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Oggetto:  Squilibrio nei saldi TARGET2 

TARGET2 è la piattaforma gestita dalla Banca centrale europea che le banche private 

dell'Eurozona utilizzano per gestire i pagamenti in entrata e in uscita nei confronti di altre 

banche, delle amministrazioni pubbliche o dell'Eurosistema. 

Fino al 2008 i saldi TARGET2 dei Paesi erano sostanzialmente in equilibrio (vicini allo zero) 

mentre dopo la crisi finanziaria la forbice dei saldi ha iniziato ad ampliarsi in maniera 

rilevante. 

A settembre 2016 il saldo dell'Italia era negativo per € 344 miliardi mentre quello della 

Germania positivo per € 676 miliardi. 

TARGET2 opera come se fosse un sistema di regolamento netto dove di fatto il regolamento 

dei saldi non è effettuato mai. 

Considerando quanto precede, si interroga la BCE per sapere: 

1. qual è il fattore principale che ha causato l'allargarsi delle divergenze tra i saldi dei singoli 

paesi dopo la crisi del 2008; 

2. se le divergenze tra i saldi rappresentino un fattore di squilibrio che può incidere sulla 

sostenibilità a medio-lungo termine dei fondamentali macroeconomici di un singolo 

paese, soprattutto con riferimento ai paesi con posizione permanentemente debitoria; 

3. come tecnicamente sarebbero regolati i saldi, soprattutto le posizioni nette debitorie, nel 

caso in cui uno Stato membro partecipante al sistema uscisse dalla moneta unica. 


