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Lainsdidddntomenettelyistii kaytettiiviit symbolit

Kuulemismenettely

vksinkertainen enemmisté

Yhteistoimintamenettely (ensimmaiinen késittely)

yksinkertainen enemmisto

Yhteistoimintamenettely (toinen kasittely)

vksinkertainen enemmisto yhteisen kannan hyviksymiseksi
parlamentin jdsenten enemmisto yhteisen kannan hylkddmiseksi tai
tarkistamiseksi

Hyvaksyntdmenettely

parlamentin jdsenten enemmistd lukuun ottamatta EY-sopimuksen
105, 107, 161 ja 300 artiklassa ja EU-sopimuksen 7 artiklassa
tarkoitettuja tapauksia

Yhteispdatosmenettely (ensimmaiinen kasittely)

vksinkertainen enemmisto

Yhteispadtosmenettely (toinen kisittely)

yksinkertainen enemmisto yhteisen kannan hyviksymiseksi
parlamentin jdsenten enemmisto yhteisen kannan hylkddmiseksi tai
tarkistamiseksi

Yhteispadtosmenettely (kolmas kisittely)

yksinkertainen enemmisto yhteisen tekstin hyviksymiseksi

(Ilmoitettu menettely perustuu komission esittiméaén oikeusperustaan.)

Tarkistukset siddosehdotukseen

Parlamentin tarkistukset merkitdan lihavoidulla kursiivilla. Pelkkda
kursivointia kiytetddn kiinnittdméaan asiasta vastaavien yksikoiden huomio
sellaisiin saddosehdotuksen osiin, jotka ehdotetaan korjattavaksi lopullisessa
tekstissd (esimerkiksi selvisti virheelliset tai kyseisesté kieliversiosta pois
jddneet kohdat). Korjausehdotusten hyviksymisestd paattavit asiasta
vastaavat yksikot.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi osakkeenomistajien
adnioikeuksien kiytosti yhtioissi, joiden sdintomairiinen kotipaikka on jasenvaltiossa
ja joiden osakkeet on otettu kaupankiynnin kohteeksi safinnellyilli markkinoilla, seké
direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta

(KOM(2005)0685 — C6-0003/2006 — 2005/0265(COD))

(Yhteispaitosmenettely: ensimmiinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(KOM(2005)0685)!,

ottaa huomioon EY:n perustamissopimuksen 251 artiklan 2 kohdan ja 95 artiklan, joiden
mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C6-0003/2006),

ottaa huomioon tydjirjestyksen 51 artiklan,

ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan mietinnon ja talous- ja raha-asioiden
valiokunnan lausunnon (A6-0024/20006),

1. hyvéksyy komission ehdotuksen sellaisena kuin se on tarkistettuna;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdvéksi, jos se
aikoo tehdd tdhidn ehdotukseen huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella
ehdotuksella;

3. pyytdd komissiota kuulemaan parlamenttia ennen kuin se laatii suosituksen
direktiiviehdotukseen liittyvistd kysymyksisti ja aiheista;

4. kehottaa puhemiesti vélittimain parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle.

Komission teksti Parlamentin tarkistukset
Tarkistus 1
OTSIKKO
Euroopan parlamentin ja neuvoston Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi osakkeenomistajien direktiivi osakkeenomistajien tiettyjen
ddinioikeuksien kaytosti yhtidissi, joiden oikeuksien kiytosta julkisesti noteeratuissa
sddntomddrdinen kotipaikka on yhtioissd

jdsenvaltiossa ja joiden osakkeet on otettu

! Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.
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kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilli
markkinoilla, sekd direktiivin 2004/109/EY
muuttamisesta

Tarkistus 2
JOHDANTO-OSAN 1 VIITE

ottavat huomioon Euroopan yhteison
perustamissopimuksen ja erityisesti sen 95
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan yhteison
perustamissopimuksen ja erityisesti sen 44

Jja 95 artiklan,

Tarkistus 3
JOHDANTO-OSAN 3 KAPPALE

(3) Ainioikeuksia siséltidvien osakkeiden
haltijoiden pitdisi voida kéyttdd néité
oikeuksia, silld ne otetaan huomioon
osakkeiden hankintahinnassa. Lisdksi
osakkeenomistajan harjoittama
asianmukainen valvonta on tehokkaan
omistajaohjauksen ja -valvonnan edellytys,
mink& vuoksi sitd olisi edistettidva ja
kannustettava. Tdmén vuoksi olisi tarpeen
toteuttaa toimia, joilla ldhennetdin
jasenvaltioiden lainsdddantsd. Olisi
poistettava osakkeenomistajien
aanioikeuksien kéytolle asetettavat esteet,
kuten osakkeiden jaddyttdmisen asettaminen
osakkeenomistajan dénioikeuksien kiyton
edellytykseksi. Tamé direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta voimassa olevaan yhteison
lainsd4déantdon, joka koskee
yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen laskemia
osuuksia, eika téllaisista yrityksistad
hankittuja tai luovutettuja osuuksia.

(3) Ainioikeuksia siséltidvien osakkeiden
haltijoiden pitdisi voida kayttda néitd
oikeuksia, silld ne otetaan huomioon
osakkeiden hankintahinnassa. Lisdksi
osakkeenomistajan harjoittama
asianmukainen valvonta on tehokkaan
omistajaohjauksen ja -valvonnan edellytys,
minkd vuoksi sitd olisi edistettdva ja
kannustettava. Tdméan vuoksi olisi tarpeen
toteuttaa toimia, joilla ldhennetiin
jasenvaltioiden lainsddadantod. Olisi
poistettava osakkeenomistajien
danioikeuksien kéytolle asetettavat esteet,
kuten osakkeiden tietyksi kokousta
edeltiviiksi ajaksi tapahtuvan jiidyttimisen
asettaminen dénioikeuksien kadyton
edellytykseksi. Tama direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta voimassa olevaan yhteison
lainsdddantoon, joka koskee
yhteissijoitusyrityksen liitkkeeseen laskemia
osuuksia, eika tillaisista yrityksisti
hankittuja tai luovutettuja osuuksia.

Tarkistus 4
JOHDANTO-OSAN 4 KAPPALE

(4) Tata tavoitetta ei voida saavuttaa
voimassa olevalla yhteison lainsdddannolla.
Saénnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin
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2001/34/EY muuttamisesta 15 pédivdnd
joulukuuta 2004 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2004/109/EY saddetdan, ettd
liikkeeseenlaskijoiden on asetettava
saataville tietyt yhtiokokouksiin liittyvét
tiedot ja asiakirjat, mutta kyseisten tietojen
on oltava saatavilla ainoastaan
litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltiossa.
Direktiivissd 2001/34/EY keskitytddn
tietoihin, jotka litkkeeseenlaskijoiden on
ilmoitettava markkinoille eikd siind ndin
ollen suoranaisesti sdddeta
osakkeenomistajan dénestysprosessista.

2001/34/EY muuttamisesta 15 pédivana
joulukuuta 2004 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2004/109/EY saadetdin, ettd
liikkeeseenlaskijat velvoitetaan asettamaan
saataville tietyt yhtiokokouksiin liittyvét
tiedot ja asiakirjat, mutta kyseisten tietojen
ja asiankirjojen on oltava saatavilla
ainoastaan litkkeeseenlaskijan
kotijasenvaltiossa. Direktiivissd 2001/34/EY
keskitytddn tietoihin, jotka
litkkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava
markkinoille, eiké siind ndin ollen
suoranaisesti sdddetd osakkeenomistajan
ddnestysprosessista. Tdamdn vuoksi olisi
otettava kdyttoon tietyt
vihimmdisvaatimukset, joiden
tarkoituksena on suojella sijoittajia ja
edistiid osakkeenomistajien
ddinioikeudellisiin osakkeisiin liittyvien
oikeuksien sujuvaa ja tehokasta kéyttod.
Kun kyseessii ovat muut oikeudet kuin
ddnioikeudet, jasenvaltiot voivat laajentaa
kyseisten vihimmdisvaatimusten
soveltamisen koskemaan myés
ddnioikeudettomia osakkeita silti osin kuin
tillaiset vaatimukset eiviit jo koske nditi
osakkeita.

Tarkistus 5
JOHDANTO-OSAN 5 KAPPALE

(5) Huomattava osuus julkisesti
noteerattujen eurooppalaisten yhtididen
osakkeista on osakkeenomistajilla, jotka
eivit asu siind jasenvaltiossa, missd yhtiolla
on sddntomadrdinen kotipaikka. Muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien olisi
pystyttiva kayttdmain oikeuksiaan
yhtiokokouksessa samoin edellytyksin kuin
osakkeenomistajat, jotka asuvat yhtion
saantdmairiisen kotipaikan jasenvaltiossa.
Tadmén vuoksi olisi poistettava olemassa
olevat esteet, jotka haittaavat muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien
toimintaa ndiden yrittdessd hankkia
yhtidkokoukseen liittyvii tietoja ja
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(5) Huomattava osuus julkisesti
noteerattujen yhtididen osakkeista on
osakkeenomistajilla, jotka eivit asu siind
jasenvaltiossa, jossa yhtioll4 on
saantomadrdinen kotipaikka. Muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien olisi
pystyttdva kdyttdmain oikeuksiaan
yhtiokokouksessa samoin edellytyksin kuin
osakkeenomistajat, jotka asuvat yhtion
saantomadriisen kotipaikan jasenvaltiossa.
Tamaén vuoksi olisi poistettava olemassa
olevat esteet, jotka haittaavat muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien
toimintaa ndiden yrittdessd hankkia
yhtiokokoukseen liittyvii tietoja ja
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kiyttidessa ddnioikeuksia olematta itse
paikalla yhtiokokouksessa. Néiden esteiden
poistamisen pitdisi hyodyttdd myos yhtion
sadntomadraisen kotipaikan jasenvaltiossa
asuvia osakkeenomistajia, jotka eivét voi tai
halua osallistua yhtiokokoukseen.

kéayttdessd ddnioikeuksia olematta itse
paikalla yhtiokokouksessa. Néiden esteiden
poistamisen pitdisi hyodyttdd myos yhtion
kotipaikan jasenvaltiossa asuvia
osakkeenomistajia, jotka eivét osallistu tai
eivét voi osallistua yhtiokokoukseen.

Tarkistus 6
JOHDANTO-OSAN 6 KAPPALE

(6) Osakkeenomistajien olisi
asuinpaikastaan riippumatta pystyttavi
tekemddn riittdviin tietoihin perustuva
ddnestyspddtds ennen yhtidkokousta tai sen
aikana. Kaikilla osakkeenomistajilla pitéisi
olla riittdvasti aikaa tutkia asiakirjoja, jotka
aiotaan késitelld yhtiokokouksessa, ja
paéttad osakkeisiinsa liittyvien
adnioikeuksien kdytostd. Taman vuoksi
yhtiokokouksen ajankohta olisi ilmoitettava
riittdvén ajoissa ja osakkeenomistajille olisi
annettava ajoissa tiydelliset tiedot asioista,
jotka aiotaan antaa yhtiokokouksen
paitettiviksi. Osakkeenomistajilla pitiisi
periaatteessa olla myos mahdollisuus lisiitdi
asioita yhtiokokouksen asialistaan, tehdi
pédtosehdotuksia ja esittidi kysymyksid
asialistan kohdista. Olisi kiytettava
nykytekniikan tarjoamia mahdollisuuksia
asettaa tiedot valittomaésti saataville; myds
yhtiokokouksessa pidettyjen diinestysten
tulokset olisi asetettava saataville
ajanmukaisilla menetelmilli.

(6) Osakkeenomistajien olisi
asuinpaikastaan riippumatta pystyttavi
tekemdén riittdviin tietoihin perustuva
ddnestyspddtos ennen yhtidkokousta tai sen
aikana. Kaikilla osakkeenomistajilla pitdisi
olla riittdvasti aikaa tutkia asiakirjoja, jotka
aiotaan kasitelld yhtiokokouksessa, ja
padttdd osakkeisiinsa liittyvien
danioikeuksien kaytostd. Taman vuoksi
yhtiokokouksesta olisi ilmoitettava riittdvin
ajoissa ja osakkeenomistajille olisi annettava
taydelliset tiedot asioista, jotka aiotaan antaa
yhtiokokouksen péétettdvaksi. Olisi
kaytettavd nykytekniikan tarjoamia
mahdollisuuksia asettaa tiedot vélittomasti
saataville. Tdssd direktiivissdi lihdetdiiin
olettamuksesta, etti kaikilla julkisesti
noteeratuilla yhtiéilli on jo Internet-
sivusto.

Tarkistus 7
JOHDANTO-OSAN 6 A KAPPALE (uusi)
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(6 a) Osakkeenomistajilla pitdisi
periaatteessa olla mahdollisuus ottaa
kohtia yhtiokokouksen asialistalle ja tehdi
pldtosehdotuksia asialistaan sisdltyvistii
kohdista. Rajoittamatta eri puolilla yhteisodi
nykyddiin noudatettavien erilaisten
mdirdaikojen ja yksityiskohtaisten
sddntojen soveltamista niiiden oikeuksien
kéytolle olisi asetettava kaksi
perusedellytysti: ndiiden oikeuksien kiyton
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edellytykseksi mahdollisesti asetettava raja
saa olla enintddn viisi prosenttia yhtion
osakepddomasta ja kaikkien
osakkeenomistajien on joka tapauksessa
saatava asialistan lopullinen versio hyvissd
ajoin, jotta he voivat valmistautua kutakin
asialistan kohtaa koskevaan keskusteluun
ja didnestykseen.

Tarkistus &
JOHDANTO-OSAN 6 B KAPPALE (uusi)

(6 b) Jokaisella osakkeenomistajalla olisi
periaatteessa oltava mahdollisuus esittiid
kysymyksid yhtiokokouksen asialistan
kohdista ja saada niihin vastaukset.
Sddnnot siitd, kuinka ja koska kysymyksid
esitetddin, tulisi jiittid jisenvaltioiden
mddriteltiviksi.

Tarkistus 9
JOHDANTO-OSAN 7 KAPPALE

(7) Osakkeenomistajien pitiiisi voida
kdyttid helposti ddnioikeuttaan olematta
henkilokohtaisesti paikalla
yhtiokokouksessa. Kokouksesta poissa
olevien henkil6iden ddnestdmiselle ei pitdisi
asettaa muita rajoituksia kuin mita
henkildllisyyden todentaminen ja
tiedonsiirron turvallisuus edellyttiavét. Etd-
ddinestamisti tai valtakirjalla ddinestimisti
haittaavat ja tarpeettomia kustannuksia
aiheuttavat voimassa olevat rajoitukset ja
hallinnolliset esteet olisi poistettava.

(7) Yhtioiti ei pitiisi estiid oikeudellisesti
antamasta osakkeenomistajilleen
mahdollisuutta osallistua yhtiokokouksiin
sdhkaisesti. Kokouksesta poissa olevien
henkildiden dénestdmiselle kirjeitse tai
sdhkdisesti ei pitdisi asettaa muita
rajoituksia kuin mitéd henkil6llisyyden
todentaminen ja tiedonsiirron turvallisuus
edellyttavit. Tdamd ei kuitenkaan saisi estiii
Jjdsenvaltioita antamasta sdidntojd, joilla
varmistetaan, ettd didinestystulokset
ilmentiiviit osakkeenomistajien aikeita
kaikissa olosuhteissa. Niihin kuuluvat
myds sddnndot, joilla pyritidin korjaamaan
tilanteet, joissa uusia asiantiloja syntyy tai
ilmenee sen jilkeen, kun osakkeenomistaja
on ddnestinyt kirjeitse tai sihkoisesti.

Tarkistus 10
JOHDANTO-OSAN 7 A KAPPALE (uusi)
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(7 a) Hyvi omistajaohjaus ja -valvonta
edellyttiivit sujuvaa ja tehokasta
valtakirjalla tapahtuvan diinestimisen
prosessia. Siksi valtakirjalla ddnestimistii
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haittaavat ja tarpeettomia kustannuksia
aiheuttavat voimassa olevat rajoitukset ja
esteet olisi poistettava. Hyvii
omistajaohjaus edellyttiii kuitenkin myos
riittivid takeita valtakirjalla annettujen
ddnten mahdollista viidrinkiyttod vastaan.
Valtakirjanhaltijalla pitiiisi siten olla
velvollisuus noudattaa osakkeenomistajalta
mahdollisesti saamiaan ohjeita ja
Jjdsenvaltioilla pitdisi voida ottaa kdyttoon
asianmukaisia toimenpiteitd, joilla
varmistetaan, ettd valtakirjanhaltija ei
tavoittele mitdiin muuta kuin
osakkeenomistajan etua, riippumatta
syysti, joka aiheutti eturistiriidan.
Mahdollisen vidrinkdyton vastaiset toimet
voivat kdsittiid erityisesti jirjestelyjd, joita
Jjdsenvaltiot — erityisesti varmistaakseen
asianmukaisen luotettavuuden ja
avoimuuden tason — voivat ottaa kiyttoon
sidnnellikseen sellaisten henkildiden
toimintaa, jotka kerdidvit aktiivisesti
valtakirjoja tai jotka ovat tosiasiallisesti
kerinneet enemmdin kuin tietyn
merkittivin mddrdn valtakirjoja.
Osakkeenomistajilla on timdn direktiivin
nojalla esteeton oikeus nimittid tillaisia
henkiloiti valtakirjanhaltijoiksi
osallistumaan yhtiokokoukseen ja
ddnestimdidin sielld osakkeenomistajan
puolesta. Timdi direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta sddntoihin tai seuraamuksiin, joita
Jjédsenvaltiot voivat asettaa tiillaisille
henkiloille silloin, kun kerdttyjii
valtakirjoja on kiiytetty vilpillisesti
dinestyksessd. Direktiivissd ei myoskddin
aseteta yhtioille minkddnlaista
velvollisuutta tarkistaa, ettii
valtakirjanhaltijat ddinestéivit nimedvin
osakkeenomistajan antamien
ddnestysohjeiden mukaisesti.

Tarkistus 11
JOHDANTO-OSAN 7 B KAPPALE (uusi)

(7 b) Jos dinestykseen osallistuu
rahoituksenvilittijid, ohjeiden mukaisen
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ddnestyksen tehokkuus riippuu paljolti
vilittijiketjun tehokkuudesta, koska
sijoittajat eiviit usein voi kdyttdd
osakkeisiinsa liittyvii ddnioikeutta, elleiviit
ketjun kaikki vilittdjit, joilla ei kenties ole
taloudellista osuutta osakkeissa, toimi
yhteistyossd. Sen vuoksi on tirkedd, etti
vilittijit helpottaisivat didinioikeuden
kdyttimistd, jotta sijoittaja voisi kdyttiii
ddnioikeuttaan rajatylittivissi tilanteissa.

Komission olisi jatkettava timdn
kysymyksen tarkastelua suosituksen
yhteydessii sen varmistamiseksi, etti
sijoittajilla olisi kdytettivissiidin tehokkaat
ddnestyspalvelut ja ddnioikeutta
kdytettdisiin sijoittajien antamien ohjeiden
mukaisesti.

Tarkistus 12
JOHDANTO-OSAN 7 C KAPPALE (uusi)

(7 ¢) Ajankohta, jolloin yhtiokokousta
ennen séihkoisesti tai kirjeitse annetut
ddinet ilmoitetaan hallinto-, johto- tai
valvontaelimelle sekd yleisolle, on tirked
omistajaoikeuteen liittyvii asia.
Jisenvaltiot voivat asettaa kyseisen
ajankohdan.

Tarkistus 13
JOHDANTO-OSAN 7 D KAPPALE (uusi)

(7 d) Aéinestystulokset olisi vahvistettava
sellaisin menetelmin, joissa otetaan
huomioon osakkeenomistajien ilmaisemat
ddinestysaikeet, ja ne olisi julkistettava
yhtiokokouksen jilkeen ainakin yhtion
Internet-sivustolla.

Tarkistus 14
JOHDANTO-OSAN 9 KAPPALE

(9) Direktiiviid 2004/109/EY olisi Poistetaan.
muutettava, jotta viiltetiiin samaa asiaa
koskevien sddnndosten toistaminen,

RR\651326FI.doc 11/72 PE 374.442v02-00

Fl



Fl

Tarkistus 15
JOHDANTO-OSAN 9 A KAPPALE (uusi)

(9 a) Jisenvaltioita kannustetaan
paremmasta lainsdiddinnostd toimielinten
vililli tehdyn sopimuksen’ 34 kohdan
mukaisesti laatimaan itseddn varten ja
yhteison edun vuoksi omia taulukoitaan,
joista ilmenee mahdollisuuksien mukaan
direktiivin ja kansallisen lainsdiddinnon
osaksi saattamista koskevien
toimenpiteiden vilinen vastaavuus, ja
julkaisemaan ne,

TEUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

Tarkistus 16
1 ARTIKLA

1. Tassa direktiivissa sdddetddn
vaatimuksista, jotka liittyvét dénioikeuksien
kayttoon niiden liikkeeseenlaskijoiden
yhtiokokouksissa, joiden sédntomdidrdinen
kotipaikka on jisenvaltiossa ja joiden
osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi
saannellyilla markkinoilla.

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa timin
direktiivin soveltamisesta
litkkeeseenlaskijat, jotka ovat

1) direktiivin 85/611/ETY 1 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuja yhtiomuotoisia
yhteissijoitusyrityksid ja

11) yrityksid, joiden yksinomaisena
tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka

PE 374.442v02-00

1. Téssd direktiivissd sdddetdin
vaatimuksista, jotka koskevat ddnivaltaisiin
osakkeisiin liittyvien osakkeenomistajien
tiettyjen oikeuksien kdyttod niiden
yhtididen yhtiokokouksissa, joilla on
rekisterdity toimipaikka jisenvaltion
alueella ja joiden osakkeet on otettu
kaupankiynnin kohteeksi jasenvaltiossa
sijaitsevilla tai toimivilla siinnellyilla
markkinoilla.

1 a. Toimivalta sddinnelli timdn direktiivin
soveltamisalaan kuuluvia asioita on
Jjédsenvaltiolla, jonka alueella yhtion
rekisterdity toimipaikka sijaitsee, ja
viittaukset "'sovellettavaan lainsddddintoon’
ovat viittauksia kyseisen jisenvaltion
lainsddddintoon.

4

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa timan
direktiivin soveltamisesta seuraavanlaiset
yhtiot:

1) direktiivin 85/611/ETY 1 artiklan 2
kohdassa tarkoitetut yhteissijoitusyritykset

i1) yritykset, joiden yksinomaisena
tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka
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toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja
jotka eivit pyri hankkimaan oikeudellista tai
litkkkeenjohdollista maardysvaltaa
yhteissijoitusyrityksen hoitamien sijoitusten
liikkkeeseenlaskijoissa, edellyttden ettd
kyseisilld yhteissijoitusyrityksilla on
toimilupa, niitd valvovat toimivaltaiset
viranomaiset ja niilld on sdilytysyhteiso,
joka vastaa direktiivin 85/611/ETY
toimintoja vastaavista toiminnoista.

toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja
jotka eivat pyri hankkimaan oikeudellista tai
litkkeenjohdollista mairdysvaltaa
yhteissijoitusyrityksen hoitamien sijoitusten
litkkkeeseenlaskijoissa, edellyttden ettid
kyseisilld yhteissijoitusyrityksilld on
toimilupa, niitd valvovat toimivaltaiset
viranomaiset ja niilld on sdilytysyhteiso,
joka vastaa direktiivin 85/611/ETY
toimintoja vastaavista toiminnoista;

ii a) osuuskunnat.

Tarkistus 17

2 ARTIKLAN A ALAKOHTA
a) ’liikkeeseenlaskijalla’ yksityis- tai Poistetaan.
julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa
oikeushenkilod, myos valtiota, jonka
arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla;
Perustelu

Kdsite "liikkeeseenlaskija" korvataan kdsitteelld "yhtio".

Tarkistus 18
2 ARTIKLAN C ALAKOHTA

c) “osakkeenomistajalla’ yksityis- tai
julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa
luonnollista henkilda tai oikeushenkilo4,
jolla on hallussaan

i) liikkeeseenlaskijan osakkeita omissa
nimissddn ja omaan lukuunsa;

ii) liikkeeseenlaskijan osakkeita omissa
nimissddn, mutta toisen luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon lukuun;

(c) 'osakkeenomistajalla' sovellettavassa
lainsdiddinnossi osakkeenomistajaksi
tunnustettua luonnollista henkil6d tai
oikeushenkiloa;

Perustelu

Osakkeenomistaja mddritelldcdn hyvin eri tavoin eri jdasenvaltioissa. Ehdotettu muutos antaa
Jjasenvaltioille mahdollisuuden sdilyttid omat osakkeenomistajuusjdrjestelmdnsd, eikd se
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aseta mitddn uusia vaatimuksia, jotka saattaisivat vaikuttaa osakkeenomistajaa koskeviin

kansallisiin mddritelmiin.

Tarkistus 19
2 ARTIKLAN D ALAKOHTA

d) ’luottolaitoksella’ Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY 1 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa mdidriteltyd luottolaitosta;

Poistetaan.

Tarkistus 20
2 ARTIKLAN E ALAKOHTA

e) ’valtakirjalla’ osakkeenomistajan antamaa
valtuutusta luonnolliselle henkildlle tai
oikeushenkildlle, joka voi yhtiokokouksessa
kéayttad kyseisen osakkeenomistajan kaikkia
oikeuksia tai osaa niistd timin nimissi ja
timdn lukuun,

(e) ’valtakirjalla’ osakkeenomistajan
antamaa valtuutusta luonnolliselle henkildlle
tai oikeushenkildlle, joka voi
yhti6kokouksessa kiyttdd kyseisen
osakkeenomistajan kaikkia oikeuksia tai
0saa niistd timin nimissa;

Tarkistus 21
2 ARTIKLAN F ALAKOHTA

P ’yhteistililla’ arvopaperitilid, jolla Poistetaan.
arvopapereita voidaan sdilyttiidi
luonnollisten henkiloiden tai
oikeushenkiloiden lukuun.

Tarkistus 22

3 ARTIKLA

Tiukemmat kansalliset vaatimukset

Jésenvaltiot voivat asettaa
litkkeeseenlaskijoille, joiden
sddntomddridinen kotipaikka on niiden
alueella, tiukempia vaatimuksia kuin mitdi
tassd direktiivissi sdddetdidn.
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14/72

Kansalliset lisiitoimenpiteet

Tilli direktiivillii ei estetdi jisenvaltioita
asettamasta yhtiéille lisdvelvoitteita tai
muulla tavoin toteuttamasta
lisiitoimenpiteitd, joilla autetaan
osakkeenomistajia kdyttimddn tissd
direktiivissi tarkoitettuja oikeuksia.
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Tarkistus 23
4 ARTIKLA

Liikkeeseenlaskijan on huolehdittava siita,
ettd kaikkia yhtiokokoukseen osallistumisen
ja danioikeuksien kdyton osalta samassa
asemassa olevia osakkeenomistajia
kohdellaan yhdenvertaisesti.

Yhtion on huolehdittava siitd, ettd kaikkia
yhtiokokoukseen osallistumisen ja
yhtiokokouksessa tapahtuvan
ddnioikeuksien kéyton osalta samassa
asemassa olevia osakkeenomistajia
kohdellaan yhdenvertaisesti.

Tarkistus 24
5 ARTIKLA

Yhtiokokouksen koollekutsuminen

1. Rajoittamatta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/25/EY 9 artiklan
4 kohdan soveltamista litkkeeseenlaskijan
on lihetettivi ensimmdinen kutsu
yhtiokokoukseen viimeistiiin 30 pdiviii
ennen kokousta.
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Tiedottaminen ennen yhtiokokousta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
yhtio esittid yhtiokokouskutsun jollakin 1 a
kohdassa sdiddetyistii tavoista viimeistiiin
21 piiividi ennen kokouspdiivid, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25/EY 9 artiklan 4 kohdan ja 11
artiklan 4 kohdan soveltamista.

Jisenvaltiot voivat sdiitiid, ettd jos yhtio
tarjoaa osakkeenomistajille sihkoisen
ddnestysvilineen, joka on kaikkien
osakkeenomistajien saatavilla, yhtiokokous
voi pddittid, ettd se esittid muun kuin
varsinaisen yhtiokokouskutsun jollakin 1 a
kohdassa sdididetyistii tavoista viimeistiiin
14 piivii ennen kokouspdivdid. Tamdi
plditos on tehtivi mddridenemmistolld, joka
ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa
edustettuina olevien arvopaperien tai
edustettuna olevan merkityn péiioman
ddnimddrdstd, ja se voi olla voimassa
enintddn seuraavaan varsinaiseen
yhtiokokoukseen asti.

Jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa edelli
mainittua vihimmdisaikaa yhtiokokouksen
toiseen tai johonkin seuraavaan
kokouskutsuun, joka esitetiiin siksi, ettdi
ensimmdisessd kokouskutsussa ei
saavutettu pidtosvaltaisuutta, edellyttien
ettd titd artiklaa noudatettiin ensimmdisen
kokouskutsun osalta, ettd asialistalle ei ole
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2. Edelld 1 kohdassa mainitussa kutsussa on
oltava vahintiaan seuraavat tiedot:

a) tarkat tiedot kokouspaikasta ja -ajasta
sekd luonnos asialistaksi;

b) selked ja tarkka kuvaus menettelyisté,
joita osakkeenomistajien on noudatettava
voidakseen osallistua yhtiokokoukseen ja
adnestai sielld, mukaan lukien kokoukseen
ilmoittautumisen mddrdaika;

PE 374.442v02-00

lisdtty uusia asioita ja etti lopullisen
kokouskutsun pdiviyksen ja
yhtiokokouksen piivimdidrin vililli on
vihintdidn 10 pdiviid.

1 a. Yhtioti on vaadittava esittimddn 1
kohdassa tarkoitettu kokouskutsu niin, ettd
se on nopeasti ja ketdidn syrjimditti
saatavilla, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta muita 1 artiklan 1 a kohdassa
madiritellyn toimivaltaisen jisenvaltion
asettamia koollekutsumista tai
Jjulkaisemista koskevia vaatimuksia.
Jisenvaltion on vaadittava, etti yhtio
kdyttii tiedotusviilinettd, jonka voidaan
kohtuudella olettaa levittiviin tiedot
tehokkaasti yleisolle koko yhteisossii.
Jisenvaltio ei saa velvoittaa kiiyttimddn
ainoastaan sellaisia tiedotusviilineitd,
Jjoiden yllipitdijiit ovat sijoittautuneet sen
alueelle.

Jisenvaltion ei tarvitse soveltaa
ensimmidiisti alakohtaa yhtidihin, jotka
voivat tunnistaa osakkeenomistajiensa
nimet ja osoitteet ajan tasalla olevasta
osakasluettelosta, edellyttien ettii yhtiolli
on velvollisuus lihettidi kokouskutsu
kaikille luetteloon merkityille
osakkeenomistajilleen.

Yhtio ei saa kummassakaan tapauksessa
perii maksua kokouskutsun esittimisesti
sdddetylld tavalla.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa
kokouskutsussa on vihintadn

a) ilmoitettava tismiillisesti yhtiokokouksen
aika ja paikka ja esitettiivii ehdotus
yhtiokokouksen asialistaksi;

b) esitettivii selkei ja tarkka kuvaus
menettelyistd, joita osakkeenomistajien on
noudatettava voidakseen osallistua
yhti6kokoukseen ja dinestad siind. Ndihin
sisdltyviit seuraavat tiedot:

i) osakkeenomistajille 6 artiklan mukaan
kuuluvat oikeudet, niilti osin kuin kyseisid
oikeuksia voidaan kayttid kokouskutsun
esittimisen jilkeen, ja 9 artiklan mukaan
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c) selked ja tarkka kuvaus keinoista, joita
kéyttien osakkeenomistajat voivat
osallistua yhtiokokoukseen ja didnestdidi
sielld. Vaihtoehtoisesti voidaan ilmoittaa,
missd kyseiset tiedot ovat saatavilla,

d) tieto siiti, missé ja miten
yhtiokokouksessa kiisiteltiviksi
tarkoitettujen piitosehdotusten ja muiden
asiakirjojen lyhentiméttomét versiot ovat
saatavilla;

e) Internet-sivuston osoite, jossa 3 kohdan
mukaiset tiedot ovat saatavilla.

3. Liikkeeseenlaskijoiden on annettava
Internet-sivustossaan vihintiin seuraavat

tiedot 1 kohdassa mainitussa mddrdajassa:

a) I kohdassa mainittu kokouskutsu;

b) osakkeiden ja d4nioikeuksien
kokonaismaéér4;

c) edellii 2 kohdan d alakohdassa

RR\651326FI.doc

kuuluvat oikeudet sekd mdidrdajat, joihin
asti nditi oikeuksia voidaan kdyttid;
kokouskutsussa voidaan esittiid pelkit
mdidrdajat, joihin asti oikeuksia on
mahdollista kiiyttid, edellyttiien ettdi siind
viitataan yhtion Internet-sivustolla oleviin
tarkempiin tietoihin ndisti oikeuksista;

ii) valtakirjalla didnestettiessi noudatettava
menettely, ennen kaikkea valtakirjalla
ddinestettiiessd kdytettivit lomakkeet ja
tavat, joilla toimitetut sihkoiset ilmoitukset
valtakirjanhaltijan nimedmisestd yhtio voi
hyviiksyd;

iii) tarvittaessa menettelyt, joita
noudatetaan ddnestettiessi kirjeitse tai
sihkoisesti.

c) ilmoitettava tarvittaessa 7 artiklan 2
kohdassa tarkoitettu kirjauspdivi ja
selitettivd, etti ainoastaan niilldi
henkiloilld, jotka ovat osakkeenomistajia
kyseisend pdivind, on oikeus osallistua
yhtiokokoukseen ja didnestdi siind;

d) ilmoitettava, missé ja miten 3 kohdan c ja
c a alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
Jja péaétosehdotusten lyhentdmattomét versiot
ovat saatavilla;

e) ilmoitettava sen Internet-sivuston osoite,
jolla 3 kohdan mukaiset tiedot ovat
saatavilla.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
Yhtio asettaa yhtijaksoiseksi ajaksi, joka
alkaa viimeistiiin 21 pdiviii ennen
yhtiokokousta ja jatkuu yhtiokokoukseen
asti, kokouspdivi mukaan lukien, Internet-
sivustollaan osakkeenomistajiensa
saataville vihintiddn seuraavat tiedot:

a) 1 a kohdassa tarkoitettu kokouskutsu;

b) osakkeiden ja ddnioikeuksien
kokonaismaird kokouskutsun péivindi
(mukaan lukien kokonaismdidrd kunkin
osakelajin osalta, jos yhtion pidoma on
Jjaettu kahteen tai useampaan osakelajiin);

c) yhtiokokoukselle esitettiiviit asiakirjat,
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tarkoitettujen pdiitosehdotusten ja
asiakirjojen sisdlto;

d) kirjeitse ja valtakirjalla dénestettiessa
kaytettavit lomakkeet.

Mikiili d alakohdassa mainittuja lomakkeita
ei voida tulostaa, Internet-sivustossa on
ilmoitettava, missd ja miten ne ovat
saatavilla.

c a) sovellettavan lainsdddinnon
mukaisesti nimetyn yhtion toimivaltaisen
elimen pddtosehdotus tai, jos pddtostd ei ole
ehdotettu tehtiviksi, huomautus
yhtiokokouksen asialistachdotuksen kunkin
kohdan osalta; lisiksi osakkeenomistajien
esittimiit pddtosehdotukset on lisdttivii
mahdollisimman pian yhtion saatua ne;

d) tarvittaessa valtakirjalla ja kirjeitse
ddnestettdessd kaytettdvit lomakkeet, jollei
lomakkeita ole lihetetty suoraan kullekin
osakkeenomistajalle.

Jos d alakohdassa tarkoitettuja lomakkeita
el voida teknisistdi syisti asettaa saataville
Internet-sivustolla, yhtién on ilmoitettava
sivustollaan, miten paperilomakkeita voi
saada. Tdssd tapauksessa yhtiéti on
vaadittava lihettimddn lomakkeet postitse
maksutta jokaiselle osakkeenomistajalle,
Jjoka siti pyytddi.

Jos yhtiokokouskutsu esitetddin direktiivin
2004/25/EY 9 artiklan 4 kohdan ja 11
artiklan 4 kohdan tai timdn artiklan 1
kohdan toisen alakohdan nojalla
myohemmin kuin 21 pdiviii ennen
kokousta, tissi kohdassa sdddettyd aikaa
Iyhennetiiiin vastaavasti.

Tarkistus 25
6 ARTIKLA

Oikeus lisdtd kohtia yhtiokokouksen
asialistalle ja tehdd paitosehdotuksia

1. Osakkeenomistajilla on oltava yksin tai
ryhménd oikeus lisditd kohtia
yhtiokokouksen asialistalle ja tehda
paitosehdotuksia yhtiokokouksessa.

PE 374.442v02-00

Oikeus oftaa kohtia yhtiokokouksen
asialistalle ja tehdd paitdsehdotuksia

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
osakkeenomistajilla on yksin tai ryhméni
oikeus

a) ottaa kohtia yhtiokokouksen asialistalle
edellyttiien, ettii jokaiseen kohtaan on
liitetty perustelut tai ehdotus pddtokseksi,
joka on tarkoitus tehdi yhtiokokouksessa;

b) tehda paatdsehdotuksia yhtiokokouksen
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2. Mikali oikeus lisiiti kohtia
yhtiokokouksen asialistalle ja tehdi
pddtosehdotuksia yhtiokokouksessa
edellyttad, ettd kyseiselld
osakkeenomistajalla tai osakkeenomistajilla
on tietty vahimmaisosuus
litkkeeseenlaskijan osakepdiiomasta,
kyseinen vihimmaéisosuus saa olla enintédén
viisi prosenttia liikkeeseenlaskijan
osakepddomasta tai nimellisarvoisesti 10
miljoonaa euroa riippuen siiti, kumpi
mddird on pienempi.

3. Edellii 1 kohdassa mainittuja oikeuksia
on kiiytettiivi riittiviin ajoissa ennen
yhtiokokousta, jotta tarkistettu asialista tai
péidtosehdotukset ovat muiden
osakkeenomistajien saatavilla tai ne
voidaan toimittaa muille
osakkeenomistajille ennen yhtiokokousta.
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asialistaan sisdltyvistd tai sithen
sisdllytettiivisti kohdista.

Jisenvaltiot voivat sddtdd, etti a
alakohdassa tarkoitettua oikeutta voidaan
kdyttid ainoastaan varsinaisen
yhtiokokouksen osalta edellyttiien, ettii
osakkeenomistajilla on yksin tai yhdessd
oikeus kutsua tai pyytid yhtioti kutsumaan
koolle muu kuin varsinainen yhtiokokous,
jonka asialistalla ovat vihintidn kaikki
kyseisten osakkeenomistajien pyytimdit
kohdat.

Jisenvaltiot voivat sditdid, etti kyseisii
oikeuksia on kdytettivd kirjallisesti (joko
postitse tai sihkoisesti).

2. Mikaéli jokin 1 kohdassa tarkoitetuista
oikeuksista edellyttdd, ettd kyseiselld
osakkeenomistajalla tai kyseisilli
osakkeenomistajilla on tietty
vihimmaéisosuus yhtidssd, kyseinen
vihimmaéisosuus saa olla enintdén viisi
prosenttia osakepddomasta.

3. Jokaisen jisenvaltion on ilmoitettava
yksi mddrdaika, joka mddritelliidn
yhtiokokousta tai kokouskutsua edeltivien
pliivien lukumdidirind, johon mennessii
osakkeenomistajat voivat kéyttid 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua oikeutta.
Vastaavasti jokainen jisenvaltio voi asettaa
mdiirdajan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun oikeuden kiytolle.

3 a. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti
jos 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
oikeuden kiytto edellyttiii
osakkeenomistajille jo ilmoitetun
yhtiokokouksen asialistan muuttamista,
yhtion on asetettava saataville tarkistettu
asialista samalla tavalla kuin edellinen
asialista ennen kirjauspdivid, tai jos
kirjauspiiivid ei ole, riittiviin ajoissa ennen
yhtiokokousta, jotta muut
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osakkeenomistajat voivat nimetdi
valtakirjanhaltijan tai tarvittaessa didinestdid
kirjeitse.

Tarkistus 26
7 ARTIKLA

Pidsy yhtiokokoukseen

1. Yhtiokokoukseen osallistumisen ja siellii

ddnestimisen ehtona ei saa olla vaatimus,
etti osakkeenomistaja jiddyttid
osakkeensa tallettamalla ne
luottolaitokseen tai muuhun yhteiséon tai
jaddyttid ne muilla tavoin ennen
yhtiokokousta, vaikka jaddyttiminen ei
vaikuttaisi kaupankdyntiin kyseisilli
osakkeilla.

2. Liikkeeseenlaskijan yhtiokokoukseen
osallistumisen ja sielld ddnestimisen
ehdoksi voidaan asettaa, ettii luonnollinen
henkilo tai oikeushenkilo on kyseisen
litkkeeseenlaskijan osakkeenomistaja
tiettynd ajankohtana ennen yhtiokokousta.

Osakkeenomistajan aseman toteamiselle
voidaan asettaa ainoastaan sellaisia
vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
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Yhtiokokoukseen osallistumista ja siind
ddinestimisti koskevat vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti

a) osakkeenomistajan oikeudelle osallistua
yhtiokokoukseen ja didnestiid minkdiin
osakkeidensa osalta ei aseteta
edellytykseksi, etti hinen osakkeensa olisi
talletettava jonkin toisen luonnollisen tai
oikeushenkilon haltuun, siirrettivi
tillaiselle henkilolle tai rekisteroitivii
tillaisen henkilon nimiin ennen
yhtiokokousta;

b) osakkeenomistajan oikeuteen myydd tai
muulla tavoin siirtid osakkeitaan
kirjauspiiiviin ja kyseisen yhtiokokouksen
vilisend aikana ei sovelleta rajoituksia,
Jjoita siihen ei sovelleta muina aikoina.

2. Jasenvaltioiden on sdddettivi, etti
osakkeenomistajan oikeus osallistua
yhtiokokoukseen ja kiyttii osakkeidensa
antamaa dinioikeutta mddrdytyy kyseisen
osakkeenomistajan tiettynd yhtiokokousta
edeltivind pdivind ("kirjauspdivi'')
hallussa olevien osakkeiden perusteella.

Jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa
ensimmidiisti alakohtaa yhtidihin, jotka
voivat tunnistaa osakkeenomistajiensa

RR\651326FI.doc



osakkeenomistajien henkilollisyyden
varmistamiseksi ja jotka ovat laajuudeltaan
oikeassa suhteessa henkilollisyyden
varmistamisen edellytyksiin.

3. Jisenvaltion on mdidritettivi 2 kohdan
ensimmediisessd alakohdassa mainittu
mddrdaika, jota sovelletaan sellaisen
litkkeeseenlaskijan yhtiokokouksiin, jonka
kotipaikka on kyseisessii jasenvaltiossa.

Kyseinen mdiirdiaika saa olla enintdédn 30
kalenteripiiivéid ennen yhtiokokousta.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava ndin
vahvistetut mdidrdajat komissiolle, joka
julkaisee ne Euroopan unionin virallisessa
lehdessa.
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nimet ja osoitteet ajan tasalla olevasta
osakasluettelosta yhtiokokouspiivind.

3. Jokaisen jisenvaltion on varmistettava,
ettii kaikkiin yhtioihin sovelletaan yhtii
ainoaa kirjauspiivdd; jisenvaltio voi
kuitenkin asettaa haltijaosakkeita ja
rekisterdityji osakkeita liikkeeseen
laskenceille yhtidille eri mdidrdajat
edellyttiien, etti molempia osaketyyppejii
liikkeeseen laskeneisiin yhtioihin
sovelletaan yhtd ainoaa kirjauspdiviid.

Kirjauspdivii saa olla enintdédn 30 pdiviid
ennen kyseisti yhtiokokouspdivdd.
Pannessaan tiytintoon titi sddannosti ja 5
artiklan 1 kohtaa kunkin jisenvaltion on
varmistettava, etti yhtiokokouksen
viimeisen sallitun koollekutsumispdiviin ja
kirjauspdiiviin vililli on vihintidn
kahdeksan pdiviid ja etti kumpaakaan
ndistd pdivisti ei oteta huomioon piiivien
mddrdd laskettaessa. Edelli 5 artiklan 1
kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitetuissa olosuhteissa jisenvaltiot
voivat kuitenkin vaatia, etti
yhtiokokouksen toisen tai jonkin seuraavan
kokouskutsun, joka esitetddin siksi, ettii
ensimmidiisessd kokouskutsussa ei
saavutettu pidtosvaltaisuutta, viimeisen
sallituin mddrdajan ja kirjauspdivén vdlilli
on vihintidn kuusi pdivid, ja ettd pdivien
lukumddrdi laskettaessa ndiiti kahta
plivamdidrdd ei oteta lukuun.

3 a. Osakkeenomistajan aseman
toteamiselle voidaan asettaa ainoastaan
sellaisia vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkilollisyyden
varmistamiseksi ja jotka ovat laajuudeltaan
oikeassa suhteessa timdn tavoitteen
saavuttamiseen.
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Tarkistus 27
& ARTIKLA

Jisenvalltiot eiviit saa estii
osakkeenomistajia osallistumasta
yhtiokokoukseen sdhkaisilld vilineilld.

Kiellettyji ovat vaatimukset ja rajoitteet,
jotka haittaavat tai voivat haitata
osakkeenomistajien osallistumista
yhtiokokoukseen sihkoisilli vilineilld,
paitsi jos ne ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkil6llisyyden ja
sdhkoisen viestinnén turvallisuuden
varmistamiseksi ja ovat oikeassa suhteessa
henkilollisyyden varmistamisen
edellytyksiin.

1. Jiisenvaltioiden on sallittava, etti yhtiot
antavat osakkeenomistajilleen
mahdollisuuden osallistua yhtiokokoukseen
sihkdisesti, erityisesti jonkin tai kaikki
seuraavista osallistumismuodoista:

a) yhtiokokouksen reaaliaikainen lihetys;

b) reaaliaikainen kaksisuuntainen
viestintdyhteys, joka antaa muualla oleville
osakkeenomistajille mahdollisuuden
osallistua yhtiokokoukseen;

¢) joko ennen yhtiokokousta tai sen aikana
toimiva ddnestysmekanismi, joka ei edellyti
kokouksessa fyysisesti lisnd olevan
valtakirjanhaltijan nimedmisti.

1 a. Sihkoisten vilineiden kdytolle siihen
tarkoitukseen, ettii osakkeenomistajat
voivat osallistua yhtiokokoukseen, saa
asettaa ainoastaan sellaisia vaatimuksia tai
rajoituksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkildllisyyden ja
sdhkoisen viestinnédn turvallisuuden
varmistamiseksi ja ainoastaan siind mddrin,
kuin ne ovat oikeassa suhteessa ndiden
tavoitteiden saavuttamiseen.

Timdi ei rajoita oikeudellisia sddntojd, joita
Jdsenvaltiot ovat siidtiineet tai joita ne
voivat sdiitid sihkoisten
osallistumismuotojen kdyttoonottoa tai
toteuttamista koskevasta
pidtoksentekoprosessista yhtiossii.

Tarkistus 28
9 ARTIKLA

1. Osakkeenomistajilla on oltava oikeus
esittdd kysymyksid suullisesti
yhtiokokouksessa ja/tai kirjallisesti tai
sihkoisessd muodossa ennen

PE 374.442v02-00

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus esittdd kysymyksid yhtiokokouksen
asialistan kohdista. Yhtié vastaa
osakkeenomistajien sille esittimiin
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yhtiokokousta.

2. Liikkeeseenlaskijoiden on vastattava
osakkeenomistajien esittimiin kysymyksiin,
sanotun rajoittamatta toimia, jotka
jasenvaltiot voivat toteuttaa tai sallivat
litkkeeseenlaskijoiden toteuttaa
yhtiokokousten asianmukaisen kulun ja
valmistelun varmistamiseksi seké tietojen
luottamuksellisuuden ja
liikkeeseenlaskijoiden liiketoimintaan
liittyvien etujen suojaamiseksi.
Liikkeeseenlaskijan katsotaan vastanneen
kysymykseen, jos vastaus on saatavilla
litkkeeseenlaskijan Internet-sivuston
osastossa "kysymyksid ja vastauksia”.

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin
osakkeenomistajien kysymyksiin annetut
vastaukset on asetettava
osakkeenomistajien saataville
litkkeeseenlaskijan Internet-sivustossa.

kysymyksiin.

2. Kysymysten esittimisoikeutta ja
vastaamisvelvollisuutta rajoitetaan toimilla,
Jjoita jasenvaltiot voivat toteuttaa tai joita ne
sallivat yhtividen toteuttaa
osakkeenomistajien tunnistamisen ja
yhtiokokousten asianmukaisen sujumisen ja
niiden valmistelun varmistamiseksi seké
tietojen luottamuksellisuuden ja yhtividen
litketoimintaan liittyvien etujen
suojaamiseksi. Jasenvaltiot voivat sallia,
ettii yhtiot antavat yleisen vastauksen
samansisdltoisiin kysymyksiin.

Jisenvaltiot voivat sdditdd, etti vastaus
katsotaan annetuksi, jos asiaankuuluvat
tiedot ovat saatavilla yhtion Internet-
sivustolla osastossa ”Kysymyksid ja
vastauksia”.

Tarkistus 29
10 ARTIKLA

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus nimetd toinen luonnollinen henkil
tai oikeushenkil6 valtakirjanhaltijaksi, joka
osallistuu yhtiokokoukseen ja dédnestid sielld
osakkeenomistajan lukuun. Valtakirjan
antamiseen henkilolle ei saa soveltaa muita
rajoitteita kuin vaatimusta, ettd henkilon
on oltava oikeuskelpoinen.

Jésenvaltiot voivat kuitenkin harkintansa
mukaan rajoittaa valtakirjanhaltijan
oikeutta kiyttid ddnioikeuksia, jos timd
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1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus nimetd toinen luonnollinen henkil
tai oikeushenkilo valtakirjanhaltijaksi, joka
osallistuu yhtiokokoukseen ja danestéa sielld
osakkeenomistajan lukuun.
Valtakirjanhaltijalla on oltava sama oikeus
kdyttiii puheenvuoroja tai esittiidi
kysymyksid yhtiokokouksessa kuin
edustamallaan osakkeenomistajalla.

Valtakirjanhaltijan oikeustoimikelpoisuutta
koskevaa vaatimusta lukuun ottamatta
Jasenvaltioiden on kumottava kaikki
oikeussdiinnot, joilla rajoitetaan tai
annetaan yhtioille mahdollisuus rajoittaa
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henkiloiden mahdollisuutta tulla nimetyiksi
valtakirjanhaltijoiksi.

a) on liike-, perhe- tai muussa suhteessa
litkkeeseenlaskijaan;

b) on liikkeeseenlaskijan mddrdysvaltainen
osakkeenomistaja;

¢) kuuluu liikkeeseenlaskijan tai sen
mdidrdysvaltaisen osakkeenomistajan
johtoon.

Osakkeenomistaja voi nimetd yksittiiseen
yhtiokokoukseen ainoastaan yhden
henkilon valtakirjanhaltijaksi.

1 a. Jisenvaltiot voivat rajoittaa
valtakirjanhaltijan nimedmisen yksittiiseen
kokoukseen tai jonakin tiettyndi
ajanjaksona pidettiviin kokouksiin.

Jisenvaltiot voivat rajoittaa niiden
henkiloiden lukumdidrdd, jotka
osakkeenomistaja voi nimetd yksittiiseen
yhtiokokoukseen valtakirjanhaltijoiksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13
artiklan 5 kohdan soveltamista.

Jos osakkeenomistajalla kuitenkin on
yhtion osakkeita useammalla kuin yhdelli
arvopaperitililli, timd rajoitus ei esti
osakkeenomistajaa nimedmdistii
yksittiiseen yhtiokokoukseen jokaisella
arvopaperitililli olevia osakkeita kohti eri
valtakirjanhaltijaa. Tdmdi ei vaikuta
sovellettavassa lainsdiiddinnossd
annettuihin mddrdyksiin, joilla kielletddiin
ddinioikeuksien kdyttiminen eri tavalla
saman osakkeenomistajan osakkeisiin.

1 b. Edellii 1 ja 1 a kohdassa
nimenomaisesti sallittuja rajoituksia
lukuun ottamatta jisenvaltiot saavat
rajoittaa tai sallia yhtioiden rajoittaa
valtakirjanhaltijoiden vilityksellii
tapahtuvaa osakkeenomistajien oikeuksien
kéyttod ainoastaan valtakirjanhaltijan ja
osakkeenomistajan, jonka etujen
mukaisesti valtakirjanhaltijan on mddrd
toimia, vilisten mahdollisten eturistiriitojen
ratkaisemiseksi, ja ndin tehdessddin
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Jésenvaltiot saavat asettaa ainoastaan
seuraavanlaisia vaatimuksia:

a) jisenvaltiot voivat sdidtdd, ettii
valtakirjanhaltija ilmoittaa tietyt mddritellyt
tiedot, joilla voi olla merkitysti
osakkeenomistajille ndiden arvioidessa
mahdollisuutta, ettii valtakirjanhaltija
saattaisi ajaa muuta etua kuin
osakkeenomistajan etua.

b) Jisenvaltiot voivat rajoittaa sellaisten
valtakirjanhaltijoiden vilityksellii
tapahtuvaa osakkeenomistajien oikeuksien
kéyttod, joilla ei ole tismdillisidi
ddinestysohjeita kunkin pidtoksen osalta,
josta valtakirjanhaltijan on mdiird ddnestid
osakkeenomistajan puolesta, tai kieltdiii
tillaisen oikeuksien kiyton.

¢) Jisenvaltiot voivat rajoittaa valtakirjan
stirtimistd toiselle henkilolle tai kieltdiii sen,
mutta jos valtakirjanhaltijana toimii
oikeushenkilo, timdi ei estd siti kdyttamdstdi
hallinto- tai johtoelimensii jisenen tai
tyontekijinsd sille myontimid oikeuksia.

Tissd kohdassa tarkoitettu eturistiriita
saattaa erityisesti syntyd, jos
valtakirjanhaltija:

i) on yhtion mddrdysvaltainen
osakkeenomistaja tai tillaisen
osakkeenomistajan mddrdysvallassa oleva
muu subjekti,

ii) on yhtiéon hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jisen tai i alakohdassa
tarkoitetun mddrdysvaltaisen
osakkeenomistajan tai médrdysvallassa
olevan jonkin muun subjektin jisen,

iii) on yhtion tai i alakohdassa tarkoitetun
mddrdysvaltaisen osakkeenomistajan tai
mdidrdysvallassa olevan jonkin muun
subjektin tyontekijd tai tilintarkastaja,

iv) on perhesuhteessa i, ii tai iii
alakohdassa tarkoitettuun luonnolliseen
henkiloon.

1 c. Valtakirjan haltija ddnestid nimedviin
osakkeenomistajan antamien ohjeiden
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2. Valtakirjanhaltijalla voi olla valtakirja
useammalta kuin yhdelté
osakkeenomistajalta eikd timén edustamien
osakkeenomistajien lukuméérii saa
rajoittaa.

Jos valtakirjanhaltija on saanut valtakirjan
usealta osakkeenomistajalta, tdimd voi
aanestdd samanaikaisesti pdidtosehdotuksen
puolesta tai siti vastaan ja/tai pidittyd
ddinestamdistd pddtosehdotuksesta sen
mukaan, mitd ddnestysohjeita
valtakirjanhaltija on saanut edustamiltaan
osakkeenomistajilta.

3. Ellei valtakirjan antanut
osakkeenomistaja anna muita ohjeita,
valtakirjanhaltijalla on oltava sama oikeus
kdyttii puheenvuoroja tai esittii
kysymyksidi kuin edustamallaan
osakkeenomistajalla.

mukaisesti.

Jisenvaltiot voivat edellyttiiii
valtakirjanhaltijoita pitimdidn kirjaa
ddinestysohjeista mdiiritellyn
vihimmdisajan ja vahvistamaan pyynndostd,
ettii ddiinestyssddntdji on noudatettu.

2. Valtakirjanhaltijalla voi olla valtakirja
useammalta kuin yhdeltd
osakkeenomistajalta, eikd tdman edustamien
osakkeenomistajien lukuméérii saa
rajoittaa.

Jos valtakirjanhaltija on saanut valtakirjoja
usealta osakkeenomistajalta, sovellettavassa
lainsdididinnossdi on annettava hiinelle
mahdollisuus iinestda eri tavoin eri
osakkeenomistajien osalta.

Tarkistus 30
11 ARTIKLA

Valtakirjanhaltijan nimedminen
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Valtakirjanhaltijan nimedmistd ja
nimedmisestd ilmoittamista koskevat
muodollisuudet

-1. Jisenvaltioiden on sallittava se, etti
osakkeenomistajat nimediviit
valtakirjanhaltijan sihkoisesti. Lisdksi
jésenvaltioiden on annettava yhtijille
mahdollisuus hyviksyd kyseisen
nimedmisen ilmoittaminen séihkoisesti, ja
niiden on varmistettava, ettii jokainen yhtio
tarjoaa osakkeenomistajilleen vihintdiin
yhden tehokkaan tavan tehdd sihkdinen
ilmoitus.
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1. Valtakirjanhaltijan nimeamiselle ja
osakkeenomistajan tille antamille
adnestysohjeille ei saa asettaa muodollisia
vaatimuksia, paitsi jos ne ovat ehdottoman
tarpeellisia osakkeenomistajan ja
valtakirjanhaltijan henkildllisyyden
varmistamiseksi.

2. Valtakirjanhaltija voidaan nimetii
sdhkoisid vilineiti kdyttien ja soveltaen
vaatimuksia, sihkoistdi allekirjoitusta
lukuun ottamatta, jotka ovat ehdottoman
tarpeellisia nimedjin henkilollisyyden
todentamiseksi ja valtakirjanhaltijan
henkilollisyyden varmistamiseksi.

3. Jisenvaltioiden asettamien 1 ja 2 kohdan
mukaisten vaatimusten on oltava oikeassa

suhteessa niiden tavoitteisiin.

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti
valtakirjanhaltijoita voidaan nimetd ja
nimedmisestd ilmoittaa yhtiélle ainoastaan
kirjallisesti. Niiti muodollisia
perusvaatimuksia lukuun ottamatta
valtakirjanhaltijan nimeamiselle,
nimedmisestd yhtiolle tehtiiville
ilmoitukselle ja valtakirjanhaltijalle
mahdollisesti annettaville dénestysohjeille
saa asettaa ainoastaan sellaisia muodollisia
vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajan ja valtakirjanhaltijan
henkil6llisyyden varmistamiseksi #ai joilla
voidaan varmistaa mahdollisuus tarkistaa
ddnestysohjeiden sisilto, ja vain siind
mddirin kuin ne ovat oikeassa suhteessa
ndiden tavoitteiden saavuttamiseen.

2. Timdin artiklan sdinnoksid sovelletaan
soveltuvin osin valtakirjanhaltijan
nimedmisen peruuttamiseen.

Tarkistus 31
12 ARTIKLA

Postidiiinestys

1. Julkisesti noteeratun yhtion
osakkeenomistajalla on oltava
mahdollisuus danestia postitse ennen
yhtiokokousta noudattaen vaatimuksia,
jotka ovat tarpeen osakkeenomistajien
henkildllisyyden varmistamiseksi ja #ihdn
tavoitteeseen niihden oikeasuhteisia.
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Adinestys kirjeitse

Jisenvaltioiden on sallittava, etti yhtiot
tarjoavat osakkeenomistajilleen
mahdollisuuden aanestaa kirjeitse ennen
yhtiokokousta. Kirjeitse ddnestimiselle
voidaan asettaa ainoastaan sellaisia
vaatimuksia ja velvoitteita, jotka ovat
tarpeen osakkeenomistajien henkil6llisyyden
varmistamiseksi ja jotka ovat laajuudeltaan
oikeassa suhteessa timdin tavoitteen
saavuttamiseen.
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2. Jiisenvaltioiden on kiellettivi
vaatimukset ja rajoitukset, jotka estiiviit
osakkeenomistajia, jotka eivit ole itse
paikalla yhtiokokouksessa, kdyttimdistd
osakkeisiin liittyvid ddnioikeuksia
sihkdoisilld vilineilld, paitsi jos kyseiset
vaatimukset ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkilollisyyden ja
sihkdisen viestinndn turvallisuuden
varmistamiseksi ja oikeassa suhteessa
niiden tavoitteisiin.

Tarkistus 32
13 ARTIKLA

Adinestiminen ohjeiden mukaisesti

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo,
jolla on niiden lainsdddinnon mukaan
oikeus siilyttiii osana liiketoimintaansa
arvopapereita toisen luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon lukuun, voi sdilyttiii
kyseisid arvopapereita joko erillisilli tileillii
tai yhteistileilld.

2. Jos osakkeita sdilytetiidn yhteistileilld, ei
voida vaatia, etti ne on tilapiisesti
kirjattava erillisille tileille osakkeisiin
liittyvien ddnioikeuksien kdiyttimiseksi
yhtiokokouksessa.

3. Edellii 1 kohdassa tarkoitettuja
henkiloitii ei saa estid kdyttimdistdi toisen
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
lukuun sdilyttimiinsd osakkeisiin liittyvidii
ddnioikeuksia edellyttiien, etti kyseinen
muu luonnollinen henkilo tai
oikeushenkilo on antanut ohjeet
ddnioikeuden kdyttimisestdi. Edelli 1
kohdassa tarkoitetun henkilon on
sdilytettivi saamiaan ohjeita koskevat
tiedot viihintdidn vuoden ajan.
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Alinestysoikeuksien tehokasta kiiyttoi
rajoittavien tiettyjen esteiden poistaminen

1. Tdtd artiklaa sovelletaan, jos
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo,
jonka katsotaan sovellettavan
lainsdiddidnnon nojalla olevan
osakkeenomistaja, toimii liiketoiminnan
yhteydessii toisen luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon ('asiakkaan’) lukuun.

2. Jos sovellettavassa lainsdiiddinnossd
asetetaan 1 kohdassa tarkoitetun
osakkeenomistajan ddnioikeuden kiyton
edellytykseksi tiedonantovaatimuksia,
vaatimukset eiviit saa ylittiidi luetteloa, jossa
ilmoitetaan yhtiélle kunkin asiakkaan
henkilollisyys ja niiden osakkeiden mdiird,
joista hinen lukuunsa ddnestetdiin.

3. Jos sovellettavassa lainsdiddinnossd
asetetaan muodollisia vaatimuksia, jotka
koskevat 1 kohdassa tarkoitetun
osakkeenomistajan valtuuttamista
kéyttimddn ddnioikeuksia tai
ddinestysohjeita, tillaiset muodolliset
vaatimukset eiviit saa ylittid siti, mikdi on
tarpeen asiakkaan tunnistamiseksi tai
ddinestysohjeiden sisdllon
tarkistamismahdollisuuden
varmistamiseksi ja mikd on oikeassa
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4. Mikiili edelli 1 kohdassa tarkoitettu
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo
sdilyttid saman liikkeeseenlaskijan
osakkeita yhteistililld, kaikkiin osakkeisiin
liittyvid didnioikeuksia ei tarvitse kéyttid
samalla tavalla ddnestyksen aikana.

5. Tdamdin direktiivin 10 artiklan 1 kohdan
kolmannesta alakohdasta poiketen edellii 1
kohdassa tarkoitetulla luonnollisella
henkilolli tai oikeushenkilolld, joka
sdilyttid osakkeita yhteistililld, on oltava
oikeus antaa valtakirja jokaiselle
henkilolle, jonka puolesta se sdilyttiii
osakkeita tillaisella tililld, ja kyseisen
henkilon nimedmdille kolmannelle.

suhteessa ndiden tavoitteiden
saavuttamiseen.

4. Edelli 1 kohdassa tarkoitetulla
osakkeenomistajalla on oikeus ddnestdid eri
osakkeiden osalta eri tavoin.

5. Jos sovellettavassa lainsdiddinnossd
rajoitetaan niiden henkiloiden mdidrdd,
jotka osakkeenomistaja voi nimetdi
valtakirjanhaltijoiksi 10 artiklan 1 a
kohdan mukaisesti, timd rajoitus ei estdi 1
kohdassa tarkoitettua osakkeenomistajaa
antamasta valtakirjaa jokaiselle
asiakkaalleen tai asiakkaan nimedmdille
kolmannelle osapuolelle.

Tarkistus 33
14 ARTIKLA

Adintenlaskenta

Aiinid laskettaessa on otettava huomioon
kaikki ddinet, jotka yhtiokokouksen
hyviksyttiviksi annetusta
péidtosehdotuksesta on annettu.
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Alinestystulokset

1. Yhtion on vahvistettava kunkin
pldtosehdotuksen osalta ainakin niiden
osakkeiden lukumdidrad, joita koskevat
ddnet on hyviksytty, kyseisten diinien
edustaman osakepdiioman osuus,
hyviiksyttyjen diinten yhteismdidrd sekdi
kunkin pddtosehdotuksen puolesta ja
vastaan annettujen ddnten lukumdidrd ja
tarvittaessa ddnestimdstdi pidiittyneiden
lukumddra.

Jisenvaltiot voivat kuitenkin sdidtdd tai
antaa yhtioiden sdiitidd, ettdi jos yksikddn
osakkeenomistaja ei vaadi tiytti
ddntenlaskentaa, riittid, ettd
ddinestystulokset selvitetddiin vain silti osin
kuin on tarpeen sen varmistamiseksi, ettii
kukin pddtosehdotus on saanut vaaditun
enemmiston.

2. Yhtion on julkaistava Internet-
sivustossaan 1 kohdan mukaisesti
vahvistetut ddiinestystulokset kansallisen
lainsdididinnon mukaisessa mddrdajassa
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mutta viimeistddn 15 pdivin kuluttua
yhtiokokouksesta.

3. Timd artikla ei rajoita niiden
oikeussdiintdjen soveltamista, jotka
jédsenvaltiot ovat sdiitiineet tai joita ne
voivat sddtid muodollisuuksista, joita
pldtoksen voimaantulo edellyttid, tai
mahdollisuudesta riitauttaa didnestystulos
myohemmin.

Tarkistus 34
15 ARTIKLA

15 artikla

Yhtiokokouksen jiilkeen annettavat tiedot

1. Liikkeeseenlaskijan on julkaistava
Internet-sivustossaan ddnestystulos
Jjokaisesta yhtiokokoukselle esitetystii
pddtosehdotuksesta viimeistdiiin 15

kalenteripiiiviin kuluttua yhtiokokouksesta.

2. Aiinestyksen tuloksesta on ilmoitettava
Jjokaisen piiditosehdotuksen osalta
vihintiidn ddnoikeutettujen osakkeiden

lukumiidrd sekd pditosehdotuksen puolesta

Jja sitii vastaan annettujen didnien
prosenttiosuudet.

Poistetaan.

Tarkistus 35
16 ARTIKLA

1. Jasenvaltioiden on saatettava timén
direktiivin noudattamisen edellyttimit lait,
asetukset ja hallinnolliset méardykset
voimaan viimeistian [31 pdiviind
Jjoulukuuta 2007]. Niiden on viipymatta
toimitettava komissiolle kyseiset
saddostekstit sekd kyseisten séidnndsten ja
timdn direktiivin sddnndsten vilinen
vastaavuustaulukko.
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1. Jasenvaltioiden on saatettava timén
direktiivin noudattamisen edellyttimat lait,
asetukset ja hallinnolliset méérdykset
voimaan viimeistdédn /.../'. Niiden on
viipymattd toimitettava komissiolle kyseiset
saadostekstit.

Ensimmdiisen alakohdan estimiitti
Jjasenvaltioiden, joissa 1. heindkuuta 2006
oli voimassa kansallisia sddnndoksid, joilla
rajoitetaan valtakirjan haltijan
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2. Ndiissd jasenvaltioiden antamissa
saadoksissd on viitattava tdhén direktiiviin
tai nithin on liitettdva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
sdadettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

3. Jisenvaltioiden on toimitettava tissd
direktiivissd tarkoitetuista kysymyksisti
antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.

nimittimistd 10 artiklan 1b kohdan toisen
alakohdan ii alakohdassa tarkoitetussa
tapauksessa tai kielletiiin se, on 10 artiklan
1b kohdan noudattamiseksi saatettava [...J?
mennessd voimaan tillaista rajoitusta tai
kieltoa koskevat tarvittavat lait, asetukset
tai hallinnolliset mddrdykset.

Jisenvaltioiden on viipymiitti ilmoitettava
5 artiklan 1 kohdan, 6 artiklan 3 kohdan ja
7 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen piiivien
lukumddird ja sithen myohemmin tehtdiviit
muutokset komissiolle, joka julkaisee
kyseiset tiedot Euroopan unionin
virallisessa lehdessii.

Naéissé jidsenvaltioiden antamissa
saadoksissd on viitattava tdhén direktiiviin
tai niithin on liitettdva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
sdadettiava siitd, miten viittaukset tehdaan.

1 24 kuukauden kuluttua direktiivin
voimaantulosta.

2 Viiden vuoden kuluttua direktiivin
voimaantulosta.

Tarkistus 36
17 ARTIKLA

17 artikla
Muutokset

Muutetaan direktiivin 2004/109/EY 17
artiklaa timdn direktiivin 16 artiklan
1 kohdassa sdiddetystd pdivimdidrdsti
seuraavasti:

1. Korvataan 2 kohta seuraavasti:

»2. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava,
etti kotijisenvaltiossa on saatavilla kaikki
palvelut ja tiedot, joita osakkeiden haltijat
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tarvitsevat kiyttiikseen oikeuksiaan, ja
etti tietojen oikeellisuus on turvattu.
Liikkeeseenlaskijan on erityisesti

i) nimettivd asiamiehekseen jokin
rahoituslaitos, jonka vilityksellii
osakkeenomistajat voivat kéyttii
taloudellisia oikeuksiaan; ja

ii) julkaistava tiedonantoja tai lihetettivi
tiedotteita osinkojen jakamisesta ja
maksamisesta sekd uusien osakkeiden
liikkeeseen laskemisesta, myos niiden
Jjakamista, merkintdid, mititoimistdi tai
muuntamista koskevista jirjestelyistd.”

2. Korvataan kyseisen kohdan 4 kohdassa
ilmaisu 2 kohdan c alakohdassa”
ilmaisulla 2 kohdan i alakohdassa’.
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PERUSTELUT

Esittelija tukee komission pyrkimysti helpottaa osakkeenomistajien dénioikeuksien rajat
ylittdvaa kayttod, tai tehdd sen mahdolliseksi.

Tarkistukset liittyvit pddasiassa kahdeksaan aiheeseen.

I.

Osuuskunnat on nimenomaisesti poistettu direktiivin soveltamisalasta niiden erityisen
jdsenyysrakenteen johdosta.

Koollekutsumisen osalta (komission ehdotuksen 5 artikla) tehddédn ero vuosittaisten
yhti6kokousten ja ylimddrdisten yhtiokokousten vélilld. Ensinmainittuihin kutsu on
lahetettava 20 kalenteripdivdd ennen kokousta; ylimdardisten yhtiokokousten kutsujen
méérdajat olisi asetettava sen mukaan, miten jasenvaltiot ovat ottaneet osaksi
kansallista lainsdddéntoddn yritysvaltauksia koskevan direktiivin 9 ja 11 artiklan
(toisin sanoen 'vihintdédn kaksi viikkoa').

Samoin olisi tehtdvi ero rekisterdityjen ja haltijaosakkeiden vélilld. Tdma ero tulee
esiin kahdessa tilanteessa. Ensinnékin ero ilmenee kun pohditaan, kenelle ilmoitus
yhtiokokouksesta tulisi ldhettdd. Kun on kyse rekisterdidyistd osakkeista, vastaus on
padsadntoisesti osakasrekisteriin merkitty omistaja (komission ehdotuksen 5 artikla).
Toiseksi, rekisterdityjen osakkeiden kohdalla on helpompi nédyttad toteen osakkeiden
omistajuus, mikd komission ehdotuksen 7 artiklan mukaan antaa osakkeenomistajalle
oikeuden dédnestdd yhtiokokouksessa. Tdma tarkoittaa, ettd komission ehdotuksen

7 artiklassa rekisterdidyiltd osakkeilta edellytetty tietty madrdaika voidaan tuoda
lahemmaéksi yhtiokokouksen padivamaédrdd kuin haltijaosakkeiden tapauksessa.

Yhtiokokouksen koolle kutsumiseksi voidaan lisdksi kdyttda avoimuusdirektiivin
21 artiklan 2 kohdassa vahvistettua 'virallisesti nimettyd jarjestelmaa' silloin, kun
kokouskutsu voidaan julkaista myds titd menetelméaa kiyttden (katso komission
ehdotuksen 5 artiklaan tehty tarkistus).

Miti tulee komission ehdotuksen mukaiseen oikeuteen esittdd kysymyksid (9 artikla),
esittelijd katsoo, ettd yhtididen on vastattava viimeistddn yhtiokokouksessa
kysymyksiin, jotka on esitetty ennen kyseistd kokousta. Osakkeenomistajan/-
omistajien, jonka/joiden osuus osakepddomasta on 1 prosentti,
kysymykseen/kysymyksiin on vastattava kohtuullisessa mairdajassa riippumatta siité,
milloin yhtiokokous pidetddn (rajoitettu oikeus esittdd kysymyksid); yhtioilld on
velvollisuus vastata ndihin "rajoitettuihin”" kysymyksiin. Sitd paitsi
osakkeenomistajien mahdollista valitusoikeutta ei ole tarpeen laajentaa niin, ettd se
koskee my6s ennen yhtidkokousta esitettyjd kysymyksia.

Tapauksesta riippuen olisi tehtdvd mahdolliseksi kdyttda valtakirjaan perustuvia
oikeuksia (10 artikla) tai helpotettava niiden kayttdd. Valtakirjanhaltijoilta voidaan
vaatia ainoastaan, ettd he todistavat valtuutuksensa; valtakirjaan perustuvien
oikeuksien tdytdntdonpanemiseksi jdsenvaltioilla tulisi olla lupa ainoastaan ottaa
kayttdon tai pitdd voimassa sellaisia sdantdjé, joilla pyritdén estiméin
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osakkeenomistajien ja valtakirjanhaltijoiden véliset eturistiriidat. Kyseisten sddntdjen
on oltava tarpeellisia ja oikeasuhteisia. Osakkeenomistajan ja valtakirjanhaltijan
vilisessd suhteessa oleva ongelma ei missdin nimessa saisi vaikuttaa niiden ulkoiseen
suhteeseen yhtioon.

7. Samoin kuin valtakirjalla toteutetun osakkeenomistajien oikeuksien kédyton osalta olisi
myos vélittdjien mahdollisuuksia kéyttaa kyseisid oikeuksia helpotettava. Avoimuutta
koskevien vaatimusten huomioon ottamiseksi olisi sallittava, ettd jisenvaltiot antavat
sddntojd, joiden nojalla sen henkilon (‘asiakkaan'), jonka puolesta ddnestysoikeuksia
kéytetddn, henkildllisyys voidaan paljastaa.

8. Lopuksi mietinndssé puututaan siihen, ettd avoimuusdirektiivin 17 artiklaan tehty
muutos ei ole yhté laaja-alainen kuin komission ehdotuksen 17 artikla.
Avoimuusdirektiivin 17 artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla annettuihin tietoihin
(kuten yhtiokokouksen aika, paikka ja asialista) olisi edelleenkin sovellettava kyseista
direktiivid. Nyt tarkasteltavana olevan direktiivin ja avoimuusdirektiivin mukaisten
vaatimusten olisi tdydennettdva toisiaan; niiden ei pida olla keskendin poissulkevia.
Avoimuusdirektiivin 17 artiklaan liittyvistd tavoitteista vahéisin ei ole sen
varmistaminen, ettd paikallisilla osakkeenomistajilla on mahdollisuus tutustua
kaikkeen asiaan liittyviin tietoihin.

Neuvotteluissa saavutettiin neuvoston ja komission kanssa suullinen sopimus, joka kuvastuu
esittelijdn esittimissd kompromissitarkistuksissa.
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TALOUS- JA RAHA-ASIOIDEN VALIOKUNNAN LAUSUNTO

oikeudellisten asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi osakkeenomistajien
ddnioikeuksien kdytostd yhtidissd, joiden sddntomiérdinen kotipaikka on jdsenvaltiossa ja
joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla, seké
direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta

(KOM(2005)0685 — C6-0003/2006 — 2005/0265(COD))

Valmistelija(*): Wolf Klinz

(*) Valiokuntien tehostettu yhteistyo — tyojérjestyksen 47 artikla

LYHYET PERUSTELUT

1. Asiantila

Osakkeenomistajien aktiivinen osallistuminen yhtiokokouksiin mahdollistaa valvonnan, joka
on olennainen osa tehokasta omistajaohjausta ja -valvontaa. Tehokasta valvontaa ei voida
taata, jos osakkeenomistajien osallistuminen yhtidkokouksiin on vihaistd. Yksi tirkeimmista
syistd tdhdn on se, ettd jatkuvasti suurempi osa osakkeista on ulkomaisten sijoittajien
omistuksessa ja heiddn on poistettava tieltddn monia esteitd osallistuakseen yhtiokokoukseen.
Ensinnékin osakkeenomistajat séilyttdvat useimmiten osakkeitaan eri lainkdyttdalueille
sijoittuneiden arvopaperivalittdjien hallinnassa. Siten osakkeenomistajalle on hankalaa ja
kallista saada ajoissa tarvittavat tiedot, jotta voisi kéyttdd ddnioikeuttaan joko tulemalla
henkil6kohtaisesti paikalle tai antamalla jollekulle toiselle valtakirjan ja noudattaa samalla
kansallisen lainsddddnnon asettamia vaatimuksia. Toiseksi vaatimus osakkeiden
jaadyttamisestd vihentdd yhtiokokoukseen osallistumisen houkuttelevuutta.

2. Komission ehdotus

Komissio ehdottaa viittd toimenpidettd, joilla voitaisiin helpottaa osakkeenomistajien
osallistumista yhtiokokouksiin rajatylittdvissa tapauksissa sekd samalla lisétd yhtion
luotettavuutta omistajien silmissé ja edistdd yhtendismarkkinoiden toteutumista:

a) Varmistetaan se, ettd kutsu yhtiokokoukseen ldhetetdén riittdvén ajoissa.
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b) Korvataan osakkeiden jaddyttiminen tdysin méirdaikajérjestelmalla.

c) Poistetaan kaikki lainsddadénnoélliset esteet, jotka haittaavat osallistumista
yhtiokokouksiin sdhkdisilla vélineilla.

d) Annetaan osakkeenomistajille oikeus esittdd suullisia ja kirjallisia kysymyksid (my06s
sahkaisilld vilineilld) sekd yhtiokokouksessa ettd ennen sita.

e) Annetaan muissa valtioissa asuville osakkeenomistajille mahdollisuus dénestiaa

valtakirjalla, postiddnestykselld tai sdhkoisilla vélineilla.
3. Valmistelijan kanta

Valmistelija suhtautuu direktiiviehdotuksessa méairiteltyihin tavoitteisiin ja vélineisiin
myoOnteisesti, mutta katsoo seuraavat muutokset tarpeellisiksi:

3.1 Toimenpide a: kokouskutsu

Jotta osakkeenomistajat voisivat tehdd perusteltuja pdéatoksid, heille on toimitettava riittdvin
ajoissa tieto kokouksen ajankohdasta ja kokouksessa kisiteltdvistd asioista seké tarvittavat
asiakirjat. Ndin ollen kokouskutsun ldhettdmistd koskevan vihimmaismiédrdajan sddtiminen
on tehokas véline. Kutsu tulisi toimittaa yhtion Internet-sivuston liséksi
arvopaperikeskukselle, joka on varsinkin haltijaosakkeiden ollessa kyseessd ensimmaéinen
linkki yhtion ja osakkeenomistajan vélilld. Jos on kyse rekisterdidyisté osakkeista, kutsu on
lahetettdva suoraan rekisterdidylle omistajalle tai timén valtuutetulle. Lisdksi olisi erotettava
toisistaan vuotuinen yhtiokokous ja yliméérdinen yhtidkokous, silld ne kutsutaan koolle eri
syistd ja niiden kiireellisyysaste on myds erilainen.

3.2 Toimenpide b: miiriaikajarjestelmi osakkeiden jaadyttimisen sijasta

Osakkeiden jaadyttdmisvelvoitteen korvaaminen miédrdaikajérjestelmalld on hyvin merkittdva
siirto. Jarjestelmassé olisi asetettava madrdaika, joka on mahdollisimman ldhelld
yhtiokokouspdivid, sekd jatettdva riittdvisti aikaa yhtiokokouskutsun ldhettdmisen ja
kokoukseen ilmoittautumisen méérdajan viliin, jotta (institutionaaliset) osakkeenomistajat
voisivat perid takaisin lainatut osakkeet. Koska haltijaosakkeet ja rekisterdidyt osakkeet ovat
rakenteeltaan erilaisia, jdsenvaltioiden tulisi my0s sallia eri maardajat kyseisille
osakemuodoille.

33 Toimenpide c: osallistuminen sihkoisten vilineiden avulla

Mahdollisuus osallistua yhtidkokouksiin sdhkdisten vilineiden avulla — esimerkiksi lisidmalla
asioita asialistaan, tekemailld paatosehdotuksia, esittimalla kysymyksié ja ddnestimalld —
saattaisi kasvattaa yhtiokokousten osallistujaméérid huomattavasti. Yhtididen pitdisi kuitenkin
voida padttad itsendisesti kokonsa ja teknisten valmiuksiensa, hyodyntévitkod ne sdhkdisia
vélineita.

3.4 Toimenpide d: oikeus esittai kysymyksia
Oikeus esittdd kysymyksid on ehdoton edellytys sille, ettd osakkeenomistajat voivat tehdi

perusteltuja paatoksid. Yhtididen tdytyy kuitenkin my0s voida suojautua siltd, ettd titi
oikeutta kdytettdisiin vddrin. Ndin ollen osakkeenomistajilla tulisi olla oikeus esittdd suullisia

PE 374.442v02-00 36/72 RR\651326FI.doc



kysymyksid yhtiokokouksessa tai sdhkoisten vilineiden avulla, jos kyseinen yhtié on antanut
tallaiset vilineet kdyttoon. Jasenvaltioiden ei kuitenkaan ole pakko sallia kirjallisten
kysymysten esittdmistd ennen kokousta. Yhti6illd olisi velvollisuus vastata kysymyksiin
ainoastaan suullisesti kokouspdivén aikana, eikd niiden tarvitsisi julkaista vastauksia Internet-
stvuillaan.

3.5 Toimenpide e: valtakirjalla diinestiminen

Valmistelija tukee periaatetta, jonka mukaan ei tulisi asettaa minkéénlaisia rajoituksia
henkildlle, jolle voidaan antaa valtakirja. Eturistiriitojen valttdmiseksi jdsenvaltioilla tulisi
kuitenkin olla mahdollisuus valita sopivat keinot valtakirjan haltijan oikeuksien
rajoittamiseksi.

3.6 Osakkeenomistajan, arvopaperivilittijin ja yhtion suhde toisiinsa

Tavoitteena tulisi olla, ettd taloudellisesti médritettdvin osakkeenomistajan, eli henkilon, joka
on tehnyt investointipddtoksen ja joka kantaa osakkeisiin liittyvén riskin, olisi voitava hallita
oman dénioikeutensa kiyttod. Koska osakkeenomistajuuteen liittyvat kansalliset jérjestelmét
ovat hyvin erilaisia, valmistelija ei tee ehdotusta niin kutsuttua “perimmaista sijoittajaa”
koskevasta médritelmistd. Valmistelija kuitenkin korostaa, ettd arvopaperivilittdjien, jotka
eivit ole osakkeiden lainvoimaisia omistajia, tulisi kdyttda ddnioikeuttaan ainoastaan
asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen puitteissa sekd noudattaa dénestysohjeita, jos asiakas on
téllaisia antanut. Jos arvopaperivilittdja ei ole viimeinen lenkki osakkeenomistajan ja yhtion
vililld, timén taytyy vilittdd ddnestysohjeet ketjussa seuraavana olevalle vilittdjille.

TARKISTUKSET

Talous- ja raha-asioiden valiokunta pyytda asiasta vastaavaa ulkoasiainvaliokuntaa
sisédllyttimdin mietintoOnsa seuraavat tarkistukset:

Komission teksti Parlamentin tarkistukset

Tarkistus 1

OTSIKKO
Euroopan parlamentin ja neuvoston Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi osakkeenomistajien direktiivi osakkeenomistajien tiettyjen
ddnioikeuksien kiytosti yhtioissd, joiden oikeuksien kiytosta julkisesti noteeratuissa
sddntomddriinen kotipaikka on yhtidissa

jésenvaltiossa ja joiden osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdidnnellyilli
markkinoilla, sekd direktiivin 2004/109/EY
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muuttamisesta

Tarkistus 2
JOHDANTO-OSAN 3 KAPPALE

(3) Ainioikeuksia siséltidvien osakkeiden
haltijoiden pitdisi voida kayttdd néité
oikeuksia, silld ne otetaan huomioon
osakkeiden hankintahinnassa. Lisdksi
osakkeenomistajan harjoittama
asianmukainen valvonta on tehokkaan
omistajaohjauksen ja -valvonnan edellytys,
mink& vuoksi sitd olisi edistettidva ja
kannustettava. Timén vuoksi olisi tarpeen
toteuttaa toimia, joilla ldhennetdin
jasenvaltioiden lainsdddantsd. Olisi
poistettava osakkeenomistajien
aanioikeuksien kéytolle asetettavat esteet,
kuten osakkeiden jaddyttdmisen asettaminen
osakkeenomistajan ddnioikeuksien kdyton
edellytykseksi. Tama direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta voimassa olevaan yhteison
lainsd4dédntdon, joka koskee
yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen laskemia
osuuksia, eika téllaisista yrityksistad
hankittuja tai luovutettuja osuuksia.

(3) Ainioikeuksia siséltidvien osakkeiden
haltijoiden pitdisi voida kayttda néitéd
oikeuksia, silld ne otetaan huomioon
osakkeiden hankintahinnassa. Lisdksi
osakkeenomistajan harjoittama
asianmukainen valvonta on tehokkaan
omistajaohjauksen ja -valvonnan edellytys,
mink& vuoksi sitd olisi edistettdva ja
kannustettava. Tdméan vuoksi olisi tarpeen
toteuttaa toimia, joilla ldhennetién
jasenvaltioiden lainsddadantod. Olisi
poistettava osakkeenomistajien
danioikeuksien kéytolle asetettavat esteet,
kuten osakkeiden tietyksi kokousta
edeltiviksi ajaksi tapahtuvan jiidyttimisen
asettaminen dénioikeuksien kdyton
edellytykseksi. Tama direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta voimassa olevaan yhteison
lainsdddantoon, joka koskee
yhteissijoitusyrityksen liitkkeeseen laskemia
osuuksia, eika téillaisista yrityksisti
hankittuja tai luovutettuja osuuksia.

Tarkistus 3
JOHDANTO-OSAN 4 KAPPALE

(4) Tiitd tavoitetta ei voida saavuttaa
voimassa olevalla yhteison lainsdddanndlla.
Séédnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta 15 paivani
joulukuuta 2004 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2004/109/EY saddetdan, ettd
litkkeeseenlaskijoiden on asetettava
saataville tietyt yhtiokokouksiin liittyvét
tiedot ja asiakirjat, mutta kyseisten tietojen

PE 374.442v02-00

(4) Osakkeenomistajien oikeuksien kiyttod
yhtiokokouksissa rajatylittivissi tilanteissa
ei voida helpottaa voimassa olevalla
yhteison lainsdddannolla. Sdénnellyilla
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta

15 pdivéni joulukuuta 2004 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2004/109/EY sdddetéddn, ettéd
litkkeeseenlaskijoilla on velvollisuus
asettaa saataville tietyt yhtiokokouksiin
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on oltava saatavilla ainoastaan
litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltiossa.
Direktiivissda 2001/34/EY keskitytdan
tietoihin, jotka liikkeeseenlaskijoiden on
ilmoitettava markkinoille eiké siind nédin
ollen suoranaisesti sdédetd
osakkeenomistajan ddnestysprosessista.

liittyvat tiedot ja asiakirjat, mutta kyseisten
tietojen on oltava saatavilla ainoastaan
litkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltiossa.
Direktiivissd 2001/34/EY keskitytddn
tietoihin, jotka litkkeeseenlaskijoiden on
ilmoitettava markkinoille eika siind ndin
ollen suoranaisesti saddeti
osakkeenomistajan dénestysprosessista.

Sen vuoksi olisi otettava kiiyttoon tietyt
vihimmdisvaatimukset, joiden
tarkoituksena on suojella sijoittajia ja
edistiid osakkeenomistajien
ddnioikeudellisiin osakkeisiin liittyvien
oikeuksien sujuvaa ja tehokasta kiyttod.
Muiden kuin ddinestysoikeuksien osalta
Jjdsenvaltiot voivat vapaasti laajentaa
ndéiden vihimmdivaatimusten soveltamista
ddnioikeudettomiin osakkeisiin, mikdli niin
ei ole jo tehty.

Jisenvaltioiden on otettava kdiyttoon
tehokkaita, avoimia, selkeitd ja
kohtuuhintaisia menettelyjd, joilla
varmistetaan, etti osakkeenomistajat voivat
kayttidi heille tissd direktiivissd
myonnettyji oikeuksia ja etti yhtiot
tayttavit omat velvollisuutensa.

Tarkistus 4
JOHDANTO-OSAN 5 KAPPALE

(5) Huomattava osuus julkisesti
noteerattujen eurooppalaisten yhtididen
osakkeista on osakkeenomistajilla, jotka
eivit asu siind jdsenvaltiossa, missd yhtiolla
on sddntomaidrdinen kotipaikka. Muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien olisi
pystyttiva kayttdmain oikeuksiaan
yhtiokokouksessa samoin edellytyksin kuin
osakkeenomistajat, jotka asuvat yhtion
saantdmadriisen kotipaikan jasenvaltiossa.
Tadmin vuoksi olisi poistettava olemassa
olevat esteet, jotka haittaavat muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien
toimintaa nédiden yrittdessd hankkia
yhtiokokoukseen liittyvii tietoja ja
kéayttdessd ddnioikeuksia olematta itse
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(5) Huomattava osuus julkisesti
noteerattujen yhtididen osakkeista on
osakkeenomistajilla, jotka eivit asu siind
jasenvaltiossa, jossa yhtioll4 on
saantomadrdinen kotipaikka. Muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien olisi
pystyttdva kdyttdmain oikeuksiaan
yhtiokokouksessa samoin edellytyksin kuin
osakkeenomistajat, jotka asuvat yhtion
saantomadriisen kotipaikan jasenvaltiossa.
Tadmén vuoksi olisi poistettava olemassa
olevat esteet, jotka haittaavat muussa
valtiossa asuvien osakkeenomistajien
toimintaa nédiden yrittdessd hankkia
yhtiokokoukseen liittyvii tietoja ja
kéyttdessa ddnioikeuksia olematta itse
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paikalla yhtiokokouksessa. Ndiden esteiden
poistamisen pitdisi hyddyttdd myods yhtion
sdantOmaaraisen kotipaikan jdsenvaltiossa
asuvia osakkeenomistajia, jotka eivét voi tai
halua osallistua yhtiokokoukseen.

paikalla yhtiokokouksessa. Ndiden esteiden
poistamisen pitdisi hyddyttdd myds yhtion
kotipaikan jdsenvaltiossa asuvia
osakkeenomistajia, jotka eivit osallistu tai
eivit voi osallistua yhtiokokoukseen.

Tarkistus 5
JOHDANTO-OSAN 6 KAPPALE

(6) Osakkeenomistajien olisi
asuinpaikastaan riippumatta pystyttavi
tekemddn riittdviin tietoihin perustuva
ddnestyspddtds ennen yhtidkokousta tai sen
aikana. Kaikilla osakkeenomistajilla pitéisi
olla riittdvasti aikaa tutkia asiakirjoja, jotka
aiotaan késitelld yhtiokokouksessa, ja
paéttad osakkeisiinsa liittyvien
adnioikeuksien kdytostd. Taman vuoksi
yhtidkokouksen ajankohta olisi ilmoitettava
riittdvén ajoissa ja osakkeenomistajille olisi
annettava ajoissa taydelliset tiedot asioista,
jotka aiotaan antaa yhtiokokouksen
paitettdviksi. Osakkeenomistajilla pitdisi
periaatteessa olla myds mahdollisuus lisita
asioita yhtidkokouksen asialistaan, tehdi
paatosehdotuksia ja esittdd kysymyksia
asialistan kohdista. Olisi kéytettivii
nykytekniikan tarjoamia mahdollisuuksia
asettaa tiedot valittomaésti saataville; myds
yhtiokokouksessa pidettyjen diinestysten
tulokset olisi asetettava saataville
ajanmukaisilla menetelmill.

PE 374.442v02-00

(6) Osakkeenomistajien olisi
asuinpaikastaan riippumatta pystyttavi
tekemdén riittdviin tietoihin perustuva
ddnestyspddtos ennen yhtidkokousta tai sen
aikana. Kaikilla osakkeenomistajilla pitdisi
olla riittdvasti aikaa tutkia asiakirjoja, jotka
aiotaan kasitelld yhtiokokouksessa, ja
padttdd osakkeisiinsa liittyvien
danioikeuksien kaytostd. Taman vuoksi
yhti6kokouksen ajankohta olisi ilmoitettava
riittdvén ajoissa ja osakkeenomistajille olisi
annettava ajoissa tdydelliset tiedot asioista,
jotka on vietdva yhtiokokoukseen.
Osakkeenomistajilla pitdisi periaatteessa olla
my06s mahdollisuus liséité asioita
yhti6kokouksen asialistaan ja tehdi
paatosehdotuksia asialistan kohdista, tdmdn
kuitenkaan vaikuttamatta laittoman ja
loukkaavan aineiston levittimisti
rajoittaviin sddntoihin ja yrityksen
mahdollisuuteen kieltiytyi tillaisen
aineiston levittimisestd. Nykytekniikka
antaa mahdollisuuden asettaa tiedot
valittomadsti saataville ennen yhtiékokousta
ja sen jilkeen sekd mahdollisuuden
osallistua yhtiokokoukseen ilman, ettii
tarvitsee olla henkilokohtaisesti paikalla.
Tillaisia teknologioita olisi kiytettivi
hyviiksi. Tdssd direktiivissd lihdetiiin
olettamuksesta, etti kaikilla julkisesti
noteeratuilla yhtiéilli on jo Internet-sivusto
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Tarkistus 6
JOHDANTO-OSAN 6 A KAPPALE (uusi)

(6 a) Osakkeenomistajien on kyettivi
ymmidirtimddn kokouskutsu ja
yhtiokokoukselle kiisiteltiviksi annetut
tekstit, jotta heidin osallistumistaan
yhtiokokouksiin voidaan lisiiti ja antaa
heille mahdollisuus tehdi tietoon
perustuvia pédtoksii. Komission olisi sen
vuoksi annettava suosituksia kéytettivdsti
kielestdi ja pyrittivi samalla vilttimddn
taakkaa pienemmille julkisesti noteeratuille
yhtidille ja yhtidille, joilla ei ole laajaa
osakkeenomistajapohjaa tai jotka eiviit
aktiivisesti etsi ulkomaisia investointeja.
Komission olisi kuultava Euroopan
parlamenttia tisti asiasta ja esitettivi
tulokset suosituksessa kuuden kuukauden
kuluessa timdin direktiivin hyviksymisesti.

Tarkistus 7
JOHDANTO-OSAN 6 B KAPPALE (uusi)

(6 b) Yhtion vuosittainen yhtiokokous on
Jjohtokunnan tiirkein tilaisuus vastata
osakkeenomistajille yrityksen asioiden
hoidon tehokkuudesta. Timd olisi otettava
huomioon kokouksen luonteessa ja
Jérjestimisessd siten, ettii
osakkeenomistajilla on mahdollisuus ottaa
esiin yhtion johtoon liittyvii kysymyksid.
Samaa mahdollisuutta ei tulisi olla muissa
yrityksen koolle kutsumissa
yhtiokokouksissa, joissa yleensd
edellytetiiin tarvittavaa osakkeenomistajien
suostumusta tiettyyn liiketoimeen tai
rahoitustoimeen liittyvissi kysymyksissd ja
Jjoissa ei todenndkoisesti ole asianmukaista
tarkastella laajemmin osakkeenomistajien
huolenaiheita. Osakkeenomistajien
viithemmiston tulisi kuitenkin voida
mdidrdti kutsumaan koolle yhtiokokous, jos
arvellaan, ettd tillainen
osakkeenomistajien huolenaiheiden
laajempi tarkastelun on hyodyksi
vuosittaisten yhtiokokousten vilisendi
aikana.
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Perustelu

Tarkistuksella pyritdidn selventdmddn yritysten vuosittaisten yhtiékokousten ja muiden
yhtiokokousten (ylimddrdisten yhtiokokousten) vilistd tdrkedd eroa ja ndiden kahden

kokoustyypin eri tarkoituksia.

Tarkistus &
JOHDANTO-OSAN 6 C KAPPALE (uusi)

(6 c) Jotta voitaisiin varmistaa
osakkeenomistajien aito ddnestiminen ja
estiid yhteisosijoittajien
rahoitustarkoituksessa lainaksi antamiin
osakkeisiin liittyvien ddnestysoikeuksien
véddrinkdytto, komission olisi arvioitava
arvopaperien lainaksiantamiskdytintojd ja
niiden vaikutuksia omistajaohjaukseen,
kuultava asiasta Euroopan parlamenttia ja
esitettiivd suositus kuuden kuukauden
kuluessa timdin direktiivin hyviksymisesti
International Corporate Governance
Networkin lokakuussa 2005 vahvistamien
osakkeiden lainausta koskevien parhaiden
kéiiytinnesddntojen hengessd.

Tarkistus 9
JOHDANTO-OSAN 6 D KAPPALE (uusi)

(6 d) Jokaisella osakkeenomistajalla pitdiisi
periaatteessa olla mahdollisuus esittdiii
kysymyksid yhtiokokouksen asialistaan
siséltyvisti kohdista ja saada niihin
vastaus.

Tarkistus 10
JOHDANTO-OSAN 7 KAPPALE

(7) Osakkeenomistajien pitdisi voida
kéyttid helposti ddnioikeuttaan olematta
henkilokohtaisesti paikalla
yhtiokokouksessa. Kokouksesta poissa
olevien henkildiden dénestdmiselle ei pitdisi
asettaa muita rajoituksia kuin mité
henkildllisyyden todentaminen ja
tiedonsiirron turvallisuus edellyttavat. Etd-
ddinestimisti tai valtakirjalla ddinestimistii
haittaavat ja tarpeettomia kustannuksia
aiheuttavat voimassa olevat rajoitukset ja

PE 374.442v02-00

(7) Yhtioitd ei pitdiisi estiid oikeudellisesti
antamasta osakkeenomistajilleen
mahdollisuutta osallistua yhtiokokouksiin
sihkaisesti. Kokouksesta poissa olevien
henkil6iden dénestimiselle kirjeitse tai
sihkdisesti ei pitdisi asettaa muita
rajoituksia kuin henkil6llisyyden
todentaminen ja tiedonsiirron turvallisuus
edellyttavit.
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hallinnolliset esteet olisi poistettava.

Tarkistus 11
JOHDANTO-OSAN 7 A KAPPALE (uusi)

(7 a) Hyvi omistajaohjaus ja -valvonta
edellyttiii sujuvaa ja tehokasta valtakirjalla
tapahtuvan dinestimisen prosessia. Siksi
valtakirjalla ddnestimisti haittaavat ja
tarpeettomia kustannuksia aiheuttavat
voimassa olevat rajoitukset ja esteet olisi
poistettava. Hyvi omistajaohjaus edellyttiiii
kuitenkin mydés riittivid takeita valtakirjalla
annettujen ddnten mahdollista
vddrinkdyttod vastaan. Valtakirjanhaltijalla
pitiiisi siten olla velvollisuus noudattaa
osakkeenomistajalta mahdollisesti
saamiaan ohjeita ja jiasenvaltioilla pitdisi
olla mahdollisuus ottaa kdyttoon
asianmukaisia toimenpiteitd, joilla
varmistetaan, ettd valtakirjanhaltija ei
tavoittele mitdiin muuta kuin
osakkeenomistajan etua, riippumatta
syysti, joka aiheutti eturistiriidan.
Mahdollisen vidrinkdyton vastaiset toimet
voivat kdsittiid erityisesti jirjestelyjd, joita
Jjdsenvaltiot — erityisesti varmistaakseen
asianmukaisen luotettavuuden ja
avoimuuden tason — voivat ottaa kiiyttoon
sidnnellikseen sellaisten henkildiden
toimintaa, jotka kerdidvit aktiivisesti
valtakirjoja tai jotka ovat tosiasiallisesti
kerinneet enemmidin kuin tietyn
merkittivin mddrdn valtakirjoja.
Osakkeenomistajilla on timdn direktiivin
nojalla esteeton oikeus nimittii tillaisia
henkiloiti valtakirjanhaltijoiksi
osallistumaan yhtiokokoukseen ja
ddnestimdidn sielld osakkeenomistajan
puolesta. Timdi direktiivi ei kuitenkaan
vaikuta sddntoihin tai seuraamuksiin, joita
Jjdsenvaltiot voivat asettaa tillaisille
henkiloille silloin, kun kerdttyjii
valtakirjoja on kiytetty vilpillisesti
ddinestyksessd. Direktiivissi ei myoskddn
aseteta yhtioille minkddnlaista
velvollisuutta tarkistaa, ettd
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valtakirjanhaltijat ddinestivit nimedvin
osakkeenomistajan antamien
ddnestysohjeiden mukaisesti.

Tarkistus 12
JOHDANTO-OSAN 7 B KAPPALE (uusi)

(7 b) Aiinestystulokset olisi vahvistettava
sellaisten menetelmien kautta, jotka
heijastavat mahdollisimman tarkoin
kaikkia osakkeenomistajien ilmaisemia
ddnestysaikeita, ja ne olisi julkistettava
yhtiokokouksen jilkeen ainakin yhtion
verkkosivustolla.

Perustelu

Uskottavuuden vuoksi osakkeenomistajilla on syytd olettaa, ettd heiddn ddnestyksessd
ilmaisemansa toiveet ja aikomukset todella heijastuvat tuloksissa ja ettd namd tulokset

Jjulkistetaan avoimesti.

Tarkistus 13
1 ARTIKLAN 1 KOHTA

1. Tassé direktiivisséd sdddetdin 1. Tassé direktiivissd sdddetddn
vaatimuksista, jotka liittyviit ddnioikeuksien vaatimuksista, jotka koskevat ddnivaltaisiin
kdyttoon niiden liikkeeseenlaskijoiden osakkeisiin liittyvien osakkeenomistajien
yhtiokokouksissa, joiden sddntoméaérdinen tiettyjen oikeuksien kdyttod niiden
kotipaikka on jésenvaltiossa ja joiden yhtiéiden yhtiokokouksissa, joiden
osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddntomadriinen kotipaikka on
sadnnellyilla markkinoilla. jdsenvaltiossa ja joiden osakkeet on otettu

kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa
sijaitsevilla tai toimivilla sddnnellyilld
markkinoilla.

Tarkistus 14
1 ARTIKLAN 1 A KOHTA (uusi)

1 a. Timidn direktiivin kattamien asioiden
séidntelyssi toimivaltainen jisenvaltio on se
Jjédsenvaltio, jossa yhtiolli on
sidantomddridinen kotipaikka, ja
viittauksilla 'sovellettavaan
lainsddiddntoon’ tarkoitetaan kyseisen
jédsenvaltion lainsddddntéad..
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Tarkistus 15
1 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa timan
direktiivin soveltamisesta
litkkeeseenlaskijat, jotka ovat

1) direktiivin 85/611/ETY 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettuja yhtiomuotoisia
yhteissijoitusyrityksidi ja

11) yrityksid, joiden yksinomaisena
tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka
toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja
jotka eivét pyri hankkimaan oikeudellista tai
likkkeenjohdollista madrdysvaltaa
yhteissijoitusyrityksen hoitamien sijoitusten
liikkkeeseenlaskijoissa, edellyttien ettd
kyseisilld yhteissijoitusyrityksilld on
toimilupa, niitd valvovat toimivaltaiset
viranomaiset ja niilld on séilytysyhteiso,
joka vastaa direktiivin 85/611/ETY
toimintoja vastaavista toiminnoista.

2. Jasenvaltiot voivat vapauttaa tdiman
direktiivin soveltamisesta seuraavanlaiset
yhtiot:

1) direktiivin 85/611/ETY 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetut yhteissijoitusyritykset

11) yritykset, joiden yksinomaisena
tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka
toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja
jotka eivit pyri hankkimaan oikeudellista tai
litkkeenjohdollista méardysvaltaa
yhteissijoitusyrityksen hoitamien sijoitusten
litkkeeseenlaskijoissa, edellyttiden ettéd
kyseisilla yhteissijoitusyrityksilld on
toimilupa, niitd valvovat toimivaltaiset
viranomaiset ja niilld on séilytysyhteiso,
joka vastaa direktiivin 85/611/ETY
toimintoja vastaavista toiminnoista ja

iii) osuustoimintayhtiot

Tarkistus 16

2 ARTIKLAN A ALAKOHTA
a) ’litkkeeseenlaskijalla’ yksityis- tai Poistetaan.
julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa
oikeushenkilod, myos valtiota, jonka
arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi séidnnellyilld markkinoilla;
Perustelu

Kdsitteen ‘litkkeeseenlaskija’ sijasta kdytetddn direktiivin muissa kohdissa kdsitettd ‘yhtio’,
koska direktiivissd on haluttu korostaa sen yritysoikeudellisia piirteitd verrattuna direktiiviin
2004/109/EY (avoimuusdirektiivi). Valtiot eivdt myoskdcdn voi listautua porssiin, joten valtiota

koskeva viittaus on poistettava.
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Tarkistus 17

2 ARTIKLAN C ALAKOHTA
c¢) ’osakkeenomistajalla’ yksityis- tai (c) 'osakkeenomistajalla’ sovellettavassa
julkisoikeuden soveltamisalaan kuuluvaa lainsdiddinnossi osakkeenomistajaksi
luonnollista henkilda tai oikeushenkilo4, tunnustettua luonnollista henkiloa tai
jolla on hallussaan oikeushenkilo;

i) liikkeeseenlaskijan osakkeita omissa
nimissddn ja omaan lukuunsa;

ii) litkkeeseenlaskijan osakkeita omissa
nimissddn, mutta toisen luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon lukuun;

Perustelu

Osakkeenomistaja mddritellddn hyvin eri tavoin eri jdasenvaltioissa. Ehdotettu muutos antaa
Jjdsenvaltioille mahdollisuuden sdilyttid omat osakkeenomistajuusjdrjestelmdnsd, eikd se
aseta mitddn uusia vaatimuksia, jotka saattaisivat vaikuttaa osakkeenomistajaa koskeviin

kansallisiin mddritelmiin.

Tarkistus 18
2 ARTIKLAN C A ALAKOHTA (uusi)

(c a) 'paikallisella osakkeenomistajalla’
osakkeenomistajaa, joka asuu vakituisesti
tai jonka sidntomdidrdinen kotipaikka tai
sivutoimipaikka on siind jisenvaltiossa,
jossa kyseisen yhtion sddntomddrdinen
kotipaikka sijaitsee;

niiti osakkeenomistajia, jotka eiviit tiyti
yhtikddn edelli mainituista kriteereistd
pidetiiiin ‘ulkomaisina
osakkeenomistajina’.

Perustelu

4 artiklassa sdddetddn paikallisten ja ulkomaisten osakkeenomistajien yhdenvertaisesta
kohtelusta.
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Tarkistus 19
2 ARTIKLAN C D ALAKOHTA (uusi)

(c d) ’siihkéisellid muodolla’ tietoja
elektronisesti kisittelevii (mukaan luettuna
digitaalinen pakkaaminen), sdilyttivii ja
lihettiivid laitteita, jotka kiyttivit linjoja,
radioyhteyttii, optisia tai muita
elektromagneettisia vilineitdi;

Perustelu

‘Sihkéisen muodon’ mddritelmd on otettu direktiivistd 2004/109/EY (avoimuusdirektiivi).

Tarkistus 20
2 ARTIKLAN E ALAKOHTA

e) ’valtakirjalla’ osakkeenomistajan antamaa
valtuutusta luonnolliselle henkildlle tai
oikeushenkildlle, joka voi yhtiokokouksessa
kayttda kyseisen osakkeenomistajan kaikkia
oikeuksia tai osaa niistd timdn nimissé ja
timdn lukuun;

(e) ’valtakirjalla’ osakkeenomistajan
antamaa valtuutusta luonnolliselle henkildlle
tai oikeushenkildlle, joka voi
yhtiokokouksessa kéyttdad kyseisen
osakkeenomistajan kaikkia oikeuksia tai
osaa niistd timan nimissé;

Tarkistus 21
2 ARTIKLAN F ALAKOHTA
P ’yhteistililla’ arvopaperitilid, jolla Poistetaan.
arvopapereita voidaan sdilyttiidi
luonnollisten henkiléiden tai
oikeushenkiloiden lukuun.
Tarkistus 22

2 ARTIKLAN F A ALAKOHTA (uusi)

(f @) sanamuodolla 'kirjallisesti' tekstin
mitd tahansa teknisti formaattia, jolla
varmistetaan, etti viestin sisdltimdit tiedot
sdilyvdit pysyviisti;

Perustelu

Sanamuodon "kirjallisesti" mddritelmd on tarpeen, koska joissakin jasenvaltioissa
"kirjallisesti" vastaa sanamuotoa "kdsin allekirjoitettu”. Tdssd direktiivissd se tarkoittaisi,
ettd ei olisi mahdollista myontdd valtakirjaa ja ilmoittaa siitd esimerkiksi yritykselle, mikd on
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tehtdvd kirjallisesti, turvatun internet-alustan kautta tai telefaksitse. Tdamd ei olisi

tarkoituksenmukaista.

Tarkistus 23
3 ARTIKLA

Tiukemmat kansalliset vaatimukset

Jasenvaltiot voivat asettaa
litkkeeseenlaskijoille, joiden
sddntomddrdinen kotipaikka on niiden
alueella, tiukempia vaatimuksia kuin mita
téssd direktiivissd sdddetian.

Tiukemmat tai tdydentdviit kansalliset
vaatimukset

Jasenvaltiot voivat asettaa tiukempia tai
taydentdvid vaatimuksia kuin mita tissa
direktiivissd sdddetdédn edellyttien, etti
niilld helpotetaan eikd esteti
osakkeenomistajien oikeuksien kiyttoa.

Perustelu

Direktiiviehdotus perustuu siihen, ettd alan yhdenmukaistamisessa saavutetaan
vahimmdistaso, ja direktiivilld pyritddn helpottamaan osakkeenomistajien oikeuksien kéyttod.
Tavoitteen saavuttamista voidaan edistdd asettamalla sekd tiukempia ettd tdydentdvid
kansallisia vaatimuksia. Mahdollisilla lisdvaatimuksilla on lisdttivd osakkeenomistajien
mahdollisuuksia kéyttid oikeuksiaan eikd mddrdtd lisdd rajoituksia.

Tarkistus 24
4 ARTIKLA

Liikkeeseenlaskijan on huolehdittava siiti,
ettd kaikkia yhtiokokoukseen osallistumisen
ja didnioikeuksien kiyton osalta samassa
asemassa olevia osakkeenomistajia
kohdellaan yhdenvertaisesti.

Yhtioiden on huolehdittava siitd, ettd kaikkia
yhtiokokoukseen osallistumisen ja
ddnioikeuksien kiiyton osalta samassa
osakasluokassa olevia, valtiossa asuvia ja
ulkomaisia osakkeenomistajia kohdellaan
yhdenvertaisesti, timdin kuitenkaan
vaikuttamatta mahdollisiin seuraamuksiin
tai muihin toimiin, joita yhtio voi
osakkeenomistajiin lain mukaan soveltaa.

Tarkistus 25
5 ARTIKLAN 1 KOHTA

1. Rajoittamatta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/25/EY 9 artiklan
4 kohdan soveltamista litkkeeseenlaskijan
on lihetettivi ensimmdinen kutsu
yhtiokokoukseen viimeistiiin 30 pdiviii
ennen kokousta.

PE 374.442v02-00

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
yhtio esittid yhtiokokouskutsun viimeistdidin
21 pdivii ennen kokouspdiviii, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25/EY" 9 artiklan 4 kohdan ja

11 artiklan 4 kohdan soveltamista.
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Jiisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa

1 kohdassa mainittua vihimmdisaikaa
yhtiokokouksen toiseen
yhtiokokouskutsuun tai siti seuraaviin
kokouskutsuihin, jotka esitetdiiiin siksi, etti
ensimmdisessd kokouskutsussa ei
saavutettu pddtosvaltaisuutta, edellyttien
etti 1 kohtaa noudatettiin ensimmdiisen
kokouskutsun osalta ja etti asialistalle ei
ole lisiitty uusia asioita.

TEUVL L 142, 30.4.2004, 5. 12.

Tarkistus 26
5 ARTIKLAN 1 A KOHTA (uusi)

49/72

1 a. Yhtioti on vaadittava esittimddn

1 kohdassa tarkoitettu kokouskutsu niin,
ettii se on nopeasti ja ketddn syrjimiitti
saatavilla, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta muita 1 artiklan 1 a kohdassa
madiritellyn toimivaltaisen jisenvaltion
asettamia koollekutsumista tai
Jjulkaisemista koskevia vaatimuksia.
Jisenvaltion on vaadittava, etti yhtio
kdyttii tiedotusviilinettd, jonka voidaan
kohtuudella olettaa levittiviin tiedot
tehokkaasti yleisolle koko yhteisossii.
Jisenvaltio ei saa velvoittaa kiiyttimdidn
ainoastaan sellaisia tiedotusviilineitd,
Jjoiden yllipitdijiit ovat sijoittautuneet sen
alueelle.

Jos yhtio kykenee yksiloimdiin
osakkaidensa nimet ja osoitteet voimassa
olevasta osakasluettelosta, sen on
lihetettivi kokouskutsu kaikille merkityille
osakkeenomistajilleen.

Yhtiot, jotka antavat osakkailleen
mahdollisuuden sihképostiosoitteen
rekisteroimiseen, voivat lihettid
kokouskutsut sihkoisessd muodossa, eikd
niilld ole velvollisuutta lihettiid asiakirjaa
uudelleen postitse.

Yhtio ei saa kummassakaan tapauksessa
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perid maksua kokouskutsun esittimisestdi
sdddetylld tavalla.

Tarkistus 27
5 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Edelld 1 kohdassa mainitussa kutsussa on
oltava vihintdan seuraavat tiedot:

a) tarkat tiedot kokouspaikasta ja -ajasta
sekd luonnos asialistaksi,

b) selked ja tarkka kuvaus menettelyistd,
joita osakkeenomistajien on noudatettava
voidakseen osallistua yhtiokokoukseen ja
adnestad sielld, mukaan lukien kokoukseen
ilmoittautumisen mddrdaika;

c) selkedi ja tarkka kuvaus keinoista, joita
kdyttien osakkeenomistajat voivat osallistua
yhtiokokoukseen ja ddnestda sielld.
Vaihtoehtoisesti voidaan ilmoittaa, missd
kyseiset tiedot ovat saatavilla,

d) tieto siitd, missd ja miten
yhtiokokouksessa kiisiteltiviksi

PE 374.442v02-00

2. Edella 1 a kohdassa tarkoitetussa
kokouskutsussa on vihintdin

a) ilmoitettava tismdllisesti yhtiokokouksen
aika ja paikka ja esitettiivii ehdotus
yhtiokokouksen asialistaksi;

b) esitettiivii selkei ja tarkka kuvaus
menettelyistd, joita osakkeenomistajien on
noudatettava voidakseen osallistua
yhtiokokoukseen ja ddnestid siind. Ndihin
sisdltyvit seuraavat tiedot:

(i) osakkeenomistajille 6 artiklan mukaan
kuuluvat oikeudet siind mddrin, kuin niiti
voidaan kiiyttiid kokouskutsun esittimisen
Jjélkeen, sekd 9 artiklan mukaan kuuluvat
oikeudet ja mdirdajat, joiden kuluessa
kyseisid oikeuksia on kiiytettiivi;
kokouskutsussa voidaan rajoittua
ilmoittamaan mdirdajat, joiden kuluessa
nditd oikeuksia voidaan kdyttii edellyttien,
ettii viitataan yhtion Internet-sivustossa
saatavana oleviin yksityiskohtaisempiin
tietoihin tillaisista oikeuksista;

ii) valtakirjalla didnestettiessi noudatettava
menettely, ennen kaikkea diinestettiiessi
kéytettiviit lomakkeet ja tavat, joilla
toimitetut sihkoiset ilmoitukset
valtakirjanhaltijan nimedmisestd yhtio voi
hyviksyd; ja

iii) tarvittaessa menettelyt, joita

noudatetaan ddnestettiessi kirjeitse tai
sdihkoisesti;

c) ilmoitettava tarvittaessa 7 artiklan

2 kohdassa tarkoitettu kirjauspiiivii ja
selitettivd, etti ainoastaan ne henkilot,
Jjotka ovat osakkeenomistajia kyseisend
pdivdnd, voivat osallistua yhtidkokoukseen
ja ddnestia siind,

d) ilmoitettava, missi ja miten 3 kohdan c ja
c a alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
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tarkoitettujen piitdosehdotusten ja muiden
asiakirjojen lyhentiméttomét versiot ovat
saatavilla;

e) Internet-sivuston osoite, jossa 3 kohdan
mukaiset tiedot ovat saatavilla.

Jja péaétosehdotusten lyhentdmattomét versiot

ovat saatavilla;

e) ilmoitettava Internet-sivuston osoite, jossa
3 kohdan mukaiset tiedot ovat saatavilla.

Tarkistus 28
5 ARTIKLAN 3 KOHTA

3. Liikkeeseenlaskijoiden on annettava
Internet-sivustossaan vihintdin seuraavat
tiedot 1 kohdassa mainitussa mddrdajassa:

a) I kohdassa mainittu kokouskutsu;

b) osakkeiden ja ddnioikeuksien
kokonaismadra;

c) edellii 2 kohdan d alakohdassa
tarkoitettujen pidtosehdotusten ja
asiakirjojen sisdlto;

d) kirjeitse ja valtakirjalla dinestettiessa
kaytettavit lomakkeet.

Mikiili d alakohdassa mainittuja lomakkeita
el voida tulostaa, Internet-sivustossa on
ilmoitettava, missd ja miten ne ovat
saatavilla.

RR\651326FI.doc

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
yhtio asettaa yhtijaksoiseksi ajaksi, joka
alkaa viimeistiiin 21 pdiviii ennen
yhtiokokousta ja jatkuu yhtiokokoukseen
asti, kokouspdivi mukaan lukien, Internet-
sivustollaan osakkaidensa saataville
viahintddn seuraavat tiedot:

a) 1 a kohdassa tarkoitettu kokouskutsu;

b) osakkeiden ja ddnioikeuksien
kokonaismdird kokouskutsun pdivind
(mukaan lukien kokonaismdidrd kunkin
osakelajin osalta, jos yhtion pddoma on
Jjaettu kahteen tai useampaan osakelajiin);

c) yhtiokokoukselle esitettiviit asiakirjat,

c a) sovellettavan lainsdddinnon
mukaisesti nimetyn yhtion toimivaltaisen
elimen pdiitosehdotus, tai jos sellaista ei ole
annettu hyviksyttiviksi, huomautus
kustakin yhtiokokouksen
asialistaehdotuksen kohdasta; lisiksi
osakkeenomistajien esittimdit
pidtosehdotukset on lisittivi
mahdollisimman pian yhtion saatua ne;

d) soveltuvissa tapauksissa valtakirjalla ja
kirjeitse danestettiessi kaytettavit
lomakkeet, jollei lomakkeita ole lihetetty
suoraan kullekin osakkeenomistajalle.

Jos d alakohdassa tarkoitettuja lomakkeita
el voida teknisistd syistd asettaa saataville
Internet-sivustolla, yhtién on ilmoitettava
sivustollaan, miten paperilomakkeita voi
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saada. Tiissd tapauksessa yhtioti on
vaadittava lihettimddn lomakkeet postitse
maksutta jokaiselle osakkeenomistajalle,
Jjoka sitd pyytddi.

Jos yhtiokokouskutsu esitetiin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25/EY' 9 artiklan 4 kohdan ja

11 artiklan 4 kohdan nojalla myohemmin
kuin 21 pdivii ennen kokousta, tissd
kohdassa sdiidettyd aikaa lyhennetiiin
vastaavasti.

TEUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.

Tarkistus 29
6 ARTIKLAN 1 KOHTA

1. Osakkeenomistajilla on oltava yksin tai 1. Jiisenvaltioiden on varmistettava, ettii
ryhméni oikeus lisdti kohtia osakkeenomistajilla on yksin tai ryhména
yhtiokokouksen asialistalle ja tehdi oikeus

pédtosehdotuksia yhtiokokouksessa.

a) lisitd kohtia yhtiokokouksen asialistalle
edellyttiien, etti kuhunkin sellaiseen
kohtaan on liitetty perustelut tai ehdotus
pidtokseksi, joka on tarkoitus tehdii
yhtiokokouksessa, ja

b) oikeus tehdii yhtiokokouksen asialistan
kohdista tai yhtiokokouksen asialistalle
otettavista kohdista pddtosehdotuksia.

Jisenvaltiot voivat sdditid, etti a
alakohdassa tarkoitettua oikeutta voidaan
kiiyttid ainoastaan varsinaisen
yhtiokokouksen osalta edellyttiien, ettii
osakkeenomistajilla on yksin tai yhdessii
oikeus kutsua tai pyytid yhtioti kutsumaan
koolle muu kuin varsinainen yhtiokokous,
jonka asialistalla ovat vihintidn kaikki
kyseisten osakkeenomistajien pyytimdit
kohdat.

Jisenvaltiot voivat sdiitid, etti kyseisidi
oikeuksia kéytetidn kirjallisesti (joko
postitse tai sihkoisesti).
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Tarkistus 30
6 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Mikali oikeus lisiiti kohtia
yhtiokokouksen asialistalle ja tehddi
pddtosehdotuksia yhtiokokouksessa
edellyttaa, ettd kyseiselld
osakkeenomistajalla tai osakkeenomistajilla
on tietty vahimmaisosuus
liikkeeseenlaskijan osakepidiomasta,
kyseinen vihimmaéisosuus saa olla enintédén
viisi prosenttia liikkeeseenlaskijan
osakepddomasta tai nimellisarvoisesti

10 miljoonaa euroa riippuen siiti, kumpi
mddrd on pienempi.

2. Mikaéli mikdi tahansa 1 kohdassa
tarkoitetuista oikeuksista edellyttia, ettd
kyseiselld osakkeenomistajalla tai
osakkeenomistajilla on tietty
vihimmaisosuus yhtién osakepddomasta,
kyseinen vihimmaisosuus saa olla enintdén
2,5 prosenttia.

Tarkistus 31
6 ARTIKLAN 3 KOHTA

3. Edellii 1 kohdassa mainittuja oikeuksia
on kiiytettiivi riittivin ajoissa ennen
yhtiokokousta, jotta tarkistettu asialista tai
pddtosehdotukset ovat muiden
osakkeenomistajien saatavilla tai ne
voidaan toimittaa muille
osakkeenomistajille ennen yhtiokokousta.

3. Jokaisen jisenvaltion on ilmoitettava
yksi ajankohta, joka mddritellidn
yhtiokokousta tai kokouskutsua edeltivien
piivien lukumdiirind, johon mennessdi
osakkeenomistajat voivat kéyttii 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua oikeutta.
Vastaavasti jokainen jéisenvaltio voi asettaa
plivaimdidrin 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun oikeuden kdytolle.

Tarkistus 32
6 ARTIKLAN 3 A KOHTA (uusi)

RR\651326FI.doc

3 a. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti
jos 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
oikeuden kiytto edellyttiii
osakkeenomistajille jo ilmoitetun
yhtiokokouksen asialistan muuttamista,
yhtion on julkaistava tarkistettu asialista
ennen kirjauspdividi, tai jos kirjauspdivid
ei ole, riittiivin ajoissa ennen
yhtiokokousta, jotta muut
osakkeenomistajat voivat nimeti
valtakirjanhaltijan tai tarvittaessa didinestdid
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kirjeitse.

Tarkistus 33
7 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Liikkeeseenlaskijan yhtiokokoukseen
osallistumisen ja sielld ddnestimisen
ehdoksi voidaan asettaa, etti luonnollinen
henkilo tai oikeushenkilo on kyseisen
litkkeeseenlaskijan osakkeenomistaja
tiettynd ajankohtana ennen yhtiokokousta.

Osakkeenomistajan aseman toteamiselle
voidaan asettaa ainoastaan sellaisia
vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkilollisyyden
varmistamiseksi ja jotka ovat laajuudeltaan
oikeassa suhteessa henkilollisyyden
varmistamisen edellytyksiin.

2. Jisenvaltioiden on sdddettivi, ettd
osakkeenomistajan oikeus osallistua
yhtiokokoukseen ja kiyttii osakkeidensa
antamaa dinioikeutta mddrdytyy kyseisen
osakkeenomistajan tiettynd yhtiokokousta
edeltivind pdivind ("kirjauspdivi'’)
hallussa olevien osakkeiden perusteella.

Jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa

1 alakohtaa yhtidihin, jotka kykeneviit
yksiloimddin osakkeenomistajiensa nimet ja
osoitteet voimassa olevasta
osakasluettelosta yhtiokokouspiivind.

Tarkistus 34
7 ARTIKLAN 3 KOHTA

3. Jisenvaltion on mdidritettivi 2 kohdan
ensimmediisessd alakohdassa mainittu
mddrdaika, jota sovelletaan sellaisen
litkkeeseenlaskijan yhtiokokouksiin, jonka
kotipaikka on kyseisessii jisenvaltiossa.

Kyseinen mddirdaika saa olla enintiidin
30 kalenteripiiivid ennen yhtiokokousta.

PE 374.442v02-00

3. Kunkin jisenvaltion on varmistettava,
ettii kaikkiin yhtioihin sovelletaan tiettyii
mddrdaikaa; jisenvaltio voi kuitenkin
asettaa yhden mddrdajan yhtioille, jotka
ovat laskeneet liikkeeseen haltijaosakkeita,
Jja toisen mddirdajan yhtioille, jotka ovat
laskeneen liikkeeseen rekisteroityji
osakkeita, mikili tiettyi mddrdaikaa
sovelletaan kaikkiin kumpaakin
osaketyyppid liikkeeseen laskeneihin
yhtioihin.

Midrdaika ei voi olla yli 10 pdivdid ennen
yhtiokokousta, johon siti sovelletaan.
Soveltaessaan timdin kohdan ja 5 artiklan
1 kohdan sdinnoksid jasenvaltioiden on
varmistettava, etti yhtiokokouksen
kokouskutsun viimeisen mahdollisen
pdiviin ja mddrdajan vililld on vihintdidn
kymmenen piiivid, ja nditi kahta pdivii ei
oteta mukaan laskettaessa piiivien
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lukumddrdid.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava ndiiin
vahvistetut mddrdajat komissiolle, joka
julkaisee ne Euroopan unionin virallisessa
lehdessad.

Tarkistus 35
7 ARTIKLAN 3 A KOHTA (uusi)

3 a. Osakkeenomistajan aseman
toteamiselle voidaan asettaa ainoastaan
sellaisia vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkilollisyyden
varmistamiseksi ja jotka ovat laajuudeltaan
oikeassa suhteessa timdn tavoitteen
saavuttamiseen.

Tarkistus 36
8 ARTIKLAN -1 KOHTA (uusi)

Yhtioiden on varmistettava, etti
yhtiokokouksessa fyysisesti lisnd olevia ja
niihin sihkoisesti osallistuvia henkiloitd
kohdellaan tasavertaisesti.

Tarkistus 37
& ARTIKLAN 1 KOHTA

Jésenvalltiot eiviit saa estii Jisenvaltioiden on sallittava, etti yhtiot

osakkeenomistajia osallistumasta tarjoavat osakkeenomistajilleen erilaisia

yhtiokokoukseen sdhkoisilla vélineilla. tapoja osallistua yhtidkokoukseen
sdhkoisilld vilineilld, etenkin joillakin tai
kaikilla seuraavista osallistumisen
muodoista:

a) yhtiokokouksen reaaliaikainen
vilittiminen;

(b) reaaliaikainen ja molempiin suuntiin
toimiva viestintd, jossa osakkeenomistajat
voivat etiisijainnistaan kdsin kayttid
puheenvuoron yhtiokokouksessa;

(c) diinestimisti yhtiokokouksen aikana tai
ennen yhtiokokousta koskeva menetelmd,
jossa ei edellytetii valtakirjanhaltijan
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fyysistii liisndoloa yhtiokokouksessa.

Jisenvaltioiden on mdidrdttivd, etti yhtiot
eivit saa paljastaa ddnestystuloksia yhtion
johdolle eiviitki yleisolle ennen kuin
ddinestys on toimitettu yhtiokokouksessa.
Jisenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd, ettd
ddnestykseen osallistumisen taso voidaan
Jjulkistaa etukiiteen.

Tarkistus 38
& ARTIKLAN 2 KOHTA

Kiellettyji ovat vaatimukset ja rajoitteet,
jotka haittaavat tai voivat haitata
osakkeenomistajien osallistumista
yhtiokokoukseen séihkoisilli vilineilld,
paitsi jos ne ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkilollisyyden ja
sihkoisen viestinndn turvallisuuden
varmistamiseksi ja ovat oikeassa suhteessa
henkilollisyyden varmistamisen
edellytyksiin.

Sdhkoisten vilineiden kdytolle siihen
tarkoitukseen, etti osakkeenomistajat
voivat osallistua yhtiokokoukseen, saa
asettaa ainoastaan sellaisia vaatimuksia tai
rajoituksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajien henkiléllisyyden ja
sihkdisen viestinndn turvallisuuden
varmistamiseksi ja ainoastaan siind
mdidrin, kuin ne ovat oikeassa suhteessa
ndiden tavoitteiden saavuttamiseen.
Yhtioiden on piidtettivd kiyttiviitko ne
tillaisia sihkoisid vilineiti ja miten niitdi
kdytetdiiin.

Tarkistus 39
9 ARTIKLAN 1 KOHTA

1. Osakkeenomistajilla on oltava oikeus
esittdd kysymyksid suullisesti
yhtiokokouksessa ja/tai kirjallisesti tai
sihkoisessd muodossa ennen
yhtiokokousta.

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus esittdd yhtiokokouksessa suullisia
kysymyksiéa, jotka liittyviit kyseisen
kokouksen asialistan kohtiin. Yhtiéiden on
vastattava esitettyihin kysymyksiin.

Tarkistus 40
9 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Liikkeeseenlaskijoiden on vastattava
osakkeenomistajien esittimiin kysymyksiin,
sanotun rajoittamatta toimia, jotka
jasenvaltiot voivat toteuttaa tai sallivat
litkkeeseenlaskijoiden toteuttaa
yhtiokokousten asianmukaisen kulun ja

PE 374.442v02-00

2. Kysymysten esittimisoikeutta ja
vastaamisvelvollisuutta rajoitetaan toimilla,
Jjoita jisenvaltiot voivat toteuttaa tai joita ne
sallivat yhtioiden toteuttaa
osakkeenomistajien yksiloimisen,
yhtiokokousten asianmukaisen kulun ja
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valmistelun varmistamiseksi seké tietojen
luottamuksellisuuden ja
litkkeeseenlaskijoiden liiketoimintaan
liittyvien etujen suojaamiseksi.
Liikkeeseenlaskijan katsotaan vastanneen
kysymykseen, jos vastaus on saatavilla
litkkeeseenlaskijan Internet-sivuston
osastossa “kysymyksid ja vastauksia”.

valmistelun varmistamiseksi seké tietojen
luottamuksellisuuden ja yhtividen
litketoimintaan liittyvien etujen
suojaamiseksi. Jasenvaltiot voivat sallia
yhtioiden antaa yleisvastauksen
kysymyksiin, joilla on sama sisiilto.

Jisenvaltiot voivat sddtdd, ettd vastaus
katsotaan annetuksi, jos se on saatavilla
yhtion Internet-sivustolla osastossa
"kysymyksid ja vastauksia" ja jos yhtio
selittid vastauksessaan tarkasti, misti
vastaus voidaan loytdd.

Tarkistus 41
9 ARTIKLAN 3 KOHTA

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuihin
osakkeenomistajien kysymyksiin annetut
vastaukset on asetettava
osakkeenomistajien saataville
litkkeeseenlaskijan Internet-sivustossa.

Poistetaan.

Perustelu

Artiklan 3 kohta johtaisi siihen, ettd koko yhtiokokouksesta olisi laadittava oikeaksi todistettu
poytdkirja, mikd olisi kallista. Vastausten julkaiseminen voisi johtaa aikaa vieviin ja kalliisiin
kiistoihin ja oikeudenkdynteihin oikeasta tulkinnasta siitd, mitd on sanottu, sekd vastausten

pdtevyydestd. Sddnnds olisi siten poistettava.

Tarkistus 42
10 ARTIKLAN 1 KOHTA

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus nimetd toinen luonnollinen henkil
tai oikeushenkil6 valtakirjanhaltijaksi, joka
osallistuu yhtiokokoukseen ja dédnestdd sielld
osakkeenomistajan lukuun. Valtakirjan
antamiseen henkilolle ei saa soveltaa muita
rajoitteita kuin vaatimusta, ettd henkilon
on oltava oikeuskelpoinen.

RR\651326FI.doc
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1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava
oikeus nimetd toinen luonnollinen henkil6
tai oikeushenkilo valtakirjanhaltijaksi, joka
osallistuu yhtiokokoukseen ja danestéa sielld
osakkeenomistajan nimissd.
Valtakirjanhaltijalla on oltava sama oikeus
ddnestdd, kdyttid puheenvuoroja tai esittid
kysymyksid yhtiokokouksessa kuin
edustamallaan osakkeenomistajalla.

Valtakirjanhaltijan oikeustoimikelpoisuutta
koskevaa vaatimusta lukuun ottamatta
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Jjésenvaltioiden on kumottava kaikki
oikeussdiinnot, joilla rajoitetaan tai
annetaan yhtioille mahdollisuus rajoittaa
henkiloiden mahdollisuutta tulla nimetyiksi
valtakirjanhaltijoiksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta timdn direktiivin sédnnésten
soveltamista.

Jésenvaltiot voivat kuitenkin harkintansa
mukaan rajoittaa valtakirjanhaltijan
oikeutta kiyttid ddnioikeuksia, jos timd

a) on liike-, perhe- tai muussa suhteessa
litkkeeseenlaskijaan;

b) on liikkeeseenlaskijan mddrdysvaltainen
osakkeenomistaja;

¢) kuuluu liikkeeseenlaskijan tai sen
mdidrdysvaltaisen osakkeenomistajan
johtoon.

Osakkeenomistaja voi nimetd yksittiiseen
yhtiokokoukseen ainoastaan yhden
henkilon valtakirjanhaltijaksi.

Tarkistus 43
10 ARTIKLAN 1 A KOHTA (uusi)

1 a. Jisenvaltiot voivat rajoittaa
valtakirjanhaltijan nimedmisen yksittiiseen
kokoukseen tai jonakin tiettyndi
ajanjaksona pidettiviin kokouksiin.

Jisenvaltiot voivat rajoittaa niiden
henkiloiden lukumdidrdd, jotka
osakkeenomistaja voi nimetd yksittiiseen
yhtiokokoukseen valtakirjanhaltijoiksi.
Lukumididrdd ei saa kuitenkaan rajoittaa
viihempdiin kuin yhteen
valtakirjanhaltijaan samalla
arvopaperitililli olevia osakkeita kohti.
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Tarkistus 44
10 ARTIKLAN 1 B KOHTA (uusi)

1 b. Edellisessii kohdassa nimenomaisesti
sallittuja rajoituksia lukuun ottamatta
jédsenvaltiot saavat rajoittaa tai antaa
yhtiville mahdollisuutta rajoittaa
valtakirjanhaltijoiden vilityksellii
tapahtuvaa osakkeenomistajien oikeuksien
kdyttod ainoastaan valtakirjanhaltijan ja
osakkeenomistajan, jonka etujen
mukaisesti valtakirjanhaltijan on mddrd
toimia, vilisten mahdollisten eturistiriitojen
ratkaisemiseksi, ja ndin tehdessddin
Jjdsenvaltiot saavat asettaa ainoastaan
seuraavanlaisia vaatimuksia:

a) jisenvaltiot voivat mdiriitd, etti
valtakirjanhaltijat on toimittavat tiettyji
tasmdllisidi tietoja, jotka voivat olla
osakkeenomistajille tirkeiti arvioitaessa
riskid, etti valtakirjahaltija saattaa
tavoitella muita kuin osakkeenomistajan
etuja;

b) jiisenvaltiot voivat rajoittaa
osakkeenomistajien oikeuksien kiyttoi
valtakirjanhaltijan kautta tai estii sen, jos
tasmdllisidi ohjeita ddnestystd varten ei
anneta kutakin sellaista ehdotusta varten,
josta valtakirjanhaltijan on mdirdi ddnestid
osakkeenomistajan puolesta;

¢) jdsenvaltiot voivat rajoittaa valtakirjan
stirtimistd toiselle henkilolle tai kieltdii sen,
mutta jos valtakirjanhaltijana toimii
oikeushenkilo, timd ei estd siti kdyttamdistd
hallinto- tai johtoelimensii jisenen tai
tyontekijinsd sille myontimid oikeuksia.
Mutta jos nimittivi osakkeenomistaja on
hyviiksynyt valtakirjan siirtimisen,
Jdsenvaltiot eivit saa estidi
valtakirjanhaltijaa siirtimdsti valtakirjaa
toiselle luonnolliselle henkilolle tai
oikeushenkilille.

Tiissdi kohdassa tarkoitettu eturistiriita voi
syntyd erityisesti, jos valtakirjanhaltija

i) on yhtion mddrdysvaltainen
osakkeenomistaja tai toinen tillaisen
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osakkeenomistajan mddrdysvallassa oleva
oikeushenkilo;

ii) on yhtiéon hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jisen tai yhtion tyontekijii
tai tilintarkastaja taikka mddrdysvaltaisen
osakkeenomistajan tai i alakohdassa
tarkoitetun mddrdysvallassa olevan
oikeushenkilon tyontekijdi;

iii) on perhesuhteessa johonkin ii
alakohdassa tarkoitettuun luonnolliseen
henkiloon.

Tarkistus 45
10 ARTIKLAN 1 C KOHTA (uusi)

1 c. Valtakirjanhaltijan on ddnestettivii
nimittineen osakkeenomistajan antamien
ddinestysohjeiden mukaisesti.

Jisenvaltioiden on edellytettiivi
valtakirjanhaltijoita sdilyttimddin saamiaan
ddnestysohjeita koskevat tiedot mddiriityn
vihimmdiisajan ja vahvistamaan pyynnostd,
ettii diinestysohjeet on toteutettu.

Valtakirjanhaltijoiden ddnid ei saa hyliitii
sen vuoksi, etti ne eivit vastaa nimedvin
osakkeenomistajan antamia
ddnestysohjeita, tiimdn kuitenkaan
rajoittamatta sellaisten kansallisten
sddntdjen soveltamista, jotka antavat
mahdollisuuden valittaa
valtakirjanhaltijoista tai ddinestystuloksista
silld perusteella, etti nimedvin
osakkeenomistajan antamia
ddinestysohjeita ei ole noudatettu.

Tarkistus 46
10 ARTIKLAN 2 KOHTA

2. Valtakirjanhaltijalla voi olla valtakirja
useammalta kuin yhdelté
osakkeenomistajalta eikéd tdmin edustamien
osakkeenomistajien lukumiiria saa
rajoittaa. Jos valtakirjanhaltija on saanut
valtakirjan usealta osakkeenomistajalta,
timd voi ddnestid samanaikaisesti
pddtosehdotuksen puolesta tai siti vastaan

PE 374.442v02-00

2. Valtakirjanhaltijalla voi olla valtakirja
useammalta kuin yhdelti
osakkeenomistajalta eikéd tdmin edustamien
osakkeenomistajien lukuméérii saa
rajoittaa. Jos valtakirjanhaltija on saanut
valtakirjoja usealta osakkeenomistajalta,
sovellettavassa lainsiiddinndssd on
annettava hinelle mahdollisuus ddiinestid
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Jja/tai pidittyd ddnestimdsti
pddtosehdotuksesta sen mukaan, mitii
ddnestysohjeita valtakirjanhaltija on
saanut edustamiltaan osakkeenomistajilta.

eri tavoin eri osakkeenomistajien osalta.

Tarkistus 47
10 ARTIKLAN 3 KOHTA

3. Ellei valtakirjan antanut
osakkeenomistaja anna muita ohjeita,
valtakirjanhaltijalla on oltava sama oikeus
kdyttii puheenvuoroja tai esittiid
kysymyksidi kuin edustamallaan
osakkeenomistajalla.

3. Yhtioiti ei saa vaatia todentamaan, etti
valtakirjanhaltijat toimivat
yhtiokokouksessa niiden antamien
ddnestysohjeiden mukaisesti.

Tarkistus 48
11 ARTIKLA

Valtakirjanhaltijan nimedminen

1. Valtakirjanhaltijan nimeédmiselle ja
osakkeenomistajan tille antamille
adnestysohjeille ei saa asettaa muodollisia
vaatimuksia, paitsi jos ne ovat ehdottoman
tarpeellisia osakkeenomistajan ja
valtakirjanhaltijan henkil6llisyyden
varmistamiseksi.

RR\651326FI.doc

Valtakirjanhaltijan nimedmistd ja
nimedmisestd ilmoittamista koskevat
muodollisuudet

1. Jisenvaltioiden on sallittava se, etti
osakkeenomistajat nimediviit
valtakirjanhaltijan sihkoisesti. Lisdksi
jésenvaltioiden on annettava yhtijille
mahdollisuus hyviksyd kyseisen
nimedmisen ilmoittaminen séihkoisesti, ja
niiden on varmistettava, etti jokainen yhtio
tarjoaa osakkeenomistajilleen vihintdidin
yhden tehokkaan tavan tehdii sihkoinen
ilmoitus.

2. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
valtakirjanhaltijoita voidaan nimetd ja
nimedmisestd ilmoittaa yhtiolle ainoastaan
kirjallisesti. Niiiti muodollisia
perusvaatimuksia lukuun ottamatta
valtakirjanhaltijan nimeiamiselle,
nimedmisestd yhtiolle tehtdiviille
ilmoitukselle ja valtakirjanhaltijalle
mahdollisesti annettaville dinestysohjeille
saa asettaa ainoastaan sellaisia muodollisia
vaatimuksia, jotka ovat tarpeen
osakkeenomistajan ja valtakirjanhaltijan
henkil6llisyyden varmistamiseksi zai joilla
voidaan varmistaa mahdollisuus tarkistaa
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ddnestysohjeiden sisiilto, ja vain siind
mddarin kuin ne ovat oikeassa suhteessa
ndiden tavoitteiden saavuttamiseen.

2. Valtakirjanhaltija voidaan nimetii
sdhkdoisid vilineiti kdyttien ja soveltaen
vaatimuksia, sihkoistdi allekirjoitusta
lukuun ottamatta, jotka ovat ehdottoman
tarpeellisia nimedjin henkilollisyyden
todentamiseksi ja valtakirjanhaltijan
henkilollisyyden varmistamiseksi.

3. Jisenvaltioiden asettamien 1 ja 2 kohdan
mukaisten vaatimusten on oltava oikeassa
suhteessa niiden tavoitteisiin.

3. Timdin artiklan sdinnoksid sovelletaan
soveltuvin osin valtakirjanhaltijan
nimedmisen peruuttamiseen.

Tarkistus 49
12 ARTIKLAN OTSIKKO JA 1 KOHTA
Postidénestys Kirjeitse didnestiminen
1. Julkisesti noteeratun yhtion 1. Jésenvaltioiden on sallittava, etti yhtiot
osakkeenomistajalla on oltava tarjoavat osakkeenomistajilleen
mahdollisuus ddinestdd postitse ennen mahdollisuuden ddnestiid kirjeitse ennen
yhtiokokousta noudattaen vaatimuksia, yhtiokokousta. Yhtididen on pditettivi,
jotka ovat tarpeen osakkeenomistajien kéyttiviitko ne ddnestimistd kirjeitse ja
henkildllisyyden varmistamiseksi ja tihdn miten sitd kdytetidn. Kirjeitse
tavoitteeseen niihden oikeasuhteisia. ddnestimiselle voidaan asettaa ainoastaan

sellaisia vaatimuksia ja velvoitteita, jotka
ovat tarpeen osakkeenomistajien
henkildllisyyden varmistamiseksi ja jotka
ovat laajuudeltaan oikeassa suhteessa
timdn tavoitteen saavuttamiseen.

Jisenvaltioiden on mdidrdttivd, etti yhtiot
eiviit saa paljastaa didnestystuloksia yhtion
Jjohtokunnalle eiviitkd yleisélle ennen kuin
ddinestys on toimitettu yhtiokokouksessa.
Jisenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd, ettdi
dinestykseen osallistumisen taso voidaan
Jjulkistaa etukiiteen.
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Tarkistus 50
13 ARTIKLA

Adinestiminen ohjeiden mukaisesti

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo,
jolla on niiden lainsdddinnon mukaan
oikeus siilyttiii osana liiketoimintaansa
arvopapereita toisen luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon lukuun, voi sdilyttiii
kyseisid arvopapereita joko erillisilli tileillii
tai yhteistileilld.

2. Jos osakkeita sdilytetiiin yhteistileilld, ei
voida vaatia, ettd ne on tilapiisesti
kirjattava erillisille tileille osakkeisiin
liittyvien ddnioikeuksien kdyttimiseksi
yhtiokokouksessa.

3. Edellii 1 kohdassa tarkoitettuja
henkiloitii ei saa estid kdyttimdistdii toisen
luonnollisen henkiléon tai oikeushenkilon
lukuun sdilyttimiinsd osakkeisiin liittyvii
ddinioikeuksia edellyttiien, ettii kyseinen
muu luonnollinen henkilo tai
oikeushenkilo on antanut ohjeet
ddnioikeuden kiyttimisestd. Edelli

1 kohdassa tarkoitetun henkilon on
sdilytettivi saamiaan ohjeita koskevat
tiedot viihintddn vuoden ajan.

4. Mikili edelld 1 kohdassa tarkoitettu
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo
sdilyttid saman liikkeeseenlaskijan
osakkeita yhteistililld, kaikkiin osakkeisiin
liittyvid didnioikeuksia ei tarvitse kayttaa
samalla tavalla d4nestyksen aikana.

RR\651326FI.doc

Alinestysoikeuksien tehokasta kiiyttoi
rajoittavien tiettyjen esteiden poistaminen

1. Tdtd artiklaa sovelletaan, jos
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo,
jonka katsotaan sovellettavan
lainsdiddidnnon nojalla olevan
osakkeenomistaja, toimii liiketoiminnan
yhteydessii toisen luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon ('asiakkaan’) lukuun.
Rahastoyhtioitd, joiden tavanomaisena
litketoimintana on hallinnoida
yhteissijoitusyrityksid, voidaan titi artiklaa
sovellettaessa pitiii asiakkaina niiden
sdilyttiessi osakkeita kyseisten
yhteissijoitusyritysten puolesta.

2. Jos sovellettavassa lainsdddinnossd
asetetaan 1 kohdassa tarkoitetun
osakkeenomistajan ddnioikeuden kiyton
edellytykseksi tiedonantovaatimuksia,
vaatimukset eiviit saa ylittiidi luetteloa, jossa
ilmoitetaan yhtiélle kunkin asiakkaan
henkilollisyys ja niiden osakkeiden mididrad,
joista hinen lukuunsa ddnestetiiin.

3. Jos sovellettavassa lainsdddinnossd
asetetaan muodollisia vaatimuksia, jotka
koskevat 1 kohdassa tarkoitetun
osakkeenomistajan valtuuttamista
kéyttimddn ddnioikeuksia tai
ddinestysohjeita, tillaiset muodolliset
vaatimukset eiviit saa ylittiid siti, mikdi on
tarpeen asiakkaan tunnistamiseksi tai
ddnestysohjeiden sisdllon tarkistamisen
mahdollistamiseksi ja mikdi on oikeassa
suhteessa ndiden tavoitteiden
saavuttamiseen.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun
osakkeenomistajan ei tarvitse kiyttda
kaikkiin osakkeisiin liittyvid didnioikeuksia
samalla tavalla ddnestyksen aikana.
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5. Timdn direktiivin 10 artiklan 1 kohdan
kolmannesta alakohdasta poiketen edellii
1 kohdassa tarkoitetulla luonnollisella
henkilolli tai oikeushenkilolld, joka
sdilyttid osakkeita yhteistililld, on oltava
oikeus antaa valtakirja jokaiselle
henkilolle, jonka puolesta se sdilyttiii
osakkeita tillaisella tililld, ja kyseisen
henkilon nimedmaille kolmannelle.

5. Jos sovellettavassa lainsdadddannossd
rajoitetaan niiden henkiloiden mddrad,

jotka osakkeenomistaja voi nimetdi

valtakirjanhaltijoiksi 10 artiklan

1 a kohdan mukaisesti, timd rajoitus ei estd
1 kohdassa tarkoitettua osakkeenomistajaa
antamasta valtakirjaa jokaiselle
asiakkaalleen tai asiakkaan nimedmaélle
kolmannelle osapuolelle.

Tarkistus 51
13 A ARTIKLAN OTSIKKO (uusi)

13 a artikla

Alinioikeuksien kiytté vilittijin kautta

Perustelu

Uusi 13 a artikla koskee vilittdjid, ja se on tdydennys 10 artiklaan. Osakkeenomistajat
tavallisesti sdilyttavit osakkeitaan vdlittdjdketjun avustuksella eri lainkdyttoalueilla. Sen
vdlttamiseksi, ettd vdlittdjdt, jotka eivdt ole laillisia osakkeenomistajia, toteuttavat omaa
polititkkaansa, on ilmaistava selvisanaisesti, ettd heilld on oikeus kdyttdd ddnioikeuttaan
ainoastaan, kun heiddt on valtuutettu tdhdn.

Tarkistus 52
13 A ARTIKLAN 1 KOHTA (uusi)

1. Titd artiklaa sovelletaan luonnollisiin
henkiloihin tai oikeushenkildihin, jotka
ovat oikeutettuja osana tavanomaista
toimintaansa ja liiketoimien yhteydessii
sdilyttimddn arvopaperitileji muiden
luonnollisten henkiléiden tai
oikeushenkiloiden puolesta ja jotka eivit
ole 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla
tavalla osakkeenomistajia (vilittdja”).

Perustelu

Tarkistuksella mddritellddn vilittdjd — artiklan soveltamisala.
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Tarkistus 53
13 A ARTIKLAN 2 KOHTA (uusi)

2. Viilittijien on harjoitettava
ddinioikeuttaan ainoastaan vilittijin ja
asiakkaan viilisten yleisten
sopimuspuitteiden perusteella tai asiakkaan
tiettydi ddnestystilaisuutta varten antamien
erityisten ohjeiden perusteella.

Perustelu

Osakkeenomistajat tavallisesti sdilyttdvit osakkeitaan vilittdjiketjun avustuksella eri
lainkdyttoalueilla. Sen vilttamiseksi, ettd vdlittdjdt, jotka eivit ole laillisia osakkeenomistajia,
toteuttavat omaa polititkkaansa, on ilmaistava selvisanaisesti, ettd heilld on oikeus kdyttdd
ddnioikeuttaan ainoastaan, kun heiddt on valtuutettu tihdn.

Tarkistus 54
13 A ARTIKLAN 3 KOHTA (uusi)

3. Viilittdjien on joko kiiytettivii osakkeisiin
liittyvid didnioikeuksia asiakkaidensa
antamien ddinestysohjeiden mukaan tai
siirrettivd ddnestysohjeet toiselle
vilittijille, joka sdilyttid osakkeita.

Perustelu

Téssd kohdassa sdddetdcdn, ettd vdlittdjdlld on velvoite joko ddnestdd (mikdli hdn on ketjun
viimeinen vdlittdjd) tai siirtdd ddnestysohjeet ketjussa seuraavana olevalle vilittdjdille.

Tarkistus 55
13 A ARTIKLAN 4 KOHTA (uusi)

4. Jisenvaltiot voivat edellyttiidi vilittijidi
sdilyttimdidn saamiaan ohjeita koskevat
tiedot mdidrdtyn vihimmdisajan ja
vahvistamaan pyynnostd, ettdi
ddinestysohjeet on toteutettu.

Perustelu

Jiasenvaltiot saattavat haluta puuttua tilanteeseen, jossa vdlittdjd ei ole ddnestdnyt ohjeiden
mukaisesti. Ndin ollen jdsenvaltiot voivat edellyttid ohjeita koskevien tietojen sdilyttimistd ja
sitd, ettd ddnestyksen suorittaminen todistetaan pyynnostd.
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Tarkistus 56
14 ARTIKLA

14 artikla
Adintenlaskenta
Alinii laskettaessa on otettava huomioon
kaikki ddinet, jotka yhtiokokouksen
hyviksyttiiviksi annetusta
pddtosehdotuksesta on annettu.

Poistetaan.

Perustelu

Direktiiviehdotuksen 15 artiklassa sdddetddn yhtiokokouksen jdlkeisestd tiedottamisesta ja
varsinkin ddnestystulosten julkaisemisesta. Siind mddritellddn selkedsti ilmoitettavat tiedot.
Ndin ollen ddntenlaskentaa kdsittelevd 14 artikla ei ole vilttdmdton.

Tarkistus 57
15 ARTIKLA

Yhtiokokouksen jiilkeen annettavat tiedot

1. Liikkeeseenlaskijan on julkaistava
Internet-sivustossaan ddnestystulos
jokaisesta yhtiokokoukselle esitetystdii
pddtosehdotuksesta viimeistdiiin 15
kalenteripiiiviin kuluttua yhtiokokouksesta.

2. Aiinestyksen tuloksesta on ilmoitettava
Jjokaisen piiditosehdotuksen osalta
vihintiidn ddnoikeutettujen osakkeiden
lukumiidrad sekd pditosehdotuksen puolesta
Jja sitii vastaan annettujen ddnien
prosenttiosuudet.

PE 374.442v02-00

Aiinestystulokset

1. Aéinestyksessi annetut dinet lasketaan.
Jisenvaltiot voivat kuitenkin sdidtdd tai
sallia, etti yhtiot mddrddviit, jos yksikddn
osakkeenomistaja ei pyydi tiytti
ddntenlaskentaa, ettii ddnestystuloksen
vahvistamiseksi riittid, etti on saavutettu
tarvittava enemmisto kunkin
pidtosehdotuksen osalta.

Jos diinestyksessd annetut ddnet lasketaan,
yhtioiden on vahvistettava kunkin
pldtosehdotuksen osalta ainakin niiden
osakkeiden lukumdidrad, joita koskevat
ddnet on hyviksytty, kyseisten didnien
edustaman osakepdioman osuus,
hyviiksyttyjen diinten yhteismdidrd sekdi
kunkin pddtosehdotuksen puolesta ja
vastaan annettujen ddinten lukumdidirid ja
tarvittaessa ddnestimdstdi pidiittyneiden
lukumddrad, valtakirjaddnien lukumddrd ja
ennakkodidnien lukumdidrd.

2. Yhtion on julkaistava Internet-
sivustossaan 1 kohdan mukaisesti
vahvistetut tiydelliset ddnestystulokset
kansallisen lainsiiddinnon mukaisessa
mddrdajassa mutta viimeistddin

15 kalenteripiiiviin kuluttua
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yhtiokokouksesta.

3. Timd artikla ei rajoita niiden
oikeussdidntdjen soveltamista, jotka
Jjdsenvaltiot ovat sdiitiineet tai joita ne
voivat sditid muodollisuuksista, joita
pldtoksen voimaantulo edellyttid, tai
mahdollisuudesta riitauttaa ddnestystulos
mydohemmin.

Tarkistus 58
16 ARTIKLAN 1-2 KOHTA

1. Jasenvaltioiden on saatettava tdimén
direktiivin noudattamisen edellyttimit lait,
asetukset ja hallinnolliset méardykset
voimaan viimeistidan /31 pdiviind
Jjoulukuuta 2007]. Niiden on viipymattad
toimitettava komissiolle kyseiset
saddostekstit sekd kyseisten sddnndsten ja
tdman direktiivin sddnndsten vélinen
vastaavuustaulukko.

2. Ndissd jasenvaltioiden antamissa
sdddoksissd on viitattava tdhan direktiiviin
tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on
sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

1. Jasenvaltioiden on saatettava timén
direktiivin noudattamisen edellyttimat lait,
asetukset ja hallinnolliset mééridykset
voimaan viimeistién /.../'. Niiden on
viipymattd toimitettava komissiolle kyseiset
saddostekstit sekd kyseisten sddnndsten ja
tdmin direktiivin sdédnndsten vélinen
vastaavuustaulukko.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle
5 artiklan 1 kohdan, 6 artiklan 3 kohdan ja
7 artiklan 3 kohdan mukaisesti
asettamansa mdidrdajat ja kaikki niitdi
seuranneet muutokset, ja komission on
Jjulkaistava kyseiset tiedot Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Naéissé jasenvaltioiden antamissa
sdddoksissd on viitattava tdhan direktiiviin
tai niihin on liitettdva tdllainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on
sdadettdva siitd, miten viittaukset tehdaan.

1 18 kuukautta timdn direktiivin
voimaantulopdiviistd.

Perustelu

Vield ei ole ndhtdivissd, milloin direktiivi hyviksytddn ja tulee voimaan. Sen vuoksi ei ole
asianmukaista vahvistaa tasmdllistd pdaivimddrdd.

RR\651326FI.doc

PE 374.442v02-00

Fl



Fl

Tarkistus 59
16 A ARTIKLA (uusi)

16 a artikla

Tehokkaat oikaisujdrjestelyt
osakkeenomistajien oikeuksien
loukkauksia varten

1. Varmistaakseen, etti osakkeenomistajat
voivat kdyttid heille tissd direktiivissd
myonnettyji oikeuksia, jisenvaltioiden on
otettava kdyttoon tehokkaita, avoimia,
selkeiti ja kohtuuhintaisia menettelyjd,
Jjoilla varmistetaan, ettd johto- ja
valvontaelimet ottavat osakkeenomistajien
oikeudet tinkimdttd huomioon.
2. Jisenvaltioiden on otettava kdiyttoon
asianmukaisia seuraamuksia, joita
sovelletaan, kun osakkeenomistajien
oikeuksia on rikottu, ja joiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja
ennaltaehkidisevid. Ehkiistikseen
osakkeenomistajien viidrinkdytoksidi
Jjdsenvaltiot voivat soveltaa oikeudellisen
suojajiirjestelmdin kdyttod koskevia
kynnyksid edellyttiien, ettii kyseiset
kynnykset eiviit heikennd jiirjestelmdn
ennaltaehkdiseviii vaikutusta.
3. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti
mahdollisuudessa turvautua oikeudelliseen
suojelujiirjestelmdidn ja sen kiytossi
noudatetaan syrjimdttomyyden periaatetta.

Perustelu

Sddnnds, jolla jisenvaltiot velvoitetaan ottamaan kdyttoon sellaisia asianmukaisia
sddntelymekanismeja, joiden avulla osakkeenomistajat voivat varmistaa oikeuksiensa tulevan
taytetyksi, on oikeusvaltioperiaatteen edellyttimd olennainen tekijd. Tamd on OECD:n
antamien omistajaohjauksen periaatteiden mukaista.

Tarkistus 60
17 ARTIKLA
17 artikla Poistetaan.
Muutokset

Muutetaan direktiivin 2004/109/EY 17
artiklaa timdn direktiivin 16 artiklan
1 kohdassa sdddetysti pdaivimddrdsti
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seuraavasti:
1. Korvataan 2 kohta seuraavasti:

»2. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava,
etti kotijisenvaltiossa on saatavilla kaikki
palvelut ja tiedot, joita osakkeiden haltijat
tarvitsevat kiyttidkseen oikeuksiaan, ja
etti tietojen oikeellisuus on turvattu.
Liikkeeseenlaskijan on erityisesti

i) nimettiivi asiamiehekseen jokin
rahoituslaitos, jonka vilityksellii
osakkeenomistajat voivat kéyttii
taloudellisia oikeuksiaan; ja

ii) julkaistava tiedonantoja tai lihetettiivi
tiedotteita osinkojen jakamisesta ja
maksamisesta sekd uusien osakkeiden
litkkeeseen laskemisesta, myos niiden
Jjakamista, merkintiid, mititoimistd tai
muuntamista koskevista jirjestelyistd.”

2. Korvataan kyseisen kohdan 4 kohdassa
ilmaisu 2 kohdan c alakohdassa”
ilmaisulla 2 kohdan i alakohdassa”’.
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