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EUROOPAN PARLAMENTIN PAATOSLAUSELMAESITYS

Euroopan keskuspankin vuosikertomuksesta 2006
(2007/2142(INI))

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin (EKP) vuosikertomuksen 2006,
ottaa huomioon EY:n perustamissopimuksen 113 artiklan,

ottaa huomioon sopimuksen liitteend olevan Euroopan keskuspankkijarjestelmén ja
Euroopan keskuspankin perussaantoa koskevan poytékirjan 15 artiklan!,

ottaa huomioon 2. huhtikuuta 1998 antamansa paiatoslauselman demokraattisesta vastuusta
talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa?,

ottaa huomioon 14. maaliskuuta 2006 antamansa péétdslauselman Kansainvélisen
valuuttarahaston toiminnan strategisesta tarkistamisesta’,

ottaa huomioon 6. heindkuuta 2006 antamansa paatoslauselman Yhdysvaltain salaisten
palveluiden toteuttamista SWIFT-jérjestelmén pankkisiirtotietojen sieppauksista ja
14. helmikuuta 2007 antamansa pédétoslauselman SWIFT-jérjestelmasta,
matkustajarekisterid koskevasta sopimuksesta ja ndistd kysymyksistd kdytivista
transatlanttisesta vuoropuhelusta’,

ottaa huomioon 15. helmikuuta 2007 antamansa paitoslauselman Euroopan unionin
taloudellisesta tilanteesta: alustava kertomus talouspolitiikan laajoista suuntaviivoista
vuodeksi 20076,

ottaa huomioon 26. huhtikuuta 2007 antamansa paitoslauselman julkisesta taloudesta
EMU:ssa vuonna 20067,

ottaa huomioon komission tiedonannon "Viisi vuotta euroseteleiden ja -kolikoiden
kayttoonotosta" (KOM(2006)0862),

ottaa huomioon komission tiedonannon euroaluetta koskevasta vuotuisesta lausumasta
vuonna 2007 (KOM(2007)0231),

ottaa huomioon EKP:n joulukuussa 2006 antaman arvion taloudellisesta vakaudesta ja sen
maaliskuussa 2007 antaman raportin Euroopan rahapoliittisesta yhdentymisesta,

'EYVL C 191, 29.7.1992, s. 68.
2EYVL C 138, 4.5.1998, s. 177.
3EUVL C 291 E, 30.11.2006, s. 118.

4 Hyvdiksytyt tekstit, P6_TA(2006)0317.
> Hyvdksytyt tekstit, P6_TA(2007)0039.
S Hyvdksytyt tekstit, P6_ TA(2007)0051.
7 Hyviksytyt tekstit, P6_TA(2007)0168.
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— ottaa huomioon komission 7. toukokuuta 2007 antaman kevéain talousennusteen,
— ottaa huomioon ty6jérjestyksen 45 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A6-0266/2007),

A. ottaa huomioon, ettd vuonna 2006 euroalueen BKT nousi 2,7 prosentilla vuoden 2005
lukemasta, joka oli 1,4 prosenttia, ja ettd tima oli paras suoritus vuoden 2000 jalkeen,
mika ei anna aihetta itsetyytyvéisyyteen, kun taas muuttumattomana vuodesta 2005
pysynyt inflaatioaste on 2,2 prosenttia,

B. ottaa huomioon, etti sisdinen kysyntd ja erityisesti investoinnit olivat euroalueen kasvun
pédasiallinen eteenpédin vievd voima,

C. ottaa huomioon, ettd vuonna 2005 alkanut energian hintojen kasvu ei johtanut sisdiseen
inflaatiopaineeseen, koska palkannousut pysyivit vaatimattomina eikd minkdanlaisia
kerrannaisvaikutuksia ollut havaittavissa,

D. katsoo, ettd Euroopan parlamentin edellisissi EKP:n vuosikertomuksista antamissa
avoimuutta ja pdytakirjojen julkistamista koskevissa pddtoslauselmissa esitettyja
suosituksia ei ole vield otettu huomioon,

E. ottaa huomioon Euroopan parlamentin tahdon osallistua EKP:n ja euroalueen
kansainvélisen aseman ja vaikutusvallan vahvistamiseen kansainviélisilld foorumeilla,

F. ottaa huomioon, ettd IMF:n, WTO:n ja OECD:n korkeisiin virkoihin on runsaasti hakijoita
taysin erillddn Maailmanpankin viroista,

G. ottaa huomioon, ettd EKP jatkoi korkotason mukauttamista vuonna 2006 ja ettad
korkotasoa on nostettu kahdeksan kertaa joulukuusta 2005 1dhtien, 200 peruspisteelld
nykyiseen neljdén prosenttiin,

H. ottaa huomioon, ettd kasvun odotetaan hidastuvan hieman eli jdévén 2,6 prosenttiin
vuonna 2007, miké heijastaa sitd, ettd rahapolitiikan elvyttivyyttd vihennetiin, ja
inflaatio laskee 1,9 prosenttiin,

I. ottaa huomioon, ettd Yhdysvaltojen vaihtotaseen vaje jatkoi nousuaan 6,5 prosenttiin
BKT:std vuonna 2006 ja eurojirjestelmé korosti epdvarmuutta ja riskejé, jotka liittyvét
tdllaisen suureen ja kokonaisvaltaiseen vaihtotaseen epédtasapainoon,

J. ottaa huomioon, ettd suuri ja kokonaisvaltainen vaihtotaseen epdtasapaino uhkaa edelleen
vaihtokurssien kehitystd ja maailmanlaajuista talouskasvua; katsoo, ettd ndihin riskeihin
on vilttiméatontd puuttua,

K. ottaa huomioon, etti euron vaihtokurssi nousi 11,4 prosentilla suhteessa Yhdysvaltain
dollariin, 12,4 prosentilla suhteessa Japanin jeniin ja 8 prosentilla suhteessa Kiinan

renminbiin,
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Rahapoliittinen ja taloudellinen kehitys

1.

panee merkille, ettd euroalueen taloudellisesta elpymisestd on tullut itsedén yllapitdva
prosessi, jota ohjaa erityisesti sisdinen kysynti; toteaa, ettd vuonna 2006 perustettiin kaksi
miljoonaa tyOpaikkaa ja tyottomyys laski 8,4 prosentista 7,6 prosenttiin, mutta ettd
rakenteelliset esteet, erityisesti tutkimuksen ja koulutuksen kaltaisilla avainaloilla
tehtévien julkisten ja yksityisten investointien véhiisyys, pitdvit edelleen osaltaan
tyOttomyystason sietiméttomén korkeana, ja tyomarkkinoille osallistuminen on edelleen
heikkoa kansainvaliseen tasoon verrattuna;

korostaa, ettd viimeaikaista elpymisté ajatellen korkotason nostamisessa edelleen olisi
noudatettava varovaisuutta, jotta talouskasvu ei vaarantuisi; huomauttaa, ettd talouskasvun
tukemiseksi jdsenvaltioiden on seki toteutettava tarvittavat rakenneuudistukset etti
tehtiva tarvittavat investoinnit;

katsoo, ettd nykyisen elpymisen osalta on vield liian aikaista erottaa suhdanteita koskeva
ulottuvuus rakenteellisesta ulottuvuudesta, mutta jotkin rakenteelliset uudistukset, jotka
ovat tavanomaisia arviota suurempia, ovat jo saattaneet vaikuttaa kasvuun; arvioi, ettad
tdmé elpyminen olisi miellettdva kannusteeksi jatkaa kullekin valtiolle mukautettuja
kansallisia uudistuksia erityisesti tutkimuksen, innovoinnin ja koulutuksen alalla
euroalueen kasvupotentiaalin lisdédmiseksi;

panee merkille tyon tuottavuuden matalan kasvun ja katsoo, ettd palkkojen on tirkeda
nousta tuottavuudessa tapahtuvan kehityksen mukaisesti, jotta sdilytetddn jisenvaltioiden
kilpailukyky ja mahdollistetaan tyopaikkojen syntyminen ei-inflatorisessa ymparistoss;

panee merkille, ettd EKP arvioi palkkakehityksen voivan nostaa hintoja ja uhkaavan titen
hintavakautta; muistuttaa tissd yhteydessd komission selvittivéin euroaluetta koskevassa
vuosikertomuksessaan 2007 (SEK(2007)0550), ettd euroalueen palkat ovat jatkaneet
kohtuullista nousuaan huolimatta 6ljynhinnan huomattavasta noususta;

korostaa, ettd perussopimuksessa hintatason vakautta koskeva tavoite ja yleisen
talouspolitiikan tukemista koskeva tavoite erotetaan selkeisti toisistaan, eikd néitd kahta
tavoitetta ndin ollen voida késittda vaihtoehtoisina;

katsoo, ettd julkisen talouden tervehdyttdminen, joka on suunniteltava tarkkaan julkisten
menojen laadun parantamiseksi, on avainasemassa ja yha tirkedmpéd hyvini aikoina
pitkdn aikavilin kasvun varmistamiseksi; katsoo, etti kultainen sdinto, jonka mukaan
julkisen talouden alijddma voidaan ratkaista vain investoinneilla, on merkittivi askel
tdhdn suuntaan;

panee merkille, ettd euroalueen perustamisen jélkeen tietyt taloudet ovat kasvaneet toisia
talouksia enemmén, ja erityisesti Irlanti, Luxemburg, Kreikka, Suomi ja Espanja ovat
saavuttaneet euroalueen keskiarvoa paremman kasvuvauhdin; panee merkille, ettd
keskimédrdistd korkeampaa kasvua on esiintynyt myds useissa euroalueen ulkopuolisissa
EU-valtioissa; katsoo, ettd tillaisesta kehityksestd voidaan ottaa opiksi ja ettd EKP:n olisi
hyddyllisté laatia erityinen tutkimus tdmén suuntauksen taustalla olevista syistd;
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9. panee merkille, ettid euroalueen jasenvaltioiden taloussuhdanteet ovat hyvin eri vaiheissa;
kehottaa EKP:té tutkimaan, saattako ndin laajasti epayhtendinen toiminta yhden valuutta-
alueen sisélld aiheuttaa tulevaisuudessa ongelmia vakaudelle ja talouskasvulle;

10. ilmaisee huolensa siitd, ettd euron arvo lisdéntyy edelleen suhteessa useimpiin tarkeimpiin
ulkomaisiin valuuttoihin; muistuttaa tdssé yhteydessd, ettd EY:n perustamissopimuksen
111 artiklan mukaan neuvostolla on vastuu valuuttakurssipolitiikasta, mutta siind ei
madritelld konkreettisia keinoja kyseisen vastuun soveltamiseen; kehottaa euroryhmaa,
neuvostoa ja EKP:ti kdyttdmaan tdysimairiisesti toimivaltaansa ja tehostamaan
vaihtokurssialan toimiensa yhteensovittamista; panee merkille, ettd tihin mennessé
arvonlisdys ei ole haitannut vientid euroalueelta, mutta sen vaikutukset eri jdsenvaltioissa
vaihtelevat; korostaa riskeja, jotka liittyvét suureen ja kokonaisvaltaiseen vaihtotaseen
epitasapainoon ja jotka voisivat johtaa euron vaihtokurssin nousemiseen entisestddn;
panee merkille, ettd poliittisten péattdjien keskuudessa vallitsee laaja yksimielisyys siitd,
kuinka tdhdn maailmanlaajuiseen epédtasapainoon olisi puututtava; panee merkille, ettid
kansainvilisen yhteison ja kansainvélisten rahoituslaitosten ponnistelut ovat selvéstikin
riittiméattomiéd; toivoo, ettd ndiden toimien (toimet budjettialijddmén vahentdmiseksi,
yksityisen sddstdmisen edistimiseksi Yhdysvalloissa ja vaihtokurssin joustavuuden
saavuttamiseksi monissa kehittyvissé ja taloudeltaan ylijddmaisissd Aasian maissa,
erityisesti Kiinassa) Kansainvélisen valuuttarahaston valvomalla tiytdntoonpanolla
edistetddn huomattavasti maailmanlaajuisen epdtasapainon asteittaista poistamista;

11. panee merkille, ettd kiinteistdjen hinnat ovat nousseet voimakkaasti koko euroalueella
noin kymmenen vuoden ajan harvoin poikkeuksin, joista huomattavin on Saksa; panee
merkille, ettd vaikka on joitakin merkkeja siitd, ettd tdma kehitys on hidastumassa,
kotitalouksille mydnnetyissd asuntolainoissa on yhd havaittu noin kymmenen prosentin
vuosikasvu; panee merkille, ettd Yhdysvalloissa asuntojen hinnat ovat laskeneet ja
asuntoluottomarkkinat ovat heikentyneet, milld saattaa olla vaikutuksia reaalitalouteen;
katsoo, ettd tdllaista kehitysté olisi tarkasteltava varoittavana esimerkkini siitd, mitéd
euroalueella voisi tapahtua; kehottaa EKP:td seuraamaan tarkkaan tdta kehitystd, jolla
saattaa olla reaalitaloudellisia seurauksia; kehottaa EKP:té esittimédan — myos etujen
osalta — erilaisia etenemistapoja, kuten kiinteistdjen hintojen sisallyttiminen
yhdenmukaistettuun kuluttajahintaindeksiin, erityisen indikaattorityypin laatiminen tai
kansallisten markkinoiden erilaisuuteen perustuvien erityisten kansallisella tasolla
toteutettavien toimien ehdottaminen;

12. on huolestunut siiti, ettd korkotason vaihtelu oli suurinta kotitalouksien kulutusluottojen
osalta; panee erityisesti merkille, ettd tilinylityksid koskeva korkotaso vaihtelee
euroalueella huomattavasti eli alle 7 prosentista yli 13,5 prosenttiin, ja kehottaa EKP:td
tekemién lisdtutkimuksia tdmén syisté;

Hallinto

13. toteaa, ettd EKP ja sen johtokunta ovat riippumattomia; korostaa tarvetta noudattaa EY:n
perustamissopimuksen 112 artiklan 2 kohdan b alakohdassa esitettyé perustuslaillista
periaatetta; toistaa kannattavansa EKP:n riippumattomuutta ja hintavakauden séilyttdmista
koskevan kokonaisvaltaisen tavoitteen séilyttdmisté ja sen inflaation torjumista koskevien
valtuuksien suojaamista;
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14.

katsoo, ettd kaikkien Euroopan valuuttakurssimekanismin toimijoiden saavuttama
kokemus todenndkdisesti helpottaa tarvittavien rakenteellisten mukautusten tehokkaaseen
toteuttamiseen liittyvad poliittisten toimien yhdistelmén syntyé, josta riippuu euroalueen
kasvupotentiaalin lisddntyminen; suosittelee vilkkaamman makrotaloudellisen keskustelun
kdynnistimistd neuvoston, komission, EKP:n, parlamentin ja Euroopan
tyomarkkinaosapuolten vililld ja tukee euroryhmén ponnistuksia tissd asiassa;

Rahapolitiikan vakaus ja yhdentiminen

15.

16.

17.

18.

19.

suhtautuu myonteisesti EU:n rahapoliittista yhdentymistd vuonna 2007 koskevan EKP:n
raportin julkaisemiseen, koska raportti osaltaan hyodyttda Euroopan rahapoliittista
yhdentymist;

kannattaa tdysimédérdisesti EKP:n aikeita tukea euroalueen rahapoliittista yhdentymisté
erityisesti siten, ettd se toimii katalysaattorina yksityisen sektorin aloitteille, kuten
yhtenéiselle euromaksualueelle (SEPA) ja lyhytaikaisten arvopaperien markkinoiden
parantamiseen tdhtidivélle aloitteelle (STEP); tunnustaa, ettd rahapolitiikan yhdentdminen
edelleen auttaa suojaamaan Euroopan unionia ulkoisilta taloudellisilta hiiri6ilta;

katsoo, ettd EKP:n palveluilla voidaan edistdd Euroopan rahapoliittista yhdentdmisti, ja
toteaa, ettd tdssd yhteydessd Target-jarjestelmé on hyodyttanyt raha- ja repomarkkinoiden
suurta yhdentdmisté; katsoo, ettd Target 2 -arvopaperihankkeella saattaa olla mahdollisuus
edistdd maksuselvitysrakenteiden yhtendisyytté, tehokkuutta ja turvallisuutta, silld ne eivit
tdlla hetkelld ole riittdvan yhdennettyjé ja yhteentoimivia; korostaa kuitenkin, ettd timén
myo6td EKP:stéd tulee markkinoiden aktiivinen toimija, minka ansiosta Euroopan
keskuspankkia on valvottava asianmukaisesti toimissa, jotka ovat sen rahapoliittisen
vastuualueen ulkopuolella; muistuttaa, ettd EKP:ssd ei vieldkddn ole sen tehtidvid
vastaavaa hallintoa; panee nidin ollen kiinnostuneena merkille Target 2
-arvopaperihankkeen ja seuraa edelleen tarkkaan timén hankkeen kehitysti; katsoo, ettid
asianmukaisen hallinnoinnin kédytt66n ottaminen on olennaisen tdrked;

on tdysin tietoinen vaihtoehtoisten sijoituskeinojen (sijoitus- ja pddomarahastot) nopeasta
kasvusta, myontdd, ettd tuovat markkinoille likviditeettid ja monipuolisuutta ja antavat
mahdollisuuden lisdtd yritysten tehokkuutta, mutta jakaa myds joidenkin keskuspankkien
ja valvojien ilmaisemat huolet, ettd ne voivat aiheuttaa systeemiriskejd sekd muiden
rahoituslaitosten huomattavaa altistumista; pitdd myodnteisind komission viimeaikaisia
tutkimuksia sijoitus- ja pddomarahastoista, mutta pahoittelee, ettd ndissi tutkimuksissa on
toistaiseksi keskitytty vain rahastojen kasvulle aiheuttamiin esteisiin; kehottaa komissiota
seuraamaan politiikassa mahdollisesti ilmeneviéd aukkoja ja toivoo laajempaa ja
kriittisempéd ldhestymistapaa sithen, missd miérin sijoitusrahastot vaarantavat
rahapolitiikan vakauden, seki riskien hallintaan velkaantumisen ja monipuolistumisen
suhteen; kehottaa komissiota arvioimaan valvonnan laadun offshore-keskuksissa ja
tehostamaan yhteisty6td nididen oikeudenkiyttdalueiden valvojien kanssa;

panee merkille, ettd lainanantajat, jotka eivét ole pankkeja (pddomarahastot), ovat
saamassa yha tirkedmmaén aseman lainanmyontdmisen alalla EU:ssa, ja ettd ne ovat
monissa tapauksissa valmiita ottamaan suurempia riskejéd kuin perinteiset pankkilaitokset;
panee liséksi merkille, ettd lainanantajat, jotka eivét ole pankkeja, ovat vaikuttaneet
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20.

21.

merkittdvisti suurempaan tyodllisyyteen ja kasvuun omalla alallaan; katsoo, ettd tima
saattaa aiheuttaa ongelmia lainojen suhdanteiden muuttuessa seuraavan kerran ja voisi
johtaa entistd monimutkaisempiin yritysten suuria velkoja koskeviin velkajéirjestelyihin;
kehottaa EKP:ti ja muita asiaa kisittelevid elimid arvioimaan nykyisen velkajirjestelyjen
uudistamisen asianmukaisuutta tissd uudessa yhteydessi;

panee merkille EKP:n vahvan kannan, jonka mukaan se vastustaa yksityiskohtaisia
suunnitelmia Euroopan unionin alueella olevien heikosti selviytyvien pankkien
tukemisesta julkisin varoin; arvioi, ettd olisi tydskenneltdvd enemmaén yhteistyon
parantamiseksi ja herkkyysanalyysien suunnittelemiseksi mutta moraalinen riski olisi
pidettdvd mahdollisimman pienend sitoutumalla yksityisen sektorin ensisijaiseen asemaan
kriisinhallinnassa, jotta pankkeja ei rohkaista ottamaan harkitsemattomia riske;ja;

toistaa neuvostolle ja EKP:lle SWIFT-jéirjestelmén tietojensiirtoa Yhdysvaltain
viranomaisille koskevan kehotuksensa pohtia yhdessd SWIFT-jirjestelmén valvonnan
parantamista sekd EKP:lle suunnatun kehotuksensa toimia kyseisen jarjestelmin
valvojana ja kdyttdjanad seka poliittisena paattijana sitd koskevissa asioissa;

Euron ulkoinen rooli

22.

23.

24.

panee merkille, ettd euro on kehittynyt onnistuneesti maailmanlaajuiseksi varanto- ja
viitevaluutaksi; viittaa siihen, ettd on tdrkedd ryhtyd toimiin sen varmistamiseksi, ettd
euron kaytto kéteisvaluuttana kehittyy edelleen myonteisesti (esimerkiksi lentokone- ja
avaruusteollisuuden tuotteiden seki raaka-aineiden laskuttaminen euroissa);

muistuttaa pyynnostédn toimia euroalueen edustuksen yhdenmukaistamiseksi
kansainvélisissa rahoituslaitoksissa timén alueen etujen puolustamiseksi tavalla, joka on
suhteessa sen taloudelliseen painoarvoon;

kehottaa EKP:td valvomaan tarkkaan kehitystd euron kaytdssd keskuspankkien
varantovaluuttana ja esittdmddn euron kansainvélistd asemaa koskevassa
vuosikertomuksessaan méérillistd tietoa ja analyyseja timén seurauksista varsinkin
vaihtokurssipolititkan osalta;

Demokraattinen valvonta

25.

26.

katsoo EKP:n johtokunnan jdsenten nimittdmisen osalta, ettd etukdteinen demokraattinen
vastuullisuus ja avoimuus paranisivat, mikili neuvosto arvioisi useita mahdollisia
ehdokkaita ja parlamentti vahvistaisi 4dnestimélld neuvoston asettaman ehdokkaan;
korostaa halukkuuttaan osallistua muiden toimielinten kanssa johtokunnan jésenten
nimittdmismenettelyn mahdollisten parannusten tutkimiseen ennen kuin johtokunnan
jasenet vaihtuvat seuraavan kerran vuonna 2010;

korostaa, ettd EKP:n uskottavuus riippuu suuressa méérin myds sen
paitoksentekoprosessin avoimuudesta; toistaa ndin ollen kehotuksensa, ettd pian EKP:n
neuvoston kokouksen jilkeen ndistd kokouksista julkaistaan lyhyt tiivistdva pdytikirja,
jossa esitetdédn selkeét perustelut tehtyjen padatosten puolesta ja vastaan ja selvitetdin,
tehtiinko padatokset yksimielisesti;
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27. palauttaa mieliin, ettd Euroopan parlamentti on hyldnnyt EKP:n neuvoston paitoksiin
sovellettavan rotaatioddnestysjérjestelmén sellaisena kuin siitd pdétettiin vuonna 2003,
koska se oli lilan monimutkainen; katsoo, ettd euroalueen tuleva laajentuminen huomioon
ottaen olisi perustettava tasapuolisuuteen ja tehokkuuteen perustuva jarjestelma;

28. kehottaa EKP:td suosimaan viestintdstrategiassaan sité, ettd talous- ja raha-asioista
vastaava valiokunta kuulee EKP:n puheenjohtajaa;

Viisi vuotta eurokolikoita ja -seteleitii

29. panee merkille, ettd litkkeelld olevien eurosetelien arvo on edelleen noussut voimakkaasti
ja ettd kasvu oli 11,2 prosenttia vuonna 2006; toteaa, ettd timi jatkuva kasvu johtuu
padasiallisesti suurista seteleistd, erityisesti 500 euron seteleistd, joiden méaird on
lisddntynyt 13,2 prosenttia; kehottaa jilleen EKP:téd tutkimaan tdmén merkittavin
lisdéntymisen syyt, analysoimaan néilld seteleilld suoritettujen maksutapahtumien
luonnetta ja médrittdimadan kysynnén jakautumisen valtioittain, jotta voitaisiin tunnistaa
nithin mahdollisesti liittyvit riskit;

30. kehottaa puhemiestd vilittiméiin tdman padtdslauselman neuvostolle, komissiolle,
euroryhmén puheenjohtajalle ja Euroopan keskuspankille.
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PERUSTELUT

Euroopan parlamentti arvioi EKP:n vuosikertomuksesta antamassaan pédatoslauselmassa
keskuspankin tydskentelyd. Tédnd vuonna on aiheellista korostaa EKP:n asemaa rahapolitiikan
vakauden ja yhdentdmisen kannalta seka késitelld Euroopan kansalaisten ristiriitaisia
nidkemyksid eurosta nyt, kun yhtendisvaluutan kiyttdonotosta on kulunut viisi vuotta.

1. Huomautuksia vuonna 2006 tapahtuneesta rahapoliittisesta ja taloudellisesta
kehityksesta

Ensin késitellddn joitakin tietoja, minké jédlkeen siirrytdén havaintoihin.
1.1 Tiedot

Euroalueen taloudellinen tilanne vuonna 2006 oli parempi kuin edellisend vuonna: euroalueen
BKT nousi 2,8 prosentilla vuoden 2005 lukemasta, joka oli 1,5 prosenttia. Tima on paras
suoritus vuoden 2000 jédlkeen. Nousua vei eteenpdin péddasiassa sisdinen kysyntd, varsinkin
investoinnit. Euroalueen taloudellisesta elpymisestd on tullut erityisesti kotimaisen kysynnén
ohjaama itseddn yllapitdva prosessi. Vuonna 2006 perustettiin kaksi miljoonaa tydpaikkaa, ja
tyottomyys laski 8,4 prosentista 7,5 prosenttiin. Kaikki tdmai lisdsi kuluttajien luottamusta.

Inflaatioaste, 2,2 prosenttia, pysyi muuttumattomana vuoteen 2005 verrattuna. Vuonna 2005
alkanut energian hintojen kasvu ei johtanut sisdiseen inflaatiopaineeseen. Tama johtui siita,
ettd palkannousut pysyivét vaatimattomina, eikd mitién kerrannaisvaikutuksia ollut
havaittavissa. Itsetyytyviisyyteen ei kuitenkaan ole aihetta.

Elpymistilanteessa EKP jatkoi korkotason mukauttamista vuonna 2006. Joulukuusta 2005
korkotasoa on nostettu seitsemén kertaa, 175 peruspisteestd nykyiseen 3,75 prosenttiin.

Tulevaisuuden osalta néyttad siltd, ettd kasvu voisi hidastua hiukan vuonna 2007, mika
heijastaa rahapolitiikan elvyttdvyyden vihentdmista.

1.2  Havainnot
Elpymisen taustaa vasten on aiheellista esittdd seuraavat huomiot:

Elpymisen osalta on vield liian aikaista erottaa suhdanteita koskeva ulottuvuus
rakenteellisesta ulottuvuudesta. Voidaan kuitenkin ajatella, etté jotkin rakenteelliset
uudistukset ovat jo saattaneet vaikuttaa kasvuun. Téssd yhteydessd elpyminen olisi miellettdva
kannusteeksi jatkaa kullekin valtiolle mukautettuja kansallisia uudistuksia erityisesti
tutkimuksen, innovoinnin ja koulutuksen alalla euroalueen kasvupotentiaalin lisdédmiseksi.

On tarkedd, ettd palkat nousevat tuottavuudessa tapahtuvan kehityksen mukaan, jotta

sdilytetddn jasenvaltioiden kilpailukyky ja mahdollistetaan tydpaikkojen syntyminen ei-
inflatorisessa ympéristossa.
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Julkisen talouden tervehdyttdminen on avainasemassa, ja pitkin aikavélin kasvun
saavuttamiseksi tdhin on yhé tirkedmpéa ryhtyd hyvind aikoina. Julkisten menojen laadun
parantamiseksi mainitunlainen tervehdyttdminen on suunniteltava tarkkaan. Ns. kultainen
sddntd on merkittiva askel tdhin suuntaan.

Euroalueen perustamisen jilkeen kasvu on ollut voimakkaampaa pienissd kuin suurissa
talouksissa, ja erityisesti Irlanti, Suomi ja Luxemburg ovat saavuttaneet euroalueen
keskiarvoa paremman kasvuvauhdin. Téllaisesta kehityksestd on otettava opiksi, ja EKP:n
olisi hyodyllisté laatia erityinen tutkimus timén suuntauksen taustalla olevista syista.

On niin 1kd4n syytéd korostaa riskeji, jotka liittyvit kokonaisvaltaiseen vaihtotaseen
epdtasapainoon (vuonna 2006 Yhdysvaltojen vaihtotaseen vaje jatkoi nousemistaan

6,5 prosenttiin BKT:sta), mika voi johtaa euron vaihtokurssin nousuun entisestain.

Vuonna 2006 euron vaihtokurssi nousi 11,4 prosentilla suhteessa Yhdysvaltain dollariin,
12,4 prosentilla suhteessa Japanin jeniin ja 8 prosentilla suhteessa Kiinan renminbiin.
Euroalueen kannalta kyseinen suuntaus ei ole kestdvd. Euroaluetta koskevassa komission
vuosikertomuksessa 2007 todetaan, ettd kansainvilisen valuuttarahaston huhtikuussa 2006
kaynnistiméin monenvélisen kuulemisen seurauksena poliittisten pddttdjien keskuudessa
vallitsee nyt laaja yksimielisyys siitd, kuinka tdhédn maailmanlaajuiseen epétasapainoon olisi
puututtava.

On syyta kiinnittdd huomiota myds kiinteistojen hintojen kehitykseen. Koko euroalueella
hinnat ovat nousseet merkittdvisti noin kymmenen vuoden ajan. Vain muutamissa valtiossa,
kuten Saksassa, kehitys on ollut pdinvastaista. On joitakin merkkeji siitd, ettd tdmé kehitys on
hidastumassa. Kotitalouksille myonnetyissd asuntolainoissa on kuitenkin havaittu noin
kymmenen prosentin kasvu vuosittain. Yhdysvalloissa asumiskustannukset ovat laskeneet ja
asuntoluottomarkkinat ovat heikentyneet, milld saattaa olla vaikutuksia reaalitalouteen.
Téllaista kehitysti olisi tarkasteltava varoittavana esimerkkini siitd, mitd euroalueella voisi
tapahtua. EKP:n olisi valvottava néitd tapahtumia, jotka saattavat vaikuttaa reaalitalouteen.
Olisi hyodyllistd, jos EKP esittelisi erilaisia etenemistapoja ja niiden etuja. Néihin tapoihin
kuuluisivat kiinteistojen hintojen sisillyttdminen yhdenmukaistettuun kuluttajahintaindeksiin,
erityisen indikaattorityypin laatiminen tai kansallisten markkinoiden erilaisuuteen perustuvien
erityisten kansallisella tasolla toteutettavien toimien ehdottaminen.

On myds syytd huomata, ettd korkotason vaihtelu on suurta kotitalouksien kulutusluottojen
osalta. Erityisesti tilinylityksid koskeva korkotaso vaihtelee euroalueella huomattavasti eli alle
7 prosentista yli 13,5 prosenttiin. EKP:n olisi tutkittava enemmén tdmaén syiti ja laadittava
niistd selvitys.

2. Rahapolitiikan vakaus ja yhdentiminen

Euroopan rahapoliittista yhdentymistd vuonna 2007 koskevan EKP:n raportin julkaiseminen
antaa aihetta tyytyvaisyyteen.

Rahapolitiikan vakaus ja yhdentiminen ovat tirkeitd kysymyksié, kun otetaan huomioon
rahoitusalalla uskomattoman nopeasti tapahtuneet huomattavat muutokset, jotka koskevat
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yritysten rahoitusta, rahoituksellista innovointia, uudentyyppisié taloudellisia toimijoita ja
taloudellisten toimijoiden rajatylittdvid sulautumista.

Ensinnékin meidén on syytd kannattaa tdysimédérdisesti EKP:n aikeita tukea euroalueen
rahapoliittista yhdentymista erityisesti siten, ettd se toimii katalysaattorina SEPA- ja STEP-
aloitteen kaltaisille yksityisen sektorin aloitteille.

Euroopan rahapoliittista yhdentymistd voidaan myds edistdd keskuspankkipalveluilla. Tassa
suhteessa Target-jirjestelmé on edistdnyt korkean yhdentymisasteen saavuttamista raha- ja
repomarkkinoilla. Target 2 -arvopaperihankkeella on mahdollisuus edistda
maksuselvitysrakenteiden yhtendisyyttd, tehokkuutta ja turvallisuutta, silld ne eivit tilla
hetkelld ole riittdvén yhdennettyja ja yhteentoimivia. Ndin ollen Target 2 -arvopaperihanketta
on syyta kannattaa, edellyttden etti sille perustetaan asianmukainen hallinto. Kyseisessa
hankkeessa tapahtuvaa kehitysta on liséksi seurattava edelleen tarkkaan.

Miti tulee uusiin toimijoihin rahoitusmarkkinoilla, on syytd puuttua sijoitusrahastoja
koskevaan kysymykseen. Yleisesti ollaan yhtd mielta siitd, ettd sijoitusrahastot vaikuttavat
rahapolititkan vakauteen myonteisesti, koska niilld vapautetaan likviditeettid ja edistetddn
riskien jakautumista. Ollaan kuitenkin yleisesti yhtd mieltd my0s siitd, ettd yhdistettynd
monimutkaisten rahoitusvélineiden kdyttdon sijoitusrahastot saattavat tehdi
rahoitusjirjestelmén alttiimmaksi odottamattomille hairidille. Rahoitusmarkkinoiden
maailmanlaajuisen ulottuvuuden takia on kannatettava vahvaa kansainvilistd yhteistyoté
avoimuuden edistdmiseksi lisddmaélld varainhoidon valvonnasta vastaavien viranomaisten ja
keskuspankkien vilistd tietojen julkistamista ja vaihtoa. Olisi myds liséttdva epdsuoraa
valvontaa, jolla valvontaviranomaiset varmistuvat siitd, ettd pankit arvioivat ja valvovat
huolellisesti sijoitusrahastoja koskevaa vastuuta.

On myos havaittavissa, ettd lainanantajat, jotka eivit ole pankkeja (pddomarahastot), ovat
saamassa yha tirkeimmaén aseman lainanmydntdmisen alalla EU:ssa. Paneutumatta
keskusteluun timén suuntauksen eduista ja haitoista on todettava, ettd timi saattaa aiheuttaa
ongelmia lainojen suhdanteiden muuttuessa seuraavan kerran ja voi johtaa entista
monimutkaisempiin yritysten suuria velkoja koskeviin velkajdrjestelyihin. Néin ollen EKP:té
ja muita elimid olisi kehotettava arvioimaan nykyisten velkajérjestelyprosessien
asianmukaisuutta tissi uudessa yhteydessa.

EKP:114 on vahva kanta, jonka mukaan se vastustaa yksityiskohtaisia suunnitelmia Euroopan
unionin alueella toimievien heikosti selviytyvien pankkien tukemisesta julkisin varoin. Tata
nidkemystd on kannatettava. Olisi tyOskenneltivd enemmain yhteistyon parantamiseksi ja
herkkyysanalyysien suunnittelemiseksi, mutta moraalinen riski olisi pidettava
mahdollisimman pienend sitoutumalla yksityisen sektorin ensisijaiseen asemaan
kriisinhallinnassa. Ndin pankkeja ei rohkaista ottamaan harkitsemattomia riskeja.

Téassd mietinndssa on aiheellista ottaa esiin myos kysymys SWIFT-jirjestelmin tietojen
siirrosta Yhdysvaltain viranomaisille. On muistettava, ettd Euroopan parlamentti on
kehottanut neuvostoa ja EKP:ti pohtimaan yhdessd SWIFT-jdrjestelmin valvonnan
parantamista. On myds syytd toistaa EKP:1le suunnattu kehotus toimia kyseisen jarjestelméin
valvojana ja kéyttdjani sekd poliittisena paittijana sitd koskevissa asioissa.
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3. Demokraattinen valvonta

Miti tulee demokraattiseen valvontaan, viimevuotisessa padtdslauselmassa esitettiin erds
tiarked kohta, joka koskee johtokunnan jasenten nimittimismenettelyd. Ennakkoon
toteutettava demokraattinen vastuunalaisuus ja avoimuus paranisivat, jos neuvosto arvioisi
useita mahdollisia ehdokkaita ja jos neuvoston esittimit ehdokkaat asetettaisiin sitten
parlamentissa hyviksymisddnestykseen. Nimittimismenettelyd koskevia parannuksia on
tutkittava ennen kuin johtokunnan jdsenet nimitetdén uudelleen seuraavan kerran eli vuonna
2010.

4. Viisi vuotta euroseteleiden ja -kolikoiden kiyttoonotosta

Vuoden 2006 lopussa kiytdssd olevien euroseteleiden médra oli 11,3 miljardia kappaletta, ja
niiden arvo oli 628,2 miljardia euroa. Huomattava kasvu 50, 100 ja 500 euron seteleiden
madrdssd, joka vastaa mainitsemisjarjestyksessd 12,5 prosenttia, 9,6 prosenttia ja

13,2 prosenttia, heréttdd kysymyksid tarpeesta kdyttdd nimellisarvoltaan ndin suuria seteleit.
Tama kaytanto nimittdin mahdollistaa rikolliseen toiminnan ja edellyttdd EKP:1td
lisdtutkimuksia.

Eurosetelit ja -kolikot otettiin kdyttdon viisi vuotta sitten. Eurobarometritutkimuksen mukaan
sellaisten EU:n kansalaisten méérd, jotka katsovat euron kdyttdonoton tuovan etua
kotimaalleen, on laskenut euron kéyttodonottohetkelld todetusta 59 prosentista 48 prosenttiin.
Joissakin jdsenvaltioissa (Italiassa, Alankomaissa ja Kreikassa) suurin osa kansalaisista
ilmaisee suhtautuvansa euroon kielteisesti.

Téhin suuntaukseen saattaa olla monia syitd. Yksi niistd voi erityisesti olla se, ettd suurin osa
eurooppalaisista katsoo hintojen nousseen euron kdyttdonoton myotd. On niin ikdan
mahdollista, ettd ensimmaéinen setelisukupolvi, jossa ei esitetty lainkaan oikeita eldvid
olentoja, maisemia tai monumentteja, on osaltaan saattanut vilittdd rahapoliittisesta
yhdentymisestd kylmén kuvan ja mahdollisesti tdimé on johtanut siihen, ettd eurooppalaiset
ovat ottaneet etdisyyttd euroon. Néin ollen EKP:n kannattaisi esittdd parlamentille toista
setelisukupolvea koskevia ideoita, jotta voisimme yhdessé tarkastella syitd julkisen
mielipiteen muuttumiseen.
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