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PROPUESTA DE RESOLUCION DEL PARLAMENTO EUROPEO

sobre el Informe anual del BCE para 2007
(2008/2107(IND))

El Parlamento Europeo,
— Visto el Informe anual del Banco Central Europeo (BCE) para 2007,
— Visto el articulo 113 del Tratado CE,

— Visto el articulo 15 del Protocolo sobre los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo!, anejo al Tratado,

— Vista su Resolucion, de 2 de abril de 1998, sobre la responsabilidad democratica en la
tercera fase de la Unién Economica y Monetaria?,

— Vista su Resolucion, de 20 de febrero de 2008, sobre las Directrices integradas para el
crecimiento y el empleo (Parte: Grandes orientaciones de las politicas econdmicas de los
Estados miembros y de la Comunidad): Lanzamiento del nuevo ciclo (2008-2010)3,

— Vista la Comunicacion de la Comision titulada «<UEM@10: Logros y retos tras los diez
primeros afios de Unién Econdmica y Monetaria» (COM(2008)0238),

— Vistos el Informe de estabilidad financiera del BCE de diciembre de 2007 y su Informe
sobre la integracion financiera en Europa de abril de 2008,

— Vistas las previsiones economicas de primavera de la Comision 2008-2009,
— Visto el articulo 45 de su Reglamento,
— Visto el informe de la Comisién de Asuntos Econémicos y Monetarios (A6-0241/2008),

A. Considerando que en 2007 el PIB de la zona del euro crecié un 2,6 % (frente al 2,7 % en
2006) a pesar de la mayor incertidumbre resultante de las turbulencias financieras en el
segundo semestre,

B. Considerando que la tasa de inflacion fue del 2,1 % comparada con el 2,2 % en 2006, a
pesar de un entorno econdémico caracterizado por unas significativas presiones al alza de
los precios,

C. Considerando que el BCE continud ajustando los tipos de interés en 2007, a 4,0 % en
junio frente a 3,5 % en diciembre de 2006, y mantuvo ese nivel durante el segundo
semestre,

D. Considerando que las declaraciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) y de la

'DO C 191 de 29.7.1992, p. 68.
2DO C 138 de 4.5.1998, p. 177.
3 Textos Aprobados, P6_TA(2008)0058.
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Organizacién de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos abogan en favor de un enfoque
muy cauteloso en cuanto al aumento de los tipos de interés en la zona del euro,

Considerando que en 2007 el tipo de cambio del euro se aprecid en un 6,3 % en términos
efectivos nominales, y que esa apreciacion fue particularmente pronunciada con respecto
al dolar estadounidense (un 11,8 %),

Considerando que las turbulencias financieras y los amplios desequilibrios globales
representan un riesgo para el crecimiento econdémico mundial y para la evolucion de los
tipos de cambio,

Considerando que se espera que la inflacion aumente hasta entre un 2,0 % y un 3,0 % en
2008 en la zona del euro, reflejando ampliamente la actual tendencia de aumento de los
precios de los productos bésicos, antes de caer a un nivel mas moderado y situarse entre
un 1,2 % y un 2,4 % en 2009,

Considerando que el principal objetivo del BCE y del Sistema Europeo de Bancos
Centrales (SEBC) es mantener la estabilidad de los precios, apoyando las politicas
econdmicas generales de la Comunidad, tal y como se define en el articulo 105 del
Tratado CE, y reconociendo la plena independencia del BCE y del SEBC en este contexto,

Considerando que el principal problema del BCE es hacer frente al aumento de la
inflacion y a los primeros signos de una desaceleracion econémica debido a la crisis
financiera de los recientes meses,

Considerando que el Parlamento desea ayudar a consolidar el papel y la autoridad
internacional del BCE y de la zona del euro a escala internacional,

El BCE hoy

1.

Acoge con satisfaccion el hecho de que diez afios después del lanzamiento de la Unioén
Econémica y Monetaria (UEM) tanto el BCE como el euro sean bien respetados y sean
aceptados generalmente en la economia global, y observa que el euro se ha convertido en
una moneda con un nivel global que casi iguala al del dolar estadounidense;

Recuerda que el Tratado CE distingue explicitamente entre los objetivos de estabilidad de
los precios del BCE, por un lado, y el apoyo a las politicas econdmicas generales, por
otro, y que, por lo tanto, los dos objetivos no pueden tratarse como si fueran sustituibles;
reconoce la plena independencia del BCE para el cumplimiento de este doble mandato, y
acoge con satisfaccion que, mediante el Tratado de Lisboa, el BCE se convertird en una
institucion de la UE con personalidad juridica y un estatuto politico y financiero
independiente claramente establecido; considera que el reconocimiento del BCE como
una institucién europea aumenta la responsabilidad del Parlamento y, en particular, de su
comision competente en materia de asuntos economicos y monetarios, como una
institucion ante la cual el BCE es responsable de sus decisiones sobre politica monetaria;

Acoge con satisfaccion a Chipre y Malta en la UEM, y toma nota del éxito de su entrada
en la misma;

Estabilidad financiera
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4. Reconoce el excelente trabajo del BCE en la gestion de las turbulencias financieras
desencadenadas por la crisis de las hipotecas «subprime» de los EE.UU., en especial, la
operacion lanzada el 9 de agosto de 2007 que inyecto6 liquidez por un importe de 95 000
millones de euros en los mercados como oferta de tipo fijo al 4,00 % siguiendo el mismo
procedimiento de las operaciones normales de mercado del BCE; observa que la
operacion, asi como las operaciones de ajuste fino y las abundantes operaciones semanales
de refinanciacion que se desarrollaron posteriormente, lograron estabilizar los tipos de
interés a muy corto plazo; considera que lo anterior muestra, una vez mas, el valor de una
politica monetaria comun tal como la ofrecida por el BCE que estabiliza la economia en
periodos de inestabilidad;

5. Comparte la opinidon del BCE de que la creciente complejidad de los instrumentos
financieros y la opacidad de la exposicion de las instituciones financieras pueden dar lugar
a una mayor incertidumbre con respecto al grado de riesgo que implican, al que asume, en
ultima instancia, el riesgo y a la magnitud de las posibles pérdidas;

6. Subraya la necesidad de establecer un marco de la UE para la supervision financiera y
sefiala que, aunque el Tratado CE no confia al BCE ninguna responsabilidad directa en
relacion con la supervision prudencial de las entidades de crédito y la estabilidad del
sistema financiero, existe la necesidad de una participacion mas estrecha del BCE en la
supervision;

7. Considera que el BCE se ha visto reforzado por el éxito de su manejo de la actual crisis
financiera; acoge con satisfaccion el aumento de la credibilidad y del reconocimiento
internacional del BCE; pide al Eurogrupo que siga el ejemplo del BCE y aumente los
conocimientos especializados y la coordinacion en los asuntos relacionados con la
regulacion y la supervision de los mercados financieros;

8. Subraya la creciente necesidad de cooperacion entre los bancos centrales y las autoridades
supervisoras para mantener la estabilidad en los mercados financieros, en especial
teniendo en cuenta que los sistemas financieros estan cada vez mas integrados; pide al
BCE que continue impulsando una integracién y una comunicaciéon mejoradas en el
interior de la UE asi como en sus relaciones con otros bancos centrales e instituciones
pertinentes, en particular por lo que se refiere a las relaciones con el Banco de Inglaterra,
puesto que Londres es el principal centro financiero de la Unidon Europea; pide al BCE
que desempefie un papel activo en los diversos foros que debaten sobre los cambios en la
supervision, tales como el seguimiento del proceso de Lamfalussy;

9. Reconoce que bancos centrales importantes, tales como el BCE y la Reserva Federal de
los EE.UU., advirtieron contra la subestimacion de los riesgos para la economia antes de
la burbuja informatica en 2000 y de la crisis de las hipotecas «subprime» en 2007; observa
que los mercados financieros no pudieron responder eficazmente a esas advertencias;
pide, por lo tanto, al BCE que analice dicha respuesta y proponga cdmo mejorar la
correlacion entre tales advertencias anticipadas y las reacciones del mercado; pide al BCE,
habida cuenta de las recientes turbulencias financieras, que analice y evalue las
consecuencias de la crisis financiera y que examine si dispone de suficientes instrumentos
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para hacer frente a una crisis financiera europea transfronteriza y qué competencias
necesita para mejorar la supervision macroprudencial en la zona del euro;

Desarrollo economico y monetario

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Observa el debate en curso sobre como definir la estabilidad de los precios, con respecto a
la cual algunos se pronuncian en favor de un objetivo inflacionista directo; considera, sin
embargo, que un sistema de dos pilares basado en el agregado M3 es la manera més
adecuada para medir la estabilidad de los precios; pide al BCE que adopte medidas
destinadas a la mejora continua de dicho sistema; reconoce el valor afiadido de la
informacion adicional y de la deteccion temprana del riesgo inflacionista y la discrecion
operativa que tal sistema proporciona;

Subraya que el riesgo de desarrollos econdmicos asimétricos en la zona del euro podria
aumentar al incrementarse el nimero de paises miembros, pues con ello se incrementan
las diferencias de tamafio y madurez entre las economias participantes; pide al BCE que
preste especial atencion a esta situacion y que haga frente a estos riesgos en una fase
temprana y los comunique a los Estados miembros;

Pide a todos los Estados miembros que participan en la zona del euro, a los Estados
miembros que han optado por no participar en ella, asi como a los Estados miembros
candidatos a la adhesion que tomen nota de esos desafios y, por lo tanto, respeten
plenamente los criterios del Pacto de Estabilidad y Crecimiento y cumplan los criterios de
Maastricht, segiin proceda, pues lo anterior, junto con la consolidacion fiscal y una
politica salarial en consonancia con la evolucion en materia de crecimiento y
productividad, garantizan la méxima proteccion contra los desafios que presentan los
desarrollos asimétricos;

Sefiala que, en el contexto de la reciente correccion de las expectativas de crecimiento,
todo aumento de las tasas de interés ha de realizarse con cuidado para no poner en peligro
el crecimiento econdomico; sefiala que, con el fin de apoyar la recuperacion econémica, los
Estados miembros deben aplicar las reformas estructurales necesarias y poner en marcha
actividades de inversion;

Espera que el Consejo trate de la misma forma a todos los Estados miembros candidatos a
la adhesion a la zona del euro y respete plenamente la evaluacion y las recomendaciones
del BCE referentes a su preparacion para incorporarse a la zona del euro;

Toma nota de la apreciacion del euro especialmente con respecto al dolar estadounidense;
subraya el objetivo de la estabilidad de los precios, pero reconoce que unos cambios
fuertes y rapidos en el tipo de cambio del euro no deben obstaculizar la capacidad del
BCE para gestionar su politica monetaria confrontada a la inflacion o alternativamente a
dificiles perspectivas de crecimiento en los paises dependientes de la exportacion; pide al
BCE que siga este desarrollo y tome medidas si resultan necesarias, y pide al Eurogrupo,
la Comision y el BCE que intensifiquen la coordinacion de sus acciones en materia de
politica cambiaria;

Reconoce la creciente presion al alza sobre la inflacion a la que contribuye, en particular,
el precio de los alimentos y de la energia, e insta al BCE a reforzar su didlogo con los
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bancos centrales nacionales sobre este asunto para incitar a que se preste una fuerte
atencion a la estabilidad de los precios a nivel mundial;

Gobernanza y toma de decisiones efectiva

17.

18.

19.

20.

21.

Recuerda el actual llamamiento en favor de una mayor transparencia en el BCE que se
traduciria en un aumento de la credibilidad y la previsibilidad, y aprecia las mejoras ya
realizada en este &mbitos; reconoce, a ese respecto, las dificultades para poner las actas de
las reuniones del Consejo de Gobierno del BCE a disposicion del publico, pues las
diferencias en las posiciones individuales podrian interpretarse como una representacion
de los intereses nacionales, induciendo presiones de los Gobiernos de los Estados
miembros sobre los miembros del Consejo de Gobierno; pide al BCE que presente al
Parlamento y al publico en general un resumen anual de las medidas adoptadas para
mejorar su rendimiento en consonancia con la presente Resolucion;

Considera que el didlogo politico monetario entre el Parlamento y el BCE ha sido un éxito
y debe servir de base en el futuro; hace hincapié en que la responsabilidad ex-post del
BCE es de primordial importancia para la confianza y, por ende, para la estabilidad de la
los mercados financieros; considera que es importante para la unidad del Comité
Ejecutivo y del Consejo de Administracion del BCE que se siga confiando en su
presentacion publica; apoya una politica de informacion por parte del BCE dirigida al
Parlamento, al Consejo, a la Comision y al Eurogrupo; lamenta el bajo nivel de
compromiso que ha demostrado el BCE en su respuesta a la Resolucion del Parlamento
Europeo, de 12 de julio de 2007, sobre el Informe anual del BCE para 2006!; hace
hincapié en que la exigencia de mejoras en la politica de comunicacion del BCE debe ser
vista s6lo en el contexto del mantenimiento de la independencia del BCE y de sus
organos;

Pide al BCE que, en sus declaraciones consecutivas a decisiones adoptadas por su Consejo
de Gobierno, explique claramente con mayor detalle si, en el curso de los debates, se
alcanz6 facilmente un consenso o si persistieron los puntos de vista divergentes, puesto
que ello proporcionaria a los mercados mas informacion sin dificultar la perspectiva
europea comun en la decision del Consejo de Gobierno del BCE;

Pide al BCE que presente sus ideas para reformar la estructura del Consejo de Gobierno, a
la vista de que el nimero de gobernadores sera superior a 15 a partir del 1 de enero de
2009; observa que, al incrementarse el nimero de paises miembros de la zona del euro, las
reformas pasardn a ser incluso mas necesarias; apoya la anterior sugerencia del BCE de
que el peso economico de los Estados miembros participantes sea considerado el factor
mas significativo para los derechos de voto rotatorios y de que el nimero de responsables
se mantenga bajo para asegurar la eficacia;

Considera que la independencia del BCE, incluido el procedimiento de nombramiento de
los miembros de su Comité Ejecutivo, ha demostrado su eficacia; sefiala que el articulo
112, apartado 2, letra b), del Tratado CE establece que los miembros del Comité Ejecutivo
seran nombrados de entre personas de reconocido prestigio y experiencia profesional en
asuntos monetarios o bancarios, y subraya que su nacionalidad carece de importancia y

I Textos aprobados, P6-TA(2007)0349.
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22.

23.

24.

25.

que solo se tendran en cuenta los estrictos criterios establecidos en el Tratado CE, por
ejemplo, sus calificaciones; considera que la responsabilidad democratica ex-ante y la
transparencia mejorarian si el Consejo evaluara a varios posibles candidatos y si el
candidato propuesto por el Consejo se sometiera a una votacion de aprobacion por el
Parlamento;

Considera que, dado el futuro estatuto de institucion del BCE de conformidad con el
Tratado de Lisboa, se debe reforzar la funcion del Parlamento en lo relativo al
nombramiento de los miembros del Comité Ejecutivo; hace hincapié en su voluntad de
estudiar, junto con las demas instituciones, posibles mejoras del procedimiento antes de la
proxima renovacion del Comité Ejecutivo en 2010;

Reconoce el creciente papel del Eurogrupo y de su Presidente a la hora de establecer una
parte importante de la agenda econdmica de la Union Europea, en especial, la estructura
mas formal y el papel central en la coordinacion de la politica econdomica en el Eurogrupo,
segun lo enunciado en el articulo 136 del Tratado CE, modificado por el Tratado de
Lisboa, también para los Estados miembros que no participan en la zona del euro; apoya
una consolidacion del desarrollo de una nica voz de la zona del euro en los foros
internacionales, segun lo dispuesto en el articulo 138 del Tratado CE, modificado por el
Tratado de Lisboa, con el Presidente del Eurogrupo actuando como portavoz;

Acoge con satisfaccion la cooperacion entre el BCE, la Comision y el sector de los
servicios financieros en el éxito del lanzamiento del Espacio Unico Europeo de Pagos
(SEPA) y las iniciativas de los valores europeos a corto plazo (STEP); considera que éstas
son contribuciones positivas del sector de los servicios financieros para impulsar la
integracion financiera en la Union Europea;

Acoge con satisfaccion el comienzo de las operaciones Target 2 y el término de las
actividades de migracion hacia la plataforma compartida tnica; considera que es un paso
importante en la direccion de la integracion financiera y de la reduccion de los costes de
compensacion y liquidacion; considera urgente que el BCE presente una estructura de
gobierno para T2S;

Dimension exterior del euro

26.

27.

Observa un incremento constante del estatuto del euro como moneda internacional; senala
que la representacion de la Unidon Europea en lo referente a los asuntos econdmicos y
monetarios en los foros internacionales refleja mal el verdadero peso econémico de la
zona del euro y que esto puede verse como un obstaculo para una mayor influencia en los
asuntos financieros internacionales; pide, por lo tanto, que se adopten medidas concretas
para lograr una representacion unificada de la zona del euro en las instituciones
financieras internacionales tales como el FMI;

Anima al BCE a continuar avanzando hacia el reforzamiento de su proceso de
coordinacion en los contextos financieros internacionales; considera que un estatuto
internacionalmente mas fuerte para el euro generara beneficios para la zona del euro que
animaran a los Estados miembros que actualmente no participan en ella a buscar la
adhesion plena a la misma;
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28. Encarga a su Presidente que transmita la presente Resolucion al Consejo, a la Comision, al
Eurogrupo y al Banco Central Europeo.
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EXPOSICION DE MOTIVOS

En su informe referente al informe anual del BCE, el Parlamento Europeo evalua el trabajo
del Banco Central Europeo en 2007. Este afio, el informe se centra en los desafios para el
BCE, especialmente como consecuencia de las turbulencias financieras que han seguido a las
crisis de las hipotecas «subprime» de los EE.UU., pero también en los problemas de
gobernanza tales como la toma de decisiones efectiva y la transparencia.

1.  EIBCE hoy

El Banco Central Europeo es el Uinico organismo verdaderamente comin de la Unién Europea
que trata la estabilidad financiera y la politica monetaria. Diez afios después de la puesta en
marcha de la UEM, el papel de la zona del euro y de su moneda comun se ha revelado un gran
éxito. Y ello aunque después de esta prometedora década algunos politicos de Europa, entre
los que también se incluyen Jefes de Estado, contintian cuestionando la independencia del
BCE. Como el ponente, apoyo la independencia del BCE, pues es fundamental para asegurar
una politica monetaria estable, y sinceramente acojo con satisfaccion que esta independencia
se reconozca y se consolide claramente en el Tratado de Lisboa.

La Comision estima que los beneficios de la introduccion del euro incluyen:

"] una inflacion de alrededor del 2 % por término medio durante los tltimos diez afios,

'] la creacion de casi 16 millones de puestos de trabajo desde 1999,

"] unos tipos de interés a largo plazo mas bajos que han caido a menos del 4 %, la mitad
del nivel de los afios 90,

"1 la desaparicion de la necesidad de cambiar moneda, lo que facilita los viajes y las
compras en la zona del euro,

= unos tipos de cambio estables que han impulsado el comercio entre los paises de la
zona del euro.

Estos efectos son cambios tangibles para todos los ciudadanos de la zona del euro. Pero los
cambios no s6lo se han observado en sus paises miembros; al incrementarse el papel del euro
y del espacio monetario comun aumentan también los costes de mantenerse fuera de dicha
zona. Aunque los paises candidatos a incorporarse a ella, como mi propio pais, Suecia, y los
paises que han optado por no participar en la misma, como Dinamarca y el Reino Unido, no
son todavia miembros de la zona del euro, la consagracion del Presidente del Eurogrupo y la
creciente necesidad de cooperacion en estos asuntos hace que este grupo informal resulte
mucho mas importante. El articulo 136 del Tratado de Lisboa establece claramente el papel
del Eurogrupo y pone de relieve su importancia para la coordinacion de la politica economica.
Apoyo enérgicamente esta posicion y reconozco al mismo tiempo que intensifica las
repercusiones de la no participacion en estos debates. El coste de permanecer al margen de la
parte mas fundamental de la integracion mas profunda en Europa sigue siendo sustancial no
solo en términos econdmicos, sino también en términos politicos. Mi propio pais, Suecia, ha
declarado su objetivo de entrar en el nucleo de la integracion europea. La incorporacion plena
a la cooperacion econdmica es, por lo tanto, desde mi punto de vista, muy deseable por no
decir inevitable.
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2. 2007: un ano de muchos desafios

2007 ha resultado ser un afio interesante y dificil para el BCE, habiéndose registrado un fuerte
crecimiento en el primer semestre seguido de las turbulencias financieras de agosto y de los
meses siguientes. La inflacion se ha incrementado constantemente y es ahora de alrededor del
3 %, considerablemente mayor que el objetivo de la inflacidon en torno al 2 % a medio plazo.
El dé6lar, pero también otras monedas, se han debilitado sensiblemente frente al euro lo que ha
relanzado los debates sobre el tipo de cambio.

La ampliacion de la zona del euro da un mayor peso al espacio monetario, pero genera al
mismo tiempo mas desafios al resultar mas compleja la toma de decisiones y al incrementarse
las diferencias en el desarrollo econémico entre los paises miembros. Asi pues, ello implica
diversos desafios para el BCE, sobre los que opina este informe, sugiriendo también como
podria el BCE mejorar sus acciones.

3. Estabilidad financiera

Las crisis de las hipotecas «subprime» han puesto de manifiesto que la estabilidad financiera
es una cuestion global puesto que las crisis ya no se limitan a un pais o a una region. La
operacion del 9 de agosto del BCE inyect6 liquidez por un importe de 95 000 millones de
euros en los mercados como oferta de tipo fijo. Esta operacion del BCE sigui6 el mismo
procedimiento de las operaciones normales de mercado del BCE. Junto con las operaciones de
ajuste fino y las abundantes operaciones posteriores semanales de refinanciacion, logrd
estabilizar los tipos de interés a muy corto plazo. Los esfuerzos coordinados con la FED y el
Banco de Inglaterra han contribuido en gran parte a mantener a flote el sistema financiero,
pero no han solucionado las crisis. También han mostrado la necesidad de una mejor
cooperacion entre los bancos centrales y otras instituciones. El hecho de que el BCE asi como
la FED advirtieran ambos del riesgo de depreciacion antes de la crisis de las hipotecas
«subprimey, sin que hubiera una respuesta suficiente de los mercados, genera cuestiones
sobre como puede llegarse a mejores respuestas.

Los debates en curso en diversos foros son importantes para tomar medidas equilibradas sobre
cdmo conectar los bancos centrales y las entidades de supervision a un nivel mas global.
Como siguen registrandose turbulencias, es importante proceder a un analisis completo junto
con el sector antes de tomar cualquier nueva medida importante. En la Union Europea, el
seguimiento del proceso de Lamfalussy deberia ser uno de los pilares para la actualizacion de
una estructura de supervision europea.

4. Ampliacion y gobernanza

El Banco Central Europeo asienta su aceptacion entre la opinion publica en el hecho de que
mantiene objetivos, tales como la estabilidad de los precios y el crecimiento econdémico,
considerados necesarios por la opinion publica y de que las medidas tomadas para alcanzar
estos objetivos son suficientemente explicadas por el BCE. Esto genera fuerzas que van en
direcciones muy diversas; una toma de decisiones efectiva frente a la apertura y la
participacion. Estas diversas tendencias pueden intensificarse al aumentar el nimero de
Estados miembros de la UE que cumplen los criterios para incorporarse a la zona del euro. El
resultado sera una zona ampliada que englobara a mas ciudadanos de la Unidn, pero también
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un espectro mas amplio en cuanto al desarrollo econdmico, el indice de crecimiento y la
madurez de las economias. En el BCE habra que equilibrar los desafios de la toma de
decisiones efectiva con la necesidad de la participacion. Para que el BCE haga frente a estos
desafios que se avecinan debe iniciar un estudio de las posibles opciones existentes para
introducir cambios en su toma de decisiones y para implicar en una fase temprana a las
instituciones pertinentes en estos debates.

Vistos los debates anteriores sobre como reformar el Consejo de Gobierno y sobre como
lograr unos debates, unas deliberaciones y una toma de decisiones efectivos, el sistema actual
parece inviable pues ensancharia la brecha entre el peso economico y el peso politico de los
paises miembros de la zona del euro en el BCE. Una opcidn pragmatica podria ser poner mas
poder en manos del Comité Ejecutivo, pero, dado que el principio de «una persona, un voto»
es una funcién establecida y una parte importante del aspecto democratico, tal sistema no
resulta politicamente aceptable. Esto deja cuatro opciones: ponderacion del voto,
representacion, bancos centrales regionales o rotacion. Considero que la rotacion en la
pertenencia al Consejo de Gobierno basada en el peso econdmico es la mejor opcién en la
medida en que combina la eficacia con la legitimidad democratica. Renunciar al principio de
igualdad de los Estados miembros es un problema, pero creo que debe hacerse para asegurar
la necesaria capacidad de toma de decisiones; la mejor manera de asegurar que los intereses
nacionales no influencien indebidamente las politicas del BCE es alinear el poder politico y el
peso econdmico de los gobernadores de los bancos centrales nacionales tan estrechamente
como sea posible. Por lo tanto, el principal punto de la propuesta debe centrarse en el peso
econdmico como factor determinante para seleccionar la regularidad en que uno puede
sentarse en el Consejo de Gobierno.

5. Transparencia

Al igual que el ponente, considero que la apertura y la transparencia son de la maxima
importancia, y creo que facilitar informacién a la opinion publica consolidard la legitimidad y
la previsibilidad del BCE. Reconozco, sin embargo, las dificultades para poner las actas de las
reuniones del Consejo de Gobierno del BCE a disposicion del publico, pues las diferencias en
las posiciones individuales podrian interpretarse como intereses nacionales. Si los puntos de
vista se presentaran acompafiados de los nombres, ello también aumentaria el riesgo de que
los Gobiernos ejercieran presiones sobre el gobernador de su «propio» banco central nacional.
Esto podia obstaculizar los objetivos de las acciones del Banco Central Europeo, lo que puede
a largo plazo debilitar su estatuto y su legitimidad entre la opinién publica.
Independientemente de estas dificultades, persiste la necesidad de una mayor y mejor
informacion. Por lo tanto, pido al Consejo de Gobierno del BCE que presente siempre los
debates que hayan conducido a una decision y que explique en detalle especialmente si se
alcanz6 facilmente el consenso o si persistieron los puntos de vista divergentes. Esto daria a la
opinion publica asi como a los mercados financieros mas informacion sobre como se han
desarrollado los debates entre los miembros del Consejo de Gobierno, sin mencionar nombres
o paises.

6. El papel internacional del euro

Desde su introduccidn, el euro se ha consagrado firmemente como moneda internacional
importante que ocupa el segundo lugar tras el dolar estadounidense. Los bonos y obligaciones
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internacionales denominados en euros superaron en 2004 a los denominados en dolares
estadounidenses, mientras que el porcentaje de préstamos bancarios emitidos por los bancos
de la zona del euro a prestatarios no pertenecientes a la zona del euro denominados en euros
fue del 36 % con respecto al 45 % que fue emitido en dolares estadounidenses. El euro es
también la segunda moneda mas activamente negociada en los mercados de divisas en todo el
mundo y se utiliza en mas de un tercio de todas las transacciones en divisas.

En mi opinidn, esto demuestra el valor de la cooperacion monetaria, y que el euro es un activo
importante para todos los miembros de la UEM. Sin embargo, el euro tiene una desventaja
clara en comparacion con el dolar puesto que es un actor menos unitario que el dolar en los
foros internacionales, lo que hace que falte una voz fuerte en estos contextos. Por lo tanto,
pido al BCE que tome medidas con vistas a una representacion europea en las instituciones
financieras internacionales que refleje el verdadero peso econdmico de la zona del euro; una
representacion unificada de la zona del euro en estos asuntos fortaleceria la posicion del euro
en las instituciones financieras internacionales y consolidaria con ello su estatuto como
moneda. Ademas, ello supondria beneficios significativos para los paises miembros de la
UEM que estimularian la ampliacion de la zona del euro, puesto que los paises situados fuera
de la zona del euro verian claramente los beneficios de incorporarse a la UEM.
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