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Befojelser tillagt Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed),
Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) og Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Vardipapirtilsynsmyndighed)

KOM(2009)0576 — C7-0251/2009 — 2009/0161(COD)

Forslag til direktiv — &endringsretsakt

PARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG"

til Kommissionens forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om @ndring af direktiv 1998/26/EF, 2002/87/EF, 2003/6/EF, 2003/41/EF, 2003/71/EF,
2004/39/EF, 2004/109/EF, 2005/60/EF, 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2009/65/EF for sa vidt
angar de befojelser, der er tillagt Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed), Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Va@rdipapir- og Markedstilsynsmyndighed)

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 50,

artikel 53, stk. 1, artikel 62 og artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg',

o Andringsforslag: Ny eller &endret tekst er markeret med fed og kursiv.
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under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure’ og

ud fra felgende betragtninger:

! Udtalelse af ... (endnu ikke offentliggjort i EUT).

2 Udtalelse af ... (endnu ikke offentliggjort i EUT).

3 Europa-Parlamentets holdning af ....september 2010.
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(N Finanskrisen i 2007/2008 afslerede store mangler i det finansielle tilsyn, bade i bestemte
tilfeelde og i det finansielle system som helhed. De nationalt baserede tilsynsmodeller
har ikke veret tilpasset den nuvaerende situation pa de integrerede og indbyrdes
sammenhangende finansielle markeder i Europa, hvor mange finansvirksomheder
driver forretning pa tvars af greenserne. Krisen afslerede mangler inden for samarbejde,
koordinering, konsekvent anvendelse af EU-lovgivningen og tilliden mellem de

nationale tilsynsmyndigheder.

(1a) I flere beslutninger for og under den finansielle krise har Europa-Parlamentet

opfordret til at gd i retning af et mere integreret europeisk tilsyn for at sikre, at alle

aktorer i hojere grad blev sikret samme vilkdr pd EU-plan, og afspejle

finansmarkedernes voksende integration i EU (i beslutning af 13. april 2000 om

meddelelse fra Kommissionen om etablering af en ramme for finansielle

tienesteydelser: en handlingsplan, beslutning af 21. november 2002 om tilsyn med

finansielle institutioner, beslutning af 11. juli 2007 om politikken for finansielle

tienesteydelser (2005-2010) - hvidbog, beslutning af 23. september 2008 med

henstillinger til Kommissionen om hedgefonde og private equity og beslutning af

9. oktober 2008 med henstillinger til Kommissionen om Lamfalussyopfolgningen: den

fremtidige tilsynsstruktur samt i sin holdning af 22. april 2009 om det cendrede

forslag til Europa-Parlamentets og Rdadets direktiv om adgang til og udoevelse af

forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) og af 23. april 2009 om forslag

til Europa-Parlamentets og Rddets forordning om kreditvurderingsbureauer).

) I en af Kommissionen rekvireret rapport, der blev offentliggjort den 25. februar 2009 og
udarbejdet af en ekspertgruppe pé hejt niveau under forsade af Jacques de Larosicre,
(de Larosiére-rapporten) konkluderes det, at tilsynssystemet skal styrkes for at
nedsatte risikoen for og omfanget af kommende finanskriser. Det anbefales derfor at
indfore omfattende reformer af tilsynet med EU's finanssektor. Det fremgér endvidere
af de Larosiére-rapporten, at der ber oprettes et europisk finanstilsynssystem (ESFS),
der omfatter tre europaiske tilsynsmyndigheder (ESA), en myndighed for hver af bank-
, veerdipapir-, forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordningssektorerne, ligesom

der ber oprettes et europisk udvalg for systemiske risici.
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3)

“4)

®)

(6)

(7

(7a)

I sin meddelelse af 4. marts 2009 "Fremdrift i den europeiske genopretning" foreslar
Kommissionen, at der fremlaegges et lovgivningsudkast til oprettelse af ESFS, og i sin
meddelelse af 27. maj 2009 "Finansielt tilsyn 1 Europa" ger Kommissionen na&rmere

rede for, hvordan dette nye tilsynssystem kan udformes.

Det Europaiske Réd anbefalede i sine konklusioner af 19. juni 2009, at der blev oprettet
et europeisk finanstilsynssystem, der omfatter tre nye ESA 'er. Formélet med systemet
skal veere at opgradere kvaliteten af og konsekvensen i det nationale tilsyn, styrke det
overordnede tilsyn med granseoverskridende koncerner og fastlegge et fzlles
europisk regelsat, der geelder for alle finansielle institutioner i det indre marked. Det
understregede, at ESA 'erne ogsé ber have tilsynsbefgjelser over for
kreditvurderingsbureauer, og opfordrede Kommissionen til at fremsatte konkrete

forslag til, hvordan ESFS kan spille en vigtig rolle i krisesituationer.

Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen forslag til tre forordninger om

oprettelse af ESFS, herunder om oprettelse af de tre ESA ‘er.

Hvis ESFS skal fungere effektivt, er det nedvendigt at foretage @ndringer i EU-

retsakter inden for de tre ESA'ers aktivitetsomrade. De pageeldende cendringer

vedrorer fastleggelsen af omfanget af visse af ESA 'ers befojelser, integration af visse
befajelser oprettet ved EU-retsakter og &ndringer, som skal sikre en gnidningsfri og

effektiv virkemade i1 forbindelse med ESFS.

Oprettelsen af de tre ESA'er bar falges op med udarbejdelse af et faelles regelseet, der
sikrer konsekvent harmonisering og ensartet anvendelse og sdledes bidrager til et mere

effektivt indre marked.

I henhold til forordningerne om oprettelse af ESFS kan ESA'erne udarbejde udkast
til tekniske standarder pd de omrdder, der specifikt er fastsat i den relevante
lovgivning, som forelecegges Kommissionen til vedtagelse i overensstemmelse med
artikel 290 og 291 i traktaten om Den Europceiske Unions funktionsmdde ved hjcelp
af delegerede retsakter eller gennemforelsesretsakter. Dette direktiv fastleegger et
forste scet af sadanne omrdder, uden at dette berorer medtagelsen af andre omrdder i

fremtiden.
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(7b) Den relevante lovgivning bor definere, inden for hvilke omrader ESA'erne har
befajelse til at udarbejde udkast til tekniske standarder, og hvordan disse skal
vedtages. Den relevante lovgivning bor fastscette elementer, vilkdr og specifikationer i

overensstemmelse med artikel 290 i TEUF, ndr der er tale om delegerede retsakter,

(8) Der ber vaere en rimelig balance mellem fastleeggelsen af anvendelsesomrader for
tekniske standarder og udarbejdelsen af et enkelt sat harmoniserede regler og
undgdelse af ubehorigt kompliceret regulering og handhevelse. Kun de omrader ber
udvelges, hvor konsekvente tekniske regler vil bidrage vasentligt og effektivt til
opfyldelse af den relevante lovgivnings mdlscetninger, samtidig med at det sikres, at
politiske beslutninger treeffes af Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen efter

de scedvanlige procedurer.

9) Omréder, der er omfattet af tekniske standarder, ber vare rent tekniske omrader, hvor
der er behov for tilsynseksperter til at udvikle standarderne. De tekniske standarder, der
vedtages som delegerede retsakter, bor yderligere udvikle, specificere og fastlegge
betingelserne for konsekvent harmonisering af de regler, der indgér i grundlaeggende
instrumenter, som Europa-Parlamentet og Radet har vedtaget, som udbygger eller
ecendrer ikke-vasentlige bestemmelser i den lovgivningsmeessige retsakt. Pa den anden
side bor tekniske standarder, der vedtages som gennemforelsesretsakter, fastscette
vilkdrene for en ensartet gennemforelse af retligt bindende EU-retsakter. Tekniske

standarder bar ikke indebaere politikvalg.
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(9a) Ndr der er tale om tekniske reguleringsstandarder, er det hensigtsmeessigt at indfore

den procedure, der er omhandlet i artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA] og forordning (EU) nr. .../2010
[EIOPA]. Tekniske gennemforelsesstandarder bor vedtages i overensstemmelse med
den procedure, der er fastsat i artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA] og forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA]. Det

Europceiske Rad har godkendt den sikaldte Lamfalussyprocedure med fire niveauer
med henblik pad at gore lovgivningsprocessen inden for EU's finanslovgivning mere
effektiv og gennemsigtig. Kommissionen har befajelse til at vedtage niveau 2-

foranstaltninger pd mange omrdder, og en lang reekke kommissionsforordninger og

-direktiver pd niveau 2 er trddt i kraft. Hvis de tekniske standarder skal videreudvikle,
preecisere eller fastleegge betingelserne for anvendelse af sadanne foranstaltninger pd
niveau 2, bor de forst vedtages, ndr den relevante niveau 2-foranstaltning er vedtaget,

og de bor respektere indholdet af den pageeldende niveau 2-foranstaltning.

(9b) Bindende tekniske standarder bidrager til et feelles regelscet for lovgivningen
vedrorende finansielle tjenester som godkendt af Det Europceiske Rdd i dets
konklusioner fra juni 2009. I det omfang visse krav i Unionens lovgivningsmcessige
retsakter ikke er fuldt ud harmoniseret og i overensstemmelse med
forsigtighedsprincippet for tilsyn, bor tekniske standarder, der videreudvikler,
preeciserer eller fastleegger betingelserne for anvendelse af disse krav, ikke veere til
hinder for, at medlemsstaterne kan indhente yderligere oplysninger eller pilegge
strengere krav. Tekniske standarder bor derfor give medlemsstaterne mulighed for
dette pad specifikke omrdder, ndr de pdageeldende lovgivningsmeaessige retsakter

indeholder bestemmelser om sddanne hensyn.

(10) I forordningerne om oprettelse af ESFS hedder det, at inden ESA 'erne forelegger
tekniske standarder for Kommissionen, ber de, hvis det er hensigtsmessigt, gennemfore
abne offentlige heoringer om dem og foretage en analyse af de potentielle omkostninger

og fordele herved.
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(10a) Der bor veere mulighed for, at tekniske standarder kan indeholde bestemmelser om
overgangsforanstaltninger ledsaget af hensigtsmeessige frister, hvis omkostningerne i
forbindelse med en_ojeblikkelig gennemforelse ville veere for hoje i forhold til
fordelene herved.

(11) Forordningerne om oprettelse af ESFS omhandler en mekanisme til bileeggelse af tvister
mellem kompetente nationale myndigheder. Er en kompetent myndighed uenig i en
anden kompetent myndigheds tiltag eller mangel pa tiltag - med hensyn til
fremgangsmade eller indhold - p&4 omrader fastlagt i EU-retsakter i medfor af
forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010. [ESMA] og
forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA], hvor lovgivningen kraever samarbejde,
koordinering eller flles beslutningstagning mellem kompetente myndigheder i flere
medlemsstater, bor ESA'erne efter anmodning fra en eller flere af de berorte
kompetente myndigheder kunne bistd disse myndigheder med at na til enighed inden
for den af ESA 'erne fastsatte tidsfrist, som ber tage hensyn til eventuelle relevante
frister i den relevante lovgivning samt til sagens kompleksitet og mere eller mindre

hastende karakter. Fortsatter en sadan tvist, bor ESA'erne kunne bilaegge den.

(12) Forordningerne om oprettelse af ESA'erne kreever, at de tilfeelde, hvor mekanismen

til bileeggelse af tvister mellem kompetente nationale myndigheder kan anvendes, skal

preeciseres i den sektorspecifikke lovgivning. Dette direktiv bor fastleegge et forste scet

af sadanne tilfeelde, uden at dette berorer medtagelsen af andre tilfeelde i fremtiden.

Dette direktiv bor ikke forhindre ESA'erne i at gribe ind i overensstemmelse med

andre befojelser eller udfore opgaver, der er preeciseret i forordningerne om deres

oprettelse, herunder ikke-bindende meegling og bidrag til en konsekvent og effektiv

anvendelse af EU-retsakter. Hertil kommer, at inden for de omrader, hvor der allerede

er indfort en form for ikke-bindende magling 1 den relevante retsakt, eller hvor der er
fastsat tidsfrister for faelles beslutninger, som skal traeffes af en eller flere kompetente
nationale myndigheder, er det nedvendigt at foretage @ndringer for at sikre
gennemsigtighed og minimal indgriben i proceduren for felles beslutningstagning, men
ogsa om nedvendigt for at sikre, at ESA'erne bor kunne bilegge tvister. Den bindende
procedure for tvistbileeggelse tager sigte pd at finde en losning i situationer, hvor de
kompetente tilsynsmyndigheder ikke selv er i stand til at lose proceduremcessige eller

indholdsmeessige problemer i forbindelse med EU-retsakters overholdelse.
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(12a)  Dette direktiv bor derfor fastscette situationer, hvor der skal findes en losning pd et
proceduremcessigt eller et faktuelt sporgsmal vedrorende overholdelsen af EU-
lovgivningen, og de tilsynsforende mdske ikke er i stand til selv at lose problemet. I en
sddan situation bor en af de involverede tilsynsmyndigheder have mulighed for at
henvise sporgsmadlet til den kompetente europceeiske tilsynsmyndighed. Denne
europceeiske tilsynsmyndighed bor handle i overensstemmelse med den procedure, der
er fastsat i forordningen om dens oprettelse og i dette direktiv. Den bor kunne kreeve,
at de kompetente myndigheder treeffer scerlige foranstaltninger eller afstdr herfra for
at finde en losning pd sagen og sikre overensstemmelse med EU-retten med bindende
virkninger for de berorte kompetente myndigheder. Hvis den relevante EU-retsakt
giver medlemsstaterne mulighed for at foretage et skon, bor beslutninger, som en
europeeisk tilsynsmyndighed har truffet, ikke erstatte de nationale

tilsynsmyndigheders udovelse af skon i overensstemmelse med EU-lovgivningen.

(13) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut® omhandler magling eller fzlles
beslutninger for sa vidt angar identifikation af vigtige filialer med henblik pa
medlemskab af tilsynskollegier, validering af modeller og vurdering af koncernrisici.
Inden for alle disse omrader ber det ved @ndringer klart tilkendegives, at i tilfelde af

tvister i den angivne tidsperiode kan Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den

Europeeiske Banktilsynsmyndighed) bileegge tvisten ved at anvende den procedure, der
er beskrevet i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA]. Denne tilgang viser tydeligt, at selv
om Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
ikke bor erstatte de nationale tilsynsmyndigheders skansmcessige afgorelser i

overensstemmelse med EU-retten, bor der veere mulighed for, at tvister bilegges og

samarbejdet styrkes, inden der treeffes endelig afgerelse, eller en institution gores

bekendt med en sadan.

- EUTL 177 af 30.6.2006, s. 1.
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(14)

(14a)

For at sikre, at de nye ESA'er gnidningsfrit videreforer de opgaver, der nu varetages af
Det Europaiske Banktilsynsudvalg, Det Europaiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger og Det Europaiske Vardipapirtilsynsudvalg, bar
henvisninger til disse udvalg i den relevante lovgivning &ndres til henvisninger til
henholdsvis Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed), Den Europciske Tilsynsmyndighed (Den Europiske

Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og Den

Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Vardipapir- og

Markedstilsynsmyndighed).

For at det nye system i henhold til TEUF kan fa fuld virkning, er det nodvendigt at

(14aa)

tilpasse og erstatte de gennemforelsesbefojelser, der er fastsat i henhold til artikel 202
i traktaten om oprettelse af Det Europceiske Feellesskab (EF-traktaten), med de
passende bestemmelser i overensstemmelse med artikel 290 og 291 i TEUF. Denne
revidering bor afsluttes senest tre dr efter Lissabontraktatens ikrafttreeden, og de
tilbageveerende befojelser, der er tillagt i henhold til artikel 202 i EF-traktaten, bor
ikke leengere finde anvendelse fra denne dato.

Tilpasningen af komitologiprocedurerne til TEUF og scerligt til dennes artikel 290 og

(14b)

291 skal ske ved en sag-for-sag-baseret fremgangsmdde. Med henblik pad at tage

hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder og for at udspecificere de

krav, der er fastsat i de ved dette direktiv cendrede direktiver, bemyndiges

Kommissionen til at vedtage delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF.

Europa-Parlamentet og Radet skal have tre mdneder fra meddelelsesdatoen til at gore
indsigelse mod en delegeret retsakt. Pd Europa-Parlamentet eller Radets
foranledning bor det veere muligt at forleenge denne periode med tre mdaneder i
forbindelse med omrdder af scerlig betydning. Europa-Parlamentet og Rddet bor ogsd
kunne underrette de avrige institutioner om, at de ikke agter at gore indsigelse. En
sddan tidlig godkendelse af delegerede retsakter er scerlig hensigtsmeessig, ndr
tidsfrister skal overholdes, eksempelvis ndr der er tidsplaner i den grundleeggende

retsakt for Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter.
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(14c) I erkiceringen til artikel 290 i TEUF knyttet som bilag til slutakten fra den
regeringskonference, der vedtog Lissabontraktaten, undertegnet den
13. september 2007, tager konferencen til efterretning, at Kommissionen i
overensstemmelse med sin faste praksis ogsd fremover agter at soge bistand fra
eksperter udneevnt af medlemsstaterne, nar den udarbejder sine udkast til delegerede

retsakter pd omrddet finansielle tienesteydelser.

(15) Den nye tilsynsarkitektur, der oprettes via ESFS, vil krave, at nationale
tilsynsmyndigheder indgar i et teet samarbejde med ESA'erne. Andringer af den
relevante lovgivning ber sikre, at der ikke findes nogen retlige hindringer for krav om

udveksling af oplysninger i forordninger om oprettelse af ESA'erne.

(15a) Fortrolige oplysninger, som er fremsendt til eller udvekslet mellem de kompetente

myndigheder og ESA'erne eller ESRB, bor veere omfattet af den forpligtelse til

tavshedspligt, der geelder for de ansatte eller tidligere ansatte hos de kompetente

myndigheder, som modtager oplysningerne.

(16) Det fastscettes i forordningerne om oprettelse af ESFS, at ESA'erne kan udvikle
kontakter med tilsynsmyndigheder fra tredjelande og medvirker ved udarbejdelsen af
ligestillingsbeslutninger vedrerende tilsynsordninger i tredjelande. Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter’ og direktiv 2006/48/EF ber @ndres for at give ESA'erne mulighed for at
indga samarbejdsaftaler med tredjelande og udveksle oplysninger, forudsat at neevnte

tredjelande kan sikre, at tavshedspligten overholdes.

- EUTL 145 af 30.4.2004, s. 1.
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17 En enkelt konsolideret liste eller et enkelt konsolideret register over de enkelte

kategorier af finansielle institutioner i EU, som de enkelte nationale kompetente

myndigheder pa indeverende tidspunkt har pligt til at udarbejde, vil forbedre
gennemsigtigheden og afspejle det indre finansielle marked bedre. ESA 'erne ber have
pligt til at udarbejde, offentliggere og regelmassigt opdatere registre og lister over
finansielle akterer i EU. Det drejer sig om listen over godkendelser af kreditinstitutter
udstedt af nationale tilsynsmyndigheder. Det drejer sig ogsa om registret over alle
investeringsselskaber og listen over regulerede markeder i henhold til

direktiv 2004/39/EF. P4 samme méde bor Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceisk Veerdipapirtilsynsmyndighed) have pligt til at udarbejde, offentliggere og
regelmaessigt opdatere listen over godkendte prospekter og godkendelsescertifikaterne i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003
om det prospekt, der skal offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel®.

(18) Inden for de omrader, hvor ESA 'erne er forpligtet til at udarbejde udkast til tekniske
standarder, ber disse udkast til tekniske standarder forelegges Kommissionen senest tre
ar efter ESA'ernes oprettelse, medmindre der er fastsat en anden frist i den relevante

lovgivningsmeessige retsakt.

(18a) Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europceisk Veerdipapirtilsynsmyndighed)
opgaver i forhold til Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og
vazrdipapimfviklingssystemer9 bor ikke berore Det Europceiske System af
Centralbankers befojelser til at fremme betalingssystemernes smidige funktion i

overensstemmelse med artikel 127, stk. 2, fjerde led, i TEUF.

8 EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.
2 EFTL 166 af 11.6.1998, s. 45.
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(18b) De tekniske standarder, der skal udarbejdes af Den Europceiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceisk Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) i
overensstemmelse med dette direktiv og i forbindelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed'’, ber ikke berore medlemsstaternes
befajelser med hensyn til tilsynskrav til sidanne institutioner, som fastlagt i

direktiv 2003/41/EF.

(18c) I henhold til artikel 13, stk. 5, i direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal
offentliggares, ndr veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel,
kan hjemlandets kompetente myndighed henvise godkendelsen af et prospekt til den
kompetente myndighed i en anden medlemsstat, forudsat at denne kompetente
myndighed giver sin tilslutning hertil. Artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA] stiller krav om, at sadanne delegationsaftaler generelt meddeles Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
mindst én mdned inden, de treeder i kraft. Pd baggrund af erfaringerne med
henvisning af godkendelse i henhold til direktiv 2003/71/EF, der fastscetter kortere
frister, er det dog hensigtsmeessigt at undlade at anvende artikel 13, stk. 3, i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], pd denne situation.

(18d)  Der er ikke i ajeblikket behov for, at ESA'erne udarbejder udkast til tekniske

standarder pd grundlag af de eksisterende krav om, at de personer, der faktisk leder
forretningerne i investeringsselskaber, kreditinstitutter, investeringsinstitutter og
disses administrationsselskaber, har et tilstreekkeligt godt omdomme og tilstreekkelige
erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse. Pa grund af disse kravs vigtighed
bor ESA'erne dog prioritere at fastleegge bedste praksis i retningslinjer og sikre
konvergens i tilsyns- og forsigtighedsprocesser hen imod denne bedste praksis. De bor
ligeledes gore dette med hensyn til forsigtighedskrav vedrorende disse organers

hovedkontor.

o EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10.
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(18¢) Det feelles europeeiske regelscet, der geelder for alle finansielle institutioner i det indre

marked, bor sikre passende harmonisering af kriterier og metodologi, sd de kan

anvendes af de kompetente tilsynsmyndigheder til vurdering af risikoen ved

kreditinstitutter. Formdlet med at udarbejde udkast til tekniske standarder i relation

til metoden med interne ratings, metoden med avanceret maling, metoden med en
intern model for markedsrisiko og metoden med markedsrisiko, jf. neerveerende
direktiv, bor navnlig veere at sikre sddanne metoders kvalitet og soliditet samt
konsekvent kontrol fra de kompetente myndigheders side. Sddanne standarder bor
give de kompetente myndigheder mulighed for at tillade, at finansielle institutioner
udvikler forskellige metoder pd grundlag af deres erfaringer og scerlige kendetegn i

overensstemmelse med kravene i direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF og kravene i de

relevante tekniske standarder.

(19) Malene for dette direktiv, nemlig at forbedre det indre markeds virkemade gennem et
heit, effektivt og konsekvent regulerings- og tilsynsniveau, at beskytte indskydere,
investorer og modtagere og dermed virksomheder og forbrugere, at sikre de finansielle
markeders integritet, effektivitet og ordnede virkeméde, at opretholde det finansielle
systems stabilitet og beeredygtighed, bevare realokonomien, beskytte de offentlige
finanser og styrke den internationale koordinering af tilsyn, kan ikke i tilstreekkelig
grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa grund af handlingens omfang bedre
gennemfores pa unionsplan; Unionen kan derfor treffe foranstaltninger i

overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. artikel 5 i1 traktaten om Den

Europeeiske Union . | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte

artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

(19a) Kommissionen skal pr. 1. januar 2014 forelcegge Europa-Parlamentet og Rddet
oplysninger om ESA'ernes indberetninger om udkast til de tekniske standarder, der er

fastsat i dette direktiv, og fremlaegge eventuelle hensigtsmeessige forslag.
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(20)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning
i betalingssystemer og vardipapirafviklingssystemer"', Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter,
forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat'?, Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om insiderhandel og
kursmanipulation (markedsmisbrug)13, direktiv 2003/41/EF", direktiv 2003/71/EF,
direktiv 2004/39/EF, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af

15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med
oplysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret
marked"?, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme'®, Europa-Parlamentets og Ridets
direktiv 2006/48/EF17, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af

14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters'
kapitalgrundlag og Europa-Parlamentet og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009
om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i vaerdipapirer (investeringsinstitutter)'®, ber derfor sendres i

overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

11

EFTL 166 af 11.6.1998, s. 45.

12

EUTL 35af11.2.2003, s. 1.

13

EUTL 96 af 12.4.2003, s. 16.

13

EUTL 235 af 23.9.2003, s. 10.

15

EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.

16

EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

17

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

18

EUT L 177 af 30.6.20006, s. 201.

19

EUTL 302af17.11.2009, s. 32.
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Artikel 1
Andringer af direktiv 1998/26/EF

I direktiv 1998/26/EF foretages folgende eendringer:
1) Artikel 6, stk. 3, affattes saledes:

"3, Den i stk. 2 omhandlede medlemsstat underretter straks Det Europceiske Udvalg

for Systemiske Risici, de gvrige medlemsstater og Den Europceeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), der er oprettet ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]" ®.".

2) Artikel 10, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"1. "Medlemsstaterne angiver, hvilke systemer og respektive systemoperaterer der skal
omfattes af dette direktiv, og anmelder disse til Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den
Europ@iske Verdipapirtilsynsmyndighed) og meddeler, hvilken myndighed de har gjort
ansvarlig, jf. artikel 6, stk. 2. Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Veardipapirtilsynsmyndighed) offentligger disse oplysninger pé sit websted.".

2a)  Folgende artikel indscettes:
"Artikel 10a

1. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt angar
dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

2. De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de oplysninger,
der er nodvendige for dets varetagelse af sine opgaver, jf. artikel 20 i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

EUT: Indset forordningens nr. og titel.
X EUuTL
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Artikel 2
Andringer af direktiv 2002/87/EF

I direktiv 2002/87/EF foretages folgende eendringer:
1) I artikel 4 foretages folgende @ndringer:
a) Stk 2 affattes séledes:

"2. Den koordinator, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 10, underretter
modervirksomheden i spidsen for en gruppe eller, hvis der ingen modervirksomhed
er, den regulerede enhed med den sterste balancesum 1 den mest betydningsfulde
finansielle sektor inden for en gruppe om, at gruppen er identificeret som et
finansielt konglomerat, og om udpegningen af koordinatoren. Koordinatoren
underretter ogsa de kompetente myndigheder, der har meddelt koncernens
regulerede enheder tilladelse, og de kompetente myndigheder i de medlemsstater,
hvor det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor, samt Det Falles
Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder nedsat i henhold til artikel 40 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU)

nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMAJ*’ (i det folgende

benzvnt "det felles udvalg")."
b)  Felgende stykke indsettes:

"3. Det felles udvalg offentligger listen over identificerede finansielle
konglomerater pd sit websted og holder listen opdateret. Disse oplysninger skal
veere tilgeengelige via et hyperlink pa alle de europceeiske tilsynsmyndigheders

websteder.".

4 EFUTL
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la) I artikel 9, stk. 2, indseettes folgende litra:

""ca) _ordninger til at bidrage til og, hvis det er nodvendigt, udarbejde passende

genopretnings- 0g saneringsordninger og -planer. De pageeldende ordninger

ajourfores lobende.".
1b)  Overskriften til afdeling 3 affattes sdledes:

"FORANSTALTNINGER TIL FREMME AF DET SUPPLERENDE TILSYN OG
DET FALLES UDVALGS BEFOJELSER'.

Ic)  Folgende artikel indscettes i afdeling 3:
"Artikel -10

Det feelles udvalgs rolle

Det feelles udvalg sorger i overensstemmelse med artikel 42 i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA] for sammenhcengende, tveersektorbaserede og

greenseoverskridende tilsyn med og efterlevelse af EU-lovgivningen.".
1d)  Artikel 10, stk. 1, affattes sdledes:

1. Med henblik pa at sikre et korrekt supplerende tilsyn med de regulerede
enheder i et finansielt konglomerat udpeges der én koordinator, der har ansvar for
koordinering og udovelse af det supplerende tilsyn, blandt de kompetente myndigheder
i de berorte medlemsstater, herunder myndighederne i den medlemsstat, hvor det
blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor. Navnet pd den udpegede
koordinator offentliggores pa det feelles udvalgs websted.".
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le) Artikel 11, stk. 1, andet afsnit, affattes sdledes:

"For at lette det supplerende tilsyn og basere det pad et bredt retsgrundlag iveerkscetter
koordinatoren og de andre relevante kompetente myndigheder samt om nodvendigt de
andre kompetente myndigheder koordineringsordninger. En koordineringsordning kan
paleegge koordinatoren yderligere opgaver og kan preecisere procedurerne for den
beslutningsproces, der geelder for de relevante kompetente myndigheder, som er
omhandlet i artikel 3, artikel 4, artikel 5, stk. 4, artikel 6, artikel 12, stk. 2, artikel 16 og

artikel 18, og for samarbejdet med andre kompetente myndigheder.

I overensstemmelse med artikel 8 og den procedure, der er fastsat i artikel 42 i
forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], skal de europeiske tilsynsmyndigheder gennem

det feelles udvalg udarbejde retningslinjer, der sigter mod konvergens med hensyn til
tilsynspraksisser, hvad angdr konsekvent implementering af tilsynskoordinerende
ordninger, jf- artikel 131a i direktiv 2006/48/EF og artikel 248, stk. 4, i

direktiv 2009/138/EF.".

1f) Artikel 12, stk. 1, tredje afsnit, affattes sdledes:

""De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med sektorreglernes
bestemmelser ogsd udveksle oplysninger med folgende myndigheder, hvis det er
nodvendigt for udovelsen af deres respektive opgaver vedrorende regulerede enheder i
et finansielt konglomerat: centralbanker, Det Europceiske System af Centralbanker,
Den Europceiske Centralbank og Det Europceiske Udvalg for Systemiske Risici, jf-
artikel 15 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESRB].".
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1g)

1h)

i)

Folgende artikel indscettes:
"Artikel 12a

Samarbejde og udveksling af oplysninger med det feelles udvalg

1. De kompetente myndigheder samarbejder med det feelles udvalg, for sd vidt
angdr dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt det feelles udvalg alle de
oplysninger, der er nadvendige for, at udvalget kan varetage sine opgaver i
overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU)

nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

Artikel 14, stk. 1, affattes sdledes:

1. Medlemsstaterne sikrer, at der ikke er nogen juridiske hindringer inden for
deres myndighedsomrdde, der forhindrer, at fysiske eller juridiske personer, der er
genstand for supplerende tilsyn, uanset om det er en reguleret enhed, kan udveksle
oplysninger med hinanden, som er relevante i forbindelse med supplerende tilsyn, eller
at de kan udveksle oplysninger i overensstemmelse med dette direktiv og med de
europceiske tilsynsmyndigheder, jf. artikel 20 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], om
nodvendigt gennem det feelles udvalg.".

Artikel 16, stk. 2, affattes sdledes:

""Medlemsstaterne kan beslutte, hvilke foranstaltninger de kompetente myndigheder
skal treeffe med hensyn til blandede finansielle holdingselskaber, jf. dog artikel 17,

stk. 2. I henhold til artikel 8 og de procedurer, der er fastsat i artikel 42 forordning
(EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA], kan de europeeiske tilsynsmyndigheder gennem det feelles udvalg

udarbejde retningslinjer for foranstaltninger vedrorende blandede finansielle

holdingselskaber.".
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2)

2a)

Artikel 18, stk. 1, affattes saledes:

"Uden at det berarer sektorreglerne, verificerer de kompetente myndigheder i de tilfeelde,
hvor artikel 5, stk. 3, finder anvendelse, om de regulerede enheder, hvis
modervirksomhed har hovedkontor i et tredjeland, er underlagt tilsyn af dette tredjelands

kompetente myndighed svarende til det, der er foreskrevet 1 dette direktiv om det

supplerende tilsyn med regulerede enheder som omhandlet i artikel 5, stk. 2.
Verifikationen foretages af den kompetente myndighed, dvs. koordinatoren, hvis
kriterierne i artikel 10, stk. 2, fandt anvendelse, efter anmodning fra modervirksomheden
eller en af de regulerede enheder, der har faet meddelt tilladelse i Unionen, eller pa eget

initiativ.

Denne kompetente myndighed herer de gvrige relevante kompetente myndigheder og

bestreeber sig bedst muligt pd at efterleve alle geldende retningslinjer udarbejdet af det

feelles udvalg i overensstemmelse med artikel 8 og 42 i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA].".

1 artikel 18 indscettes folgende stykke:

""1a. Hvis en kompetent myndighed er uenig i en anden kompetent myndigheds
beslutning i henhold til dette stykke, finder artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]

anvendelse."'.
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2b)  Artikel 19, stk. 2, affattes sdledes:

"2 Med forbehold af artikel 218, stk. 1 og 2, i traktaten om Den Europceiske

Unions funktionsmdde undersoger Kommissionen med bistand fra det feelles udvalg,

Det Europceiske Bankudvalg, Det Europceiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner og Udvalget for Finansielle Konglomerater

resultatet af de i stk. 1 omhandlede forhandlinger og den deraf opstiede situation.".

4) I artikel 20 indscettes folgende stykke efter stk. 1:

""Disse foranstaltninger omfatter ikke genstanden for de befojelser, der delegeres til og
tilleegges Kommissionen for sd vidt angar de i artikel 21a opforte punkter.'.

5) I artikel 21 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 4 affattes sdledes:

"4,  De europeeiske tilsynsmyndigheder kan gennem det feelles udvalg

fastscette generelle retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes kompetente
myndigheders ordninger for supplerende tilsyn kan forventes at nd mdlene for
det supplerende tilsyn som fastlagt i dette direktiv i relation til regulerede
enheder i et finansielt konglomerat, som har en virksomhed i spidsen med
hovedkontor i et tredjeland. Det feelles udvalg reviderer lobende sidanne
retningslinjer og tager hensyn til alle cendringer i det supplerende tilsyn, der

foretages af sidanne kompetente myndigheder.".

b) Stk. 5 affattes sdiledes:

Kommissionen gennemgdr inden den 1. december 2011 artikel 20 og foreleegger
eventuelle relevante lovforslag med henblik pd fuld anvendelse af de delegerede
retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og gennemforelsesretsakterne i
henhold til artikel 291 i TEUF i forbindelse med dette direktiv. Med forbehold
af gennemforelsesbestemmelser, der allerede er vedtaget, ophorer de
tilbageveerende befajelser til at vedtage gennemforelsesbestemmelser efter
Lissabontraktatens ikrafttreeden, der er tillagt Kommissionen i artikel 21, med
at finde anvendelse den 1. december 2012.".
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6) Der indsattes folgende artikel.
"Artikel 21a
Tekniske standarder

1. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan de europaiske
tilsynsmyndigheder i henhold til artikel 42 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]

udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder i forbindelse med:

a) _ artikel 2, nr. 11, for at preecisere anvendelsen af artikel 17 i Radets
direktiv 78/660/E@F*** i forbindelse med narveerende direktiv

b) artikel 2, nr. 17, for at fastsatte procedurer eller preecisere kriterier til definition af

"relevante kompetente myndigheder"

c) artikel 3, stk. 5, for at preecisere betingelserne for anvendelse af de alternative

parametre til identifikation af et finansielt konglomerat.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit, litra a), b) og c),

omhandlede udkast til tekniske reguleringsstandarder i overensstemmelse med
proceduren i artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU)
nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

2 EFTL222af14.8.1978, s. 11.
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la. For _at sikre en ensartet _anvendelse af dette direktiv_kan de europciske
tilsynsmyndigheder i henhold til artikel 42 i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA] udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i forbindelse
med:

a) __ artikel 6, stk. 2, for at sikre en ensartet anvendelse af de beregningsmetoder, der er

opstillet i bilag I, del 11, jf. dog artikel 6, stk. 4

b)___artikel 7, stk. 2, for at sikre en ensartet anvendelse af procedurerne, hvormed de
elementer, der er omfattet af definitionen af "risikokoncentrationer", underlegges
den tilsynsmeessige overvagning, der er neevnt i den pdageeldende artikels andet

afsnit

c)___artikel 8, stk. 2, for at sikre en ensartet anvendelse af procedurerne, hvormed de
elementer, der er omfattet af definitionen af "transaktioner inden for en gruppe",
underlaegges den tilsynsmassige overvagning, der er ncevnt i den pdgeeldende

artikels tredje afsnit.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit, litra a), b) og c),
omhandlede udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med
artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA]
og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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Artikel 3
Andringer af direktiv 2003/6/EF

I direktiv 2003/6/EF foretages folgende @ndringer:

-1) 1 artikel 1, stk. 5, indscettes folgende andet afsnit:

"Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europciske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentet og
Rddets forordning (EU) nr. .../2010, kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pd at sikre ensartede betingelser for
anvendelse af retsakter, der vedtages af Kommissionen i overensstemmelse med

denne artikel vedrorende accepteret markedspraksis.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede
udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

-la) I artikel 6 indscettes folgende stykke:

"10a. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pa at sikre konsekvent harmonisering
og ensartede betingelser for anvendelse af de EU-retsakter, der vedtages af

Kommissionen i henhold til stk. 10, forste afsnit, sjette led.

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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-1b) 1 artikel 8 foretages folgende cendringer:

a) Den nuveerende tekst bliver til stk. 1.

b) Folgende stykke indscettes:

"la. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pd at sikre ensartede betingelser for

anvendelse af retsakter, som Kommissionen har vedtaget i henhold til stk. 1.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA]".

-1c) I artikel 14 indscettes folgende som stk. 5:

"5)  Medlemsstaterne giver drligt Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) de akkumulerede oplysninger vedrorende
alle administrative foranstaltninger og sanktioner, der er foretaget i henhold til stk. 1

og 2.

Hpvis den kompetente myndighed har offentliggjort en administrativ foranstaltning eller
en sanktion, underretter den samtidig Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) herom.

Hvis en offentliggjort sanktion vedrorer et investeringsselskab, der har tilladelse, jf.
direktiv 2004/39/EF, vedfajer Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) en henvisning til den offentliggjorte sanktion i registeret
over investeringsselskaber, der er etableret under artikel 5, stk. 3, i direktiv

2004/39/EF.".
-1d) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 15a

1. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt angdr
dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].
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2. De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de
oplysninger, der er nodvendige for dets varetagelse af sine opgaver, jf. artikel 20 i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]".
1) I artikel 16 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 2, fijerde afsnit, affattes séledes:

"Uden at det berorer artikel 258 i traktaten om Den Europeeiske Unions

funktionsmdde (TEUF), kan en kompetent myndighed, hvis anmodning om

oplysninger ikke efterkommes inden for en rimelig frist, eller hvis anmodning om
oplysninger afvises, indbringe afvisningen eller den manglende efterkommelse for
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) inden for en rimelig frist. I sddanne tilfeelde kan
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) handle i overensstemmelse med artikel 11 i
Sforordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], jf. dog mulighederne for at afvise at
efterkomme en anmodning om oplysninger som fastsat i andet afsnit i dette
stykke og Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) mulighed for at handle i overensstemmelse med
artikel 9 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

b) Stk. 4, femte afsnit, affattes saledes:

"Uden at det berorer artikel 258 i TEUF, kan en kompetent myndighed, hvis
anmodning om at indlede en undersggelse eller om tilladelse til, at dens
embedsmand kan ledsage den anden medlemsstats kompetente myndigheds
embedsmand, ikke efterkommes inden for en rimelig frist eller afvises, indbringe
afvisningen eller den manglende efterkommelse for Den Europeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) inden for en
rimelig frist. I sddanne tilfeelde kan Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europaeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) handle 1 overensstemmelse med
artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], jf. dog mulighederne for at

afvise at efterkomme en anmodning om oplysninger som fastsat i dette direktivs

PE441.896v01-00 28/162 AM\831334DA.doc

DA



artikel 16, stk. 4, fjerde afsnit, og Den Europceeiske Tilsynsmyndigheds (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) mulighed for at handle i
overensstemmelse med artikel 9 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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¢ Stk. 5 affattes sédledes:

"5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 2 og 4 kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder vedrorende procedurer
og former for udveksling af oplysninger og greenseoverskridende

kontrolundersegelser som omhandlet i denne artikel.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e

i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

la) Folgende artikel indscettes:

"Artikel 17a

Kommissionen gennemgdr inden den 1. december 2011 artikel 1, 6, 8, 14 0g 16 02

foreleegger eventuelle relevante lovforslag med henblik pa fuld anvendelse af de

delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og gennemforelsesretsakterne i
henhold til artikel 291 i TEUF i forbindelse med dette direktiv. Med forbehold af

gennemforelsesbestemmelser, der allerede er vedtaget, ophorer de tilbageveerende

befojelser til at vedtage gennemforelsesbestemmelser efter Lissabontraktatens

ikrafttreeden, der er tillagt Kommissionen i artikel 17, med at finde anvendelse den 1.

december 2012.".
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Artikel 4
ZEndringer af direktiv 2003/41/EF

1 direktiv 2003/41/EF foretages folgende cendringer:

-1)  Iartikel 9 foretages folgende cendringer:

a) stk. 1, litra a), affattes sdledes:

"a) at pensionskassen er registreret i et nationalt register af den kompetente

tilsynsmyndighed eller er godkendst; i tilfeelde af greenseoverskridende
virksomhed, jf. artikel 20, skal det ogsd fremgd af registeret, i hvilke
medlemsstater pensionskassen driver virksomhed; disse oplysninger
meddeles Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceisk
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed), der er

oprettet ved forordning (EU) Nr. .../2010 [EIOPA], og som offentliggor

dem pa sit websted;".
b) Stk. 5 affattes sdledes:

"5.  [Itilfelde af greenseoverskridende virksomhed, jf. artikel 20, skal
vilkarene for pensionskassens drift forinden godkendes af den kompetente
myndighed i hjemlandet. Nir medlemsstaterne udsteder sddanne tilladelser,
skal de ajeblikkeligt underrette Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceisk Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed).".
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1) I artikel 13 foretages folgende endringer:

a)  Den nuvearende tekst bliver til stk. 1.
b)  Foelgende stykke indsettes:

"2. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder om former og formater for de dokumenter, der er

anfort i stk. 1, litra c), nr. i) til vi).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA].".
la)  Artikel 14, stk. 4, andet afsnit, affattes sdledes:

"Ethvert forbud mod en pensionskasses virksomhed skal veere noje begrundet og
meddeles den pdgeeldende pensionskasse. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceisk Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) underrettes

ligeledes.".
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1b) Artikel 15, stk. 6, forste afsnit, affattes sdledes:

6. Med henblik pad yderligere harmonisering af reglerne for beregning af tekniske
henscettelser, der mdtte veere berettiget - navnlig rentesatser og andre antagelser, der
har betydning for storrelsen af de tekniske henscettelser - fremleegger Kommissionen,
efter at have rddfort sig med Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceisk
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed), hver andet dar eller pd
anmodning fra en medlemsstat, en rapport om situationen vedrorende udviklingen i de

greenseoverskridende aktiviteter.".
2) I artikel 20 indsettes folgende stykke:

"11. Medlemsstaterne afleegger rapport til Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceisk Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) om deres
nationale bestemmelser af tilsynsmassig karakter, der er relevante for
arbejdsmarkedspensionsordninger, som ikke er omfattet af henvisningen til den nationale

social- og arbejdsmarkedslovgivning i stk. 1.

Medlemsstaterne ajourforer regelmeessigt og mindst hver andet dr disse oplysninger,
0og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) gor oplysningerne tilgeengelige pd sit

websted.

Med henblik pa at sikre ensartet anvendelse af dette stykke udarbejder Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) udkast til anvendelsen af tekniske
standarder, der preeciserer de procedurer, der skal folges, og de formater og modeller,
der skal anvendes af medlemsstaternes kompetente myndigheder, ndr de videregiver og
ajourforer de relevante oplysninger til Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceisk Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed). Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) foreleegger disse udkast til tekniske

gennemforelsesstandarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.
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Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010
[EIOPA].".
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2a)

1 artikel 21 foretages folgende cendringer:

a)

b)

Overskriften affattes sdledes:

"Samarbejdet mellem medlemsstaterne, Den Europceiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og

Arbejdsmarkedspensionsordninger) og Kommissionen''.
Folgende stykke indscettes:

""2a. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed), for sa vidt angdr dette direktiv, i
overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA].

De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) alle de oplysninger, der er
nadvendige for dets varetagelse af sine opgaver, jf. artikel 20 i forordning (EU)
nr. .../2010 [EIOPA].".

Stk. 3 affattes sdledes:

3. Hver medlemsstat underretter Kommissionen og Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) om eventuelle storre

vanskeligheder som folge af anvendelsen af direktivet.

Kommissionen, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceisk
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) og de
pdgeeldende medlemsstaters kompetente myndigheder undersoger sidanne
vanskeligheder sa hurtigt som muligt med henblik pd at finde en passende

losning.".
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Artikel 5
Andringer af direktiv 2003/71/EF

I direktiv 2003/71/EF foretages folgende cendringer:

-1) Artikel 4, stk. 3, affattes sdledes:

""3. Med henblik pd at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapir- og

Markedstilsynsmyndighed) udarbejde udkast til regulering af tekniske standarder til

preecisering af undtagelserne vedrorende litra a)-e) i stk. 1 og litra a)-h) i stk. 2.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
regulering af tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 7a til 7d i forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA].".
-la) I artikel 5, stk. 2, indscettes folgende afsnit:

""Med henblik pa at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv og de delegerede

retsakter, som Kommissionen vedtager i henhold til stk. 5, udarbejder Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder for at sikre ensartet anvendelse af de delegerede retsakter,
som Kommissionen vedtager i henhold til stk. 5 vedrorende en ensartet model for
udformningen af resuméet og for at tillade investorer at sammenligne den pdgeeldende

garanti med andre relevante produkter.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til

tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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-1b) I artikel 7 indscettes folgende stykke:

""3a. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pa at sikre ensartet anvendelse af delegerede

retsakter, der vedtages af Kommissionen i henhold til stk. 1.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA].".
1) I artikel 8 indsattes folgende stykke:

"S. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pé at sikre ensartede betingelser for anvendelse

af delegerede retsakter, som Kommissionen har vedtaget i henhold til stk. 4.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
2) I artikel 13 foretages folgende @ndringer:
a)  Istk. 2 indsettes folgende afsnit:

"Den kompetente myndighed giver Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) meddelelse om godkendelse af

prospektet og af eventuelle tilleeg hertil samtidig med, at henholdsvis udstederen,

udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pé et reguleret
marked, fir meddelelse om denne godkendelse. De kompetente myndigheder
fremsender samtidig en kopi af prospektet og af eventuelle tilleceg hertil til Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed).".
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b)

Stk. 5 affattes saledes:

"S. Hjemlandets kompetente myndighed kan beslutte at henvise godkendelsen
af et prospekt til den kompetente myndighed i en anden medlemsstat, forudsat at
det forinden meddeles Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), og den kompetente myndighed giver sin tilslutning

hertil. En sddan henvisning meddeles udstederen, udbyderen eller den person, der

anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, inden for tre arbejdsdage
efter datoen for hjemlandets kompetente myndigheds afgerelse. Den i stk. 2
omhandlede frist finder anvendelse fra samme dato. Artikel 13, stk. 3, i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMA] finder ikke anvendelse pd henvisningen af
godkendelsen af prospektet i henhold til dette stykke.

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af dette direktiv og lette

kommunikationen mellem de kompetente myndigheder og mellem de kompetente

myndigheder 0og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan sidstncevnte udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer for de meddelelser, der er omhandlet i dette stykke.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede
udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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3) I artikel 14 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 1 affattes sdledes:

""1. Ndr prospektet er godkendyt, skal det arkiveres hos hjemlandets kompetente
myndighed, Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) skal have adgang til det gennem den kompetente
myndighed, og det skal gares tilgeengeligt for offentligheden af udstederen,
udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret
marked, sd hurtigt som praktisk muligt og under alle omsteendigheder i rimelig
tid og senest inden starten af udbud til offentligheden eller optagelsen til handel
af de pdgaeldende veerdipapirer. I tilfeelde af at aktier i en klasse, der ikke
allerede er optaget til handel pd et reguleret marked, udbydes til offentligheden
og dermed skal optages til handel for forste gang, skal prospektet endvidere
veere tilgeengeligt mindst seks arbejdsdage for udbuddets afslutning.".

b) _Folgende stykke indsattes:

"4a.  Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) offentligger pa sit websted en liste over
prospekter, der er godkendt i overensstemmelse med artikel 13, herunder i givet
fald et hyperlink til det offentliggjorte prospekt pa webstedet for hjemlandets
kompetente myndighed eller pa udstederens eller det regulerede markeds
websted. Den offentliggjorte liste opdateres labende, og hver post forbliver pa

webstedet i en periode pa mindst 12 maneder.".
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4)

5)

I artikel 16 indsattes folgende som stk. 3:

"3. For at sikre konsekvent harmonisering, specificering af de forpligtelser, der er
omhandlet i denne artikel, og tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle
markeder udarbejder Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa
at udspecificere de situationer, hvor en veesentlig ny omsteendighed, en materiel fejl
eller en unojagtighed vedrorende de oplysninger, der er vedlagt prospektet,
nodvendiggor, at der skal offentliggores et tilleg til prospektet. Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) forelegger disse

udkast til tekniske reguleringsstandarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i overensstemmelse med artikel 7 til 7d i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
I artikel 17 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

"1. Naér der planlaegges et udbud eller en optagelse til handel pa et reguleret
marked i en eller flere medlemsstater eller i en anden medlemsstat end
hjemlandet, er det prospekt, der er godkendt i hjemlandet, samt eventuelle tilleg
hertil, gyldigt for udbud til offentligheden eller optagelse til handel i enhver
medlemsstat, sifremt Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) og den kompetente myndighed i hvert veertsland
har modtaget en anmeldelse 1 overensstemmelse med artikel 18, jf. dog artikel 23.
Vertslandenes kompetente myndigheder foretager ikke godkendelse eller anden

administrativ behandling af prospekter.".
b) Stk. 2 affattes sdledes:

2. Hbvis der efter prospektets godkendelse optreeder nye veesentlige
omsteendigheder, materielle fejl eller ukorrektheder som omhandilet i artikel 16,
krcever hjemlandets kompetente myndighed offentliggarelse af et tilleeg, der
godkendes som omhandlet i artikel 13, stk. 1. Den Europceiske
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Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og
medlemsstatens kompetente myndighed kan informere hjemlandets kompetente

myndighed om behovet for nye oplysninger.".
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6) I artikel 18 indsattes folgende stykker:

"3. Hjemlandets kompetente myndighed giver Den Europeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) meddelelse om prospektets
godkendelsescertifikat samtidig med, at veertslandets kompetente myndighed far

meddelelse herom.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og
veertslandets kompetente myndighed offentliggor pa deres websteder en liste over
godkendelsescertifikater for prospekter og eventuelle tilleeg hertil, der er meddelt i
overensstemmelse med denne artikel, herunder i givet fald et hyperlink til disse
dokumenter pa webstedet for hjemlandets kompetente myndighed eller pa udstederens
eller det regulerede markeds websted. Den offentliggjorte liste opdateres labende, og

hver post forbliver pa webstederne i en periode pa mindst 12 méneder.

4, For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv og tage hensyn til den tekniske
udvikling pa de finansielle markeder kan Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -
procedurer for meddelelse af godkendelsescertifikatet, kopien af prospektet, tilleeg til
prospektet og overszttelsen af resuméet.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7¢ i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
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7) I artikel 21 foretages folgende cendringer:

a) Folgende stykker indscettes:

"la. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt
angar dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010

[ESMA].

1b. De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de
oplysninger, der er nodvendige for dets varetagelse af sine opgaver, jf. artikel 20

i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
b) Stk. 2, tredje afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne underretter Kommissionen, Den Europeeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater om enhver ordning vedrerende

uddelegering af opgaver, herunder de nejagtige betingelser for uddelegeringen.".
c) 1 stk. 4 indscettes folgende afsnit:

"I overensstemmelse med artikel 12 i forordning (EU) nr. ..../2010 [ESMA] er

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) berettiget til at deltage i de i litra d) omhandlede
kontrolbesog pa stedet, sdafiremt de udfores i feellesskab af to eller flere

kompetente myndigheder".

8) I artikel 22 foretages folgende @ndringer:

a) Folgende stykke indscettes:

""De kompetente myndigheder kan gore Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) opmeerksom pd situationer, hvor en

anmodning om samarbejde, navnlig udveksling af oplysninger, er blevet afvist
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eller ikke er blevet imodekommet inden for en rimelig frist. Uden at det berarer

artikel 258 i TEUF, kan Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) i disse tilfeelde handle inden for rammerne af de

befojelser, der er tillagt det ved artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

PE441.896v01-00 44/162 AM\831334DA.doc

DA



a)

Stk. 3 affattes saledes:

b)

"3. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder kan udveksle
fortrolige oplysninger eller sende fortrolige oplysninger til Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) eller Det
Europeiske Udvalg for Systemiske Risici, der er genstand for begreaensninger i
forbindelse med de firmaspecifikke oplysninger og indvirkninger pd tredjelande
som fastlagt i henholdsvis forordning (EF) nr. .../2010 [ESMA] og forordning
(EF) nr. [ESRB]. Oplysninger udvekslet mellem kompetente myndigheder og Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
eller Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici omfattes af den tavshedspligt,
der péhviler personer, som er eller har veret beskeftiget hos de kompetente

myndigheder, der modtager de pagaldende oplysninger.".
Folgende stykke indsettes:

"4, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og tage hensyn til
den tekniske udvikling pa de finansielle markeder udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast til
tekniske reguleringsstandarder for at specificere de oplysninger, der er fastsat
krav om i stk. 2.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i overensstemmelse med artikel 7 til 7d i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre en ensartet anvendelse af stk. 2 og tage hensyn til den tekniske
udvikling pd de finansielle markeder kan Den Europeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -
procedurer for samarbejde og udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder."".
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

8a)  Artikel 23 affattes sdledes:
"Artikel 23
Forholdsregler

1. Nar den kompetente myndighed i veertslandet finder, at udstederen eller de
finansielle institutioner med ansvar for udbuddet til offentligheden har begdet
uregelmeessigheder eller at udstederen ikke har overholdt sine forpligtelser som folge
af, at veerdipapirerne optages til handel pd et reguleret marked, skal den foreleegge
sagen for hjemlandets kompetente myndighed og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed).

2. Hvis udstederen eller den finansielle institution med ansvar for udbuddet til
offentligheden pa trods af de forholdsregler, som hjemlandets kompetente myndighed
har truffet, eller fordi sadanne forholdsregler viser sig utilstreekkelige, fortsat
overtreeder de pdageeldende retlige eller administrative bestemmelser, treeffer
veertslandets kompetente myndighed efter at have underrettet hjemlandets kompetente
myndighed og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) samtlige passende forholdsregler for at beskytte
investorerne og underretter Kommissionen og Den Europeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) herom hurtigst muligt.”.
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Artikel 6
Andringer af direktiv 2004/39/EF

I Direktiv 2004/39/EF foretages folgende cendringer:

1) Artikel 5, stk. 3, affattes sdledes:

“3. Medlemsstaterne registrerer alle investeringsselskaber. Registret skal vaere
offentligt tilgeengeligt og indeholde oplysninger om den investeringsservice eller
-virksomhed, investeringsselskabet har tilladelse til at udeve. Registret skal ajourferes

lebende. Enhver tilladelse meddeles Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europeeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed).

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
opretter et register over alle investeringsselskaber i Den Europceiske Union. Registret
skal indeholde oplysninger om de tjenesteydelser eller de aktiviteter, som
investeringsselskabet har tilladelse til at udove, og det skal ajourfores regelmcessigt.
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

offentliggor og ajourforer denne fortegnelse pd sit websted.

Ndr en kompetent myndighed har inddraget en tilladelse i henhold til artikel 8, litra b)

til d), vises denne inddragelse i registret i en periode pd fem ar.".
2) I artikel 7 indsattes folgende stykke:

"4, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og artikel 9, stk. 2-4,
artikel 10, stk. 1 og 2, og artikel 12 kan Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til tekniske

reguleringsstandarder med henblik pé at preecisere:

a) hvilke oplysninger der fremleegges for de kompetente myndigheder, jf. artikel 7,
stk. 2, herunder driftsplanen

b)  hvilke krav der geelder for ledelse af investeringsselskaber, jf. artikel 9, stk. 4, og

at preecisere oplysningerne for underretning i henhold til artikel 9, stk. 2
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c) hvilke krav der geelder for aktioncerer og selskabsdeltagere, som besidder en
kvalificeret andel, samt hvilke gener der forhindrer den kompetente myndighed

i effektivt at udove sit tilsynshverv, jf. artikel 10, stk. 1 og 2.

Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

foreleegger de i litra a), b) og c) neevnte udkast til tekniske reguleringsstandarder for

Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i litra a), b) og c) omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 JESMA].

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
kan med henblik pd at sikre ensartede betingelser for anvendelse af artikel 7, stk. 2, og
artikel 9, stk. 2, udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at
fastleegge standardformularer, -modeller og -procedurer for den indberetning eller

fremlceggelse af oplysninger, som er omhandlet i disse artikler.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

foreleegger de i fjerde afsnit ncevnte udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for

Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i fjerde afsnit omhandlede udkast
til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

2a) I artikel 8 tilfajes folgende stykke:

"Enhver inddragelse af tilladelse skal meddeles til Den Europceiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed).".
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3) I artikel 10a indscettes folgende stykke:

"8. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv udarbejder Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast
til tekniske reguleringsstandarder for at opstille en udtommende liste over de
oplysninger, som er omhandlet i stk. 4, som pdtenkte erhververe skal forelaegge i deres

underretning, jf. dog artikel 10a, stk. 2.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

forelcegger disse udkast til tekniske reguleringsstandarder for Kommissionen senest

den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af artikel 10, 10a og 10b udarbejder
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -
modeller og -procedurer for samrad mellem de relevante kompetente myndigheder, jf.

artikel 10, stk. 4.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
forelaegger disse udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
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3¢) Artikel 15 cendres sdledes:

a) Stk. 1 affattes siledes:

"l.  Medlemsstaterne underretter Kommissionen og Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) om alle
generelle vanskeligheder, som deres investeringsselskaber moder i forbindelse
med etablering, ydelse af investeringsservice og/eller udforelse af

investeringsaktiviteter i et tredjeland.".
b) Stk. 2 affattes sdledes:

"2.  Hvis Kommissionen pd grundlag af oplysninger, som den foreleegges i
henhold til stk. 1, konstaterer, at et tredjeland ikke giver EU-
investeringsselskaber en faktisk markedsadgang svarende til den, Unionen
giver investeringsselskaber fra dette tredjeland, foreleegger den efter vejledning
fra Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) Rddet forslag til et passende forhandlingsmandat
med henblik pd at opnad tilsvarende konkurrencevilkar for EU-baserede

investeringsselskaber. Rddet treeffer afgorelse med kvalificeret flertal.

Europa-Parlamentet underrettes ajeblikkeligt og i fuldt omfang om alle stadier
af proceduren, jf. artikel 217 i traktaten om Den Europeeiske Unions

funktionsmdde (TEUF).

Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) bistir Kommissionen i efterlevelsen af denne

artikel.".
3d) I artikel 16, stk. 2, indscettes folgende afsnit:

""Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

udarbejder retningslinjer for de i denne artikel neevnte overvigningsmetoder.".
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3 Artikel 19, stk. 6, forste led, affattes sdiledes:

"— _deiindledningen neevnte tjenesteydelser vedrorer aktier, der er optaget til handel

pa et reguleret marked eller pd et tilsvarende tredjelandsmarked,
pengemarkedsinstrumenter, obligationer og andre geeldsinstrumenter (dog
undtaget obligationer eller geeldsbeviser, som omfatter et afledt instrument),
UCITS og andre ikke-komplekse finansielle instrumenter. Et tredjelandsmarked
anses for at svare til et reguleret marked, ndr det opfylder krav svarende til de i
afsnit 111 fastsatte. Kommissionen og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) offentliggor pd deres websteder en
liste over de markeder, der anses for at veere tilsvarende markeder. Denne liste
ajourfores regelmeessigt. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) bistar Kommissionen med at vurdere

tredjelandsmarkeder.".
3j) _Artikel 23, stk. 3, forste afsnit, affattes sdiledes:

'"3. Medlemsstater, der beslutter at tillade investeringsfirmaer at udpege tilknyttede
agenter, opretter et offentligt register. Tilknyttede agenter registreres i det offentlige
register i den medlemsstat, hvor de er etablerede. Den Europceiske Tilsynsmyndighed
(Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) offentliggor pd sit websted
henvisninger eller hyperlinks til de offentlige registre, der er oprettet i medfor af denne
artikel af medlemsstater, der beslutter at tillade investeringsselskaber at udpege

tilknyttede agenter.".
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3)) I artikel 25 foretages folgende cendringer:

a) _Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Uden at dette berorer fordelingen af ansvaret for handheevelsen af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om
insiderhandel og kursmanipulation (markedsmisbrug), skal medlemsstaterne og
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMA] sikre, at der er truffet passende foranstaltninger til,
at den kompetente myndighed kan fore tilsyn med investeringsselskabers
aktiviteter for at sikre, at disse handler cerligt, redeligt og professionelt pd en

made, der fremmer markedets integritet.".
b) Stk. 2 affattes sdledes:

"2.  Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber sorger for, at
de relevante oplysninger om samtlige transaktioner med finansielle
instrumenter, som de har foretaget enten for egen eller for en kundes regning,
er tilgcengelige for den kompetente myndighed i mindst fem ar. Ved
transaktioner gennemfort for kunders regning skal registrene indeholde alle
oplysninger og neermere enkeltheder om kundens identitet samt de oplysninger,

der kreeves efter Radets direktiv 2005/60/EF.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan anmode om adgang til disse oplysninger i
henhold til proceduren og de betingelser, der er fastsat i artikel 20 i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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3m) I artikel 27 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 2 affattes sdledes:

"2.  Den myndighed, der er kompetent for det mest relevante marked malt i
likviditet, som defineret i artikel 25, fastleegger for hver aktie mindst en gang
om dret pd grundlag af den aritmetiske gennemsnitsveerdi af de udforte ordrer
pd markedet vedrorende den pageeldende aktie, hvilken aktieklasse den tilhorer.
Denne oplysning offentliggores til alle markedsdeltagere og videregives til Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed),

som offentliggor den pd sit websted."'.
4) I artikel 31 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 2, andet led, affattes sdledes:

"Sdfremt investeringsselskabet har til hensigt at anvende tilknyttede agenter,
meddeler den kompetente myndighed i investeringsselskabets hjemland pad
anmodning af den kompetente myndighed i veertslandet og inden for en rimelig
frist identiteten af de tilknyttede agenter, som investeringsselskabet har til
hensigt at anvende i den medlemsstat. Veertslandet kan offentliggore sidanne
oplysninger. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan anmode om adgang til disse oplysninger i
henhold til proceduren og de betingelser, der er fastsat i artikel 20 i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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b)

5)

Folgende stykke indsettes:

"7. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pé at preecisere,

hvilke oplysninger der skal fremsendes, jf. stk. 2, 4 og 6.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i overensstemmelse med artikel 7 til 7d

i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for videregivelse af oplysninger i

overensstemmelse med stk. 3, 4 og 6.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e

i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
I artikel 32 indsettes folgende stykke:

"10. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke oplysninger der skal

fremsendes, if. stk. 2, 4 og 9.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder for at fastlcegge standardformularer, -modeller og -

procedurer for videregivelse af oplysninger i overensstemmelse med stk. 3 og 9.
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
5a) I artikel 36 indscettes folgende stykke:

""Sa. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) underrettes om enhver inddragelse af tilladelse.".
5d)  Artikel 41, stk. 2, affattes sdledes:

2. En kompetent myndighed, der kreever suspension af eller fjernelse fra handelen
med et finansielt instrument pd et eller flere regulerede markeder, skal straks

offentliggare sin beslutning og underrette Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europeaeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de kompetente myndigheder i de andre

medlemsstater. De kompetente myndigheder i de ovrige medlemsstater stiller krav om
suspension af handelen med det pdageeldende finansielle instrument eller fjernelse af
dette fra handelen pa de regulerede markeder og MHF 'er, der opererer under deres
myndighed, medmindre det forhold, at et sdadant skridt vil kunne veere til betydelig

skade for investorinteresser eller markedets ordnede funktion, taler imod.".
5e) Artikel 42, stk. 6, andet afsnit, affattes sdledes:

""Det regulerede marked meddeler den kompetente myndighed i markedets
hjemland, i hvilken medlemsstat det har til hensigt at stille sadanne ordninger
til radighed. Hjemlandets kompetente myndighed meddeler inden en mdaned
disse oplysninger til den medlemsstat, som det regulerede marked har til hensigt
at stille sadanne ordninger til radighed i. Den Europceiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan anmode om adgang til
disse oplysninger i henhold til proceduren og de betingelser, der er fastsat i

artikel 20 i forordning (EU) nr. .../2010 J[ESMA].".
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6) Artikel 47 affattes saledes:

"Artikel 47

Liste over regulerede markeder

Hver medlemsstat opstiller en liste over de regulerede markeder, som den er hjemland
for, og meddeler de gvrige medlemsstater og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) denne liste. Der skal pad samme made gives
underretning om enhver a&ndring i denne liste. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) offentligger og ajourforer en liste over alle

regulerede markeder pa sin hjemmeside.".
7) I artikel 48 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes séledes:

"1. Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed, som skal varetage
hver af de opgaver, der er fastlagt i dette direktiv. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de kompetente myndigheder i de andre
medlemsstater om, hvilken kompetent myndighed der er ansvarlig for

handhavelsen af hver enkelt opgave med angivelse af eventuel opgavefordeling.".
b)  Stk. 2, tredje afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne underretter Kommissionen, Den Europeeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de kompetente myndigheder i
andre medlemsstater om eventuelle aftaler, der indgés med hensyn til uddelegering
af hverv, herunder hvilke nojagtige betingelser der galder for en sddan

uddelegering.".
c¢)  Stk. 3 affattes séledes:

"3, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) offentligger og ajourforer en liste over de i stk. 1 og

2 naevnte kompetente myndigheder pa sit websted.".
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7a) I artikel 51 indscettes folgende stykker:

"Medlemsstaterne giver arligt Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) de akkumulerede oplysninger vedrorende alle

administrative foranstaltninger og sanktioner, der er foretaget i henhold til stk. 1 og 2.

Hpvis den kompetente myndighed har offentliggjort en administrativ foranstaltning eller
en sanktion, underretter den samtidig Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) herom.

Hvis en offentliggjort sanktion vedrarer et investeringsselskab, der har tilladelse i
henhold til dette direktiv, vedfajer Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) en henvisning til den offentliggjorte

sanktion i registret over investeringsselskaber, der er etableret under artikel 5, stk. 3.".
8) I artikel 53 indsattes folgende stykke:

"3. De kompetente myndigheder underretter Den Europceeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) om klagen og de procesordninger, jf.

stk. 1, der stdr til radighed inden for deres kompetenceomrade.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

offentliggor og ajourforer en liste over alle udenretslige ordninger pé sit websted.".
8a)  Overskriften til kapitel I affattes sdledes:

"Samarbejde mellem medlemsstaternes kompetente myndigheder og Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)''.
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8b)

8¢)

9)

Artikel 56, stk. 1, tredje afsnit, affattes sdledes:

""Med henblik pid at lette og fremskynde samarbejdet, herunder navnlig udveksling af
oplysninger, udpeger hver medlemsstat én kompetent myndighed som kontaktpunkt i
dette direktivs forstand. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen, Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de ovrige
medlemsstater navnene pd de myndigheder, der er udpeget til at kunne modtage
anmodninger om udveksling af oplysninger eller samarbejde i henhold til dette stykke.
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

offentliggar og ajourforer en liste over disse myndigheder pd sit websted.".
_Artikel 56, stk. 4, affattes sdledes:

"4, "Ndr en kompetent myndighed har god grund til at formode, at foretagender, der
ikke er underlagt dens tilsyn, pd en anden medlemsstats omrdde udforer eller har
udfort handlinger, der er i strid med dette direktiv, skal denne kompetente myndighed

give den kompetente myndighed i den anden medlemsstat og Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) en sd najagtig

meddelelse herom som muligt. Den underrettede kompetente myndighed treeffer de

nodvendige foranstaltninger. Den underretter den myndighed, der har givet

meddelelsen, og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) om resultatet og sd vidt muligt om vigtige forhold i

sagens videre forlob. Dette stykke berorer ikke befojelsen for den kompetente

myndighed, som har givet meddelelse.".

I artikel 56 indsettes folgende stykke:

"6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for de i stk. 2 neevnte

samarbejdsordninger.
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7¢ i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA].".
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10)

I artikel 57 foretages folgende endringer:

a)

a)

Den nuvarende tekst bliver til stk. 1.
Folgende stykker tilfajes:

""la. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan, med det formdl at samstemme

tilsynspraksisser, deltage i kollegierne af tilsynsforendes aktiviteter, herunder

kontrol pa stedet eller undersogelser, der udfores i feellesskab af to eller flere

kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 12 i Europa-

Parlamentet og Radets forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

1b. For at sikre konsekvent harmonisering af stk. 1 kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde
udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke
oplysninger der skal udveksles mellem de kompetente myndigheder, der indgdr i

samarbejde om tilsyn, kontrol pa stedet og underseggelser.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMA].".

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1 kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for de kompetente myndigheder,

der indgdr i samarbejde om tilsyn, kontrol pd stedet og undersogelser.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede

udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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11) I artikel 58 foretages folgende cendringer:

a)  Stk. 4 affattes sdiledes:

"4, For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1 og 2 kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastlegge

standardformularer, -modeller og -procedurer for udveksling af oplysninger.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".
b)  Stk. 5 affattes sdledes:

"S. Artikel 54, 58 og 63 er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed til
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici, der
blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA], til centralbanker, Det Europaiske Centralbanksystem og Den Europaiske
Centralbank i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder og eventuelt andre
offentlige myndigheder, der forer tilsyn med betalings- og afviklingssystemer,
videregiver de fortrolige oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udfere deres
arbejde; der er heller ikke noget til hinder for, at sédanne myndigheder eller organer
til de kompetente myndigheder videregiver oplysninger, som de har brug for til at

udfere deres opgaver 1 henhold til dette direktiv.".
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11a) Folgende artikel indscettes:

"Artikel 58a

Bindende meegling

De kompetente myndigheder kan gore Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) opmeerksom pd situationer, hvor en

anmodning:

a) om tilsynsaktiviteter, kontrol pa stedet eller en undersogelse som

omhandlet i artikel 57 er blevet ncegtet eller ikke er blevet efterkommet inden for

en rimelig frist, eller

b) om udveksling af oplysninger som omhandlet i artikel 58 er blevet

neegtet eller ikke er blevet efterkommet inden for en rimelig frist.

I sadanne tilfeelde kan Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) handle i overensstemmelse med artikel 11 i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], if.- dog mulighederne for at neegte at

efterkomme en anmodning om oplysninger som fastsat i artikel 59a 0g Den

Europeeiske Tilsynsmyndigheds (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

mulighed for at handle i overensstemmelse med artikel 9 i forordning (EU)

nr..../2010 [ESMA].".

11b) _Artikel 59, stk. 2, affattes sdledes:

'"2. I tilfeelde af ncegtelse skal den kompetente myndighed give den kompetente
myndighed, der fremscetter anmodningen, og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) meddelelse herom og fremleegge sd

detaljerede oplysninger som muligt.".
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12)

12a)

I artikel 60 indszttes folgende stykke:

"4, For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. I og 2 kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastlegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for konsultation af andre kompetente

myndigheder for meddelelse af tilladelse.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7¢ i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA]."

I artikel 62 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

Hvis investeringsselskabet trods de foranstaltninger, der treeffes af den

kompetente myndighed i hjemlandet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig

utilstreekkelige, fortscetter med at _optreede pd _en _mdde, der klart skader

veertslandets investorers interesser eller markedernes ordnede funktion, geelder

folgende:

a) Den kompetente myndighed i veertslandet treeffer efter at have

underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet herom alle nodvendige

foranstaltninger for at beskytte investorerne og markedernes ordnede funktion.

Dette indebcerer, at investeringsselskaber, der overtraeder bestemmelserne, kan

forhindres i at udfore yderligere forretninger pd deres omrdder. Kommissionen

og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) underrettes straks om sadanne foranstaltninger.

b) Veertslandets kompetente myndighed kan desuden gore Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), som

kan _handle inden for rammerne af de befojelser, der er tillagt det ved

artikel 11 i forordning .../... [ESMA], opmeerksom pa sagen. "',
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b) Stk. 2, tredje afsnit, affattes saledes:

"Hyis det pdageeldende investeringsselskab til trods for de foranstaltninger, der

er _truffet af veertslandet, fortsat overtreeder de i forste afsnit omhandlede

lovbestemmelser, som finder anvendelse i veertslandet, geelder folgende

a) Den__kompetente _myndighed i veertslandet _treeffer efter _at _have

underrettet _den _kompetente _myndighed i _hjemlandet _herom__alle

nodvendige foranstaltninger for at beskytte investorerne og markedernes

ordnede funktion. Kommissionen og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) underrettes straks om

sddanne foranstaltninger.

b) Veertslandets kompetente myndighed kan desuden gore Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), som

kan _handle inden for rammerne af de befojelser, der er tillagt det ved

artikel 11 i forordning .../... [ESMA], opmeerksom pd sagen.

c) Stk. 3, andet afsnit, affattes sdledes:

Hyvis det pageeldende regulerede marked eller MHF trods de foranstaltninger,

der _treeffes af den kompetente myndighed i hjemlandet, eller fordi disse

foranstaltninger viser sig utilstreekkelige, fortscetter med at optreede pd en mdde,

der klart skader veertslandets investorers interesser eller markedernes ordnede

funktion, geelder folgende:

a) Den_kompetente myndighed i veertslandet treeffer efter at have underrettet

den kompetente myndighed i hjemlandet herom alle nodvendige

foranstaltninger for at beskytte investorerne og markedernes ordnede

funktion. Dette indebeerer, at det pageeldende regulerede marked eller MHF

kan_forhindres i at give fijernmedlemmer_eller deltagere, der _er_etableret i

veertslandet, adgang til deres ordninger. Kommissionen og Den Europceiske

Tilsynsmyndighed _ (Den __ Europeiske __ Veerdipapirtilsynsmyndighed)

underrettes straks om sadanne foranstaltninger."'.
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b) Veertslandets kompetente myndigheder kan desuden gore Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed), som kan handle inden for rammerne af

de befojelser, der er tillagt det ved artikel 11 i forordning .../... [ESMA],

opmeerksom Dd sagen.

13a) _Folgende artikel indscettes:
"Artikel 62a

Samarbejde og udveksling af oplysninger med Den Europceiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

1 De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt angdr
dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

2. De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de oplysninger,
der er nodvendige til varetagelse af sine opgaver ifolge dette direktiv, jf. artikel 20 i
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

14)  Artikel 63, stk. 1, affattes séledes:

"1. Medlemsstaterne og Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), jf. artikel 18 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], ma
kun indgé samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med de kompetente
myndigheder i tredjelande, s&fremt de oplysninger, der videregives, er underlagt en
tavshedspligt, der mindst svarer til tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen
af oplysninger skal have til formal at give disse kompetente myndigheder mulighed for at

udfere deres opgaver.

Medlemsstaterne og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan videregive personoplysninger til tredjelande 1
overensstemmelse med kapitel IV i direktiv 95/46/EF.
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Medlemsstaterne og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) kan ogsé indga samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tredjelandes myndigheder, organer og fysiske eller juridiske personer,

der har ansvaret for et eller flere af folgende omrdder:

a) tilsyn med kreditinstitutter, andre finansielle institutioner og forsikringsselskaber

samt med de finansielle markeder
b) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og lignende procedurer

c) den lovpligtige revision af investeringsselskabers og andre finansielle enheders,
kreditinstitutters og forsikringsselskabers regnskaber 1 forbindelse med udferelsen
af deres tilsynsopgaver, eller som forvalter garantiordninger i forbindelse med

udferelsen af deres opgaver

d) tilsyn med organer, der er ansvarlige for likvidation og konkursbehandling af

investeringsselskaber og lignende procedurer

e) tilsyn med personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af
forsikringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre finansielle

enheders regnskaber.

De samarbejdsaftaler, som er omtalt i tredje afsnit, kan kun indgas, safremt de
oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt, der er mindst svarer til
tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen af oplysninger Aar til formal at
give disse myndigheder, organer og fysiske eller juridiske personer mulighed for at

udfere deres opgaver.".

PE441.896v01-00 68/162 AM\831334DA.doc

DA



14a) Folgende artikel indscettes:

"Artikel 64a

"Sunset clause"”

Kommission gennemgdr inden den 1. december 2011 artikel 2, 4, 10b, 13, 15, 18, 19,
21, 22, 24, 25, 27, 28, 29, 30, 40, 44, 45, 56 og 58 og foreleegger eventuelle relevante
lovforslag med henblik pd fuld anvendelse af de delegerede retsakter i henhold til
artikel 290 i TEUF og gennemforelsesretsakterne i henhold til artikel 291 i TEUF i
forbindelse med dette direktiv. Med forbehold af gennemforelsesbestemmelser, der
allerede er vedtaget, ophorer de tilbageveerende befojelser til at vedtage
gennemforelsesbestemmelser efter Lissabontraktatens ikrafttreeden, der er tillagt
Kommissionen i artikel 64, med at finde anvendelse den 1. december 2012."".
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Artikel 7
Andringer af direktiv 2004/109/EF

I direktiv 2004/109/EF foretages folgende @ndringer:
-1) 1 artikel 2, stk. 3, foretages folgende cendringer:

a) Forste afsnit affattes sdledes:

3. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder,

preecisere de fastsatte kray og sikre ensartet anvendelse af stk. 1 vedtager

Kommissionen i henhold til artikel 27, stk. 2, 2a -2ab, foranstaltninger

vedrorende definitionerne i stk. 1.".
b) Tredje afsnit affattes sdledes:

""De foranstaltninger, der henvises til i andet afsnit, litra a) og b), fastscettes ved

hjcelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og

betingelserne i artikel 27a og 27b.".
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-1b) 1 artikel 5, stk. 6, foretages folgende cendringer:

a) Forste afsnit affattes sdledes:

6. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder
og preecisere de i stk. 1-5 fastsatte krav og sikre ensartet anvendelse heraf
vedtager Kommissionen foranstaltninger i henhold til artikel 27, stk. 2 eller

artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab.".

b) Tredje afsnit affattes sdledes:

""De foranstaltninger, der henvises til i litra a), vedtages efter
forskriftsproceduren i artikel 27, stk. 2. De foranstaltninger, der henvises til i
andet afsnit, litra b) og c), fastscettes ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold
til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i artikel 27a og 27b.".

c) Fjerde afsnit affattes sdledes:

"Kommissionen kan i givet fald ogsd justere den i stk. 1 ncevnte femdrsperiode

ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og

betingelserne i artikel 27a og 27b.".
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-1c) I artikel 9, stk. 7, foretages folgende cendringer:
a) Forste afsnit affattes sdledes:

7. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder og
preecisere de i stk. 2, 4 og 5 fastsatte krav vedtager Kommissionen
foranstaltninger ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 27,

stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i artikel 27a og 27b.".

b) Andet afsnit affattes sdiledes:

"Kommissionen fastscetter den maksimale lcengde af den i stk. 4 omhandlede
korte afviklingscyklus samt passende kontrolmekanismer for hjemlandets
kompetente myndighed ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til

artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i artikel 27a og 27b.".

1) I artikel 12 foretages folgende andringer:
a)  Stk. 8 andres saledes:
i)  Indledningen til forste afsnit affattes sdledes:

""8. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder
og preecisere de i stk. 1, 2, 4, 5 og 6 fastsatte krav vedtager Kommissionen i
henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab og betingelserne i artikel 27a og

27b, foranstaltninger med henblik pd at:".
i)  Litra a) udgar.

iii) Andet afsnit udgdr.
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b)  Folgende stykke indsettes:

"9. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel og tage
hensyn til den tekniske udvikling pé de finansielle markeder kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastlegge
standardformularer, -modeller og -procedurer til brug ved anmeldelse af de
kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1, eller ved indgivelse af oplysninger 1

henhold til artikel 19, stk. 3.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit nevnte udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

2) I artikel 13 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 2 andres saledes:
i) Forste afsnit affattes sdledes:

2. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle
markeder og preecisere de i stk. 1 fastsatte krav vedtager
Kommissionen foranstaltninger ved hjeelp af delegerede retsakter i

henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i

artikel 27a og 27b. Kommissionen fastleegger navnlig:"
ii) Stk. 2, litra c), affattes saledes:
"¢) anmeldelsernes indhold".

iii) Andet afsnit udgar.
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b)  Folgende stykke indsettes:

"3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1 og tage hensyn
til den tekniske udvikling péa de finansielle markeder kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pé at fastlegge
standardformularer, -modeller og -procedurer til brug ved anmeldelse af de
kraevede oplysninger til udstederen, jf. stk. 1, eller ved indgivelse af oplysninger i

henhold til artikel 19, stk. 3.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]."
2a)  Artikel 14, stk. 2, affattes sdledes:

""2. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder og
preecisere de i stk. 1 fastsatte krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjcelp
af delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i
artikel 27a og 27b.

2b)  Artikel 17, stk. 4, affattes sdledes:

4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder og
udviklingen inden for informations- og kommunikationsteknologi og preecisere de i
stk. 1, 2 og 3 fastsatte krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjcelp af

delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i

artikel 27a og 27b. Kommissionen skal navnlig preecisere, gennem hvilke typer
finansielle virksomheder aktioncerer kan udeve deres finansielle rettigheder, som

omhandlet i stk. 2, litra c).".

PE441.896v01-00 74/162 AM\831334DA.doc

DA



2¢)

2d)

2e)

Artikel 18, stk. 5, affattes sdledes:

5. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder og
udviklingen inden for informations- og kommunikationsteknologi og preecisere de i
stk. 1-4 fastsatte krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjcelp af delegerede

retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i artikel 27a og

27b. Kommissionen skal navnlig preecisere, gennem hvilke typer finansielle
virksomheder geeldsbevisindehavere kan udove deres finansielle rettigheder, som

omhandlet i stk. 2, litra c).".
Artikel 19, stk. 4, affattes sdledes:

""4. For at preecisere de i stk. 1, 2 og 3 fastsatte kray vedtager Kommissionen

foranstaltninger ved hjcelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 27 og

betingelserne i artikel 27a og 27b.

Kommissionen skal navnlig preecisere, efter hvilken procedure en udsteder, en
aktioncer eller en indehaver af andre finansielle instrumenter eller en person
eller enhed som omhandlet i artikel 10 skal indgive oplysninger til den
kompetente myndighed i hjemlandet i henhold til henholdsvis stk. 1 eller 3, med

henblik pd at gore det muligt at indgive oplysninger i elektronisk form i

hjemlandet.".
Artikel 21, stk. 4, affattes sdledes:

""4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finansielle markeder, til
udviklingen inden for informations- og kommunikationsteknologi og for at preecisere

deistk. 1, 2 og 3 fastsatte krav vedtager Kommissionen foranstaltninger ved hjcelp af

delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i
artikel 27a og 27b.
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Kommissionen fastscetter navnlig:

a) minimumsstandarder for udbredelse af regulerede oplysninger, jf. stk. 1
b) minimumsstandarder for den centrale opbevaringsmekanisme, jf. stk. 2.

Kommissionen kan ligeledes opstille og ajourfore en liste over medier til udbredelse af

oplysninger til offentligheden.".

2f) 1 artikel 22 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 1, forste afsnit affattes sdledes:

"1 Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejder i henhold til artikel 8 i forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA] retningslinjer med henblik pa yderligere at lette offentlighedens
adgang til oplysninger, der skal offentliggores i henhold til direktiv 2003/6/EF,
direktiv 2003/71/EF og dette direktiv.".

2g) I artikel 23 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 1 affattes siledes:

"1.  Hbvis udsteders registrerede hjemsted er i et tredjeland, kan den
kompetente myndighed i hjemlandet undtage udsteder fra kravene i artikel 4-7,
artikel 12, stk. 6, artikel 14, 15 samt artikel 16-18, sdfremt det pageeldende
tredjelands lovgivning indeholder cekvivalente krav eller udsteder opfylder
kravene i lovgivningen i et tredjeland, som den kompetente myndighed i

hjemlandet betragter som cekvivalente.

Den kompetente myndighed underretter derefter Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) om

undtagelserne.".
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b) Stk. 4 affattes sdledes:

""4. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1 vedtager Kommissionen i henhold

til proceduren i artikel 27, stk. 2, gennemforelsesforanstaltninger:

i) hvorved der etableres en mekanisme, der sikrer cekvivalens mellem de i
dette direktiv fastsatte oplysningskrav, herunder til arsregnskaber, og de
i et tredjelands love eller administrative bestemmelser fastsatte

oplysningskrav, herunder til arsregnskaber

ii) som fastslir, at det er det tredjeland, hvor udsteder er registreret, der
sikrer cekvivalens med oplysningskravene i dette direktiv som folge af
dets nationale love og administrative bestemmelser eller den praksis eller
de procedurer, der er baseret pa de internationale standarder som er

fastlagt af internationale organisationer.

Med henblik pa forste afsnit, nr. ii), vedtager Kommissionen ved hjcelp af
delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa 0og 2ab, og

betingelserne i artikel 27a og 27b foranstaltninger vedrorende vurdering af

standarder, som er relevante for udstedere i mere end et land.

Senest fem ar efter datoen i artikel 31 treeffer Kommissionen i henhold til
artikel 27, stk. 2, de nodvendige afgorelser om cekvivalens med de
regnskabsstandarder, som benyttes af tredjelandsudstedere under de i

artikel 30, stk. 3, fastsatte betingelser. Hvis Kommissionen fastsldr, at
regnskabsstandarderne i et tredjeland ikke er cekvivalente, kan den give den
pdgeeldende udsteder tilladelse til fortsat at benytte disse regnskabsstandarder i

en passende overgangsperiode.

AM\831334DA.doc 77/162 PE441.896v01-00

DA



DA

d)

Med henblik pa det tredje afsnit vedtager Kommissionen ogsd ved hjeelp af
delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og
betingelserne i artikel 27a og 27b foranstaltninger med henblik pd at fastscette
generelle cekvivalenskriterier for regnskabsstandarder, som er relevante for
udstedere i mere end et land.!',

Stk. 5 affattes sdledes:

"5, For at preecisere de i stk. 2 fastsatte krav kan Kommissionen ved hjeelp af

delegerede retsakter i henhold til artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og

betingelserne i artikel 27a og 27b vedtage foranstaltninger, som definerer,

hvilken type oplysninger offentliggjort i et tredjeland der har betydning for
offentligheden i Unionen.".

Stk. 7, andet afsnit, affattes sdiledes:

"Kommissionen vedtager ogsd ved hjcelp af delegerede retsakter i henhold til

artikel 27, stk. 2a, 2aa og 2ab, og betingelserne i artikel 27a og 27b

foranstaltninger med henblik pd at fastscette generelle cekvivalenskriterier, for

sd vidt angdr forste afsnit.".

Folgende stykke indscettes:

"7a. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) bistir Kommissionen med udforelsen af dens
opgaver, som fastsat i denne artikel, jf. artikel 18 i forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA]".
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2h) I artikel 24 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 1, forste afsnit, affattes sdledes:

""I.  Hver enkelt medlemsstat udpeger den i artikel 21, stk. 1, i

direktiv 2003/71/EF omhandlede centrale myndighed som den centrale
kompetente administrative myndighed med ansvar for at varetage de
forpligtelser, der folger af dette direktiv, og for at sikre, at bestemmelser
vedtaget i medfor af dette direktiv anvendes. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) herom.".
b) Stk. 3 affattes sdledes:

"3, Medlemsstaterne underretter Kommissionen, Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) jf.

artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater om alle ordninger vedrorende uddelegering
af opgaver med angivelse af de nojagtige vilkar for regulering af

uddelegeringen.".
3) I artikel 25 foretages folgende cendringer:
a) _Folgende stykker indscettes:

"2a. "De kompetente myndigheder kan _gore _Den  Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) opmcerksom

pd situationer, hvor en anmodning om samarbejde er blevet afvist eller ikke er

blevet imodekommet inden for en rimelig frist. Uden at det berorer artikel 258 i

TEUF, kan Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) i sadanne tilfeelde handle inden for rammerne af

de befojelser, der er tillagt det ved artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA].

2b. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt
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angdr dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010

[ESMA].

2c. De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de
oplysninger, der er nadvendige til varetagelse af sine opgaver ifolge dette
direktiv og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], jf. ncevnte forordnings
artikel 20.".
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b)

Stk. 3, forste punktum, affattes séledes:

"3. "Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder kan udveksle
fortrolige oplysninger med eller videregive oplysninger til Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), der er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. .../2010 J[ESMA].".

Stk. 4 affattes sdledes:

"4.  Medlemsstaterne og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceiske Veerdipapir og Markedstilsynsmyndighed) kan i henhold til

artikel 18 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA] indgd samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder eller
organer, som i medfor af deres egen lovgivning kan udfore opgaver i henhold
til dette direktiv, jf. artikel 24. Medlemsstaterne underretter Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) om
indgdelsen af samarbejdsaftaler. En sddan udveksling af oplysninger er
underlagt en tavshedspligt, der mindst svarer til den i denne artikel omhandlede
tavshedspligt. En sddan udveksling af oplysninger har til formdl at give de
neevnte myndigheder eller organer mulighed for at udove deres
tilsynsbefojelser. Ndr oplysningerne hidrorer fra en anden medlemsstat, md de
ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som forst har videregivet oplysningerne, og de md i givet fald alene anvendes til

de formal, som disse myndigheder har givet deres samtykke til."".
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3a)

3b)

_Artikel 26 affattes sdledes:

"Artikel 26
Forholdsregler

1 Hvis den kompetente myndighed i veertslandet finder, at udstederen eller
aktionceren eller indehaveren af andre finansielle instrumenter eller den i artikel 10
omhandlede person eller enhed har begdet uregelmeessigheder eller ikke har opfyldt
sine forpligtelser, skal den forelcegge sagen for hjemlandets kompetente myndighed og
Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed).

2. Hvis udstederen eller veerdipapirindehaveren pd trods af de forholdsregler, som
hjemlandets kompetente myndighed har truffet, eller fordi sadanne forholdsregler viser
sig utilstraekkelige, fortsat overtreeder de pdageeldende love eller retsforskrifter, treeffer
veertslandets kompetente myndighed, efter at have underrettet hjemlandets kompetente
myndighed i henhold til artikel 3, stk. 2, de nodvendige forholdsregler til at beskytte
investorerne, idet Kommissionen og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) underrettes herom ved forst givne

lejlighed.".
_Overskriften til kapitel VI affattes sdledes:

"DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSES-
FORANSTALTNINGER"
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3¢)

3d)

1 artikel 27 foretages folgende cendringer:

a)

b)

_Stk. 2a affattes sdledes:

""2a. Befajelsen til at vedtage de delegerede retsakter, der er omhandlet i
artikel 2, stk. 3, artikel 5, stk. 6, artikel 9, stk. 7, artikel 12, stk. 8, artikel 13,
stk. 2, artikel 14, stk. 2, artikel 17, stk. 4, artikel 18, stk. 5, artikel 19, stk. 4,
artikel 21, stk. 4, artikel 23, stk. 4, artikel 23, stk. 5, og artikel 23, stk. 7,

tilleegges Kommissionen for en periode pd fire dr fra ... * [note til EUT om at

indscette datoen for cendringsdirektivets ikrafttreeden]. Kommissionen

udarbejder en rapport om de delegerede befojelser senest seks mdaneder for den
firedrige periode udlober. Delegationsbefojelserne forleenges automatisk for
perioder af samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller Radet

tilbagekalder dem i medfor af artikel 27a.".

_Folgende stykker indscettes:

"2aa. Sd snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt, underretter

den Europa-Parlamentet og Radet samtidigt herom.

2ab.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pd

de i artikel 27a og 27b anforte betingelser.".

Folgende artikler indscettes:

"Artikel 27a

Tilbagekaldelse af delegationen

L

Den i artikel 2, stk. 3, artikel 5, stk. 6, artikel 9, stk. 7, artikel 12, stk. 8,

artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, artikel 17, stk. 4, artikel 18, stk. 5, artikel 19, stk. 4,

artikel 21, stk. 4, artikel 23, stk. 4, artikel 23, stk. 5, og artikel 23, stk. 7, omhandlede

delegation af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller

Radet.
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2. Den institution, der har indledt en intern procedure med henblik pd at afgore,
om en delegation af befojelser skal tilbagekaldes, bestreeber sig pd at give den anden
institution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige
afgarelse treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befojelser der kunne veere

genstand for tilbagekaldelse.

3. Beslutningen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er
angivet i den pdgceldende afgorelse, til ophar. Den fir virkning ajeblikkeligt eller pa et
senere tidspunkt, der preeciseres i afgorelsen. Den berorer ikke gyldigheden af de
delegerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggores i Den Europceiske

Unions Tidende.

Artikel 27b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet eller Rddet kan gore indsigelse mod en delegeret retsakt

inden for en frist pd tre mdneder fra meddelelsen. Denne frist forleenges med tre

mdneder pd initiativ af Europa-Parlamentet eller Rddet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved udlobet af den i stk. 1 ncevnte
frist gjort indsigelse mod den delegerede retsakt, offentliggores den i Den Europeeiske
Unions Tidende og treeder i kraft pd den dato, der er fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggores i Den Europceiske Unions Tidende og treede
i kraft inden fristens udlob, hvis bade Europa-Parlamentet og Rddet har meddelt

Kommissionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor hverken Europa-Parlamentet eller Rddet indsigelse mod en delegeret

retsakt inden for den i stk. 1 ncevnte frist, treeder den ikke i kraft. Den institution, der

gor indsigelse mod den delegerede retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i
TEUF.".
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Artikel 8
Andringer af direktiv 2005/60/EF

I direktiv 2005/60/EF foretages folgende @ndringer:

-la) Artikel 11, stk. 4, affattes sdledes:

"4, Medlemsstaterne underretter hinanden, Den Europeeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europceiske Banktilsynsmyndighed), Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger)

0og Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) (ESA'erne), for sd vidt det er relevant i henhold til dette

direktiv og i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i forordning (EU)

nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA], og Kommissionen om tilfeelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 1 og 2, hhv. om andpre tilfeelde, hvor de tekniske kriterier,
der er fastsat i henhold til artikel 40, stk. 1, litra b), er opfyldt.".

-1b)  Artikel 16, stk. 2, affattes sdledes:

"2, Medlemsstaterne underretter hinanden, ESA'erne, for sd vidt det er relevant i
henhold til dette direktiv og i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i
forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], og Kommissionen om tilfeelde, hvor de mener, at
et tredjeland opfylder betingelserne i stk. 1, litra b).".

-Ic) Artikel 28, stk. 7, affattes sdledes:

"7. Medlemsstaterne underretter hinanden, ESA'erne, for sd vidt det er relevant i
henhold til dette direktiv og i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i
forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], og Kommissionen om tilfeelde, hvor de mener, at
et tredjeland opfylder betingelserne i stk. 3, 4 eller 5."'.
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-1d) Artikel 31, stk. 2, affattes sdledes:

"2. Medlemsstaterne, ESA'erne, for sd vidt det er relevant i henhold til dette
direktiv og i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i forordning (EU)

nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA], og Kommissionen underretter hinanden om tilfeelde, hvor det
ifolge tredjelandets lovgivning ikke er tilladt at anvende de foranstaltninger, der er
fastsat i stk. 1, forste afsnit, og hvor der kunne tilstreebes en losning ved en samordnet

optreeden.''.
1) I artikel 31 indsettes folgende stykke:

"4, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel og for at tage hensyn til
den tekniske udvikling i bekampelsen af hvidvaskning af penge og finansiering af
terrorisme kan Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske

Banktilsynsmyndighed), der er oprettet ved forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), der er oprettet ved forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA],

og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for

Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), der er oprettet ved forordning (EU)
nr. .../2010 [EIOPA], under hensyn til de eksisterende rammer og, hvor det er
hensigtsmeessigt, i samarbejde med andre relevante EU-organer inden for bekeempelse
af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme udarbejde udkast til tekniske
reguleringsstandarder 1 overensstemmelse med artikel 42 1 neevnte forordninger med
henblik pd at preecisere arten af de yderligere foranstaltninger, der er omtalt i stk. 3, og
de tiltag, kredit- og pengeinstitutter som minimum skal gennemfore, hvis tredjelandets
lovgivning ikke tillader anvendelse af de foranstaltninger, der er fastsat i stk. 1, forste

afsnit.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010.".
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2) I artikel 34 indsattes folgende stykke:

"3. For at sikre konsekvent harmonisering og for at tage hensyn til den tekniske
udvikling i bekeempelsen af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed), Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeisk Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordningsmyndighed) under hensyn til de eksisterende rammer
og, hvor det er hensigtsmeessigt, i samarbejde med andre relevante EU-organer inden
for bekcempelse af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme udarbejde
udkast til tekniske reguleringsstandarder i overensstemmelse med artikel 42 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU)

nr. .../2010 [ESMA] og forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA] med henblik pa at

preecisere mindsteindholdet af de oplysninger, som er omtalt i stk. 2.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010.".

2a)  Folgende artikel indscettes:
"Artikel 37a

1. De kompetente myndigheder samarbejder med ESA'erne, for sa vidt angar dette
direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU)
nr. .../2010 [EIOPA] og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

2. De kompetente myndigheder giver ESA'erne alle de oplysninger, der er
nodvendige for, at de kan varetage deres opgaver i henhold til dette direktiv og i
henhold til forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], forordning (EU) nr. .../2010 [EIOPA]
og forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

2b)  _Overskriften til kapitel VI affattes sdiledes:

"DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESFORANSTALTNINGER"
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2¢) I artikel 40 foretages folgende cendringer:

Stk. 1 cendres sdaledes:

a)
i) Forste afsnit affattes sdledes:

""1. For at tage hajde for den tekniske udvikling i bekcempelsen af
hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme og for at preecisere de

krav, der er fastsat i dette direktiv, kan Kommissionen vedtage folgende
foranstaltninger:".

ii) Andet afsnit affattes sdledes:
""Disse foranstaltninger vedtages ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold

til artikel 41, stk. 2a, 2b og 2c, og betingelserne i artikel 41a og 41b.".

b) Stk. 3, andet led, affattes sdledes:

""Disse foranstaltninger vedtages ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til

artikel 41, stk. 2a, 2b og 2c, og betingelserne i artikel 41a og 41b.".

2d) 1 artikel 41 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 2, forste afsnit, affattes sdledes:

"2, Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 og 7 i
afgorelse 1999/468/EF anvendelse, hvad angdr artikel 8 i denne afgorelse,
forudsat at de foranstaltninger, der vedtages efter denne procedure, ikke cendrer de

veesentlige bestemmelser i dette direktiv.".
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b) Stk. 2a affattes siledes:

"2a. Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de delegerede retsakter,

der er omhandlet i artikel 40, i en periode pa fire ar fra ...* [note til EUT om at

indscette datoen for cendringsdirektivets ikrafttreeden]. Kommissionen aflegger

rapport vedrorende de delegerede befojelser senest seks maneder inden udlobet af
firedrsperioden. Delegationen af befojelser forlaeenges automatisk for perioder af
samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller Rddet tilbagekalder

delegationen i henhold til artikel 41a."'.

c) _Folgende stykker indscettes:

""2b. Sda snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt, underretter

den Europa-Parlamentet og Radet samtidigt herom.

2¢c. Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage delegerede retsakter pad de i

artikel 41a og 41b anforte betingelser.".

d) Stk. 3 udgir.

2e)  Folgende artikler indscettes:
"Artikel 41a
Tilbagekaldelse af delegationen
1. Den i artikel 40, stk. 1, omhandlede delegation af befajelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Rddet.
2. Den institution, der har indledt en intern procedure med henblik pd at afgore,
om en delegation af befojelser skal tilbagekaldes, bestreeber sig pd at give den anden
institution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige
afgorelse treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befojelser der kunne veere
genstand for tilbagekaldelse.
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3. Beslutningen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befajelser, der er
angivet i den pdgeeldende afgorelse, til opher. Den fir virkning ajeblikkeligt eller pa et
senere tidspunkt, der preeciseres i afgorelsen. Den berorer ikke gyldigheden af de
delegerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggores i Den Europceiske

Unions Tidende.

Artikel 41b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1 Europa-Parlamentet eller Rddet kan gore indsigelse mod en delegeret retsakt

inden for en frist pd tre mdneder fra meddelelsen. Denne frist forleenges med tre

mdneder pd initiativ af Europa-Parlamentet eller Rddet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Radet ved udlobet af den i stk. 1 ncevnte
frist gjort indsigelse mod den delegerede retsakt, offentliggares den i Den Europceiske

Unions Tidende og treeder i kraft pa den dato, der er fastsat heri.

Den delegerede retsakt kan offentliggores i Den Europeeiske Unions Tidende og trcede
i kraft inden fristens udlob, hvis bade Europa-Parlamentet og Rddet har meddelt

Kommissionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor hverken Europa-Parlamentet eller Rddet indsigelse mod en delegeret

retsakt inden for den i stk. 1 ncevnte frist, treeder den ikke i kraft. Den institution, der

gor indsigelse mod den delegerede retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i
TEUF.".
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Artikel 9
Andringer af direktiv 2006/48/EF

I direktiv 2006/48/EF foretages folgende cendringer:

1) I artikel 6 foretages folgende cendringer:

a) det eksisterende stykke affattes siledes:

""I. Medlemsstaterne drager omsorg for, at kreditinstitutterne er meddelt tilladelse, for
de pdbegynder deres virksomhed. De fastscetter, uden at dette berorer artikel 7-12,
hvilke krav der skal veere opfyldt for meddelelse af en sddan tilladelse, og underretter
Kommissionen og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Banktilsynsmyndighed), der er oprettet ved forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], herom.

b) 1 artikel 6 indscettes folgende stykker:

!"2. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til

tekniske reguleringsstandarder:

a) __om, hvilke oplysninger der skal fremleegges for de kompetente myndigheder ved
ansogningen om godkendelse af kreditinstitutter, herunder driftsplanen, jf.

artikel 7
b)  om, hvilke vilkdr der opfylder betingelsen i artikel 8

d) der fastscetter, hvilke krav der geelder for aktioncerer og selskabsdeltagere, der er
kvalificerede deltagere, samt hvilke forhold der kan heemme den kompetente

myndighed i varetagelsen af sine tilsynsopgaver som fastsat i artikel 12.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit, litra a), b) og d),
omhandlede udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til proceduren i

artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].
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3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til

tekniske gennemforelsesstandarder for standardformularer, -modeller og -procedurer

for fremloeggelse af sadanne oplysninger.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit ncevnte udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA]."

la)  Artikel 9, stk. 2, litra b), affattes sdledes:

b)  deinteresserede medlemsstater skal give Kommissionen og Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) en begrundelse for,
hvorfor de udnytter denne mulighed, og"'.

2) _Artikel 14 affattes saledes:
"Artikel 14

Enhver tilladelse meddeles Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed).

Navnet pa alle kreditinstitutter, der meddeles tilladelse, optages pa en fortegnelse. Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) offentligger

denne fortegnelse pd sit websted og ajourferer den lgbende.".
2a) _Artikel 17, stk. 2, affattes sdiledes:

"2 Inddragelsen af en tilladelse meddeles Kommissionen og Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) og begrundes.

Begrundelsen meddeles de berarte.".
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3)

3a)

1 artikel 19 indscettes folgende stykke:

"For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder for at opstille en udtommende liste over de oplysninger,
som er omhandlet i artikel 19a, stk. 4, som pdtenkte erhververe skal foreleegge i deres

underretning, jf. dog artikel 19, stk. 3.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af dette direktiv, kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer for samrddet mellem de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 19b.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i fjerde afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA].".

1 artikel 22 indscettes folgende stykke:

“2a.  For at preecisere de krav, der er fastsat i denne artikel, og sikre konvergens med
hensyn til tilsynspraksis kan Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder med
henblik pd at preecisere de former, procedurer og mekanismer, der er omhandlet i

stk. 1, i overensstemmelse med principperne om, at de skal omfatte hele virksomheden

og veere proportionale som fastsat i stk. 2.
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Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA]."".

3b) 1 artikel 25 indscettes folgende stykke:

""5. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til

tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke oplysninger der

skal fremsendes, jf. denne artikel.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske

gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer til brug ved meddelelse af disse oplysninger.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed)

foreleegger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den

1. januar 2014.

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].

Kommissionen tilleegges ogsa befvjelser til at vedtage det i andet afsnit omhandlede

udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".
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4) I artikel 26 indsettes folgende stykke:

"5. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)

udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke

oplysninger der skal fremsendes, jf. denne artikel.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europaeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udkast til

tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -

modeller og -procedurer til brug ved meddelelse af disse oplysninger.

Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
forelaegger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den

1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede udkast til

tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA].

Kommissionen tilleegges ogsd befojelser til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning
(EU) nr. .../2010 [EBA].".
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5) I artikel 28 indsettes folgende stykke:

"4, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udkast til

tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke oplysninger der skal

fremsendes, [f. denne artikel,

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europeeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske

gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer til brug ved meddelelse af disse oplysninger.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder 1 henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].

Kommissionen tillcegges ogsd befojelser til at vedtage de i andet afsnit ncevnte udkast
til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA]."

Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed)

foreleegger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den

1. januar 2014."".

6) _Artikel 33, stk. 1, affattes saledes:

"Inden den i artikel 30 fastsatte procedure iveerksattes, kan vertslandets kompetente
myndigheder i serligt hastende tilfelde ivaerksatte nadvendige retsbevarende
foranstaltninger for at beskytte indl&neres, investorers og andre
tjenesteydelsesmodtageres interesser. Kommissionen, Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) og de ovrige berorte
medlemsstaters kompetente myndigheder skal hurtigst muligt underrettes om sadanne

foranstaltninger.".
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6a)

6b)

6¢c)

6d)

7)

Artikel 36 affattes sdledes:
"Artikel 36

Medlemsstaten meddeler Kommissionen og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Banktilsynsmyndighed) antallet og arten af de tilfeelde, hvor der i henhold
til artikel 25 og artikel 26, stk. 1, 2 og 3, er blevet givet afslag, eller hvor der er truffet
foranstaltninger i henhold til artikel 30, stk. 3.".

Artikel 38, stk. 2, affattes sdledes:

“2 De kompetente myndigheder giver Kommissionen, Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) og Det Europceiske
Bankudvalg meddelelse om de tilladelser til oprettelse af filialer, som meddeles
kreditinstitutter med hjemsted i et tredjeland."'.

1 artikel 39, stk. 2, indscettes folgende litra:

""ba) __dels at Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) er i stand til at fi de oplysninger fra medlemsstaternes
kompetente myndigheder, som de har modtaget fra tredjelandes nationale myndigheder

i henhold til artikel 20 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].".

1 artikel 39 indscettes folgende stykke:

""3a. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
bistar Kommissionen med opgaverne i denne artikel, jf. artikel 18 i forordning (EU)

nr. .../2010 [EBA].".

I artikel 42 indsettes folgende stykker:

""De kompetente myndigheder kan gore Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceeiske Banktilsynsmyndighed) opmeerksom pd situationer, hvor en anmodning

om samarbejde, navnlig udveksling af oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet

imodekommet inden for en rimelig frist. Uden at det berorer artikel 258 i TEUF, kan

Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) i disse
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tilfeelde handle inden for rammerne af de befojelser, der er tillagt det ved artikel 11 i
forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

For_at sikre _konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske

reguleringsstandarder med henblik pd at preecisere de deri indeholdte oplysninger.
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For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europceeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske

gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -
procedurer til brug for informationsudveksling, som kan forventes at lette overvagningen

af kreditinstitutter.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed)
foreleegger disse udkast til tekniske standarder for Kommissionen senest den

1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til

tekniske reguleringsstandarder 1 henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA].

Kommissionen tilleegges ogsd befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede
udkast til tekniske standarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010
[EBA].".

8) I artikel 42a, stk. 1, indsattes folgende i slutningen af fjerde afsnit:

"Har en hvilken som helst af de omhandlede kompetente myndigheder efter udlebet af

den forste periode pa to méneder indbragt sagen for Den Europeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) i overensstemmelse med artikel 11 i

forordning (EU) nr. .../2010 |[EBA], udscetter de kompetente myndigheder i

veertsmedlemsstaten deres beslutning og afventer den beslutning, Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) maétte traeffe i henhold til

forordningens artikel 11, stk. 3. Veertsmedlemsstatens kompetente myndigheder treeffer

deres beslutning 1 overensstemmelse med Den Europeiske Tilsynsmyndigheds (Den

Europceeiske Banktilsynsmyndighed) beslutning. Perioden pa to méneder anses for at

veere forligsperioden i nevnte forordnings forstand. Den Europaiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) treffer beslutningen inden for en méned.

Efter udlebet af de farste to méneder eller efter at der er truffet en fzlles beslutning, kan
sagen ikke leengere indbringes for Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed).".
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8a) 1 artikel 42, stk. 3, indscettes folgende afsnit:

""For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pd at preecisere de almindelige betingelser
for kollegiernes virkemdde.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit, litra a), omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pd at fastleegge kollegiernes
operationelle drift.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

9) I artikel 42b foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

"1. De kompetente myndigheder tager under udevelsen af deres opgaver hensyn til
konvergensen i forbindelse med tilsynsredskaber og tilsynspraksis i anvendelsen af
love og administrative bestemmelser vedtaget i henhold til dette direktiv. Med

henblik herpa sikrer medlemsstaterne, at:

a) de kompetente myndigheder deltager i arbejdet i Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)

b) de kompetente myndigheder folger de retningslinjer og anbefalinger, som Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) har

fastsat, og giver en begrundelse, hvis de ikke gor det

¢) de nationale mandater, der er tildelt de kompetente myndigheder, ikke
forhindrer dem i at udfere deres opgaver som medlemmer af Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) eller i medfer af
dette direktiv.".

b)  Stk. 2 udgar.
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10)  Artikel 44, stk. 2, affattes saledes:

"2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i de forskellige
medlemsstater udveksler oplysninger eller videregiver oplysninger til Den Europeeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) i henhold til nerverende
direktiv og til de evrige direktiver, der galder for kreditinstitutter, samt til artikel 16 og
20 i forordning (EU) nr. .../... [EBA]. Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1
omhandlede tavshedspligt.".

11) Artikel 46, affattes saledes:
"Artikel 46

Medlemsstaterne og Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed), jf. artikel 18 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], md kun
indga samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente
myndigheder samt med de 1 artikel 47 og artikel 48, stk. 1, i neerveerende direktiv
omhandlede myndigheder eller organer fra tredjelande, forudsat at de saledes meddelte
oplysninger er sikret ved tavshedspligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er
foreskrevet i artikel 44, stk. 1, i neerveerende direktiv. Udvekslingen af oplysninger skal
have til formal at give de pdgeeldende myndigheder eller organer mulighed for at

udfore deres tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fira en anden medlemsstat, kan de ikke videregives uden
udtrykkelig tilladelse fra de myndigheder, som har videregivet ncevnte oplysninger, og i
givet fald udelukkende til det formdl, som ncevnte myndigheder har givet deres
tilladelse til.".

12) T artikel 49 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

""Denne afdeling er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed sender
oplysninger til folgende med henblik pd udforelsen af deres opgaver:
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a)  centralbanker i Det Europceiske System af Centralbanker og andre
organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske
myndigheder, nar disse oplysninger er relevante for udovelsen af deres
respektive lovbestemte opgaver, herunder gennemforelse af
pengepolitikken og dermed forbundne likviditetsforanstaltninger,
overvdgning af betalinger og clearing- og afviklingssystemer samt

opretholdelse af stabilitet i det finansielle system

b)  eventuelle andre offentlige myndigheder, der overviger

betalingssystemerne

c)  Det Europ®iske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), nar disse oplysninger
er relevante for dets opgaver i henhold til Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

Denne afdeling er ikke til hinder for, at de i forste afsnit omhandlede
myndigheder eller organer sender de kompetente myndigheder sidanne

oplysninger, som er nodvendige for dem i henhold til artikel 45."".

b)  Stk. 4 affattes saledes:

"I en nedsituation som omhandlet i artikel 130, stk. 1, giver medlemsstaterne straks
de kompetente myndigheder #illadelse til at meddele centralbankerne i Det
Europziske System af Centralbanker oplysninger, nér disse oplysninger er
relevante for udevelsen af deres lovbestemte opgaver, herunder gennemforelse af
pengepolitikken og dermed forbundne likviditetsforanstaltninger, overvagning af
betalinger og clearing- og afviklingssystemer samt opretholdelse af stabilitet i det
finansielle system, og til ESRB i henhold til forordning (EU) nr. .../2010 [ESRB],

ndr disse oplysninger er relevante for udevelsen af de opgaver, det har fiet palagt.".
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13)  _Iartikel 63a foretages folgende endringer:
a)  Stk. 4 affattes séaledes:

"4, Det skal fremga af bestemmelserne vedrerende instrumentet, at hovedstol,

ubetalte renter eller udbytte skal vere af en sddan karakter, at de dekker tab og ikke
hindrer kreditinstituttets forhgjelse af aktiekapitalen ved overforsel fra reserver ved

hjelp af passende mekanismer, som er udarbejdet af Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) 1 henhold til stk. 6.".
b)  Stk. 6 affattes saledes:

"6. For at sikre konsekvent harmonisering og for at sikre konvergens med
hensyn til tilsynspraksis udarbejder Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europeeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske gennemforelsesstandarder
med henblik pé at preecisere de krav, der geelder for de instrumenter, som er

omhandlet i stk. 1. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til tekniske reguleringsstandarder

for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i foranstiende afsnit
omhandlede udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d
i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
udarbejder ogsé retningslinjer for de instrumenter, der er omhandlet i artikel 57,

stk. 1, litra a).

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)

overvéger anvendelsen af disse retningslinjer.".
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14)

15)

_Artikel 74, stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

"For at sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv skal de kompetente myndigheder
for kreditinstitutternes meddelelse af disse beregninger fra den 31. december 2012
anvende ensartede formater, hyppigheder og datoer for indberetning. For at sikre en
ensartet anvendelse af direktivet udarbejder Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med
henblik pa indferelse i EU af ensartede formater (med tilhorende specifikationer),
hyppigheder og datoer for indberetning inden den 1. januar 2012.
Indberetningsformaterne skal vere rimelige i forhold til arten, omfanget og

kompleksiteten af kreditinstitutternes aktiviteter.

For at sikre en ensartet anvendelse af direktivet udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) ligeledes udkast til
gennemforelse af tekniske standarder for de it-losninger, der skal anvendes til denne

indberetning.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i andet og tredje afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

I artikel 81, stk. 2, indsettes folgende afsnit:

"For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den Europeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) i samrad med Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast
til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere vurderingsmetodologien
for kreditvurderinger. Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til tekniske standarder for

Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de 1 andet afsnit, litra a), omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".
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16) I artikel 84, stk. 2, indsattes folgende afsnit:

"For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) i samrdd med Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til reguleringsstandarder med henblik pé at preecisere den

vurderingsmetodologi, efter hvilken kompetente myndigheder tillader

kreditinstitutioner at anvende IRB-metoden. Kommissionen tilleegges befojelser til at

vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til tekniske reguleringsstandarder i

henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].".
17)  Tartikel 97, stk. 2, indsattes folgende afsnit:

"For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) i samrad med Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udkast
til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere vurderingsmetodologien
for kreditvurderinger. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til tekniske standarder for

Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit, litra a), omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

18)  Tartikel 105, stk. 1, indsettes folgende afsnit:

"For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere den vurderingsmetodologi, efter
hvilken kompetente myndigheder tillader kreditinstitutter at anvende metoder med

avanceret maling.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".
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19)  Artikel 106, stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

"For at sikre konsekvent harmonisering af dette stykke udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udkast til
reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere undtagelserne i litra c) og d) samt
fastleegge betingelserne for at fastsld, om der er tale om en gruppe af indbyrdes
forbundne kunder, jf. stk. 3. Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til tekniske standarder for

Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit, litra a), omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

20)  Artikel 110, stk. 2, affattes séledes:

"2. Medlemsstaterne vedtager bestemmelser om, at indberetning skal finde sted
mindst to gange om aret. De kompetente myndigheder anvender fra den

31. december 2012 ensartede formater, hyppigheder og datoer for indberetning. For at
sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske
gennemforelsesstandarder med henblik pa indferelse i EU af ensartede formater (med
tilhorende specifikationer), hyppigheder og datoer for indberetning inden den

1. januar 2012. Indberetningsformaterne skal vere rimelige i forhold til arten, omfanget

og kompleksiteten af kreditinstitutternes aktiviteter.

For at sikre en ensartet anvendelse af direktivet udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) ligeledes udkast til
gennemforelse af tekniske standarder for de it-losninger, der skal anvendes til denne

indberetning.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste og andet afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".
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20a) Artikel 111, stk. 1, fjerde afsnit, affattes sdledes:

"Medlemsstaterne kan fastscette en lavere greense end 150 mio. EUR og skal i sd fald
underrette Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Banktilsynsmyndighed) og Kommissionen herom.".
21)  Artikel 122a, stk. 10, affattes saledes:

"10.  Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europciske Banktilsynsmyndighed)
afleegger én gang om aret rapport ¢til Kommissionen om de kompetente myndigheders

overholdelse af denne artikel.

For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel udarbejder Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske
reguleringsstandarder med henblik pa konvergens med hensyn til tilsynspraksis, hvad
angdr denne artikel, herunder de foranstaltninger, der er truffet i tilfelde af overtraedelser
af forpligtelserne hvad angar rettidig omhu og risikostyring. Den Europeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til

tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i andet afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

22) I artikel 124 indsettes folgende stykke:

"6. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
reguleringsstandarder med henblik pa preecisering af denne artikel og pd en felles

risikovurderingsprocedure og -metodologi.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

22a) Artikel 126, stk. 4, affattes sdledes:
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"4.  De kompetente myndigheder skal underrette Kommissionen og Den
Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) om enhver
aftale, der falder ind under stk. 3.".
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22b) I artikel 129, stk. 1, indscettes folgende afsnit efter forste afsnit:

""Hvis den konsoliderende myndighed er ude af stand til at udfore de i forste afsnit
omhandlede opgaver, eller hvis de kompetente myndigheder ikke samarbejder med den
konsoliderende myndighed i det omfang, der er nodvendigt, for at den kan udfore de i
forste afsnit anforte opgaver, kan enhver berort kompetent myndighed foreleegge sagen
for Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed), som
kan handle i henhold til artikel 11 i forordning .../2010 [EBA].".

23)  Artikel 129, stk. 2, femte afsnit, affattes saledes:

"Har en af de pagceeldende kompetente myndigheder efter udlebet af perioden pa fire
maneder indbragt sagen for Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske
Banktilsynsmyndighed) 1 henhold til artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
udskyder den konsoliderende tilsynsmyndighed sin beslutning og afventer den
beslutning, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) matte treffe i henhold til forordningens artikel 11, stk. 3, og
treeffer sin beslutning i overensstemmelse med Den Europceeiske Tilsynsmyndigheds
(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) beslutning. Perioden pé seks méneder anses
for at veere forligsperioden i naevnte forordnings forstand. Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed) traeffer sin beslutning
inden for en maned. Efter udlebet af de seks maneder, eller efter at der er truffet en felles
beslutning, kan sagen ikke leengere indbringes for Den Europceiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed).".
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23a) I artikel 129, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

""Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europciske Banktilsynsmyndighed) kan
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pd at sikre
ensartede betingelser for anvendelse af den i dette stykke neevnte feelles
beslutningsproces med hensyn til de i artikel 84, stk. 1, artikel 87, stk. 9, og artikel 105,
samt bilag I11, del 6, omhandlede ansogninger om tilladelser med henblik pad at lette

feelles beslutninger.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i de to forudgdende afsnit
omhandlede udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].".
24)  lartikel 129, stk. 3, foretages folgende @ndringer:

a) Itredje afsnit @endres udtrykket "Det Europziske Banktilsynsudvalg" til "Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed).
b)  Fjerde afsnit affattes séledes:

"Nar de kompetente myndigheder ikke frem til en sddan fzlles beslutning inden for
fire maneder, treeffer den konsoliderende tilsynsmyndighed beslutningen om
anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2, pa et konsolideret
grundlag efter beherig hensyntagen til de risikovurderinger af datterselskaber, der
foretages af de relevante kompetente myndigheder. Har en af de pageeldende
kompetente myndigheder efter udlebet af perioden pé seks maneder indbragt sagen
for Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed)
1 henhold til artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], udskyder den
konsoliderende tilsynsmyndighed sin beslutning og afventer den beslutning, Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) matte
treeffe 1 henhold til forordningens artikel 11, stk. 3, og treeffer sin beslutning i
overensstemmelse med Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europceeiske
Banktilsynsmyndighed) beslutning. Perioden pa fire maneder anses for at vaere
forligsperioden i nevnte forordnings forstand. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) treffer sin beslutning inden for en
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maned. Efter udlebet af de fire maneder, eller efter at der er truffet en falles
beslutning, kan sagen ikke leengere indbringes for Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed).".
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c) Femte afsnit affattes saledes:

"Beslutningen om anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og artikel 136, stk. 2,
treeffes af de respektive kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsyn med
datterselskaber af et moderkreditinstitut i EU eller et finansielt
moderholdingselskab i EU, pa individuelt eller delkonsolideret grundlag, efter
behorig hensyntagen til de synspunkter og forbehold, som den konsoliderende
tilsynsmyndighed har givet udtryk for. Har en af de pagaeldende kompetente
myndigheder efter udlebet af perioden pé fire méneder indbragt sagen for Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) i
henhold til artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], udskyder de
kompetente myndigheder deres beslutning og afventer den beslutning, Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) matte
treeffe 1 henhold til forordningens artikel 11, stk. 3, og treeffer deres beslutning i
overensstemmelse med Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europeeiske
Banktilsynsmyndighed) beslutning. Perioden pé fire maneder anses for at vaere
forligsperioden i nevnte forordnings forstand. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed
(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) treffer sin beslutning inden for en
maéned. Efter udlebet af de fire maneder, eller efter at der er truffet en falles
beslutning, kan sagen ikke l&ngere indbringes for Den Europeeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed).".
d) Syvende afsnit affattes saledes:

"Néar Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) er blevet hort, skal alle kompetente myndigheder tage

hensyn til dens rdd og redegere for enhver betydende afvigelse derfra.".
e) Tiende afsnit affattes sdledes:

"Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
kan udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at
sikre ensartede betingelser for anvendelse af den i dette stykke navnte felles
beslutningsproces med hensyn til anvendelsen af artikel 123, artikel 124 og

artikel 136, stk. 2, og med henblik pé at lette de fzlles beslutninger.
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Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e 1 forordning

(EU) nr. .../2010 [EBA].".
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25)  Artikel 130, stk. 1, forste og andet afsnit, affattes saledes:

"130. Opstér der en nedsituation, herunder en situation som defineret i artikel 10 i

forordning (EU) nr. .../2010 [EBA], eller en situation med en negativ udvikling pa

markederne, som potentielt kan bringe markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle
system i fare i en af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern har faet meddelt
tilladelse, og hvor vasentlige filialer som navnt i artikel 42a er etableret, skal den
konsoliderende tilsynsmyndighed, sa hurtigt som praktisk muligt, jf. kapitel 1, afdeling 2,
underrette Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed), ESRB og de i artikel 49, stk. 4, og artikel 50 omhandlede
myndigheder og meddele dem alle de oplysninger, der er nedvendige for, at de kan
udfere deres opgaver. Disse forpligtelser finder anvendelse pa alle kompetente

myndigheder i artikel 125 og 126 og pa den kompetente myndighed i artikel 129, stk. 1.

Hvis den i artikel 49, stk. 4, omhandlede myndighed bliver bekendt med en situation som
den, der er beskrevet i forste afsnit, underretter den sa hurtigt som praktisk muligt de
kompetente myndigheder navnt i artikel 125 og 126 samt Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed).".

26)  Artikel 131, stk. 3, affattes séledes:

"De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for meddelelsen af tilladelse til
datterselskabet af et moderselskab, der er et kreditinstitut, kan ved tosidig aftale i
overensstemmelse med artikel 13 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA] overdrage deres
tilsynspligt til de kompetente myndigheder, der har meddelt moderselskabet tilladelse og
forer tilsyn med dette, saledes at disse patager sig tilsyn med datterselskabet i
overensstemmelse med nervaerende direktivs bestemmelser. Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) skal underrettes om
sadanne aftaler og indholdet heraf. Den videregiver oplysningerne herom til de

kompetente myndigheder i de evrige medlemsstater og til Det Europaiske Bankudvalg.".
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27)  lartikel 131a foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

1. Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal oprette tilsynskollegier for at
lette udforelsen af de i artikel 129 og artikel 130, stk. 1, omhandlede opgaver og
skal med forbehold af fortrolighedskravene i stk. 2 og i overensstemmelse med
EU-lovgivningen, ndr det er relevant, sikre hensigtsmeessig koordinering og

samarbejde med de relevante tredjelandes kompetente myndigheder.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)

skal bidrage til at fremme og overvige, at tilsynskollegiernes virkemdde som

omhandlet i denne artikel, sammenholdt med artikel 12 i forordning (EU)

nr. .../2010 [EBA], er effektiv og konsekvent. Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) skal derfor med
henblik herpd deltage, ndr den finder det hensigtsmeessigt, og anses for at veere

den kompetente myndighed i sd henseende.

Tilsynskollegier skal fastscette rammer for den konsoliderende
tilsynsmyndigheds, Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) og de andre kompetente myndigheders udforelse af
folgende opgaver:

a)  udveksling af oplysninger indbyrdes og med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) i henhold til
artikel 12 i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA]

b)  na til enighed om frivillige mandater og frivillig uddelegering af ansvar,

nar det er relevant

¢)  fastleegge tilsynsprogrammer baseret pd en risikovurdering af koncernen i

overensstemmelse med artikel 124

d)  oge effektiviteten af'tilsynet ved at fjerne unodvendigt dobbeltarbejde i
forbindelse med tilsynskravene, herunder i tilknytning til de i artikel 130,

stk. 2, og artikel 132, stk. 2, neevnte anmodninger om oplysninger
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e)  konsekvent anvende forsigtighedskravene i dette direktiv pd alle enheder i
en bankkoncern, med forbehold af de i feellesskabslovgivningen

disponible valgmuligheder og skon

P anvende artikel 129, stk. 1, litra c), under hensyntagen til det arbejde, der

udfores i andre fora, der eventuelt er etableret pd dette omrdde.

De kompetente myndigheder og Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Banktilsynsmyndighed), der deltager i tilsynskollegierne, skal
arbejde teet sammen. Fortrolighedskravene i kapitel 1, afdeling 2, er ikke til
hinder for, at de kompetente myndigheder kan udveksle fortrolige oplysninger
inden for tilsynskollegierne. Oprettelsen af tilsynskollegier og deres funktion
berorer ikke de kompetente myndigheders rettigheder og ansvar i henhold til

dette direktiv.".
b)  Stk. 2 cendpres siledes:
i) Andet afsnit affattes saledes:

"For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pd at
preecisere de almindelige betingelser for kollegiernes virkemdde.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i andet afsnit, litra a),
omhandlede udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7
til 7d i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europciske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) udarbejde
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastlegge
kollegiernes operationelle drift.

PE441.896v01-00 118/162 AM\831334DA.doc

DA



Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til
artikel 7e i forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].".

il)  Sjette afsnit affattes séledes:

"Den konsoliderende tilsynsmyndighed skal under hensyntagen til
fortrolighedskravene i kapitel 1, afdeling 2, underrette Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) om kollegiet af
tilsynsferendes aktiviteter, herunder i nedsituationer, og meddele Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) alle

oplysninger, der er af szrlig relevans med hensyn til tilsynskonvergens.".

27a) I artikel 132 foretages folgende cendringer:

a) I stk. 1 indscettes folgende afsnit efter forste afsnit:

""De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europeeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed), for sd vidt angdr dette
direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

De kompetente myndigheder skal give Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Banktilsynsmyndighed) alle de oplysninger, der er nodvendige til
varetagelse af sine opgaver ifolge dette direktiv og forordning (EU) nr. .../2010 [EBA],
Jf- neevnte forordnings artikel 20."'.

b) Folgende stykke indscettes:

""De_kompetente _myndigheder kan gore Den Europeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed) opmeerksom pd situationer, hvor:

a) en_kompetent myndighed ikke har videregivet veesentlige oplysninger,
eller
b) en__anmodning om__samarbejde, navnlig _udveksling af relevante

oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet imodekommet inden for

en rimelig frist.
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Uden at det berorer artikel258 i TEUF, kan Den FEuropcwiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) i disse tilfeelde

handle inden for rammerne af de befvjelser, der er tillagt det ved artikel 11 i

forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].
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27b)

28)

28a)

Artikel 140, stk. 3, affattes sdiledes:

3. De kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det konsoliderede tilsyn,
udarbejder en fortegnelse over de finansielle holdingselskaber, der er ncevnt i

artikel 71, stk. 2. Denne fortegnelse videregives til de andre medlemsstaters kompetente
myndigheder, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Banktilsynsmyndighed) og Kommissionen.".
T artikel 143, stk. 2, foretages folgende aendringer:
a)  Folgende punktum indsattes 1 slutningen af forste afsnit:

"Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
bistar Kommissionen og Det Europziske Bankudvalg med udferelsen af disse

opgaver, bl.a. i spergsmalet om, hvorvidt sddanne retningslinjer ber ajourfores.".
b)  Andet afsnit affattes saledes:

"Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 1, forste afsnit, specificerede
kontrol, tager hensyn til alle sddanne retningslinjer. Med dette forméal herer den
kompetente myndighed Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed), inden der traeffes en afgorelse.".

Artikel 143, stk. 3, fjerde afsnit, affattes sdledes:

"Tilsynsmetoderne skal veere udformet med henblik pa at opfylde det konsoliderede
tilsyns mal som defineret i dette kapitel og skal indberettes til de ovrige berorte
kompetente myndigheder, Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Banktilsynsmyndighed) og Kommissionen.".
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29)  Tartikel 144 indsettes folgende stykke:

"For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed) udkast til tekniske

gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastleegge I formatet, strukturen,
indholdsfortegnelsen og den arlige offentliggerelsesdato for offentliggerelse af de

oplysninger, der er omhandlet i denne artikel. Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europeeiske Banktilsynsmyndighed) forelegger disse udkast til tekniske standarder for

Kommissionen inden den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i stk. 3 omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

(30) T artikel 150 indsattes folgende stykke:

"3, Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed) udarbejder udkast til tekniske gennemforelsesstandarder

med henblik pa at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv med hensyn til:
a)  betingelserne for anvendelse af punkt 15-17 i bilag V

b)___ betingelserne for anvendelse af punkt 23, litra 1), i bilag V, for sd vidt angdr

kriterierne for fastleeggelse af et passende forhold mellem faste og variable

komponenter i det samlede vederlag, og punkt 23, litra 0), nr. ii), i bilag V,

for at specificere de typer instrumenter, der opfylder betingelserne i dette

punkt

¢)  Dbetingelserne for anvendelse af del 2 i bilag VI for sa vidt angar de
kvantitative faktorer, der er naevnt i punkt 12, den kvalitative faktor, der er

navnt i punkt 13, og den benchmark, der er navnt i punkt 14.

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed)
foreleegger disse udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for Kommissionen

senest den 1. januar 2014,
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e 1 forordning

(EU) nr. .../2010 [EBA].".
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31) lartikel 156 foretages folgende cendringer:

a)  Udtrykket ""Det Europceiske Banktilsynsudvalg' cendres til '"Den Europceiske

Tilsynsmyndighed" (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed).

b)  Stk. 1 affattes sdledes:

"Kommissionen skal i samarbejde med Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Banktilsynsmyndighed) og medlemsstaterne og under hensyntagen
til bidrag fra Den Europceiske Centralbank periodisk overvige, om dette direktiv
sammen med direktiv 2006/49/EF har veesentlig indvirkning pd den okonomiske
konjunktur og i lyset af denne undersogelse overveje, om der er behov for

korrigerende foranstaltninger.".
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Artikel 10
Andringer af direktiv 2006/49/EF

I direktiv 2006/49/EF foretages folgende cendringer:
1) I artikel 18 indsettes folgende stykke:

"S. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed)

(EBA), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. .../2010,
kan udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at fastlegge den
vurderingsmetode, de kompetente myndigheder skal anvende, ndr de giver institutter
tilladelse til at anvende interne modeller til beregning af kapitalkravene i henhold til dette

direktiv.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder 1 henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [EBA].".

la) 1 artikel 22, stk. 1, indscettes folgende afsnit:

""Hvis de kompetente myndigheder afstdr fra at anerkende de konsoliderede

kapitalkrav, der er fastsat i denne artikel, giver de Kommissionen og Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceeiske Banktilsynsmyndighed) meddelelse herom.".

1b) I artikel 32, stk. 1, foretages folgende cendringer:
a) _Andet afsnit affattes sdledes:

""De kompetente myndigheder giver Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceeiske Banktilsynsmyndighed), Rddet og Kommissionen meddelelse om disse

procedurer."".
b) _Folgende stykke indscettes:

"3a. Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Banktilsynsmyndighed) udarbejder retningslinjer for de i stk. 1 omhandlede

procedurer.".
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Ilc)

1d)

Artikel 36, stk. 1, affattes sdledes:

"I Medlemsstaterne udpeger de myndigheder, der har kompetence til at varetage
de i dette direktiv fastsatte opgaver. De underretter Den Europceiske Tilsynsmyndighed
(Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) og Kommissionen herom med angivelse af

en eventuel kompetencefordeling.".
1 artikel 38, stk. 1, indscettes folgende afsnit:

""De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed), for sd vidt angdr dette
direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [EBA].

De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Banktilsynsmyndighed) alle de oplysninger, der er
nodvendige til varetagelse af sine opgaver ifolge dette direktiv og forordning (EU)

nr. .../2010 [EBA], jf- ncevnte forordnings artikel 20."'.
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Artikel 11
Andringer af direktiv 2009/65/EF

I direktiv 2009/65/EF foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 5 indsattes folgende stykke:

"8. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke oplysninger der skal
indgives til de kompetente myndigheder i et investeringsinstituts ansegning om

godkendelse.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder 1 henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

la) I artikel 6, stk. 1, indscettes folgende afsnit:

""Enhver udstedt tilladelse meddeles Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), som offentliggor og forer en ajourfort

fortegnelse over godkendte administrationsselskaber pa sit websted.".
(2)  Tartikel 7 indsattes folgende stykke:

"6. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til

tekniske reguleringsstandarder med henblik pa:

a)  at preecisere, hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndigheder
i ansogningen om godkendelse af administrationsselskabet, herunder

aktivitetsplanen

b)  at preecisere, hvilke krav der geelder for administrationsselskabet i henhold til
artikel 7, stk. 2, og de oplysninger, der skal gives i underretningen i henhold til
artikel 7, stk. 2
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2a)

2b)

c) at preecisere, hvilke krav der geelder for aktioncerer og selskabsdeltagere, som
besidder en kvalificeret andel, samt hvilke forhold der kan hcemme den kompetente
myndighed i varetagelsen af sine tilsynsopgaver, jf. artikel 8, stk. 1, og artikel 10, stk. 1
og 2, i direktiv 2004/39/EF, som omhandlet i ncerveerende direktivs artikel 11.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i litra a), b) og c) omhandlede
udkast til tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til

tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -
procedurer for den underretning eller fremleeggelse af oplysninger, som er omhandlet i

forste afsnit, litra a) og b).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i fjerde afsnit omhandlede udkast
til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

Artikel 9, stk. 2, affattes sdledes:

"2, Medlemsstaterne underretter Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Kommissionen om alle generelle
vanskeligheder, som investeringsinstitutter moder i forbindelse med markedsforingen

af deres andele i et tredjeland.

Kommissionen undersoger sddanne vanskeligheder sd hurtigt som muligt med henblik

pd at finde en passende losning. Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) bistir med udforelsen af denne opgave.".

1 artikel 11 indscettes folgende stykke:

""3. For at sikre konsekvent harmonisering af ncerveerende direktiv kan Den

Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
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udarbejde udkast til tekniske reguleringsstandarder med henblik pd at opstille en
udtommende liste over de oplysninger, som er omhandlet i denne artikel, jf. artikel 10b,
stk. 4, i direktiv 2004/39/EF, som pdteenkte erhververe skal foreleegge i deres

underretning, jf. dog artikel 10a, stk. 2, i samme direktiv.

AM\831334DA.doc 129/162 PE441.896v01-00

DA



Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 JESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -
procedurer til brug for samrddet mellem de relevante kompetente myndigheder, som

omhandlet i denne artikel, jf. artikel 10, stk. 4, i direktiv 2004/39/EF.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

2¢) 1 artikel 12, stk. 3, foretages folgende cendringer:
a)  Forste afsnit affattes sdledes:

3. Uden at det berorer artikel 116, vedtager Kommissionen ved hjcelp af
delegerede retsakter i henhold til artikel 112, stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i

artikel 112a og 112b foranstaltninger, der fastleegger procedurer og ordninger
neevnt i stk. 1, andet afsnit, litra a), og strukturer og organisatoriske krav for at

minimere interessekonflikter ncevnt i stk. 1, andet afsnit, litra b)."".

b)  _Andet afsnit udgar.
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3)

3a)

4)

I artikel 12 indsattes folgende stykke:

"4, For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastleegge

betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne delegerede retsakter

vedrerende de procedurer, ordninger, strukturer og organisatoriske krav, der er naevnt i

stk. 3.

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

1 artikel 14, stk. 2, foretages folgende cendringer:
a) Indledningen i forste afsnit affattes sdledes:

2. Uden at det berarer artikel 116 vedtager Kommissionen ved hjcelp af

delegerede retsakter i henhold til artikel 112, stk. 2, 2a og 3b, og betingelserne i

artikel 112a og 112b foranstaltninger med henblik pd at sikre, at

administrationsselskabet udforer de opgaver, der er fastsat i stk. 1, navnlig at:"'.
b)  _Andet afsnit udgar.
I artikel 14 indsettes folgende stykke:

"3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastlegge de
af Kommissionen vedtagne delegerede retsakter om de kriterier, principper og trin, der er

navnt i stk. 2, litra a), b) og c).

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e 1 forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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4a)

4b)

1 artikel 17 indscettes folgende stykke:

""10. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pad at preecisere, hvilke oplysninger der

skal fremsendes, jf. stk. 1, 2, 3, 8 og 9.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer for videregivelse af oplysninger i overensstemmelse med stk. 3 og 9.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

1 artikel 18 indscettes folgende stykke:

"4a. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere, hvilke oplysninger der

skal fremsendes, jf. stk. 1, 2 og 4.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [JESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge standardformularer, -modeller og -

procedurer for videregivelse af oplysninger i overensstemmelse med stk. 2 og 4.
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

4c) I artikel 20 indscettes folgende stykke:

""4a. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at fastleegge, hvilke oplysninger der
skal indgives til de kompetente myndigheder i ansogningen om at administrere et

investeringsinstitut oprettet i en anden medlemsstat.

Kommissionen kan vedtage de udkast til tekniske standarder, der er omhandlet i forste

afsnit i henhold til proceduren i artikel 7 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af neerveerende artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge

standardformularer, -modeller og -procedurer for udveksling af oplysninger.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i tredje afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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5)

I artikel 21 foretages folgende cendringer:

a) Stk. 5 affattes saledes:

""Hvis det pageeldende administrationsselskab til trods for de foranstaltninger,

der _er_truffet af de kompetente myndigheder i administrationsselskabets

hjemland — eller _hvis disse foranstaltninger viser sig at veere

uhensigtsmeessige, eller hjemlandet ikke har truffet nogen foranstaltninger —

fortsat _ncegter at foreleegge de oplysninger, som administrationsselskabets

veertsland har anmodet om i henhold til stk. 2, eller stadig overtreeder de i

veertslandet geeldende lovbestemmelser som ncevnt i samme stykke, kan de

kompetente myndigheder i administrationsselskabets veertsland, treeffe en af de

folgende foranstaltninger:

a) efter _at _have _ givet __de __ _kompetente __myndigheder i

administrationsselskabets _hjemland underretning _herom, _treeffe

passende foranstaltninger, herunder i henhold til artikel 98 og 99, for at

forebygge eller straffe nye ulovligheder, og om_nadvendigt forhindre

administrationsselskabet i at udfore nye forretninger pd dets omrdade.

Medlemsstaterne sikrer, at _de dokumenter, der er nodvendige for

vedtagelsen __af disse __ foranstaltninger, _kan __ forkyndes __ for

administrationsselskaberne pd deres omrdde. Hvis den_ tjenesteydelse,

der preesteres i administrationsselskabets veertsland, er administration af

et investeringsinstitut, kan administrationsselskabets veertsland kreeve, at

administrationsselskabet skal ophore med at administrere dette

investeringsinstitut, eller

b) hvis det finder, at den kompetente myndighed i administrationsselskabets

hjemland _ikke har _handlet _hensigtsmeessigt, kan det gore Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed), som_kan_handle inden for rammerne_af

de befajelser, der er tillagt det ved artikel 11 i forordning .../....[ESMA] ,

opmeerksom l)d sagen.
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b) 1 stk. 7 affattes forste og andet afsnit sdaledes:

"7, Inden den i stk. 3, 4 eller 5 fastsatte procedure iveerkscettes, kan de

kompetente myndigheder i administrationsselskabets veertsland i scerligt

hastende tilfeelde iveerkscette nodvendige retsbevarende foranstaltninger for at

beskytte investorers og andre tjenesteydelsesmodtageres interesser.

Kommissionen, Den Europceeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) og de ovrige berorte medlemsstaters kompetente

myndigheder underrettes hurtigst muligt om sddanne foranstaltninger.

Efter horing af de bergrte medlemsstaters kompetente myndigheder kan

Kommissionen bestemme, at den pageeldende medlemsstat skal cendre eller

opheeve disse foranstaltninger, uden at dette berorer Den Europceiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) befojelser i
henhold til artikel 9 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].".

c) Stk. 9, forste afsnit, affattes saledes:

9. Medlemsstaterne giver Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Kommissionen meddelelse om antallet og arten af de
tilfeelde, hvor der ikke er givet godkendelse i henhold til artikel 17, eller er givet afslag
pd en ansogning i henhold til artikel 20, og om de foranstaltninger, der er blevet truffet

i henhold til ncerveerende artikels stk. 5.".
5¢) I artikel 23, stk. 6, foretages folgende cendringer:
a)  Forste afsnit affattes sdledes:

6. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til

artikel 112, stk. 2-2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b vedtage

foranstaltninger vedrorende de foranstaltninger, der skal treeffes af depositaren
med henblik pd overholdelse af dennes forpligtelser med hensyn ftil et

investeringsinstitut, der administreres af et administrationsselskab etableret i en
anden medlemsstat, herunder detaljerne i den standardaftale, der skal anvendes

af depositaren og administrationsselskabet, jf. stk. 5.".
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b)  _Andet afsnit udgar.
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6)

I artikel 29 indsettes folgende stykker:

"S. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til

tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere:

a)  hvilke oplysninger der skal indgives til de kompetente myndigheder i

ansogningen om godkendelse af investeringsselskabet, herunder driftsplanen, og

b)  hvilke forhold der hindrer den kompetente myndighed i effektivt at udove sit
tilsynshverv, jf. artikel 29, stk. 1, litra c).

Kommissionen tilleegges befoajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].

6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder for at fastleegge
standardformularer, -modeller og -procedurer for videregivelse af oplysninger, jf-.

stk. 5, litra a).

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e 1 forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA]."

PE441.896v01-00 138/162 AM\831334DA.doc



6a)  Artikel 32, stk. 6, affattes sdledes:
6. Medlemsstaterne underretter Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Kommissionen om, hvilke
investeringsselskaber der er omfattet af de i stk. 4 og 5 omhandlede undtagelser.”
6b) I artikel 33, stk. 6, foretages folgende cendringer:
a)  Forste afsnit affattes sdiledes:
6. Kommissionen kan ved hjcelp af delegerede retsakter i henhold til
artikel 112, stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b vedtage
foranstaltninger vedrorende de foranstaltninger, der skal treeffes af depositaren
med henblik pd overholdelse af dennes forpligtelser med hensyn til et
investeringsinstitut, der administreres af et administrationsselskab etableret i en
anden medlemsstat, herunder detaljerne i den standardaftale, der skal anvendes
af depositaren og administrationsselskabet, jf. stk. 5.".
b)  _Andet afsnit udgar.
6c) I artikel 43, stk. 5, foretages folgende cendringer:
a)  Forste afsnit affattes sdiledes:
5. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til
artikel 112, stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe
foranstaltninger til yderligere specificering af de i stk. 1 og 3 neevnte oplysningers
indhold og form og den mdde, hvorpd de skal udleveres.".
b)  Andet afsnit udgdr.
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7) I artikel 43 indsattes folgende som stk. 6:

"6. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastleegge

betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne delegerede retsakter

vedrerende de i stk. 1 og 3 navnte oplysningers indhold og form og den made, hvorpa de

skal udleveres.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMAL."
8) I artikel 50 indsattes folgende stykke:

"4. For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pé at preecisere bestemmelserne om, hvilke
kategorier af aktiver investeringsselskaber kan investere i 1 henhold til denne artikel og til
de delegerede retsakter, som Kommissionen har vedtaget vedrorende disse

bestemmelser.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de 1 forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

9) I artikel 51 foretages folgende cendringer:
a) Istk. 1 indscettes folgende afsnit:

""De nationale kompetente myndigheder sikrer, at alle oplysninger, der modtages
i henhold til det foregdende afsnit, og som indsamles for alle de administrations-
og investeringsselskaber, de forer tilsyn med, er tilgeengelige for Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) i
overensstemmelse med artikel 20 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA] og ESRB
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i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. .../2010 [ESRB] med

henblik pd overvigning af systemiske risici pd EU-niveau.".
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b)  Stk. 4 affattes sdledes:

4. Uden at det berorer artikel 116, vedtager Kommissionen
gennemforelsesforanstaltninger i form af delegerede retsakter, jf. artikel 112,

stk. 2-2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b, der fastscetter folgende:

a)  kriterier for vurdering af tilstreekkeligheden af den risikostyringsproces, der

anvendes af administrationsselskabet, jf. stk. 1, forste afsnit

b)  detaljerede regler for den najagtige og uafhengige vurdering af veerdien af
de afledte OTC-instrumenter og

c¢) detaljerede regler for indholdet af og proceduren, der skal folges, i
forbindelse med kommunikation af de oplysninger, der henvises til i stk. 1,
tredje afsnit, til de kompetente myndigheder i administrationsselskabets

hjemland.".
c¢) _Felgende stykke indsattes:

"S. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa yderligere

at preecisere betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne

delegerede retsakter vedrorende de kriterier og regler, der er nevnt i stk. 4, litra a),
b) og ¢).

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]."

PE441.896v01-00 142/162 AM\831334DA.doc

DA



9a)  Artikel 52, stk. 4, tredje afsnit, affattes sdledes:

""Medlemsstaterne tilsender Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske

Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Europa-Kommissionen en fortegnelse over de i forste

afsnit neevnte obligationskategorier tillige med kategorierne af udstedere, der i henhold

til lovgivningen og de i samme afsnit omhandlede tilsynsbestemmelser er bemyndiget til

at udstede obligationer, som opfylder kriterierne i denne artikel. Sammen med disse

fortegnelser sendes en notits om status for de tilbudte garantier. Kommissionen og Den

Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)

videresender omgdende disse oplysninger til de andre medlemsstater sammen med
eventuelle bemaerkninger, de mitte finde passende, og gor oplysningerne tilgeengelige
for offentligheden pd deres websted. Sadanne meddelelser kan gores til genstand for
draftelser i Det Europeeiske Veerdipapirudvalg, jf. artikel 112, stk. 1.".

10)____T artikel 60 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 6 cendres sdledes:
i) Forste afsnit affattes sdledes:

"6. Kommissionen kan ved hjcelp af delegerede retsakter i henhold til
artikel 112, stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe

foranstaltninger til specificering af folgende:'".
ii) _Andet afsnit udgdr.

b) Folgende stykke indsattes:

"7.For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa yderligere

at preecisere betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne

delegerede retsakter vedrorende den aftale og de kriterier, foranstaltninger og

procedurer, der er naevnt 1 stk. 6, litra a), b) og c).
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Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e i forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA].".
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11)___Tartikel 61 foretages folgende cendringer:
a) Stk. 3 affattes sdledes:

3. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter, jf. artikel 112,
stk. 2-2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b, vedtage foranstaltninger til

yderligere specificering af folgende:
a) de oplysninger, der skal indgd i den i stk. 1, neevnte aftale, og

b)  de typer af uregelmeessigheder som omhandlet i stk. 2, der anses for at have

negative konsekvenser for feeder-instituttet.".
b) Folgende stykke indsettes:

"4.For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pé yderligere

at precisere betingelserne for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne

delegerede retsakter vedrorende den aftale og de foranstaltninger og typer af

uregelmeessigheder, der er nevnt i stk. 3, litra a) og b).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
udkast til tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i

forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA]."
11a) Artikel 62, stk. 4, affattes sdiledes:

4. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 112,
stk. 2-2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe foranstaltninger til

specificering af indholdet af den i stk. 1, forste afsnit, ncevnte aftale.".
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11b)

12)

Artikel 64, stk. 4, affattes sdledes:

4. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 112,
stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe foranstaltninger til

specificering af folgende:
a) det format og maden hvorpd de i stk. 1 ncevnte oplysninger skal fremleegges, eller

b)  proceduren for veerdivurdering og revision af et bidrag i naturalier i det tilfcelde,
at feeder-instituttet overforer alle eller dele af sine aktiver til master-instituttet til
gengceld for andele, og den rolle, som feeder-instituttets depositar spiller i den

forbindelse.".
I artikel 64 indsettes folgende stykke:

"S. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse kan Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa yderligere at praecisere betingelserne

for anvendelse af de af Kommissionen vedtagne delegerede retsakter vedrorende det

format og mdden, hvorpd de oplysninger og den procedure, der er naevnt i stk. 4, litra a)

og b), skal fremleegges.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit neevnte udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e 1 forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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13)

13a)

I artikel 69 indsattes folgende stykke:

"S. For at sikre en konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere bestemmelserne om
indholdet af prospektet, drsberetningen og den halvarlige beretning som fastlagt i bilag |

og disse dokumenters format.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

Artikel 75, stk. 4, affattes sdledes:

"4, Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter, jf. artikel 112, stk. 2, 2a
0g 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b, vedtage gennemforelsesforanstaltninger

til specificering af de betingelser, der skal opfyldes, ndr prospektet udleveres pad et

andet varigt medium end papir eller via et websted, der ikke udgor et varigt medium.".
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13b) Artikel 78, stk. 7, affattes sdledes:

"7. Kommissionen vedtager ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til

artikel 112, stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b foranstaltninger til

specificering af folgende:

a) det ncermere og udtommende indhold af den centrale investorinformation, der

gives til investorer, jf. stk. 2, 3 0g 4

b)  det ncermere og udtommende indhold af den centrale investorinformation, der

gives til investorer i folgende tilfeelde:

)

iii)

PE441.896v01-00

i forbindelse med investeringsinstitutter med forskellige
investeringsafdelinger: den centrale investorinformation, der skal udleveres
til investorer, der investerer i en bestemt investeringsafdeling, herunder
oplysninger om, hvordan investor kan flytte fra en investeringsafdeling til

en anden, og om omkostningerne forbundet hermed

i forbindelse med investeringsinstitutter, der tilbyder forskellige kategorier
af aktier: den centrale investorinformation, der skal udleveres til investorer,

der investerer i en bestemt aktiekategori

i forbindelse med investeringsforeninger: den centrale investorinformation,
der skal udleveres til investorer, der investerer i et investeringsinstitut, der
selv investerer i andre investeringsinstitutter eller andre institutter for

kollektiv investering som omhandlet i artikel 50, stk. 1, litra e)

i forbindelse med master-feeder-strukturer: den centrale
investorinformation, der skal gives til investorer, der investerer i et feeder-

institut, og

i forbindelse med strukturerede, kapitalbeskyttede og lignende
investeringsinstitutter: den centrale investorinformation, der skal gives til
investorer i forbindelse med disse investeringsinstitutters scerlige

karakteristika, og
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c¢) i hvilken form den i stk. 5 omhandlede centrale investorinformation skal

udleveres til investorer, og hvordan den skal opstilles.".
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14)

14a)

14b)

I artikel 78 indsettes folgende stykke:

"8. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastleegge

betingelserne for anvendelse af de i henhold til stk. 7 af Kommissionen vedtagne

delegerede retsakter vedrerende de oplysninger, der er naevnt i stk. 3.

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit neevnte udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i henhold til artikel 7e 1 forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

Artikel 81, stk. 2, affattes sdledes:

""2. Kommissionen kan ved hjcelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 112,
stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe foranstaltninger til

specificering af de betingelser, der skal opfyldes, ndr den centrale investorinformation
udleveres pd et andet varigt medium end papir eller via et websted, der ikke udgor et

varigt medium."'.
1 artikel 83 indscettes folgende stykke:

"3, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere denne artikels krav til

optagelse af lin.

Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".
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(15)

I artikel 84 indsattes folgende stykke:

"4, For at sikre konsekvent harmonisering af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
reguleringsstandarder med henblik pa at preecisere de betingelser, som
investeringsinstitutter skal opfylde, ndr der er truffet beslutning om midlertidig
udsettelse af tilbagekeb eller indlesning af andele i investeringsinstituttet, jf. stk. 2,

litra a).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske reguleringsstandarder i henhold til artikel 7 til 7d i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

15a) I artikel 95, stk. 1, foretages folgende cendringer:
1. Kommissionen kan ved hjeelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 112,
stk. 2, 2a og 2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b treeffe foranstaltninger til
specificering af folgende:
a) deiartikel 91, stk. 3, neevnte oplysningers omfang
b)  hvordan de kompetente myndigheder i investeringsinstituttets veertsland kan
sikres lettere adgang til de oplysninger eller dokumenter, der er omhandlet i
artikel 93, stk. 1, 2 og 3, i overensstemmelse med artikel 93, stk. 7.".
16)  Artikel 95, stk. 2, affattes saledes:
"2. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af artikel 93 kan Den
Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed)
udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pé at preecisere:
a) formen og indholdet af en standardmodel til den skrivelse, som
investeringsinstitutter skal benytte til den i artikel 93, stk. 1, naevnte anmeldelse,
herunder en indikation af, hvilke dokumenter oversattelserne vedrerer
b)  formen og indholdet af en standardmodel til den erklering, som medlemsstaternes
kompetente myndigheder skal afgive i henhold til artikel 93, stk. 3
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c¢)  proceduren ved udveksling af oplysninger og brug af elektronisk kommunikation

mellem kompetente myndigheder i forbindelse med anmeldelser efter artikel 93.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e 1 forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA]."
16a) Artikel 97, stk. 1, affattes sdiledes:

1. Medlemsstaterne udpeger de kompetente myndigheder, som skal varetage de i

dette direktiv omhandlede opgaver. De underretter Den Europeiske Tilsynsmyndighed

(Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) og Kommissionen herom og angiver

samtidig den eventuelle fordeling af opgaverne.".
16b) I artikel 101 indscettes folgende stykke:

""2a. De kompetente myndigheder skal samarbejde med Den Europceeiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed), for sd vidt angar
dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA].

De kompetente myndigheder skal hurtigst muligt give Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) alle de oplysninger,
der er nodvendige for dets varetagelse af sine opgaver, jf. artikel 20 i forordning (EU)
nr. .../2010 [ESMA].".

17)  Artikel 101, stk. 8 og 9, affattes saledes:

"8. De kompetente myndigheder kan gere Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den

Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) opmarksom pé situationer, hvor:

a) anmodning om udveksling af oplysninger som omhandlet i artikel 109 er blevet

afvist eller ikke er blevet imedekommet inden for en rimelig frist
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b) anmodning om gennemfoarelse af en undersoegelse eller en kontrol pa stedet som
omhandlet i artikel 110 er blevet afvist eller ikke er blevet imgdekommet inden for

en rimelig frist, eller

¢) anmodning om tilladelse til at lade egne tjenestemand ledsage tjenestemand fra
den anden medlemsstats kompetente myndighed er blevet afvist eller er ikke blevet

imgdekommet inden for en rimelig frist.

Uden at det berarer artikel 258 i TEUF, kan Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) i et sadant tilfeelde handle i
overensstemmelse med de befojelser, det har faiet tillagt i henhold til artikel 11 i
forordning (EU) nr. .../2010 [ESMA], uden at dette berorer mulighederne for at ncegte
at efterkomme en anmodning om oplysninger eller om en undersogelse som omhandlet
i denne artikels stk. 6 eller Den Europceiske Tilsynsmyndigheds (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) evne til i sddanne tilfeelde at handle i overensstemmelse

med denne forordnings artikel 9.

9. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel kan Den Europceiske
Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder med henblik pa at fastlegge feelles procedurer for
de kompetente myndigheders medvirken til den kontrol pa stedet og de undersogelser,
der er nevnt i stk. 4 og 5.

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning
(EU) nr. .../2010 [ESMAL."
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18)  _Iartikel 102 foretages folgende endringer:
a)  Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at medlemsstaternes kompetente myndigheder
udveksler oplysninger i henhold til dette direktiv eller anden EU-ret, der gelder for
investeringsinstitutter eller selskaber, der medvirker ved disses aktiviteter, eller
videregiver oplysningerne til Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den
Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) i henhold til forordning (EU)

nr. .../2010 J[ESMA] eller Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB),
der er blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)

nr. .../2010 /[ESRB]. Disse oplysninger er undergivet den i denne artikels stk. 1
omhandlede tavshedspligt.".

b) Istk. 5 tilfejes folgende litra:

"d) Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapir- og

Markedstilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. .../2010, Den Europceiske Tilsynsmyndighed

(Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. .../2010, Den Europeiske

Tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og

Arbejdsmarkedspensionsordninger), der er oprettet ved Europa-Parlamentets

og Radets forordning (EU) nr. .../2010 og ESRB.".
18a) Artikel 103, stk. 3, affattes sdledes:

3.  Medlemsstaterne meddeler Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), Kommissionen og de ovrige medlemsstater, hvilke

myndigheder der kan modtage oplysninger i henhold til stk. 1."'.
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18b) Artikel 103, stk. 7, affattes sdledes:

"7.  Medlemsstaterne meddeler Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), Kommissionen og de ovrige medlemsstater, hvilke

myndigheder eller organer der kan modtage oplysninger i henhold til stk. 4.".
19)  _Artikel 105 affattes saledes:
"Artikel 105

For at sikre ensartet anvendelse af dette direktivs bestemmelser om udveksling af
oplysninger kan Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed) udarbejde udkast til tekniske gennemforelsesstandarder

med henblik pa at fastleegge betingelserne for anvendelse af procedurerne for udveksling
af oplysninger mellem kompetente myndigheder og mellem kompetente myndigheder og

Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske Veerdipapirtilsynsmyndighed).

Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede udkast til
tekniske gennemforelsesstandarder i overensstemmelse med artikel 7e i forordning

(EU) nr. .../2010 [ESMA]."
20)  Artikel 108, stk. 5, forste afsnit, litra b), og andet afsnit, affattes séledes:

"b) de gor om nedvendigt Den Europceiske Tilsynsmyndighed (Den Europceiske
Veerdipapirtilsynsmyndighed), som kan handle inden for rammerne af de
befajelser, der er tillagt det i henhold til artikel 11 i forordning (EU) nr. .../2010
[ESMA], opmaerksom pé sagen.

Kommissionen og Den Europeeiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske

Verdipapirtilsynsmyndighed) underrettes straks om foranstaltninger truffet i

henhold til forste afsnit, litra a).".
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20a) _Overskriften til kapitel XIII affattes sdledes:
"DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESBEFOJELSER"
20b) Artikel 111 affattes sdledes:

"Artikel 111

Kommissionen kan vedtage tekniske cendringer af dette direktiv pd folgende omrdder:

a) preecisering af definitionerne for at sikre konsekvent harmonisering og ensartet

anvendelse af direktivet overalt i Unionen, eller

b)  justering af terminologien i og formuleringen af definitionerne i
overensstemmelse med efterfolgende retsakter om investeringsinstitutter og

besleegtede sporgsmal.

Foranstaltningerne treeffes i form af delegerede retsakter, jf. artikel 112, stk. 2, 2a og
2b, og betingelserne i artikel 112a og 112b.".
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20¢)

Artikel 112 affattes sdledes:
"Artikel 112

1 Kommissionen bistds af Det Europceiske Veerdipapirudvalg, der er nedsat ved

Kommissionens afgorelse 2001/528/EF.

"2, Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage de delegerede retsakter, der er
omhandlet i artikel 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 0g 111 i en

periode pd fire dr fra... *[note til EUT om_at indscette datoen for dette

cendringsdirektivs ikrafittreeden]. Kommissionen udarbejder en rapport vedrorende de
delegerede befojelser senest seks mdaneder inden udlobet af firedrsperioden.
Delegationen af befajelser forleenges automatisk for perioder af samme varighed,
medmindre Europa-Parlamentet eller Rddet tilbagekalder delegationen i henhold til
artikel 64c.

2a. Sd snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt, underretter den

Europa-Parlamentet og Rddet samtidigt herom.

2b. Kommissionen tillcegges befojelser til at vedtage delegerede retsakter pa de i

artikel 112a og 112b anforte betingelser.".

PE441.896v01-00 158/162 AM\831334DA.doc



20d) Folgende artikler indscettes:
"Artikel 112a
Tilbagekaldelse af delegationen

L Den i artikel 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 og 111
omhandlede delegation af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-

Parlamentet eller Radet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure med henblik pd at afgore,
om en delegation af befojelser skal tilbagekaldes, bestreeber sig pd at give den anden
institution og Kommissionen meddelelse herom i rimelig tid, inden den endelige
afgorelse treeffes, og angiver samtidig, hvilke delegerede befajelser der kan blive
genstand for tilbagekaldelse.

3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er
angivet i den pdgeeldende afgorelse, til ophor. Den fir virkning ajeblikkeligt eller pa et
senere tidspunkt, der preeciseres i afgorelsen. Den berorer ikke gyldigheden af de
delegerede retsakter, der allerede er i kraft. Den offentliggores i Den Europceiske

Unions Tidende.

Artikel 112b
Indsigelser mod delegerede retsakter

1. Europa-Parlamentet eller Rddet kan gore indsigelse mod en delegeret retsakt
inden for en frist pd fire mdneder fra meddelelsen. Fristen kan forleenges med tre

mdneder pd initiativ af Europa-Parlamentet eller Rddet.

2. Har hverken Europa-Parlamentet eller Rddet ved udlobet af den i stk. 1 neevnte
frist gjort indsigelse mod den delegerede retsakt, offentliggores den i Den Europceiske
Unions Tidende og treeder i kraft pd den dato, der er fastsat heri.
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Den delegerede retsakt kan offentliggores i Den Europceiske Unions Tidende og treede
i kraft inden fristens udlob, hvis bade Europa-Parlamentet og Rddet har meddelt

Kommissionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor hverken Europa-Parlamentet eller Rddet indsigelse mod en delegeret

retsakt inden for den i stk. 1 neevnte frist, treeder den ikke i kraft. Den institution, der

gor indsigelse mod den delegerede retsakt, angiver begrundelsen herfor, jf. artikel 296 i
TEUF.".

Artikel 11a
Evaluering

Kommissionen foreleegger senest den 1. januar 2014 Europa-Parlamentet og Rddet en
rapport, der preeciserer, om ESA har fremsendt udkast til tekniske standarder, som fastsat i

dette direktiv, uanset om denne fremsendelse er obligatorisk eller frivillig, sammen med

eventuelle passende forslag.
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Artikel 12

Gennemforelse

1. Medlemsstaterne s&tter senest den 31. december 2011 de nedvendige love og

administrative bestemmelser 1 kraft for at efterkomme artikel 1, nr. 1. artikel 1. nr. 2,

artikel 2. nr.1, litra a), artikel 2. nr. 1h, artikel 2. nr. 1a. artikel 2. nr. 2. artikel 2, nr. 2a,

artikel 3. nr. 1. litra a) og b), artikel 3. nr. 2. artikel 4, nr. -1. forste afsnit, artikel 4, nr. la,

artikel 4, nr. 2. artikel 5. nr. 2, litra a), artikel 5, nr. 3a, artikel 5, nr. 5. artikel 5, nr. 6,

forste afsnit, artikel 5, nr. 7. litra b) og ¢), artikel 5, nr. 7c, artikel 5, nr. 8, artikel 5, nr. 8a,

artikel 6, nr. 1. forste afsnit, artikel 6, nr. 2a, artikel 6, nr. 3m, artikel 6, nr. 5a, artikel 6,

nr. 5d, artikel 6, nr. 6. artikel 6, nr. 7. litra a) og b), artikel 6. nr. 7a, artikel 6. nr. 8. forste

afsnit, artikel 6, nr. 8c, artikel 6, nr. 11, sidste afsnit, artikel 6, nr. 11a, artikel 6, nr. 11b,

artikel 6, nr. 12a. artikel 6. nr. 13, artikel 7, nr. 2g. litra a), artikel 7. nr. 3. litra a), forste

afsnit, artikel 7. nr. 3, litra ¢), artikel 7, nr. 3a. artikel 7. nr. 4, artikel 9, nr. 1a. artikel 9,

nr. la, forste afsnit, artikel 9, nr. 2a, artikel 9. nr. 2. artikel 9, nr. 6. artikel 9. nr. 6a,

artikel 9, nr. 6b, artikel 9, nr. 7a, artikel 9, nr. 8, artikel 9, nr. 9, artikel 9, nr. 10, artikel 9,
nr. 12, artikel 9, nr. 20a, artikel 9, nr. 22a, artikel 9, nr. 22b, artikel 9, nr. 23, artikel 9,
artikel 9, nr. 24, litra a)-d), artikel 9, nr. 25, artikel 9, nr. 26, artikel 9, nr. 27, litra b),

nr. ii), artikel 9, nr. 27a, litra b), artikel 9, nr. 27b, artikel 9, nr. 28, litra b), artikel 9,

nr. 28a, artikel 10, nr. 1a, artikel 10, nr. 1b, litra a), artikel 11. nr. 1a, artikel 11, nr. 5. de

@ndringer, der i henhold til artikel 11, nr. 17, i dette direktiv er foretaget i artikel 191,
stk. 8. 1 direktiv 2009/65/EF, samt artikel 11, nr. 18 og 20, i dette direktiv. De meddeler

straks Kommissionen teksten til disse bestemmelser med en sammenligningstabel, som

viser sammenhangen mellem de pagaeldende bestemmelser og dette direktiv.

Bestemmelserne skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal

ved offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning. De nermere regler for

henvisningen fastscettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale

retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.
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Artikel 13
Ikrafttraeden

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions

Tidende.
Artikel 14
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i ...
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