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Kaupankéyntivarastoa ja uudelleenarvopaperistamista koskevat pddomavaatimukset seka

palkka- ja palkkiopolitiikan valvontamenettely

Ehdotus direktiiviksi (KOM(2009)0362 — C7-0096/2009 — 2009/0099(COD))

Tarkistus 1

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Pankkialalla harjoitettu liiallinen ja
varomaton riskinotto on johtanut
yksittdisten rahoituslaitosten konkursseihin
sekd jarjestelmidongelmiin jésenvaltioissa
ja muualla maailmassa. Vaikka téllaiseen
riskinottoon on monia, mutkikkaita syité,
valvontaviranomaiset ja sdéntelyelimet,
mukaan luettuina G20-ryhma ja Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea,
ovat yhtd mieltd siitd, ettd joidenkin
rahoituslaitosten epdasianmukaiset palkka-
ja palkkiorakenteet ovat olleet yksi
riskinottoon vaikuttaneista tekijoista.
Palkka- ja palkkiopolitiikka, jossa
kannustetaan ottamaan riskejé, jotka
ylittavat laitoksen yleisen riskirajan, voi
heikentdd moitteetonta ja tehokasta
riskienhallintaa ja vahvistaa liiallista
riskinottoa.

Tarkistus

(1) Pankkialalla harjoitettu liiallinen ja
varomaton riskinotto on johtanut
yksittdisten rahoituslaitosten konkursseihin
sekd jarjestelmiongelmiin jisenvaltioissa
ja muualla maailmassa. Vaikka téllaiseen
riskinottoon on monia, mutkikkaita syité,
valvontaviranomaiset ja sdéntelyelimet,
mukaan luettuina G20-ryhmaé ja Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea,
ovat yhtd mieltd siitd, ettd joidenkin
rahoituslaitosten epdasianmukaiset palkka-
ja palkkiorakenteet ovat olleet yksi
riskinottoon vaikuttaneista tekijoista.
Palkka- ja palkkiopolitiikka, jossa
kannustetaan ottamaan riskejé, jotka
ylittdvét laitoksen yleisen riskirajan, voi
heikentdd moitteetonta ja tehokasta
riskienhallintaa ja kannustaa liialliseen
riskinottoon. Finanssimarkkinoiden
vakausneuvoston kansainvilisesti
hyviiksymdit ja omaksumat periaatteet
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Tarkistus 2

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

(3) Sen estamiseksi, ettd huonosti
suunnitellut palkka- ja palkkiorakenteet
vaikuttavat haitallisesti moitteettomaan
riskienhallintaan ja yksittédisten henkildiden
riskinoton valvontaan, direktiivin
2006/48/EY vaatimuksia olisi
tdydennettévai siten, ettd luottolaitoksille ja
sijoituspalveluyrityksille asetetaan
nimenomainen velvollisuus luoda sellaisia
henkilostoryhmid varten, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus kyseisen laitoksen tai yrityksen
riskiprofiiliin, palkka- ja palkkiopolitiikka
ja -kéytannot, jotka ovat sopusoinnussa
tehokkaan riskienhallinnan kanssa, seké
pitdd néité ylla.

moitteettomista palkitsemiskdytinnoisti
ovat siksi erityisen tirkeiti.

Tarkistus

(3) Sen estamiseksi, ettd huonosti
suunnitellut palkka- ja palkkiorakenteet
vaikuttaisivat haitallisesti moitteettomaan
riskienhallintaan ja yksittédisten henkildiden
riskinoton valvontaan, direktiivin
2006/48/EY vaatimuksia olisi
tdydennettiva siten, ettd luottolaitoksille ja
sijoituspalveluyrityksille asetetaan
nimenomainen velvollisuus luoda sellaisia
henkildstoryhmié varten, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus kyseisen laitoksen tai yrityksen
riskiprofiiliin, palkka- ja palkkiopolitiikka
ja -kéytdnnot, jotka ovat sopusoinnussa
tehokkaan riskienhallinnan kanssa, seké
pitdd nditd ylla. Ndihin henkilostoryhmiin
olisi kuuluttava ainakin ylimmdn johdon,
riskinottoa edellyttiivissd tehtivissii
toimivien ja valvontatoiminnoista
vastaavien henkildiden sekd kaikkien
henkiloston jisenten, jotka kuuluvat
palkkansa ja palkkioidensa
kokonaismdidirdin, elikevaraukset mukaan
luettuina, perusteella samaan
palkkaryhmdidn.

Perustelu

Palkka- ja palkkiorakenteiden olisi katettava myés ne henkildston jdsenet, joiden palkan ja
palkkioiden kokonaismddrd on verrattavissa ylimmdn johdon ja valvontatoiminnoista
vastaavien henkiléiden palkkaan, koska heiddn harjoittamansa kaupankdyntitoimet voivat
aiheuttaa luottolaitokselle vakavan riskin, kuten Barings Bankin romahdus osoitti.
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Tarkistus 3

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Koska liiallinen ja varomaton riskinotto
voi heikentdd rahoituslaitosten taloudellista
vakautta ja horjuttaa pankkijérjestelmii, on
tirkedd, ettd palkka- ja palkkiopolitiikkaa
ja -kéytiantojad koskeva uusi velvollisuus
pannaan yhdenmukaisella tavalla
taytdntoon. Néin ollen on aiheellista
maédritelld moitteettoman palkka- ja
palkkiopolitiikan perusperiaatteet sen
varmistamiseksi, ettd palkka- ja
palkkiorakenne ei kannusta yksiloitd
liialliseen riskinottoon ja ettd se on
sovitettu kyseisen laitoksen
riskinottohalun, arvojen ja pitkén aikavélin
etujen mukaiseksi. Sen varmistamiseksi,
ettd palkka- ja palkkiopolitiikan suunnittelu
integroidaan rahoituslaitoksen
riskienhallintaan, kunkin luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen hallintoelimen
(valvontatoimen) olisi vahvistettava
yleisesti sovellettavat periaatteet, ja palkka-
ja palkkiopolitiikan olisi véhintddn kerran
vuodessa oltava riippumattoman sisdisen
tarkastuksen kohteena.

Tarkistus

(4) Koska liiallinen ja varomaton riskinotto
voi heikentdi rahoituslaitosten taloudellista
vakautta ja horjuttaa pankkijérjestelméa, on
tarkeds, ettd palkka- ja palkkiopolitiikkaa
ja -kéytint6ja koskeva uusi velvollisuus
pannaan yhdenmukaisella tavalla
taytintoon ja ettd se kattaa kaikki
palkkoihin ja palkkioihin liittyviit
néikokohdat, myos palkat ja elikkeet. Niin
ollen on aiheellista méadritelld
moitteettoman palkka- ja palkkiopolitiikan
perusperiaatteet sen varmistamiseksi, ettd
palkka- ja palkkiorakenne ei kannustaisi
yksiloitd liialliseen riskinottoon tai
edistiisi moraalikatoa ja etti se on
sovitettu kyseisen laitoksen
riskinottohalukkuuden, arvojen ja pitkdn
aikavélin etujen sekd yhteiskunnan
rahoitusalalle asettamien oikeutettujen
odotusten mukaiseksi ja ettd siind
toisaalta otetaan huomioon laitoksen
koko ja sisdinen organisaatio sekdi
toiminnan luonne, laajuus ja
monitahoisuus. Ndilld perusperiaatteilla
olisi erityisesti varmistettava, etti
muuttuvien palkkio-osien politiikan
suunnittelussa suositaan ehdollisten
plidomajirjestelyjen muodossa
suoritettavia maksuja ja maksujen
jaksottamista, jotta varmistetaan, etti
kannustimet on sovitettu laitoksen pitkiin
aikavilin etujen mukaisiksi ja ettdi
maksumenetelmdit lujittavat laitoksen
plidomapohjaa. Sen varmistamiseksi, etti
palkka- ja palkkiopolitiikan suunnittelu
integroidaan rahoituslaitoksen
riskienhallintaan, kunkin luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen hallintoelimen
(valvontatoimen) olisi vahvistettava
yleisesti sovellettavat periaatteet, ja palkka-
ja palkkiopolitiikan olisi véhintdén kerran
vuodessa oltava riippumattoman sisdisen
tarkastuksen kohteena.
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Perustelu

Palkka- ja palkkiorakenteen on katettava kaikki palkkoihin ja palkkioihin liittyvit ndkékohdat,
ei pelkdstddn bonuksia, koska muutoin toimenpiteitd on mahdollista kiertdd. Palkka- ja
palkkiorakenteiden olisi myds oltava luottolaitoksen kannalta oikeasuhteisia.

Tarkistus 4

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 4 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(4 a) Tissd direktiivissd sdddetddn
palkka- ja palkkiopolitiikan
perusperiaatteista. Jisenvaltioiden olisi
sovellettava kyseisiii periaatteita
Jjohdonmukaisesti tavalla ja siind
laajuudessa, joka on oikeassa suhteessa
toimien luonteeseen, laajuuteen,
monitahoisuuteen ja riskialttiuteen sekd
kyseessd olevan luottolaitoksen tai
sijoitusyhtion kokoon ja sisdiseen
rakenteeseen. Tdamd direktiivi ei saisi
estid jasenvaltioita hyviksymidsti
lisdtoimenpiteitd tiettyjen pankkien
taloudellisen tuen suhteen.

Perustelu

Komission ehdotuksessa otetaan huomioon pienyritysten rajoitteet niin, ettd palkka- ja
palkkiotoimenpiteisiin sovelletaan suhteellisuustestid. Asiaa olisi kuitenkin arvioitava
uudelleen, jotta seurauksena eivit olisi epdtasapuoliset toimintaedellytykset, joita voitaisiin
kéyttdad sddntelyn katvealueiden hyviksikdyttoon. On tirkedd, ettd lainsddddnnolld ei estetd
Jjdsenvaltioiden innovaatioita palkka- ja palkkiojdrjestelmien sddntelyn suhteen, minkd vuoksi
olisikin tehtdvd selvdksi, ettd ndmd vahimmdisvaatimukset voidaan ylittdd.

Tarkistus 5

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 4 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(4 b) Komission olisi joulukuuhun 2012
mennessi tarkasteltava palkka- ja
palkkiopolitiikan periaatteita ja
kiinnitettiivd erityishuomiota
periaatteiden tehokkuuteen,
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tiytintoonpanoon ja valvontaan sekii
otettava timdn yhteydessi huomioon
kansainvilisen tilanteen kehitys, muun
muassa finanssimarkkinoiden
vakausneuvoston mahdolliset
lisdehdotukset ja periaatteiden
tiytintoonpano muilla lainkiyttoalueilla.
Pankkiviranomaisen (EPV) olisi
kansallisten viranomaisten avulla myos
tutkittava yksityiskohtaisesti bonuspooleja
ja niiden rakentamistapojen ja liiallisen
riskinoton vilisii yhteyksid sekdi
annettava komissiolle kertomus
tarkastelun tueksi.

Perustelu

Asianmukaista palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskeva keskustelu menee nopeasti eteenpdin, ja
siksi olisi paikallaan jdrjestdd lyhyt tarkastelujakso, jotta tarpeellisia mukautuksia suuntaan tai

toiseen voidaan kdsitelld ajallaan.

Tarkistus 6

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Palkka- ja palkkiopolitiikassa olisi
pyrittdva sovittamaan yhteen henkildston
jasenten henkilokohtaiset tavoitteet ja
kyseisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen pitkédn aikavilin
edut. Palkka- ja palkkiojérjestelmén
tulosperusteisten osatekijoiden arvioinnin
olisi perustuttava pidemmaén aikavélin
tulokseen, ja siind olisi otettava huomioon
tulokseen liittyvit riskit, jotka ovat vield
jdljelld. Tulosta olisi arvioitava
monivuotisessa, esimerkiksi 3—5-
vuotisessa kehyksessi, jotta
varmistettaisiin, ettd arviointiprosessi
perustuu pidemmaén aikavilin tulokseen ja
ettd palkka- ja palkkiojirjestelmén
tulosperusteisten osatekijoiden
tosiasiallinen maksaminen ulottuu
yrityksen liiketoimintasyklin yli.

Tarkistus

(5) Palkka- ja palkkiopolitiikassa olisi
pyrittdva sovittamaan yhteen henkildston
jasenten henkilokohtaiset tavoitteet ja
kyseisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen pitkdn aikavélin
edut. Palkka- ja palkkiojérjestelmén
tulosperusteisten osatekijoiden arvioinnin
olisi perustuttava pidemmaén aikavélin
tulokseen, ja siind olisi otettava huomioon
tulokseen liittyvit, toistaiseksi
toteutumattomat riskit. Tulosta olisi
arvioitava monivuotisessa, vihintddn
viisivuotisessa kehyksessi, jotta
varmistettaisiin, ettd arviointiprosessi
perustuu pidemman aikavilin tulokseen ja
ettd palkka- ja palkkiojérjestelmén
tulosperusteisten osatekijoiden
tosiasiallinen maksaminen ulottuu
yrityksen liiketoimintasyklin yli.
Kannustimien yhdenmukaistamiseksi
edelleen luottolaitoksen olisi pidettivii
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kaikkien ndiden vaatimusten piiriin
kuuluvien henkiloston jisenten
harkinnanvaraisia elikeoikeuksia
ehdollisina pddomajirjestelyind.

Perustelu

On kdsiteltdvd palkan ja palkkioiden kokonaismddrdd, ei pelkdstidn bonuksia. Ndin ollen
eldkeoikeudet olisi katsottava toissijaiseksi velaksi, koska siten voidaan saada pitkdn aikavdlin
kannustimet vastaamaan luottolaitoksen tulosta ja vihentdd tarpeetonta riskinottoa, koska
romahduksen tapahtuessa toissijainen velka kdytetddn kattamaan tappioita. Lisdetuna on
pddomapohjan vahvistuminen, koska toissijainen velka voidaan katsoa pddomaksi ja titen
muodostuu suora yhteys palkan ja palkkioiden sekd pddoman vahvuuden vilille.

Viisi vuotta on sopiva liiketoimintasyklin mukainen vihimmdisaika.

Tarkistus 7

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 5 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 a) Liialliseen riskinottoon rohkaisevien
kannustimien minimoimiseksi bonusten
osuuden palkan ja palkkioiden
kokonaismddrdstd olisi oltava pienempi.
On olennaista, etti henkiloston jisenen
palkka muodostaa riittivin suuren
osuuden palkan ja palkkioiden
kokonaismddrdstd, jotta pystytédin
noudattamaan téysin joustavaa
bonuspolitiikkaa, jonka mukaisesti bonus
saatetaan myaos jittid maksamatta.

Perustelu

Tdissd mietinndssd esitettyjen palkkaa ja palkkioita koskevien periaatteiden tarkoituksena on
saada riskit vastaamaan paremmin yrityksen palkka- ja palkkiopolitiikkaa. Jos bonukset ovat
kuitenkin hallitseva osa henkildston jdsenen palkan ja palkkioiden kokonaismddrdd, hénelld on
suuri kannustin pyrkid saamaan lyhyen aikavdlin voittoa ja minimoida kaupankdyntiin liittyvit
riskit. Sen vuoksi on tdrkedd varmistaa tdmdn direktiivin muiden toimenpiteiden tukemiseksi,
ettd muuttuvien palkkio-osien kokonaistaso ei muodosta suurinta osaa palkan ja palkkioiden
kokonaismddrdstd.
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Tarkistus 8

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Palkkoja ja palkkioita koskevien
sddnndsten soveltaminen ei saisi vaikuttaa
tyomarkkinaosapuolten mahdollisiin
oikeuksiin tyéehtosopimusneuvotteluissa.

Tarkistus

(7) Palkkoja ja palkkioita koskevat
sddnnokset eivdt saisi vaikuttaa
perussopimuksissa turvattujen
perusoikeuksien tidysimddriiseen
toteutumiseen, etenkddn
tyomarkkinaosapuolten oikeuteen tehdii ja
panna tiytintoon tyoehtosopimuksia
kansallisten lakien ja kiytintiojen
mukaisesti.

Perustelu

Tdssd yhteydessd on tdirkedd mainita selvdisti perusoikeudet ja tarkentaa
tyomarkkinaosapuolten oikeuksia tyoehtosopimusneuvotteluissa.

Tarkistus 9

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) Nopean ja tehokkaan taytintoonpanon
varmistamiseksi toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi myds oltava valtuudet
maédrité taloudellisia tai muita
toimenpiteitd tai seuraamuksia direktiivin
2006/48/EY sadnnosten rikkomisesta,
mukaan luettuna sddnnos, jonka mukaan
palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava
sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa. Toimenpiteiden ja
seuraamusten olisi oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

Tarkistus

(8) Nopean ja tehokkaan tdytéintodnpanon
varmistamiseksi toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi my0s oltava valtuudet
madraté taloudellisia tai muita
toimenpiteitd tai seuraamuksia direktiivin
2006/48/EY sadannosten rikkomisesta,
mukaan luettuna sdédnnos, jonka mukaan
palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava
sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa. Toimenpiteiden ja
seuraamusten olisi oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.
Johdonmukaisuuden ja tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistamiseksi
komission olisi tarkasteltava kyseisen
sddnnoksen tiytintoonpanoa eri puolilla
unionia mddrdittivien toimenpiteiden ja
seuraamusten johdonmukaisuuden osalta
sekd annettava tarvittaessa ehdotuksia
muun muassa siitd, onko tarpeen ottaa
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Tarkistus 10

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

(9) Sen varmistamiseksi, ettd
epdasianmukaisten palkka- ja
palkkiorakenteiden aiheuttamia riskeja
valvotaan tehokkaasti, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten palkka- ja
palkkiopolitiikat ja -kéytdnnot olisi
sisdllytettiava direktiivin 2006/48/EY

mukaiseen valvojien tekeméén arviointiin.

Arvioinnissa valvojien olisi arvioitava,
kannustetaanko henkilostoa nailla
politiikoilla ja kdytanngilla liialliseen
riskinottoon.

kéyttéoon tiukempia seuraamuksia.

Tarkistus

(9) Sen varmistamiseksi, ettd
epdasianmukaisten palkka- ja
palkkiorakenteiden aiheuttamia riskeja
valvotaan tehokkaasti, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten palkka- ja
palkkiopolitiikat ja -kéytdnnot olisi
siséllytettiava direktiivin 2006/48/EY
mukaiseen valvojien tekeméén arviointiin.
Arvioinnissa valvojien olisi arvioitava,
kannustetaanko henkildstod nailla
politiikoilla ja kdytdnndilla liialliseen
riskinottoon. Lisdksi valvojien olisi
suoritettava tarkkoja ja perusteellisia
tarkastuksia, jotka kohdistuvat ylimpiiin
johtoon, riskinottoa edellyttivissii
tehtiivissd toimiviin ja
valvontatoiminnoista vastaaviin
henkiloihin, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus
luottolaitoksen riskiprofiiliin, ennen kuin
néimd henkilot voivat ottaa vastaan
tehtivinsd, jotta voidaan varmistua
heidiin soveltuvuudestaan. Niiden
menettelyjen olisi koskettava myos
henkilostod, joka kuuluu palkkansa ja
palkkioidensa kokonaismdidiriin,
elikevaraukset mukaan luettuina,
perusteella néiiiden henkilostoryhmien
kanssa samaan palkkaryhmddn.
Valvojille olisi myés ilmoitettava aina,
kun luottolaitos kdynnistid malus- tai
takaisinperintimenettelyn, jotta asia
voidaan ottaa huomioon ndissi
haastatteluissa.

Perustelu

Valvojien olisi keskusteltava ylimmdn johdon ja samaan palkkaryhmddn kuuluvan henkiloston
kanssa ja siten arvioitava heiddin soveltuvuuttaan, ennen kuin ndmd ottavat vastaan tdllaisia
tehtdvid luottolaitoksessa. Ndiden haastattelujen olisi oltava tarkkoja, ja niissd olisi otettava
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huomioon kyseiseen henkiloon liittyvit malus- tai takaisinperintimenettelyt.

Tarkistus 11

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 9 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(9 a) Luottolaitosten ja sijoitusyhtioiden
palkka- ja palkkiokdytintojen
avoimuuden lisddimiseksi entisestiiin
Jjéasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten olisi keriittivi tietoa
palkoista ja palkkioista voidakseen
vertailla laitoksia sellaisten mddrillisten
tietojen luokkien perusteella, joita nimd
laitokset joutuvat ilmoittamaan timdn
direktiivin mukaisesti. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi toimitettava kyseiset
tiedot Euroopan pankkiviranomaiselle,
jotta se voi suorittaa vastaavat vertailut
unionin tasolla. Euroopan
pankkiviranomaisen ja kansallisten
valvojien olisi edistettiivi yhteisen
kansainvilisen rakenteen luomista niiden
henkiloiden lukumdidrdn ja litketoiminta-
alan ilmoittamiseksi, jotka kuuluvat
vihintidn miljoona euroa ansaitsevien
palkkaryhmdiin, kun otetaan huomioon
palkka, bonukset, pitkdn aikaviilin
palkkiot ja elike. Tietoja kerdttiessii ja
kdytettiessi on noudatettava kaikilta osin
voimassa olevaa unionin
tietosuojalainsddddintod, muun muassa
yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kdsittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 24 pdivind lokakuuta
1995 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivii 95/46/EY’ ja
yksiloiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa
henkilotietojen kisittelyssii ja néiden
tietojen vapaasta liikkuvuudesta

18 pdiiviind joulukuuta 2000 annettua

Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EY) N:o 45/2001°.
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T"EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
2EYVLL 8, 12.1.2001, s. 1.

Perustelu

Jotta kansalliset valvojat tdysin ymmdrtdisivdt palkka- ja palkkiopolitiikan liikkeitd, heiddn
olisi kdytettivd palkka- ja palkkiopolitiikasta ja maksuista kerddmidcdn tietoja laitosten
vertailemiseksi kansallisella tasolla ja toimitettava ndmd tiedot Euroopan
pankkiviranomaiselle, joka voi laatia unionin laajuisia vertailuja.

Tarkistus 12

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) Jotta edistettiisiin valvontatoimien
lahentymisté palkka- ja
palkkiopolitiikkojen arvioinnissa,
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean tulisi varmistaa, etti pankkialan
moitteettomasta palkka- ja
palkkiopolitiikasta on olemassa
suuntaviivat. Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean
olisi osallistuttava tillaisten suuntaviivojen
laadintaan siltd osin kuin niitd sovelletaan
my0s sellaisia henkildjd koskevaan palkka-
ja palkkiopolitiikkaan, jotka osallistuvat
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
harjoittamaan sijoituspalvelujen tarjontaan
ja sijoitustoimintaan rahoitusvélineiden
markkinoista 21 paivand huhtikuuta 2004
annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2004/39/EY
tarkoitetulla tavalla.

Tarkistus

(10) Jotta edistettdisiin valvontatoimien
lahentymisté palkka- ja
palkkiopolitiikkojen arvioinnissa,
Euroopan pankkiviranomaisen olisi
laadittava teknisii standardeja
tiedonkeruun ja pankkialan palkka- ja
palkkioperiaatteiden johdonmukaisen
soveltamisen helpottamiseksi. Komissiolle
olisi siirrettivi valta hyviksyi
sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja siididoksii Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen

290 artiklan mukaisesti kyseisten
standardien vahvistamiseksi. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
osallistuttava téllaisten teknisten
standardien laadintaan siltd osin kuin niitd
sovelletaan my®ds sellaisia henkiloitd
koskevaan palkka- ja palkkiopolitiikkaan,
jotka osallistuvat luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten harjoittamaan
sijoituspalvelujen tarjontaan ja
sijoitustoimintaan rahoitusvélineiden
markkinoista 21 péivané huhtikuuta 2004
annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2004/39/EY
tarkoitetulla tavalla. Euroopan
pankkiviranomaisen olisi jirjestettivi
teknisid standardeja koskevia avoimia
julkisia kuulemisia ja analysoitava
standardeista mahdollisesti aiheutuvia

PE442.000/ 10

FI



Tarkistus 13

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11) Koska huonosti suunnitellut palkka- ja
palkkiopolitiikat ja kannustinjérjestelmét
voivat lisdtd kohtuuttomasti luottolaitoksiin
ja sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia
riskejd, toimivaltaisten viranomaisten olisi
mddrdttivi asianomaisille yksikoille
laadullisia tai mééréllisia toimenpiteiti,
joiden tavoitteena on puuttua ongelmiin,
joita on havaittu palkka- ja
palkkiopolitiikoissa pilari 2:n mukaisessa
valvojan kokonaisarviossa. Yhtend
toimivaltaisten viranomaisten kiytettavissa
olevana laadullisena toimenpiteend on
vaatia luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid vihentdméain
riskid, joka sisdltyy niiden toimintaan,
tuotteisiin ja jéarjestelmiin, myos palkka- ja
palkkiorakenteisiin, jos nima ovat
ristiriidassa tehokkaan riskienhallinnan
kanssa. Yhtend maéréllisend toimenpiteend
on vaatia omien varojen lisddmista.

kustannuksia ja hyotyji.

Tarkistus

(11) Koska huonosti suunnitellut palkka- ja
palkkiopolitiikat ja kannustinjarjestelmét
voivat lisdtd kohtuuttomasti luottolaitoksiin
ja sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia
riskejd, olisi toteutettava vilittomdsti
korjaavia toimia ja tarvittaessa
asianmukaisia oikaisutoimenpiteiti. Niin
ollen on aiheellista varmistaa, etti
toimivaltaisilla viranomaisilla on
valtuudet mddriitd asianomaisille
yksik®éille laadullisia tai maéréllisid
toimenpiteitd, joiden tavoitteena on puuttua
ongelmiin, joita on havaittu palkka- ja
palkkiopolitiikoissa pilari 2:n mukaisessa
valvojan kokonaisarviossa. Yhtend
toimivaltaisten viranomaisten kaytettivissi
olevana laadullisena toimenpiteend on
vaatia luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid vahentiméén
riskid, joka sisdltyy niiden toimintaan,
tuotteisiin ja jarjestelmiin, myo0s tekemdin
muutoksia palkka- ja
palkkiorakenteisiinsa tai jaddyttimddin
muuttuvat palkkio-osat, jos nima ovat
ristiriidassa tehokkaan riskienhallinnan
kanssa. Yhtend méaarillisené toimenpiteend
on vaatia omien varojen lisddmista.
Komissio, jisenvaltiot ja julkiset laitokset
voivat kieltiytyii tekemdistii
hankintasopimuksia sellaisten yhteisdjen
kanssa, joiden palkka- ja palkkiopolitiikka
ei valvojan mukaan vastaa timdn
direktiivin vaatimuksia.
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Tarkistus 14

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12) Sen varmistamiseksi, ettd
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
palkka- ja palkkiorakenteet ja niihin
liittyva riski ovat markkinoiden kannalta
riittdvan ldpindkyvii, kyseisten laitosten ja
yritysten olisi julkistettava tietoja sellaista
henkilostod koskevasta palkka- ja
palkkiopolitiikasta ja -kdytinnoistd, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus kyseisen laitoksen riskiprofiiliin.
Tamaé velvollisuus ei saisi kuitenkaan
rajoittaa yksildiden suojelusta
henkilotietojen kisittelyssé ja ndiden
tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 24 péiviana
lokakuuta 1995 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
95/46/EY soveltamista.

Tarkistus

(12) Hyviit hallintorakenteet, avoimuus ja
ilmoitusvelvollisuus ovat oleellisia
moitteettoman palkka- ja
palkkiopolitiikan kannalta. Sen
varmistamiseksi, ettd luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten palkka- ja
palkkiorakenteet ja niihin liittyva riski ovat
markkinoiden kannalta riittdvan
lapindkyvid, kyseisten laitosten ja yritysten
olisi julkistettava yksityiskohtaisia tietoja
palkka- ja palkkiopolitiikastaan ja -
kdytdnndistddn niiden henkiléston jdsenten
osalta, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus kyseisen laitoksen
riskiprofiiliin. Tédmdi tieto olisi asetettava
kaikkien sidosryhmien
(osakkeenomistajat, tyontekijit ja yleiso)
saataville. Tama velvollisuus ei saisi
kuitenkaan rajoittaa yksildiden suojelusta
henkilGtietojen kasittelyssa ja ndiden
tietojen vapaasta litkkuvuudesta 24 pdivana
lokakuuta 1995 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
95/46/EY soveltamista. Eurooppalaisten
yritysneuvostojen asemaa tyontekijoille
tiedottamisessa ja heidin kuulemisessaan
olisi kunnioitettava.

Perustelu

Avoimuus on avaintekijd, kun halutaan saada palkka- ja palkkiopolitiikan pddtoksentekijt
toimimaan yhteiskunnallisesti vastuullisella tavalla. Tietojen olisi oltava kaikkien sidosryhmien
saatavilla, ja niiden olisi oltava riittdvdn yksityiskohtaisia, jotta sidosryhmdt voivat kédydd
kyseisten laitosten kanssa konkreettista vuoropuhelua kaikista palkka- ja palkkiopolitiikan

ndkokohdista.
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Tarkistus 15

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) Arvopaperistamisille, joissa muita
arvopaperistamisia niputetaan uudelleen
Jja joissa luottoriski on suurempi kuin
tavanomaisissa arvopaperistamisissa, olisi
asetettava omat péidomavaatimuksensa,
jotka toimisivat selvind pidikkeind ja
estdisivit luottolaitoksia ja
sijoituspalveluyrityksii sijoittamasta
arvopaperistamisiin, jotka ovat erityisen
monimutkaisia ja riskialttiita.

Tarkistus 16

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Pankkien, jotka sijoittavat
uudelleenarvopaperistamisiin, on
direktiivin 2006/48/EY mukaan
noudatettava asianmukaista huolellisuutta
my0s suojattavien arvopaperistamisten ja
ndiden perustana olevien
arvopaperistamattomien vastuiden osalta.
Sen mukaan, miten monimutkainen on
arvopaperistamisjdrjestelyjen
kerrosteisuus ja miten monimutkaisia
ja/tai moninaisia ovat
arvopaperistamattomat vastuut, joihin
uudelleenarvopaperistamiset perustuvat,
voi olla mahdotonta ja/tai epiitaloudellista
noudattaa vaadittua asianmukaista
huolellisuutta. Timd koskee erityisesti
sellaisia tapauksia, joissa pohjimmaisina
suojattavina vastuina on esimerkiksi
velkarahoitteinen yritysosto tai
projektirahoitukseen liittyvi velka.
Tillaisissa tapauksissa laitosten ei tulisi
sijoittaa néin monimutkaisiin
uudelleenarvopaperistamisiin.
Arvioidessaan, onko laitos noudattanut

Tarkistus

(14) On aiheellista ottaa kéyttoon omat
plidomavaatimuksensa
arvopaperistamisille, joissa jaetaan
etuoikeusluokkiin yhden tai useamman
arvopaperistamisposition sisdltividi
saamisten ryhmid, silld tillaisissa
uudelleenarvopaperistamisissa luottoriski
on suurempi kuin tavanomaisissa
arvopaperistamisissa.

Tarkistus

(15) Pankkien, jotka sijoittavat
uudelleenarvopaperistamisiin, on
direktiivin 2006/48/EY mukaan
noudatettava asianmukaista huolellisuutta
myo0s suojattavien arvopaperistamisten ja
ndiden perustana olevien
arvopaperistamattomien vastuiden osalta.
Jotta ndiden sdidnndsten vaikuttavuus
arvopaperistamisiin ja
uudelleenarvopaperistamisiin
ymmodrrettiisiin paremmin, komission
olisi noudatettava direktiivin 2006/48/EY
156 artiklan kymmenettii kohtaa, jonka
mukaan komissio laatii 31 piivédin
Jjoulukuuta 2009 mennessd kertomuksen
122 a artiklan ennakoidusta vaikutuksesta
ja toimittaa kertomuksen mahdollisine
ehdotuksineen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle. Hyvin monimutkaista
uudelleenarvopaperistamista koskevia
uusia vaatimuksia ei pitdisi ottaa timdn
direktiivin piiriin ennen titd arviointia.
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vaadittua asianmukaista huolellisuutta,
toimivaltaisten viranomaisten olisi
kiinnitettiivd erityistd huomiota tillaisiin
hyvin monimutkaisiin arvopaperistamisiin
ja vaadittava, ettii ne vihennetdiin
kokonaan pddomasta, jollei ole
vakuuttavasti osoitettu toimivaltaisia
viranomaisia tyydyttivilli tavalla, etti
kussakin yksittiisessd tapauksessa, jossa
on kyse hyvin monimutkaisista
uudelleenarvopaperistetuista vastuista,
laitos on noudattanut direktiivissd
2006/48/EY vaadittua asianmukaista
huolellisuutta myés pohjimmaisten
suojattavien vastuiden osalta.

Perustelu

Toisen vakavaraisuusdirektiivin tarkistamisen yhteydessd kehotettiin analysoimaan

31. joulukuuta 2009 mennessd 122 a artiklaa koskevaa sopimusta — arvopaperistamisen
mddrdlliset ja laadulliset vaatimukset. On vddrin, ettd komissio on jdttdnyt tdmdn seikan
huomiotta ja sen sijaan esittdnyt uusia (ja epdtdydellisid) "hyvin monimutkaisia
arvopaperistamisia" koskevia toimia. Uudelleentarkastelu olisi suoritettava, ja sen yhteydessd
"hyvin monimutkaisia” uudelleenarvopaperistamisia koskevat vaatimukset olisi poistettava

tdmdn kehotuksen valossa.

Tarkistus 17

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Edistiiikseen niiden menettelyjen
lihentymistd, joilla valvotaan
asianmukaisen huolellisuuden
noudattamista hyvin monimutkaisten
uudelleenarvopaperistamisten yhteydessa,
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean olisi laadittava suuntaviivat,
joissa olisi mddriteltivi, minkityyppisidi
uudelleenarvopaperistamisia pidetiiin
tissd yhteydessd "hyvin
monimutkaisina', tai milld perusteilla
niitd pidetddn tillaisina. Midritelmd tai
perusteet olisi mukautettava
markkinakdytintojen muutoksiin.

Tarkistus

(16) Komission olisi tarkasteltava
direktiivin 2006/48/EY 122 a artiklan
toimintaa sen taytintoonpanon jilkeen ja
arvioitava, mitkd muutokset ovat tarpeen
Jja pystytiinké sen avulla varmistamaan
asianmukaisen huolellisuuden
noudattaminen arvopaperistamisen, myos
uudelleenarvopaperistamisten, yhteydessa.
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Perustelu

Pankkien asianmukaisen huolellisuuden puute johti suureen riskialttiuteen ja nditd riskejd ei
ymmdrretty kunnolla, mikd vaikutti ratkaisevalla tavalla kriisin etenemiseen. Valvojalle
osoitetun asianmukaisen huolellisuuden edellyttimiselle on siksi olemassa vahvat perusteet. On
kuitenkin oleellisen tdrkedd mddritelld selkedsti ja tdsmdllisesti kyseiset
uudelleenarvopaperistamiset, jotta varmistetaan sddntelyvarmuus ja suojellaan valvojia
liialliselta tyomddrdltd tamdn sddnndksen laajan soveltamisen vuoksi. Mddritelmdlle olisi siksi
saatava delegoituja sdddoksid koskevan menettelyn mukainen hyvdiksyntd.

Tarkistus 18

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 16 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(16 a) Komissio ei ole noudattanut
direktiivin 2006/48/EY 156 artiklan
kolmannen kohdan b alakohtaa, jossa
kehotetaan arvioimaan direktiivii

31 pdiviiin joulukuuta 2009 mennessdi
ottaen huomioon tarve parantaa
makrotason vakauden valvontaan
liittyvien ongelmien ratkaisujen analyysia,
mukaan luettuna perustelut kyseisen
direktiivin mukaisten pidomavaatimusten
laskennalle. Komission olisi annettava
Dpikaisesti titi arviointia koskeva
kertomus ja taloustilanteen vuoksi myos
arvio ndiden toimenpiteiden
kumulatiivisesta vaikutuksesta
reaalitalouteen.

Perustelu

Toisen vakavaraisuusdirektiivin tarkistamisen yhteydessd kehotettiin analysoimaan

31. joulukuuta 2009 mennessd paremmin makrotason vakauden valvonnan ongelmia sekd
arvioimaan pddomavaatimusten perustelut. Ei ole hyvdksyttdvid, ettd komissio ei ole toiminut
ndin, varsinkin kun otetaan huomioon nykyinen taloustilanne. Tdtd sitoumusta olisi
noudatettava.
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Tarkistus 19

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 26 kappale

Komission teksti

(26) Markkinariskia koskevien
pddomavaatimusten laskemiseen
kaytettivid sisdisid malleja koskevia
vaatimuksia olisi tiukennettava, koska
kyseisten mallien suorituskyky on viime
aikoina ollut heikkoa. Niiden olisi
erityisesti katettava paremmin
kaupankdyntivarastoon sisdltyvat
luottoriskit. Lisdksi pddomavaatimuksiin
olisi siséllyttéva stressitilanteisiin sovitettu
o0sa, jolla tiukennetaan paddomavaatimuksia
markkinaolosuhteiden vaikeutuessa ja
pienennetdin myotisyklisyyspotentiaalia.
Koska arvopaperistettuja omaisuuserid on
viime aikoina ollut erityisen vaikea
késitella sisdisiin malleihin perustuvilla
menetelmilld, olisi rajoitettava laitosten
mahdollisuutta mallintaa
arvopaperistamiseen liittyvid riskejé, jotka
sisdltyvit kaupankiyntivarastoon, ja
edellytettdava 1dhtokohtaisesti, ettd
kaupankéyntivarastoon kuuluville
arvopaperistetuille omaisuuserille
asetetaan standardoitu pddomavaatimus.

Tarkistus

(26) Markkinariskid koskevien
pddomavaatimusten laskemiseen
kaytettivid sisdisid malleja koskevia
vaatimuksia olisi tiukennettava, koska
kyseisten mallien suorituskyky on viime
aikoina ollut heikkoa. Niiden olisi
erityisesti katettava paremmin
kaupankdyntivarastoon sisdltyvit
luottoriskit. Lisdksi pddomavaatimuksiin
olisi siséllyttiva stressitilanteisiin sovitettu
o0sa, jolla tiukennetaan pidomavaatimuksia
markkinaolosuhteiden vaikeutuessa ja
pienennetdin myotasyklisyyspotentiaalia.
Rahoituslaitosten olisi myéds suoritettava
kdidinteisid stressitesteji selvittiiikseen,
mitki skenaariot saattavat uhata pankin
elinkelpoisuutta, ellei testii voida osoittaa
turhaksi. Koska
arvopaperistamispositioita on viime
aikoina ollut erityisen vaikea késitella
siséisiin malleihin perustuvilla
menetelmilla, olisi rajoitettava laitosten
mahdollisuutta mallintaa
arvopaperistamiseen liittyvié riskejé, jotka
siséltyvit kaupankdyntivarastoon, ja
edellytettiva 1dhtokohtaisesti, etti
kaupankiyntivarastoon kuuluville
arvopaperistamispositioille asetetaan
standardoitu pddomavaatimus.

Perustelu

Stressitesteissd olisi kdsiteltdvd tapahtumia, jotka voivat aiheuttaa eniten vahinkoa tappioiden
laajuuden tai maineen menetyksen vuoksi. Niin kutsutuissa kddnteisissd stressitesteissd
tutkitaan tapahtumia, jotka voivat vaikuttaa merkittdvdsti yritykseen.
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Tarkistus 20

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 26 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(26 a) Tiissd direktiivissd sdddetidn
rajoitetuista poikkeuksista tiettyjen
korrelaatiokaupankiyntitoimien suhteen,
jolloin valvojat voivat antaa pankeille
mahdollisuuden laskea tiukkoihin
vihimmdisvaatimuksiin perustuva
kokonaisriskin pdiomavaatimus.
Tillaisissa tapauksissa saattaisi olla
aiheellista asettaa pddomavaatimukselle
alaraja. Kun otetaan huomioon, etti
Baselin pankkivalvontakomitea tekee
parhaillaan vaikutustenarviointia
kaupankdyntivarastossa olevia
arvopaperistamispositioita koskevista
plidomavaatimuksista, mukaan lukien
niisti vaatimuksista, jotka johtuvat
korrelaatiokaupankiynnin
erityiskohtelusta, komission olisi
annettava kertomus Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kaikista
menetelmien ja vihimmdistasojen osalta
kansainviliselld tasolla sovituista
toimenpiteistd ja komissiolle olisi
siirrettivi valta hyviksyii delegoituja
sdddoksii Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti tillaisen alarajan
asettamiseksi.

Perustelu

Sen jilkeen kun komissio julkaisi ehdotuksensa, Baselin komitea suostui jdttdmddn
korrelaatiokaupankdynnin uusien sddnnosten tdysimddrdisen soveltamisen ulkopuolelle.
Baselin komitea tekee parhaillaan vaikutustenarviointia mddritellikseen
korrelaatiokaupankdynnin alarajaa koskevien vaatimusten tarpeellisuuden. Tdllaisen
vaatimuksen kdyttéonottoon tarvittaisiin parlamentin ja neuvoston hyviksyntd delegoidulla

sdddokselld.
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Tarkistus 21

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 26 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 b) Tihdn direktiiviin sisdltyviit
toimenpiteet ovat osa finanssikriisisti
johtuvaa uudistusprosessia. G20-ryhmdn,
finanssimarkkinoiden vakausneuvoston ja
Baselin pankkivalvontakomitean
pliditelmien mukaisesti saattaa olla
tarpeen toteuttaa lisiuudistuksia, jotka
koskevat esimerkiksi tarvetta koota
suhdannepuskureita,
"suhdannevarauksia'', perusteluja
direktiivin 2006/48/EY mukaisten
plidomavaatimusten laskennalle sekd
lisdtoimenpiteitii luottolaitoksia koskeville
riskiperusteisille vaatimuksille, jotta
rajoitetaan pankkijirjestelmdn
velkaantuneisuuden lisddintymistd.
Asianmukaisen demokraattisen
valvonnan varmistamiseksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston on
osallistuttava uudistusprosessiin
varhaisessa vaiheessa ja tehokkaasti.

Perustelu

Toisessa pddomavaatimuksia koskevassa direktiivissd (2009/111/EY) komission edellytetdiiiin
raportoivan parlamentille ndistd laajemmista uudistuskysymyksistd. On tirkedd varmistaa, ettd
komissio neuvottelee EU:n puolesta Baselin komiteassa asianmukaisella demokraattisella
mandaatilla, etenkin kun kyseessd ovat ndin perustavaa laatua olevat asiat.

Tarkistus 22

Ehdotus direktiiviksi — muutossiaidos
Johdanto-osan 26 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 ¢) Tissd tapauksessa Euroopan
parlamentti tai neuvosto voi vastustaa
delegoitua siiadosti kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun sdddos on annettu
tiedoksi. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta mdidrdaikaa voidaan
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Tarkistus 23

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 26 d kappale (uusi)

Komission teksti

tirkeilli aihealueilla pidentdii kolmella
kuukaudella. Euroopan parlamentti ja
neuvosto voivat ilmoittaa muille
toimielimille, etteiviit ne aio vastustaa
sdddosti. Tamd delegoitujen sddidosten
Dpikainen hyviiksyminen on tarpeen
erityisesti silloin, kun on noudatettava
mddrdaikoja, esimerkiksi
perussdddoksessd komissiolle delegoitujen
sdddosten antamisessa asetettuja
mddrdaikoja.

Tarkistus

(26 d) Direktiivin 2006/48/EY 152
artiklassa edellytetiiiin, ettd tietyilli
luottolaitoksilla on 31 piivin joulukuuta
2006 ja 31 pdivin joulukuuta 2009
vilisillii kolmella 12 kuukauden jaksolla
vihintidn tiettyji mainittuja
vihimmdismddridi vastaavat omat varat.
Pankkialan nykytilanteen valossa ja
Baselin pankkivalvontakomitean
vahvistamien vihimmdispddomaa
koskevien siirtymdjiirjestelyjen jatkamisen
vuoksi on aiheellista jatkaa titi
vaatimusta rajoitetuksi ajanjaksoksi

31 pdiviiin joulukuuta 2011.

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.

Tarkistus 24

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

Johdanto-osan 26 e kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(26 e) Jotta kohtuuttomat ja suhteettomat
siirtymdkauden pdiomavaatimusten

PE442.000/ 19

FI



toteuttamiskustannukset eiviit vihentdisi
luottolaitosten halukkuutta siirtydi
sisdisten luottoluokitusten menetelmdiin
(IRB) tai kehittyneisiin
mittaamismenetelmiin (AMA), IRB- tai
AMA-menetelmdiin 31 pdiviin joulukuuta
2009 jilkeen siirtyvien luottolaitosten,
Jjotka ndiin ollen ovat aikaisemmin
laskeneet pidomavaatimuksensa
vihemmdin kehittyneiden menetelmien
mukaisesti, olisi voitava
valvontaviranomaisen luvalla sallia
kayttivin vihemmdn kehittyneiti
menetelmid siirtymdkautena sovellettavan
alarajan laskemiseen. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi valvottava tiiviisti
markkinoitaan ja varmistettava
tasapuoliset toimintaedellytykset kaikilla
markkinoillaan ja
markkinasegmenteillidn ja torjuttava
kilpailun viédristyminen sisimarkkinoilla.

Perustelu

Sddnnostd sovelletaan Basel I'n alarajojen jatkamisen jilkeen.

Tarkistus 25

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
Johdanto-osan 26 f kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 f) Paremmasta lainsddddnnosti
tehdyn toimielinten vilisen sopimuksen’
34 kohdan mukaisesti jisenvaltioiden olisi
laadittava itsediin varten ja unionin edun
vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee
mahdollisuuksien mukaan timdn
direktiivin ja kansallisen lainséddédnnén
osaksi saattamisen toimenpiteiden viilinen
vastaavuus, ja julkaistava ne.

"EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

Perustelu

Tavanomainen sddannds vastaavuustaulukoista.
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Tarkistus 26

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 26 g kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 27

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
Johdanto-osan 27 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 28

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

4 artikla — 40 a—40 b kohta (uusi)

Komission teksti

(40 a) 'uudelleenarvopaperistamisella’
tarkoitetaan arvopaperistamista, jossa yksi
tai useampi suojattavista vastuista tiyttid
arvopaperistetun omaisuuseran
mdidritelmdn;

(40 b) 'uudelleenarvopaperistetulla
omaisuuserdlld' tarkoitetaan
uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa
vastuuta;.

Tarkistus

(26 g) Komission olisi tarkasteltava
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY
soveltamista varmistaakseen, etti sen
sddnnoksid sovelletaan tasapuolisesti
siten, ettd luottolaitoksia ei syrjiti niiden
oikeudellisen rakenteen tai
omistajuusmallin perusteella.

Tarkistus

(27 a) Euroopan keskuspankkia on
kuultu.

Tarkistus

(36 a) 'uudelleenarvopaperistamisella’
tarkoitetaan arvopaperistamista, jossa
suojattavaan vastuuryhmdidn liittyva riski
Jjaetaan etuoikeusluokkiin ja jossa
vihintidn yksi suojattavista vastuista on
arvopaperistamispositio;

(36 b) 'uudelleenarvopaperistetulla
positiolla' tarkoitetaan
uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa
vastuuta;.
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Perustelu

Ndin mddritelmd on ldhempdnd Baselin komitean mddritelmdd. "Arvopaperistamisen”
mddritelmdn paikka tekstissd korjataan, kun se siirretdidn 40 alakohdasta 36 alakohtaan.

Tarkistus 29

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 2 kohta — a alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

22 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Lipindkyvyyden vuoksi rahaston
vastapuolina toimivien rahoituslaitosten
on ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille kaikista riskirahastoille ja
muille ammattimaisille sijoittajille
litkkeeseen laskemistaan luottopositioista.

Perustelu

Riittdvdn avoimuuden varmistamiseksi tiedonantovaatimuksia on sovellettava myos rahaston
vastapuolina toimiviin rahoituslaitoksiin.

Tarkistus 30

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

1 artikla — 2 kohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

22 artikla — 2 a—2 b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(a a) Lisiitiiin kohdat seuraavasti:

"2 a. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, etti
niiden henkilostoryhmien, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus luottolaitoksen riskiprofiiliin,
kuten ylimmdn johdon, riskinottoa
edellyttivissd tehtivissi toimivien ja
valvontatoiminnoista vastaavien
henkiloiden, soveltuvuus tarkastetaan
tarkasti ja perusteellisesti ennen tehtivien
vastaanottamista. Vastaavat tarkastukset
on tehtiivi henkiloston jisenille, jotka
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kuuluvat palkkansa ja palkkioidensa
kokonaismdidrin, elikevaraukset mukaan
luettuina, perusteella néiiden
henkilostoryhmien kanssa samaan
palkkaryhmdiin. Ndissdi haastatteluissa on
otettava huomioon kyseiseen henkiloon
hiinen edellisissd tehtdvissddn liittyneet
malus- tai takaisinperintimenettelyt.

2 b. Kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on kerdittivi tietoa
voidakseen vertailla laitoksia liitteessd XI1
olevan 2 osan 15 kohdan e a alakohdassa
vahvistettujen tietojen julkistamista
koskevien kriteerien mukaisesti.
Toimivaltainen viranomainen toimittaa
nédmd tiedot Euroopan
pankkiviranomaiselle."”

Perustelu

Valvojien olisi kdytdvd ylimmdn johdon ja samaan palkkaryhmddn kuuluvan henkiléston kanssa
perinpohjaiset haastattelut, joiden perusteella arvioidaan heiddn soveltuvuuttaan, ennen kuin
ndmd ottavat vastaan tillaisia tehtdvid luottolaitoksessa. Ndiden haastattelujen olisi oltava
tarkkoja, ja niissd olisi otettava huomioon kyseiseen henkiloon liittyvit malus- tai

takaisinperintdmenettelyt.

Tarkistus 31

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 2 kohta — b alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

22 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean
on varmistettava, etti moitteettomasta
palkka- ja palkkiopolitiikasta on olemassa
liitteessd V olevassa 22 kohdassa
esitettyjen periaatteiden mukaiset
suuntaviivat. Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean
on ldheisessé yhteisty0ssd Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean
kanssa varmistettava, ettd sellaisiin
henkildstoluokkiin sovellettavasta palkka-
ja palkkiopolitiikasta on olemassa
suuntaviivat, jotka osallistuvat

Tarkistus

3. Euroopan pankkiviranomainen voi
laatia teknisid standardeja helpottamaan
tamdn artiklan 2 a kohdan sekii
liitteessd V olevassa 22 ja 22 a kohdassa
esitettyjen palkka- ja palkkiopolitiikan
periaatteiden tdytintéonpanoa ja
varmistamaan niiden mukaisesti
kerdttyjen tietojen yhdenmukaisuuden.
Komissio hyviiksyy kyseiset tekniset
standardit 151 a, 151 b ja 151 c artiklan
mukaisesti delegoiduilla sédddoksilld.
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
laheisessa yhteistyossia Euroopan
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rahoitusvélineiden markkinoista 21 paivani pankkiviranomaisen kanssa laadittava

huhtikuuta 2004 annetussa Euroopan tekniset standardit sellaisiin

parlamentin ja neuvoston direktiivissa henkildstoluokkiin sovellettavasta palkka-
2004/39/EY tarkoitettuihin ja palkkiopolitiikasta, jotka osallistuvat
sijoituspalvelujen tarjontaan ja rahoitusvélineiden markkinoista 21 pdivéni
sijoitustoiminnan harjoittamiseen. huhtikuuta 2004 annetussa Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2004/39/EY tarkoitettuihin
sijoituspalvelujen tarjontaan ja
sijoitustoiminnan harjoittamiseen.
Euroopan pankkiviranomainen jiirjestdd
teknisid standardeja koskevia avoimia
julkisia kuulemisia ja analysoi
standardeista mahdollisesti aiheutuvia
kustannuksia ja hyotyyji.

Perustelu

Euroopan unionin tekniset standardit eivdt saisi johtaa siihen, ettd asianomaiselle toimialalle
asetetaan kohtuuttomia sddntelyvaatimuksia. Tdamd on erityisen tirkedd pienten pankkien
kohdalla. Yhteisissd sddnndissd olisi otettava huomioon oikeasuhteisuus. Lisdksi on
tasmennettdvd, ettd komissio hyviksyy tekniset standardit sille perussopimuksessa annettujen
delegoitujen sdddosten hyvdksymistd koskevien valtuuksien nojalla (Lissabonin sopimuksen
290 artikla). Teknisten standardien hyviksynndn on tapahduttava erittdin avoimesti.

Tarkistus 32

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 2 kohta — b alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

22 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Euroopan pankkiviranomainen toteuttaa
ja julkaisee unionin tasolla palkka- ja
palkkiokdytintojen vertailun
toimivaltaisten viranomaisten timan
artiklan 2 a kohdan mukaisesti
toimittamien tietojen perusteella.

Perustelu

Vertailua koskeva vaatimus kuten edelld.
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Tarkistus 33

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

1 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

22 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(b a) Lisiitiiiin 3 a kohta seuraavasti:

"3 a. Kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on kerdttivii
luottolaitoksittain tietoa niiden
henkiloiden lukumididrdsti ja
litketoiminta-alasta, jotka kuuluvat
vihintiiin miljoona euroa ansaitsevien
palkkaryhmdiin, kun otetaan huomioon
palkka, bonukset, pitkin aikaviilin
palkkiot ja elike. Tiedot toimitetaan
Euroopan pankkiviranomaiselle, ja
viranomaiset kiyttiivit tiedot
Jjulkistaessaan yhteisti raportointimuotoa.
Euroopan pankkiviranomainen voi laatia
teknisid standardeja helpottamaan
kerdttyjen tietojen tiytintoonpanoa ja
varmistamaan niiden yhdenmukaisuuden.
Komissio hyviiksyy kyseiset tekniset
standardit 151 a, 151 b ja 151 c artiklan
mukaisesti delegoiduilla séddoksilla."

Perustelu

Valvojien olisi pyrittdvi luomaan kansainvilinen rakenne palkkojen ja palkkioiden
ilmoittamiseksi yhteisesti, jotta voidaan kehitelli edelleen ajatusta EU:n laajuisesta

vertailuaineistosta.

Tarkistus 34

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 3 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

54 artikla

Komission teksti

"Jasenvaltioiden on varmistettava, etta
niiden asianomaisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on ensimmadistd kohtaa
sovellettaessa valtuudet maarata

Tarkistus

"Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
niiden asianomaisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on ensimmadistd kohtaa
sovellettaessa valtuudet maarata
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taloudellisia ja muita seuraamuksia tai
toimenpiteitd. Seuraamusten tai
toimenpiteiden on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia."

Tarkistus 35

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 8 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

101 artikla — 1 kohta

Komission teksti

"1. Seuraavat eiviit saa tarjota
arvopaperistamiselle sopimusvelvoitteensa
ylittdvaa tukea supistaakseen todellisia tai
mahdollisia tappiota sijoittajille:

a) Alulle paneva luottolaitos, joka on
tehnyt arvopaperistamisen osalta jotain
seuraavista:

i) soveltanut 95 artiklaa riskipainotettujen
saamisten yhteismdcdrdn laskennassa;

ii) myynyt rahoitusvilineitii
kaupankiyntivarastostaan SSPE:lle,

jolloin silld ei ole endid pidomaa kyseisten
rahoitusvilineiden erityisti riskii varten;

b) jiirjestivd luottolaitos."

taloudellisia ja muita seuraamuksia tai
toimenpiteitd, myds suurempia
plidomavaatimuksia tai mahdollisuus
vaatia yhtioiti kdyttimddn nettovoittoja
vakavaraisuussuhteensa parantamiseen.
Seuraamusten tai toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia."

Tarkistus

"1. Jérjestivii luottolaitos tai sellainen
alulle paneva luottolaitos, joka on
soveltanut arvopaperistamisen osalta

95 artiklaa riskipainotettujen saamisten
yhteismddrdn laskennassa tai myynyt
rahoitusvilineiti
kaupankiyntivarastostaan SSPE:lle,
Jjolloin sitii ei endid vaadita pitimdidn omia
varoja kyseisten rahoitusviilineiden riskid
varten, ei saa tarjota arvopaperistamiselle
sopimusvelvoitteensa ylittdvia tukea
vdhentddkseen todellisia tai mahdollisia
tappioita sijoittajille.”
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Tarkistus 36

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 9 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

122 b artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Edelli olevaa 1 kohtaa sovelletaan

31 pdivin joulukuuta 2010 jilkeen
litkkeeseen laskettaviin uusiin
uudelleenarvopaperistamisiin kuuluviin
omaisuuseriin. Olemassa oleviin
uudelleenarvopaperistamisiin kuuluviin
omaisuuseriin 1 kohtaa sovelletaan

31 pdiviisti joulukuuta 2014 alkaen, jos
uusia suojattavia vastuita lisditidin tai
korvataan kyseisen piivimdidrin jilkeen."

Tarkistus 37

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 9 a kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

136 artikla — 1 kohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 38

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 9 kohta — 2 alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

Tarkistus

2. Hyvin monimutkaisia
uudelleenarvopaperistamisia koskevaa

1 kohtaa ei sovelleta ennen kuin hyvin
monimutkaisten
uudelleenarvopaperistamisten mddritelmd
on hyviksytty tavallista
lainsdidtimisjirjestysti noudattaen."

Tarkistus

Lisdtdidn 136 artiklan 1 kohtaan alakohta
seuraavasti:

(e a) ne voivat vaatia luottolaitoksia
rajoittamaan muuttuvan palkkio-osan
mddrdn tietyksi prosenttiosuudeksi
kokonaisnettotuloista, jos palkkiomdidiri
on ristiriidassa terveen pédiomapohjan
kanssa.”

136 artikla — 2 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

"Médiritettdessd omien varojen

Tarkistus

"Madritettdessd omien varojen
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asianmukaista tasoa 124 artiklan
mukaisessa valvojan kokonaisarviossa
toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava, onko valttiméatonta asettaa
vahimmadistason liséksi erityinen
vakavaraisuusvaatimus luottolaitokseen
mahdollisesti kohdistuvien riskien
kattamiseksi, ottaen huomioon seuraavat
seikat:

Tarkistus 39

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

1 artikla — 9 kohta — 2 alakohta

Direktiivi 2006/48/EY

136 artikla — 2 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) 124 artiklan mukaisesti suoritetun
valvojan kokonaisarvion tulos."

Tarkistus 40

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 10 a kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

VI osasto — otsikko

Komission teksti

asianmukaista tasoa 124 artiklan mukaisen
tarkastelun ja arvioinnin perusteella
toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava, onko valttiméatontd asettaa
vahimmaéistason liséksi erityinen
vakavaraisuusvaatimus luottolaitokseen
kohdistuvien tai mahdollisesti
kohdistuvien riskien kattamiseksi, ottaen
huomioon seuraavat seikat:

Tarkistus

¢) 124 artiklan mukaisesti suoritetun
tarkastelun ja arvioinnin tulos."

Tarkistus

(10 a) Korvataan VI osaston otsikko
seuraavasti:

"DELEGOIDUT SAADOKSET JA
TAYTANTOONPANOVALTA"

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.
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Tarkistus 41

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 b kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

150 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

(10 b) Korvataan 150 artiklan 1 kohdan
johdantokappale seuraavasti:

""1. Rajoittamatta omien varojen osalta
chdotusta, joka komission on esitettiva
62 artiklan nojalla, tekniset
mukautukset [...] seuraavien seikkojen
osalta [...] tehdédén 151 a, 151 b ja

151 c artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli:"

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 42

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

1 artikla — 10 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

150 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

(10 ¢) Korvataan 150 artiklan 2 kohdan

ensimmdisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

"Komissio voi siditia seuraavat
toimenpiteet:"

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.
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Tarkistus 43

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 10 d kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

150 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

(10 d) Korvataan 150 artiklan 2 kohdan
toinen alakohta seuraavasti:

"Kyseiset toimenpiteet [...] hyviksytian
151 a, 151 b ja 151 c artiklan mukaisesti
delegoiduilla séiddoksilli."

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 44
Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 10 e kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY
151 artikla — 2—3 kohta

Komission teksti Tarkistus

(10 e) Poistetaan 151 artiklan 2 ja
3 kohta.

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 45

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 f kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

151 a artikla (uusi) (osastoon VI)

Komission teksti Tarkistus

(10 f) Lisdtiiin 151 artiklan jilkeen
artikla seuraavasti:

"151 a artikla
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Stirretyn sdiddosvallan kédyttiminen

1. Siirretiiiin komissiolle neljin vuoden
ajaksi timdn direktiivin voimaantulosta
lukien valta antaa 150 artiklassa
tarkoitettuja delegoituja siididoksid.
Komissio esittii siirrettyd siddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistidn

6 kuukautta ennen neljin vuoden kauden
pldttymisti. Sdddosvallan siirtoa
Jjatketaan ilman eri toimenpiteitdi
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto peruuta siirtoa
151 b artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt
delegoidun sdidoksen, se antaa
siddoksen tiedoksi samanaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa
delegoituja sddidoksii sovelletaan 151 b ja
151 c artiklassa sdddettyji ehtoja.”’

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 46

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 10 g kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY
151 b artikla (uusi) (osastoon VI)

Komission teksti

Tarkistus

(10g) Lisiitidin 151 a artiklan jilkeen
artikla seuraavasti:

"151 b artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
milloin tahansa peruuttaa 150 artiklassa
tarkoitetun sidddsvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen
menettelyn pidttiikseen, peruuttaako se
sdddaosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan
asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle
kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen
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plidtoksen tekemistd seki ilmoittaa
samalla, mitd siirrettyd sidadosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispidtokselli lopetetaan
plidtoksessi mainittu siddosvallan siirto.
Piidtos tulee voimaan joko vilittomdisti tai
jonakin myohempidnd, siind mainittuna
pliivéind. Pddtos ei vaikuta aiemmin
annettujen delegoitujen sddddsten
voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessa."

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 47

Ehdotus direktiiviksi — muutossiaidos

1 artikla — 10 h kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY
151 c artikla (uusi) (osastoon VI)

Komission teksti

Tarkistus

(10 h) Lisdtiin 151 b artiklan jilkeen
artikla seuraavasti:

"151 c artikla
Delegoitujen siiddisten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto
voivat vastustaa delegoitua séddostii
kolmen kuukauden kuluessa siiti, kun
sdddos on annettu tiedoksi. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta
mddirdaikaa pidennetiiin kolmella
kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole midrdajan pdittyessd vastustanut
delegoitua siiddostd, se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja
se tulee voimaan siind mainittuna
pliivind. Delegoitu siididos voidaan
julkaista Euroopan unionin virallisessa
lehdessd ja se voi tulla voimaan ennen
kyseisen mddrdajan pidttymistd, jos
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat
molemmat ilmoittaneet komissiolle,
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etteiviit ne aio vastustaa kyseistd sdddostd.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
vastustaa delegoitua siiidostd, se ei tule
voimaan."

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddéksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 48

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 i kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

152 artikla — 5 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 i) Lisditiin 152 artiklaan kohta
seuraavasti:

“S a. Luottolaitoksilla, jotka laskevat
riskipainotettujen saamisten
yhteismidrin 84-89 artiklan mukaisesti,
on oltava 31 piiividn joulukuuta 2011
saakka viihintédn 5 c tai tarvittaessa

5 d kohdassa mainittuja mdirid vastaavat
omat varat."

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.

Tarkistus 49

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 j kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

152 artikla — 5 b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 j) Lisditiidn 152 artiklaan kohta
seuraavasti:

"5 b. Luottolaitoksilla, jotka laskevat
operatiivisen riskin
plidomavaatimuksensa kdyttamdlli
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105 artiklassa tarkoitettua kehittynyttii
mittaamismenetelmdd, on oltava

31 pdiviin joulukuuta 2011 saakka
vihintddn 5 c tai tarvittaessa 5 d kohdassa
mainittuja mddrid vastaavat omat varat.”

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.

Tarkistus 50

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 10 k kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

152 artikla — 5 ¢ kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 k) Lisiitidn 152 artiklaan kohta
seuraavasti:

"5 c. Edelli 5 a ja 5 b kohdassa
tarkoitetun mddrdn on oltava

80 prosenttia siitd omien varojen
viahimmdismddrdstd, joka luottolaitokselta
vaadittaisiin direktiivin 93/6/ETY

4 artiklan ja direktiivin 2000/12/EY
nojalla, sellaisina kuin niiti sovellettiin
ennen 1 pdiviii tammikuuta 2007."

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:'n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.

Tarkistus 51

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
1 artikla — 10 1 kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

152 artikla — 5 d kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10]) Lisditddin 152 artiklaan kohta
seuraavasti:
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"5 d. Jiljempiind 5 e kohdassa
tarkoitettujen luottolaitosten osalta 5 a ja
5 b kohdassa tarkoitettu mddrd voi
toimivaltaisten viranomaisten luvalla olla
80 prosenttia siitd omien varojen
vihimmdismddrdstd, joka noilta
luottolaitoksilta vaadittaisiin 78—

83 artiklan, 103 tai 104 artiklan ja
direktiivin 2006/49/EY nojalla, sellaisena
kuin niitd sovelletaan ennen 1 pdivii
tammikuuta 2011."

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.

Tarkistus 52

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

1 artikla — 10 m kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY
152 artikla — 5 e kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 m) Lisiitddn 152 artiklaan kohta
seuraavasti:

"5 e. Luottolaitos voi soveltaa 5 d kohtaa
ainoastaan, jos se alkoi kdyttid sisdisten
luottoluokitusten menetelmdia tai
kehittyneitd mittaamismenetelmid
plidomavaatimustensa laskemiseen

1 péiivind tammikuuta 2010 tai sen
jélkeen."

Perustelu

Komission ehdotuksen julkaisemisen jilkeen Baselin komitea suostui jatkamaan Basel I:n
nykyisten alarajojen soveltamista vield sen aikaa, kun muista uudistuksista keskustellaan.
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Tarkistus 53

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 10 n kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

156 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 n) Lisdtdidn 156 artiklaan 3 kohdan
jélkeen kohta seuraavasti:

""Komissio tarkastelee joulukuuhun 2012
mennessi palkka- ja palkkiopolitiikkaa
koskevia sddannoksid, muun muassa
liitteissd V ja XII olevia sddinndéksid, ja
raportoi niisti kiinnittien erityishuomiota
niiden tehokkuuteen, tiytintoonpanoon
ja valvontaan sekd ottaa timdn yhteydessdi
huomioon kansainviilisen tilanteen
kehityksen. Tarkastelussa mdiritetidin
mahdolliset puutteet, joita aiheutuu
suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta
ndihin sadnnoksiin. Komissio toimittaa
kyseisen kertomuksen mahdollisine
ehdotuksineen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle."”

Perustelu

Asianmukaista palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskeva keskustelu kehittyy nopeasti, ja siksi olisi
paikallaan jdrjestdd lyhyt tarkastelujakso tarpeellisten muutosten kdsittelemiseksi ajallaan.

Tarkistus 54

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 o kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

156 artikla — 3 b kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 o) Lisiitidn 156 artiklaan 3 a kohdan
jélkeen kohta seuraavasti:

"Johdonmukaisuuden ja tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistamiseksi
komissio tarkastelee 54 artiklan
tiytintoonpanoa eri puolilla unionia
mddrdttivien toimenpiteiden ja
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seuraamusten johdonmukaisuuden osalta
sekd antaa tarvittaessa ehdotuksia
asiasta."”

Perustelu

Merkittivisti erilaisten seuraamusten soveltaminen vaarantaisi tasapuolisten
toimintaedellytysten noudattamisen ja saattaisi johtaa sddntelyn katvealueiden hyviksikdyttoon.
Komissiolta olisi siksi edellytettivd jasenvaltioiden mddrddamien toimenpiteiden tai

seuraamusten tarkastelua.

Tarkistus 55

Ehdotus direktiiviksi — muutossdados
1 artikla — 10 p kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

156 artikla — 3 ¢ kohta (uusi)

Komission teksti

TarKkistus 56

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 10 q kohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

156 a artikla (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 p) Lisiitidn 156 artiklaan 3 b kohdan
Jjélkeen kohta seuraavasti:

"Komission timdn direktiivin
soveltamisesta tekemilli sddnndéllisilli
arvioilla olisi varmistettava, etti sen
soveltaminen ei johda siihen, etti
luottolaitoksia syrjitidin niiden
oikeudellisen rakenteen tai
omistajuusmallin perusteella.”

Tarkistus

(10 q) Lisiitiiin artikla seuraavasti:
"156 a artikla

Komissio tarkastelee 31 pdiviiin
joulukuuta 2010 mennessd muutoksia,
jotka ovat tarpeen timdn direktiivin
liitteen IX mukauttamiseksi
kansainvilisesti hyviksyttyyn,
vaikutustenarvioinnista ja
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kansainviilisesti hyviksytystii
uudelleenkalibroinnista aiheutuvaan
kalibrointiin ja antaa ndistid muutoksista
kertomuksen. Komissio toimittaa kyseisen
kertomuksen ja sithen mahdollisesti
liittyviit lainsddddntoehdotukset
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.”

Perustelu

Baselin komitea jatkaa tyotdidn sddantelyn uudistamista koskevan kokonaispaketin parissa, jossa
kaikki seikat liittyvit toisiinsa. Niinpd kolmanteen vakavaraisuusdirektiiviin liittyvien puitteiden
osatekijdt saattavat muuttua vuoden loppuun mennessd. Tarkistuksella pyritddn varmistamaan,
ettd vakavaraisuusdirektiivin arvopaperistamiseen liittyvit ndkokohdat ovat yhd
kansainvdlisesti sovittujen puitteiden mukaiset.

Tarkistus 57

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
2 artikla — 3 a kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

VIII luku — 2 jakso — otsikko

Komission teksti Tarkistus
(3 a) Korvataan VIII luvun 2 jakson
otsikko seuraavasti:

"Delegoidut siiidokset ja
tiytintoonpanovaltuudet"

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 58

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
2 artikla — 3 b kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

41 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

(3 b) Korvataan 41 artiklan 2 kohta
seuraavasti:

"2. Edellé 1 kohdassa tarkoitetut
toimenpiteet [...] hyviksytian 42 a, 42 b
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ja 42 c artiklan mukaisesti delegoiduilla
saddoksilld."

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

TarKkistus 59

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 3 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

42 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

(3 ¢) Poistetaan 42 artiklan 2 kohta.

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 60

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
2 artikla — 3 d kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

42 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 d) Lisiitidn 42 artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

"42 a artikla
Siirretyn sdiddosvallan kdyttiminen

1. Siirretiiiin komissiolle neljin vuoden
ajaksi timdn direktiivin voimaantulosta
lukien valta antaa 41 artiklassa
tarkoitettuja delegoituja sdididoksid.
Komissio esittdii siirrettyd siddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistiiin

6 kuukautta ennen neljin vuoden kauden
pdiittymistd. Siddosvallan siirtoa
Jjatketaan ilman eri toimenpiteitd
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto peruuta siirtoa
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42 b artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt
delegoidun sdddoksen, se antaa
siddoksen tiedoksi samanaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa
delegoituja sdididoksidi sovelletaan 42 b ja
42 c artiklassa sdddettyji ehtoja."

Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 61

Ehdotus direktiiviksi — muutossiaidos

2 artikla — 3 e kohta (uusi)
Direktiivi 2006/49/EY
42 b artikla (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(3 e) Lisdtdiiin 42 a artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

""42 b artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
milloin tahansa peruuttaa 41 artiklassa
tarkoitetun sdiiddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen
menettelyn pidttidkseen, peruuttaako se
sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan
asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle
kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen
padtoksen tekemisti sekd ilmoittaa
samalla, mitd siirrettyi siddosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispidtoksellii lopetetaan
padtoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Piidtos tulee voimaan joko vilittomdisti tai
jonakin myohempdnd, siind mainittuna
pliivind. Pidtos ei vaikuta aiemmin
annettujen delegoitujen sddddsten
voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd."
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Perustelu

Mukauttaminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.

Tarkistus 62

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 3 f kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

42 ¢ artikla (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(3 ) Lisditiin 42 b artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

""42 c artikla
Delegoitujen siiddiosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto
voivat vastustaa delegoitua sdddosti
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
sdiddos on annettu tiedoksi. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta
mddrdaikaa pidennetdiiin kolmella
kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole mddrdajan pdiittyessd vastustanut
delegoitua sdididostd, se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja
se tulee voimaan siind mainittuna
pliivind. Delegoitu siiidos voidaan
julkaista Euroopan unionin virallisessa
lehdessdi ja se voi tulla voimaan ennen
kyseisen mdirdiajan pddttymistd, jos
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat
molemmat ilmoittaneet komissiolle,
etteiviit ne aio vastustaa kyseisti sdddostd.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
vastustaa delegoitua siiidostd, se ei tule
voimaan."

Perustelu

Mukautuminen Lissabonin sopimuksen delegoituja sdddoksid koskeviin mddrdyksiin.
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Tarkistus 63

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 3 g kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

47 artikla

Komission teksti Tarkistus

(3 g) Korvataan 47 artikla seuraavasti:

"Luottolaitokset, joiden erityinen
riskimalli on hyviksytty ennen 1 paivia
tammikuuta 2007 liitteessi V olevan 1
kohdan mukaisesti, voivat 30 pdivddn
kesdiikuuta 2011 asti tai toimivaltaisten
viranomaisten tapauskohtaisesti
vahvistamaan piivimaiiriin asti
soveltaa kyseisen riskimallin osalta
direktiivin 93/6/ETY liitteessi VIII
olevaa 4 ja 8 kohtaa sellaisina kuin ne
olivat ennen 1 piivai tammikuuta
2007."

Perustelu

Koska direktiivi on saatettava osaksi kansallista lainsddddntod 1. tammikuuta 2011 mennessd,
laitokset tarvitsevat ainakin kuusi kuukautta, jotta niiden malli saadaan uusien sddnnésten
mukaiseksi ja se saa valvojien hyviksynndn. Sen vuoksi vaikuttaa aiheelliselta lykdtdi
47artiklassa tarkoitettua pdivamddrdd vield kuudella kuukaudella, jotta laitokset saavat aikaa
mukauttaa nykyisid erityisid riskimallejaan kolmannen vakavaraisuusdirektiivin uusiin IRC-
malleihin.

Tarkistus 64

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 3 h kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

51 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 h) Lisdtidn 51 artiklaan 1 kohdan
Jjélkeen kohta seuraavasti:

"Komissio antaa Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen kaikista
padomavaatimuksia koskevien
menetelmien ja vihimmdistasojen osalta
kansainviiliselld tasolla sovituista

PE442.000/ 42

FI



toimenpiteistd, jotka johtuvat
korrelaatiokaupankiynnin
erityiskohtelusta, kuten alarajojen
asettamisesta. Jos alarajasta tehdiiin
kansainvilinen sopimus, komissio antaa
delegoidun sdidoksen 42 a, 42 b ja

42 c artiklan mukaisesti."

Perustelu

Sen jdlkeen kun korrelaatiokaupankdynti jdtettiin tdmdn direktiivin toimenpiteiden
ulkopuolelle, Baselin komitea ryhtyi toteuttamaan vaikutustenarviointia mddritellikseen
korrelaatiokaupankdynnin alarajaa koskevan vaatimuksen tarpeellisuuden. Téllaisen

vaatimuksen kédyttoonottoon tarvittaisiin parlamentin ja neuvoston hyviksyntd delegoidulla
saddokselld.

Tarkistus 65

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 3 i kohta (uusi)

Direktiivi 2006/49/EY

51 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 i) Lisditiin 51 artiklaan 1 a kohdan
jélkeen kohta seuraavasti:

""Komissio antaa Euroopan parlamentille
Jja neuvostolle kertomuksen kaikista
kansainviliselld tasolla sovituista
toimenpiteistdi luottojohdannaisten
plidomavaatimuksia koskevien
menetelmien osalta, myos suurimman
sallitun tappion mdirdin asettamisen
osalta. Jos rajasta tehdiiin
kansainvilinen sopimus, komissio antaa
delegoidut siddokset 42 a, 42 b ja
42 c artiklan mukaisesti."

Perustelu

Baselin komitea tarkastelee parhaillaan luottojohdannaisten suurimman sallitun tappion
mddrdd.
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Tarkistus 66

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
3 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Jasenvaltioiden on saatettava timén
direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait,
asetukset ja hallinnolliset médaraykset
voimaan viimeistéidn 31 pdivind
joulukuuta 2010. Niiden on viipymiittii
toimitettava komissiolle kirjallisena nimd
sddinnokset seki kyseisid sidnndksid ja
tatd direktiivii koskeva
vastaavuustaulukko.

Tarkistus

1. Jasenvaltioiden on saatettava timéin
direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait,
asetukset ja hallinnolliset mééraykset
voimaan:

a) 1 artiklan 2, 3 ja 10 a kohdan sekii
liitteessd I olevien 1 kohdan, 2 kohdan

b aja b b alakohdan, 3 kohdan

a alakohdan ja 4 kohdan c alakohdan
osalta viimeistidn 31 pdivind joulukuuta
2010; seki

b) muiden kuin a alakohdassa mainittujen
sddnndsten osalta viimeistidn 1 péivind
heinéikuuta 2011.

Liitteessd I olevan 1 kohdan
noudattamisen edellyttimissd laeissa,
asetuksissa ja hallinnollisissa
mddrdyksissd on vaadittava, etti
luottolaitokset soveltavat niihin sisdltyvidi
periaatteita 1 piivéind joulukuuta 2010 tai
sen jilkeen maksettuihin palkkoihin tai
palkkioihin, mydés siind tapauksessa, ettii
palkka tai palkkio ansaittiin ennen
kyseistd pdivdd.

1 a. Kun otetaan huomioon Baselin
kehyksen kansainvilinen luonne ja
vaarat, joita aiheutuu keskeisten
lainkdyttoalueiden
tiytintoonpanoaikataulujen eroista,
komissio antaa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle viimeistidn 31 pdivind
Jjoulukuuta 2010 kertomuksen siitd,
kuinka omien varojen riittivyyttii
koskevaan kehykseen tehtyjen muutosten
kansainvilinen tiytintoonpano on
edennyt. Komissio mukauttaa Euroopan
pankkiviranomaisen neuvosta 3 artiklan
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Nidiissd jisenvaltioiden antamissa
sdddoksissd on viitattava tdhan direktiiviin
tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden
on saddettava siitd, miten viittaukset
tehdaéan.

1 kohdan a ja b alakohdassa asetetun
aikataulun, jonka mukaisesti direktiivi
saatetaan osaksi kansallista
lainsddddntod, yhteensopivaksi muiden
keskeisten lainkdyttoalueiden omaksuman
tiytintoonpanoaikataulun kanssa,
kuitenkin siten, ettei se tapahdu ennen

3 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuja pdivimdidrid.

1 b. Timdn direktiivin noudattamisen
edellyttimissii laeissa, asetuksissa ja
hallinnollisissa mddrdyksissd on viitattava
téhén direktiiviin tai niihin on liitettdva
viittaus tdhéan direktiiviin, kun ne
virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on
sdadettava siitd, miten viittaukset tehddén.

Kun kyseiset lait, asetukset ja
hallinnolliset midrdykset on hyviksytty,
Jjasenvaltioiden on viipymiittii toimitettava
komissiolle kirjallisina nimidi séédnnokset
sekd kyseisid sidnndksid ja titd direktiivii
koskeva vastaavuustaulukko.

Perustelu

Kaupankdyntivarastoa koskeviin pddomavaatimuksiin tehtyjen muutosten tdytdintoonpanoa on
lykdttavd sen varmistamiseksi, ettd niihin voidaan sisdllyttdd kansainvdlisesti sovitut muutokset,
sddnnokset voidaan saattaa osaksi kansallista lainsddddntod kaikissa jdasenvaltioissa ajoissa
siten, ettd tdytdntoonpanopdivd on sama, ja ettd voidaan toteuttaa tiukka valvojan

kokonaisarvio.

TarKkistus 67

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
4 artikla

Komission teksti

Tama direktiivi tulee voimaan
kahdentenakymmenentend piivini sen
jéilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessa.

Tarkistus

Tama direktiivi tulee voimaan sitd pdivid
Seuraavana piivana, jona se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
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Tarkistus 68

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — johdanto-osa

Komission teksti

22. Luottolaitosten laatiessa ja soveltaessa
sellaisia henkilostoryhmid koskevaa
palkka- ja palkkiopolitiikkaa, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus niiden riskiprofiiliin,
luottolaitosten on noudatettava seuraavia
periaatteita tavalla, joka on oikeassa
suhteessa niiden kokoon, sisdiseen
organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monitahoisuuteen:

Tarkistus

22. Luottolaitosten laatiessa ja soveltaessa
sellaisia henkilostoryhmid koskevaa
kokonaisvaltaista, palkat ja elikkeet
kdsittivid palkka- ja palkkiopolitiikkaa,
joihin kuuluvat ylin johto, riskinottoa
edellyttivissd tehtivissi toimivat ja
valvontatoiminnoista vastaavat henkilit
sekii kaikki henkiloston jisenet, jotka
kuuluvat palkkansa ja palkkioidensa
kokonaismddrdin perusteella samaan
palkkaryhmdiiin kuin nimd
henkilostoryhmiit ja joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus niiden
riskiprofiiliin, luottolaitosten on
noudatettava seuraavia periaatteita tavalla
Jja siind laajuudessa, joka on oikeassa
suhteessa niiden kokoon, sisdiseen
organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monitahoisuuteen:

Perustelu

Palkka- ja palkkiorakenteiden olisi katettava myos ne henkildston jdsenet, joiden palkan ja
palkkioiden kokonaismdcdrd on verrattavissa ylimmdn johdon ja valvontatoiminnoista
vastaavien henkiloiden palkkaan, koska heiddn harjoittamansa kaupankdyntitoimet voivat
aiheuttaa luottolaitokselle vakavan riskin, kuten Barings Bankin romahdus osoitti.

Tarkistus 69

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) palkka- ja palkkiopolitiikka noudattaa
luottolaitoksen liiketoimintastrategiaa,
tavoitteita, arvoja ja pitkén aikavélin etuja;

Tarkistus

b) palkka- ja palkkiopolitiikka noudattaa
luottolaitoksen liiketoimintastrategiaa,
tavoitteita, arvoja ja pitkén aikavilin etuja
sekd yhteiskunnan rahoitusalalle
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asettamia oikeutettuja odotuksia, ja se
sisdltid eturistiriitojen vilttimiseen
tihtidvid toimenpiteiti;

Perustelu

Rahoitusalan tehtdvind on tarjota talouden eri aloille, julkiselle sektorille sekd kansalaisille
vhteiskunnan toiminnan kannalta vilttimdttomdt rahoituspalvelut. Mukauttaminen G20-
ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston periaatteisiin.

Tarkistus 70

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I - 1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) palkkoja ja palkkioita koskevien

22 kohdan siidnndsten soveltaminen ei
vaikuta perussopimuksissa turvattujen
perusoikeuksien tiysimdidrdiseen
toteutumiseen, etenkddn
tyomarkkinaosapuolten oikeuteen tehdi
Jja panna tiytintoon tyoehtosopimuksia
kansallisten lakien ja kiytintiojen
mukaisesti;

Perustelu

Tdssd yhteydessd on erittdin aiheellista korostaa, ettd palkkoja ja palkkioita koskevat
22 kohdan sddnnokset perustuvat olennaisesti perussopimuksissa taattuihin oikeuksiin.

Tarkistus 71

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — b b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b b) palkka- ja palkkiopolitiikalla taataan
laitoksen korkeimpien ja matalimpien
palkkojen ja palkkioiden vilinen
tietynasteinen oikeudenmukaisuus;
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Tarkistus 72

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
LIITE I - 1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

¢) luottolaitoksen hallintoelin
(valvontatoimi) vahvistaa palkka- ja
palkkiopolitiikan yleiset periaatteet ja
vastaa sen tidytintoonpanosta;

Tarkistus

¢) luottolaitoksen hallintoelin
(valvontatoimi) hyviksyy ja mdédriajoin
tarkistaa palkka- ja palkkiopolitiikan
yleiset periaatteet ja vastaa sen
tdytantoonpanosta;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

Tarkistus 73

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — d alakohta

Komission teksti

d) vahintdan vuosittain tarkastetaan
keskitetysti, riippumattomasti ja sisdisesti,
ettd palkka- ja palkkiopolitiikan
taytdntdonpanossa on noudatettu
hallintoelimen (valvontatoimi)
midrittelemdd palkka- ja
palkkiopolitiikkaa ja -menettelyji;

Tarkistus

d) vahintian vuosittain tarkastetaan
keskitetysti, riippumattomasti ja sisdisesti,
ettd palkka- ja palkkiopolitiikan
tdytdntdonpanossa on noudatettu
hallintoelimen (valvontatoimi)
hyviksymdd palkka- ja palkkiopolitiikkaa
ja -menettelyji;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

PE442.000/ 48

FI



Tarkistus 74

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

d a) valvontamenettelyihin osallistuvat
henkiloston jisenet ovat riippumattomia
valvonnassaan olevista
litketoimintayksikaoistd, heilli on
asianmukainen toimivalta ja he saavat
tehtiviinsi liittyvien tavoitteiden
saavuttamisen mukaisen korvauksen
riippumatta siitd, millainen on heidiin
valvonnassaan olevien liiketoiminta-
alojen tulos;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

Tarkistus 75

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — d b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

d b) palkka- ja palkkiokomitea valvoo
suoraan riskienhallinnasta ja
valvontatoiminnoista vastaavien ylimpien
toimihenkildiden palkkoja ja palkkioita;

Perustelu

Riskienhallinnasta ja valvontatoiminnoista vastaavien tyéntekijéiden palkka ja palkkiot on
suunniteltava siten, ettd viltetdcdn heiddn valvomaansa liiketoimintayksikkoon liittyviit
eturistiviidat, ja siksi ne olisi mddriteltdvd itsendisesti.
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Tarkistus 76

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

e a) luottolaitoksissa, joissa henkiloston
palkka- ja palkkiokustannukset vastaavat
yli 25:tid prosenttia kokonaistuloista,
osakkeenomistajat ddnestiviit tulojen
ylijdimdn jakamisesta;

Perustelu

Tapauksissa, joissa luottolaitokset on jdrjestetty siten, ettd mind tahansa vuonna saaduista
tuotoista annetaan suuri osuus henkilostolle, on asianmukaista, ettd osakkeenomistajat
ddnestdvdt tuoton jakamisesta tyontekijoiden ja osakkeenomistajien kesken sekd pddomana

pidettivdstd mddrdstd.

Tarkistus 77

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — e b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

e b) tulosta arvioidaan monivuotisessa
kehyksessd, jotta voitaisiin varmistaa, etti
arviointiprosessi perustuu pidemmdn
aikavilin tulokseen ja etti palkka- ja
palkkiojirjestelmdin tulosperusteisten
osatekijoiden tosiasiallinen maksaminen
kattaa sellaisen ajanjakson, jossa otetaan
huomioon luottolaitoksen liiketoiminnan
perussykli ja sen liiketoimintariskit;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.
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Tarkistus 78

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — e ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

e ¢) muuttuvien palkkioiden
kokonaismdiird ei rajoita luottolaitoksen
kykyii vahvistaa péidomapohjaa;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston
periaatteisiin.

TarKkistus 79

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — e d alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

e d) poikkeuksellista valtiontukea edelleen
saavissa luottolaitoksissa:

— palkka tai palkkio on tiukasti rajattu
tiettyyn prosenttiosuuteen nettotuloista,
jos sen mididird on ristiriidassa terveen
plidomapohjan ja oikea-aikaisen
valtiontuesta luopumisen kanssa

— kyseisen laitoksen johtajille ei makseta
muuttuvia palkkio-osia

— kyseisen laitoksen kunkin johtajan
palkan ja palkkioiden kokonaismdidrd ei
ylitid 500 000:ta euroa;

Perustelu

Koska johtajat ovat vastuussa yrityksensd kokonaistuloksesta ja koska finanssimarkkinoiden
vakausneuvosto on vaatinut bonuksien sitomista tulokseen, johtajien bonusten maksamiselle ei
ole perusteita, jos yritys tarvitsee edelleen poikkeuksellista valtiontukea. Tdllainen toimenpide
ehkdisee myos moraalikadon riskid kyseisten palkkioiden maksamisen suhteen, ja silld
varmistetaan keskittyminen laitoksen ja etenkin sen pddomapohjan vahvistamiseen, jotta
veronmaksajien rahat voidaan maksaa takaisin ja vihentdd valtiontuen tarvetta.
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Tarkistus 80

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — e e alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

e e) taattu muuttuva palkkio on poikkeus,
ja sitii maksetaan vain uuden henkiloston
palkkaamisen yhteydessd ja ainoastaan
ensimmdisend vuonna;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

Tarkistus 81

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — f alakohta

Komission teksti

f) palkan ja palkkion kiinteét ja muuttuvat
osat tasapainotetaan asianmukaisesti.
Riittdvén suuri osuus palkan tai palkkion
kokonaismairdsta sdilytetdan kiinteéna,
jotta pystytddn noudattamaan tdysin
joustavaa bonuspolitiikkaa, jonka
mukaisesti bonus saatetaan myos jattaa
maksamatta;

Tarkistus

f) palkan ja palkkion kiinteét ja muuttuvat
osat tasapainotetaan asianmukaisesti,
riittdvdn suuri osuus palkan ja palkkioiden
kokonaismiirastd sdilytetddn kiinteéna,
jotta pystytdén noudattamaan tdysin
joustavaa muuttuvien palkkio-osien
politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva
palkkio-osa saatetaan my0s jattad
maksamatta, eikd muuttuva palkkio-osa
saa missddn tapauksessa ylittidi

50:ti prosenttia kyseisen henkilon palkan
ja palkkioiden kokonaismddirdstd,

Perustelu

Kuten finanssimarkkinoiden vakausneuvoston periaatteita koskevien muiden sddnnédstenkin
kohdalla kiinteiden ja muuttuvien palkkio-osien vdilisen tasapainon periaatteen lisdksi pitdisi
soveltaa vahimmdistasoa, jolla varmistettaisiin sen tehokas tdytdntéonpano.

PE442.000/ 52

FI



Tarkistus 82

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — h alakohta

Komission teksti

h) bonuksia tai bonuspooleja laskettaessa
kdytettivid suoritustason
mittausmenetelmidi voidaan mukauttaa
nykyisten ja tulevien riskien valossa, ja
huomioon otetaan myds
plidomakustannukset ja vaadittu
likviditeetti;

Tarkistus

h) muuttuvien palkkio-osien poolin
koossa ja sen jakamisessa luottolaitoksen
sisdllii otetaan huomioon kaikenlaiset
nykyiset ja mahdolliset riskit ja etenkin

— otettujen riskien tueksi tarvittavan
pdioman kustannukset ja médrds;

— liiketoiminnan harjoittamisessa otetun
likviditeettiriskin kustannukset ja mdiri;
sekd

— nykyisiin ansioihin sisidllytettyjen
mahdollisten tulevien ansioiden ajoitus ja
todenniikoisyys;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

Tarkistus 83

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -1 Kkohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — h a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

h a) luottolaitoksen heikko tai
tappiollinen taloudellinen tulos johtaa
yleensi muuttuvan palkkio-osan
kokonaismddrédn huomattavaan
pienenemiseen, kun otetaan huomioon
sekd nykyinen korvaus etti aiemmin
ansaittuihin maksuosuuksiin tehdyt
vihennykset esimerkiksi malus-
Jjérjestelmdn tai takaisinperinndn kautta;
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Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston
periaatteisiin.

Tarkistus 84

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — h b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

h b) vihintéidn 90 prosenttia muuttuvasta
palkkio-osasta, jota ei jaksoteta timdn
kohdan i alakohdan mukaisesti,
maksetaan ehdollisten
plidomajirjestelyjen muodossa kyseisen
luottolaitoksen oikeudellisen rakenteen
mukaan; muuta vastaavaa vilinetti
kdytetiiin, mikili se on tarpeen laitoksen
oikeudellisen rakenteen vuoksi;
ehdollisiin pidomajirjestelyihin tai
vastaaviin vilineisiin sovelletaan
asianmukaista yhtioon jiitettivid voittoa
koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena
on saada kannustimet vastaamaan
luottolaitoksen pitkiin aikaviilin etuja, ja
voitot on jitettivd yhtiéon vihintidn
viideksi vuodeksi;

Perustelu

Mukauttaminen finanssimarkkinoiden vakausneuvoston periaatteeseen osakkeiden muodossa
suoritettavista maksuista. Tdllainen toimintatapa yhtendistdd kannustimia ja lujittaa yrityksen
pddomatilannetta. Finanssimarkkinoiden vakausneuvoston periaatteet edellyttivdt, ettd voitot
Jdtetddn yhtioon asianmukaiseksi ajaksi, jotta varmistettaisiin toimenpiteen tehokkuus. Muualla
toteutetun ldhestymistavan mukaisesti on asianmukaista huolehtia, ettd tdlle ajanjaksolle
asetetaan vahimmdisaika. Komission suosituksen (2009)3177 ja finanssimarkkinoiden
vakausneuvoston bonuksien jaksottamista koskevien sddntojen mukaan kolme vuotta on sopiva
vahimmdisaika.
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Tarkistus 85

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i alakohta

Komission teksti

1) jos bonus on merkittivd, sen
huomattavan osan maksua lykdtddn
asianmukaisen ajan, ja maksu perustuu
yrityksen toiminnan tuloksellisuuteen
tulevaisuudessa."

Tarkistus

1) muuttuvasta palkkio-osasta
huomattavan osan maksaminen jaksotetaan
riittivin pitkdksi katsotulle ajalle; sen
osuuden koko, jonka maksaminen on
jaksotettu, ja jaksotusajan pituus
mddritellidn liiketoimintasyklin,
litketoiminnan luonteen, sen riskien ja
kyseessd olevan henkildston jisenen
toimenkuvan mukaisesti;
Jjaksotusjiirjestelyjen mukaisesti
maksettavan palkan tai palkkion
kdyttooikeus syntyy maksujen suhteessa;
vihintiidin 40 prosenttia muuttuvasta
palkkio-osuudesta jaksotetaan; jos
muuttuva palkkio-osa on erityisen suuri,
vihintidn 60 prosenttia mddrdsti
jaksotetaan siten, ettd jaksotusaika on
véihintddn viisi vuotta;

Perustelu

Mukautuminen finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmdn bonusten jaksottamista
koskevaan nikemykseen. Tarkistuksella tehdddn selvdksi, ettd jaksotettu mddrd ja jaksotusaika
mddritellddn liiketoimintasyklin ja kyseisen henkilon, yksikon ja yrityksen toimenkuvan
perusteella, ja siksi kolmen vuoden jaksotusaika on vain vahimmdisaika ja pitempi ajanjakso

voi olla aiheellinen.

Tarkistus 86

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

i @) muuttuva palkkio-osa, johon sisdltyy
osuus, jonka maksaminen on jaksotettu,
maksetaan tai oikeus siihen syntyy
ainoastaan, jos se on kestivid ottaen
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huomioon luottolaitoksen taloudellisen
kokonaistilanteen ja perusteltua
liiketoimintayksikon ja kyseisen henkilon
suorituksen huomioon ottaen; etenkin
henkilon palkkion siti osuutta, jonka
maksaminen on jaksotettu, vihennetdidin
siind suhteessa, jonka laitoksen,
litketoimintayksikon ja henkilon suoritus
alittaa tavoitteet, soveltaen jaksotettuun
osaan malus- tai
takaisinperintimenettelyd; valvojille
ilmoitetaan malus- ja
takaisinperintimenettelyisti sekd tiedot
henkiloistd, joihin niiti sovelletaan, ja
huomioon otetaan arvio henkilon
soveltuvuudesta ylimpdiin johtoon,
riskinottoa edellyttiiviin tehtdviin ja
valvontatoimintoihin, tai timdn
kuuluminen kyseiseen tuloryhmdiin;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston

periaatteisiin.

Tarkistus 87

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

i b) elikepolitiikka noudattaa
luottolaitoksen liiketoimintastrategiaa,
tavoitteita, arvoja ja pitkédn aikavilin
etuja, ja muuttuvia tai harkinnanvaraisia
elikeoikeuksia pidetiiin ehdollisina
plidomajdrjestelyind tai vastaavina
vilineind viiden vuoden ajan siitd, kun
tyontekiji on lihtenyt luottolaitoksesta;
muuttuviin tai harkinnanvaraisiin
elikeoikeuksiin sovelletaan viiden vuoden
pitoaikaa myés henkilon siirtyessd
elikkeelle;
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Perustelu

On kdsiteltdvd palkan ja palkkioiden kokonaismddrdd, ei pelkdstddn bonuksia. Ndin ollen
eldkeoikeudet olisi katsottava toissijaiseksi velaksi, koska siten voidaan saada pitkdn aikavdlin
kannustimet vastaamaan luottolaitoksen tulosta ja vihentdd tarpeetonta riskinottoa, koska
romahduksen tapahtuessa toissijainen velka kdytetddn kattamaan tappioita. Lisdetuna on
pddomapohjan vahvistuminen, koska toissijainen velka voidaan katsoa pddomaksi ja téiten
muodostuu suora yhteys palkan ja palkkioiden sekd pddoman vahvuuden vilille.

Tarkistus 88

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

i ¢) henkilostolti on vaadittava sitoumus
siitd, ettei se kiiytd henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkkaan ja
palkkioon ja vahinkovastuuseen liittyvii
vakuutusta palkka- ja
palkkiojirjestelyihin sisdiltyvien
riskinsovittamisvaikutusten
vihentimiseksi;

Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyvdiksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston
periaatteisiin.

Tarkistus 89

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I - 1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i d alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

i d) muuttuvaa palkkio-osaa ei makseta
viilinein tai menetelmin, joiden avulla
voidaan vilttyid maksamasta tuloveroja
kyseisesti palkkiosta;
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Perustelu

Mukauttaminen G20-ryhmdn hyviksymiin finanssimarkkinoiden vakausneuvoston
periaatteisiin.

Tarkistus 90

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -1 kohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 kohta — i e alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

i e) rahoituslaitokset soveltavat niiitd
periaatteita konserni-, emoyhtio- ja
tytiryhtiotasolla, offshore-
rahoituskeskukset mukaan luettuina.

Tarkistus 91

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITEI -1 Kkohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite V — 11 jakso — 22 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

22 a. Kokonsa, sisdisen organisaationsa
sekii toimintansa luonteen, laajuuden ja
monitahoisuuden johdosta merkittivind
pidettiivien luottolaitosten on perustettava
palkka- ja palkkiokomitea. Palkka- ja
palkkiokomitea on muodostettava siten,
etti se voi piitevdsti ja itsendisesti arvioida
palkka- ja palkkiopolitiikkoja ja niiti
koskevia kdytintoji sekd riskienhallintaa
ja péidomien ja likviditeetin hoitoa varten
luotuja kannustimia.

Palkka- ja palkkiokomitea vastaa
palkkoja ja palkkioita koskevien piidtosten
valmistelusta, mukaan lukien ne
hallintoelimen valvojan ominaisuudessa
tekemiit pdiitokset, joilla on vaikutuksia
kyseisen luottolaitoksen riskeihin ja
niiden hallintaan. Palkka- ja
palkkiokomitean puheenjohtajan sekii
jisenten on oltava sellaisia hallintoelimen
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Jjdsenid, jotka eivit hoida mitddiin
kdytinnon tehtivid kyseisessdi
luottolaitoksessa. Kun kyseisid pdiditoksii
valmistellaan, palkka- ja palkkiokomitea
ottaa huomioon luottolaitoksen
osakkeenomistajien, sijoittajien ja muiden
sidosryhmien pitkiin aikavilin edut.

Perustelu

Jotta varmistetaan, ettd palkka- ja palkkiopolitiikka vastaa yrityksen, sen osakkeenomistajien,
sijoittajien ja muiden sidosryhmien pitkdn aikavdlin etuja, komitean jdsenten ja puheenjohtajan
olisi oltava henkilditd, jotka eivdt ole yrityksen toimeenpanevissa tehtivissd olevia johtajia.

Tarkistus 92

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
LIITE I - 2 kohta — b a alakohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

Liite VI — 1 osa — 12 jakso — 68 kohta — 1 alakohta — d alakohta

Komission teksti

Tarkistus

(b a) Korvataan 68 kohdan ensimmidiisen
alakohdan d alakohta seuraavasti:

""d) luotot, joiden vakuutena on
asuinkiinteisto tai 46 kohdassa
tarkoitettujen suomalaisten asunto-
osakeyhtioiden osakkeet enintiin
pienimpiin pidoman miiriain saakka
sellaisten kiinteistoon kohdistuvien
kiinnitysten tapauksessa, joiden maira
yvhdessi paremmassa etuoikeusasemassa
olevien kiinnitysten kanssa on
korkeintaan 80 prosenttia kiinnitetyn
omaisuuden arvosta; tai ranskalaisten
Fonds Communs de Créances -
rahastojen tai vastaavien jasenvaltioiden
lainsdfidinnon alaisuuteen kuuluvien
arvopaperistamisyhteisojen, jotka
arvopaperistavat asuinkiinteistoihin
liittyvii saamisia, liikkkeeseenlaskemat
etuoikeusasemaltaan parhaimmat
osuudet. Jos tillaisia
etuoikeusasemaltaan parhaimpia
osuuksia kdytetidin vakuutena, direktiivin
2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan
mukaisella joukkovelkakirjanhaltijoiden
suojaksi tarkoitetulla erityiselli julkisella
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Tarkistus 93

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE I - 2 kohta — b b alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

valvonnalla varmistetaan, ettd vihintiin
90 prosenttia ndihin osuuksiin liittyvistd
omaisuuseristi muodostuu milloin
tahansa, kun ne sisdiltyviit katepooliin,
etuoikeutetuista kiinnityksisti, joiden
méiri yhdessid paremmassa
etuoikeusasemassa olevien Kiinnitysten
kanssa osuuksien enintiin pienimpiin
pidoman mairiin saakka ja
kiinnitysten paioman kanssa on
korkeintaan 80 prosenttia kiinnitetyn
omaisuuden arvosta, etti osuudet
sijoittuvat tihin liitteeseen sisiltyviin
luottoluokkaan 1 ja etti tallaisten
osuuksien miiri on korkeintaan 10
prosenttia Kiinnitetysti omaisuudesta.
Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen
siirrosta, kiinteistovakuudellisten
lainojen, etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tai vieraan pifioman ehtoisten
arvopapereiden velallisilta tai velallisten
selvitystilasta seki maksujen
hallinnasta, ei oteta huomioon

90 prosentin rajan laskemisessa;"

Liite VI — 1 osa — 12 jakso — 68 kohta — 1 alakohta — e alakohta

Komission teksti

Tarkistus

(b b) Korvataan 68 kohdan ensimmdisen
alakohdan e alakohta seuraavasti:

""e) luotot, joiden vakuutena on
liikekiinteisto tai 52 kohdassa
tarkoitettujen suomalaisten asunto-
osakeyhtioiden osakkeet enintiin
pienimpéiin pidoman méairiin saakka
sellaisten Kiinteistoon kohdistuvien
kiinnitysten tapauksessa, joiden miéri
yvhdessi paremmassa etuoikeusasemassa
olevien kiinnitysten kanssa on
korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn
omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten
Fonds Communs de Créances -
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rahastojen tai vastaavien jisenvaltioiden
lainsdiidinnon alaisuuteen kuuluvien
arvopaperistamisyhteisojen, jotka
arvopaperistavat liikekiinteistoihin
liittyvii saamisia, liikkkeeseenlaskemat
etuoikeusasemaltaan parhaimmat
osuudet. Jos tillaisia
etuoikeusasemaltaan parhaimpia
osuuksia kdytetidin vakuutena, direktiivin
2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan
mukaisella joukkovelkakirjanhaltijoiden
suojaksi tarkoitetulla erityiselli julkisella
valvonnalla varmistetaan, ettdi vihintaan
90 prosenttia ndihin osuuksiin liittyvisti
omaisuuseristi muodostuu milloin
tahansa, kun ne sisdltyvit katepooliin,
etuoikeutetuista kiinnityksisti, joiden
miiri yhdessid paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten
kanssa osuuksien enintiin pienimpéiin
pidoman mairiin saakka ja
kiinnitysten piioman kanssa on
korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn
omaisuuden arvosta, etti osuudet
sijoittuvat tihin liitteeseen sisiltyviin
luottoluokkaan 1 ja etti tallaisten
osuuksien miiri on korkeintaan

10 prosenttia kiinnitetysti omaisuudesta.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat
hyviksyi liikekiinteistovakuudelliset
lainat, kun luototusaste ylittai

60 prosenttia ja on enintiin

70 prosenttia, jos katettujen
joukkolainojen vakuudeksi pantattujen
omaisuuserien kokonaisarvo ylittai
katetun joukkolainan jéljelli olevan
nimellisméirin vihintiin

10 prosentilla, ja joukkovelkakirjojen
haltijoiden vaateet tayttivit liitteessa
VII asetetut oikeusvarmuuden
vaatimukset. Joukkovelkakirjojen
haltijoiden vaateilla on oltava ylempi
etuoikeussija kuin muilla vakuuteen
kohdistuvilla vaateilla. Saamisia, jotka
aiheutuvat maksujen siirrosta,
kiinteistovakuudellisten lainojen,
etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tai vieraan piioman ehtoisten
arvopapereiden velallisilta tai velallisten
selvitystilasta sekd maksujen
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Tarkistus 94

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos

LIITE I - 2 kohta — b c alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/48/EY

Liite VI — 1 osa — 12 jakso — 68 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

hallinnasta, ei oteta huomioon
90 prosentin rajan laskemisessa; "

Tarkistus

(b ¢) Korvataan 68 kohdan kolmas
alakohta seuraavasti:

""Ranskalaisten Fonds Communs de
Créances -rahastojen tai d ja e
alakohdassa maéiriteltyjen vastaavien
arvopaperistamisyhteisojen liikkeeseen
laskemiin etuoikeusasemaltaan
parhaimpiin osuuksiin ei sovelleta 70
prosentin rajoitusta |...], edellyttien etta
i) arvopaperistettujen asuin- tai
liikekiinteistoihin liittyvien saamisten
alullepanija on saman konsolidoidun
yritysryhmdn jisen, jonka jisen katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskija on, tai
samaan keskuslaitokseen sidoksissa oleva
yhteiso, johon myds katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskija on
sidoksissa (saman ryhmdin jasenyys tai
sidossuhde mddritetddn silloin, kun
etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet
asetetaan katettujen joukkolainojen
vakuudeksi); ja ii) saman konsolidoidun
yritysryhmdn jisenelld, jonka jisen
katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskija on, tai samaan
keskuslaitokseen sidoksissa olevalla
yhteisolli, johon myés katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskija on
sidoksissa, sdilyy ndiden
etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tukena oleva suuririskisin
etuoikeusluokka."
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Tarkistus 95

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos

LIITE I - 2 a kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

Liite VII — 2 osa — 1 jakso — 8 kohta — d alakohta

Komission teksti

Tarkistus 96

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE I - 3 kohta — a alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

Liite IX — 3 osa — 1 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

"¢) luottoluokitus ei saa kokonaan eiké
osittain perustua luottolaitoksen tarjoamaan
takauksen luonteiseen omaan tukeen."

Tarkistus

(2 a) Korvataan liitteessd VII olevan
2 osan 1 jakson 8 kohdan d alakohta
seuraavasti:

""d) liitteessi VI olevan 1 osan 68, 69 ja
70 kohdassa mairiteltyihin katettuihin
joukkolainoihin voidaan soveltaa
11,25 prosentin LGD-arvoa;"

Tarkistus

(c) "c) luottoluokitus ei saa kokonaan eiki
osittain perustua luottolaitoksen tarjoamaan
takauksen luonteiseen omaan tukeen, paitsi
tapauksissa, joissa tukea ei voida pitiii
millddin tavalla luottoriskin takauksena."

Perustelu

Silloin kun takauksen luonteinen tuki vaikuttaa vain pieneltd osin luottoluokitukseen, luokitusta
olisi voitava kdyttdd. Tdllainen tapaus ovat esimerkiksi ajoituserojen kattamiseksi
termiinitransaktioihin tarjottavat likviditeettisopimukset. llman tarkistusta tdmd vaatimus
ndyttdd kattavan suojaussopimukset (korko ja valuutta) ja termiinitransaktioihin (esim. RMBS)
tarjottavat likviditeettisopimukset, joilla ei ole olennaista merkitystd luokituksen
mddrittdmisessd, minkd vuoksi tilanne johtaa kohtuuttomiin pddomavaatimuksiin.
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Tarkistus 97

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos

LIITE I - 3 kohta — b alakohta — i alakohta
Direktiivi 2006/48/EY

Liite IX — 4 osa — 1 jakso — 5 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

"Jos arvopaperistetuista lyhyistdi
rahoitusinstrumenteista muodostuvaan
positioon ei voida soveltaa valitun
luottoluokituslaitoksen antamaa
luottoluokitusta edelli 3 osan 1 kohdan
c alakohdassa asetetun vaatimuksen
vuoksi, luottolaitos voi kayttaa
likviditeettisopimukselle annettua
riskipainoa laskiessaan riskipainotettujen
saamisten yhteismééraa lyhyelle
rahoitusinstrumentille, jos ABCP-
ohjelmaan kuuluva lyhyt
rahoitusinstrumentti ja likviditeettisopimus
muodostavat paillekkéiset positiot."

Tarkistus

"Jos luottolaitoksella on kaksi tai
useampia pddllekkdisid
arvopaperistamispositioita, sen tarvitsee
pildllekkdisyyden osalta sisdllyttiii
riskipainotettujen saamisten
yhteismddrddn vain ne positiot tai
positioiden osat, jotka tuottavat
suuremman riskipainotettujen saamisten
yhteismddrdn. Luottolaitos voi myds ottaa
huomioon kaupankiyntivarastoon
kuuluvia positioita koskevien
korkosopimusten
erityisriskipddomavaatimusten ja muun
rahoitustoiminnan piiriin kuuluvia
positioita koskevien
riskipidomavaatimusten vilisen
pildllekkdisyyden edellyttiien, etti
luottolaitos pystyy laskemaan ja
vertaamaan kyseisidi positioita koskevat
padomavaatimukset. Tissd kohdassa
"piidllekkiisyydelli" tarkoitetaan sita,
etti positioihin kohdistuu kokonaan tai
osittain sama riski, joten pdillekkiisyyden
osalta on kyse samasta vastuusta.

Jos 3 osan 1 kohdan ¢ alakohtaa
sovelletaan vakuudellisista
yritystodistusohjelmista (ABCP)
muodostuviin positioihin, luottolaitos voi
toimivaltaisen viranomaisen hyviksynndn
saatuaan kiayttdd likviditeettisopimukselle
annettua riskipainoa laskiessaan
riskipainotettujen saamisten yhteismairaa
yritystodistukselle, jos likviditeettisopimus
ei ole etuoikeusasemaltaan alempi kuin
ABCP-ohjelmaan kuuluva yritystodistus ja
siind mddrin kuin likviditeettisopimus
muodostaa paillekkiiset positiot."
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Perustelu

Tekninen mukautus Baselin sopimukseen arvopaperistamisen osalta. Likviditeettisopimukset
voivat olla etuoikeusasemaltaan parempia tai samoja kuin yritystodistus, ja tarkistuksen olisi
ilmennettdva tdtd.

Tarkistus 98

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE I - 3 a kohta (uusi)

Direktiivi 2006/48/EY

Liite XII — otsikko

Komission teksti Tarkistus

(3 a) Korvataan liitteen XII otsikko
seuraavasti:

"LAPINAKYVYYDEN JA TIETOJEN
JULKISTAMISEN TEKNISET
KRITEERIT"

Perustelu

Tarkistuksella pyritddn ilmentdmddn uusia avoimuusvaatimuksia, jotta direktiivi olisi
yhtenevdinen finanssimarkkinoiden vakausneuvoston periaatteiden kanssa.

Tarkistus 99

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE I -4 kohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite XII — 2 osa — 15 kohta — johdanto-osa

Komission teksti Tarkistus
15. Seuraavat tiedot on annettava 15. Seuraavat tiedot, joihin sisdltyviit
luottolaitoksen palkka- ja vihintddn vuosittain tehtdivdt sdinnélliset
palkkiokdytinteistd niiden péivitykset, on julkistettava luottolaitoksen
henkildstoryhmien osalta, joiden palkka- ja palkkiokédyténteistd niiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen henkildstoryhmien osalta, joiden
vaikutus niiden riskiprofiiliin: ammatillisella toiminnalla on olennainen

vaikutus niiden riskiprofiiliin.
Luottolaitosten on noudatettava tiissi
kohdassa asetettuja vaatimuksia tavalla,
joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon
Jja sisdiseen organisaatioon sekd
toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen, ja rajoittamatta
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Tarkistus 100

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados

LIITE I -4 kohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2006/48/EY

Liite XII — 2 osa — 15 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kdsittelyssi ja ndiiden tietojen vapaasta
liikkuvuudesta 24 pdivind lokakuuta
1995 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 95/46/EY
soveltamista:

Tarkistus

e a) palkkoja ja palkkioita koskevat
koostetut mdirilliset tiedot, jotka on
jaoteltu liiketoiminta-alojen ja henkilon
aseman mukaan: ylin johto ja henkiloston
jésenet, joiden toiminnalla on olennainen
vaikutus luottolaitoksen riskiprofiiliin;
tiedoista on kéytivi ilmi

i) tilivuoden palkkojen ja palkkioiden
mddrd jaettuna palkkoihin ja kiinteisiin ja
muuttuviin palkkio-osiin ja kyseisten
palkkojen ja palkkioiden saajien mdidiri;

ii) muuttuvien palkkio-osien miidrd ja
muoto jaettuna kiteisvilineisiin,
osakkeisiin sekd osakkeisiin liittyviin ja
muihin vilineisiin;

iii) niiden maksettavien palkkojen ja
palkkioiden mdiird, joiden maksaminen
on jaksotettu ja jotka on jaettu osuuksiin
sen mukaan, onko oikeus niihin jo
syntynyt vai ei;

iv) niiden jaksotettujen palkkojen ja
palkkioiden mdiird, jotka on ansaittu
tilikauden aikana, jotka on maksettu ja
joita on alennettu vastaamaan
saavutettuja tuloksia;

v) tilivuoden aikana maksettujen uusien
tyontekijoiden aloitusrahat ja
irtisanomisajan palkat seki ndiden
maksujen saajien mddrd; sekd

vi) tilivuoden aikana maksettujen
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erorahojen ja niiden saajien mdiiri sekd
yhdelle henkilolle suoritettu suurin
tillainen korvaus.

Luottolaitoksen johtajia koskevat tissd
kohdassa tarkoitetut mdirilliset tiedot
asetetaan myos yleison saataville kunkin
johtajan osalta.

Perustelu

Alignment to the FSB principles as endorsed by the G20. As transparency is a key tool in
allowing stakeholders to hold a firm to account and thus prevent unacceptable practices that
can contribute to risk the required quantitative aggregate information should also be broken
down by business area of the firm to enable remuneration practices to be linked to different
activities. The directors of a firm are ultimately responsible for the management decisions taken
and therefore, in line with Commission Recommendation 2004/913/EC, the required
remuneration information should be published on an individual basis.

(Kddntdjan huomautus: Perustelua ei ole kddnnetty, koska sen pituus ylittdd sallitun
merkkimddrdn.)

Tarkistus 101

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II — 1 kohta — -a alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 8 kohta — v alakohta — 3 alakohta

Komission teksti Tarkistus

(-a) Korvataan 8 kohdan v alakohdan
kolmas alakohta seuraavasti:

""Kun n:nnen tappion
luottojohdannaisella on ulkopuolisen
tahon antama luottoluokitus /.../, suojan
myyjd laskee
erityisriskipidomavaatimuksen kéyttien
johdannaisen luokitusta ja soveltaa
vastaavia arvopaperistamiseen liittyvidi
riskipainoja soveltuvin osin."

Perustelu

Nykyisissd ehdotuksissa jdtetddn super senior -kaupat riskinvihentimisrakenteen ulkopuolelle.
Ei ole selvdd, miksi ndmd transaktiot on jdtetty ulkopuolelle. Tdlld tarkistuksella pyritddn
mukauttamaan EU:n sddnndt Baselin pankkivalvontakomitean hyviksymiin kansainvdilisiin
standardeihin, jotka koskevat korrelaatiokaupankdyntivarastossa olevia positioita, ja annetaan
nimenomaisesti mahdollisuus sisdllyttid korrelaatiosalkkuun riskinvihentimistoimenpiteitd eli
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korrelaatiotuotteiden suojauksia. Ndin varmistetaan, ettd riskit katetaan tarkasti

pddomavaatimuksissa.

Tarkistus 102

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE II — 1 kohta — a alakohta — i alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 14 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

"14. Laitoksen on jaoteltava
kaupankdyntivarastoon liittyvit 1 kohdan
mukaisesti lasketut nettopositionsa
vélineissd, jotka eivit ole
arvopaperistettuja positioita, taulukon 1
luokkiin niiden liikkeeseenlaskijan ja/tai
vastapuolen, ulkoisen tai sisdisen
luottoluokituksen ja jiljelld olevan
juoksuajan mukaan, ja kerrottava ne timin
jéilkeen kyseisessé taulukossa esitetyilld
painotuksilla. Sen on laskettava yhteen
tamén kohdan ja 16 a kohdan
soveltamisesta johtuvat painotetut
positionsa (seka pitkét ettd lyhyet)
erityisriskin pddomavaatimuksensa
laskemiseksi."

Tarkistus 103

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
LIITE IT — 1 kohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 14 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

"14. Laitoksen on jaoteltava
kaupankdyntivarastoon liittyvit 1 kohdan
mukaisesti lasketut nettopositionsa
vilineissd, jotka eivit ole
arvopaperistettuja positioita, taulukon 1
luokkiin niiden liikkeeseenlaskijan ja/tai
vastapuolen, ulkoisen tai sisdisen
luottoluokituksen ja jéljelld olevan
juoksuajan mukaan, ja kerrottava ne tdmén
jélkeen kyseisessd taulukossa esitetyilla
painotuksilla. Sen on laskettava yhteen
tdméan kohdan soveltamisesta johtuvat
painotetut positionsa (seka pitkét ettd
lyhyet) erityisriskipddomavaatimuksensa
laskemiseksi. Sen on laskettava
arvopaperistamispositioita koskeva
erityisriskipddomavaatimuksensa

16 a kohdan mukaisesti."

Tarkistus

a a) Lisdtiin kohta seuraavasti:

""14 a. Poiketen siiti, miti 14 kohdassa
sdddetddn, laitos voi mddritelli
korrelaatiokaupankiyntisalkkua
koskevan erityisriskipéddomavaatimuksen
seuraavasti: Laitos laskee i)
erityisriskipddomavaatimuksen
kokonaismddrdn, jota sovelletaan
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ainoastaan
korrelaatiokaupankiyntisalkun pitkiin
nettopositioihin, ja ii)
erityisriskipddomavaatimuksen
kokonaismdiiiriin, jota sovelletaan
ainoastaan
korrelaatiokaupankiyntisalkun lyhyisiin
nettopositioihin. Ndistd yhteenlasketuista
kokonaismdidiristi suurempi on
korrelaatiokaupankiyntisalkkua koskeva
erityisriskipidomavaatimus.

Tiissd direktiivissii
korrelaatiokaupankiyntisalkku kdsittid
arvopaperistamispositiot ja n:nnen
tappion luottojohdannaiset, jotka tiyttiviit
seuraavat edellytykset:

a) Positiot eiviit ole
uudelleenarvopaperistettuja positioita,
arvopaperistettujen omaisuuserien
etuoikeusluokan optioita eiviitki mitiin
muita arvopaperistettujen vastuiden
johdannaisia, jotka eiviit tarjoa
suhteellista osuutta etuoikeusluokan
tuotosta (esimerkiksi synteettisii super
senior -johdannaisia ei lasketa mukaan).

b) Kaikki referenssiviilineet ovat yhden
kohteen viilineiti mukaan lukien yhteen
riskikohteeseen perustuvat
luottojohdannaiset, joille on olemassa
likvidit kahdensuuntaiset markkinat.
Téamid sisdltid myos ndihin
referenssiomaisuuseriin luettavat yleisesti
kaupan kohteena olevat indeksit.
Kahdensuuntaisten markkinoiden
katsotaan olevan olemassa, jos on tehty
vilpittomdissd mielessii itsendisid osto- ja
myyntitarjouksia, niin etti hinta on
Jérkevissi suhteessa viimeisimpdiin
myyntihintaan, tai etti sen hetkiset
vilpittomdissd mielessi tehtyjen osto- tai
myyntitarjousten noteeraukset voidaan
mddritelld yhden piivin aikana ja
selvittid kyseiseen hintaan suhteellisen
Iyhyen ajan kuluessa kaupankdyntitavan
mukaisesti."
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Perustelu

Tarkistus on yhtenevdinen Baselin komitean pddtoksen kanssa, jossa korrelaatiokauppa
Jdtetddn soveltamisalan ulkopuolelle. Samalla a alakohdan sanamuotoa selvennetddn siten, ettd
kdy selkedisti ilmi, ettd luottotappioilta suojattua super senior -etuoikeusluokkaa ei kuulu pitid
osana korrelaatiokaupankdyntisalkkua, kuten Baselin komitea oli tarkoittanut.

Tarkistus 104

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
LIITE II — 1 kohta — a b alakohta (uusi)
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 14 b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

a b) Lisdtidin kohta seuraavasti:

""14 b. Positiot, jotka viittaavat
jompaankumpaan seuraavista, eivit voi
olla osa korrelaatiokaupankiyntisalkkua:

a) suojattava vastuu, joka voidaan
luokitella luottolaitoksen
kaupankdyntivarastoon kuulumattomiin,
direktiivin 2006/48/EY 79 artiklan

1 kohdan i ja h alakohdassa lueteltuihin
vastuuryhmiin; tai

b) erillisyhtioon kohdistuva saatava.

Laitos voi sisdllyttid
korrelaatiokaupankiyntisalkkuun
positioita, jotka eivit ole
arvopaperistamispositioita eiviitki n:nnen
tappion luottojohdannaisia, mutta jotka
suojaavat timdn kaupankdiyntisalkun
muita positioita edellyttien, etti vilineelle
tai sen kohde-etuuksille on olemassa

14 a kohdan b alakohdan mukaiset
likvidit kahdensuuntaiset markkinat."

Perustelu

Tarkistus on yhtenevdinen Baselin komitean pddtoksen kanssa, jossa korrelaatiokauppa
Jdtetddn soveltamisalan ulkopuolelle.
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Tarkistus 105

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II - 1 kohta — b alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 16 a kohta — johdanto-osa

Komission teksti

"16 a. Laitoksen on laskettava
kaupankdyntivarastoonsa kuuluvien
rahoitusvélineiden, jotka ovat
arvopaperistettuja positioita,
nettopositioille pddomavaatimukset
seuraavasti:

Tarkistus 106

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II — 1 kohta — b alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite I — 16 a kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

"16 a. Laitoksen on painotettava
kaupankdyntivarastoon kuuluvien
rahoitusvélineiden, jotka ovat
arvopaperistamispositioita, osalta
1 kohdan mukaisesti laskettavat
nettopositionsa seuraavasti:

Tarkistus

Laitos voi rajata painon ja nettoposition
tulon maksukyvyttomyysriskiin liittyvin
tappion enimmdismddrdn suuruiseksi.
Lyhyiden positioiden osalta timd raja
voitaisiin laskea arvonmuutoksena, joka
Jjohtuu siitd, etti arvopaperistamisen
taustalla oleviin liikkeeseenlaskijoihin ei
endd liity maksukyvyttomyysriskid. Sen on
laskettava erikseen yhteen i) painotetut
pitkdt nettopositionsa sekd ii) painotetut
Iyhyet nettopositionsa. Ndiisti
yhteenlasketuista mddristi suurempi on
erityisriskipidomavaatimus. Tiitd kohtaa
sovellettaessa ja poiketen siitii, mitii

8 kohdassa sdddetin,
luottojohdannaisten nimellisarvo voidaan
korvata nimellisarvolla, josta on
vihennetty kaupankiynnin aloittamisen
Jjélkeen mahdollisesti tapahtuneet
luottojohdannaisen markkina-arvon
muutokset.
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Tarkistus 107

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II — 3 kohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite V — 5 kohta — 4 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Laitoksen ei tarvitse kattaa
kaupankdynnin kohteena oleviin vieraan
plidoman ehtoisiin vilineisiin liittyvdi
maksukyvyttomyysriskid ja luottoluokan
siirtymdriskid sisdiselld mallilla, jos se
kattaa nimdi riskit 5 a—5 k kohdan
mukaisilla vaatimuksilla.

Perustelu

Tekninen mukauttaminen Baselin sopimukseen. Tarkistuksella viltetdidn pddllekkdisten
vaatimusten laskeminen saman riskin osalta, ja se ilmentdd Baselin tekstin sddnnoksid katetun
riskin kaksinkertaisesta laskemisesta (VaR ja Incremental Risk Charge), tdssd yhteydessd
VaRia voidaan vihentdd milld tahansa maksukyvyttomyys- ja luottoluokan
siirtymdkomponentilla.

Tarkistus 108

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II — 3 kohta — d alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite V — 5 k a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

5 k a. Toimivaltaiset viranomaiset
vahvistavat sisiisen menetelmdn kdyton
padomavaatimuksen korotuksen
laskemiseksi
korrelaatiokaupankiyntisalkkua
koskevan péddomavaatimuksen sijasta
liitteessd I olevan 14 a kohdan mukaisesti
edellyttiien, etti kaikki timdn kohdan
mukaiset edellytykset tiyttyviit.
Mainitunlaisen sisdiisen menetelmdn on
riittivilld tavalla katettava kaikki
hintariskit 99,9 prosentin luottamusvililli
yhden vuoden pédiomahorisontin aikana
olettaen, ettd riskin taso on vakaa ja etti
sitd mukautetaan tarvittaessa likviditeetin,
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markkinakeskittymien, suojausten ja
valinnaisuuden vaikutusten mukaisesti.
Laitos voi sisdllyttid tihdn menetelmdiin
miti tahansa positioita, joita hoidetaan
yhdessd korrelaatiokaupankdiyntisalkun
positioiden kanssa, ja ne voivat siten
jattad nimd positiot timdn liitteen

5 a kohdassa edellytetyn menetelmiin
ulkopuolelle.

Erityisesti seuraavat riskit on otettava
riittdviin hyvin huomioon:

i) useista tappioista syntyvii
kumulatiivinen riski mukaan lukien
tappioiden jirjestys, etuoikeusluokkien
tuotteissa;

ii) luottoriskimarginaalin riski mukaan
lukien gammavaikutukset ja ristikkdiset
gammavaikutukset;

iii) laskennallisten korrelaatioiden
volatiliteetti mukaan lukien
luottoriskimarginaalien ja korrelaatioiden
vilinen ristikkdisvaikutus;

iv) perusriski, jossa mukana

— indeksin perusriski ja sen vaihtolainojen
perusriski; sekii

— indeksin ja henkilokohtaisten salkkujen
laskennallisen korrelaation viilinen
perusriski;

v) perintiasteen volatiliteetti, silli se
liittyy perintiiasteen taipumukseen
vaikuttaa herkdisti etuoikeusluokan
hintoihin; sekd

vi) siltd osin kuin kokonaisriskilukuun
sisdltyviit dynaamisesta suojauksesta
saatavat edut, suojausvajeen riski ja
suojausten uudelleentasapainotuksen
mahdolliset kustannukset.

Titi kohtaa sovellettaessa laitoksella on
oltava riittiviisti markkinatietoja sen
varmistamiseksi, ettii se kattaa tiysin
ndiden vastuiden ilmeiset riskit sisdisessd
menetelmdssddn tissd kohdassa
asetettujen normien mukaisesti, osoittaa
toteutumatestauksella tai muulla
asianmukaisella tavalla, etti sen
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riskimittareilla voidaan asianmukaisesti
selittiid ndiden tuotteiden aiemmat
hintojen muutokset, ja varmistaa, etti se
voi erottaa ne positiot, jotka silli on lupa
sisdllyttid pidomavaatimukseen timdn
kohdan mukaisesti, niistii positioista,
joiden osalta silli ei ole tillaista lupaa.

Timdin kohdan mukaisten salkkujen
osalta laitoksen on sovellettava
sddnnonmukaisesti erityisid, ennalta
mddritettyji stressiskenaarioita. Niissd
stressiskenaarioissa on tarkasteltava
stressin vaikutuksia
maksukyvyttomyysasteeseen,
perintiasteeseen,
luottoriskimarginaaleihin ja
korrelaatiokaupankiyntiyksikon voitto-
tappio-korrelaatioon. Laitoksen on
sovellettava nditd stressiskenaarioita
vihintiidn viikoittain ja raportoitava
tuloksista toimivaltaisille viranomaisille
vihintidn neljinnesvuosittain, mukaan
lukien vertailut laitoksen timdin kohdan
mukaisen pddomavaatimuksen kanssa.
Tapauksista, joissa stressitestit osoittavat
timdn pddomavaatimuksen olennaista
vajausta, on raportoitava toimivaltaisille
viranomaisille ripedisti. Toimivaltaisten
viranomaisten on harkittava néiiden
stressitestien tulosten perusteella
korrelaatiokaupankiyntisalkkua
koskevan péddomavaatimuksen
korottamista direktiivin 2006/48/EY
136 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
Laitoksen on laskettava kaikkien
hintariskien kattamisen edellyttimd
plidomavaatimus vihintidn kerran
viikossa.

Perustelu

Tarkistus on yhtenevdinen Baselin komitean pddtoksen kanssa, jossa korrelaatiokauppa
Jjédtetddn soveltamisalan ulkopuolelle.

PE442.000/ 74

FI



Tarkistus 109

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
LIITE II — 3 kohta — f alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite V — 8 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Kertoimeen (m+) on lisdttivd 10 kohdan

b alakohdan a ja b alakohdan soveltamista
varten taulukon 1 mukaisesti lisdkerroin 0—
1, jonka suuruus riippuu 250 viimeksi
kuluneen pankkipiivéan ajalta tehdyissa,
yhden pédivén todennikdisié tappiolukuja
koskevissa 10 kohdan mukaisissa
toteutumatestauksissa havaittujen ylitysten
lukumaéérastd. Toimivaltaisten
viranomaisten on vaadittava, etti laitokset
laskevat ylitykset johdonmukaisesti
kayttdmalla kaupankdyntisalkun oletettuun
arvonmuutokseen perustuvaa
toteutumatestausta. Ylitys on
kaupankdyntisalkun arvossa yhden pdivan
aikana tapahtunut muutos, joka ylittda
laitoksen mallin avulla lasketun vastaavan
yhden péivén todennékoisen tappioluvun.
Lisdkertoimen madrittdmiseksi ylitysten
lukuméérd on arvioitava vahintdin
neljannesvuosittain."

Tarkistus

8. Jdljempdnd olevan 10 b kohdan a ja b
alakohtaa sovellettaessa kertoimeen (m+)
lisdtddn taulukon 1 mukaisesti lisdkerroin
0-1, jonka suuruus riippuu 250 viimeksi
kuluneen pankkipéivin ajalta tehdyissi,
yhden piivin todennékdisié tappiolukuja
koskevissa 10 kohdan mukaisissa
toteutumatestauksissa havaittujen ylitysten
lukumaééristd. Toimivaltaisten
viranomaisten on vaadittava, ettd laitokset
laskevat ylitykset johdonmukaisesti
kayttdmalld kaupankéyntisalkun oletettuun
Jja todelliseen arvonmuutokseen perustuvaa
toteutumatestausta. Ylitys on
kaupankdyntisalkun arvossa yhden péivin
aikana tapahtunut muutos, joka ylittaa
laitoksen mallin avulla lasketun vastaavan
yhden péivén todennékoisen tappioluvun.
Lisdakertoimen madrittdmiseksi ylitysten
lukumaééri on arvioitava vihintdin
neljdnnesvuosittain ja sen on oltava yhti
suuri kuin kaupankiyntisalkun oletetun
Jja todellisen arvonmuutoksen mukaisista
Ylityksistii suuremman mddra.

Perustelu

Tekninen mukauttaminen Baselin tekstiin. Baselin tekstissd annetaan harkintavalta laskea
toteutumatestipoikkeukset oletetun ja tosiasiallisen ("puhtaan”) tiedon perusteella.
Tarkistuksella varmistetaan, ettd ndistd kahdesta suurempaa kdytetddn uusissa sadnnoissd.

Tarkistus 110

Ehdotus direktiiviksi — muutossiiados

LIITE II — 3 kohta — h alakohta — i alakohta

Direktiivi 2006/49/EY
Liite V — 10 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) kymmenen pdivin pitoaika;

Tarkistus

c) kymmentd pdivid vastaava pitoaika
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(laitokset voivat kiiyttid todenndikoisii
tappiolukuja, jotka on laskettu
Iyhyempien pitoaikojen mukaan,
skaalaamalla ne ylospdin kymmeneen
paiviin kdyttien esimerkiksi ajan
nelidjuurta; titi menetelmdd kdayttivin
laitoksen on sddnnéllisesti perusteltava
menetelmiin asianmukaisuus
toimivaltaista viranomaista tyydyttivilli
tavalla);

Perustelu

Tekninen mukauttaminen Baselin sopimukseen. Baselin tekstissd sdddetddn vastaavan pitoajan
kéytostd. Tarkistuksella annetaan mahdollisuus sdilyttdd nykyinen ylospdin skaalaamista
koskeva vaihtoehto, mutta tarjotaan entistd yksiselitteisempi turva vaatimalla laitosta
perustelemaan menetelmdn asianmukaisuus toimivaltaiselle viranomaiselle.

Tarkistus 111

Ehdotus direktiiviksi — muutossaados
LIITE II — 3 kohta — i alakohta
Direktiivi 2006/49/EY

Liite V— 10 b a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 b a) Rahoituslaitosten on suoritettava
mydos kiidnteisid stressitestejd.

Perustelu

Stressitesteissd olisi kdsiteltdvd tapahtumia, jotka voivat aiheuttaa eniten vahinkoa tappioiden
laajuuden tai maineen menetyksen vuoksi. Niin kutsutuissa kddnteisissd stressitesteissd
tutkitaan tapahtumia, jotka voivat vaikuttaa merkittdvdsti yritykseen.
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