FI

30.6.2010 A7-0205/112

Tarkistus 112

Arlene McCarthy, Udo Bullmann
S&D-ryhmén puolesta

Othmar Karas

PPE-ryhmén puolesta

Sharon Bowles

ALDE-ryhmin puolesta

Vicky Ford

ECR-ryhmin puolesta

Mietinto A7-0205/2010
Arlene McCarthy

Kaupankdyntivarastoa ja uudelleenarvopaperistamista koskevat pddomavaatimukset seki
palkka- ja palkkiopolitiikan valvontamenettely

KOM(2009)0362 — C7-0096/2009 — 2009/0099(COD)

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVIKSI

direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY muuttamisesta kaupankdyntivarastoa ja
uudelleenarvopaperistamista koskevien pddomavaatimusten seké palkka- ja
palkkiopolitiikan valvontamenettelyn osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

. . 1
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,

" Poliittiset tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitaan lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolilla
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ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsdatamisjirjestystd’,

seka katsovat seuraavaa:

(1

2

3)

Pankkialalla harjoitettu liiallinen ja varomaton riskinotto on johtanut yksittiisten
rahoituslaitosten konkursseihin seka jarjestelméongelmiin jasenvaltioissa ja muualla
maailmassa. Vaikka téllaiseen riskinottoon on monia, mutkikkaita syit4,
valvontaviranomaiset ja sdédntelyelimet, mukaan luettuina G20-ryhmai ja Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea, ovat yhtd mielti siitd, ettd joidenkin
rahoituslaitosten epidasianmukaiset palkka- ja palkkiorakenteet ovat olleet yksi
riskinottoon vaikuttaneista tekijoistd. Palkka- ja palkkiopolitiikka, jossa kannustetaan
ottamaan riskejd, jotka ylittdvat laitoksen yleisen riskirajan, voi heikentid
moitteetonta ja tehokasta riskienhallintaa ja kannustaa liialliseen riskinottoon.
Finanssimarkkinoiden vakausneuvoston kansainviilisesti hyviksymidit ja
omaksumat periaatteet moitteettomista palkitsemiskdytinnoisti ovat siksi erityisen
tarkeiti.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 pdivini
kesdkuuta 2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2006/48/EY" edellytetisn, ettd luottolaitoksilla on jirjestelmét, strategiat, prosessit ja
menetelmit niiden riskien hallintaan, joille ne altistuvat. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14 paiviand kesdakuuta 2006 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY* mukaan timé vaatimus
koskee rahoitusvélineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 pdivénd
huhtikuuta 2004 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2004/39/EY tarkoitettuja sijoituspalveluyrityksid. Direktiivissd 2006/48/EY
edellytetddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset tarkastelevat kyseisid jarjestelmié,
strategioita, prosesseja ja menetelmié sekd madrittavét, riittivatko luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen omat varat varmistamaan sellaisten riskien hyvén hallinnan
ja kattamisen, joita kyseiseen laitokseen tai yritykseen kohdistuu tai saattaa
kohdistua. Pankkiryhmiin sovelletaan konsolidoitua valvontaa, jota sovelletaan myds
rahoitusalan holdingyhti6ihin ja nithin kuuluviin rahoituslaitoksiin kaikilla
lainkéyttoalueilla.

Sen estdmiseksi, ettd huonosti suunnitellut palkka- ja palkkiorakenteet vaikuttaisivat
haitallisesti moitteettomaan riskienhallintaan ja yksittdisten henkildiden riskinoton
valvontaan, direktiivin 2006/48/EY vaatimuksia olisi tdydennettiva siten, etta
luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille asetetaan nimenomainen velvollisuus
luoda sellaisia henkildstoryhmié varten, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus kyseisen laitoksen tai yrityksen riskiprofiiliin, palkka- ja

' Lausunto annettu 20. tammikuuta 2010 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessi).
? Euroopan parlamentin lausunto, vahvistettu ... heinikuuta 2010.

*EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

“*EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
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palkkiopolitiikka ja -kdytanndt, jotka ovat sopusoinnussa tehokkaan riskienhallinnan
kanssa, sekd pitdd nditd ylla. Ndihin henkilostoryhmiin olisi kuuluttava ainakin
ylimmdn johdon, riskinottoa edellyttiivissd tehtivissd toimivien ja
valvontatoiminnoista vastaavien henkiloiden, ja tavallisesti niihin kuuluvat kaikki
henkiloston jisenet, jotka kuuluvat palkkansa ja palkkioidensa kokonaismdidrdn,
harkinnanvaraisia elike-etuuksia koskevat varaukset mukaan luettuina,
perusteella samaan palkkaryhmdiin kuin ylin johto ja riskinottoa edellyttivissii
tehtivissd toimivat henkilit.

4) Koska liiallinen ja varomaton riskinotto voi heikentii rahoituslaitosten taloudellista
vakautta ja horjuttaa pankkijirjestelméaé, on tirkeés, ettd palkka- ja
palkkiopolitiikkaa ja -kéytdnt6jd koskeva uusi velvollisuus pannaan yhdenmukaisella
tavalla taytdntoon ja etti se kattaa kaikki palkkoihin ja palkkioihin liittyviit
néikokohdat, myos harkinnanvaraiset elike-etuudet ja mahdolliset muut niiden
kaltaiset etuudet. Tissd yhteydessi harkinnanvaraisilla elike-etuuksilla
tarkoitetaan harkinnanvaraisia maksuja, joita luottolaitos myontdd yksittiiiselle
tyontekijille, jotka maksetaan eliikkeeseen tai eliikeodotuksiin liittyen ja jotka ovat
rinnastettavissa muuttuvaan palkkio-osaan. Niin ollen on aiheellista mééritelld
selkedt moitteettoman palkka- ja palkkiopolitiikan periaatteet sen varmistamiseksi,
ettd palkka- ja palkkiorakenne ei kannustaisi yksiloitd liialliseen riskinottoon tai
edistiisi moraalikatoa ja etti se on sovitettu kyseisen laitoksen
riskinottohalukkuuden, arvojen ja pitkdn aikavélin etujen mukaiseksi. Rahoitusala
toimii mekanismina, jonka kautta taloudelliset resurssit jaetaan tehokkaasti
taloudessa, ja palkka- ja palkkiojiirjestelmd on myds sovitettava timdén aseman
mukaiseksi. Ndilld periaatteilla olisi erityisesti varmistettava, etti muuttuvien
palkkio-osien politiikan suunnittelussa huolehditaan siitd, etti kannustimet on
sovitettu laitoksen pitkiin aikavilin etujen mukaisiksi ja ettd maksumenetelmiit
lujittavat laitoksen pddomapohjaa. Palkka- ja palkkiojirjestelmdin
tulosperusteisten osatekijoiden olisi myos lisittivd laitoksen palkka- ja
palkkiorakenteiden oikeudenmukaisuutta. Periaatteissa otetaan huomioon, ettii
luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset voivat soveltaa sidnnéksid eri tavoin
riippuen niiden koosta, sisiiisestd organisaatiosta sekd niiden toiminnan
luonteesta, laajuudesta ja monitahoisuudesta. Siten ei ehkii ole oikeasuhteista
edellyttiii direktiivin 2006/49/EY 20 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuilta
sijoituspalveluyrityksilti kaikkien niiden periaatteiden noudattamista. Sen
varmistamiseksi, ettd palkka- ja palkkiopolitiikan suunnittelu integroidaan
rahoituslaitoksen riskienhallintaan, kunkin luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen hallintoelimen I olisi valvojan ominaisuudessaan
vahvistettava yleisesti sovellettavat periaatteet ja tarkistettava ne sédnndollisesti.
Tiissd yhteydessd hallintoelintii valvojan ominaisuudessaan voitaisiin tapauksen
mukaan ja kansallisesta yhtiooikeudesta riippuen pitid valvontaelimend.

(4a) Kokonsa, sisdiisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja
monitahoisuuden johdosta merkittivind pidettivii luottolaitoksia ja

sijoituspalveluyrityksid olisi vaadittava perustamaan palkka- ja palkkiokomitea
kiintediksi osaksi niiden hallintorakennetta ja organisaatiota.

(4b)  Komission olisi joulukuuhun 2012 mennessi tarkasteltava palkka- ja
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palkkiopolitiikan periaatteita ja kiinnitettivi erityishuomiota periaatteiden
tehokkuuteen, tiytintoonpanoon ja valvontaan sekii otettava timdn yhteydessii
huomioon kansainviilisen tilanteen kehitys, muun muassa finanssimarkkinoiden
vakausneuvoston mahdolliset lisiiehdotukset ja periaatteiden tiytintoonpano
muilla lainkdyttoalueilla, muuttuvien palkkio-osien suunnittelun ja liiallisen
riskinoton viilinen yhteys mukaan luettuna.

&) Palkka- ja palkkiopolitiikassa olisi pyrittdvé sovittamaan yhteen henkiloston jasenten
henkilokohtaiset tavoitteet ja kyseisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
pitkdn aikavilin edut. Palkka- ja palkkiojérjestelméin tulosperusteisten osatekijoiden
arvioinnin olisi perustuttava pidemmén aikavélin tulokseen, ja siiné olisi otettava
huomioon tulokseen liittyvét, toistaiseksi toteutumattomat riskit. Tulosta olisi
arvioitava monivuotisessa, vahintidn 3—5-vuotisessa kehyksessd, jotta
varmistettaisiin, ettd arviointiprosessi perustuu pidemman aikavélin tulokseen ja ettéd
palkka- ja palkkiojdrjestelmén tulosperusteisten osatekijoiden tosiasiallinen
maksaminen ulottuu yrityksen liitketoimintasyklin yli. Kannustimien
yhdenmukaistamiseksi edelleen huomattavan osan kaikkien ndiden vaatimusten
piiriin kuuluvien henkiloston jisenten muuttuvasta korvauksesta olisi koostuttava
luottolaitoksen osakkeista, osakkeisiin liittyvistd viilineistii tai vastaavista muista
kuin kiteisvilineistii sekd tarvittaessa muista pitkiaikaisista rahoitusvidlineistd,
joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen luottolaitoksen
luottokelpoisuus. Niihin vilineisiin voisi sisdltyd pddomainstrumentti, joka
muutetaan omaksi péiiomaksi tai josta kirjataan muuten arvonalennus, jos
laitoksella on vakavia taloudellisia vaikeuksia. Mikdli kyseinen luottolaitos ei laske
liikkeeseen pitkdaikaisia rahoitusvilineitd, se saa laskea liikkeeseen timdin
huomattavan osan muuttuvasta korvauksesta osakkeina ja osakkeisiin liittyvind
vilineind sekd vastaavina muina kuin kéteisvilineind. Jisenvaltiot tai niiden
toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa asettaa ndiden vilineiden tyyppid ja
rakennetta koskevia rajoituksia tai kieltdid tietyt vilineet.

(5a) Liialliseen riskinottoon rohkaisevien kannustimien minimoimiseksi muuttuvan
palkkio-osan olisi oltava tasapainossa palkan ja palkkioiden kokonaismdidrdn
kanssa. On olennaista, etti henkiloston jisenen kiinted palkka muodostaa
riittiivin suuren osuuden palkan ja palkkioiden kokonaismididridistd, jotta pystytiiin
noudattamaan tiysin joustavaa muuttuvien palkkio-osien politiikkaa, jonka
mukaisesti muuttuva palkkio-osa saatetaan myos jittii maksamatta. Yhtendisten
palkka- ja palkkiokdytintojen varmistamiseksi koko alalle on aiheellista mddrittid
tietyt selkediit vaatimukset. Taatut muuttuvat palkkio-osat eiviit ole sopusoinnussa
moitteettoman riskienhallinnan tai tulosperusteisuuden periaatteen kanssa, ja ne
olisi pddisdidintoisesti kiellettiiva.

(5b)  Huomattava osa muuttuvan palkkio-osan maksamisesta, esimerkiksi 40—-60
prosenttia, olisi jaksotettava asianmukaiseksi katsotulle ajalle. Niiiden osien olisi
kasvettava merkittivisti virkaidin ja/tai vastuun mukaan. Huomattavan osan
muuttuvasta palkkio-osasta olisi lisiiksi koostuttava luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen osakkeista tai osakkeisiin liittyvisti vilineisti kyseisen
laitoksen oikeudellisen rakenteen mukaan tai muiden kuin porssissd noteerattujen
luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten kyseessi ollessa vastaavista muista kuin
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kiiteisvilineisti sekd tarvittaessa muista pitkiaikaisista rahoitusvilineistd, joissa
otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen luottolaitoksen
luottokelpoisuus. Tissd yhteydessi suhteellisuusperiaate on erittiin tirked, silli
aina ei ehkii ole asianmukaista soveltaa nditi vaatimuksia pieniin luottolaitoksiin
Jja sijoituspalveluyrityksiin. Ottaen huomioon kiiteisend ja etukdteen maksettavien
muuttuvien palkkio-osien mdidrille asetetut rajoitukset, sen muuttuvan palkkio-
osan mddrdd, joka voidaan maksaa kiiteisend tai muuna rahasuorituksena ja jota
ei jaksoteta, olisi rajoitettava, jotta henkiloston jisenten henkilokohtaiset tavoitteet
ja luottolaitoksen pitkiin aikavilin edut voidaan sovittaa paremmin yhteen.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi varmistettava, ettid muuttuvan
palkkio-osan kokonaismididrd ei rajoita niiden kykyd vahvistaa pidomapohjaa. Sen,
kuinka paljon lisdpédomaa edellytetiiin, olisi oltava riippuvaista laitoksen tai
yrityksen senhetkisesti padomatilanteesta. Tiilti osin kansallisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava muun muassa valta rajoittaa muuttuvan palkkio-osan
mdidiriid tietyksi prosenttiosuudeksi kokonaisnettotuloista silloin, kun palkkio-osa
on ristiriidassa terveen pidomapohjan kanssa.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi vaadittava henkilostonsd jaseniltd
sitoumusta siitd, etteiviit he kdyti henkilokohtaisia suojausstrategioita tai
vakuutusta palkka- ja palkkiojérjestelyihinsd sisdiltyvien
riskinsovittamisvaikutusten viihentimiseksi.

Valtion poikkeustoimista hyotyvien yhteisojen ensisijaisena tavoitteena olisi oltava
péddomapohjan vahvistaminen ja veronmaksajien tuen takaisinmaksaminen. Nimd
ensisijaiset tavoitteet olisi otettava huomioon mahdollisia muuttuvia palkkio-osia
maksettaessa.

I Rahoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta 30 pdivané huhtikuuta 2009
annetussa komission suosituksessa' esitetyt moitteetonta palkka- ja
palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet ovat yhdenmukaisia tissd direktiivissd
esitettyjen periaatteiden kanssa ja tiydentdvdt niita.

Palkkoja ja palkkioita koskevat sddnnokset eivét saisi vaikuttaa perussopimuksissa
turvattujen perusoikeuksien tiysimddrdiseen toteutumiseen, etenkdin Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 153 artiklan 5 kohdan
sddnndsten, kansallisen sopimus- ja tyooikeuden tai osakkeenomistajien oikeuksia
ja osallistumista koskevan sovellettavan lainsdiddinnon soveltamiseen seki
kyseisen laitoksen hallinto- ja valvontaelinten yleisiin vastuisiin eikd
tyomarkkinaosapuolten mahdolliseen oikeuteen tehdi ja panna tiytintéon
tyoehtosopimuksia kansallisten lakien ja kiytintojen mukaisesti.

Nopean ja tehokkaan tdytdntoonpanon varmistamiseksi toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi my0s oltava valtuudet méarati taloudellisia tai muita
toimenpiteiti tai seuraamuksia direktiivin 2006/48/EY sddnnosten rikkomisesta,
mukaan luettuna sddnnds, jonka mukaan palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava
sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa. Toimenpiteiden

"EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22.
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ja seuraamusten olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
Johdonmukaisuuden ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi
komission olisi tarkasteltava kokonaisuutena, miten jisenvaltiot panevat
tiytintoon valtuudet midrdtdi seuraamuksia ja kiyttivit nditi valtuuksia, eri
puolilla unionia mddrdttivien toimenpiteiden ja seuraamusten
johdonmukaisuuden osalta.

&) Sen varmistamiseksi, ettd epdasianmukaisten palkka- ja palkkiorakenteiden
aiheuttamia riskejd valvotaan tehokkaasti, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
palkka- ja palkkiopolitiikat ja -kdytdnndt olisi siséllytettdva direktiivin 2006/48/EY
mukaiseen valvojien tekeméén arviointiin. Arvioinnissa valvojien olisi arvioitava,
kannustetaanko henkildstod niilld politiikoilla ja kdytdnndilld liialliseen riskinottoon.
Lisiksi Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi varmistettava, etti
luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti hoitavien henkiloiden soveltuvuuden
arvioinnista on olemassa suuntaviivat.

(9a)  Rahoituslaitosten hallinto- ja ohjausjirjestelmistd 2 pdivind kesikuuta 2010
annetussa komission vihredissd kirjassa tuodaan esiin erditi luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten hallinto- ja ohjausjirjestelmien puutteita, joihin olisi
puututtava. Komissio esittid yhtend ratkaisuna, etti luottolaitoksen toimintaa
tosiasiallisesti hoitaviin henkiléihin liittyvii vaatimuksia olisi tiukennettava
merkittivisti ja ettd heidiin olisi oltava riittiviin hyvimaineisia ja kokeneita ja
mydos heidin soveltuvuuttaan harjoittaa ammattitoimintaa olisi arvioitava.
Vihredssd kirjassa korostetaan myas tarvetta lisiti osakkeenomistajien
osallistumista palkka- ja palkkiopolitiikan hyviksymiseen. Neuvosto ja Euroopan
parlamentti panevat merkille komission aikomuksen laatia tarvittaessa
Jjatkotoimena sdiddosehdotuksia ndisti kysymyksistii.

(9b)  Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten palkka- ja palkkiokdytintijen
avoimuuden lisidmiseksi entisestiidn jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
olisi keriittiivi tietoa palkoista ja palkkioista voidakseen vertailla palkka- ja
palkkiopolitiikan kehityssuuntia sellaisten mdirillisten tietojen luokkien
perusteella, joita ndmd laitokset joutuvat ilmoittamaan timdn direktiivin
mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava kyseiset tiedot
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitealle, jotta se voi suorittaa vastaavia
arviointeja unionin tasolla.

(10) Jotta edistettiisiin valvontatoimien ldhentymisti palkka- ja palkkiopolitiikkojen
arvioinnissa, Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi laadittava
suuntaviivoja pankkialan moitteettomasta palkka- ja palkkiopolitiikasta
tiedonkeruun ja pankkialan palkka- ja palkkioperiaatteiden johdonmukaisen
soveltamisen helpottamiseksi. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean
olisi osallistuttava tillaisten suuntaviivojen laadintaan siltd osin kuin niitd sovelletaan
my0s sellaisia henkil6itid koskevaan palkka- ja palkkiopolitiikkaan, jotka osallistuvat
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten harjoittamaan sijoituspalvelujen tarjontaan
ja sijoitustoimintaan direktiivissd 2004/39/EY tarkoitetulla tavalla. Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi jirjestettivi teknisid standardeja
koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoitava standardeista mahdollisesti
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aiheutuvia kustannuksia ja hyotyjia. Komissio voi ehdottaa lainsddddintod, jossa
finanssivalvontaa koskevan de Larosiéren prosessin mukaisesti perustettaville
pankkialaa kdsitteleviille Euroopan valvontaviranomaiselle ja siind mddrin kuin
on aiheellista arvopaperimarkkinoita kdsitteleviille Euroopan
valvontaviranomaiselle annetaan tehtiviksi laatia luonnoksia teknisiksi séiidntely-
Jja tiytintoonpanostandardeiksi, joilla helpotetaan tiedonkeruuta ja pankkialan
palkka- ja palkkioperiaatteiden johdonmukaista soveltamista ja jotka komissio
hyviiksyy.

(11) Koska huonosti suunnitellut palkka- ja palkkiopolitiikat ja kannustinjirjestelmét
voivat lisdtd kohtuuttomasti luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia
riskejd, olisi toteutettava vilittomdsti korjaavia toimia ja tarvittaessa asianmukaisia
oikaisutoimenpiteitd. Niiin ollen on aiheellista varmistaa, ettii toimivaltaisilla
viranomaisilla on valtuudet mdirdtdi asianomaisille yksikoille laadullisia tai
madrillisid toimenpiteitd, joiden tavoitteena on puuttua ongelmiin, joita on havaittu
palkka- ja palkkiopolitiikoissa pilari 2:n mukaisessa valvojan kokonaisarviossa.
Yhtend toimivaltaisten viranomaisten kéytettivissé olevana laadullisena
toimenpiteend on vaatia luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid vdhentdméén
riskid, joka sisdltyy niiden toimintaan, tuotteisiin ja jarjestelmiin, my0s tekemdiiin
muutoksia palkka- ja palkkiorakenteisiinsa tai jiddyttimdédn muuttuvat palkkio-
osat, jos ndma ovat ristiriidassa tehokkaan riskienhallinnan kanssa. Yhteni
maédrillisend toimenpiteend on vaatia omien varojen lisddmista.

(12) Hyviit hallintorakenteet, avoimuus ja ilmoitusvelvollisuus ovat oleellisia
moitteettoman palkka- ja palkkiopolitiikan kannalta. Sen varmistamiseksi, ettd
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten palkka- ja palkkiorakenteet ja niihin liittyva
riski ovat markkinoiden kannalta riittdvén ldpindkyvid, kyseisten laitosten ja
yritysten olisi julkistettava yksityiskohtaisia tictoja palkka- ja palkkiopolitiikastaan ja
-kéytanndistddn sekd, luottamuksellisuuteen liittyvisti syistd, yhteenlasketut mddriit
niiden henkilston jésenten osalta, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen
vaikutus kyseisen laitoksen riskiprofiiliin. Tédmdi tieto olisi asetettava kaikkien
sidosryhmien (osakkeenomistajat, tyontekijiit ja yleisd) saataville. Tama
velvollisuus ei saisi kuitenkaan rajoittaa yksildiden suojelusta henkilStietojen
késittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 péivina lokakuuta 1995
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY" soveltamista.

(12 a) Timdn direktiivin liitteessd I olevassa 1 kohdassa séddettyji palkkoja ja palkkioita
koskevia sddinnoksid olisi sovellettava ennen kunkin jisenvaltion tosiasiallista
tiytintoonpanopiiivid tehtyjen sopimusten perusteella kyseisen pdiviimddrdin
Jjélkeen ansaittuihin tai maksettuihin palkkoihin ja palkkioihin, jotta taataan
niiden vaikuttavuus ja jotta niiden soveltaminen ei aiheuttaisi syrjintid. Jotta
timdn direktiivin tavoitteet ja erityisesti tehokkaan riskienhallinnan tavoite
turvataan ajanjaksoina, joina rahoitusjirjestelmd on edelleen hyvin epiivakaa, ja
jotta estetiiin mahdollisuus timdn direktiivin liitteessd I olevassa 1 kohdassa
sdddettyjen palkkoja ja palkkioita koskevien sdinndsten kiertimiseen ennen niiden
tiytintoonpanoa, nditd sdidinnoksid on lisiksi tarpeen soveltaa palkkoihin ja

"EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(13)

(15)

(17)

(18)

palkkioihin, jotka on ansaittu vuonna 2010 suoritetuista palveluista mutta joita ei
ole vield maksettu ennen kunkin jisenvaltion tosiallista tdytintéonpanopdivii.

Luottolaitokseen mahdollisesti kohdistuvien riskien arvioinnin tulisi johtaa
tehokkaisiin valvontatoimiin. Sen vuoksi on tarpeen jatkaa valvontatoimien
lahentidmistd, jotta voidaan tukea valvontaviranomaisten yhteisid paatoksia ja
varmistaa tasapuoliset kilpailuolosuhteet unionissa.

Pankkien, jotka sijoittavat uudelleenarvopaperistamisiin, on direktiivin 2006/48/EY
mukaan noudatettava asianmukaista huolellisuutta myos suojattavien
arvopaperistamisten ja ndiden perustana olevien arvopaperistamattomien vastuiden
osalta. Luottolaitosten olisi arvioitava, muodostavatko vakuudellisiin
yritystodistusohjelmiin (ABCP) liittyviit saamiset uudelleenarvopaperistettuja
vastuita, samoin kuin sellaisiin ohjelmiin liittyviit saamiset, joissa hankitaan
ylimpdiin etuoikeusluokkaan kuuluvia erillisii kokonaisten lainojen ryhmid, joissa
yksikddn ndistd lainoista ei ole arvopaperistettu tai uudelleenarvopaperistettu
vastuu ja joissa lainojen myyji tarjoaa kunkin sijoituksen osalta suojan
suuririskisimmidille osalle. Jilkimmediisessd tilanteessa poolikohtaisen
likviditeettisopimuksen ei pitiisi yleensi olla uudelleenarvopaperistettu vastuu,
koska se edustaa yhden omaisuuserien muodostaman poolin etuoikeusluokkaa (eli
sovellettavaa kokonaisten lainojen ryhmiia), joka ei sisdlld arvopaperistettuja
vastuita. Ohjelmanlaajuinen erillinen takaus, joka kattaa vain jotkin tappiot
myyjén tarjoaman eri ryhmid koskevan suojan ulkopuolelta, siti vastoin yleensdi
merkitsisi, ettd riski, joka liittyy useiden omaisuuserien muodostamaan, vihintiin
yhden arvopaperistetun vastuun siséltividn ryhmddn, olisi etuoikeusluokkiin
jaettu ja siten uudelleenarvopaperistettu vastuu. Jos tillainen ohjelma kuitenkin
rahoittaa itsensd kokonaan yhtd lajia edustavilla yritystodistuksilla ja jos joko
ohjelmanlaajuinen erillinen takaus ei ole uudelleenarvopaperistettu tai
yritystodistus on tiysin jirjestivin luottolaitoksen tukema, niin etti
yritystodistuksiin sijoittaja on altis jirjestijin maksukyvyttomyysriskille eikd
suojattaviin vastuuryhmiin tai omaisuuseriin liittyville riskille, niin titdi
yritystodistusta ei yleensii olisi pidettivii uudelleenarvopaperistettuna vastuuna.

Varovaista arvostusta koskevia direktiivin 2006/49/EY sddnnoksid olisi sovellettava
kaikkiin kdypéaén arvoon arvostettaviin rahoitusvélineisiin riippumatta siitd, ovatko
ne kyseisen laitoksen kaupankéyntivarastossa vai sen ulkopuolella. On syyta
tdsmentia, ettd jos varovaista arvostusta soveltamalla saadaan kirjanpitoon
tosiasiallisesti merkittyd arvoa pienempi kirjanpitoarvo, omista varoista on
vihennettdva kyseisen erotuksen absoluuttinen arvo.

Laitoksilla olisi oltava mahdollisuus valita, sovelletaanko sellaisiin
arvopaperistamispositioihin, joiden riskipaino on timén direktiivin mukaan
laskettuna 1 250 prosenttia, pidomavaatimusta vai vihennetddnko ne omista varoista,
riippumatta siitd, ovatko kyseiset positiot kaupankéyntivarastossa vai sen
ulkopuolella.
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(20)

2n

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Selvitysriskejd koskevia padomavaatimuksia olisi sovellettava myds
kaupankédyntivaraston ulkopuolisiin selvitysriskeihin.

Alulle panevilla tai jarjestivillé laitoksilla ei tulisi olla mahdollisuutta kiertda
sopimusvelvoitteet ylittdvaa tukea koskevaa kieltoa kayttamalla
kaupankéyntivarastojaan téllaisen tuen tarjoamiseen.

Rajoittamatta tissé direktiivissd nimenomaisesti vaadittujen tietojen antamista,
tiedonantovelvollisuudella tulisi pyrkid siihen, ettd markkinaosapuolet saavat tarkat
ja kattavat tiedot kunkin laitoksen riskiprofiilista. Sen vuoksi laitoksia olisi
vaadittava antamaan lisdtietoja, joita ei nimenomaisesti mainita tissé direktiivissé,
jos se on tarpeen kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi.

Direktiivin 2006/48/EY yhdenmukaisen tdytintdonpanon varmistamiseksi koko
unionissa komissio ja Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea perustivat
vuonna 2006 tyoryhmén (vakavaraisuusdirektiivin saattamista osaksi kansallista
lainsdddantoa kasittelevd ryhma), jolle annettiin tehtdvéksi keskustella mainitun
direktiivin tdytintodnpanoon liittyvistd kysymyksisti seké etsié niihin ratkaisuja.
Ty6ryhmén mukaan tietyt direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY tekniset
sadnnokset vaativat vield tismentdmisti. Sen vuoksi on aiheellista tarkistaa kyseisié
saannoksia.

Jos arvopaperistamisposition ulkoisessa luottoluokituksessa on otettu huomioon
sijoittavan laitoksen itsensé tarjoaman luottosuojan vaikutus, kyseiselld laitoksella ei
tulisi olla mahdollisuutta hyotyé tdhdn suojaan perustuvasta alhaisemmasta
riskipainosta. Télldin arvopaperistamista ei saisi vihentdd padomasta, jos riskipaino
voidaan maérittdd muilla keinoin kyseisen position todellisen riskin mukaisesti
ottamatta tdllaista luottosuojaa huomioon.

Laitoksia koskevaa tiedonantovelvollisuutta olisi tiukennettava merkittdvésti
arvopaperistamisen alalla. Vaatimuksissa olisi otettava huomioon myos
kaupankéyntivarastoon kuuluvien arvopaperistamispositioiden riskit. Liséksi
laitoksen arvopaperistamistoimintoja koskevan riittiviin avoimuuden
varmistamiseksi tiedoista olisi kdytivi ilmi, missi mddrin laitos toimii jirjestdjind
arvopaperistamista varten perustetuille erillisyhtioille, ja se, onko mukana tiettyji
toisiinsa sidoksissa olevia yhteisdjd, silli toisiinsa kiintedsti liittyviit osapuolet
voivat merkiti jatkuvia riskeja kyseiselle laitokselle.

Arvopaperistamispositioiden korkosopimusten erityisriskisté johtuvat
padomavaatimukset olisi sovitettava muuta rahoitustoimintaa koskevien
padomavaatimusten mukaisiksi, koska arvopaperistamispositioita késitelldéan
jalkimmaisissd vaatimuksissa eriytetymmalld ja riskiherkemmélla tavalla.

Markkinariskid koskevien pddomavaatimusten laskemiseen kéytettdvii sisdisid
malleja koskevia vaatimuksia olisi tiukennettava, koska kyseisten mallien
suorituskyky on viime aikoina ollut heikkoa. Niiden olisi erityisesti katettava
paremmin kaupankédyntivarastoon siséltyvét luottoriskit. Liséksi pddomavaatimuksiin
olisi siséllyttiva stressitilanteisiin sovitettu osa, jolla tiukennetaan
paddomavaatimuksia markkinaolosuhteiden vaikeutuessa ja pienennetéén
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myotésyklisyyspotentiaalia. Rahoituslaitosten olisi myds suoritettava kiidnteisidi
stressitesteji selvittiikseen, mitki skenaariot saattavat uhata pankin
elinkelpoisuutta, elleiviit ne voi osoittaa testii turhaksi. Koska
arvopaperistamispositioita on viime aikoina ollut erityisen vaikea kisitelld sisdisiin
malleihin perustuvilla menetelmilld, olisi rajoitettava laitosten mahdollisuutta
mallintaa arvopaperistamiseen liittyvié riskejd, jotka siséltyvét
kaupankdyntivarastoon, ja edellytettidva 1dhtokohtaisesti, ettd kaupankiyntivarastoon
kuuluville arvopaperistamispositioille asetetaan standardoitu pddomavaatimus.

(26 a) Tiissd direktiivissi siddetiidn rajoitetuista poikkeuksista tiettyjen
korrelaatiokaupankiyntitoimien suhteen, jolloin valvojat voivat antaa pankeille
mahdollisuuden laskea tiukkoihin vihimmdisvaatimuksiin perustuva
kokonaisriskin pddomavaatimus. Tillaisissa tapauksissa pankin edellytetiiin
soveltavan niihin pddomavaatimusta, joka on yhtd suuri kuin timdn
kansainvilisesti kehitetyn liihestymistavan mukaisista pidomavaatimuksista
suurempi ja joka on 8 prosenttia standardimittausmenetelmdin mukaisesta
erityisriskipidomavaatimuksesta. Sen ei tarvitse soveltaa ndihin vastuisiin ""riskin
kasvusta johtuvaa pidomavaatimusta” (IRC). Sen on kuitenkin sisdillytettivi ne
sekii piivittdiisiin todenndikoisiin tappiolukuihin ettd stressitestattuihin
todenndkaisiin tappiolukuihin.

(26 b) Direktiivin 2006/48/EY 152 artiklassa edellytetiiiin, ettii tietyilld luottolaitoksilla on
31 pdiviin joulukuuta 2006 ja 31 piivin joulukuuta 2009 viilisilli kolmella
12 kuukauden jaksolla vihintidn tiettyji mainittuja vihimmdismdidrid vastaavat
omat varat. Pankkialan nykytilanteen valossa ja Baselin pankkivalvontakomitean
vahvistamien vihimmdispdidomaa koskevien siirtymdjarjestelyjen jatkamisen
vuoksi on aiheellista jatkaa titi vaatimusta rajoitetuksi ajanjaksoksi 31 piivédn
Jjoulukuuta 2011.

(26 ¢) Jotta kohtuuttomat ja suhteettomat siirtymdéikauden pddiomavaatimusten
toteuttamiskustannukset eiviit vihentiisi luottolaitosten halukkuutta siirtyi
sisdisten luottoluokitusten menetelmdidn (IRB) tai kehittyneisiin
mittaamismenetelmiin (AMA), IRB- tai AMA-menetelmdiin 31 pdiiviin joulukuuta
2009 jilkeen siirtyvien luottolaitosten, jotka niin ollen ovat aikaisemmin laskeneet
plidomavaatimuksensa viihemmdn kehittyneiden menetelmien mukaisesti, olisi
voitava valvontaviranomaisen luvalla sallia kéiyttivin vihemmdn kehittyneiti
menetelmii siirtymdikautena sovellettavan alarajan laskemiseen. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi valvottava tiiviisti markkinoitaan ja varmistettava tasapuoliset
toimintaedellytykset kaikilla markkinoillaan ja markkinasegmenteilliiin ja
torjuttava kilpailun védristyminen sisimarkkinoilla.

(26 d) Paremmasta lainsiddinndostd tehdyn toimielinten vilisen sopimuksen 34 kohdan
mukaisesti jisenvaltioita kannustetaan laatimaan itseddiin varten ja unionin edun
vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuksien mukaan timdén
direktiivin ja sen kansallisen lainsiiddinnon osaksi saattamisen edellyttimien
toimenpiteiden vilinen vastaavuus, ja julkaisemaan ne.

(26 ¢)  Tiihdn direktiiviin sisdltyvit toimenpiteet ovat osa finanssikriisisti johtuvaa
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(26))

(26 g)

(26 h)

(26 1)

uudistusprosessia. G20-ryhmiin, finanssimarkkinoiden vakausneuvoston ja
Baselin pankkivalvontakomitean pditelmien mukaisesti saattaa olla tarpeen
toteuttaa lisiuudistuksia, jotka koskevat esimerkiksi tarvetta koota
suhdannepuskureita, "suhdannevarauksia', perusteluja direktiivin 2006/48/EY
mukaisten pddomavaatimusten laskennalle sekd lisitoimenpiteiti luottolaitoksia
koskeville riskiperusteisille vaatimuksille, jotta rajoitetaan pankkijirjestelmdn
velkaantuneisuuden lisidntymisti. Asianmukaisen demokraattisen valvonnan
varmistamiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston on osallistuttava
uudistusprosessiin varhaisessa vaiheessa ja tehokkaasti.

Komission olisi tarkasteltava ndiiden direktiivien soveltamista varmistaakseen, ettii
sen sdidnnoksid sovelletaan tasapuolisesti siten, etti luottolaitoksia ei syrjiti niiden
oikeudellisen rakenteen tai omistajuusmallin perusteella.

Komissiolle olisi siirrettivd valta hyviksyd sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdididoksii Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

290 artiklan mukaisesti 150 artiklan 1 kohdassa sekd 2 kohdan a, b, c ja f
alakohdassa sdiidetyistdi seikoista.

Tiissd tapauksessa Euroopan parlamentti tai neuvosto voi vastustaa delegoitua
sdddosti kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on annettu tiedoksi.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta mddrdaikaa voidaan tirkeilli
aihealueilla pidentii kolmella kuukaudella. Euroopan parlamentti ja neuvosto
voivat ilmoittaa muille toimielimille, etteiviit ne aio vastustaa sdddostd. Timd
delegoitujen siidddsten pikainen hyviksyminen on tarpeen erityisesti silloin, kun
on noudatettava mdidrdiaikoja, esimerkiksi perussdddoksessdi komissiolle
delegoitujen sidddsten antamisessa asetettuja mddrdaikoja.

13 pédiviindi 2007 joulukuuta allekirjoitetun Lissabonin sopimuksen hyviksyneen
hallitustenviilisen konferenssin pditosasiakirjaan liitetyssd julistuksessa N:o 39
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklasta konferenssi pani
mertkille, etti komissio aikoo vakiintuneen kiytintonsi mukaisesti jatkaa
jésenvaltioiden nimeiimien asiantuntijoiden kuulemista valmistellessaan sellaisia
rahoituspalvelualaa koskevia séddoksid, jotka annetaan sddddsvallan siirron
nojalla,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 2006/48/EY seuraavasti:

(1) Lisatdédn 4 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"(40 a) 'uudelleenarvopaperistamisella' tarkoitetaan arvopaperistamista, jossa
suojattavaan vastuuryhmdin liittyvd riski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jossa
véihintidn yksi I suojattavista vastuista on arvopaperistamispositio;
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(40b) 'uudelleenarvopaperistetulla positiolla' tarkoitetaan
uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa vastuuta;

“9) 'harkinnanvaraisilla elike-etuuksilla’ tarkoitetaan parannettuja elike-
etuuksia, jotka luottolaitos myontii harkinnanvaraisesti tyontekijiille osana
kyseisen tyontekijin muuttuvaa kokonaispalkkiota. Myonnettiviin etuuksiin
eivdt sisiilly kertyneet etuudet, joita tyontekijiille on myonnetty yrityksen
elikejiirjestelmien ehtojen mukaan."

(1 @) Lisdtidin 11 artiklaan 1 kohdan loppuun kohta seuraavasti:

"Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi varmistettava, etti
luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti hoitavien henkildiden soveltuvuuden
arvioinnista on olemassa suuntaviivat."

2) Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"l1. Kotijidsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etti jokaisessa
luottolaitoksessa on toimiva paédtdksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelma,
joka muodostuu selkeidstd organisaatiorakenteesta, jossa vastuualueet on
madritelty yksityiskohtaisesti, ldpindkyvaisti ja kattavasti, tehokkaista
prosesseista sellaisten riskien tunnistamiseksi, hallinnoimiseksi,
seuraamiseksi ja raportoimiseksi, joille se on tai saattaa olla alttiina,
riittdvistd sisdisen valvonnan menetelmistd, mukaan lukien luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmait, seké palkka- ja palkkiopolitiikasta ja -
kaytdannoistd, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistavit sit4."

(a a) Lisditiin 2 a kohta seuraavasti:

"2 b. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kdytettivii liitteessi XII
olevan 2 osan 15 kohdan e a alakohdassa vahvistettujen tietojen
Jjulkistamista koskevien kriteerien mukaisesti kerdittyji tietoja palkka- ja
palkkiopolitiikan kehityssuuntien vertailemiseen. Toimivaltainen
viranomainen toimittaa ndmd tiedot Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitealle."

(b) Lisétdan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on varmistettava, ettd
moitteettomasta palkka- ja palkkiopolitiikasta on olemassa liitteessd V
olevassa 23 ja 23 a kohdassa esitettyjen periaatteiden mukaiset
suuntaviivat. Ndissd suuntaviivoissa on myds otettava huomioon
rahoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta 30 pdiivind huhtikuuta
2009 annetussa komission suosituksessa esitetyt moitteetonta palkka- ja
palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet. Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean on ldheisessé yhteisty0sséd Euroopan
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pankkivalvontaviranomaisten komitean kanssa varmistettava, ettd sellaisiin
henkildstoluokkiin sovellettavasta palkka- ja palkkiopolitiikasta on
olemassa suuntaviivat, jotka osallistuvat rahoitusvélineiden markkinoista
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY

4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitettuihin sijoituspalvelujen
tarjontaan ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea vertailee toimivaltaisten
viranomaisten timdn artiklan 2 b kohdan mukaisesti toimittamien tietojen
perusteella palkka- ja palkkiokdytintoji unionin tasolla."

(b a) Lisditiin 3 a kohta seuraavasti:

"3 a. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kerdttivi
luottolaitoksittain tietoa niiden henkiloiden lukumdidrdstd ja liiketoiminta-
alasta, jotka kuuluvat viihintidin miljoona euroa ansaitsevien
palkkaryhmiiin, kun otetaan huomioon palkka, bonukset, pitkiin
aikavilin palkkiot ja elike. Tiedot toimitetaan Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitealle, joka julkistaa ne kaikkien
kotijisenvaltioiden osalta koostetusti kiiyttiien yhteisti raportointimuotoa.
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea voi laatia suuntaviivoja
helpottamaan kerdttyjen tietojen tiytintoonpanoa ja varmistamaan niiden
yhdenmukaisuuden."

3) Lisatddn 54 artiklaan kohta seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden asianomaisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on ensimmaistd kohtaa sovellettaessa valtuudet méératé taloudellisia ja
muita seuraamuksia tai toimenpiteitd. Seuraamusten tai toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia."

4) Muutetaan 57 artikla seuraavasti:
(a) Korvataan ensimmaisen kohdan r alakohta seuraavasti:

"r) arvopaperistamispositiot, joiden riskipaino on 1 250 prosenttia tdmdn
direktiivin mukaisesti laskettuina, ja kaupankéyntivarastoon kuuluvat
arvopaperistamispositiot, joiden riskipaino olisi 1 250 prosenttia, jos ne
olisivat kyseisen luottolaitoksen kaupankiyntivaraston ulkopuolella."

%) Lisdtddn 64 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

"5.  Luottolaitosten on sovellettava direktiivin 2006/49/EY liitteessd VII olevan
B osan vaatimuksia kaikkiin kdypéan arvoon arvostettaviin omaisuuseriinsa
laskiessaan omien varojen mééraa ja vihennettivi 57 artiklan a—c a alakohdan
erien kokonaismididrdstd, josta on vihennetty i—k alakohdan eriit, mahdollisesti
tarvittavien uusien arvonoikaisujen kokonaismdidiri. Euroopan
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pankkivalvontaviranomaisten komitea laatii timdn sddinnoksen soveltamisen
yksityiskohtia koskevat suuntaviivat."

(6) Korvataan 66 artiklan 2 kohta seuraavasti:

112'

Edelld 57 artiklan 1-r alakohdan erien kokonaismééra on vdhennettiva puoliksi
kyseisen artiklan ensimmaéaisen kohdan a—c a alakohdan erien kokonaisméadrista,
josta on vihennetty kyseisen artiklan i—k alakohdan erét, ja puoliksi kyseisen
artiklan d—h alakohdan erien kokonaismaéérésti sen jdlkeen, kun timén artiklan

1 kohdassa sédddettyja rajoituksia on sovellettu. Jos puolet 57 artiklan 1-r
alakohdan erien kokonaismiérasti ylittdd d—h alakohdan erien kokonaisméérén,
ylijddva osa vihennetiédn kyseisen artiklan a—c a alakohdan erien
kokonaisméérastd, josta on vihennetty kyseisen artiklan i—k alakohdan erit.

Edelld 57 artiklan r alakohdassa tarkoitettuja erid ei vihennetd, jos ne on
sisdllytetty 75 artiklaa sovellettaessa laskettuun riskipainotettujen saamisten
yhteismadrian tissd direktiivissd tismennetylld tavalla tai pddomavaatimusten
laskentaan direktiivin 2006/49/EY liitteessd I tai V tismennetyll4 tavalla."

@) Korvataan 75 artiklan b ja ¢ alakohta seuraavasti:

Hb)

kaupankdyntivarastoon liittyviin positioriskin ja vastapuoliriskin osalta sekd, jos
111-117 artiklassa asetetut rajoitukset saa ylittid, nimd rajoitukset ylittivien
suurten riskikeskittymien osalta direktiivin 2006/49/EY 18 artiklan ja V luvun

4 jakson mukaisesti mddritetyt pidomavaatimukset;

kaikkeen liiketoimintaan liittyvén valuuttariskin, selvitysriskin ja hyddykeriskin
osalta direktiivin 2006/49/EY 18 artiklan mukaisesti mééritetyt
pddomavaatimukset;"

(8) Korvataan 101 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.

Jarjestivii luottolaitos tai sellainen alulle paneva luottolaitos, joka on soveltanut
arvopaperistamisen osalta 95 artiklaa riskipainotettujen saamisten
yhteismddrdn laskennassa tai myynyt rahoitusviilineitdi
kaupankdyntivarastostaan SSPE:lle, jolloin siti ei endid vaadita pitimdidn omia
varoja kyseisten rahoitusvilineiden riskid varten, ei saa tarjota
arvopaperistamiselle sopimusvelvoitteensa ylittdvai tukea vihentddkseen
todellisia tai mahdollisia tappioita sijoittajille I .

(9 a) Lisdtiin 136 artiklan 1 kohtaan f'ja f a alakohta seuraavasti:

"H

fa

ne voivat vaatia luottolaitoksia rajoittamaan muuttuvan palkkio-osan mddréin
tietyksi prosenttiosuudeksi kokonaisnettotuloista, jos palkkiomdidrd on
ristiriidassa terveen pddiomapohjan kanssa;

ne voivat vaatia luottolaitoksia kéiyttimddn nettovoittoja pidomapohjan
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lujittamiseen.”

(9 b) Lisdtddn 136 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Madritettdessd omien varojen asianmukaista tasoa 124 artiklan mukaisen tarkastelun
Jja arvioinnin perusteella toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, onko
valttiméatontd asettaa vihimmaistason liséksi erityinen vakavaraisuusvaatimus
luottolaitokseen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien riskien kattamiseksi, ottaen
huomioon seuraavat seikat:

a)

b)
c)

123 artiklassa tarkoitettuun luottolaitosten pddomanhallintaprosessiin liittyvit
madrilliset ja laadulliset ndkdkohdat;

22 artiklassa tarkoitetut luottolaitosten jirjestelmét, prosessit ja menetelmait;

124 artiklan mukaisesti suoritetun tarkastelun ja arvioinnin tulos."

(10) Korvataan 145 artiklan 3 kohta seuraavasti:

113'

Luottolaitosten on vahvistettava virallinen toimintalinja 1 ja 2 kohdan mukaisen
tiedonantovelvollisuuden noudattamiseksi ja niillé on oltava toimintalinjat
julkistettavien tietojen asianmukaisuuden arvioimiseksi, mukaan lukien niiden
tietojen todentaminen ja julkistamistiheys. Luottolaitoksilla on oltava
toimintalinjat my0s sen seikan arvioimiseksi, antavatko niiden julkistamat tiedot
markkinaosapuolille kattavan késityksen niiden riskiprofiilista.

Jos julkistetut tiedot eivét anna markkinaosapuolille kattavaa kisitysti
riskiprofiilista, luottolaitosten on julkistettava tiedot, jotka tarvitaan 1 kohdassa
vaadittujen tietojen lisdksi. Niiden edellytetddn kuitenkin julkistavan ainoastaan
sellaiset tiedot, jotka ovat liitteessé XII olevassa 1 osassa vahvistettujen tietojen
julkistamisen teknisten kriteerien mukaan olennaisia eivitké liikesalaisuuksia tai
luottamuksellisia tietoja."

(10 a) Korvataan VI osaston otsikko seuraavasti:

"Sdddosvallan siirron nojalla annettavat siiddokset ja tiytintoonpanosiiddokset"

(10 b) Korvataan 150 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

Hl.

Rajoittamatta omien varojen osalta ehdotusta, joka komission on esitettiivi
62 artiklan nojalla, tekniset mukautukset [...] seuraavien seikkojen osalta [...]
tehdiiin 151 a, 151 b ja 151 c artiklan mukaisesti delegoiduilla sdddoksilld.
Jéljempiind d ja e alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytiin

151 artiklan 2 a kohdassa tarkoitettua sdiintelymenettelyd noudattaen:"

(10 ¢) Korvataan 150 artiklan 2 kohdan ensimmediisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

""Komissio voi sddtdiii seuraavat toimenpiteet:'
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(10 d) Korvataan 150 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ensimmdinen virke seuraavasti:

"Edelli a, b, c ja f alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytiin 151 a, 151 b ja
151 c artiklan mukaisesti delegoiduilla sdiddoksilld. "

(10 e) Poistetaan 151 artiklan 2 ja 3 kohta.
(10 f) Lisdtidin 151 artiklan jilkeen artikla seuraavasti:

"151 a artikla
Siirretyn séiddosvallan kdyttiminen

1. Siirretiiin komissiolle neljin vuoden ajaksi timdin direktiivin voimaantulosta
lukien valta antaa 150 artiklan 1 kohdassa ja 2 kohdan a, b, c ja f alakohdassa
tarkoitettuja delegoituja sdidoksiid. Komissio esittid siirrettyd sdddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistiin 6 kuukautta ennen neljin vuoden kauden
pldttymisti. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitii
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto peruuta
siirtoa 15 b artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun sddiidoksen, se antaa sédddéksen
tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja siididoksidi sovelletaan 151 b ja
151 c artiklassa sdddettyji ehtoja.”

(10 g) Lisdtidin 151 artiklan jilkeen artikla seuraavasti:

"151 b artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 150 artiklan
1 kohdassa ja 2 kohdan a, b, c ja f alakohdassa tarkoitetun sddddésvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisiisen menettelyn piiittiidkseen, peruuttaako se
sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle toimielimelle ja
komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen pddtoksen tekemistii sekd
ilmoittaa samalla, mitd siirrettyd siddosvaltaa mahdollinen peruuttaminen
koskee.

3. Peruuttamispiiiitokselli lopetetaan piiitoksessd mainittu siddadsvallan siirto.
Piiiitos tulee voimaan joko vilittomdisti tai jonakin myohempdnd, siind
mainittuna pdivind. Pdiditos ei vaikuta aiemmin annettujen delegoitujen
sdddosten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd."

(10 h) Lisdtidin 151 b artiklan jilkeen artikla seuraavasti:

"151 c artikla
Delegoitujen siiddosten vastustaminen
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Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua séddosti kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun sdidos on annettu tiedoksi. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta mdidrdaikaa pidennetiiin kolmella
kuukaudella.

Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole mddrdajan pddttyessd vastustanut
delegoitua sdiddostd, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja se
tulee voimaan siind mainittuna pdivind. Delegoitu sdddos voidaan julkaista
Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen
mddrdajan pddttymistd, jos Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat
ilmoittaneet komissiolle, etteiviit ne aio vastustaa kyseistd séddostd.

Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdddosti, se ei tule
voimaan. Sdddostd vastustava toimielin esittii Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se vastustaa delegoitua
sdddosti."”

(10 i) Lisdtidn 152 artiklaan 5 a—5 e kohta seuraavasti:

"5 a. Luottolaitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteismddrin 84—

50b.

5d

89 artiklan mukaisesti, on oltava 31 pdiviiin joulukuuta 2011 saakka vihintidn
5 c tai tarvittaessa 5 d kohdassa mainittuja mddridi vastaavat omat varat.

Luottolaitoksilla, jotka laskevat operatiivisen riskin péidomavaatimuksensa
kayttimdlla 105 artiklassa tarkoitettua kehittynyttd mittaamismenetelmdd, on
oltava 31 pdiviiin joulukuuta 2011 saakka véihintidn 5 c tai tarvittaessa

5 d kohdassa mainittuja mdirid vastaavat omat varat.

Edelld 5 a ja 5 b kohdassa tarkoitetun mddrdn on oltava 80 prosenttia siitii
omien varojen vihimmdismddrdstd, joka luottolaitokselta vaadittaisiin
direktiivin 93/6/ETY 4 artiklan ja direktiivin 2000/12/EY nojalla, sellaisina kuin
niitd sovellettiin ennen 1 pdividi tammikuuta 2007.

Jiljempiind 5 e kohdassa tarkoitettujen luottolaitosten osalta 5 a ja

5 b kohdassa tarkoitettu mddrd voi toimivaltaisten viranomaisten luvalla olla
80 prosenttia siitd omien varojen vihimmdismddrdstd, joka noilta
luottolaitoksilta vaadittaisiin 78—83 artiklan, 103 tai 104 artiklan ja direktiivin
2006/49/EY nojalla, sellaisena kuin niiti sovelletaan ennen 1 piiiviii
tammikuuta 2011.

Luottolaitos voi soveltaa 5 d kohtaa ainoastaan, jos se alkoi kiyttid sisdisten
luottoluokitusten menetelmdd tai kehittyneitd mittaamismenetelmiii
plidomavaatimustensa laskemiseen 1 piivind tammikuuta 2010 tai sen
Jjélkeen."

(10j) Korvataan 154 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"5, Keskimdidrdiinen riskipainotettu tappio-osuus kaikkien
asuinkiinteistovakuudellisten véhittiisvastuiden osalta, jotka eiviit ole
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keskushallinnon takaamia, ei saa olla alle 10 prosenttia 31 pdividin joulukuuta
2012 asti."

(10 k) Lisdtidin 156 artiklaan 3 kohdan jilkeen kohta seuraavasti:

""Komissio tarkastelee joulukuuhun 2013 mennessd palkka- ja palkkiopolitiikkaa
koskevia sidnnoksid, muun muassa liitteissi V ja XII olevia sddinnoksid, ja raportoi
niisti kiinnittien erityishuomiota niiden tehokkuuteen, tiytintéonpanoon ja
valvontaan sekd ottaa timdin yhteydessi huomioon kansainviilisen tilanteen
kehityksen. Tarkastelussa mdidritetiin mahdolliset puutteet, joita aiheutuu
suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta néiihin sddnnoksiin. Komissio toimittaa
kyseisen kertomuksen mahdollisine ehdotuksineen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.”

(101) Lisdtidin 156 artiklaan 3 a kohdan jilkeen kohta seuraavasti:

"Johdonmukaisuuden ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi komissio
tarkastelee 54 artiklan tiytintoonpanoa eri puolilla unionia mdidridttivien
toimenpiteiden ja seuraamusten johdonmukaisuuden osalta sekd antaa tarvittaessa
ehdotuksia asiasta."

(10 m) Lisdtidin 156 artiklaan 3 b kohdan jilkeen kohta seuraavasti:

""Komission timdn direktiivin soveltamisesta tekemilli sidnnéllisilli arvioilla olisi
varmistettava, etti sen soveltaminen ei johda luottolaitosten ilmeiseen eriarvoiseen
kohteluun niiden oikeudellisen rakenteen tai omistajuusmallin perusteella."

(10 n) Lisdtiin 156 artiklaan 3 c kohdan jilkeen kohta seuraavasti:

"Pidomaan sovellettavan vakavaraisuusvalvonnan johdonmukaisuuden
varmistamiseksi komissio tarkastelee, onko timdn direktiivin liitteessid V
asianmukaista viitata 66 artiklan 1 a kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin
instrumentteihin, heti kun se alkaa omasta aloitteestaan tarkastella 56—67 artiklassa
sdddettyd pddomainstrumenttien mddritelmdd."

(10 o) Lisdtidn artikla seuraavasti:
"156 a artikla

Komissio tarkastelee 31 pdividn joulukuuta 2011 mennessd, onko aiheellista tehdi
muutoksia, joilla timdn direktiivin liite IX saatetaan vastaamaan
arvopaperistamispositioita koskevista pankkien pddomavaatimuksista tehtyji
kansainvilisii sopimuksia, ja antaa asiasta kertomuksen. Komissio toimittaa kyseisen
kertomuksen ja sithen mahdollisesti liittyviit lainsddddintoehdotukset Euroopan
parlamentille ja neuvostolle."

(11)  Muutetaan liitteet timén direktiivin liitteen I mukaisesti.
2 artikla
Muutetaan direktiivi 2006/49/EY seuraavasti:
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1D Lisatddn 3 artiklan 1 kohdan ensimmaiseen alakohtaan t alakohta seuraavasti:

"t) 'arvopaperistamispositiolla' ja 'uudelleenarvopaperistetulla positiolla' tarkoitetaan
direktiivissd 2006/48/EY maédériteltyjd arvopaperistamispositiota ja
uudelleenarvopaperistettua positiota."”

2) Korvataan 17 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

"Kun laitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa direktiivin 2006/48/EY
84-89 artiklan mukaisesti tdiméan direktiivin liitteen II soveltamista varten, sovelletaan
direktiivin 2006/48/EY liitteessd VII olevan 1 osan 36 kohdan mukaisessa laskennassa
seuraavia periaatteita:"

3) Korvataan 18 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) kaupankdyntivarastoa koskevat paddomavaatimukset, jotka lasketaan 28—
32 artiklassa sdddettyjen menetelmien ja vaihtoehtojen seké liitteiden I, I ja VI
sekd soveltuvin osin liitteen V mukaisesti, ja muuta rahoitustoimintaa koskevat
pddomavaatimukset, jotka lasketaan liitteessd II olevien 1-4 kohdan mukaisesti;"

(3 a) Korvataan VIII luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
"Delegoidut sdiidokset ja tiytintoonpanovaltuudet”

(3 b) Korvataan 41 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Edellii 1 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytiin 42 a, 42 b ja
42 c artiklan mukaisesti delegoiduilla sdddoksilld."

(3 ¢) Poistetaan 42 artiklan 2 kohta.
(3 d) Lisdtidin 42 artiklan jilkeen artikla seuraavasti:
"42 a artikla
Siirretyn séiddosvallan kiyttiminen

1. Siirretiin komissiolle neljin vuoden ajaksi timdin direktiivin voimaantulosta
lukien valta antaa 41 artiklassa tarkoitettuja delegoituja sddidoksii. Komissio
esittdd siirrettyd siddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistidn 6 kuukautta
ennen neljin vuoden kauden pdittymisti. Saddosvallan siirtoa jatketaan ilman
eri toimenpiteiti samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai
neuvosto peruuta siirtoa 12 b artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun sédidoksen, se antaa sédddéksen
tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja siiidoksidi sovelletaan 42 b ja
42 c artiklassa sdiddettyji ehtoja.”

(3 e) Lisdtidin 42 a artiklan jilkeen artikla seuraavasti:

"42 b artikla
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Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 41 artiklassa
tarkoitetun sddddsvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn piidttiikseen, peruuttaako se
sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle toimielimelle ja
komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen pddtoksen tekemistii sekd
ilmoittaa samalla, mitdi siirrettyd siddosvaltaa mahdollinen peruuttaminen
koskee.

3. Peruuttamispiiiitokselld lopetetaan piiitoksessd mainittu séidddsvallan siirto.
Piiitos tulee voimaan joko vilittomdisti tai jonakin myohempdnd, siind
mainittuna pdivind. Pdiditos ei vaikuta aiemmin annettujen delegoitujen
sdddosten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd."

(3 ) Lisditiiin 42 b artiklan jilkeen artikla seuraavasti:
""42 c artikla
Delegoitujen siiddosten vastustaminen

1.  Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua séddosti kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun sddidos on annettu tiedoksi. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta mdédrdaikaa pidennetiiin kolmella
kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole midrdajan pdiittyessd vastustanut
delegoitua sdiddostd, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja se
tulee voimaan siind mainittuna pdivind. Delegoitu sdddos voidaan julkaista
Euroopan unionin virallisessa lehdessii ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen
mddrdajan pddttymistd, jos Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat
ilmoittaneet komissiolle, etteiviit ne aio vastustaa kyseistd sdddosta.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sddidostd, se ei tule
voimaan. Sdddostd vastustava toimielin esittii Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se vastustaa delegoitua
siddostd."

(3g) Korvataan 47 artikla seuraavasti:

""Luottolaitokset, joiden erityinen riskimalli on hyviksytty ennen 1 pdiviii
tammikuuta 2007 liitteessdi V olevan 1 kohdan mukaisesti, voivat 30 pdiiviiin
joulukuuta 2011 asti tai toimivaltaisten viranomaisten tapauskohtaisesti
vahvistamaan pdivimdidrddn asti soveltaa kyseisen riskimallin osalta direktiivin
93/6/ETY liitteessi VIII olevaa 4 ja 8 kohtaa sellaisina kuin ne olivat ennen 1 pdiviii
tammikuuta 2007.""
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1b.

Muutetaan liitteet timén direktiivin liitteen II mukaisesti.

3 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoa

Jasenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait,
asetukset ja hallinnolliset méérdykset voimaan:

(a) 1 artiklan 2, 3, 10 a ja 10 j kohdan sekii liitteessii I olevien 1 kohdan, 2 kohdan
ba,bb,bcjabdalakohdan, 3 kohdan a alakohdan ja 4 kohdan c alakohdan
osalta viimeistéidn 31 piivind joulukuuta 2010; seki

(b) muiden kuin a alakohdassa mainittujen siinndsten osalta viimeistidin
1 péivéind joulukuuta 2011.

Liitteessd I olevan 1 kohdan noudattamisen edellyttimissd laeissa, asetuksissa ja
hallinnollisissa mdidrdyksissdi on vaadittava, etti luottolaitokset soveltavat niihin
sisdltyvid periaatteita i) ennen kunkin jisenvaltion tosiasiallista
tiytintoonpanopdivid tehtyjen sopimusten perusteella kyseisen pdivimdcdrdn jilkeen
ansaittuihin tai maksettuihin palkkoihin ja palkkioihin sekd ii) palkkoihin ja
palkkioihin, jotka on ansaittu vuonna 2010 suoritetuista palveluista mutta joita ei ole
vieli maksettu ennen kunkin jisenvaltion tosiallista tiytintoonpanopiiivéi.

Kun otetaan huomioon Baselin kehyksen kansainvilinen luonne ja vaarat, joita
aiheutuu keskeisten lainkiyttéalueiden tiytintoonpanoaikataulujen eroista, komissio
antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistidin 31 pdivind joulukuuta 2010
kertomuksen siitd, kuinka omien varojen riittivyytti koskevaan kehykseen tehtyjen
muutosten kansainvilinen tiytintéonpano on edennyt, ja liittid sithen tarvittaessa
asianmukaisia ehdotuksia.

Téimdn direktiivin noudattamisen edellyttimissii laeissa, asetuksissa ja
hallinnollisissa mddrdyksissd on viitattava tdhén direktiiviin tai niihin on liitettdva
viittaus tdhén direktiiviin, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdiddettiva
siitd, miten viittaukset tehddan.

Jasenvaltioiden on toimitettava tdssé direktiivissé tarkoitetuista kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina komissiolle.

4 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan sitd pdiviid seuraavana paivani I , jona se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessé.

5 artikla
Osoitus
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Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltiolle.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE I
Muutetaan direktiivin 2006/48/EY liitteet V, VI, IX ja XII seuraavasti:
(D Lisatddn liitteeseen V 11 jakso seuraavasti:
"11. PALKKA- JA PALKKIOPOLITHHKKA

23. Luottolaitosten laatiessa ja soveltaessa sellaisia henkildstoryhmié koskevaa
kokonaisvaltaista, palkat ja harkinnanvaraiset eliike-etuudet kisittivdid palkka-
ja palkkiopolitiikkaa, joihin kuuluvat ylin johto, riskinottoa edellyttiivissii
tehtdvissd toimivat, valvontatoiminnoista vastaavat henkilot sekd kaikki
henkiloston jisenet, jotka kuuluvat palkkansa ja palkkioidensa
kokonaismddirdin perusteella samaan palkkaryhmdidiin kuin ylin johto ja
riskinottoa edellyttiivissii tehtdvissd toimivat ja joiden ammatillisella toiminnalla
on olennainen vaikutus niiden riskiprofiiliin, luottolaitosten on noudatettava
seuraavia periaatteita tavalla ja siind laajuudessa, joka on oikeassa suhteessa
niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon seké toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen:

a)  palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistéé sitd eikd houkuttele liialliseen
riskinottoon, joka ylittdisi luottolaitoksen hyviksyman riskitason;

b)  palkka- ja palkkiopolitiikka noudattaa luottolaitoksen
liiketoimintastrategiaa, tavoitteita, arvoja ja pitkdn aikavélin etuja, ja se
sisdltid eturistiriitojen viilttiimiseen tihtddvidi toimenpiteitd;

¢) luottolaitoksen hallintoelin valvojan ominaisuudessaan hyviksyy ja
mdirdajoin tarkistaa palkka- ja palkkiopolitiikan yleiset periaatteet ja
vastaa sen tdytdntoonpanosta;

d)  vidhintdédn vuosittain tarkastetaan keskitetysti, riippumattomasti ja siséisesti,
ettd palkka- ja palkkiopolitiikan tdytintdonpanossa on noudatettu
hallintoelimen valvojan ominaisuudessaan hyviksymdd palkka- ja
palkkiopolitiikkaa ja -menettelyji;

d a) valvontamenettelyihin osallistuvat henkiloston jisenet ovat
riippumattomia valvonnassaan olevista liiketoimintayksikoistd, heilli on
asianmukainen toimivalta ja he saavat tehtdviinsi liittyvien tavoitteiden
saavuttamisen mukaisen korvauksen riippumatta siiti, millainen on
heidiin valvonnassaan olevien liiketoiminta-alojen tulos;

d b) palkka- ja palkkiokomitea valvoo suoraan riskienhallinnasta ja
valvontatoiminnoista vastaavien ylimpien toimihenkiloiden palkkoja ja
palkkioita;

e) jos kyseessd on tulospohjainen palkka tai palkkio, sen kokonaismééra
perustuu kokonaisarvioon asianomaisen henkilon ja asianomaisen
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liikketoimintayksikon suorituksesta ja luottolaitoksen kokonaistuloksesta, ja
jos arvioidaan yksittiisti suoritusta, otetaan huomioon taloudelliset ja
muut kriteerit;

e a) tulosta arvioidaan monivuotisessa kehyksessid, jotta voitaisiin varmistaa,
etti arviointiprosessi perustuu pidemmdn aikavilin tulokseen ja ettii
palkka- ja palkkiojirjestelmdin tulosperusteisten osatekijéiden
tosiasiallinen maksaminen kattaa sellaisen ajanjakson, jossa otetaan
huomioon luottolaitoksen liiketoiminnan perussykli ja sen
litketoimintariskit;

e b) muuttuvien palkkioiden kokonaismddrd ei rajoita luottolaitoksen kykydi
vahvistaa péidomapohjaa;

e c) taattu muuttuva palkkio on poikkeus, ja sitd maksetaan vain uuden
henkiloston palkkaamisen yhteydessd ja ainoastaan ensimmidisend
vuonna;

e d) valtion poikkeustoimista hyotyvissd luottolaitoksissa:

Muuttuva palkkio-osa on tiukasti rajattu tiettyyn prosenttiosuuteen
nettotuloista, jos sen mdird on ristiriidassa terveen piiiiomapohjan ja
oikea-aikaisen valtiontuesta luopumisen kanssa.

Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava luottolaitoksia
Jérjestimddn korvaukset uudelleen siten, etti ne sovitetaan moitteettoman
riskienhallinnan ja pitkin aikavilin kasvun mukaisiksi, ja asetettava
muun muassa tarvittaessa rajat johtajien palkoille ja palkkioille.

Kyseisen laitoksen johtajille ei saisi maksaa muuttuvia palkkio-osia, paitsi
jos timd on perusteltua.

f)  palkan ja palkkion kiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan
asianmukaisesti; riittdvén suuri osuus palkan ja palkkioiden
kokonaismiirésti sdilytetdédn kiintednd, jotta pystytddn noudattamaan tdysin
joustavaa muuttuvien palkkio-osien politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva
palkkio-osa saatetaan myos jattdd maksamatta; laitosten olisi vahvistettava
palkan ja palkkion kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet;
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on varmistettava, etti
on olemassa suuntaviivat, joiden mukaan vahvistetaan erityiskriteerit
palkan ja palkkion kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaisten
suhteiden mddarittimiselle;

g) tyosopimuksen ennenaikaiseen péadttymiseen perustuvat maksut perustuvat
pidemmain aikavilin tulokseen, ja ne suunnitellaan siten, ettd
epdonnistumista ei palkita;

h)  muuttuvia palkkio-osia tai muuttuvien palkkio-osien pooleja laskettaessa
kdytettdvid suoritustason mittausmenetelmié voidaan mukauttaa
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kaikentyyppisten nykyisten ja tulevien riskien valossa, ja huomioon otetaan
my0s padomakustannukset ja vaadittu likviditeetti.

Muuttuvien palkkio-osien jakamisessa luottolaitoksen sisdlli on myds
otettava huomioon kaikentyyppiset nykyiset ja mahdolliset riskit;

h a) huomattavan osan, joka on vihintiin 50 prosenttia muuttuvista palkkio-
osista, on koostuttava tasapainoisessa suhteessa seuraavista:

i) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen luottolaitoksen
oikeudellisen rakenteen mukaan tai osakkeisiin liittyviit vilineet tai
vastaavat muut kuin kiteisvilineet listaamattomien luottolaitosten
kyseessd ollessa, sekii

ii) tarvittaessa tapauksen mukaan muut 66 artiklan 1 a kohdan
a alakohdassa tarkoitetut instrumentit, joissa otetaan
asianmukaisella tavalla jatkuvasti huomioon kyseisen
luottolaitoksen luottokelpoisuus.

Ndihin vilineisiin sovelletaan asianmukaista yhtiéoon jitettiviid voittoa
koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada kannustimet
vastaamaan luottolaitoksen pitkin aikavilin etuja.

Jésenvalltiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa
asettaa ndiden vilineiden tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai
kieltid tietyt viilineet.

Titd kohtaa sovelletaan sekd muuttuvaan palkkio-osaan, jonka
maksaminen on jaksotettu i alakohdan mukaisesti, ettd muuttuvaan
palkkio-osaan, jonka maksamista ei ole jaksotettu.

haa) Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on varmistettava,
etti on olemassa suuntaviivat, joissa yksildidddin vilineet, joita voidaan
kdyttii h a alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuina instrumentteina,
joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon h a alakohdassa
tarkoitettu luottolaitoksen luottokelpoisuus.

i) huomattavan osan, joka on vihintiidn 40 prosenttia muuttuvasta palkkio-
osasta, maksaminen jaksotetaan véihintidin 3-5 vuoden ajalle, ja se
sovitetaan asianmukaisesti liiketoiminnan luonteeseen, sen riskeihin ja
henkiloston kyseisen jisenen toimintaan. Maksamista koskevien
Jjaksotusjiirjestelyjen mukaisesti maksettavan palkan tai palkkion
kdyttooikeus syntyy maksujen suhteessa. Jos muuttuva palkkio-osa on
erityisen suuri, vihintdiin 60 prosenttia midrdstd jaksotetaan.

Jaksotusajan pituus mdiritelliiin liiketoimintasyklin, liiketoiminnan

luonteen, sen riskien ja kyseessii olevan henkiloston jisenen toimenkuvan
mukaisesti.
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ia) muuttuva palkkio-osa, johon sisiltyy osuus, jonka maksaminen on
jaksotettu, maksetaan tai oikeus siihen syntyy ainoastaan, jos se on
kestiviii ottaen huomioon luottolaitoksen taloudellisen kokonaistilanteen
Jja perusteltua liiketoimintayksikon ja kyseisen henkilon suorituksen
huomioon ottaen;

Yrityksen heikko tai tappiollinen taloudellinen tulos pienentdii yleensdi
huomattavasti muuttuvan palkkio-osan kokonaismddrdd ottaen huomioon
seki nykyinen korvaus etti aiemmin ansaittuihin maksuosuuksiin tehdyt
vihennykset esimerkiksi malus-jéirjestelmdn tai takaisinperinndn kautta,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen sopimus- ja tyooikeuden
yleisten periaatteiden soveltamista.

ib) elikepolitiikka noudattaa luottolaitoksen liiketoimintastrategiaa,
tavoitteita, arvoja ja pitkdn aikavidlin etuja. Jos tyontekiji lihtee
luottolaitoksesta ennen elikkeelle siirtymistd, luottolaitoksen olisi
pidettivi harkinnanvaraiset elike-etuudet viiden vuoden ajan
h a alakohdassa mdiriteltyind vilineind. Jos tyontekiji saavuttaa
elikeiiin, harkinnanvaraiset elike-etuudet olisi maksettava tyotekijille
h a alakohdassa mdiriteltyind vilineind siten, ettd voitot jitetidin yhtioon
viideksi vuodeksi.

ic) henkilostolti on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kiiyti henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkkaan ja palkkioon ja vahinkovastuuseen
liittyvii vakuutusta palkka- ja palkkiojirjestelyihin sisdltyvien
riskinsovittamisvaikutusten vihentimiseksi;

id) muuttuvaa palkkio-osaa ei makseta vilinein tai menetelmin, jotka
helpottavat timdn direktiivin vaatimusten vilttimisti;

ie) luottolaitokset soveltavat niiiti periaatteita konserni-, emoyhtio- ja
wytiryhtiotasolla, offshore-rahoituskeskukset mukaan luettuina.

(1 @) Lisdtddn liitteessi V olevaan 11 jaksoon kohta seuraavasti:

22 a. Kokonsa, sisiisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja
monitahoisuuden johdosta merkittivind pidettivien luottolaitosten on
perustettava palkka- ja palkkiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on
muodostettava siten, etti se voi piiteviisti ja itsendisesti arvioida palkka- ja
palkkiopolitiikkoja ja niiti koskevia kéytintoji sekd riskienhallintaa ja
plidomien ja likviditeetin hoitoa varten luotuja kannustimia.

Palkka- ja palkkiokomitea vastaa palkkoja ja palkkioita koskevien pdiitosten
valmistelusta, mukaan lukien ne hallintoelimen valvojan ominaisuudessa
tekemdit pdiitokset, joilla on vaikutuksia kyseisen luottolaitoksen riskeihin ja
niiden hallintaan. Palkka- ja palkkiokomitean puheenjohtajan sekii jisenten on
oltava sellaisia hallintoelimen jésenid, jotka eiviit hoida mitiin kéytinnon
tehtivii kyseisessii luottolaitoksessa. Kun kyseisid pidtoksii valmistellaan,
palkka- ja palkkiokomitea ottaa huomioon luottolaitoksen osakkeenomistajien,
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sijoittajien ja muiden sidosryhmien pitkin aikavilin edut."
2) Muutetaan liitteesséd VI oleva 1 osa seuraavasti:
(a) Korvataan 8 kohta seuraavasti:

"8. Rajoittamatta 9—11 kohdan soveltamista saamiset alue- ja
paikallisviranomaisilta on riskipainotettava kuten saamiset laitoksilta,
jollei 11 a kohdan soveltamisesta muuta johdu. Tdmaé késittely on
riippumaton 80 artiklan 3 kohdan mukaisesta harkintavallasta. Tdmén
liitteen 31, 32 ja 37 kohdassa méériteltyd lyhytaikaisten saamisten
etuuskohtelua ei sovelleta."

(b) Lisétddan 11 a kohta seuraavasti:

"11 a. Saamisiin jasenvaltioiden alue- ja paikallisviranomaisilta, jotka ovat
asianomaisen alue- tai paikallisviranomaisen kotimaan valuutan mééréisié
ja kotimaan valuutassa rahoitettuja, sovelletaan 20 prosentin riskipainoa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 9—11 kohdan soveltamista."

(b a) Korvataan 68 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d) luotot, joiden vakuutena on asuinkiinteisto tai 46 kohdassa tarkoitettujen
suomalaisten asunto-osakeyhtioiden osakkeet enintiiiin pienimpdidn
plidoman mdidrdidn saakka sellaisten kiinteistoon kohdistuvien
kiinnitysten tapauksessa, joiden mddrd yhdessi paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkeintaan
80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta; tai ranskalaisten Fonds
Communs de Créances -rahastojen tai vastaavien jisenvaltioiden
lainsddiiddnnon alaisuuteen kuuluvien arvopaperistamisyhteisdjen, jotka
arvopaperistavat asuinkiinteistoihin liittyvid saamisia, liikkeeseenlaskemat
etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet. Jos tillaisia
etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kiiytetidn vakuutena,
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaisella
joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla erityisellii julkisella
valvonnalla varmistetaan, etti vihintidn 90 prosenttia niithin osuuksiin
liittyvisti omaisuuseristi muodostuu milloin tahansa, kun ne sisdltyviit
katepooliin, etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden mddrd yhdessdi
paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa osuuksien
enintddn pienimpddn pddoman mddrddin saakka ja kiinnitysten pidoman
kanssa on korkeintaan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettii
osuudet sijoittuvat tihdn liitteeseen sisdltyviin luottoluokkaan 1 ja etti
tillaisten osuuksien mddrd on korkeintaan 10 prosenttia kiinnitetysti
omaisuudesta. Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta,
kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tai vieraan pidoman ehtoisten arvopapereiden velallisilta tai
velallisten selvitystilasta seki maksujen hallinnasta, ei oteta huomioon
90 prosentin rajan laskemisessa;"
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(b b) Korvataan 68 kohdan e alakohta seuraavasti:

""e) luotot, joiden vakuutena on liikekiinteisto tai 52 kohdassa tarkoitettujen
suomalaisten asunto-osakeyhtividen osakkeet enintiiin pienimpdin
padoman mddrddn saakka sellaisten kiinteistoon kohdistuvien
kiinnitysten tapauksessa, joiden mdidrd yhdessi paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkeintaan
60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten Fonds
Communs de Créances -rahastojen tai vastaavien jisenvaltioiden
lainsddidédnnon alaisuuteen kuuluvien arvopaperistamisyhteisdjen, jotka
arvopaperistavat liikekiinteistoihin liittyvii saamisia, liikkeeseenlaskemat
etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet. Jos tillaisia
etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kiytetidin vakuutena,
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaisella
joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla erityisellii julkisella
valvonnalla varmistetaan, ettd vihintidin 90 prosenttia néihin osuuksiin
liittyvistii omaisuuseristi muodostuu milloin tahansa, kun ne sisdltyviit
katepooliin, etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden mddird yhdessdi
paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa osuuksien
enintiidn pienimpddn pddoman mdirddn saakka ja kiinnitysten pidoman
kanssa on korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettii
osuudet sijoittuvat tihdn liitteeseen sisiltyviin luottoluokkaan 1 ja etti
tillaisten osuuksien mddrd on korkeintaan 10 prosenttia kiinnitetysti
omaisuudesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyi
litkekiinteistovakuudelliset lainat, kun luototusaste ylittid 60 prosenttia ja
on enintdiin 70 prosenttia, jos katettujen joukkolainojen vakuudeksi
pantattujen omaisuuserien kokonaisarvo ylittii katetun joukkolainan
Jjéljellii olevan nimellismddrdn véihintidn 10 prosentilla, ja
Jjoukkovelkakirjojen haltijoiden vaateet tiyttiviit liitteessa VII asetetut
oikeusvarmuuden vaatimukset. Joukkovelkakirjojen haltijoiden vaateilla
on oltava ylempi etuoikeussija kuin muilla vakuuteen kohdistuvilla
vaateilla. Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta,
kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tai vieraan pidoman ehtoisten arvopapereiden velallisilta tai
velallisten selvitystilasta seki maksujen hallinnasta, ei oteta huomioon
90 prosentin rajan laskemisessa;"

(b ¢) Korvataan 68 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Ranskalaisten Fonds Communs de Créances -rahastojen tai d ja e
alakohdassa mdidriteltyjen vastaavien arvopaperistamisyhteisijen liikkeeseen
laskemiin etuoikeusasemaltaan parhaimpiin osuuksiin ei sovelleta 10 prosentin
rajoitusta 31 pdividn joulukuuta 2013 asti, edellyttiien ettd i)
arvopaperistettujen asuin- tai liikekiinteistoihin liittyvien saamisten alullepanija
on saman konsolidoidun yritysryhmdin jisen, jonka jisen katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlaskija on, tai samaan keskuslaitokseen sidoksissa
oleva yhteisé, johon myés katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija on
sidoksissa (saman ryhmidin jisenyys tai sidossuhde mdiritetddn silloin, kun
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etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet asetetaan katettujen joukkolainojen
vakuudeksi); ja ii) saman konsolidoidun yritysryhmdn jisenelld, jonka jisen
katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija on, tai samaan keskuslaitokseen
sidoksissa olevalla yhteisolli, johon myds katettujen joukkolainojen
litkkeeseenlaskija on sidoksissa, sdilyy niiden etuoikeusasemaltaan parhaiden
osuuksien tukena oleva suuririskisin etuoikeusluokka.

Komissio tarkastelee ennen mdidriajan pddttymistd ja viimeistiin 31 pdividn
Jjoulukuuta 2012 mennessd uudelleen timdin sdddosvallan siirron
asianmukaisuutta ja tarvittaessa siti, onko asianmukaista ulottaa samanlainen
kohtelu koskemaan kaikkia muita katettujen joukkolainojen muotoja.
Tarkastelun perusteella komissio voi tarvittaessa delegoiduilla séiddoksilli

151 a artiklassa tarkoitettujen valtuuksien mukaisesti jatkaa séddosvallan
siirron voimassaoloa tai tehdd siitid pysyvi tai ulottaa se koskemaan muita
katettujen joukkolainojen muotoja."

(b d) Korvataan liitteessii VII olevan 2 osan 1 jakson 8 kohdan d alakohta

seuraavasti:

"d) liitteessii VI olevan 1 osan 68, 69 ja 70 kohdassa mididriteltyihin
katettuihin joukkolainoihin voidaan soveltaa 11,25 prosentin LGD-
arvoa;"

Muutetaan liite IX seuraavasti:

Lisatddan 3 osan 1 kohtaan c¢ alakohta seuraavasti:

"c) luottoluokitus ei saa kokonaan eiki osittain perustua luottolaitoksen
tarjoamaan takauksen luonteiseen omaan tukeen. 7issd tapauksessa
luottolaitoksen on tarkasteltava kyseisti positiota ikdidn kuin sitd ei olisi
luokiteltu ja sovellettava siihen liitteessii IX olevan 4 osan mukaista
luokittelemattomien positioiden kisittelyd."

Muutetaan 4 osa seuraavasti:
1) Lisétddn 5 kohtaan virke seuraavasti:

"Jos luottolaitoksella on kaksi tai useampia pdillekkdiisii
arvopaperistamispositioita, sen tarvitsee pdillekkdisyyden osalta
sisdllyttiid riskipainotettujen saamisten yhteismddrddn vain ne positiot tai
positioiden osat, jotka tuottavat suuremman riskipainotettujen saamisten
yhteismddrdn. Luottolaitos voi myds ottaa huomioon
kaupankdyntivarastoon kuuluvia positioita koskevien korkosopimusten
erityisriskipddomavaatimusten ja muun rahoitustoiminnan piiriin
kuuluvia positioita koskevien riskipddomavaatimusten viilisen
piillekkdisyyden edellyttiien, ettii luottolaitos pystyy laskemaan ja
vertaamaan kyseisid positioita koskevat pidomavaatimukset. Tdissi
kohdassa "piiillekkdisyydelli' tarkoitetaan sitd, etti positioihin kohdistuu
kokonaan tai osittain sama riski, joten pdillekkdisyyden osalta on kyse
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samasta vastuusta.

Jos 3 osan 1 kohdan c alakohtaa sovelletaan yritystodistusohjelmista
(ABCP) muodostuviin positioihin, luottolaitos voi toimivaltaisten
viranomaisten hyviksynndn saatuaan kayttaa likviditeettisopimukselle

annettua riskipainoa laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa
yritystodistukselle, jos likviditeettisopimus on etuoikeusasemaltaan sama

kuin yritystodistus, siten ettd ne muodostavat pédllekkéiset positiot ja
100 prosenttia ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen lasketuista
yritystodistuksista katetaan likviditeettisopimuksilla."

i)  Korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Jollei 8 kohdan soveltamisesta muuta johdu, luokiteltuihin
arvopaperistamispositioihin tai uudelleenarvopaperistettuihin
positioihin siséltyva riskipainotettujen saamisten yhteismairi on
laskettava soveltamalla vastuuarvoon riskipainoa, joka liittyy
luottoluokkaan, johon toimivaltaiset viranomaiset ovat 98 artiklan
mukaisesti todenneet luottoluokituksen kuuluvan, kuten taulukossa
1 esitetdén."

iii)  Korvataan taulukko 1 seuraavasti:
Taulukko 1
Luottoluokka 2 3 4 (Muut kuin | Kaikki muut
lyhytaikaiset | luottoluokat
luottoluoki-
tukset)
Arvopaperis- 1250 %
tamispositiot 20% |50% | 100% | 350 %
Uudelleenarvo- 1250 %
paperistetut
positiot 40% | 100% |225% | 650 %
iv)  Poistetaan taulukko 2.
v)  Korvataan 46 kohta seuraavasti:

"46. Luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia sovellettaessa
luokiteltuihin arvopaperistamispositioihin tai
uudelleenarvopaperistettuihin positioihin liittyvé riskipainotettujen
saamisten yhteisméérd on laskettava soveltamalla vastuuarvoon
1,06:11a kerrottua riskipainoa, joka liittyy luottoluokkaan, johon
toimivaltaiset viranomaiset ovat 98 artiklan mukaisesti todenneet
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luottoluokituksen kuuluvan, kuten taulukossa 4 esitetdan."

vi) Korvataan taulukko 4 seuraavasti:

Taulukko 4

Luottoluokka Arvopaperistamispositiot Uudelleenarvo-
paperistetut positiot

Muut kuin Lyhyen A B C D E

lyhyen aikavélin

aikavélin luottoluokit

luotto- ukset

luokitukset

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8 % 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10% |18% 35% 35% 50 %

4 2 12% [20% 40 % 65 %

5 20% [35% 60 % 100 %

6 35% | 50% 100 % 150 %

7 3 60% |75% 150 % 225 %

8 100 % 200 % 350 %

9 250 % 300 % 500 %

10 425 % 500 % 650 %

11 650 % 750 % 850 %

Kaikki muut ja 1250 %

luokittelemattomat

vi a) Poistetaan taulukko 5.

vii) Korvataan 47 kohta seuraavasti:

"47. Taulukossa 4 olevaan C-sarakkeeseen siséltyvid painotuksia on
sovellettava, kun arvopaperistamispositiot eivit ole
uudelleenarvopaperistettuja positioita, ja kun arvopaperistettavia
vastuita on alle kuusi. Muihin arvopaperistamispositioihin, jotka eivit
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ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, on sovellettava B-
sarakkeeseen sisdltyvid painotuksia, paitsi jos positio on
arvopaperistamisen ylimmaissé etuoikeusluokassa, jolloin on
sovellettava A-sarakkeeseen sisiltyvid painotuksia.
Uudelleenarvopaperistettuihin positioihin on sovellettava E-
sarakkeeseen sisiltyvid painotuksia, paitsi jos
uudelleenarvopaperistetut positiot ovat uudelleenarvopaperistamisen
ylimmaéssi etuoikeusluokassa eiké yksikddn suojattavista vastuista
sindllddn kuulu uudelleenarvopaperistettuihin vastuihin, jolloin on
sovellettava D-sarakkeeseen sisdltyvid painotuksia. Mééritettdessa siti,
onko kyseessd ylin etuoikeusluokka, ei tarvitse ottaa huomioon
maédrid, jotka on maksettava korko- tai valuuttajohdannaissopimuksen
perusteella, eikd miérid, jotka perustuvat palkkioihin tai muihin
vastaaviin maksuihin."

viii) Poistetaan 48 kohta.

1X)

x1)

Xii)

AM\822970FI.doc

Korvataan 49 kohta seuraavasti:

"49. Kun lasketaan arvopaperistettavien vastuiden mairéé, yhden

vastapuolen useita vastuita késitellddn yhtend vastuuna. Vastuiden
mairé lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

(Q_EAD,)’
N = B
D EAD,
jossa EADi on kaikkien i:nteen velalliseen kohdistuvien vastuuarvojen

summa. Jos suurimman vastuun C1 osuus salkusta on tiedossa,
luottolaitos voi katsoa N:n olevan yhtd kuin 1/C1."

Poistetaan 50 kohta.
Korvataan 52 kohta seuraavasti:

"52. Jollei 58 ja 59 kohdan soveltamisesta muuta johdu,

valvontaviranomaisen kehittimaé arviointimallia sovellettaessa
arvopaperistamispositioihin sovellettavan riskipainon on oltava

53 kohdan mukaisesti sovellettava riskipaino.
Uudelleenarvopaperistettujen positioiden riskipainon on kuitenkin
oltava véhintién 20 prosenttia ja muiden arvopaperistamispositioiden
vahintddn 7 prosenttia."

Korvataan 53 kohdan kuudes alakohta seuraavasti:

"N on 49 kohdan mukaisesti laskettujen vastuiden lukuméard. Kun kyseessé
on uudelleenarvopaperistaminen, luottolaitoksen on tarkasteltava ryhméén
kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden lukuméaérad eika niiden
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alkuperdisiin ryhmiin kuuluvien suojattavien vastuiden lukuméaaréa, joista
suojattavat arvopaperistetut vastuut ovat perdisin."

(3 a) Korvataan liitteen XII otsikko seuraavasti:

"LAPINAKYVYYDEN JA TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET
KRITEERIT"

4) Muutetaan liitteessa XII oleva 2 osa seuraavasti:
a)  Korvataan 9 ja 10 kohta seuraavasti:

"9. Luottolaitosten, jotka laskevat pddomavaatimuksensa 75 artiklan b ja
c alakohdan mukaisesti, on julkistettava kyseiset vaatimukset erikseen
kunkin kyseisissd sddnnoksissd mainitun riskin osalta.
Arvopaperistamispositioiden korkosopimusten erityisriskiin liittyvit
pddomavaatimukset on ilmoitettava erikseen.

10. Luottolaitosten, jotka laskevat pddomavaatimuksensa direktiivin
2006/49/EY liitteen V mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot:

a)  jokaisesta osasalkusta
i)  kiytettyjen mallien ominaisuudet;

i) I pddomavaatimusten osalta erikseen direktiivin 2006/49/EY
liitteessd V olevan 5 a ja 5 | kohdan mukaisesti tiedot
kiytetyistd menetelmistd ja sisdiselld mallilla mitatuista
riskeistd, mukaan lukien kuvaus ldhestymistavasta, jolla
luottolaitos maarittdd likviditeettihorisontit, sekd tiedot
kaytetyistd menetelmistd, joilla toteutetaan pddoman hallinta
tavalla, joka on yhdenmukainen vaaditun vakausstandardin ja
mallin validoinnissa sovellettujen 1dhestymistapojen kanssa;

iii)  kuvaus osasalkkuihin tehdyisti stressitesteisté;

iv)  kuvaus sisdisten mallien ja mallintamisprosessien tarkkuuden ja
johdonmukaisuuden toteutumatesteissé ja validoinnissa
sovelletuista menetelmist;

b)  toimivaltaisen viranomaisen hyviksymisvaltuudet;

¢)  kuvaus direktiivin 2006/49/EY liitteessd VII olevassa B osassa
esitettyjen vaatimusten noudattamisen tasosta ja menetelmista;

d) seuraavien lukujen korkein ja alhaisin arvo seka keskiarvo:

i) pdivittiiset todennikoiset tappioluvut raportointikauden aikana
ja raportointikauden paittyessa;
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il)  stressitestatut todennékdiset tappioluvut raportointikauden
aikana ja raportointikauden paittyessa;

iil) pddomavaatimukset erikseen direktiivin 2006/49/EY
liitteessii V olevan 5 a ja 5 | kohdan mukaisesti
raportointikauden aikana ja raportointikauden péattyess;

e) I pddomavaatimus erikseen direktiivin 2006/49/EY liitteessi V
olevan 5 a ja 5 | kohdan mukaisesti seké kunkin katetun osakesalkun
painotettu keskiméérdinen likviditeettihorisontti;

f)  vertailu, jossa verrataan paivittdisten todennékdisten tappiolukujen
paivan loppuarvoja kaupankdyntisalkun arvossa seuraavan
kaupankdyntipdivén loppuun mennessa tapahtuneisiin yhden piivin
muutoksiin, seki raportointikauden aikana tapahtuneita mahdollisia
merkittdvid poikkeamia koskeva analyysi."

b)  Korvataan 14 kohta seuraavasti:

"14.

AM\822970FI.doc

Luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteisméérian
94-101 artiklan mukaisesti tai pddomavaatimuksensa direktiivin
2006/49/EY liitteessd [ olevan 16 a kohdan mukaisesti, on julkistettava
seuraavat tiedot, tarvittaessa erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen
ulkopuolisista erista:

a)  kuvaus luottolaitoksen tavoitteista arvopaperistamistoiminnoissa;

b)  muiden riskien luonne, mukaan lukien arvopaperistettuihin
omaisuuseriin liittyva likviditeettiriski;

¢) uudelleenarvopaperistamistoimintojen yhteydessé otettujen ja
vastuulla olevien riskien tyypit kohde-etuutena olevien
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokkien osalta ja kyseisten
positioiden kohde-etuutena olevien omaisuuserien osalta;

d) luottolaitoksen eri tehtivét arvopaperistamisprosessissa;
e) tiedot luottolaitoksen kunkin tehtdvén laajuudesta;

f)  kuvaus kdytossé olevista prosesseista, joilla seurataan
arvopaperistettujen vastuiden luotto- ja markkinariskissé tapahtuvia
muutoksia, mukaan lukien kohde-etuutena olevien omaisuuserien
muuttumisen vaikutukset arvopaperistettuihin vastuisiin, ja kuvaus
siitd, mitd muutoksia prosesseissa tapahtuu, kun niita sovelletaan
uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin;

g)  kuvaus luottolaitoksen toimintalinjoista, joiden mukaisesti kdytetidén
suojausta ja takauksen luonteista luottosuojaa lieventdmaéin hallussa
oleviin arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin
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h)

)

k)

D)

liittyvid riskejd, mukaan lukien tiedot merkittdvisti suojauksen
vastapuolista riskityypeittdin;

menetelmat, joita luottolaitos soveltaa laskiessaan riskipainotettujen
saamisten yhteismaérdd arvopaperistamistoiminnoissa, mukaan lukien
arvopaperistettujen vastuiden tyypit, joihin kutakin menetelméaa
sovelletaan;

niiden arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen tyypit,
joita luottolaitos jérjestdjdn ominaisuudessaan kayttdd kolmansiin
liittyvien vastuiden arvopaperistamiseen, mukaan lukien tieto siiti,
onko luottolaitoksella, ja jos on, missd muodossa ja missd laajuudessa
I vastuita kyseisessd erillisyhtiossa (eriteltyind erikseen taseeseen
siséltyviin omaisuuseriin tai taseen ulkopuolisiin eriin liittyviin
vastuisiin) sekd luettelo yhtidistd, joita luottolaitos hallinnoi tai
joiden neuvonantajana se toimii, ja jotka sijoittavat joko
arvopaperistamispositioihin, jotka luottolaitos on arvopaperistanut,
tai arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtiéihin, joiden
osalta luottolaitos toimii jarjestijiindi;

titvistelma luottolaitoksen kirjanpitokdyténteista
arvopaperistamistoiminnoissa mukaan lukien

1) tieto siitd, késitelldénko transaktioita myyntind vai rahoituksena;
il)  myyntivoittojen kirjaamistavat;

iii)  arvopaperistamispositioiden arvostuksessa kiytetyt menetelmét
sekd keskeiset oletukset ja syottdtiedot sekd muutokset
edelliseen kauteen,

iv)  synteettisen arvopaperistamisen késittelytavat, jos ne eivit
sisdlly muihin kirjanpitokdyténteisiin;

v) tieto siitd, kuinka arvopaperistamista odottavat erét arvostetaan,
ja merkitddnko ne luottolaitoksen kaupankédyntivarastoon vai sen
ulkopuolisiin eriin;

vi) kéytéinteet, joita sovelletaan vastuiden kirjaamiseen taseeseen
niiden jdrjestelyjen osalta, jotka voivat edellyttdd luottolaitoksen
tukevan arvopaperistettuja omaisuuseri rahallisesti;

arvopaperistamisessa kéytettyjen luottoluokituslaitosten nimet seké
vastuutyypit, joihin kunkin laitoksen luokituksia sovelletaan;

tarvittaessa kuvaus liitteessd IX olevassa 4 osassa tarkoitetusta
sisdisen arvioinnin ldhestymistavasta (mukaan lukien sisdisen
arviointiprosessin rakenne ja sisdisen arvioinnin ja ulkoisten
luottoluokitusten suhde), sisdisen arvioinnin kiaytostd muuhun kuin
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sisdisen arvioinnin ldhestymistavan mukaisten padomavaatimusten
laskentaan, sisdisen arviointiprosessin valvontamekanismeista
(mukaan lukien riippumattomuudesta ja vastuuvelvollisuudesta) ja
sisdisen arviointiprosessin tarkastelusta; kuvaus niiden vastuiden
tyypeistd, joihin sisdistd arviointiprosessia sovelletaan, ja
vastuutyypeittdin kuvaus stressitekijoistd, joita kdytetién erillisten
takausten tason méérittelyss;

syyt n—q alakohtaan liittyvien kvantitatiivisten tietojen mahdollisiin
merkittdviin muutoksiin edelliseen raportointikauteen verrattuna;

seuraavat tiedot erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista
eristd vastuutyypeittdin jaoteltuina:

i)  luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden kokonaisarvo
(perinteinen ja synteettinen arvopaperistaminen ja
arvopaperistaminen, jossa luottolaitos toimii ainoastaan
jarjestdjand, on eriteltdvi);

il)  taseeseen siséltyvien hallussa olevien tai ostettujen
arvopaperistamispositioiden ja taseen ulkopuolisten
arvopaperistettujen vastuiden kokonaismééra;

iii)  arvopaperistamista odottavien omaisuuserien kokonaisméaéri;

iv)  arvopaperistetuista sopimuksista, joihin sovelletaan
ennenaikaista kuoletusta koskevaa késittelya, alullepanijan ja
sijoittajien osuuksille kohdistettujen nostettuihin méariin
liittyvien vastuiden kokonaismaérd; luottolaitokseen
kohdistuvien pddomavaatimusten kokonaismééri, joka johtuu
alullepanijan osuuksista nostettuihin méériin ja nostamattomiin
luottoihin; ja luottolaitokseen kohdistuvien paddomavaatimusten
kokonaisméiéiré, joka johtuu sijoittajan osuuksista nostettuihin
madriin ja nostamattomiin luottoihin;

v)  niiden arvopaperistamispositioiden méiri, jotka on vihennetty
omista varoista tai joihin sovelletaan 1 250 prosentin
riskipainoa;

vi) tiivistelmétiedot kuluneen kauden arvopaperistamisista, mukaan
lukien arvopaperistettujen vastuiden yhteismaaré seké kirjatut
myyntivoitot ja -tappiot;

seuraavat tiedot erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista
erista:

i) hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistamispositioiden ja

niihin liittyvien pddomavaatimusten kokonaisarvo jaoteltuna
arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin
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p)

Q

ja edelleen jaoteltuna tarkoituksenmukaisiin riskipaino- tai
padomavaatimusluokkiin kunkin pd&omavaatimusten
laskennassa sovelletun ldhestymistavan osalta;

i1)  hallussa olevien tai ostettujen uudelleenarvopaperistettujen
vastuiden kokonaisarvo jaoteltuna vastuisiin ennen suojausta
ja/tai vakuutusta ja sen jélkeen, ja takaajista johtuvat vastuut
jaoteltuna takaajien luottoluokitusten tai nimen mukaisesti;

kaupankiyntivaraston ulkopuolisten erien ja luottolaitoksen
arvopaperistamien vastuiden osalta arvopaperistettujen arvoltaan
alentuneiden ja erdéntyneiden omaisuuserien arvo ja luottolaitoksen
jakson aikana kirjaamat tappiot, molemmat jaoteltuina
vastuutyypeittiin;

kaupankdyntivaraston osalta luottolaitoksen arvopaperistamien
vastuiden, joihin sovelletaan markkinariskin pddomavaatimusta
(perinteinen ja synteettinen arvopaperistaminen ja vastuutyypit
eriteltdavd), kokonaisarvo."

c¢) Lisataan 15 kohta seuraavasti:

"15. Seuraavat tiedot, joihin sisdltyviit vihintddin vuosittain tehtiviit
sddnndlliset piivitykset, on julkistettava luottolaitoksen palkka- ja
palkkiokéyténteistd niiden henkildstoryhmien osalta, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus sen riskiprofiiliin. Luottolaitosten on
noudatettava tissi kohdassa asetettuja vaatimuksia tavalla, joka on
oikeassa suhteessa niiden kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekii
toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen, ja rajoittamatta
yksiloiden suojelusta henkilotietojen kiisittelyssii ja ndiden tietojen
vapaasta liikkuvuudesta 24 pdiviind lokakuuta 1995 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY soveltamista:

AM\822970FI.doc

a)

b)

d)

palkka- ja palkkiopolitiikan méadrittelyssa kéytettyé
paitoksentekoprosessia koskevat tiedot, tarvittaessa myds tiedot
palkkiokomitean kokoonpanosta ja valtuuksista, palkka- ja
palkkiopolitiikan méérittelyssd apuna kédytetty ulkopuolinen konsultti
ja tiedot asianomaisten sidosryhmien roolista;

tiedot palkkauksen ja tulosten vélisestéd suhteesta;

palkka- ja palkkiojirjestelmin muodostumisen tirkeimmdit tekijiit,
joihin kuuluvat tiedot tulosten mittaamisessa ja riskipainotuksessa
kédytetyistd perusteista, jaksotusmenettely ja oikeuksien
syntymisperusteet;

tiedot tulosperusteista, joita sovelletaan osakkeita, optioita tai palkan
ja palkkion muuttuvia osia myonnettiessa;
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e)  mahdolliseen muuttuvien palkkio-osien jirjestelmddn ja muihin
luontoisetuihin sovellettavat keskeiset parametrit ja perusteet;

e a) palkkoja ja palkkioita koskevat koostetut mdirdilliset tiedot, jotka on
Jjaoteltu liiketoiminta-alojen mukaan;

e a a)palkkoja ja palkkioita koskevat koostetut mdiirilliset tiedot, jotka on
jaoteltu henkilon aseman mukaan: ylin johto ja henkiloston jisenet,
joiden toiminnalla on olennainen vaikutus luottolaitoksen
riskiprofiiliin; tiedoista on kdytivi ilmi

i) tilivuoden palkkojen ja palkkioiden mdidiri jaettuna palkkoihin
Jja kiinteisiin ja muuttuviin palkkio-osiin ja kyseisten palkkojen
ja palkkioiden saajien mddrd;

ii)  muuttuvien palkkio-osien mddrd ja muoto jaettuna
kéiteisvilineisiin, osakkeisiin sekd osakkeisiin liittyviin ja
muihin vilineisiin;

iii)  niiden maksettavien palkkojen ja palkkioiden mdidird, joiden
maksaminen on jaksotettu ja jotka on jaettu osuuksiin sen
mukaan, onko oikeus niihin jo syntynyt vai ei;

iv)  niiden jaksotettujen palkkojen ja palkkioiden mdiird, jotka on
ansaittu tilikauden aikana, jotka on maksettu ja joita on
alennettu vastaamaan saavutettuja tuloksia;

v)  tilivuoden aikana maksettujen uusien tyontekijoiden
aloitusrahat ja irtisanomisajan palkat sekd ndiden maksujen
saajien mddrd; sekd

vi)  tilivuoden aikana maksettujen erorahojen ja niiden saajien
mdiirii sekd yhdelle henkilélle suoritettu suurin tillainen
korvaus.

Kokonsa, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja
monitahoisuuden johdosta merkittivind pidettivien luottolaitosten johtajia

koskevat tissii kohdassa tarkoitetut mdirdlliset tiedot asetetaan myds yleison
saataville kunkin 11 artiklassa tarkoitetun johtajan osalta."
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LIITEII
Muutetaan direktiivin 2006/49/ETY liitteet [, II, V ja VII seuraavasti: I
(1) Muutetaan liite I seuraavasti:
Lisdtiin 8 kohdan ensimmdisen virkkeen jiilkeen virke seuraavasti:

Sen estimditti, mitd edellisessd virkkeessd sdddetddn, laitos voi halutessaan korvata
timdn nimellisarvon nimellisarvolla, josta on vihennetty kaupankiynnin
aloittamisen jilkeen mahdollisesti tapahtuneet luottojohdannaisen markkina-arvon
muutokset.

a) Korvataan 8 kohdan v alakohdan kolmas kohta seuraavasti:

""Kun n:nnen tappion luottojohdannaisella on ulkopuolisen tahon antama
luottoluokitus, suojan myyji laskee erityisriskipidomavaatimuksen kéyttien
johdannaisen luokitusta ja soveltaa vastaavia arvopaperistamiseen liittyvidi
riskipainoja soveltuvin osin."

a a) Muutetaan 14 kohta seuraavasti:
i)  Korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

"14. Laitoksen on jaoteltava kaupankdyntivarastoon liittyvat 1 kohdan
mukaisesti lasketut nettopositionsa vilineissa, jotka eivit ole
arvopaperistamispositioita, taulukon 1 luokkiin niiden
liikkeeseenlaskijan ja/tai vastapuolen, ulkoisen tai sisdisen
luottoluokituksen ja jdljelld olevan juoksuajan mukaan, ja kerrottava
ne timén jilkeen kyseisessa taulukossa esitetyilld painotuksilla. Sen
on laskettava yhteen timéan kohdan I soveltamisesta johtuvat
painotetut positionsa (seka pitkét ettd lyhyet)
erityisriskipddomavaatimuksensa laskemiseksi. Sen on laskettava
arvopaperistamispositioita koskeva erityisriskipidomavaatimuksensa
16 a kohdan mukaisesti.

Titi kohtaa sekii 14 a ja 16 a kohtaa sovellettaessa laitos voi rajata
painon ja nettoposition tulon maksukyvyttomyysriskiin liittyvin
tappion enimmdismddrdin suuruiseksi. Lyhyiden positioiden osalta
timd raja voitaisiin laskea arvonmuutoksena, joka johtuu siitd, etti
arvopaperistamisen taustalla oleviin liikkeeseenlaskijoihin ei endd
liity maksukyvyttomyysriskid.

14 a. Poiketen siitd, miti 14 kohdassa sdddetddn, laitos voi mddritelli
korrelaatiokaupankiyntisalkkua koskevan
erityisriskipddomavaatimuksen seuraavasti: Laitos laskee i)
erityisriskipddomavaatimuksen kokonaismddrdn, jota sovelletaan
ainoastaan korrelaatiokaupankdyntisalkun pitkiin nettopositioihin,
Jja ii) erityisriskipidomavaatimuksen kokonaismddrdn, jota
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sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankdyntisalkun Iyhyisiin
nettopositioihin. Ndisti yhteenlasketuista kokonaismdidristdi
suurempi on korrelaatiokaupankdyntisalkkua koskeva
erityisriskipddomavaatimus.

14 b. Tiissd direktiivissii korrelaatiokaupankiyntisalkku kdsittiidi
arvopaperistamispositiot ja n:nnen tappion luottojohdannaiset, jotka
tayttiviit seuraavat edellytykset:

a)  Positiot eiviit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita,
arvopaperistettujen omaisuuserien etuoikeusluokan optioita
eivitkd mitddn muita arvopaperistettujen vastuiden
johdannaisia, jotka eiviit tarjoa suhteellista osuutta
etuoikeusluokan tuotosta; seki

b)  Kaikki referenssiviilineet ovat yhden kohteen viilineiti mukaan
lukien yhteen riskikohteeseen perustuvat luottojohdannaiset,
joille on olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat. Timdi
sisdltid myos niihin referenssiomaisuuseriin luettavat yleisesti
kaupan kohteena olevat indeksit. Kahdensuuntaisten
markkinoiden katsotaan olevan olemassa, jos on tehty
vilpittomdissd mielessi itsendisid osto- ja myyntitarjouksia, niin
ettii hinta on jirkeviissd suhteessa viimeisimpddn
myyntihintaan, tai etti sen hetkiset vilpittomdssi mielessi
tehtyjen osto- tai myyntitarjousten noteeraukset voidaan
madiritelld yhden piiviin aikana ja selvittid kyseiseen hintaan
suhteellisen lyhyen ajan kuluessa kaupankdyntitavan
mukaisesti.

14 c. Positiot, jotka viittaavat jompaankumpaan seuraavista, eivit voi olla
osa korrelaatiokaupankdyntisalkkua:

a)  suojattava vastuu, joka voidaan luokitella luottolaitoksen
kaupankdyntivarastoon kuulumattomiin, direktiivin

2006/48/EY 79 artiklan 1 kohdan i ja h alakohdassa
lueteltuihin vastuuryhmiin; tai

b)  erillisyhtioon kohdistuva saatava.

Laitos voi sisillyttii korrelaatiokaupankiyntisalkkuun positioita,
Jjotka eiviit ole arvopaperistamispositioita eiviitki n:nnen tappion
luottojohdannaisia, mutta jotka suojaavat timdin
kaupankdyntisalkun muita positioita edellyttien, ettd vilineelle tai
sen kohde-etuuksille on olemassa 14 a kohdan b alakohdan
mukaiset likvidit kahdensuuntaiset markkinat."

b)  Lisétidn 16 a kohta seuraavasti:

"16 a.Laitoksen on painotettava kaupankdyntivarastoon kuuluvien
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rahoitusvilineiden, jotka ovat arvopaperistamispositioita, osalta 1 kohdan
mukaisesti laskettavat nettopositionsa seuraavasti:

a)

b)

ba)

arvopaperistamispositioiden, joihin liittyva Iuottoriski lasketaan saman
laitoksen kaupankdyntivaraston ulkopuolisten erien osalta
standardimenetelmén mukaisesti, pddomavaatimus on 8§ prosenttia
standardimenetelmin mukaisesti lasketusta riskipainosta, kuten
direktiivin 2006/48/EY liitteessd IX olevassa 4 osassa sdddetddn;

arvopaperistamispositioiden, joihin liittyva luottoriski lasketaan saman
laitoksen kaupank&yntivaraston ulkopuolisten erien osalta sisdisten
luottoluokitusten menetelmén mukaisesti, pidomavaatimus on

8 prosenttia sisdisten luottoluokitusten menetelmén mukaisesti
lasketusta riskipainosta, kuten direktiivin 2006/48/EY liitteessd X
olevassa 4 osassa sdddetdin;

sovellettaessa a ja b kohtaa voivat valvontaviranomaisen kehittdmaa
arviointimallial yksinomaan valvontaviranomaisen luvalla soveltaa
muut laitokset kuin alulle paneva laitos, joka voi soveltaa sitid
kaupankiyntivaraston ulkopuolisiin eriin kuuluvaan samaan
arvopaperistamispositioon. Valvontaviranomaisen kehittiméassi
arviointimallissa kéytettdvit PD- ja LGD-estimaatit on méadritettdva
direktiivin 2006/48/EY 84-89 artiklan mukaisesti tai vaihtoehtoisesti
ja valvontaviranomaisen nimenomaisella luvalla liitteessd V olevassa
5 a kohdassa sdddetystii lihestymistavasta johdettujen estimaattien
perusteella, jotka ovat sisdisten luottoluokitusten menetelmdii
koskevien mdidrillisten vaatimusten mukaisia; Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea laatii suuntaviivat sen
varmistamiseksi, ettii PD- ja LGD-estimaatteja kiiytetiiin
yhdenmukaisesti silloin, kun estimaatit perustuvat liitteessi V
olevassa 5 a kohdassa esitettyyn menetelmdiiin;

sen estimaéttd, mitéd a ja b alakohdassa sdédetdén,
arvopaperistamispositioiden, joiden riskipaino direktiivin
2006/48/EY 122 a artiklan mukaisesti olisi 1 250 prosenttia, jos ne
kuuluisivat saman laitoksen kaupankédyntivaraston ulkopuolisiin eriin,
paddomavaatimus on 8 prosenttia kyseisen artiklan mukaisesta
riskipainotettujen saamisten yhteismaérasta.

Laitoksen on laskettava yhteen timdn kohdan soveltamisesta johtuvat
painotetut positionsa (sekd pitkiit etti lyhyet)
erityisriskipddomavaatimuksensa laskemiseksi. Tiistd poiketen sen on

31 pdivind joulukuuta 2013 piidittyvind siirtymdikautena laskettava
erikseen yhteen i) painotetut pitkiit nettopositionsa sekii ii) painotetut
Iyhyet nettopositionsa. Ndistd yhteenlasketuista mddristi suurempi on
erityisriskipddomavaatimus. Laitoksen on tind siirtymikautena kuitenkin
ilmoitettava kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle sekii
painotettujen pitkien positioidensa summa etti painotettujen lyhyiden
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positioidensa summa."’
c)  Korvataan 34 kohta seuraavasti:

"34. Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki pitkét
nettopositionsa ja kaikki lyhyet nettopositionsa. Sen on kerrottava
bruttokokonaispositionsa 8 prosentilla erityisriskipddomavaatimuksensa
laskemiseksi."

d)  Poistetaan 35 kohta.
(2) Korvataan liitteessd Il olevan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Kun kyseessd on luottoriskinvaihtosopimus, laitos, jolle vaihtosopimuksesta syntyvé
vastuu aiheuttaa suojattavan omaisuuden osalta pitkdn position, voi kuitenkin antaa
tulevaisuuden potentiaalisen luottovastuun laskennassa prosenttiluvun arvoksi nolla,
ellei luottoriskinvaihtosopimusta péétetd ja siitd johtuvia keskindisid velvoitteita
nettouteta tilanteessa, jossa osapuoli, jolle sopimuksesta syntyvd vastuu aiheuttaa
suojattavan omaisuuden osalta lyhyen position, tulee maksukyvyttoméksi, vaikka
luottoriski ei suojattavan omaisuuden osalta toteutuisi; tdlloin laitoksen potentiaalinen
tuleva luottovastuu on rajoitettava niiden palkkioiden méérién, joita yhteiso ei ole vield
maksanut laitokselle."

(3) Muutetaan liite V seuraavasti:
a)  Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"l. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tdssé liitteessd sdddetyin edellytyksin
sallia, ettd laitokset laskevat positioriskin, valuuttakurssiriskin ja/tai
hyodykeriskin pddomavaatimuksensa kayttden sisédisia
riskinhallintamallejaan liitteissa I, I1I ja IV esitettyjen menetelmien sijasta
tai nithin yhdistettynd. Kussakin tapauksessa vaatimuksena on, etti
toimivaltainen viranomainen on nimenomaisesti hyvéiksynyt mallien
kayttdmisen vakavaraisuuden valvonnassa."

b)  Korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava, kykeneeko laitos suorittamaan
kaupankiyntisalkun arvon seké todellisen ettd oletetun muutoksen
toteutumatestauksen. Kaupankéyntisalkun arvon oletettujen muutosten
toteutumatestaus perustuu kaupankiyntisalkun paivén pdétosarvon ja seuraavan
pdivan pdatosarvon vertailuun, olettaen, ettd positiot pysyvat muuttumattomina.
Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava laitoksilta, ettd nima toteuttavat
asianmukaiset toimenpiteet toteutumatestausohjelmansa parantamiseksi, jos se
havaitaan puutteelliseksi. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava laitoksia
vihintdin tekeméddn toteutumatestit kiyttdméalla kaupankiyntitoiminnan oletettuja
tuloksia (eli kdyttdmalla sellaisia salkun arvon muutoksia, jotka tapahtuisivat, jos
pdivén péitospositiot siilyisivit muuttumattomina).”
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c) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"S. Toimivaltaisten viranomaisten on hyvaksyttiva se, ettd kaupankéynnin
kohteena olevien vieraan tai oman pddoman ehtoisten vilineiden positioihin
liittyva erityisriskipddomavaatimus lasketaan kayttdmaélla laitoksen siséisté
mallia, jos sisdinen malli tdyttdd jdljempana tdssa liitteessd esitettyjen
ehtojen lisdksi seuraavassa luetellut edellytykset:

a)  se selittdd kaupankdyntisalkun toteutuneen hintavaihtelun;

b)  se osoittaa keskittymisen kaupankéyntisalkun koon ja koostumuksen
muutosten osalta;

c) se mittaa luotettavasti my0s epdedullisten olosuhteiden vaikutusta;

d)  se on validoitu erityisriskin kattamistarkkuutta mittaavalla
toteutumatestilld. Jos toimivaltaiset viranomaiset sallivat sen, ettid
toteutumatesti suoritetaan merkityksellisten osasalkkujen perusteella,
ndma on valittava johdonmukaisella tavalla;

e) se kattaa riskikohteeseen liittyvén, suojattavan ja suojaavan erdn
hintakehityksen erkanemisesta johtuvan riskin (basis risk). Tdma
tarkoittaa sité, ettd laitosten on osoitettava, ettd sisdinen malli reagoi
herkésti huomattaviin ominaiseroihin samankaltaisten mutta ei
samanlaisten positioiden vililla;

f)  se kattaa tapahtumariskin.

Riski, joka aiheutuu likviditeetiltddn heikommista positioista ja positioista,
joilla hintojen ldpindkyvyys on rajoitettu, on laitoksen sisdiselld mallilla
arvioitava varovaisesti todenmukaisissa markkinaskenaarioissa. Sisdisen
mallin on lisdksi tiytettdvi tietoja koskevat vihimmaisvaatimukset.
Arvioiden on oltava asianmukaisella tavalla varovaisia, ja niitd voidaan
kayttda vain silloin, kun saatavilla olevat tiedot ovat riittiméattomét tai ne
eivit edusta position tai salkun todellista volatiliteettia.

Laitos voi halutessaan jéttda sisdiselld mallilla lasketun
erityisriskipddomavaatimuksensa ulkopuolelle ne positiot
arvopaperistamispositioina tai n:nnen tappion luottojohdannaisina, joiden
osalta se tayttdd liitteen I mukaiset positioriskien padomavaatimukset,
lukuun ottamatta niiti positioita, joita koskee 5 | kohdan mukainen
menetelmii.

Sitd mukaa kuin tekniikat ja parhaat menettelytavat kehittyvit, laitosten on
hyddynnettéva kyseisid uusia tekniikoita ja menettelytapoja.

Laitoksen ei tarvitse kattaa kaupankiynnin kohteena oleviin vieraan

plidoman ehtoisiin vilineisiin liittyviid maksukyvyttomyysriskid ja
luottoluokan siirtymdiriskid sisdiselld mallilla, jos se kattaa ndimd riskit
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5 a-5 k kohdan mukaisilla vaatimuksilla."
d) Lisétdan 5 a—5 I kohta seuraavasti:

"5 a. Laitoksilla, joiden kaupankdynnin kohteena oleviin vieraan pddoman
ehtoisiin vélineisiin sovelletaan 5 kohdan sddnnoksid, on oltava
pddomavaatimuksiaan laskiessaan kiaytossddn menetelmad, jolla se pystyy
kattamaan kaupankéyntivarastonsa positioihin liittyvén
maksukyvyttdmyysriskin ja luottoluokan siirtymaériskin, jotka kasvattavat
riskejd, jotka voidaan kattaa todennékoiseen tappiolukuun perustuvalla
laskennalla, kuten 5 kohdassa todetaan. Laitoksen on osoitettava, ettd sen
menetelma on vakausstandardeiltaan direktiivin 2006/48/EY 84-89
artiklassa maaritetyn lahestymistavan mukainen olettaen, etti riskin taso on
vakaa ja ettd sitd mukautetaan tarvittaessa likviditeetin,
markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden vaikutusten mukaisesti.

Soveltamisala

5b. Maksukyvyttdmyysriskin ja luottoluokan siirtymériskin kasvun kattamiseen
perustuvan menetelmén on katettava kaikki positiot, joihin sovelletaan
korkosopimusten erityisriskipddomavaatimusta, mutta ei
arvopaperistamispositioita ja n:nnen tappion luottojohdannaisia. Laitos
voi valvontaviranomaisten suostumuksella johdonmukaisesti soveltaa
kyseistd menetelmid kaikkiin julkisesti noteeratuista oman paddoman
ehtoisista rahoitusvélineistd muodostuviin positioihin ja julkisesti
noteerattuihin oman pdéoman ehtoisiin rahoitusvélineisiin perustuviin
johdannaispositioihin, jos soveltaminen ei ole ristiriidassa riskien
mittaamisessa ja hallinnassa sovellettujen pankin sisdisten menetelmien
kanssa. Menetelméd sovellettaessa otetaan huomioon
maksukyvyttomyystapahtumien ja luottoluokan siirtymétapahtumien vélisen
korrelaation vaikutukset. Menetelmaissa ei saa ottaa huomioon toisaalta
maksukyvyttdmyystapahtumien ja luottoluokan siirtymétapahtumien ja
toisaalta muiden markkinariskitekijéiden vélisid hajautusvaikutuksia.

Parametrit

5 c. Riskien kasvun kattamiseen perustuvassa menetelméssa
maksukyvyttomyydestd ja sisdisten tai ulkoisten luottoluokitusten
siirtymésté johtuvat tappiot on mitattava 99,9 prosentin luottamusvalilld
yhden vuoden padomahorisontin aikana.

Korrelaatiota koskevia oletuksia on tuettava vankkaan késitteistoon
perustuvalla objektiivisten tietojen analyysilla. Riskien kasvun kattamiseen
perustuvassa menetelméssi on otettava asianmukaisesti huomioon
liikkeeseenlaskijoihin liittyvit keskittymét. Keskittymdt, joita voi syntyd
stressitilanteissa tuoteluokkien sisilld ja niiden vélill4, on my0s otettava
huomioon.

Menetelmédn on perustuttava oletukseen, ettd riskin taso on vakaa yhden
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vuoden pddomahorisontin ajan, jolloin kaupankiyntivarastoon kuuluvat
yksittéiset positiot tai positioyhdistelmdt, joissa on niiden
likviditeettihorisontin aikana esiintynyt maksukyvyttomyystapauksia tai
luottoluokan siirtymié, uudelleentasapainotetaan likviditeettihorisontin
lopussa alkuperiisen riskitason saavuttamiseksi. Laitos voi vaihtoehtoisesti
kayttda oletusta yhden vuoden vakaasta positiosta.

5d. Likviditeettihorisontit on mééritettdvd sen mukaisesti, kuinka paljon aikaa
tarvitaan position myymiseen tai kaikkien olennaisten hintariskien
suojaamiseen vaikeissa markkinaolosuhteissa, ottaen erityisesti huomioon
position koko. Likviditeettihorisonttien on oltava johdonmukaisia sekd
systeemisten ettd ominaiseroista johtuvien stressitilanteiden aikana
sovellettujen todellisten kéyténteiden ja saatujen kokemusten kanssa.
Likviditeettihorisontti on méaéritettavé konservatiivisten oletusten
mukaisesti, ja sen on oltava riittdvan pitka, jotta myynti tai suojaus ei
sindnsi vaikuta olennaisesti hintaan, jolla myynti tai suojaus on tarkoitus
toteuttaa.

Positiolle tai positioyhdistelmélle mééritettdvan asianmukaisen
likviditeettihorisontin on oltava vahintdin kolme kuukautta.

Asianmukaista likviditeettihorisonttia positiolle tai positioyhdistelmaélle
maédritettdessd on otettava huomioon laitoksen sisdiset toimintapolitiikat,
joita sovelletaan arvonoikaisuihin ja vaikeasti myytivissé olevien
positioiden hallintaan. Kun laitos méérittda likviditeettihorisontteja
positioyhdistelmille yksittdisten positioiden sijaan, positioyhdistelmien
méadrittamisperusteiden on mielekkiésti vastattava likviditeettieroja.
Keskittyneiden positioiden likviditeettihorisonttien on oltava pidempia,
koska niiden rahaksi muuttuminen kestéd kauemmin.
Arvopaperistamisvaraston likviditeettihorisonttia mééritettdessi on otettava
huomioon aika, joka tarvitaan omaisuuserien muodostamiseen, myymiseen
ja arvopaperistamiseen tai olennaisten riskitekijéiden suojaamiseen
vaikeissa markkinaolosuhteissa.

5e. Suojaukset voidaan siséllyttdd laitoksen menetelméén, jolla katetaan
maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymaériskin kasvu. Positiot
voidaan nettouttaa, jos pitkit ja lyhyet positiot liittyvat samaan
rahoitusvilineeseen. Pitkiin ja lyhyisiin positioihin, joihin kuuluu useita
vélineitd tai saman vastapuolen useita arvopapereita, seki lyhyisiin ja pitkiin
positioihin eri liikkeeseenlaskijoissa liittyvét suojaus- tai
hajautusvaikutukset voidaan hyviksya ainoastaan, jos eri vélineiden pitkat
ja lyhyet nettopositiot mallinnetaan selkeésti. Laitosten on otettava
huomioon suojauksen maturiteetin ja likviditeettihorisontin vélisend aikana
mahdollisesti toteutuvien olennaisten riskien vaikutukset sekd
suojautumisstrategioihin siséltyvét huomattavat potentiaaliset perusriskit
jaoteltuina tuotteisiin, padomarakenteen etuoikeusluokkiin, sisdisiin tai
ulkoisiin luottoluokituksiin, maturiteettiin, aloitusvuoteen (vintage) ja
muihin vilineiden eroihin. Laitoksen on otettava suojaus huomioon
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ainoastaan siind maérin kuin se voidaan séilyttdd myos vastapuolen
ldhestyessd maksuvelvollisuuden laukaisevaa tai muuta tapahtumaa.

Kaupankédyntivarastoon kuuluvien positioiden, jotka on suojattu
dynaamisilla suojausstrategioilla, osalta suojauksen uudelleentasapainotus
suojatun position likviditeettihorisontin puitteissa voidaan hyvéksya
edellyttéen, etté laitos (i) pdéttdd mallintaa suojauksen
uudelleentasapainotuksen johdonmukaisesti kaupankéyntivarastoon
kuuluvassa asianmukaisessa positioyhdistelmaéssé, (ii) osoittaa, ettd
uudelleentasapainotuksen tulokset edistivit riskien mittaamista, ja (iii)
osoittaa, ettd suojausinstrumenttien markkinat ovat riittdvin likvidit
uudelleentasapainotusta varten myds vaikeassa markkinatilanteessa.
Dynaamisista suojausstrategioista johtuvat jadnndsriskit on otettava
huomioon paddomavaatimuksissa.

5f.  Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen
perustuvassa menetelméssi on otettava huomioon optioiden, strukturoitujen
luottojohdannaisten ja muiden positioiden, jotka reagoivat selkeén
epélineaarisesti hintojen muutoksiin, epilineaarinen vaikutus. Laitoksen on
my0s otettava asianmukaisesti huomioon malliriski, joka sisdltyy kyseisiin
tuotteisiin liittyvien hintariskien arvostamiseen ja estimoimiseen.

5 g. Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen
perustuvan menetelmén on perustuttava I tietoihin, jotka ovat objektiivisia
ja ajantasaisia.

Validointi

5h. Laitosten on osana tdssa liitteessd edellytettyjad riippumatonta
riskienmittausjérjestelmén tarkastusta ja sisdisten mallien validointia ja
soveltaessaan maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymaériskin
kasvun kattamiseen perustuvaa menetelméé erityisesti

i) validoitava, ettd korrelaatioihin ja hintojen muutoksiin sovellettava
mallintamiseen perustuva ldhestymistapa soveltuu laitoksen salkulle,
mukaan lukien sen systemaattisten riskitekijoiden valinta ja
painotukset;

i1)  tehtdva stressitestejd, mukaan lukien herkkyys- ja skenaarioanalyysit,
arvioidakseen menetelmin kvalitatiivista ja kvantitatiivista
asianmukaisuutta erityisesti keskittymien kasittelyn osalta. Nadma testit
eivit saa rajoittua ainoastaan menneisiin tapahtumiin;

iii)  tehtdvé asianmukaisia kvantitatiivisia validointeja, mukaan lukien
asianmukaiset sisdisen mallintamisen viitearvot.

Riskien kasvun kattamiseen perustuvan menetelmén on noudatettava

laitoksen sisdisid riskinhallintamenetelmié, joilla tunnistetaan, mitataan ja
hallitaan kaupankiyntiriskeja.
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Asiakirja-aineisto

51. Laitoksen on laadittava maksukyvyttdmyysriskin ja luottoluokan
siirtymaériskin kasvun kattamiseen perustuvan menetelméin soveltamisesta
asiakirjat, jotta menetelmén korrelaatiota ja muita mallintamiseen liittyvid
oletuksia koskevat tiedot ovat ldpindkyvasti toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla.

Eri parametreihin perustuvat sisdiset menetelmat

5j. Jos laitos soveltaa maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymaériskin
kasvun kattamiseen perustuvaa menetelméé, joka ei ole kaikkien timén
kohdan vaatimusten mukainen, mutta noudattaa laitoksen sisdisii
menetelmii, joilla tunnistetaan, mitataan ja hallitaan riskejd, laitoksen on
pystyttdva osoittamaan, ettd sen soveltama menetelma johtaa
pddomavaatimukseen, joka on véhintddn yhtd suuri kuin tdysin timén
kohdan vaatimusten mukaisen menetelmén tuottama pddomavaatimus.
Toimivaltaisten viranomaisten on vahintdan vuosittain tarkistettava, ettd
edellisen virkkeen sddnnoksid on noudatettu. Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean on seurattava téll4 alalla
noudatettavia kéytinteitd ja laadittava suuntaviivat, joilla varmistetaan
tasapuoliset toimintaedellytykset.

Laskentatiheys

5 k. Laitoksen on suoritettava valitsemansa riskien kasvun kattamiseen
perustuvan menetelmén edellyttdmat laskelmat vahintdan kerran viikossa.

51 Toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat sisdisen menetelmdin kdyton
plidomavaatimuksen korotuksen laskemiseksi
korrelaatiokaupankiyntisalkkua koskevan pidomavaatimuksen sijasta
liitteessdi I olevan 14 a kohdan mukaisesti edellyttien, etti kaikki timdn
kohdan mukaiset edellytykset tiyttyviit.

Mainitunlaisen sisdisen menetelmdn on riittivilli tavalla katettava kaikki
hintariskit 99,9 prosentin luottamusvililli yhden vuoden
plidomahorisontin aikana olettaen, ettii riskin taso on vakaa ja etti sitd
mukautetaan tarvittaessa likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten
ja valinnaisuuden vaikutusten mukaisesti. Laitos voi sisdllyttid tihédn
menetelmddn miti tahansa positioita, joita hoidetaan yhdessdi
korrelaatiokaupankiyntisalkun positioiden kanssa, ja ne voivat siten
jéttad ndmd positiot timdn liitteen 5 a kohdassa edellytetyn menetelmdn
ulkopuolelle.

Téimdin péddomavaatimuksen mdidrdin kaikkien hintariskien osalta on
oltava vihintiiin 8 prosenttia pidomavaatimuksesta, joka laskettaisiin
liitteessd I olevan 14 a kohdan mukaisesti kaikkien vaatimukseen
siséllytettyjen positioiden ja kaikkien hintariskien osalta.
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Erityisesti seuraavat riskit on otettava riittivin hyvin huomioon:

a)  useista tappioista syntyvi kumulatiivinen riski mukaan lukien
tappioiden jirjestys, etuoikeusluokkien tuotteissa;

b)  luottoriskimarginaalin riski mukaan lukien gammavaikutukset ja
ristikkiiset gammavaikutukset;

c¢) laskennallisten korrelaatioiden volatiliteetti mukaan lukien
luottoriskimarginaalien ja korrelaatioiden viilinen
ristikkdisvaikutus;

d)  perusriski, jossa mukana
i) indeksin perusriski ja sen vaihtolainojen perusriski; sekdi

ii)  indeksin ja rddtiléityjen salkkujen laskennallisen korrelaation
vilinen perusriski;

e)  perintiasteen volatiliteetti, silli se liittyy perintiasteen taipumukseen
vaikuttaa herkasti etuoikeusluokan hintoihin; seki

) silti osin kuin kokonaisriskilukuun sisdltyviit dynaamisesta
suojauksesta saatavat edut, suojausvajeen riski ja suojausten
uudelleentasapainotuksen mahdolliset kustannukset.

Titi kohtaa sovellettaessa laitoksella on oltava riittiviisti markkinatietoja
sen varmistamiseksi, etti se kattaa tiysin ndiden vastuiden ilmeiset riskit
sisdisessd menetelmdssddn tissdi kohdassa asetettujen normien
mukaisesti, osoittaa toteutumatestauksella tai muulla asianmukaisella
tavalla, etti sen riskimittareilla voidaan asianmukaisesti selittid ndiden
tuotteiden aiemmat hintojen muutokset, ja varmistaa, ettd se voi erottaa ne
positiot, jotka silld on lupa sisdllyttid pddomavaatimukseen timdn kohdan
mukaisesti, niisti positioista, joiden osalta sillii ei ole tillaista lupaa.

Téimdin kohdan mukaisten salkkujen osalta laitoksen on sovellettava
sddinnonmukaisesti erityisid, ennalta mddritettyji stressiskenaarioita.
Ndiissd stressiskenaarioissa on tarkasteltava stressin vaikutuksia
maksukyvyttomyysasteeseen, perintiasteeseen, luottoriskimarginaaleihin
ja korrelaatiokaupankdyntiyksikon voitto— tappio-korrelaatioon.
Laitoksen on sovellettava nditi stressiskenaarioita vihintddn viikoittain ja
raportoitava tuloksista toimivaltaisille viranomaisille vihintiiin
neljinnesvuosittain, mukaan lukien vertailut laitoksen timdn kohdan
mukaisen pddomavaatimuksen kanssa. Tapauksista, joissa stressitestit
osoittavat timdn pidomavaatimuksen olennaista vajausta, on raportoitava
toimivaltaisille viranomaisille ripedsti. Toimivaltaisten viranomaisten on
harkittava ndiden stressitestien tulosten perusteella
korrelaatiokaupankiyntisalkkua koskevan pdiomavaatimuksen
korottamista direktiivin 2006/48/EY 136 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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d)

g)
h)

i)

Laitoksen on laskettava kaikkien hintariskien kattamisen edellyttimd
plidomavaatimus vihintidn kerran viikossa."

Korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Laitoksille, jotka kiiyttivit sisdiisid malleja, joita ei ole hyviksytty
5 kohdan mukaisesti, asetetaan erillinen erityisriskipdiiomavaatimus, joka
lasketaan liitteen I mukaisesti."

Korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7. Laitoksen oman laskelman tulokset on kerrottava 10 b kohdan a ja
b alakohdan soveltamista varten kertoimilla (m.) ja (m,). Ndiiden
kertoimien on oltava vahintiin 3."

Korvataan 8 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Jaljempénd olevan 10 b kohdan a ja b alakohtaa sovellettacssa kertoimiin (m.) ja
(my) lisitddn taulukon 1 mukaisesti lisdkerroin 0—1, jonka suuruus riippuu

250 viimeksi kuluneen pankkipéivin ajalta tehdyissd, yhden pdivén todennédkoisid
tappiolukuja koskevissa 10 kohdan mukaisissa toteutumatestauksissa havaittujen
ylitysten lukumééristd. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etté laitokset
laskevat ylitykset johdonmukaisesti kayttdméallad kaupankayntisalkun oletettuun ja
todelliseen arvonmuutokseen perustuvaa toteutumatestausta. Ylitys on
kaupankdyntisalkun arvossa yhden péivin aikana tapahtunut muutos, joka ylittda
laitoksen mallin avulla lasketun vastaavan yhden péivin todennékdisen
tappioluvun. Lisékertoimen madrittimiseksi ylitysten lukuméaaréd on arvioitava
vahintddn neljinnesvuosittain ja sen on oltava yhti suuri kuin
kaupankdyntisalkun oletetun ja todellisen arvonmuutoksen mukaisista
ylityksisti suuremman mddrd."

Poistetaan 9 kohta.
Muutetaan 10 kohta seuraavasti:
1) Korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) kymmenti pdiviid vastaava pitoaika (laitokset voivat kiyttiii
todenndkaisii tappiolukuja, jotka on laskettu lyhyempien
pitoaikojen mukaan, skaalaamalla ne ylospiin kymmeneen piividin
kdayttien esimerkiksi ajan nelidjuurta. Tiitd menetelmdid kiyttivin
laitoksen on sddnndéllisesti perusteltava menetelmin
asianmukaisuus toimivaltaista viranomaista tyydyttivilli tavalla);"

ii)  korvataan e alakohta seuraavasti:
"e) tietojen paivittdminen kuukausittain."

Lisétddn 10 a ja 10 b kohta seuraavasti:
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"10 a.Kunkin laitoksen on lisdksi laskettava "stressitestattu todennidkoinen

10 b.

AM\822970FI.doc

tappioluku", joka perustuu nykyisen salkun todennékdiseen tappiolukuun
10 péivin ajalta 99 prosentin yksisuuntaisella luottamustasolla siten, ettd
markkinariskin sisdisen mallin tiedot on kalibroitu 12 kuukauden pituisen
yhtijaksoisen ajanjakson tictojen kanssa, jolloin esiintyi laitoksen salkun
kannalta merkityksellisid rahoitusmarkkinoiden ongelmia. Toimivaltaisten
viranomaisten on I hyviksyttiva kyseiset aiempia ajanjaksoja koskevat
tiedot ja laitoksen on tarkistettava niiti vuosittain. Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean on seurattava téll4 alalla
noudatettavia kéytinteitd ja laadittava suuntaviivat, joilla varmistetaan
kdyténteiden l1dhentyminen. Laitosten on laskettava stressitestattu
todennédkoinen tappioluku véhintddn viikoittain.

Kunkin laitoksen on pdivittdin tdytettdvd pddomavaatimus, joka on
Jéljempdind olevien a ja b alakohdan summa. Lisdksi laitos, joka kdyttiid
sisdisti malliaan pddomavaatimuksen laskemiseen positioriskiin
sisdltyvin erityisriskin osalta, on tiytettivi pddomavaatimus, joka on
ilmaistu jiljempdnd olevien c ja d alakohdan summana:

a)  edelld olevan 10 kohdan mukaisesti laskettu laitoksen edellisen paivéin
todennékoinen tappioluku (VaRt-1) tai edelld olevan 10 kohdan
mukaisesti laskettujen péivittdisten todennékdisten tappiolukujen
keskiarvo edeltdviltd 60 pankkipdivaltd (VaRay,) kerrottuna
kertoimella (m,), riippuen siitd kumpi on suurempi;

b) edelld olevan 10 a kohdan mukainen tuorein saatavilla oleva laitoksen
stressitestattu todennékoinen tappioluku (sVaR) tai edell olevassa
10 a kohdassa mééritetylld tavalla ja tiheydelld laskettujen
paivittdisten todennékdisten tappiolukujen keskiarvo edeltavilta
60 pankkipéiviltd (sVaRayg), kerrottuna kertoimella (my), riippuen
siitd kumpi on suurempi;

c) liitteen I mukaisesti laskettu pédiomavaatimus
kaupankdyntivarastoon kuuluvien arvopaperistamispositioiden ja
n:nnen tappion luottojohdannaisten positioriskien osalta lukuun
ottamatta niitd, jotka on sisdllytetty pidomavaatimukseen 5 | kohdan
mukaisesti,

d) edelld olevan 5 a kohdan mukaisesti laskettu laitoksen viimeisin
maksukyvyttdmyysriskin ja luottoluokan siirtymisriskin kasvua
kuvaava luku tai vastaava 12 viikon keskimédirdinen luku riippuen
siitd, kumpi niistd on suurempi, ja tarvittaessa 5 | kohdan mukaisesti
laitoksen viimeisin tai laitoksen 12 viikon keskimdidrdinen kaikkia
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hintariskeji kuvaava luku riippuen siitd, kumpi niisti on suurempi.
10b a. Luottolaitosten on suoritettava myds kddnteisid stressitesteji."
Korvataan 12 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Riskienmittausmallin on katettava riittdva maara riskitekijoita riippuen laitoksen
toiminnan laajuudesta kyseessé olevilla markkinoilla. Jos riskitekijé on siséllytetty
laitoksen hinnoittelumalliin mutta ei riskienmittausmalliin, laitoksen on pystyttava
perustelemaan sen pois jattdminen riskienmittausmallista toimivaltaista
viranomaista tyydyttiavilld tavalla. Timén lisdksi riskienmittausmallissa on
kisiteltdvi optioiden ja muiden tuotteiden epélineaarisuuksia, korrelaatioriskeji ja
perusriskid. Jos riskitekijoistd kdytetddn arvioita, niilld on pitdnyt todistetusti
pystya hyviaksyttavalla tarkkuudella maarittdiméasan hallussa olevaan positioon
liittyviad riskejé. Yksittéisiin riskityyppeihin sovelletaan liséksi seuraavassa
esitettyjd vaatimuksia:"

(4) Muutetaan liitteessd VII oleva B osa seuraavasti:

a)

b)

Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) dokumentoidut toiminta- ja menettelytavat arvostusmenettelya varten. Tdma
siséltid arvostuksen eri osa-alueisiin liittyvien vastuiden selkedn
madrittelyn, markkinatietojen ldhteet ja niiden asianmukaisuuden
arvioinnin, ohjeet sellaisten piilevien tietojen kaytosti, jotka vastaavat
laitoksen oletuksia siitd, mité tietoja markkinatoimijat kayttdisivit positiota
hinnoitellessaan, riippumattoman arvostuksen toteutusvilit, pddtdshintojen
médrdytymisajankohdan, arvonoikaisumenettelyt, kuukauden lopussa ja
satunnaisesti kaytettdvit todentamismenettelyt;"

Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Laitosten on mahdollisuuksien mukaan arvostettava positionsa aina
markkinahintaan. Arvostaminen markkinahintaan tarkoittaa positioiden
vahintdin péivittdin tapahtuvaa arvostusta saatavilla oleviin,
riippumattomista ldhteisti perdisin oleviin pdatoshintoihin. Téllaisia hintoja
voivat olla porssihinnat, ndytoll4 julkistettavat hinnat tai useiden
riippumattomien tunnettujen arvopaperinvalittdjien antamat
hintatarjoukset."

Korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5.  Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti
arvostettava positionsa ja/tai salkkunsa mallin avulla ennen kuin ne
soveltavat kaupankdyntivaraston eriin sovellettavaa pddomakohtelua.
Arvostaminen mallin avulla tarkoittaa kaikenlaista arvostamista, joka
edellyttdd vertailuanalyysia, ekstrapolointia tai muuta markkinatietoihin
perustuvaa laskentaa."
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d) Korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) toimivalla johdolla on oltava tieto siitd, mitk& kaupankdyntivaraston erista
tai muista kdypddn arvoon arvostetuista positioista arvostetaan mallin
avulla, ja sen on ymmarrettivi, kuinka olennaisesti tistd aiheutuva
epavarmuus vaikuttaa liiketoiminnan riski- ja tulosraportointiin;"

e) Korvataan 8 ja 9 kohta seuraavasti:
"Arvonoikaisut

8. Laitosten on luotava ja yllapidettivd menettelyji arvonoikaisujen
tekemiseksi.

Yleiset vaatimukset

9.  Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettiva, ettd seuraavassa luetellut
arvonoikaisut otetaan virallisesti huomioon: tulevaisuuden
luottoriskimarginaali, positioiden sulkemiskustannukset, operatiiviset riskit,
sopimusten ennenaikainen pééttdminen, sijoitus- ja rahoituskustannukset,
tulevat hallintokustannukset ja tarvittaessa malliriski."

f)  Korvataan 11-15 kohta seuraavasti:

"11. Laitosten on luotava ja ylldpidettdvd menettelyjé, joilla lasketaan oikaisuja
vihemmin likvidien positioiden arvoon. Kyseisilld oikaisuilla on
tarvittaessa tdydennettdva muita tilinpadtdsraportoinnin edellyttdmié
muutoksia position arvoon, ja niiden on heijastettava position epalikvidiytta.
Kyseisten menettelyjen mukaisesti laitosten on tarkasteltava useita tekijoita
paattdessadn, onko vahemman likvidien positioiden arvoa oikaistava. Naihin
sithen siséltyviltd riskeiltd suojautumiseksi, osto- ja myyntitarjousten erojen
volatiliteetti ja keskiarvo, hintatarjousten saatavuus markkinoilla
(markkinatakaajat ja niiden lukumaééird) sekd kaupankdyntivolyymien
volatiliteetti ja keskiarvo mukaan lukien kaupankiyntivolyymi vaikeissa
markkinaolosuhteissa, markkinakeskittymat, positioiden vanhentuminen,
arvostuksen perustuminen arvostamiseen mallin avulla ja muiden
malliriskien vaikutukset.

12. Laitosten on kolmansien suorittamaa tai mallin avulla suoritettavaa
arvostusta kayttidessdén harkittava arvonoikaisujen tekemisté. Laitosten on
lisdksi harkittava, onko likviditeetiltddn heikompien positioiden arvon
oikaiseminen tarpeen, ja jatkuvasti arvioitava kyseisten oikaisujen
asianmukaisuutta.

15 a. Monimutkaisten tuotteiden osalta, mukaan lukien arvopaperistetut
vastuut ja n:nnen tappion luottojohdannaiset mutta muita poissulkematta,
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luottolaitosten on nimenomaisesti arvioitava arvonoikaisujen tarvetta
seuraavien kahden malliriskityypin ottamiseksi huomioon: malliriski, joka
liittyy mahdollisesti epdasianmukaisen arvostusmenetelmdn kéyttoon, ja
riski, joka liittyy piilevien (ja mahdollisesti epiasianmukaisten)
luokittelumuuttujien kdyttoon arvostusmallissa."

Or. en
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