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ENMIENDAS DEL PARLAMENTO"

a la propuesta de la Comision

DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE
en lo relativo a la supervision adicional de las entidades financieras que formen parte de
un conglomerado financiero

(Texto pertinente a los fines del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea y, en particular, su articulo 53,
apartado 1,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo®,

Enmiendas: el texto nuevo o modificado se sefiala en negrita y cursiva; las supresiones se indican con
el simbolo I .

AM\872190ES.doc 1/52 PE465.691v01-00

ES



ES

Una vez transmitido el proyecto de acto legislativo a los parlamentos nacionales,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

(1)

)

La Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre
de 2002, relativa a la supervison adicional de las entidades de crédito, empresas de
seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero’, otorga a las
autoridades competentes del sector financiero competencias y herramientas
adicionales para la supervision de grupos compuestos por varias entidades reguladas
que operen en diferentes sectores de los mercados financieros. Dichos grupos
(conglomerados financieros) estan expuestos a los riesgos relacionados con el control
de un grupo (riesgos de grupo), que comprenden los riesgos de contagio, en virtud de
los cuales los riesgos se propagan de un extremo a otro del grupo; la concentracion
del riesgo, por la que el mismo tipo de riesgo se materializa en distintas partes del
grupo al mismo tiempo; la complejidad de gestionar numerosas personas juridicas
diferentes; los posibles conflictos de intereses, asi como el reto de asignar capital
reglamentario a todas sus entidades reguladas, evitando con ello el uso multiple del
capital. Los conglomerados deberian por tanto estar sujetos a supervision de forma
adicional a la supervision individual, consolidada o de grupo, sin que se duplique o
se vea afectada la supervision del grupo, e independientemente de la estructura
juridica del mismo.

Resulta conveniente garantizar la coherencia entre los objetivos de la Directiva
2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, por una parte, y las Directivas
73/239/CEE", 92/49/CEE", 92/96/CEE", y las Directivas 98/78/CE",
2002/83/CE™,  2004/39/CE”, 2005/68/CE', 2006/48/CE", 2006/49/CE",

10

11

12

13

14

15

16

DO C 62 de 26.2.2011, p. 1.

DO L 35de 11.2.2003, p. 1.

Primera Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973, sobre coordinacion de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a la
actividad del seguro directo distinto del seguro de vida, y a su ejercicio (DO L 228 de
16.8.1973, p. 3).

Directiva 92/49/CEE del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo distinto
del seguro de vida (tercera Directiva de seguros distintos del seguro de vida) (DO L 228 de
11.8.1992, p. 1).

Directiva 92/96/CEE del Consejo, de 10 de noviembre de 1992, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo distinto
del seguro de vida (tercera Directiva de seguros) (DO L 360 de 9.12.1992, p. 1).

Directiva 98/78/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de octubre de 1998,
relativa a la supervision adicional de las empresas de seguros que formen parte de un
grupo de seguros (DO L 330 de 5.12.1998, p. 1).

Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002,
sobre el seguro de vida (DO L 345 de 19.12.2002, p. 1).

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros (DO L 143 de 30.4.2004, p. 1).
Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2005,
sobre el reaseguro (DO L 323 de 9.12.2005, p. 1).
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3)

4

2009/65/CE”, 2009/138/CE* y 2011/.../UE* *' del Parlamento Europeo y del
Consejo, por otra, con el fin de hacer posible la supervision de los grupos de seguros
y de los grupos bancarios, incluidos los que forman parte de una estructura
financiera mixta de cartera. I

Es necesario que los conglomerados financieros se identifiquen en toda la Uni(')nl en
funcion de su grado de exposicion a los riesgos de grupo, basandose en directrices
comunes emitidas por la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea - ABE), creada por el Reglamento (UE) n° 1093/2010 del Parlamento
Europeo y el Consejozz, la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacion - AESPJ), creada por el Reglamento (UE) n°
1094/2010 del Parlamento Europeo y el ConsejoB y la Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Mercados y Valores - AEVM), creada por el
Reglamento (UE) n° 1095/2010 del Parlamento Europeo y el Consejo”, de
conformidad con el articulo 56 del Reglamento (UE) n° 1093/2010, el articulo 56
del Reglamento (UE) n° 1094/2010 y el articulo 56 del Reglamento (UE) n°
1095/2010, a través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision
(Comité Mixto). También es importante que los requisitos relativos a la exencion de
la aplicacion de supervision adicional se apliquen en funcion del riesgo con arreglo a
dichas directrices. Este hecho resulta de especial importancia en el caso de
conglomerados de grandes dimensiones que operen a escala internacional.

La vigilancia exhaustiva y adecuada de los riesgos de grupo en los conglomerados
complejos de grandes dimensiones y que operen internacionalmente, asi como la
supervision de las politicas de capital de tales grupos, unicamente es posible si las
autoridades competentes recopilan informacion de supervision y planifican medidas
de supervision que excedan del alcance nacional de su mandato. Por lo tanto, es
necesario que las autoridades competentes coordinen la supervision adicional de los
conglomerados internacionales entre aquellas autoridades que se consideren mas
pertinentes para la supervision adicional de un conglomerado. Los colegios formados
por las autoridades competentes pertinentes de un conglomerado financiero deben
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Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (DO L 177 de
30.6.2006, p. 1).

Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio

de 2006, sobre la adecuacion del capital de las empresas de inversion y las
entidades de crédito (refundicion) (DO L 177 de 30.6.2006, p. 201).

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por
la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L
302 de 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)
(refundicion) (DO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

DO: Insértese el numero de la Directiva relativa a los GFIA.

DOL...

DO L 331de 15.12.2010, p. 12.

DO L 331de 15.12.2010, p. 48.

DO L 331de 15.12.2010, p. 84.
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actuar con arreglo a la naturaleza complementaria de la presente Directiva y, en
consecuencia, no deben duplicar, sino, por el contrario, anadir valor a las
actividades de los colegios existentes que sean pertinentes para los subgrupos
bancario y de seguros de dichos conglomerados, sin reproducirlos I o reemplazarlos.
Solo debe establecerse un colegio para un conglomerado financiero cuando no
existan ni un colegio sectorial de banca ni de seguros.

(4 bis) A fin de garantizar una adecuada supervision reguladora, resulta necesario que la
ABE, la AESPJ, la AEVM (las AES) y el Comité Mixto, segun proceda, hagan un
seguimiento de la estructura juridica y funcional, incluidas todas las entidades
reguladas, las filiales no reguladas y las sucursales materiales, de los bancos, las
empresas de seguros y los conglomerados financieros con actividades
transfronterizas, y que se facilite dicha informacion a las autoridades competentes
pertinentes.

(4 ter) A fin de garantizar una adecuada supervision adicional de las entidades reguladas
de un conglomerado financiero, en particular cuando el domicilio social de una de
sus filiales se encuentre en un tercer pais, las empresas a las que aplique la
presente Directiva deben incluir a cualquier empresa, en particular las entidades
de crédito con domicilio social en un tercer pais, que, en virtud de dicha Directiva,
precisaria autorizacion si su domicilio social se encontrase en la Union.

%) La supervision adicional de conglomerados complejos de grandes dimensiones y que
operen internacionalmente exige la coordinacion en toda la Unidn Ipara poder
contribuir a la estabilidad del mercado interior de servicios financieros. A este fin, las
autoridades competentes deben acordar los enfoques de supervision que se apliquen a
estos conglomerados. Las AES deben emitir directrices con vistas a estos enfoques
comunes, de conformidad con el articulo 56 del Reglamento (UE) n°® 1093/2010, el
articulo 56 del Reglamento (UE) n° 1094/2010 y el articulo 56 del Reglamento (UE)
n°® 1095/2010, a través del Comité Mixto I , garantizando asi un marco prudencial
global formado por las herramientas y competencias de supervision disponibles I .
Las directrices establecidas en la presente Directiva deben reflejar la naturaleza
adicional de la supervision llevada a cabo en virtud de la misma y complementar la
supervision sectorial especifica establecida en las Directivas 73/239/CEE,
I 92/49/CEE, 92/96/CEE, I 98/78/CE, 2002/83/CEE, 2004/39/CE, 2006/48/CE,
2006/49/CE, 2009/138/CE y 2011/.../UE.

(6) Existe una verdadera necesidad de vigilar y controlar los posibles riesgos de grupo
que se le planteen al conglomerado a partir de las participaciones en otras
sociedades. En los casos en los que las competencias de supervision que establece la
presente Directiva parezcan insuficientes, las autoridades de supervision deben
desarrollar métodos alternativos para abordar y tener en cuenta de forma adecuada
estos riesgos, preferiblemente mediante trabajos efectuados por las AES a través del
Comité Mixto I . Si una participacion es el unico medio de identificar un
conglomerado financiero, los supervisores deben estar autorizados para evaluar si el
grupo estd expuesto a riesgos de grupo y, en su caso, eximirlo de la supervision
adicional.

o DO: Insértese el numero de la Directiva relativa a los GFIA.
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(7

(7 bis)

(7 ter)

En relacion con ciertas estructuras de grupo, las autoridades de supervision se han
visto sin competencias para hacer frente a la actual crisis, ya que los regimenes
establecidos en las Directivas pertinentes les obligaban a elegir entre la supervision
sectorial especifica o la supervision adicional. Aunque ha de efectuarse una revision
completa de la Directiva 2002/87/CE en el contexto de los trabajos del G-20 en
relacidon con los conglomerados, es preciso establecer cuanto antes las competencias
de supervision necesarias.

Conviene garantizar la coherencia entre los objetivos de la Directiva 2002/87/CE y
de la Directiva 98/78/CE. Por este motivo, la Directiva 98/78/EC debe modificarse
para que defina e incluya a las sociedades financieras mixtas de cartera. Al objeto
de garantizar una supervision oportuna y coherente, debe modificarse la Directiva
98/78/CE, sin perjuicio de la inminente aplicacion de la Directiva 2009/138/CE,
que debe modificarse con el mismo fin.

A pesar de que las pruebas de resistencia deben realizarse con regularidad para los
subgrupos bancario y de seguros de un conglomerado financiero, corresponde al
coordinador decidir la conveniencia, los parametros y el calendario de una prueba
de resistencia para el conjunto de un conglomerado financiero individual. En el
caso de las pruebas de resistencia a escala de la Union, llevadas a cabo por las
AES en un contexto sectorial especifico, el papel del Comité Mixto es asegurarse
de que dichas pruebas de resistencia se realicen de un modo consistente en todos
los sectores. Por esos motivos, las AES, a través del Comité Conjunto, deben poder
desarrollar parametros adicionales para las pruebas de resistencia a escala de la
Union, que plasmen los riesgos de grupo especificos que, por lo general, se
materializan en los conglomerados financieros, y deben poder publicar los
resultados siempre que lo permita la legislacion sectorial. Debe tenerse en cuenta
la experiencia adquirida en anteriores pruebas de resistencia a escala de la Union.
Por ejemplo, las pruebas de resistencia deben tener en cuenta los riesgos de
liquidez y de solvencia de los conglomerados.

(7 quater) La Comision debe elaborar un sistema coherente y concluyente de supervision de

los conglomerados financieros. La proxima revision completa de la Directiva
2002/87/CE debe cubrir las entidades no reguladas, en particular, las entidades
con cometido especial, y debe desarrollar una aplicacion en funcion de los riesgos
de las exenciones a disposicion de los supervisores para determinar qué es un
conglomerado financiero, al tiempo que se limita el uso de dichas exenciones.
Habida cuenta de las Directivas sectoriales, la revision debe analizar asimismo los
conglomerados financieros con importancia sistémica cuyas dimensiones,
interconexiones o complejidad les hagan especialmente vulnerables y que se
determinardn por analogia con las normas en evolucion del Consejo de
Estabilidad Financiera y del Comité de Supervision Bancaria de Basilea. La
Comision debe asimismo considerar la posibilidad de proponer acciones
regulatorias en este dmbito.

(8) Conviene garantizar la coherencia entre los objetivos de la Directiva 2002/87/CE y
de la Directiva 2006/48/CE I . Por este motivo, debe modificarse la Directiva
2006/48/EC para que defina e incluya a las sociedades financieras mixtas de cartera.
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(8ter) La restauracion de la disponibilidad de competencias al nivel de la sociedad

©)

(10)

financiera mixta de cartera implica que algunas disposiciones de las Directivas
2002/87/CE, 2006/48/CE, 98/78/CE o 2009/138/CE son aplicables
simultaneamente en dicho nivel. Dichas disposiciones pueden ser equivalentes, en
particular en lo que se refiere a los elementos cualitativos de los procesos de
revision de la supervision. Por ejemplo, en las Directivas 2002/87/CE, 2006/48/CE,
98/78/CE y 2009/138/CE figuran idénticas exigencias de aptitud y honorabilidad
en materia de gestion de las compaiiias de cartera. Para evitar una superposicion
entre dichas disposiciones y asegurar la eficacia del nivel superior de supervision,
los supervisores deben tener la capacidad de aplicar determinadas disposiciones
una unica vez, al tiempo que cumplen la disposicion equivalente en todas las
directivas aplicables. Aun cuando las disposiciones no presenten una redaccion
idéntica, deben considerarse equivalentes si su contenido es esencialmente similar,
en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion de los riesgos. A la
hora de evaluar la equivalencia, los supervisores deben tener en cuenta, dentro de
los colegios, si se logrardn los objetivos y el ambito de aplicacion marcados por
cada una de las directivas aplicables, sin rebajar el nivel de supervision. Las
evaluaciones de equivalencia deben poder evolucionar durante las modificaciones
de los marcos y prdcticas de supervision, y deben por tanto estar sometidas a un
proceso evolutivo abierto. Dicho proceso debe permitir soluciones individuales, de
modo que se tengan en cuenta todas las caracteristicas pertinentes de un grupo en
concreto. Para garantizar la coherencia dentro de un marco de supervision para
un grupo en particular, y para obtener unas condiciones equitativas entre todos los
conglomerados financieros de la Union, es preciso disponer de una cooperacion
apropiada en materia de supervision. Para ello, las AES, a través de Comité Mixto,
deben elaborar orientaciones destinadas a la convergencia de las valoraciones de
equivalencia y centrar sus esfuerzos en la publicacion de normas técnicas
vinculantes.

Dado que el objetivo de la presente Directiva, a saber, mejorar las entidades
financieras de supervision adicional en un conglomerado financiero, no puede
alcanzarse de manera suficiente por los Estados miembros y, por consiguiente,
debido a la dimension o a los efectos de la accion, puede lograrse mejor a nivel de
la Union, ésta puede adoptar medidas de conformidad con el principio de
subsidiariedad consagrado en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. Con
arreglo al principio de proporcionalidad enunciado en dicho articulo, la presente
Directiva no excede de lo necesario para alcanzar ese objetivo.

Procede, por tanto, modificar las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y
2009/138/CE en consecuencia.

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
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Articulo 1
Modificaciones de la Directiva 98/78/CE

La Directiva 98/78/CE queda modificada como sigue:
(-1)  Elarticulo 1, letra j), se sustituye por el texto siguiente:

«j) «sociedad mixta de cartera de seguros»: toda empresa matriz, distinta de una
empresa de seguros, de una empresa de seguros de un tercer pais, de una
empresa de reaseguros, de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de
una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de
cartera entre cuyas empresas filiales haya al menos una empresa de seguros o
de reaseguros;».

Q8 En el articulo 1 se afiade la siguiente letra:

«m) «sociedad financiera mixta de cartera»: una sociedad financiera mixta de cartera
segun se define en el articulo 2, apartado 15, de la Directiva 2002/87/CE;».

(2)  Elapartado 2 del articulo 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Toda empresa de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad

de cartera de seguros, una sociedad financiera mixta de cartera o una empresa de
seguros o de reaseguros de un tercer pais estara sujeta a una supervision adicional con
arreglo a las modalidades establecidas en el articulo 5, apartado 2, y en los articulos 6,
8y 10.».

(2 bis) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 2 bis
Nivel de aplicacion en lo que se refiere a las sociedades financieras mixtas de
cartera

L Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sujeta a disposiciones
equivalentes de conformidad con la presente Directiva y con la Directiva
2002/87/CE, en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion de los
riesgos, la autoridad competente para ejercer la supervision adicional podra decidir,
previa consulta con las demds autoridades de supervision interesadas, aplicar
unicamente la disposicion pertinente de la Directiva 2002/87/CE a esa sociedad
financiera mixta de cartera.

2. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sometida a una
disposicion equivalente de conformidad con la presente Directiva y con la Directiva
2006/48/CE, en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion de los
riesgos, la autoridad competente responsable de ejercer la supervision adicional
podra decidir, de acuerdo con el supervisor de consolidacion del sector de la banca y
los servicios de inversion, aplicar unicamente la disposicion de la Directiva relativa
al sector financiero mds importante determinado con arreglo al articulo 3, apartado
2, de la Directiva 2002/87/CE.
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3. La autoridad competente para ejercer la supervision adicional deberd
informar a la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea -
ABE), creada por el Reglamento (UE) n° 1093/2010 del Parlamento Europeo y el
Consejo* y a la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacion - AESPJ), creada por el Reglamento (UE) n° 1094/2010
del Parlamento Europeo y el Consejo**, de las decisiones adoptadas en virtud de los
apartados 1 y 2. La ABE, la AESPJ y la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Mercados y Valores - AEVM), creada por el Reglamento
(UE) n° 1095/2010 del Parlamento Europeo y el Consejo*** deberdn elaborar, a
través del Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision (Comité
Mixto), orientaciones destinadas a la convergencia de las prdcticas de supervision y,
en un plazo de tres aiios a partir de la adopcion de dichas orientaciones, proyectos
de normas técnicas reguladoras.

Se delegaran competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
técnicas reguladoras a que se refiere el pdrrafo anterior de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, del Reglamento (UE) n°1094/2010 y del Reglamento (UE)
n’1095/2010.

* DO L 331de 15.12.2010, p. 12.
ok DO L 331de 15.12.2010, p. 48.
hoak DO L 331de 15.12.10, p. 84.».

3) El apartado 1 del articulo 3 se sustituye por el texto siguiente:

«1. La supervision adicional a que se refiere el articulo 2 no implicard, en modo
alguno, que las autoridades competentes estén obligadas a ejercer una funcion de
supervision sobre la empresa de seguros de un tercer pais, la empresa de reaseguros de
un tercer pais, la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de
cartera o la sociedad mixta de cartera de seguros consideradas individualmente.».

4) El apartado 2 del articulo 4 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Cuando las empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en dos o mas
Estados miembros tengan por empresa matriz a la misma sociedad de cartera de
seguros, a la misma empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, a la misma
sociedad financiera mixta de cartera o a la misma sociedad mixta de cartera de
seguros, las autoridades competentes de los Estados miembros correspondientes
podran llegar a un acuerdo sobre cual de ellas deberda ejercer la supervision
adicional.».

(5) Ell articulo 10 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 10
Sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de cartera,
empresas de seguros de un tercer pais y empresas de reaseguros de un tercer pais

AM\872190ES.doc 8/52 PE465.691v01-00

ES



(6)

1. En relacion con el apartado 2 del articulo 2, los Estados miembros exigirdn la
aplicacion del método de supervision adicional contemplado en el anexo II. Se
incluiran en el calculo todas las empresas vinculadas a la sociedad de cartera de
seguros, a la sociedad financiera mixta de cartera o a la empresa de seguros de un
tercer pais o a la empresa de reaseguros de un tercer pais.

2. Si, basdndose en el calculo a que se hace referencia en el apartado 1, las
autoridades competentes llegaran a considerar que la situacion de solvencia de una
empresa de seguros o de reaseguros filial de la sociedad de cartera de seguros, de la
sociedad financiera mixta de cartera, de la empresa de seguros de un tercer pais o
de la empresa de reaseguros de un tercer pais se ve o podria verse comprometida,
dichas autoridades adoptardan las medidas oportunas con respecto a la citada
empresa de seguros o de reaseguros.».

Los anexos I y II quedan modificados con arreglo a lo dispuesto en el anexo I de la
presente Directiva.

Articulo 2
Modificaciones de la Directiva 2002/87/CE

La Directiva 2002/87/CE queda modificada como sigue:

(1

Los articulos 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«Articulo 1
Objetivo

La presente Directiva establece normas de supervision adicional aplicables a las
entidades reguladas que hayan obtenido una autorizacion de conformidad con el
articulo 6 de la Directiva 73/239/CEE, el articulo 4 de la Directiva 2002/83/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002, sobre el seguro de
vida*, el articulo 5 de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros**, el
articulo 3 de la Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de noviembre de 2005, sobre el reaseguro*** el articulo 6 de la Directiva
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio****, el articulo 5 de
la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM)***** el articulo 14 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de
vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia
[)****** ¢ los articulos 6 a 11 de la Directiva 2001/.../UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de ..., relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativos™*****¥%y que formen parte de un conglomerado financiero.

+

DO: Insértese el numero y la fecha de la Directiva relativa a los GFIA.
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Modifica asimismo las correspondientes normas sectoriales aplicables a las entidades
reguladas por las citadas Directivas.

Articulo 2
Definiciones

A los efectos de la presente Directiva, se entendera por:

(1

)

)

“4)

)

«entidad de crédito»: una entidad de crédito a efectos del punto 1 del articulo 1
de la Directiva 2006/48/CE;

«empresa de seguros»: una empresa de seguros a efectos de los puntos 1, 2 0 3
del articulo 13 de la Directiva 2009/138/CE;

«empresa de inversion»: una empresa de inversion a efectos del punto 1 del
apartado 1 del articulo 4 de la Directiva 2004/39/CE, incluidas las empresas
mencionadas en la letra d) del apartado 1 del articulo 3 de la Directiva
2006/49/CE, o una empresa cuyo domicilio social se encuentre en un tercer
pais y que, en virtud de dicha Directiva, precisaria autorizacion si su domicilio
social se encontrase en la Union,

«entidad regulada»: una entidad de crédito, una empresa de seguros, I una
empresa de reaseguros, una empresa de inversion, una sociedad de gestion de
activos o un gestor de fondos de inversion alternativos;

«sociedad de gestion de activos»: una sociedad de gestion a efectos de la letra b)
del apartado 1 del articulo 2 de la Directiva 2009/65/CE o una empresa cuyo
domicilio social se encuentre en un tercer pais y que, en virtud de dicha
Directiva, precisaria autorizacion si su domicilio social se encontrase en la
Uni(’)nl ;

(5 bis) «gestor de fondos de inversion alternativosy: un gestor de fondos de

(6)

(7

®)

inversion alternativos a efectos de las letras b), 1) y a bis) del apartado 1 del
articulo 4 de la Directiva 2011/.../UE, o una empresa cuyo domicilio social se
encuentre en un tercer pais y que, en virtud de dicha Directiva, precisaria
autorizacion si su domicilio social se encontrase en la Union;

«empresa de reaseguros»: una empresa de reaseguros a efectos de los puntos 4, 5
0 6 del articulo 13 de la Directiva 2009/138/CE o una entidad con cometido
especial a efectos del punto 26 del articulo 13 de dicha Directiva;

«normas sectoriales»: la legislacion de la Union relativa a la supervision
prudencial de las entidades reguladas, establecida en particular en las Directivas
2004/39/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/138/CE;

«sector financiero»: el sector compuesto por una o mas de las siguientes
entidades:

+

DO: Insértese el numero de la Directiva relativa a los GFIA.
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a)  una entidad de crédito, una entidad financiera o una o empresa de servicios
auxiliares a efectos del articulo 4, apartados 1, 5 o 21, de la Directiva
2006/48/CE (en lo sucesivo denominadas colectivamente «sector
bancario»);

b) una empresa de seguros, una empresa de reaseguros o una sociedad de
cartera de seguros a efectos del articulo 13, apartados 1, 2, 4 0 5, o del
articulo 212, apartado 1, letra f), de la Directiva 2009/138/CE (en lo
sucesivo denominadas colectivamente «sector de los segurosy);

c) unaempresa de inversion a efectos del articulo 3, apartado 1, letra b), de la
Directiva 2006/49/CE (en lo sucesivo denominada colectivamente «sector
de los servicios de inversion»);

(9) «empresa matrizy»: una empresa matriz segun lo definido en el articulo 1 de la
séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, relativa a las
cuentas consolidadas******** g cualquier empresa que, a juicio de las
autoridades competentes, ejerza efectivamente una influencia dominante sobre
otra empresa;

(10) «empresa filial»: una empresa filial segin lo definido en el articulo 1 de la
Directiva 83/349/CEE o cualquier empresa sobre la cual, a juicio de las
autoridades competentes, una empresa matriz ejerza efectivamente una
influencia dominante o todas las filiales de dichas empresas filiales I ;

(11) «participacion»: una participacion a efectos de la primera frase del articulo 17 de
la Directiva 78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978, relativa a las
cuentas anuales de determinadas formas de sociedad********* ¢ ]a tenencia
directa o indirecta de al menos un 20 % de los derechos de voto o del capital de
una empresa;

(12) «grupo»: un conjunto de empresas compuesto por una empresa matriz, sus
filiales y las entidades en las que la empresa matriz o sus filiales tengan una
participacion, o las empresas vinculadas entre si por una relacion a efectos del
articulo 12, apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE, incluido cualquier subgrupo
de las mismas;

(13) «vinculos estrechos»: una situacion en la que dos o mas personas fisicas o
juridicas estén vinculadas mediante participacion o control (entendido como la
relacion entre una empresa matriz y una filial segun se establece en el articulo 1
de la Directiva 83/349/CEE, o una relacion semejante entre cualquier persona
fisica o juridica y una empresa), o en la que estén vinculadas de forma
permanente a una misma persona mediante una relacion de control;

(14) «conglomerado financiero»: un grupo o un subgrupo que cumpla las siguientes
condiciones:

a) que una entidad regulada encabece el grupo o que al menos una de las
filiales del grupo sea una entidad regulada;
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b) en caso de que la empresa que encabece el grupo sea una entidad regulada
en el sentido del articulo 1 de la presente Directiva, que se trate de una
empresa matriz de una entidad del sector financiero, de una entidad con
participacion en una entidad del sector financiero o bien de una entidad
vinculada a una entidad del sector financiero mediante una relacion en el
sentido del apartado 1 del articulo 12 de la Directiva 83/349/CEE;

c) en caso de que la empresa que encabece el grupo no sea una entidad
regulada, que las actividades del grupo se desarrollen principalmente en el
sector financiero en el sentido del apartado 1 del articulo 3;

d) que al menos una de las entidades del grupo pertenezca al sector de
seguros y al menos otra pertenezca al sector bancario o de los servicios de
inversion;

e) que tanto las actividades consolidadas o agregadas de las entidades del
grupo incluidas en el sector de seguros como las de las entidades del grupo
incluidas en los sectores bancario y de los servicios de inversion sean
significativas en el sentido de los apartados 2 o 3 del articulo 3;

(15) «sociedad financiera mixta de cartera»: una empresa matriz que no sea una
entidad regulada y que, junto con sus filiales, de las cuales por lo menos una sea
una entidad regulada con demicilio social en la Unioén I , y otras entidades,
constituya un conglomerado financiero;

(16) «autoridades competentes»: las autoridades nacionales de los Estados miembros
facultadas por disposiciones legales o reglamentarias para supervisar entidades
de crédito, empresas de seguros, empresas de reaseguros, empresas de inversion,
sociedades de gestion de activos o gestores de fondos de inversion alternativos,
tanto individualmente como a nivel de grupo;

(17) «autoridades competentes pertinentesy:

a) las autoridades competentes de los Estados miembros responsables de la
supervision sectorial a nivel de grupo de las entidades reguladas de un
conglomerado financiero, especialmente de la empresa matriz tltima de un
sector;

b) el coordinador designado con arreglo a lo dispuesto en el articulo 10, en
caso de que sea diferente de las autoridades a las que se refiere la letra a);

c) en su caso, otras autoridades competentes interesadas pertinentes para la
opinion de las autoridades a las que se refieren las letras a) y b);

(18) «operaciones intragrupo»: todas las operaciones que relacionan directa o
indirectamente a las entidades reguladas de un conglomerado financiero con
otras empresas del mismo grupo o con cualquier persona fisica o juridica
estrechamente vinculada a las empresas de ese grupo para el cumplimiento de
una obligacion, sea o no contractual, y tenga o no por objeto un pago;
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(19) «concentracion del riesgo»: cualquier exposicion que pueda dar lugar a pérdidas
que tengan la importancia suficiente para comprometer la solvencia o la
situacion financiera en general de las entidades reguladas del conglomerado
financiero, tanto si se derivan de riesgos de contraparte o de crédito, riesgos de
inversion, riesgos de seguro, riesgos de mercado u otros riesgos, como de una
combinacion o interaccion de éstos.

A la espera de la entrada en vigor de cualquier norma técnica reguladora adoptada
con arreglo al articulo 21 bis, apartado 1, letra b), la opinion a que se refiere el
punto 17, letra c), tomard en consideracion especialmente la cuota de mercado de
las entidades reguladas del conglomerado en otros Estados miembros, en particular
si es superior al 5 %, asi como la importancia que tenga en el conglomerado
cualquier entidad regulada establecida en otro Estado miembro.

* DO L 345 de 19.12.2002, p. 1.
ok DO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
wkk DO L 323 de 9.12.2005, p. 1.
otk DO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
otk DO L 302 de 17.11.2009, p. 32.

AR DO L 335 de 17.12.2009, p- 1.
DR DOL ...

FAdAkxExk  DOL 193 de 18.7.1983, p. 1.
FARdAkREREX DO L 222 de 14.8.1978, p. 11.».

2) El articulo 3 queda modificado como sigue:
a)  En el apartado 2 se afiaden los parrafos siguientes:

«Las sociedades de gestion de activos a que se refiere el articulo 30 se afiadiran
al sector al que pertenezcan dentro del grupo. Si no pertenecen exclusivamente a
un sector dentro del grupo, se afiadiran al sector financiero de menor tamaiio.

Los gestores de fondos de inversion alternativos a que se refiere el articulo 30
bis se aniadirdn al sector al que pertenezcan dentro del grupo. Si no pertenecen
exclusivamente a un sector dentro del grupo, se afiadirdan al sector financiero
de menor tamaiio.;

b)  El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente::

«3. Las actividades intersectoriales también se consideraran significativas en el
sentido de la letra e) del apartado 14 del articulo 2 si el balance total del sector
financiero de menor dimension del grupo es superior a 6 000 millones de euros.

Si el grupo no alcanza el umbral contemplado en el apartado 2 del presente
articulo, las autoridades competentes pertinentes podran decidir de mutuo
acuerdo que el grupo no sea considerado un conglomerado financiero.
Asimismo, podran decidir no aplicarle las disposiciones de los articulos 7, 8 y 9,
si consideran que la inclusion del grupo en el ambito de aplicacién de esta
Directiva o la aplicacion de dichas disposiciones no resultan necesarias, o
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resultan inadecuadas, o podrian inducir a error, con respecto a los objetivos de la
supervision adicional.

Las decisiones adoptadas con arreglo al presente apartado se comunicaran a las
demas autoridades competentes y, salvo en circunstancias excepcionales, las
publicaran las autoridades competentes.y;

c) I Se inserta ¢l apartado siguiente:

«3Dbis. Si el grupo alcanza el umbral contemplado en el apartado 2 del
presente articulo pero el sector de menor dimension no supera los 6 000
millones de euros, las autoridades competentes pertinentes podran decidir de
mutuo acuerdo que el grupo no sea considerado un conglomerado financiero.
Asimismo, podran decidir no aplicarle las disposiciones de los articulos 7, 8 y 9,
si consideran que la inclusion del grupo en el dmbito de aplicacion de esta
Directiva o la aplicacion de dichas disposiciones no resultan necesarias, o
resultan inadecuadas, o podrian inducir a error, con respecto a los objetivos de la
supervision adicional.

Las decisiones adoptadas con arreglo al presente apartado se comunicaran a las
demas autoridades competentes y, salvo en circunstancias excepcionales, las
publicardn las autoridades competentes.»;

d)  En el apartado 4:
i)  Laletra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) excluir a una entidad al efectuar el cdalculo de los coeficientes, en
los casos a que se refiere el articulo 6, apartado 5, a menos que la
entidad se hubiera trasladado de un Estado miembro a un tercer
pais y hubiera pruebas de que la entidad hubiese cambiado su
ubicacion con objeto de eludir la regulacion.»;

ii) Se afiade la letra siguiente:

“c) excluir una o mds participaciones en el sector de menor dimension
si tales participaciones son determinantes para identificar un
conglomerado financiero y no tienen colectivamente interés
significativo en relacion con los objetivos de la supervision
adicional.»;

e) Elapartado 5 se sustituye por el texto siguiente::

«5. A efectos de la aplicacion de los apartados 1 y 2, las autoridades
competentes pertinentes podran, en casos excepcionales y de comin acuerdo,
sustituir el criterio basado en el balance total por uno o varios de los siguientes
parametros o afiadir uno o varios de estos parametros, si consideran que son
especialmente importantes a efectos de la supervision adicional con arreglo a la
presente Directiva: estructura de ingresos, actividades fuera de balance, fotal de
activos gestionados.»;
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f)  Se afiaden los apartados siguientes:

«8. Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran directrices comunes para la
convergencia de las practicas de supervision en lo que respecta a la aplicacion de
los apartados 2, 3, 3 bis, 4 y 5 del presente articulo.

9.  Las autoridades competentes reevaluaran anualmente las exenciones de
la aplicacion de supervision adicional, y revisaran los indicadores
cuantitativos establecidos en el presente articulo y las evaluaciones en funcion
de los riesgos aplicadas a grupos financieros.».

(2 bis) El articulo 4 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:
«A estos efectos:

- las autoridades competentes que hayan autorizado a entidades reguladas
del grupo cooperardn estrechamente,

— si una autoridad competente considera que una entidad regulada
autorizada por ella es miembro de un grupo que podria constituir un
conglomerado financiero aun sin identificar de conformidad con la
presente Directiva, lo comunicard a las demds autoridades competentes
interesadas, asi como al Comité Mixto.»;

b)  El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El Comité Mixto publicara en su sitio web la lista de conglomerados
financieros definidos de conformidad con el articulo 2, y mantendra la lista
actualizada. Esta informacion estarad disponible mediante un enlace hipertexto
en el sitio web de cada una de las AES.

El nombre de cada entidad regulada a que se refiere el articulo 1 que forme
parte de un conglomerado financiero serd inscrito en una lista que el Comité
Mixto publicard en su sitio web y mantendrd actualizada.».

(2 ter) En el articulo 9, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros se asegurardn de que todas las empresas incluidas en el
ambito de la supervision adicional en aplicacion del articulo 5 cuenten con
mecanismos de control interno adecuados para recabar los datos y la informacion
pertinentes a efectos de la supervision adicional.

Los Estados miembros exigiran a las entidades reguladas, al nivel del conglomerado
financiero, que faciliten peridodicamente a su autoridad competente informacion
detallada acerca de su estructura juridica y de su estructura de gobernanza y
organizativa, incluidas todas las entidades reguladas, las filiales no reguladas y las
sucursales materiales.
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Los Estados miembros exigirdan a las entidades reguladas que publiquen
anualmente, al nivel del conglomerado financiero, de forma integra o mediante
referencias a informacion equivalente, una descripcion de su estructura juridica y
de su estructura de gobernanza y organizativa.».

(2 quater) En el articulo 12, apartado 1, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) identificacion de la estructura juridica del grupo y de su estructura de
gobernanza y organizativa, incluidas todas las entidades reguladas, las filiales
no reguladas y las sucursales materiales que pertenezcan al conglomerado
financiero, los titulares de participaciones cualificadas a nivel de la empresa
matriz ultima, asi como de las entidades reguladas del grupo;».

(2 quinquies) En el articulo 12 bis, se aiade el apartado siguiente:

«3. Los coordinadores facilitaran al Comité Mixto la informacion establecida en
el articulo 9, apartado 4, y en el articulo 12, apartado 1, letra a). El Comité
Mixto pondra a disposicion de las autoridades competentes informacion
relativa a la estructura juridica y a la estructura de gobernanza y organizativa
de los conglomerados financieros.».

(2 sexies) El articulo 5 queda modificado como sigue:
a) En el apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) toda entidad regulada cuya empresa matriz sea una sociedad financiera
mixta de cartera que tenga su domicilio social en la Union,»;

b)  El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Toda entidad regulada que no esté sujeta a la supervision adicional, de
acuerdo con el apartado 2, cuya empresa matriz sea una entidad regulada o
una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en un
tercer pais, estard sujeta a la supervision adicional al nivel del conglomerado
financiero en la medida y de la manera establecida en el articulo 18.».

3) En el articulo 6, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3. Para calcular los requisitos de adecuacion del capital a que se refiere el parrafo
primero del apartado 2, se incluiran en el ambito de la supervision adicional, de
conformidad con el anexo I, las siguientes entidades:

a) las entidades de crédito, las entidades financieras y las empresas de servicios
auxiliares;

b) las empresas de seguros, las empresas de reaseguros y las sociedades de cartera
de seguros;

c) las empresas de inversion;
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d) las sociedades financieras mixtas de cartera.

4. Cuando los requisitos de adecuacion del capital adicional de un conglomerado
financiero se calculen aplicando el método 1 («Consolidacion contable») contemplado
en el anexo I de la presente Directiva, los fondos propios y los requisitos de solvencia
de las entidades del grupo se calcularan aplicando las normas sectoriales
correspondientes sobre la forma y el alcance de la consolidacion, de acuerdo con lo
establecido, en particular, en los articulos 133 y 134 de la Directiva 2006/48/CE y en
el articulo 221 de la Directiva 2009/138/CE.

Cuando se aplique el método 2 («Deduccion y agregaciony) contemplado en el anexo
I, el célculo tendra en cuenta la proporcion del capital suscrito que posea, directa o
indirectamente, la empresa matriz o cualquier empresa con participacion en otra
entidad del grupo.».

4) I El articulo 7 se modifica como sigue:
a) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A la espera de una mayor coordinacion de la legislacion de la Union,
los Estados miembros podran fijar limites cuantitativos o adoptar otras
medidas de supervision que cumplan los objetivos de supervision adicional, en
relacion con cualquier concentracion de riesgos a nivel de un conglomerado
financiero.»;

b)  Se afiade el apartado siguiente:

“5. Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran directrices comunes para
la convergencia de las practicas de supervision en lo que respecta a la aplicacion
de supervision adicional a la concentraciéon de riesgos, conforme a los apartados
1 a 4 del presente articulo. Se verificara que estas directrices estin en
consonancia con la aplicacion de los instrumentos de supervision previstos en
el presente articulo para la aplicacion de la Seccion 5 del Capitulo 2, Titulo V,
de la Directiva 2006/48/CE y del articulo 244 de la Directiva 2009/138/CE y
por tanto evitan cualquier duplicacion. Deberan emitir directrices comunes
especificas acerca de la aplicacion de los apartados 1 a 4 del presente articulo a
las participaciones del conglomerado financiero en los casos en los que las
disposiciones legales nacionales en el ambito societario obstaculicen la
aplicacion del articulo 14, apartado 2, de la presente Directiva..

&) I El articulo 8 queda modificado como sigue:
a)  El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A la espera de una mayor coordinacion de la legislacion de la Union,
las autoridades competentes podrdn fijar limites cuantitativos o requisitos
cualitativos, o adoptar otras medidas de supervision que cumplan los objetivos
de supervision adicional, en relacion con las operaciones intragrupo de las
entidades reguladas de un conglomerado financiero.»;
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b)  Se afiade el apartado siguiente:

«5. Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran directrices comunes para
la convergencia de las practicas de supervision en lo que respecta a la aplicacion
de supervision adicional a las operaciones intragrupo a que se refieren los
apartados 1 a 4 del presente articulo. Se verificard que estas directrices estin
en consonancia con la aplicacion de los instrumentos de supervision previstos
en el presente articulo para la aplicacion del articulo 245 de la Directiva
2009/138/CE y por tanto evitan cualquier duplicacion. Deberan emitir
directrices comunes especificas acerca de la aplicacion de los apartados 1 a 4 del
presente articulo a las participaciones del conglomerado financiero en los casos
en los que las disposiciones legales nacionales en el ambito societario
obstaculicen la aplicacion del articulo 14, apartado 2, de la presente Directiva.».

(6) En el articulo 9 se afiade el apartado siguiente:

“6. Las autoridades competentes ajustaran la aplicacion de la supervision adicional
de los mecanismos de control interno y los procesos de gestién de riesgo previstos en
el presente articulo a los procesos de revision supervisora que se establecen en el
articulo 124 de la Directiva 2006/48/CE y el articulo 248 de la Directiva
2009/138/CE. Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran directrices comunes para
la convergencia de las practicas de supervision en lo que respecta a la aplicacion de la
supervision adicional a los mecanismos de control internos y los procesos de gestion
de riesgo previstos en el presente articulo, asi como para su coherencia con los
procesos de revision supervisora que se establecen en el articulo 124 de la Directiva
2006/48/CE y el articulo 248 de la Directiva 2009/138/CE. Deberan emitir directrices
comunes especificas para la aplicacion del presente articulo a las participaciones del
conglomerado financiero en los casos en los que las disposiciones legales nacionales
en el ambito societario obstaculicen la aplicacion del articulo 14, apartado 2 de la
presente Directiva.»

(6 bis) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 9 ter
Prueba de tension

1. Los Estados miembros podrdn instar al coordinador a que garantice la
realizacion de pruebas de tension adecuadas y periodicas de los conglomerados
financieros. Deberan exigir a las autoridades competentes correspondientes que
cooperen plenamente con el coordinador.

2. A efectos de las pruebas de tension a escala comunitaria las AES podrdn
desarrollar, a través del Comité Mixto, en cooperacion con la JERS, pardmetros
adicionales que contemplen los riesgos especificos asociados a los conglomerados
financieros, de conformidad con lo dispuesto en los Reglamentos (UE) n°
1093/2010, (UE) n° 1094/2010 y (UE) n° 1095/2010. Los resultados de la prueba de
tension se comunicardn al Comité Mixto.»

(6 ter) El articulo 10, apartado 2, letra b), se modifica como sigue:
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a) en el inciso ii), el primer pdrrafo se sustituye por el texto siguiente:

""ii) cuando mds de una entidad regulada que tenga su domicilio social en la
Union tenga como empresa matriz a la misma sociedad financiera mixta
de cartera y una de esas entidades haya sido autorizada en el Estado
miembro en que tenga su domicilio social la sociedad financiera mixta
de cartera, la funcion de coordinador serd ejercida por la autoridad
competente de la entidad regulada autorizada en ese Estado miembro.»

b) el texto del inciso iii) se sustituye por el siguiente:

""iii) cuando mds de una entidad regulada con domicilio social en la Union
tenga como empresa matriz la misma sociedad financiera mixta de
cartera y ninguna de esas entidades haya sido autorizada en el Estado
miembro en que tenga su domicilio social la sociedad financiera mixta
de cartera, la funcion de coordinador serd ejercida por la autoridad
competente que haya autorizado la entidad regulada con el mayor
balance total del sector financiero mds importante;»

@) I El articulo 11 se modifica como sigue:
a) El apartado 3 se sustituird por el texto siguiente:

3. Sin perjuicio de la posibilidad de delegar competencias 'y
responsabilidades de supervision especificas, de acuerdo con la legislacion de
la Union, la presencia de un coordinador encargado de tareas especificas
relativas a la supervision adicional de las entidades reguladas de un
conglomerado financiero no afectard a las tareas y responsabilidades de las
autoridades competentes establecidas en las normas sectoriales.»

b)  Se ariaden los apartados siguientes:

“4. (...) La cooperacion requerida en virtud de esta seccion y el ejercicio
de las tareas enumeradas en los apartados 1, 2 y 3 del presente articulo y en el
articulo 12, y, sin perjuicio de los requisitos de confidencialidad y de la
legislacion de la Union, la adecuada coordinacion y la cooperacion con las
autoridades competentes de los terceros paises cuando corresponda, se
realizardn a través de colegios establecidos de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 131 bis de la Directiva 2006/48/CE o el articulo 248, apartado 2, de
la Directiva 2009/138/CE.

Las disposiciones de coordinacion a las que hace referencia el pdarrafo
segundo del apartado 1 se reflejardn por separado en las disposiciones escritas
de coordinacion que se establezcan de conformidad con el articulo 131 de la
Directiva 2006/48/CE o el articulo 248 de la Directiva 2009/138/CE. El
coordinador, en su calidad de presidente del colegio establecido en virtud del
articulo 131 bis de la directiva 2006/48/CE o el articulo 248, apartado 2 de la
Directiva 2009/138/CE, decidira qué otras autoridades competentes participaran
en una reunion o en cualquier actividad de dicho colegio.
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(7 bis) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 12 ter
Directrices comunes

1. Las AES, a través del Comité Mixto, elaboraran directrices comunes sobre la
manera en que la autoridad competente debe realizar las evaluaciones de riesgo de
los conglomerados. En particular, estas directrices deberdn garantizar que las
evaluaciones de riesgo incluyan herramientas adecuadas para evaluar los riesgos de
grupo a los que se exponen los conglomerados.

2. Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran directrices comunes para
desarrollar prdacticas de supervision que permitan una supervision adicional de las
sociedades financieras mixtas de cartera para complementar adecuadamente la
supervision de grupo que prevén las Directivas 98/78/CE y 2009/138/CE, o si
procede, la supervision consolidada en virtud de la Directiva 2006/48/CE. Dichas
directrices permitirdin que se incorporen en la supervision todos los riesgos
relevantes, a la vez que se eliminan los posibles solapamientos prudenciales y de
supervision.»

(7 ter) El articulo 18 se modifica como sigue

a)  Eltitulo se sustituye por el texto siguiente:
«Empresa matriz en un pais tercero»
b)  El apartado 3 se sustituird por el texto siguiente:

3. Las autoridades competentes podrdan aplicar otros métodos que
garanticen una supervision adicional adecuada de las entidades reguladas de
un conglomerado financiero. Dichos métodos deberdin ser aprobados por el
coordinador tras consultar con las demds autoridades competentes pertinentes.
Las autoridades competentes podrdan exigir, en particular, la constitucion de
una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en la
Union y aplicar la presente Directiva a las entidades reguladas del
conglomerado financiero encabezado por esta sociedad de cartera. Las
autoridades competentes deberdn garantizar que con estos requisitos se
consigue el objetivo de la supervision adicional definido en la presente
Directiva y comunicarlo a las demds autoridades competentes interesadas y a
la Comision.»

() El articulo 19 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 19
Cooperacion con las autoridades competentes de terceros paises
Los apartados 1 y 2 del articulo 39 de la Directiva 2006/48/CE, el articulo 10 bis de la
Directiva 98/78/CE y el articulo 264 de la Directiva 2009/138/CE se aplicaran, mutatis
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mutandis, a la negociacion de acuerdos con uno o mas terceros paises sobre las
modalidades de ejercicio de la supervision adicional de las entidades reguladas de un
conglomerado financiero.

B
)] Se sustituye el titulo del capitulo III por el texto siguiente:

"ACTOS DELEGADOS Y MEDIDAS DE EJECUCION".
(9 bis) El articulo 20 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 20

Competencias conferidas a la Comision

1 La Comision estard facultada para adoptar, por medio de actos delegados, de
conformidad con el articulo 21 quater, medidas relativas a las adaptaciones técnicas
de la presente Directiva en los siguientes ambitos:

a) una formulacion mds precisa de las definiciones establecidas en el articulo 2,
para tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros en la aplicacion
de la presente Directiva;

b) la alineacion de la terminologia y la formulacion de las definiciones de la
Directiva de acuerdo con subsiguientes actos de la Union sobre entidades
reguladas y asuntos conexos;

¢)  una definicion mas precisa de los métodos de cdlculo que figuran en el anexo
I para tener en cuenta la evolucion de los mercados financieros y las técnicas
prudenciales;

Estas medidas no incluirdn el objeto de los poderes delegados y atribuidos a la
Comision en relacion con los aspectos enumerados en el articulo 21 bis.»

(9 ter) En el articulo 21, se suprimen los apartados 2 a 5.
(9 quater) El articulo 21 bis queda modificado como sigue:
a) en el parrafo primero del apartado 1 se aiiade la letra siguiente:

"d) Articulo 6, apartado 2, con el fin de asegurar un formato (con
instrucciones), una frecuencia y, si procede, una fecha de informacion
uniformes.»

b)  Se afiaden los apartados siguientes:

"2 bis. Con el fin de asegurar la armonizacion coherente de la aplicacion de
los articulos 2, 7 y 8 y del anexo II, las AES, a través del Comité Mixto,
elaborardn proyectos de normas técnicas reguladoras con vistas a establecer
una formulacion mds precisa de las definiciones a que hace referencia el
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articulo 2 y coordinar las disposiciones adoptadas de conformidad con los
articulos 7y 8 y el anexo I1.

El Comité Mixto presentard estos proyectos de normas técnicas reguladoras a
la Comision a mas tardar el 1 de enero de 2015.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de
normas técnicas reguladoras a que se refiere el apartado 1 de conformidad los
articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n°1093/2010, del Reglamento (UE)
n°1094/2010 y del Reglamento (UE) n° 1095/2010.»

2ter. En el plazo de dos aiios a contar desde la adopcion de normas
técnicas reguladoras de conformidad con el apartado 2 bis, los Estados
miembros exigiran un formato, una frecuencia y una fecha de informacion
uniformes para los calculos a los que se refiere el presente articulo.»

(10)  Dentro del capitulo I1I se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 21 ter
Directrices comunes

Las AES, a través del Comité Mixto, emitiran las directrices comunes a que se
refieren el apartado 8 del articulo 3, el apartado 5 del articulo 7, el apartado 5 del
articulo 8, el apartado 6 del articulo 9, el apartado 1 del articulo 11, el articulo 12 ter
y el apartado 3 bis del articulo 18, conforme al procedimiento establecido en el
articulo 56 de los Reglamentos (UE) n° 1093/2010, (UE) n° 1094/2010 y (UE) n°®
1095/2005.

Articulo 21 quater
Ejercicio de la delegacion

L El poder para adoptar actos delegados se confiere a la Comision con sujecion
a las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. La delegacion de poderes a que se refiere el articulo 20 se otorgan a la
Comision por un periodo de cuatro aiios a partir del ...*. La Comision redactard un
informe sobre los poderes delegados a mds tardar seis meses antes de que finalice el
periodo de cuatro afios. La delegacion de poderes se ampliard de manera tdacita por
periodos de idéntica duracion, salvo que el Parlamento Europeo o el Consejo se
opongan a dicha ampliacion a mds tardar tres meses antes del fin de cada periodo.

3. La delegacion de poderes a que se refiere el articulo 20 podra ser revocada en
todo momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de
revocacion pondrd término a la delegacion de los poderes que en ella se
especifiquen. Surtird efecto el dia siguiente a la publicacion de la decision en el
Diario Oficial de la Union Europea o en una fecha posterior que en ella se indique.
No afectard a la validez de cualesquiera actos delegados que ya estén en vigor.

4. Cuando la Comision adopte un acto delegado, lo notificara de inmediato y de
manera simultanea al Parlamento Europeo y al Consejo.
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5. Todo acto delegado adoptado en virtud del articulo 20 entrard en vigor
siempre que ni el Parlamento Europeo ni el Consejo formulen objeciones en un
plazo de tres meses a partir de la notificacion del acto en cuestion a tales
instituciones o siempre que ambas instituciones comuniquen a la Comision, antes de
que venza dicho plazo, que no tienen la intencion de oponerse al mismo. Por
iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo, dicho plazo se prorrogard tres
meses.

Insértese la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento.
En el articulo 30, parrafo primero, se aiade la letra siguiente:

“c) en el proceso de identificacion de conformidad con el articulo 3, apartado 2;

(11 bis) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 30 bis
Gestores de fondos de inversion alternativos

1. A la espera de una mayor coordinacion de las normas sectoriales, los Estados
miembros dispondran la inclusion de los gestores de fondos de inversion
alternativos:

a) en el ambito de aplicacion de la supervision consolidada de las entidades de
crédito y empresas de inversion o en el ambito de aplicacion de la supervision
adicional de las empresas de seguros que formen parte de un grupo de
seguros;

b) en caso de que el grupo sea un conglomerado financiero, en el ambito de
aplicacion de la supervision adicional con arreglo a la presente Directiva; y

c¢)  en el proceso de identificacion de conformidad con el articulo 3, apartado 2.

2. A efectos de la aplicacion del apartado primero, los Estados miembros
determinardn, o facultardn a sus autoridades competentes para decidir, con arreglo
a qué normas sectoriales (sector bancario, sector de seguros o sector de los servicios
de inversion) se incluirdan los gestores de fondos de inversion alternativos en la
supervision consolidada o adicional a que se refiere la letra a) del citado apartado.
A efectos de la aplicacion de esta disposicion, se aplicardan, mutatis mutandis, a los
gestores de fondos de inversion alternativos las normas sectoriales pertinentes
relativas a la forma y al alcance de la inclusion de las entidades financieras. A
efectos de la supervision adicional a que se refiere la letra b) del apartado primero,
se considerard que el gestor de fondos de inversion alternativos forma parte del
sector en el que quede incluida con arreglo a la letra a) del citado apartado.

Cuando un gestor de fondos de inversion alternativos forme parte de un
conglomerado financiero, a efectos de la aplicacion de la presente Directiva, se
considerard que toda referencia a entidades reguladas y a autoridades competentes
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y autoridades competentes pertinentes incluyen, respectivamente, a los gestores de
fondos de inversion alternativos y a las autoridades competentes responsables de la
supervision de los gestores de fondos de inversion alternativos. Esta disposicion se
aplica, mutatis mutandis, a los grupos a los que se refiere la letra a) del apartado

primero.»

(12)  El anexo I se modifica con arreglo al anexo II de la presente Directiva.

Articulo 3
Modificaciones de la Directiva 2006/48/CE

La Directiva 2006/48/CE se modifica como sigue:

(-1)  El apartado 1 del articulo 1 se sustituye por el texto siguiente:

2. El articulo 39 y la seccion 1 del capitulo 4 del titulo V seran aplicables a las
sociedades financieras de cartera, a las sociedades financieras mixtas de carteray a
las sociedades mixtas de cartera que tengan su domicilio social en la Union.»

(-1 bis) El articulo 4 queda modificado como sigue:

a) Los apartados 14 a 17 se sustituyen por el texto siguiente:

"(14) «entidad de crédito matriz de un Estado miembro»: una entidad de

(15)

crédito que tiene como filial a una entidad de crédito o una entidad
financiera, o que posee una participacion en dichas entidades, y que no
es a su vez filial de otra entidad de crédito autorizada en el mismo Estado
miembro, o de una sociedad financiera de cartera o de una sociedad
financiera mixta de cartera establecida en el mismo Estado miembro;

«sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro»: una
sociedad financiera de cartera que no es a su vez filial de una entidad de
crédito autorizada en el mismo Estado miembro, o de una sociedad
financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de cartera
establecida en el mismo Estado miembro;

(15 bis) «sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro»:

(16)

(17)
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una sociedad financiera mixta de cartera que no es a su veg filial de una
entidad de crédito autorizada en el mismo Estado miembro, o de una
sociedad financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de
cartera establecida en el mismo Estado miembro;

«entidad de crédito matriz de la UE»: una entidad de crédito matriz de
un Estado miembro que no es filial de otra entidad de crédito autorizada
en cualquier Estado miembro, o de una sociedad financiera de cartera o
de una sociedad financiera mixta de cartera establecida en cualquier
Estado miembro;

«sociedad financiera de cartera matriz de la UE»: una sociedad
financiera de cartera del Estado miembro que no es filial de una entidad
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(1)

de crédito autorizada en cualquier Estado miembro, o de otra sociedad
financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de cartera
establecida en cualquier Estado miembro;

(17 bis) «sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE»: una sociedad
financiera mixta de cartera del Estado miembro que no es filial de una
entidad de crédito autorizada en cualquier Estado miembro, o de otra
sociedad financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de
cartera establecida en cualquier Estado miembro;"

b) el apartado 48) se sustituye por el texto siguiente:

""(48) «supervisor de consolidacion»: la autoridad competente responsable del
ejercicio de la supervision de forma consolidada de las entidades de
crédito matrices de la UE y de las entidades de crédito controladas por
sociedades financieras de cartera matrices o sociedades financieras
mixtas de cartera matrices de la UE;"

En el articulo 4 se aniade el punto siguiente:

"(49) «sociedad financiera mixta de cartera»: sociedad financiera mixta de cartera
segun se define en el apartado 15 del articulo 2 de la Directiva 2002/87/CE;"

(1 bis) El articulo 14 se sustituye por el texto siguiente:

"Articulo 14

Toda autorizacion serd notificada a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea - ABE), creada por el Reglamento (UE) n° 1093/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo*. El nombre de cada entidad de crédito a la
que se haya concedido autorizacion se consignard en una lista. La ABE publicard
dicha lista en su sitio web y la mantendrd actualizada. La autoridad competente
responsable de la supervision de forma consolidada transmitird a las autoridades
competentes y a la ABE toda la informacion relativa al grupo, de conformidad con
el apartado 3 del articulo 12, el apartado 1 del articulo 22 y el apartado 3 del
articulo 73, en particular la relativa a la estructura juridica y a la estructura de
gobernanza y organizativa del grupo.

DO L 331de 15.12.2010, p. 12."

(1 ter) El articulo 39 se modifica como sigue

a) en el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

"b) a las entidades de crédito establecidas en un tercer pais cuya empresa
matriz sea una entidad de crédito o una sociedad financiera de cartera o
una sociedad financiera mixta de cartera con domicilio social en la
Union."
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b)  en el apartado 2, la letra a) se sustituye por el siguiente texto:

“a) por una parte, que las autoridades competentes de los Estados miembros
puedan obtener la informacion necesaria para la supervision basada en
la situacion financiera consolidada de una entidad de crédito, o de una
sociedad financiera de cartera, o de una sociedad financiera mixta de
cartera, situada en la Union, que tenga como filial una entidad de
crédito o una entidad financiera establecida fuera de la Union o que
tenga participacion en tales entidades; y'"'

(1 quater) El apartado 2 del articulo 69 se sustituye por el texto siguiente:

""2.  Los Estados miembros podran ejercer la opcion contemplada en el apartado 1
cuando la empresa matriz sea una sociedad financiera de cartera o una sociedad
financiera mixta de cartera establecida en el mismo Estado miembro que la entidad
de crédito, siempre y cuando esté sujeta a la misma supervision que la ejercida sobre
las entidades de crédito y, en particular, a las normas establecidas en el articulo 71,
apartado 1."

2) El apartado 2 del articulo 71 se sustituye por el texto siguiente:

“2.  Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 68, 69 y 70, las entidades de crédito
controladas por una sociedad financiera de cartera matriz o una sociedad financiera
mixta de cartera matriz de un Estado miembro cumpliran, en la medida y de la manera
prescritas en el articulo 133, las obligaciones establecidas en los articulos 75, 120 y
123 y en la seccion 5 a partir de la situacion financiera consolidada de dicha sociedad
financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera.»

Cuando una sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro o una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de un Estado miembro controle mads de
una entidad de crédito, lo dispuesto en el parrafo primero se aplicard unicamente a
la entidad de crédito a la cual se aplique la supervision de forma consolidada con
arreglo a lo dispuesto en los articulos 125y 126."

3) El apartado 2 del articulo 72 se sustituye por el texto siguiente:

“2.  Las entidades de crédito controladas por una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE cumpliran
las obligaciones establecidas en el capitulo 5 a partir de la situacion financiera
consolidada de dicha sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de
cartera.

Las filiales importantes de las sociedades financieras de cartera matrices de la UE o las
sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE publicaran la informacion
especificada en el punto 5 de la parte 1 del anexo XII con caracter individual o
subconsolidado.»

(3 bis) Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 72 bis
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1. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sujeta a disposiciones
equivalentes de conformidad con la presente Directiva y con la Directiva 2002/87/C,
en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion de los riesgos, la
autoridad responsable de efectuar la supervision de forma consolidada, previa
consulta con las demds autoridades responsables de la supervision de las filiales,
podra decidir aplicar solamente la disposicion pertinente de la Directiva 2002/87/CE
a esa sociedad financiera mixta de cartera.

2. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sometida a una
disposicion equivalente de conformidad con la presente Directiva y con la Directiva
2009/138/CE, en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion de los
riesgos, la autoridad responsable de efectuar la supervision de forma consolidada
podra decidir, de comun acuerdo con el supervisor de grupo del sector de seguros,
aplicar a dicha sociedad financiera mixta de cartera unicamente la disposicion de la
Directiva relativa al sector financiero mas importante con arreglo a la definicion del
articulo 3, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE.

3. El supervisor consolidado informard a la ABE y a la Autoridad Europea de
Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion — AESPJ,)
creada por el Reglamento n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y el Consejo, de las
decisiones adoptadas en virtud de los apartados 1y 2. La ABE, la AESPJ y la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Mercados y Valores -
AEVM) creada por el Reglamento (UE) n° 1095/2010 del Parlamento Europeo y el
Consejo**, a través del Comité Mixto, elaboraran directrices destinadas a la
convergencia de las prdcticas de supervision y, en un plazo de tres afios a partir de
la adopcion de las directrices, elaborardn proyectos de normas técnicas de
reglamentacion.

Se delegardn competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
técnicas reguladoras a que se refiere el pdrrafo anterior de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, del Reglamento (UE) n°1094/2010 y del Reglamento (UE)
n®1095/2010.»

* DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
ok DO L 331 de 15.12.10, p. 84.».

(3 ter) El apartado 2 del articulo 73 se sustituye por el texto siguiente:

2. Las autoridades competentes exigirdan a las entidades de crédito filiales que
apliquen los requisitos establecidos en los articulos 75, 120 y 123 y en la seccion 5
de la presente Directiva de forma subconsolidada cuando dichas entidades de
crédito, o la empresa matriz en caso de que ésta sea una sociedad financiera de
cartera o una sociedad financiera mixta de cartera, posean una entidad de crédito,
una entidad financiera o una sociedad de gestion de activos, segun la definicion del
articulo 2, apartado 5, de la Directiva 2002/87/CE como filiales establecidas en un
tercer pais o una participacion en dichas sociedades."
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(3 quater) En el articulo 80, apartado 7, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

"a) la contraparte serd una entidad o sociedad financiera de cartera, una sociedad
financiera mixta de cartera, una entidad financiera, una empresa de gestion
de activos o una empresa de servicios auxiliares sujeta a los requisitos
prudenciales apropiados;"

4) I El articulo 84 se modifica como sigue:
a) en el apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o una sociedad
financiera de cartera matriz de la UE y sus filiales o una sociedad financiera
mixta de cartera matriz de la UE y sus filiales utilicen el método IRB de
manera unificada, las autoridades competentes podrdn permitir que la entidad
matriz y sus filiales consideradas conjuntamente cumplan los requisitos
minimos de la parte 4 del anexo VII».

b)  El apartado 6 se sustituira por el texto siguiente:

«6.  Cuando el método IRB se destine a ser utilizado por la entidad de crédito
matriz de la UE y sus filiales, por la sociedad financiera de cartera matriz de la
UE vy sus filiales, o por la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE y
sus filiales, las autoridades competentes de las distintas personas juridicas
cooperaran estrechamente conforme a lo dispuesto en los articulos 129 a 132.»

4 bis) En el articulo 89, apartado 1, la letra e) se sustituye por el texto siguiente:

«e) exposiciones de una entidad de crédito a una contraparte que sea su empresa
matriz, su filial o una filial de su empresa matriz, a condicion de que la
contraparte sea una entidad o una sociedad financiera de cartera, una
sociedad financiera mixta de cartera, una entidad financiera, una empresa de
gestion de activos o una empresa de servicios auxiliares sujeta a los requisitos
prudenciales adecuados o una empresa que esté vinculada por una relacion a
efectos del articulo 12, apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE, asi como
exposiciones entre entidades de crédito que satisfagan las condiciones
definidas en el articulo 80, apartado 8».

%) En el articulo 105, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«3.  Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o las filiales de una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE tengan previsto utilizar un Método de Medicion Avanzada, las
autoridades competentes de las distintas personas juridicas cooperaran estrechamente
conforme a lo dispuesto en los articulos 129 a 132. La peticion de utilizacion incluira
los elementos enumerados en la parte 3 del anexo X.

4. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o las filiales de una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE empleen un Método de medicion avanzada de manera
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unificada, las autoridades competentes podran permitir que la entidad matriz y sus
filiales cumplan los requisitos minimos establecidos en la parte 3 del anexo X
consideradas conjuntamente.»

(5 bis) En el articulo 122 bis, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

(6)

(7

«2.  Cuando una entidad de crédito matriz de la UE o una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE, una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, o
una de sus filiales, como iniciadora o como patrocinadora, titulice exposiciones de
varias entidades de crédito, empresas de inversion u otras entidades financieras
incluidas en el ambito de supervision de forma consolidada, el requisito mencionado
en el apartado 1 podra cumplirse sobre la base de la situacion consolidada de la
entidad de crédito matriz de la UE o la sociedad financiera de cartera matriz de la
UE, o la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE vinculadas. El
presente apartado solo se aplicard cuando las entidades de crédito, las empresas de
inversion o las entidades financieras que crearon las exposiciones titularizadas se
hayan comprometido a cumplir los requisitos establecidos en el apartado 6 y
faciliten, con tiempo suficiente, a la iniciadora o patrocinadora y a la entidad de
crédito matriz de la UE, la sociedad financiera de cartera matriz de la UE o la
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE la informacion necesaria para
cumplir los requisitos mencionados en el apartado 7.»

El apartado 2 del articulo 125 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Cuando una entidad de crédito tenga por empresa matriz a una sociedad
financiera de cartera matriz de un Estado miembro, una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de un Estado miembro, una sociedad financiera de cartera matriz de la
UE o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, la supervision de
forma consolidada sera ejercida por las autoridades competentes que hayan concedido
a dicha entidad de crédito la autorizacion contemplada en el articulo 6.»

El articulo 126 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 126

1. Cuando entidades de crédito autorizadas en mas de un Estado miembro tengan
por empresa matriz a la misma sociedad financiera de cartera matriz de un Estado
miembro, a@ la misma sociedad financiera mixta de cartera matri; de un Estado
miembro, a la misma sociedad financiera de cartera matriz de la UE o a la misma
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, la supervision de forma
consolidada serd ejercida por las autoridades competentes de la entidad de crédito
autorizada en el Estado miembro en el que esté establecida la sociedad financiera de
cartera o la sociedad financiera mixta de cartera.

Cuando entidades de crédito autorizadas en mas de un Estado miembro tengan por
empresas matrices a mas de una sociedad financiera de cartera o sociedad financiera
mixta de cartera con domicilio social en diferentes Estados miembros y exista una
entidad de crédito en cada uno de dichos Estados, la supervision de forma consolidada
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sera efectuada por la autoridad competente de la entidad de crédito con el total de
balance mas elevado.

2. Cuando varias entidades de crédito autorizadas en la Union Europea tengan por
empresa matriz a la misma sociedad financiera de cartera o la misma sociedad
financiera mixta de cartera y ninguna de estas entidades de crédito haya sido
autorizada en el Estado miembro en que esté establecida la sociedad financiera de
cartera o la sociedad financiera mixta de cartera, la supervision de forma consolidada
sera efectuada por la autoridad competente que autoriz6 a la entidad de crédito con el
total de balance mas elevado, la cual se considerara, a efectos de la presente Directiva,
como la entidad de crédito controlada por una sociedad financiera de cartera matriz de
la UE o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE.

3. En casos particulares, las autoridades competentes, de comun acuerdo, podran

renunciar a la aplicacion de los criterios contemplados en los apartados 1 y 2 cuando
su aplicacion resulte inadecuada, habida cuenta de las entidades de crédito y la
importancia relativa de sus actividades en los distintos paises, y designar a otra
autoridad competente que efectue la supervision de forma consolidada. Antes de

acordar dicha renuncia, las autoridades competentes ofreceran la oportunidad de
manifestar su punto de vista al respecto, segiin corresponda, bien a la entidad de
crédito matriz de la UE, bien a la sociedad financiera de cartera matriz de la UE,
bien a la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, bien a la entidad de
crédito con el total de balance mas elevado.

4. Las autoridades competentes notificaran a la Comision todo renuncia acordada
en virtud de lo dispuesto en el apartado anterior.»

®) El articulo 127 se modifica como sigue
a)  Elapartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Los Estados miembros adoptaran las medidas necesarias, en su caso, para
la inclusion de las sociedades financieras de cartera o las sociedades financieras
mixtas de cartera en la supervision consolidada. Sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 135, la consolidacion de la situacion financiera de la sociedad
financiera de cartera o la sociedad financiera mixta de cartera no implicara en
modo alguno que las autoridades competentes estén obligadas a ejercer una
funcién de supervision sobre la sociedad financiera de cartera o la sociedad
financiera mixta de cartera considerada de forma individual.»

b)  El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los Estados miembros preveran que sus autoridades competentes
encargadas de ejercer la supervision de forma consolidada puedan pedir a las
filiales de una entidad de crédito, de una sociedad financiera de cartera o de una
sociedad financiera mixta de cartera que no estén incluidas en el &mbito de la
supervision consolidada la informacion mencionada en el articulo 137. En este
caso, se aplicaran los procedimientos de transmision y verificacion previstos por
el citado articulo.»
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)] I El articulo 129 se modifica como sigue:
a) En el apartado 1, parrafo primero, el texto de la parte introductoria se
sustituye por el siguiente:
«Ademads de las obligaciones que establece la presente Directiva, la autoridad
competente responsable del ejercicio de la supervision consolidada de las
entidades de crédito matrices de la UE y de las entidades de crédito controladas
por sociedades financieras de cartera matrices de la UE o sociedades financieras
mixtas de cartera matrices de la UE llevaran a cabo las tareas siguientes:»
b)  En el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«En el caso de las solicitudes de los permisos contemplados, respectivamente, en
el apartado 1 del articulo 84, el apartado 9 del articulo 87 y el articulo 105, asi
como en la parte 6 del anexo III, presentadas por una entidad de crédito matriz
de la UE y sus filiales o, conjuntamente, por las filiales de una sociedad
financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE, las autoridades competentes colaborardn, en estrecha consulta, a
fin de decidir si es 0 no oportuno conceder el permiso solicitado y determinar las
condiciones a las cuales, en su caso, debera estar sujeto.»
c¢) Enelapartado 3:
i)  El parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«3.  El supervisor del grupo y las autoridades competentes responsables
de la supervision de las filiales de una entidad de crédito matriz de la
UE, de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE hardn cuanto esté
en su poder por alcanzar una decision conjunta sobre la aplicacion de
los articulos 123 y 124 para determinar la adecuacion del nivel
consolidado de fondos propios que posea el grupo en relacion con su
situacion financiera y perfil de riesgo y el nivel de fondos propios
necesario para la aplicacion del articulo 136, apartado 2, a cada una de
las entidades del grupo bancario y en base consolidada.»;
ii)  El parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:
«Las autoridades competentes respectivas, responsables de la supervision
de las filiales de una entidad de crédito matriz de la Union, de una
sociedad financiera de cartera matriz de la Union o de una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE tomardn una decision sobre
la aplicacion de los articulos 123, 124 y 136, apartado 2, de manera
individual o subconsolidada, tras tomar debidamente en consideracion
las observaciones y las reservas manifestadas por el supervisor del
grupo. Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades
competentes interesadas ha remitido el asunto a la ABE de conformidad
con el articulo 19 del Reglamento (UE) no 1093/2010, las autoridades
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competentes aplazardn su decision y esperardn a la decision que la ABE
pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento, y adoptaran su decision con arreglo a la decision de la
ABE. El periodo de cuatro meses se considerard el periodo de
conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su
decision en el plazo de un mes. El asunto no se remitirda a la ABE una
vez finalizado el periodo de cuatro meses o tras haberse adoptado una
decision conjunta.»;

iii)  El parrafo noveno se sustituye por el texto siguiente:

«La decision conjunta a que se refiere el pdrrafo primero y las
decisiones adoptadas a falta de una decision conjunta de conformidad
con los parrafos cuarto y quinto serdn actualizadas cada aiio o, en
circunstancias excepcionales, cuando wuna autoridad competente
responsable de la supervision de filiales de una entidad de crédito matriz
de la UE, una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE presenten al
supervisor de grupo una solicitud por escrito completamente razonada
de que se actualice la decision sobre la aplicacion del articulo 136,
apartado 2. En este ultimo caso, el supervisor de grupo podrd remitir la
actualizacion a la autoridad competente que formula la solicitud.»

(10) En el articulo 131 bis, apartado 2, el pdarrafo tercero se sustituye por el texto
siguiente:

«En los colegios de supervisores podran participar las autoridades competentes
responsables de la supervision de las filiales de una entidad de crédito matriz de
la UE, de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o de una sociedad
financiera mixta de cartera matriz de la UE, y las autoridades competentes de un
pais de acogida en el que estén establecidas sucursales significativas, segun se
contemplan en el articulo 42 bis, bancos centrales en su caso, asi como, si procede,
autoridades competentes de terceros paises, con sujecion a requisitos de
confidencialidad que sean equivalentes, a juicio de todas las autoridades
competentes, a lo dispuesto en los articulos 44 a 52.»

(10 bis) El articulo 132, apartado 1, queda modificado como sigue:
a) El parrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«En particular, las autoridades competentes responsables de la supervision
consolidada de las entidades de crédito matrices de la UE y de las entidades
de crédito controladas por sociedades financieras de cartera matrices de la
UE o por sociedades financieras mixtas de cartera matrices de la UE
facilitaran a las autoridades competentes de otros Estados miembros que
supervisen a las filiales de estas empresas matrices toda la informacion
pertinente. A la hora de determinar el alcance de la informacion pertinente
se tendra en cuenta la importancia de tales filiales en el sistema financiero
de los Estados miembros de que se trata.»
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b)  En el parrafo cuarto, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) identificacion de la estructura juridica y de la estructura de gobernanza
y organizativa del grupo, incluidas todas las entidades reguladas, las
entidades no reguladas, las filiales no reguladas y las sucursales
materiales pertenecientes al mismo, las empresas matrices en el sentido
del apartado 3 del articulo 2, el apartado 1 del articulo 22 y el apartado
3 del articulo 73, asi como de las autoridades competentes de las
entidades reguladas del grupo».

(10 ter) El articulo 135 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 135

Los Estados miembros exigiran que las personas encargadas de la direccion efectiva
de una sociedad financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de cartera
tengan la honorabilidad y experiencia suficientes para ejercer sus funciones.»

(10 quater) En el articulo 139, apartado 3, el parrafo primero se sustituye por el texto
siguiente:

“«3. Los Estados miembros autorizardn el intercambio entre sus autoridades
competentes de la informacion a que se refiere el apartado 2, entendiéndose que, en
el caso de las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras mixtas de
cartera, las entidades financieras o las empresas de servicios bancarios auxiliares,
la recogida o la tenencia de informacion no implicara en modo alguno que las
autoridades competentes estén obligadas a ejercer una funcion de supervision sobre
dichas entidades o empresas consideradas individualmente.»

(10 quinquies) El articulo 140 queda modificado como sigue:
a) El apartado 1 se sustituird por el texto siguiente:

«l.  Cuando una entidad de crédito, una sociedad financiera de cartera, una
sociedad financiera mixta de cartera o una sociedad mixta de cartera
controlen una o varias filiales que sean empresas de seguros u otras empresas
de servicios de inversion sujetas a un régimen de autorizacion, las autoridades
competentes y las autoridades facultadas para proceder a la supervision de las
empresas de seguros o de las citadas empresas de servicio de inversion
colaborardn estrechamente. Sin perjuicio de sus respectivas competencias,
dichas autoridades se comunicardn toda la informacion que pueda facilitar su
labor y permitir un control de la actividad y de la situacion financiera global
de las empresas sujetas a su supervision.»

b)  El apartado 3 se sustituird por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes encargadas de ejercer la supervision de
forma consolidada establecerdn listas de las sociedades financieras de cartera
o0 las sociedades financieras mixtas de cartera contempladas en el apartado 2
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del articulo 71. Dichas listas serdn enviadas a las autoridades competentes de
los demas Estados miembros, a la ABE y a la Comision.»

(11)  Los articulos 141 y 142 se sustituyen por el texto siguiente:
«Articulo 141

Cuando, en el marco de la aplicacion de la presente Directiva, las autoridades
competentes de un Estado miembro deseen verificar, en casos determinados, cierta
informacioén sobre una entidad de crédito, una sociedad financiera de cartera, una
entidad financiera, una empresa de servicios auxiliares, una sociedad mixta de cartera,
una sociedad financiera mixta de cartera o una filial de las contempladas en el articulo
137, o una filial de las contempladas en el apartado 3 del articulo 127, situada en otro
Estado miembro, deberan solicitar a las autoridades competentes de dicho Estado
miembro que se proceda a tal verificacion. Las autoridades competentes que reciban la
solicitud deberan darle curso, en el marco de su competencia, bien procediendo por si
mismas a dicha verificacion, bien permitiendo que procedan a ella las autoridades
competentes que hayan presentado la solicitud, bien permitiendo que proceda a ella un
auditor o un perito. La autoridad competente solicitante podra participar en la
verificacion, si asi lo desea, cuando no proceda por si misma a la verificacion.

Articulo 142

Los Estados miembros preveran que, sin perjuicio de las disposiciones de Derecho
penal aplicables, puedan dictarse respecto de las sociedades financieras de cartera, las
sociedades financieras mixtas de cartera y las sociedades mixtas de cartera, o de sus
directivos responsables, que infrinjan las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas adoptadas para la transposicion de los articulos 124 a 141 y del
presente articulo, sanciones o medidas destinadas a poner fin a las infracciones

comprobadas o a sus causas. Las autoridades competentes colaboraran estrechamente
entre si a fin de que tales sanciones o medidas obtengan el efecto esperado, en
particular, cuando la administracion central o el establecimiento principal de una
sociedad financiera de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera o una sociedad
mixta de cartera no se encuentren en el mismo Estado miembro que el de su domicilio
social.»

(12)  El articulo 143 se modifica como sigue:
a) El apartado 1 se sustituira por el texto siguiente:

«1.  Cuando una entidad de crédito, cuya empresa matriz sea una entidad de
crédito, una sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera mixta de
cartera con domicilio social en un tercer pais no esté sujeta a una supervision
consolidada con arreglo a lo dispuesto en los articulos 125 y 126, las autoridades
competentes verificaran si esta sujeta por la autoridad competente de un tercer
pais a una supervision consolidada regulada por principios equivalentes a los
establecidos en la presente Directiva.
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La verificacion correspondera a la autoridad competente que hubiera sido
responsable de la supervision consolidada en caso de haberse aplicado el
apartado 3, a peticion de la empresa matriz o de cualquiera de las entidades
reguladas autorizadas en la Uniéon Europea o por propia iniciativa. Dicha
autoridad competente consultarda a las demas autoridades competentes
interesadas.»

b)  En el apartado 3, el pdarrafo tercero se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes podrdn exigir, en especial, la creacion de una
sociedad financiera de cartera o de una sociedad financiera mixta de cartera
cuyo domicilio social esté situado en la Union, y aplicar las disposiciones en
materia de supervision consolidada a la situacion consolidada de dicha
sociedad financiera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera.»

(12 bis) Se inserta el articulo siguiente:
«Articulo 146 bis

Los Estados miembros exigiran a las entidades de crédito que publiquen
anualmente, a nivel de grupo bancario, de forma integra o mediante referencias a
informacion equivalente, una descripcion de su estructura juridica y de su
estructura de gobernanza y organizativa.».

(13)  El anexo X se modifica de conformidad con el anexo III de la presente Directiva.

Articulo 3 bis
Modificaciones de la Directiva 2009/138/CE

La Directiva 2009/138/CE se modifica como sigue:
(1) En el articulo 249, apartado 1, se aiiade el siguiente pdrrafo:

«El supervisor de grupo transmitird a las autoridades de supervision y a la
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion) establecida por el Reglamento (UE) n° 1094/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (AESPJ) toda la informacion relativa al grupo, de
conformidad con los articulos 19, 51, apartado 1, y 254, apartado 2, en particular la
relativa a la estructura juridica y a la estructura de gobernanza y organizativa del
grupo.».

) En el articulo 212, las letras f) y g) del apartado 1 se sustituyen por el texto
siguiente:

«f) “sociedad de cartera de seguros”: toda empresa matriy distinta de una
sociedad financiera mixta de cartera y cuya actividad principal consista en
adquirir y poseer participaciones en empresas filiales, cuando dichas empresas
filiales sean exclusiva o principalmente empresas de seguros o de reaseguros,
0 empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises, siendo al menos una
de esas empresas filiales una empresa de seguros o de reaseguros;
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g)  “sociedad mixta de cartera de seguros”: toda empresa matriz, distinta de una
empresa de seguros, de una empresa de seguros de un tercer pais, de una
empresa de reaseguros, de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de
una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de
cartera entre cuyas empresas filiales haya al menos una empresa de seguros o
de reaseguros.

g bis) “sociedad financiera mixta de cartera”: toda sociedad mixta de cartera segun
se define en el apartado 15 del articulo 2 de la Directiva 2002/87/CE.

*  DOL331de15.12.2010, p. 48.».
3) En el articulo 213, los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:
«2.  Los Estados miembros velardan por que estén sujetas a supervision de grupo:

a) las empresas de seguros o de reaseguros que sean empresas participantes en al
menos una empresa de seguros o de reaseguros, o en una empresa de seguros
o de reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los articulos 218 a 258;

b) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matri; sea una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera con
domicilio social en la Union, de conformidad con los articulos 218 a 258;

¢) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matri sea una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera que
tenga su domicilio social en un tercer pais o una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los articulos 260 a 263;

d) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una
sociedad mixta de cartera de seguros, de conformidad con el articulo 265.

3. En los casos a que se refiere el apartado 2, letras a) y b), cuando la empresa
de seguros o de reaseguros participante, o la sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera con domicilio social en la Union, sea bien una
empresa vinculada a una entidad regulada o sea ella misma una entidad regulada o
una sociedad financiera mixta de cartera sujeta a supervision adicional con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 5, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE, el supervisor
de grupo, previa consulta con las demas autoridades de supervision afectadas, podra
decidir no ejercer, a nivel de esa empresa de seguros o de reaseguros participante o
de esa sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera, la
supervision de la concentracion de riesgo contemplada en el articulo 244 de la
presente Directiva, la supervision de las operaciones intragrupo a que se refiere el
articulo 245 de la presente Directiva, o ambas.

3 bis. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté sujeta a disposiciones
equivalentes de conformidad con la presente Directiva y con la Directiva 2002/87/C,
en particular en lo que se refiere a los requisitos de supervision en funcion de los
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(6]

riesgos, el supervisor de grupo, previa consulta con las demds autoridades de
supervision afectadas, podra decidir aplicar solamente la disposicion pertinente de
la Directiva 2002/87/CE a esa sociedad financiera mixta de cartera.

3 ter. Cuando wuna sociedad financiera mixta de cartera esté sometida a
disposiciones equivalentes de conformidad con la presente Directiva y con la
Directiva 2006/48/CE, en particular en lo que se refiere a la supervision en funcion
de los riesgos, el supervisor de grupo podrda decidir, de comuin acuerdo con el
supervisor de consolidacion del sector de la banca y los servicios de inversion,
aplicar unicamente la disposicion equivalente de la Directiva relativa al sector mds
importante segun se determina en el articulo 3, apartado 2, de la Directiva
2002/87/CE.

3 quater. El supervisor de grupo informard a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea) creada por el Reglamento (UE) n° 1093/2010 del
Parlamento Europeo y el Consejo (ABE)* y a la AESPJ de las decisiones adoptadas
en virtud de los apartados 3 bis y 3 ter. La ABE, la AESPJ y la Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Europea de Mercados y Valores) creada por el
Reglamento (UE) n° 1095/20102%* (AEVM) elaborardn, a través del Comité Mixto,
directrices destinadas a la convergencia de las prdacticas de supervision y, en un
plazo de tres aiios a partir de la adopcion de dichas directrices, elaborardn proyectos
de normas técnicas reguladoras.

Se delegardan competencias en la Comision para que adopte los proyectos de normas
técnicas reguladoras a que se refiere el parrafo anterior de conformidad con el
procedimiento establecido en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, del Reglamento (UE) n°1094/2010 y del Reglamento (UE)
n°1095/2010.

* DO L 331de 15.12.2010, p. 12.
wk DO L 331de 15.12.2010, p. 84.».

El apartado 1 del articulo 214 se sustituye por el texto siguiente:

«l.  La supervision de grupo a que se refiere el articulo 213 no implicard que las
autoridades de supervision estén obligadas a ejercer una funcion de supervision
sobre la empresa de seguros de un tercer pais, la empresa de reaseguros de un tercer
pais, la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la
sociedad de seguros mixta de cartera consideradas individualmente, sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo 257 por lo que respecta a las sociedades de cartera de
seguros o a las sociedades financieras mixtas de cartera.».

En el articulo 215, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«l.  Cuando la empresa de seguros o de reaseguros participante o la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera contempladas en el
articulo 213, apartado 2, letras a) y b), sea ella misma una filial de otra empresa de
seguros o reaseguros o de otra sociedad financiera mixta de cartera con domicilio
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social en la Union, se aplicardn los articulos 218 a 258 unicamente al nivel de la
empresa de seguros o de reaseguros matriz o sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera matriz ultima que tenga su domicilio social en
la Union.

2. Cuando la empresa de seguros o de reaseguros o sociedad de cartera de
seguros o sociedad financiera mixta de cartera matriz ultima con domicilio social en
la Union, a que se refiere el apartado 1, sea una empresa filial de una empresa
sujeta a supervision adicional de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5, apartado
2, de la Directiva 2002/87/CE, el supervisor de grupo, previa consulta con las demds
autoridades de supervision afectadas, podrd decidir no ejercer, a nivel de la citada
empresa matriz ultima, la supervision de la concentracion de riesgo contemplada en
el articulo 244, la supervision de las operaciones intragrupo a que se refiere el
articulo 245, o ambas. ».

(6) El apartado 1 del articulo 216 se sustituye por el texto siguiente:

«l. Cuando la empresa de seguros o de reaseguros participante o la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera a que se refiere el
articulo 213, apartado 2, letras a) y b), no tenga su domicilio social en el mismo
Estado miembro que la empresa matriz ultima a nivel de la Union a que se refiere el
articulo 215, los Estados miembros podran autorizar a sus autoridades de
supervision a decidir, previa consulta al supervisor de grupo y a la citada empresa
matriz ultima a nivel de la Union, someter a supervision de grupo a la empresa de
seguros o de reaseguros o sociedad de cartera de seguros o sociedad de cartera de
seguros o sociedad financiera mixta de cartera matriz ultima a nivel nacional.».

(7) El articulo 219 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 219
Periodicidad del calculo

L El supervisor de grupo velard por que la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera efectite los cdlculos a que se refiere el articulo 218, apartados 2 y 3, al
menos una vez al afio.

La presentacion al supervisor de grupo de los datos pertinentes para los citados
cdlculos y los resultados de los mismos corresponderd a la empresa de seguros o de
reaseguros participante o, en caso de que el grupo no esté encabezado por una
empresa de seguros o de reaseguros, a la sociedad de cartera de seguros, o a la
sociedad financiera mixta de cartera, o a la empresa del grupo que determine el
supervisor de grupo previa consulta a las demds autoridades de supervision
afectadas y al propio grupo.

2. La empresa de seguros, la empresa de reaseguros, la sociedad de cartera de
seguros y la sociedad financiera mixta de cartera deberdn mantener un control
permanente del capital de solvencia obligatorio de grupo. En caso de que el perfil de
riesgo del grupo se aparte significativamente de las hipotesis en las que se basa el
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ultimo cdlculo del capital de solvencia obligatorio de grupo notificado, se procederd
sin demora a un nuevo cdlculo del capital de solvencia obligatorio de grupo y a su
notificacion al supervisor de grupo.

Cuando haya indicios de que el perfil de riesgo del grupo ha variado
significativamente desde la fecha de la ultima notificacion del capital de solvencia
obligatorio de grupo, el supervisor de grupo podrd exigir que dicho capital de
solvencia obligatorio de grupo vuelva a calcularse.».

Ity El articulo 226 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 226
Sociedades de cartera de seguros intermedias

L Al calcular la solvencia de grupo de una empresa de seguros o de reaseguros
que posea, a través de una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera
mixta de cartera, una participacion en una empresa de seguros o de reaseguros
vinculada o en una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, se tomard
en consideracion la situacion de dicha sociedad de cartera de seguros o sociedad
financiera mixta de cartera.

A efectos exclusivamente de este cdlculo, la sociedad de cartera de seguros
intermedia o sociedad financiera mixta de cartera intermedia tendrd la misma
consideracion que si fuera una empresa de seguros o de reaseguros sujeta a lo
dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que se
refiere el capital de solvencia obligatorio, y estuviera sujeta a las condiciones que se
establecen en el titulo 1, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que
respecta a los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio.

2. En caso de que una empresa de cartera de seguros intermedia o sociedad
financiera mixta de cartera intermedia posea deuda subordinada u otros fondos
propios admisibles sujetos a limitaciones conforme a lo previsto en el articulo 98,
tales fondos se reconocerdn como fondos propios admisibles por los importes que
arroje la aplicacion de los limites establecidos en el articulo 98 al total de fondos
propios admisibles existentes a nivel de grupo en relacion con el capital de solvencia
obligatorio a nivel de grupo.

Aquellos fondos propios admisibles de una empresa de cartera de seguros
intermedia o sociedad financiera mixta de cartera intermedia que, de estar en
posesion de una empresa de seguros o de reaseguros, requeririan, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 90, autorizacion previa por parte de las autoridades de
supervision, solo podran incluirse en el cdlculo de la solvencia de grupo si han sido
debidamente autorizados por el supervisor de grupo.».

) El apartado 1 del articulo 231 se sustituye por el texto siguiente:
«l. En caso de que se solicite autorizacion para calcular el capital de solvencia

obligatorio de grupo consolidado y el capital de solvencia obligatorio de las
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empresas de seguros y de reaseguros del grupo con arreglo a un modelo interno
presentado, bien por una empresa de seguros o de reaseguros y sus empresas
vinculadas, o bien conjuntamente por las empresas vinculadas a una sociedad de
cartera de seguros o a una sociedad financiera mixta de cartera, las autoridades de
supervision afectadas cooperardn para decidir si procede o no conceder dicha
autorizacion y determinar las condiciones, en su caso, a las que estard supeditada. .

(10) El apartado 5 del articulo 233 se sustituye por el texto siguiente:

«5. En caso de que se solicite autorizacion para calcular el capital de solvencia
obligatorio de las empresas de seguros y de reaseguros del grupo, con arreglo a un
modelo interno presentado, bien por una empresa de seguros o de reaseguros y sus
empresas vinculadas, o bien conjuntamente por las empresas vinculadas a una
sociedad de cartera de seguros o a una sociedad financiera mixta de cartera, se
aplicard, mutatis mutandis, el articulo 231.».

(11) En el titulo 111, capitulo 11, seccion I, el titulo de la subseccion 5 se sustituye por el
texto siguiente:

«Supervision de la solvencia de grupo en el caso de empresas de seguros y de
reaseguros filiales de una sociedad de cartera de seguros y una sociedad financiera
mixta de carteray.

(12) El articulo 235 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 235
Solvencia de grupo de una sociedad de cartera de seguros y una sociedad financiera
mixta de cartera

1. Cuando las empresas de seguros y de reaseguros sean filiales de una sociedad de
cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera, el supervisor de
grupo velara por que el cdlculo de la solvencia de grupo se efectiie a nivel de la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera, mediante
la aplicacion de lo dispuesto del articulo 220, apartado 2, al articulo 233.

2. A efectos del mencionado cdlculo, la empresa matriz tendrda la misma
consideracion que si fuera una empresa de seguros o de reaseguros sujeta a lo
dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que se
refiere el capital de solvencia obligatorio, y estuviera sujeta a las condiciones que se
establecen en el titulo 1, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que
respecta a los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio.».

(13) El articulo 243 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 243
Filiales de una sociedad de cartera de seguros y de una sociedad financiera mixta de
cartera
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Lo dispuesto en los articulos 236 a 242 se aplicard, mutatis mutandis, a las empresas
de seguros y reaseguros que sean filiales de una sociedad de cartera de seguros o de
una sociedad financiera mixta de cartera.».

(15) El apartado 2 del articulo 244 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros exigirdin a las empresas de seguros y de reaseguros o a
las sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera que
notifiquen periodicamente, y como minimo una vez al afio, al supervisor de grupo
toda posible concentracion de riesgo significativa a nivel de grupo, a menos que sea
de aplicacion el articulo 215, apartado 2.

La informacion necesaria serd facilitada al supervisor de grupo por la empresa de
seguros o de reaseguros que figure a la cabeza del grupo o, cuando el grupo no esté
encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros, por la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera, o la empresa de seguros o de
reaseguros del grupo que determine el supervisor de grupo previa consulta con las
demas autoridades de supervision afectadas y con el grupo.

Las concentraciones de riesgo a las que se refiere el parrafo primero estardn sujetas
a la revision supervisora del supervisor de grupo.».

(16) El apartado 2 del articulo 245 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros, a
las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades financieras mixtas de cartera
que notifiquen periodicamente, y como minimo una vez al aiio, al supervisor de
grupo todas las operaciones intragrupo significativas que las empresas de seguros y
de reaseguros realicen dentro de un grupo, incluidas las realizadas con una persona
fisica vinculada estrechamente a cualquier empresa del grupo, a menos que sea de
aplicacion el articulo 215, apartado 2.

Ademds, los Estados miembros exigirdan que las operaciones intragrupo
consideradas muy significativas se notifiquen a la mayor brevedad posible.

La informacion necesaria deberd ser facilitada al supervisor de grupo por la
empresa de seguros o de reaseguros que figure a la cabeza del grupo o, cuando el
grupo no esté encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros, por la
sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la empresa
de seguros o de reaseguros del grupo que determine el supervisor de grupo previa
consulta con las demas autoridades de supervision afectadas y con el grupo.

Las operaciones intragrupo estardn sujetas a la revision supervisora del supervisor
de grupo.».

(17) En el articulo 246, apartado 4, los pdarrafos primero, segundo y tercero se sustituyen
por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros exigirin a la empresa de seguros o de reaseguros
participante, a la sociedad de cartera de seguros o a la sociedad financiera mixta de
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(18)

cartera que efectiuen a nivel de grupo la evaluacion que establece el articulo 45. La
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia realizada a nivel de grupo estard
sujeta a revision supervisora por el supervisor de grupo, de conformidad con lo
previsto en el capitulo I11.

Cuando el cdlculo de la solvencia a nivel de grupo se lleve a cabo conforme al
método 1, contemplado en el articulo 230, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera facilitard al supervisor de grupo informacion que permita una comprension
adecuada de la diferencia entre la suma del capital de solvencia obligatorio de todas
las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas del grupo y el capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera podrd efectuar, previo acuerdo del
supervisor de grupo, cualquiera de las evaluaciones previstas en el articulo 45 a
nivel de grupo y a nivel de alguna filial perteneciente al grupo simultineamente, y
elaborar un unico documento que abarque todas las evaluaciones.».

En el articulo 247, apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) cuando a la cabeza del grupo no figure una empresa de seguros o de
reaseguros, las siguientes autoridades de supervision:

i) si la matriz de una empresa de seguros o de reaseguros es una sociedad
de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera, las
autoridades de supervision que hayan autorizado esa empresa de seguros
o de reaseguros;

ii)  si varias empresas de seguros o de reaseguros con domicilio social en la
Union tienen como matriz a una misma sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera, y una de esas empresas ha sido
autorizada en el Estado miembro en el que la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera tiene su domicilio
social, las autoridades de supervision de la empresa de seguros o de
reaseguros autorizada en ese Estado miembro;

iii)  si a la cabeza del grupo figuran varias sociedades de cartera de seguros
o sociedades financieras mixtas de cartera con domicilio social en
diferentes Estados miembros y existe una empresa de seguros o de
reaseguros en cada uno de esos Estados miembros, las autoridades de
supervision de la empresa de seguros o de reaseguros cuyo balance total
sea mayor;

iv)  si varias empresas de seguros o de reaseguros con domicilio social en la
Union tienen como matriz a una misma sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera, y ninguna de esas empresas ha
sido autorizada en el Estado miembro en el que la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera tiene su domicilio
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social, las autoridades de supervision de la empresa de seguros o de
reaseguros cuyo balance total sea mayor; o

v)  si el grupo carece de matriz, o en cualquier otra circunstancia no
contemplada en los incisos i) a iv), las autoridades de supervision que
hayan autorizado a la empresa de seguros o de reaseguros cuyo balance
total sea mayor.».

(19) En el articulo 256, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«l. Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes, a las sociedades de cartera de seguros y a las sociedades financieras
mixtas de cartera que publiquen anualmente un informe sobre la situacion
financiera y de solvencia a nivel de grupo. El articulo 51 y los articulos 53 a 55 se
aplicaran mutatis mutandis.

2. Una empresa de seguros o de reaseguros participante, una sociedad de cartera
de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera podrd elaborar, previa
conformidad del supervisor de grupo, un solo informe sobre la situacion financiera
y de solvencia, que comprenderad lo siguiente:

a) la informacion a nivel de grupo que deba hacerse publica conforme a lo
previsto en el apartado 1;

b)  la informacion sobre cualquiera de las filiales integrantes del grupo que debe
ser identificable individualmente y hacerse publica conforme a lo dispuesto en
el articulo 51 y en los articulos 53 a 55.

Antes de dar su conformidad con arreglo al parrafo primero, el supervisor de grupo
consultara al colegio de supervisores y tendrda debidamente en cuenta las
observaciones y reservas de sus miembros.».

(20) El articulo 257 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 257
Organo de administracion, direccion o supervision de las sociedades de cartera de
seguros y de las sociedades financieras mixtas de cartera

Los Estados miembros exigirdan que todas las personas que dirijan la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera de manera efectiva
cumplan las exigencias de aptitud y honorabilidad.

El articulo 42 se aplicard mutatis mutandis. ».
(21) En el articulo 258, los apartados 1y 2 se sustituyen por el texto siguiente:

«l. Si las empresas de seguros o de reaseguros de un grupo no cumplen las
exigencias establecidas en los articulos 218 a 246 o, pese a cumplir dichas
exigencias, estd en riesgo su solvencia, o las operaciones intragrupo y las
concentraciones de riesgo ponen en peligro la situacion financiera de la empresa de
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seguros o de reaseguros, quienes a continuacion se indica adoptaran las medidas
necesarias para poner remedio a la situacion cuanto antes:

a) el supervisor de grupo en el caso de sociedades de cartera de seguros y
sociedades financieras mixtas de cartera;

b) las autoridades de supervision en el caso de empresas de seguros y de
reaseguros.

Cuando, en el supuesto mencionado en el parrafo primero, letra a), el supervisor de
grupo no sea una de las autoridades de supervision del Estado miembro en el que la
sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera tiene su
domicilio social, el supervisor de grupo informard a esas autoridades de supervision
de sus conclusiones a fin de que puedan adoptar las medidas necesarias.

Cuando, en el supuesto mencionado en el parrafo primero, letra b), el supervisor de
grupo no sea una de las autoridades de supervision del Estado miembro en el que la
empresa de seguros o de reaseguros tenga su domicilio social, el supervisor de grupo
informard a esas autoridades de supervision de sus conclusiones a fin de que
puedan adoptar las medidas necesarias.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, los Estados miembros establecerdn
qué medidas pueden adoptar sus autoridades de supervision con respecto a las
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera.

Las autoridades de supervision afectadas, incluido el supervisor de grupo,
coordinardn, si procede, sus medidas.

2. Sin perjuicio de sus disposiciones de Derecho penal, los Estados miembros
impondrdn sanciones o adoptaran medidas respecto de las sociedades de cartera de
seguros o sociedades financieras mixtas de cartera que infrinjan las disposiciones
legales, reglamentarias o administrativas puestas en vigor para transponer el
presente titulo, o respecto de la persona que dirija esas empresas de manera efectiva.
Las autoridades de supervision cooperardn estrechamente a fin de garantizar que
las citadas sanciones o medidas se hagan efectivas, en particular cuando la
administracion central o el establecimiento principal de una sociedad de cartera de
seguros o sociedad financiera mixta de cartera no se halle en el mismo Estado
miembro que su domicilio social.».

El articulo 262 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 262
Empresas matrices domiciliadas en un tercer pais: falta de equivalencia

L Cuando no exista la supervision equivalente a que se refiere el articulo 260,
los Estados miembros aplicardn, mutatis mutandis, a las empresas de seguros y de
reaseguros los articulos 218 a 258, a excepcion de los articulos 236 a 243, o uno de
los métodos previstos el apartado 2.
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Los principios generales y métodos establecidos en los articulos 218 a 258 serdn
aplicables en el nivel de la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera
mixta de cartera o la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.

A los fines exclusivos del calculo de la solvencia del grupo, la empresa matriz se
asimilard a una empresa de seguros o de reaseguros sujeta a las condiciones
establecidas en el titulo I, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que
ataiie a los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio,
y a una de las siguientes exigencias:

a) un capital de solvencia obligatorio determinado con arreglo a los principios
establecidos en el articulo 226, cuando se trate de una sociedad de cartera de
seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera;

b)  un capital de solvencia obligatorio determinado con arreglo a los principios
establecidos en el articulo 227, cuando se trate de una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pais.

2. Los Estados miembros permitiran a sus autoridades de supervision aplicar
otros métodos que garanticen una adecuada supervision de las empresas de seguros
y de reaseguros de un grupo. Estos métodos seran aprobados por el supervisor de
grupo, previa consulta con las demds autoridades de supervision afectadas.

Las autoridades de supervision podrdn, en particular, exigir la constitucion de una
sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera que tenga su
domicilio social en la Union, y aplicar lo dispuesto en el presente titulo a las
empresas de seguros y de reaseguros del grupo a cuya cabeza figure esa sociedad de
cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera.

Los métodos elegidos deberdn permitir el logro de los objetivos de la supervision de
grupo, segun lo establecido en el presente titulo, y se notificardan a las demads
autoridades de supervision afectadas y a la Comision.».

(23) En el articulo 263, los pdrrafos primero y segundo se sustituyen por el texto
siguiente:

«Cuando la empresa matriz a que se refiere el articulo 260 sea ella misma filial de
una sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera cuyo
domicilio social se halle en un tercer pais, o de una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pais, los Estados miembros efectuardn la verificacion
prevista en el articulo 260 unicamente en el nivel de la empresa matriz ultima que
sea una sociedad de cartera de seguros de un tercer pais, una sociedad financiera
mixta de cartera de un tercer pais 0 una empresa de seguros o de reaseguros de un
tercer pais.

No obstante, las autoridades de supervision podrdn efectuar, cuando no exista la
supervision equivalente a que se refiere el articulo 260, una nueva verificacion en
un nivel inferior en el que exista una empresa matriz de una empresa de seguros o
de reaseguros, ya sea a nivel de una sociedad de cartera de seguros de un tercer
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pais, de una sociedad financiera mixta de cartera de un tercer pais o de una
empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.».

Articulo 3 ter
Revision

La Comision revisard integramente la Directiva 2002/87/CE, incluidos los actos delegados
y de ejecucion adoptados en virtud de ella. Después de la revision, la Comision remitird un
informe al Parlamento Europeo y al Consejo, a mds tardar el 31 de diciembre de 2012, que
trate, en particular, del ambito de aplicacion de la Directiva, incluida la cuestion de si debe
ampliarse dicho ambito mediante una revision del articulo 3, y la aplicacion de la Directiva
a entidades no reguladas, en particular las entidades con cometido especial. El informe
también tratarda de los criterios de identificacion de los conglomerados financieros
pertenecientes a grupos no financieros mds amplios, cuyas actividades totales en el sector
bancario, el sector de los seguros y el sector de los servicios de inversion tengan relevancia
en el mercado interior de servicios financieros.

La Comision también estudiara si las AES deben emitir, a través de su Comité Mixto,
directrices para la evaluacion de esta relevancia.

En el mismo contexto, el informe tratard de los conglomerados financieros con
importancia sistéemica, cuyas dimensiones, interconexiones o complejidad les haga
especialmente vulnerables y que se determinardn por analogia con las normas en evolucion
del Consejo de Estabilidad Financiera y Comité de Supervision Bancaria de Basilea.
Ademads, el informe revisard la posibilidad de instaurar pruebas de resistencia obligatorias.
El informe ird seguido, en su caso, de las propuestas legislativas adecuadas.

Articulo 4
Transposicion

1. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 1, 2 y 3 de la
presente Directiva, a mds tardar, el ...". Comunicaréan inmediatamente a la Comision el texto
de dichas disposiciones, asi como una tabla de correspondencias entre éstas y las
disposiciones de la presente Directiva.

1 bis. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 3 bis de la
presente Directiva a partir del w. . Comunicardn inmediatamente a la Comisién el texto de
dichas disposiciones, asi como una tabla de correspondencias entre éstas y las disposiciones
de la presente Directiva.

o DO, insértese la fecha: 18 meses a partir de la fecha de entrada en vigor de la presente
Directiva.

= DO, insértese la fecha: 1 de enero de 2013 (fecha de aplicacion de Solvencia Il) o 18
meses a partir de la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva, si esta es posterior.
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1 ter. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 2, puntos
1, 2, letra a), y 11 bis, de la presente Directiva, por los que se modifican los articulos 2,
puntos 4, 5 bis y 16, 3, apartado 2, y 30 de la Directiva 2002/87/CE en la medida en que
dichas disposiciones se refieran a los gestores de fondos de inversion alternativos, a mds
tardar el ©". Comunicardn inmediatamente a la Comision el texto de dichas disposiciones,
asi como una tabla de correspondencias entre éstas y las disposiciones de la presente
Directiva.

1 quater. Cuando los Estados miembros adopten las disposiciones a las que se refiere el
presente articulo, éstas incluiran una referencia a la presente Directiva o iran acompafiadas de
dicha referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros estableceran las
modalidades de la mencionada referencia

2. Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de las disposiciones
basicas de Derecho interno que adopten en el &mbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 5
La presente Directiva entrara en vigor el I dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Unién Europea.

Articulo 6

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.

Hecho en

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El presidente El presidente
oo

DO, insértese la fecha mencionado en el articulo 66, apartado 1, de la Directiva relativa a
los GFIA (COD 2009/64).
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ANEXO1

Los anexos I y II de la Directiva 98/78/CE quedan modificados como sigue:

A.

()

)

El anexo I queda modificado como sigue:
En el punto 2.1: I :

a)  El segundo guion del pdarrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

(13

— si la empresa de seguros o reaseguros es una empresa vinculada a una
sociedad de cartera de seguros o a una sociedad financiera mixta de
cartera cuyo domicilio social esté situado en el mismo Estado miembro
que la empresa de seguros o de reaseguros, y si dicha sociedad de cartera
de seguros o sociedad financiera mixta de cartera y la empresa de seguros
o de reaseguros vinculada son tenidas en cuenta en el calculo efectuado.»

b) el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

«Asimismo, los Estados miembros podran renunciar al calculo de la solvencia
ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros si se trata de una empresa
de seguros o de reaseguros vinculada a otra empresa de seguros, a una empresa
de reaseguros, a una sociedad de cartera de seguros o a una sociedad financiera
mixta de cartera cuyo domicilio social esté situado en otro Estado miembro, y
si las autoridades competentes de los Estados miembros de que se trate se han
puesto de acuerdo en atribuir a la autoridad competente de ese otro Estado
miembro el ejercicio de la supervision adicional.»

El punto 2.2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.2. Sociedades de cartera de seguros intermedias y sociedades financieras mixtas
de cartera intermedias

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros que
posea, por medio de una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera
mixta de cartera, una participacion en una empresa de seguros o de reaseguros
vinculada o en una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais se tendra en
cuenta la situacion de la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera
mixta de cartera intermedia. Solo a los efectos de este calculo, que se efectuara con
arreglo a los principios generales y métodos descritos en el presente anexo, dicha
sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera sera tratada
como si fuera una empresa de seguros o de reaseguros que estuviese sujeta a un
requisito de solvencia igual a cero y a las mismas condiciones que se fijan en el
articulo 16 de la Directiva 73/239/CEE, en el articulo 27 de la Directiva 2002/83/CE
I o en el articulo 36 de la Directiva 2005/68/CE I por lo que respecta a los
elementos que pueden integrar el margen de solvencia.».

El anexo II queda modificado de la manera siguiente:
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(1) El titulo se sustituye por el texto siguiente:

«SUPERVISION ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y DE
REASEGUROS FILIALES DE UNA SOCIEDAD DE CARTERA DE SEGUROS,
UNA SOCIEDAD FINANCIERA MIXTA DE CARTERA O DE UNA EMPRESA
DE SEGUROS O DE REASEGUROS DE UN TERCER PA{S»

2) El parrafo primero del punto 1 se sustituye por el siguiente texto:

«1. Cuando se trate de varias empresas de seguros contempladas en el apartado 2
del articulo 2 que sean filiales de una sociedad de cartera de seguros, de una sociedad
financiera mixta de cartera o de una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer
pais y que estén establecidas en diferentes Estados miembros, las autoridades
competentes velaran por que el método descrito en el presente anexo se aplique de
forma coherente.»

3) En el punto 2, el segundo y el tercer guion, asi como el parrafo que sigue al tercer

guion, quedan sustituidos por el siguiente texto:

“=  la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u
otras empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en el mismo Estado
miembro sea la misma sociedad de cartera de seguros, la misma sociedad
financiera mixta de cartera o la misma empresa de seguros o de reaseguros de
un tercer pais y dicha empresa de seguros o de reaseguros ya sea tenida en
cuenta al realizar el calculo previsto en el presente anexo para una de esas otras
empresas;

- la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u
otras empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en el mismo Estado
miembro sea la misma sociedad de cartera de seguros, la misma sociedad
financiera mixta de cartera o la misma empresa de seguros o de reaseguros de
un tercer pais y se haya llegado a un acuerdo de conformidad con lo
establecido en el apartado 2 del articulo 4 para atribuir el ejercicio de la
supervision adicional a que se refiere el presente anexo a la autoridad facultada
para proceder a la supervision de otro Estado miembro.

Si I sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de cartera o
empresas de seguros o de reaseguros de un tercer pais mantienen participaciones
sucesivas en la sociedad de cartera de seguros, en las sociedades financieras mixtas
de cartera o en la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, los Estados
miembros podran aplicar los célculos contemplados en el presente anexo Unicamente
a la empresa matriz ultima de la empresa de seguros o de reaseguros que ostente la
calidad de sociedad de cartera de seguros, sociedad financiera mixta de cartera o
empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.»

4) El punto 3 se sustituye por el texto siguiente:
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«3. Las autoridades competentes velaran por que se efectiien, en la sociedad de
cartera de seguros, I la sociedad financiera mixta de cartera o la empresa de seguros
o de reaseguros de un tercer pais, calculos analogos a los descritos en el anexo 1.

Esta analogia consiste en aplicar los principios generales y métodos descritos en el
anexo I a la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o
la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.

Unicamente a efectos de este calculo, la empresa matriz se considerara una empresa
de seguros o de reaseguros siempre que cumpla las siguientes condiciones:

- un requisito de solvencia igual a cero cuando se trate de una sociedad de
cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera;

- un requisito de solvencia determinado de acuerdo con los principios del punto
2.3 del anexo I cuando se trate de una empresa de seguros o de reaseguros de
un tercer pais;

- las mismas condiciones definidas en el apartado 1 del articulo 16 de la
Directiva 73/239/CEE o en el articulo 18 de la Directiva 79/267/CEE en lo que
se refiere a los elementos que pueden integrar el margen de solvencia.»
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ANEXO II

En el anexo I de la Directiva 2002/87/CE, en el apartado «II. Métodos técnicos de calculoy,
los métodos 3 y 4 se sustituyen por lo siguiente:

«Método 3: “método combinado”

Las autoridades competentes podran permitir una combinacion de los métodos 1y 2.».
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ANEXO III

En la Directiva 2006/48/CE, el punto 30 de la seccion 3 de la parte 3 del anexo X se sustituye
por lo siguiente:

«30. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales, o las filiales de una

sociedad financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE tengan previsto utilizar un método de medicioén avanzada, la peticion de

utilizacion incluira una descripcion de la metodologia utilizada para asignar el capital de

riesgo operacional entre las diversas entidades del grupo.»

Or. en
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