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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om faktablad for investeringsprodukter

(Text av betydelse for EES)
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sérskilt artikel 114,
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efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande',
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med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande',

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

av foljande skél:

(1)

)

)

Icke-professionella investerare erbjuds allt fler typer av investeringsprodukter nir de
Overvéger att géra en investering. Dessa produkter kan erbjuda sérskilda
investeringsldsningar for icke-professionella investerares behov, men de &r ofta
komplexa och svarbegripliga. Den information investerare i dag far om sadana
investeringsprodukter &r inte samordnad och hjélper ofta inte icke-professionella
investerare att jimfora olika produkter eller att forsta deras sirdrag, och den bidrar
inte heller till sddana investerares finansiella skolning. Foljaktligen har icke-
professionella investerare ofta gjort investeringar med risker och kostnader som de inte

insag hela vidden av, och har dé ibland dsamkats oforutsedda forluster.

En viktig atgérd for att skydda investerare ar att forbattra bestimmelser om transparens
ndr det giller investeringsprodukter som erbjuds icke-professionella investerare, sérskilt
i finanskrisens efterdyningar. Det &r ocksé en forutséttning for att ateruppbygga icke-
professionella investerares fortroende for finansmarknaden. Pa unionsnivé har de forsta
stegen redan tagits i denna riktning: Det dr ocksé en forutsittning for att ateruppbygga
icke-professionella investerares fortroende for finansmarknaden. P& unionsnivé har de
forsta stegen redan tagits i denna riktning: genom utvecklandet av den ordning med
basfakta for investerare som inrédttades genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara virdepapper (fondforetag)

(UCITS-fonder).

Olika regler som avviker fran varandra beroende pa vilken bransch som erbjuder
investeringsprodukterna samt de nationella bestimmelserna pa omradet skapar ojamlika
konkurrensvillkor for de olika produkterna och distributionskanalerna samt fler hinder
for en inre marknad for finansiella tjanster och produkter. Medlemsstaterna har redan
vidtagit skiljaktiga och icke samordnade insatser for att atgirda brister i

investerarskyddet och denna utveckling skulle sannolikt fortsitta. Olika forhallningssétt

1

EUT C 11, 15.1.2013, s. 59.
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“)

)

till information om investeringsprodukter hindrar utvecklingen av likvérdiga
konkurrensvillkor mellan olika utvecklare av investeringsprodukter och dem som séljer
dessa produkter, vilket snedvrider konkurrensen. Detta skulle ocksa gora att
investerarskyddet inte blir enhetligt i unionen. Sddana skillnader utgor ett hinder for
uppréttandet av den inre marknaden och dess smidiga funktion. Réttslig grund &r dérfor
artikel 114 i EUF-fordraget, som den konsekvent tolkats i Europeiska unionens

domstols réttspraxis.

For att forhindra avvikelser dr det nddvéndigt att pa unionsniva infora enhetliga
bestimmelser om transparens som géller for alla aktdrer pd marknaden for
investeringsprodukter och att minska kostnader och osikerhetsmoment for
produkttillhandahdllare och produktdistributorer. For att kunna harmonisera faktablads
utformning och innehéll krivs det en forordning som sdkerstéller att det for dessa
dokument infrs en gemensam standard pa ett sddant enhetligt sétt. En forordnings
direkt tillampliga regler bor sikerstélla att alla aktorer pa4 marknaden for
investeringsprodukter omfattas av samma krav. Detta torde sakerstilla enhetlig
information, genom att forhindra olikartade nationella krav vid inforlivandet av ett
direktiv. En forordning ar ocksa lamplig for att se till att alla som sdljer
investeringsprodukter omfattas av enhetliga krav, nir faktablad tillhandahalls till icke-

professionella investerare.

Att forbéttra informationen om investeringsprodukter ar viktigt for att atervinna icke-
professionella investerares fortroende for finansmarknaderna, men det ar lika viktigt att
effektivt reglera forsdljningsmetoderna for dessa produkter. Denna forordning
kompletterar distributionsatgérder (inbegripet investeringsrdadgivning,
investerarskyddsdtgirder och andra forsiljningstjinster) i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG*. Den kompletterar ocksa atgirder om distributionen av
forsakringsprodukter i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG’.

Europaparlamentets standpunkt av den ....

Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om @ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG
och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets
direktiv 93/22/EEG, EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om
forsdkringsformedling (EGT L 9, 15.1.2003, s. 3).
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(6)

(6a)

(6b)

Denna f6rordning bor tillimpas pa samtliga produkter och underliggande investeringar
— oberoende av form och konstruktion — som finanssektorn utvecklar for att ge icke-
professionella investerare investeringsmojligheter, dér den avkastning som erbjuds
investeraren paverkas av hur en eller flera tillgdngars vérde eller referensvarden
utvecklas. I detta bor inga investeringsprodukter som investeringsfonder och
livforsdkringar och underliggande investeringar till sadana investeringsfonder och
livforsikringar samt produkter till icke-professionella investerare, inbegripet tillgangar
som innehas direkt, sasom statsobligationer och aktier som erbjuds till allminheten
eller ir upptagna till handel pa en reglerad marknad som ir beliigen eller drivs inom
en medlemsstat. Paketerade strukturerade produkter for icke-professionella investerare
intrdder mellan investeraren och marknaderna genom en process, dar tillgangar
”forpackas” eller laggs ihop for att skapa andra exponeringar, d4stadkomma andra
produktegenskaper eller kostnadsstrukturer &n vid ett direkt innehav. Sddana
”forpackningar” kan gora det mojligt for icke-professionella investerare att anvinda
investeringsstrategier som annars skulle vara omojliga eller opraktiska. De kan dock
ocksa kréva att ytterligare information tillhandahélls, sérskilt for att mojliggora
jamforelser mellan olika sitt att forpacka investeringar, och for att sikerstilla att icke-
professionella investerare kan forstd de viktigaste egenskaperna och riskerna hos

investeringsprodukter for icke-professionella investerare.

Denna forordning bor ocksa tillimpas pad aktier eller andelar i specialforetag och
holdingbolag som en utvecklare av investeringsprodukter kan skapa i syfte att kringgd

denna forordning.

Paketerade investeringsprodukter bor innebdira klara fordelar for icke-professionella
investerare, sasom att sprida investeringsriskerna till manga olika ekonomiska
sektorer eller manga underliggande tillgangar. Paketeringstekniker kan dock dven
anvindas for att skapa egenskaper hos investeringsprodukter som syftar till att
vilseleda konsumenterna ndr de fattar sina investeringsbeslut. Vissa produkter med
“lockpriser” spelar pd icke-professionella investerares typiska beteendemdonster, i
detta fall deras bendiigenhet att vilja en attraktiv avkastning pd en gdng.
Anviindningen av produktnamn som tyder pd storre sikerhet in vad som egentligen
dr mojligt spelar pd konsumenternas beteendemaonster pd ett jamforbart sitt och riktar

hdr in sig pd deras riskaversion. Sddana paketeringstekniker skapar sdledes en fara
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(7

®)

(8a)

att investeraren kommer att fokusera hdrt pa omedelbara finansiella fordelar utan att
helt och hallet inse de dirmed forknippade framtida riskerna. Denna forordning bor
syfta till att undvika paketeringsegenskaper som utnyttjar skevheter i investerarnas
beslutsfattande, i syfte att frimja transparens och en biittre forstielse for de risker

som dr forknippade med investeringsprodukter for icke-professionella investerare.

Forordningens tillimpningsomrade bérl inte omfatta forsdkringsprodukter utan
investeringsmojligheter I . Eftersom tyngdpunkten i denna férordning ligger pa att
forbattra jamforbarheten och begripligheten hos information om investeringsprodukter
som salufors till icke-professionella investerare, bor denna forordning inte omfatta
tjdnstepensionssystem och enskilda pensionsprodukter, forutsatt att det enligt nationell
lagstiftning krévs ett finansiellt bidrag fran arbetsgivaren och att arbetsgivaren eller
arbetstagaren inte kan vélja vem som tillhandahéller pensionsprodukten
Investeringsfonder for institutionella investerare omfattas heller inte av denna
forordning, eftersom de inte salufors till icke-professionella investerare. Emellertid bor
investeringsprodukter for att spara till en privat pension omfattas, eftersom de ofta
konkurrerar med andra produkter som forordningen omfattar och som distribueras pa

samma satt till icke-professionella investerare.

For att klargéra sambandet mellan skyldigheterna enligt denna férordning och de som
foreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november
2003" och direktiv 2009/138/EG”, maste det anges att dessa direktiv kompletterar denna
forordning. I synnerhet bor faktabladet innehdlla sammanfattningen med den
nyckelinformation som avses i artikel 5.2 i direktiv 2003/71/EG till foljd av éversynen

av denna forordning.

Utvecklare av investeringsprodukter bor se till att den investeringsprodukt som de
strukturerar dr forenlig med profilen hos de icke-professionella investerare de vinder
sig till. De bor ddrfor inritta en produktgodkinnandeprocess for att i forvig

sdkerstilla att deras investeringsprodukter inte exponerar icke-professionella

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som skall offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och dterforsékringsverksamhet (Solvens II) (EUT
L 335,17.12.2009, s. 1).
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(8b)

)

(10)

investerare mot underliggande tillgangar vars risk- och avkastningsprofil inte dr litt

att begripa.

De behoriga myndigheterna och de europeiska tillsynsmyndigheterna (ESA-
myndigheterna) bor pad begiiran tillhandahdllas all den information som krdivs for att
kontrollera innehdllet i faktabladet, bedoma efterlevnaden av denna forordning och
sikerstilla skyddet av kunder och investerare pd de finansiella marknaderna.
Befogenheterna for Europeiska bankmyndigheten (EBA) och Europeiska
forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten (Eiopa) bor konsekvent anpassas till
befogenheterna for Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
enligt Europaparlamentets och radets direktiv om marknader for finansiella

instrument och upphdvande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG.

Utvecklare av investeringsprodukter — som fondforvaltare, forsdkringsbolag, emittenter
av vardepapper, kreditinstitut eller virdepappersforetag — bor utarbeta faktabladet for
investeringsprodukter de utvecklar, eftersom de kénner till produkten bist och ansvarar
for den. Utvecklare av investeringsprodukter bor se till att faktabladet dr tillgingligt
for de personer som siljer investeringsprodukten. Faktabladet bor tas fram av
utvecklaren av investeringsprodukten och bilagan (inbegripet avgifter) bor tas fram av
personen som sdljer investeringsprodukten innan produkterna kan siljas till icke-
professionella investerare. Om emellertid en produkt inte siljs till icke-professionella
investerare, behovs inget faktablad. Om vidare en utvecklare av investeringsprodukter
inte kan ta fram ett faktablad, far detta delegeras till andra. Om uppridttandet av
faktabladet helt eller delvis delegeras till en tredje part bor produktutvecklaren diven i
Sfortsiittningen ha det generella ansvaret for upprittandet av och innehdllet i detta
faktablad. For att sékerstdlla omfattande spridning och tillgang till faktablad, bor denna
forordning mojliggora att utvecklaren av investeringsprodukten offentliggér dem pa en

valfri webbplats.

For att tillgodose icke-professionella investerares behov méste det tillses att information
om investeringsprodukter r korrekt, opartisk, klar och inte vilseleder dessa investerare.
Denna forordning bor darfor faststilla gemensamma standarder for uppréttandet av
faktablad, for att trygga att de &r begripliga for icke-professionella investerare. Eftersom
manga icke-professionella investerare har svart att forsta finansiell fackterminologi, bor

sdrskild uppmérksamhet dgnas 4t dokumentets ordval och uttryckssétt. Regler bor ocksa
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(11)

(11a)

(11b)

faststéllas om det sprak de bor avfattas pa. Berdkningarna av de kostnader som kan
uppstd bor ocksd forklaras pa ett begripligt sditt. Dessutom bor icke-professionella
investerare kunna forsté sjdlva faktabladet, utan att hanvisas till annan information.
Detta bor dock inte hindra att det i faktabladet finns korshiinvisningar till andra
dokument som innehdller mer information av intresse for vissa icke-professionella

investerare.

Icke-professionella investerare bor forses med den information som kréivs for att de ska
kunna fatta vilgrundade investeringsbeslut och jdmfora olika investeringsprodukter,
men det finns en risk att de inte kommer att anvénda informationen om den inte ar kort
och koncis. Dérfor bor faktabladet I innehalla bara basfakta, bland annat om produktens
natur och huvuddrag, inklusive huruvida investeraren kan forlora kapital, kostnader,
riskavkastningsprofil, i form av en sammanfattande indikator, for produkten och dess
underliggande investeringar samt relevant information om tidigare resultat samt viss
annan sérskild information som kan behdvas for att forsté enskilda produkttypers
egenskaper, inklusive de som avser pensionssparande. Kommissionen bor dverviga
madjligheten for det europeiska offentliga kreditvirderingsinstitut som ndimns i
parlamentets standpunkt som antogs vid forsta behandlingen den 16 januari 2013
infor antagandet av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr .../2013 om
dndring av forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditviirderingsinstitutl , att
tillhandahalla basfakta om riskprofilen for statsobligationer som europeiska

medlemsstater utfirdar.

Investerare bor fa en klar uppfattning om de kostnader och avgifter som kommer att
belastas investeringen, inte bara vid transaktionstidpunkten utan under hela
investeringsperioden. Avgifterna bor redovisas dels sasom rinta pd rinta”-
berikning sd att deras totala kumulativa effekt framgdr dels i reda pengar. Avgifter
for radgivning bor beriknas pa ett enklare siitt sd att investeraren liittare kan forstd

vad det faktiskt kommer att kosta.

EBA, Eiopa och Esma bor utveckla ett internetbaserat fondanalysverktyg sd att
investerarna kan berdkna slutvirdet av sina investeringar efter det att avgifter och

kostnader beaktats.

' Antagna texter, P7_TA(2013)0012.
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(12)

(12a)

(13)

(14)

(15)

Faktabladet bor utformas sé att icke-professionella investerare kan jamfora olika
investeringsprodukter, eftersom konsumenters beteende och forméaga gor att
informationens format, presentation och innehall méste utformas och formuleras
noggrant for att maximera engagemanget for faktabladet och pd sd sitt bidra till den
finansiella skolningen och forstielsen och anvindningen av informationen. I alla
dokument bor dessa element och deras rubriker ha samma ordningsf6ljd. Dessutom bor
for olika produkter faktabladets uppgifter och dessas presentation harmoniseras
ytterligare genom delegerade akter, som beaktar tillgénglig och pagédende forskning om
konsumentbeteenden, inklusive tester av hur &ndamalsenliga olika sitt att presentera
information &r for konsumenterna. Dessutom bor icke-professionella investerare vid
vissa investeringsprodukter ha mojlighet att vélja mellan flera underliggande
investeringar och investeringsprodukterna kan ha kostnader och avgifter som beror pd
kundernas personliga karakteristika, sasom deras dlder eller det belopp de viiljer att

investera. Dessa produkter bor beaktas nir formatet tas fram.

En komplexitetsmiirkning for sidana komplexa produkter som forefaller vara
oliimpliga for icke-professionella investerare bor finnas éverst pd faktabladet. Denna
ytterligare transparensnivd kommer att hjilpa konsumenterna att fatta vilgrundade

beslut om den risknivd de tar och bidra till att vilseledande forsiljning undviks.

Allt fler icke-professionella investerare strivar inte bara efter ekonomisk vinning vid
sina investeringsbeslut. Ofta har de ocksa andra, sociala eller miljoméssiga syften.
Dessutom kan information om andra aspekter pd investeringar dn finansiella vara viktiga
for dem som vill gora hallbara, langsiktiga investeringar. Emellertid kan det vara svart
att jamfora eller hitta uppgifter som utvecklaren av investeringsprodukter soker om
sociala resultat, miljo- eller styrningsresultat. Darfor ar det onskvirt att ytterligare
harmonisera de narmare uppgifterna om huruvida sociala fragor, miljo- eller

styrningsfragor har beaktats och i sa fall hur.

Faktablad bor vara klart urskiljbart och separerat frén allt marknadsféringsmaterial.
Dess betydelse far inte forsvagas av sddana dokument. Den icke-professionella

investeraren bor bekriifta mottagandet av faktabladet.

For att trygga att faktablad innehéller tillforlitlig information, bor denna forordning

kriva att utvecklare av investeringsprodukter och personer som siljer
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(16)

(17)

(18)

investeringsprodukter hiller faktablad uppdaterade. Den enhet som erbjuder eller
siljer produkten med faktabladet bor ocksd hdlla informationen till icke-
professionella investerare uppdaterad. Darfor ar det nodvandigt att det i en delegerad
akt som antas av kommissionen anges narmare bestimmelser om villkor och frekvens
for 6versyn av informationen i faktabladet och dess bilaga. Faktabladet och alla dess

uppdateringar bor limnas till den behériga myndigheten.

Faktablad ligger till grund for icke-professionella investerares investeringsbeslut. Av
detta skél har utvecklare av investeringsprodukter och personer som siiljer
investeringsprodukter ett stort ansvar mot icke-professionella investerare genom att se
till att de iakttar denna forordning. Viktigt ar darfor att se till att icke-professionella
investerare som forlitat sig pa ett faktablad vid sitt investeringsbeslut har effektiv ratt till
rattslig provning. Det bor ocksa sikerstéllas att alla icke-professionella investerare i
unionen har samma rétt att soka ersittning for skador de kan dsamkas, till f6ljd av att
utvecklare av investeringsprodukter inte iakttagit kraven i denna forordning. Saledes bor
ansvarsforhdllandena for utvecklare av investeringsprodukter harmoniseras. Dessutom
bor ett harmoniserat tillvigagdangssiitt for pdafoljder inforas for att sikerstilla
enhetlighet. Det bor 1 forordningen foreskrivas att en icke-professionell investerare ska
kunna stélla produktutvecklaren till svars for en 6vertrddelse av férordningen, om en
forlust orsakats av anvindningen av ett faktablad som var vilseledande, felaktigt eller
oforenligt med prospektet, eller om inget prospekt framtagits, reglerna och villkoren

for produkten.

Eftersom icke-professionella investerare saknar insikt i de interna férfarandena hos
utvecklare av investeringsprodukter, bor bevisbordan inte ligga pad den icke-
professionella investeraren. Den icke-professionella investeraren bor ange skiilen till
att han eller hon anser att faktabladet inte uppfyller kraven i denna forordning. Det

bor ddrefter dligga produktutvecklaren att svara pd detta klagomal.

Det civilrittsliga ansvaret for en utvecklare av investeringsprodukter som inte omfattas
av denna forordning bor regleras av tillamplig nationell lagstiftning som &r avhingig av
bestdmmelser i internationell privatritt. Vilken domstol som ar behorig att avgora en
icke-professionell investerares réttsansprak som géller civilréttsligt ansvar bor avgoras

av relevanta internationella privatrittsliga bestimmelser.
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(19)

(20)

21)

(21a)

For att icke-professionella investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut,
bor personer som séljer investeringsprodukter aldggas att tillhandahalla faktabladet i god
tid innan transaktioner avtalas. Investerarna bér tillhandahdlla en underskrift,
personligen eller i elektroniskt format, for att visa att de har mottagit faktabladet.
Detta krav bor tillampas I oavsett var eller hur transaktionen sker. Med rddgivare eller
sédljare menas distributdrer men dven utvecklarna av investeringsprodukterna, om dessa
viljer att ge rdd om eller siilja produkten direkt till icke-professionella investerare.
Denna forordning bér inte paverka tillimpningen av Europaparlamentets och rdadets
direktiv 2002/65/EG". Da det iir majligt bor investerarna ges en angerfrist under

vilken de kan besluta att annullera transaktionen.

Enhetliga regler bor faststdllas som ger sdljaren av investeringsprodukten viss
valmojlighet betraffande genom vilket medium icke-professionella investerare ska
tillhandahallas faktabladet, sa att &ven elektronisk kommunikation tillats om detta passar
transaktionens omsténdigheter. Emellertid bor icke-professionella investerare ha ritt att
fa det i pappersform. Faktablad bor alltid vara gratis, for att tillgodose konsumenternas

intresse av att fa tillgang till information.

For att trygga icke-professionella investerares fortroende for investeringsprodukter och
for de finansiella marknaderna i stort, bor det faststillas krav pa lampliga interna
forfaranden som sdkerstiller att icke-professionella investerare efter klagomal far

meningsfulla svar frén utvecklaren av investeringsprodukten.

Aven om det iir avgirande att forbiittra informationen om investeringsprodukter for
att dterskapa icke-professionella investerares fortroende for de finansiella
marknaderna dr produktutformningsregler lika viktiga for att sikerstilla ett effektivt
skydd av icke-professionella investerare. Bristfiillig radgivning frdn finansiella
rddgivare, skevheter i beslutsfattandet och beliiggen for att finansiellt beteende
huvudsakligen beror pd psykologiska faktorer skapar problem som behéver losas

genom minskad komplexitet niir det giiller paketering av investeringsprodulkter.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/65/EG av den 23 september 2002 om

distansforsiljning av finansiella tjinster till konsumenter och om dindring av rdadets
direktiv 90/619/EEG samt direktiven 97/7/EG och 98/27/EG (EGT L 271, 9.10.2002, s.
16).
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(22)

(23)

(23a)

24

(25)

Alternativa tvistlosningsforfaranden mdojliggdr snabbare och mindre kostsamma
regleringar av tvister &dn i domstol och minskar belastningen pa domstolsvisendet. Av
detta skél bor utvecklare och séljare av investeringsprodukter aldggas att delta i sddana
forfaranden som icke-professionella investerare inleder om rittigheterna och
skyldigheterna enligt denna forordning, fast omfattas av skydd i enlighet med principen
om effektivt rittsligt skydd. Alternativa tvistldsningsforfaranden bor i synnerhet inte
inkrdkta pa de berdrda parternas ritt att vicka talan i domstol. Europaparlamentets och

radets direktiv 2013/11/EU bor tillimpas pd tvister enligt denna ﬁ)'rordningl.

Da faktablad om investeringsprodukter bor tas fram av enheter inom
finansmarknadernas bank-, forsdkrings-, vardepappers- och fondsektorer, ar det mycket
viktigt att sdkerstélla ett smidigt samarbete mellan de olika myndigheter som har tillsyn
over utvecklare av investeringsprodukter, sa att de har ett gemensamt forhallningssitt till

tillimpningen av denna forordning.

De okade befogenheter och behérigheter som unionens och nationella
tillsynsmyndigheter tilldelas bor underlittas genom tillrickliga personalresurser och

limpliga finansiella medel.

Det &r viktigt att medlemsstaterna ser till att dvertradelser av forordningen blir foremal
for 1ampliga administrativa sanktioner och atgérder, i linje med kommissionens
meddelande fran december 2010 om att forstarka sanktionssystemen i den finansiella
tjdnstesektorn och for att sdkerstélla att kraven i denna forordning efterlevs. I Sanktioner
och atgérder bérl offentliggoras for att se till att sanktioner har en avskrickande effekt
och starker skyddet av investerare genom att varna dem for investeringsprodukter som

salufors i strid med denna forordning.

For att uppfylla denna forordnings mal bor befogenheten att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen, nér det géller
specificeringen av presentationen av och formatet for faktablad. Detsamma géller dessas
innehall, ndrmare krav pa nér de ska tillhandahallas samt deras dndring och oversyn.

Sarskilt viktigt dr att kommissionen under sitt forberedelsearbete genomfor ldmpliga

Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/11/EU av den 21 maj 2013 om alternativ

tvistlosning vid konsumenttvister och om dndring av forordning (EG) nr 2006/2004
och direktiv 2009/22/EG (EUT L 165, 18.6.2013, s. 63).
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(26)

(27)

(28)

samrad och konsumenttester. Kommissionen bor, da den forbereder och utarbetar
delegerade akter, se till att relevanta handlingar 6versands samtidigt, i god tid och pa rétt

satt till Europaparlamentet och radet.

Kommissionen bor anta forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma, EBA och
Eiopa utarbetat i enlighet med artikel 8 om metoden for presentation av risker och
avkastning och for kostnadsberdkning samt miljokriterier, sociala kriterier och
styrningskriterier. Den bor gora detta genom delegerade akter i enlighet med artikel 290
1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10—14 i Europaparlamentets och ridets
forordningar (EU) nr 1093/2010, 1094/2010 respektive 1095/2010'.

Nir medlemsstaterna behandlar personuppgifter i enlighet med denna férordning och
under de behdriga myndigheternas tillsyn, géller Europaparlamentets och radets direktiv
95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter. Nér ESA-
myndigheterna behandlar personuppgifter i enlighet med denna férordning och under
den Europeiska datatillsynsmannen tillsyn, géller Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda da
gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om
den fria rorligheten for sddana uppgifter. Behandling av personuppgifter inom denna
forordnings ramar, som de behoriga myndigheternas utbyte eller Gverforing av
personuppgifter, bor folja direktiv 95/46/EG. ESA-myndigheternas utbyte eller
overforing av information bor f6lja férordning (EG) nr 45/2001.

Eftersom UCITS-fonder utgdr investeringsprodukter i den mening som avses i denna
forordning, innebir de nyligen foreskrivna kraven pa basfakta for investerare enligt
direktiv 2009/65/EG att det skulle vara proportionerligt att medge UCITS-fonder en
Overgéangsperiod pa fem ar fran denna forordnings ikrafttradande da de inte skulle

omfattas av denna. Efter denna period skulle de omfattas av denna férordning, om inte

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten) (EUT L
331, 15.12.2010, s. 12), Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1094/2010 av
den 24 november 2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48) och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten) (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(29)

(30)

€20

(32)

denna dvergéangsperiod forlangs. Samma undantag bor ocksa giilla fonder som inte ir
UCITS-fonder om de redan iir dlagda att i enlighet med nationell lagstiftning
uppriitta basfaktadokument med det format och innehdll som definieras i artiklarna

78-81 i direktiv 2009/65/EG.

En 6versyn av forordningen bor goras fyra ar efter det att den har trétt i kraft, for att ta
hénsyn till utvecklingen pa marknaden, som tillkomsten av nya typer av
investeringsprodukter samt utvecklingen pa andra omradden inom EU-lagstiftningen och
medlemsstaternas erfarenheter. Vid dversynen bor det utvdrderas om inforda atgarder
har forbattrat de genomsnittliga icke-professionella investerarnas skydd och forstaelse
av investeringsprodukter, deras finansiella skolning och produkternas jamfoérbarhet
okat. Det bor ocksa dvervdgas om den 6vergangsperiod som géller for UCITS-fonder
bor forlangas, eller om andra alternativ for behandlingen av fondforetag kan 6vervégas.
P& grundval av 6versynen bor kommissionen ldgga fram en rapport for

Europaparlamentet och radet, i forekommande fall atf6ljd av lagforslag.

For att ge utvecklare och sdljare av investeringsprodukter tillrdckligt med tid att
forbereda den praktiska tillaimpningen av kraven i denna férordning, bor dessa krav inte
bli tillampliga forrdn tva ar efter det att forordningen har trétt i kraft. Denna forordning

bor inte giilla transaktioner som dgt rum i det forflutna.

I denna forordning respekteras de grundldggande réttigheter och iakttas de principer som

sdrskilt erkdnns i Europeiska unionens stadga om de grundldggande réttigheterna.

Malet for denna forordning ar att forstirka skyddet av icke-professionella investerare
och forbéttra deras fortroende for investeringsprodukter, och hantera identifierade
svagheter, dven nér de produkterna siljs dver grianserna. Detta kan inte i tillracklig
utstrackning uppnds av medlemsstaterna om de agerar oberoende av varandra, I och
darfor, for att dess effekter béttre kan uppnas pa unionsniva, far unionen vidta atgérder i
enlighet med den subsidiaritetsprincip som foreskrivs i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna

forordning inte utover vad som dr nddvandigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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KAPITEL I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

I denna f6rordning foreskrivs enhetliga regler om formatet for och innehallet i det faktablad
som uteslutande ska tas fram av utvecklare av investeringsprodukter och dess bilaga som i
forekommande fall ska tas fram av personer som sdljer investeringsprodukter, om den
information som siljare av investeringsprodukter ska tillhandahdlla icke-professionella
investerare enligt [MiFID] och Europaparlamentets och rddets direktiv om
forsikringsformedling [IMD] samt enhetliga regler om tillhandahallande av dessa dokument
till icke-professionella investerare. Forordningens syfte dir att se till att icke-professionella
investerare kan forstd och jaimfora de viktigaste egenskaperna och riskerna hos
investeringsprodukter. Forordningen fordelar ocksa ansvaret for faktabladet till utvecklaren
av investeringsprodukter och ansvaret for bilagan till personer som siiljer

investeringsprodukter.
Artikel 2
Denna férordning ska tillampas pa utveckling och forséljning av investeringsprodukter.
Den ska dock inte tillimpas pé foljande produkter:
a)  Forsdkringsprodukter som inte erbjuder ett aterkopsvérde I .

b)  Inlaning i annan form dn strukturerade insdttningar enligt definitionen i

artikel 4 i [MiFID].
¢)  Virdepapper som avses i artikel 1.2 b—g och i—j i direktiv 2003/71/EG.

d)  Andra virdepapper som inte innefattar ett derivat, med undantag for

foretagsobligationer och instrument som emitteras av specialforetag.

e)  Officiellt erkiinda tjinstepensionssystem och enskilda pensionsprodukter for
vilka ett finansiellt bidrag frdan arbetsgivaren krivs enligt nationell lagstiftning
och diir arbetsgivaren eller arbetstagaren inte kan viilja vem som

tillhandahdaller pensionsprodukten.

PE519.389/ 14

SV



f)  Officiellt erkiinda sociala trygghetssystem som regleras i nationell lag eller

unionslagen.
Artikel 3

1. Om de utvecklare av investeringsprodukter som omfattas av denna férordning dven
omfattas av direktiv 2003/71/EG ska béade forordningen och det direktivet med

undantag for artikel 4.2 h v vara tillimpliga.

2. Om de utvecklare av investeringsprodukter som omfattas av denna férordning dven
omfattas av direktiv 2009/138/EG, ska bade forordningen och det direktivet vara

tillampliga.
Artikel 4
I denna forordning géller foljande definitioner:

a)  investeringsprodukt: en produkt genom vilken en person kan gora en finansiell
investering, oberoende av rdttslig form och av huruvida det belopp som ska
dterbetalas r fast eller rorligt, inbegripet dd investeringsprodukten anskaffas
genom direktinnehav av finansiella instrument, specialforetag eller

holdingbolag.
b)  utvecklare av investeringsprodukter:

i) Alla fysiska eller juridiska personer som ursprungligen utvecklar en

investeringsprodukt.

ii)  Alla fysiska eller juridiska personer som i en befintlig investeringsprodukt
dndrar dess risk- och avkastningsprofil eller kostnaderna vid en investering

i investeringsprodukten.

iia) Emittenten av dverlitbara viirdepapper som erbjuds allminheten eller dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad enligt bestimmelserna i

direktiv 2003/73/EG och som innehas direkt av investerarna.

ba)  person som siljer investeringsprodukter: en person som ger rad om,

marknadsfor, distribuerar eller siljer investeringsprodukter till icke-
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d)

professionella investerare, en distributor eller en person som fungerar som

formedlare for en icke-professionell investerares investering.
icke-professionella investerare:
1)  icke-professionella kunder enligt I [hinvisning till MiFID/MiFIR]

ii)  Kunder som inte ir professionella kunder enligt definitionen i [bilaga I i

IMD] [...].

pensionsprodukter: produkter som enligt nationell lagstiftning som framsta syfte
har att ge de icke-professionella investerarna en inkomst vid pensionering och

berittigar de icke-professionella investerarna till vissa formaner.

varaktigt medium: varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2 m i direktiv

2009/65/EG.

behoriga myndigheter: de nationella myndigheter i medlemsstaterna som har
laglig befogenhet att 6vervaka utvecklare av investeringsprodukter eller personer

som séljer en investeringsprodukt till icke-professionella investerare.

KAPITEL II
FAKTABLAD

AVSNITT 1

UPPRATTANDE AV FAKTABLAD

Artikel 5

En utvecklare av investeringsprodukter ska upprétta ett faktablad i enlighet med de krav som

foreskrivs i denna forordning och for varje investering som utvecklas och ska publicera

faktabladet, i forekommande fall tillsammans med prospektet, pd sin webbplats samt pd en

central webbplats som den berorda ESA-myndigheten och den berérda nationella

tillsynsmyndigheten ska inriitta, innan produkten far distribueras pd marknaden och siljas till

icke-professionella investerare

Faktabladet ska vid behov forses med en bilaga. Personen som siljer investeringsprodukten
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ska komplettera faktabladet genom att uppriitta en bilaga till detta. Faktabladet och dess
bilaga ska ocksa finnas tillgingligt i pappersform.

Utvecklaren av investeringsprodukter ska vara ansvarig for innehdllet i faktabladet och
personen som sdljer investeringsprodukter ska vara ansvarig for bilagan och for att

overlimna faktabladet till den icke-professionella investeraren.
Artikel 5a
Produktgodkiinnandeprocess

1. En utvecklare av investeringsprodukter ska se till att limpliga forfaranden och
riktlinjer sikerstiller att man under utvecklingen av investeringsprodukten tar
vilavviigd hiinsyn till intressena hos icke-professionella investerare, kunder och
formdnstagare till sadana investeringsprodukter och att den finansiella produkten

bevisligen iir resultatet av en sddan vilavvigd hiinsyn till dessa intressen.

2. Innan ett faktablad upprittas i enlighet med artikel 5 ska produktutvecklaren
bedoma huruvida investeringsprodukten dr forenlig med den icke-professionella
investerarens intressen genom att inleda en dokumenterad

produktgodkinnandeprocess.

3. Produktgodkinnandeprocessen ska sikerstilla att varje investeringsprodukt
uppfyller behoven hos en identifierad konsumentgrupp och att produktutvecklaren
har gjort en bedomning av alla sannolika risker som dr relevanta for behoven hos
den identifierade konsumentgruppen. En sddan bedémning ska inbegripa ett

stresstest av investeringsprodukten.

4. Produktgodkinnandeprocessen ska sikerstilla att investeringsprodukter som redan
finns tillgingliga pd marknaden ses dver regelbundet sd att produkterna dven

Sfortsiittningsvis dr forenlig med den identifierade konsumentgruppens intressen.

5. Produktgodkinnandeprocessen ska ses over drligen. Utvecklaren av
investeringsprodukter ska vid alla tidpunkter kunna tillhandahdlla den behoériga
myndigheten i fraga en aktualiserad och detaljerad beskrivning av arten pd och

néirmare uppgifter om produktgodkinnandeprocessen.
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2a.

2b.

AVSNITT 11

FAKTABLADETS FORM OCH INNEHALL

Artikel 6

Faktabladet ska vara korrekt, opartiskt, klart och ¢j vilseledande. Det ska inte
innehalla ndgon produktreklam, nagot marknadsforingsmaterial, ndgra personliga

stillningstaganden eller rekommendationer att investera.

Det ska vara ett fristdende dokument, klart atskilt men inte simre din
marknadsforingsmaterial. Det far innehdlla korshéinvisningar till andra dokument
sdsom ett prospekt om det hénvisas till information som kompletterar den
information som enligt denna férordning mdste ingd i faktabladet. Det fir inte

innehalla korshinvisningar till marknadsforingsmaterial.

Ndr en investeringsprodukt ger de icke-professionella investerarna valmajligheter
ndr det giller investeringsvillkor, val av formdner eller betalningsbelopp eller
erbjuder en rad underliggande investeringar som de kan vilja mellan, eller diir delar
av faktabladsinformationen kan variera och bero pa olika faktorer som dr specifika
for en enskild icke-professionell investerare, fir den information som krévs i artikel
8.2 framstiillas i allminna termer eller som typexempel. Nir denna situation uppstair
ska faktabladet klart och tydligt ange i vilka dokument mer specifik information
finns att tillga.

Faktabladet ska klart och tydligt specificera var och hur man kan erhdlla ytterligare
information om den foreslagna investeringen, bland annat var och hur ett prospekt
kan erhdallas. Ett prospekt ska tillhandahdllas pa begiran och utan kostnad vid alla
tidpunkter och pd det sprdk pa vilket sadan information limnas till icke-

professionella investerare.

Faktabladet ska upprittas som ett kort dokument som dr skrivet pd ett koncist sdtt och
inte dr lingre dn tvd dubbelsidiga A4-sidor och som har en bilaga som frimjar

jamforbarhet och som dr

a)  presenterat och utformat sé att det &r lattlast, med tillrdckligt stora tecken,
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aa) inriktat pd de basfakta som investerare behdver,

b)  klart formulerat och skrivet pa ett litthegripligt sprék som underlittar
forstdelsen av informationen, sirskilt for den icke-professionella investeraren
till vilken produkten vinder sig till, pa ett sprak som ar klart, koncist och

begripligt.

4. Om farger anvénds, far de inte minska informationens begriplighet om faktabladet

skulle tryckas eller kopieras i svartvitt.

5. Om utvecklaren av investeringsprodukter anvénder sitt eller sin koncerns firmamérke
eller logotyp 1 faktabladet, far detta inte avleda den icke-professionella investeraren

fran handlingens uppgifter eller fordunkla texten.
Artikel 7

Faktabladet ska vara avfattat pa de officiella sprdken, eller pa ett av de officiella sprak som
anvénds i den del av medlemsstaten dér produkten distribueras, eller pé ett annat sprak som
godtas av de behoriga myndigheterna i den medlemsstaten, eller ska dverséttas till nagot av

dessa sprak om det har avfattats pa ett annat sprak.
Artikel 7a

Nar det giiller faktabladet for ett forsikringsavtal har forsikringsforetaget endast
forpliktelser enligt denna forordning gentemot forsiikringstagaren och inte gentemot

formdnstagaren eller den forsikrade.
Artikel 8

1. Titeln ”Faktablad” ska aterges tydligt overst pa forsta sidan i faktabladet. Faktabladet,
forutom dess bilaga, ska framstillas av en enda part. Den produktutvecklare som
ansvarar for uppriittandet av faktabladet ska namnges i faktabladet och det ska tydligt
anges att produktutvecklaren dr ansvarig for dess innehdll. Bilagan ska pd liknande
sdtt upprittas av siljaren och ska innehdlla namnet pd denna person eller enhet och
klart och tydligt forklara att det ir denna person eller enhet som ansvarar for

innehdallet i bilagan.
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Informationen i faktabladet ska presenteras i den foljd som anges nedan.
En forklaring ska folja direkt under titeln. Denna ska ha foljande lydelse:
”Du funderar pd att képa en investeringsprodukt.

Detta faktablad innehéller basfakta som ska hjilpa dig att forstd de egenskaper, risker,
kostnader och méjliga vinster och forluster som dr forknippade med produkten. 1

bilagan till faktabladet anges de avgifter som betalas till siljaren av produkten.

Lagen kraver att detta dokument tillhandahélls. Det dr inte ndgot

marknadsforingsmaterial och det filjer ett standardformat sa att jimforelser kan goras.
Faktabladet ska innehalla foljande uppgifter:

a) I Namnet pa investeringsprodukten och vem som &r utvecklaren av
investeringsprodukten samt vem som bdr det juridiska ansvaret for dokumentet

(namn och adress).

b) I ett avsnitt med rubriken ”Vad géller investeringen?”: investeringsproduktens

natur och huvuddrag, inklusive
1)  typen av investeringsprodukt,
ii)  dess syften och hur de ska uppnas,

iia) information om vilken konsumentgrupp produkten dr avsedd for,
inbegripet en beskrivning i enkla ordalag om de typer av investerare som
produkten dr avsedd for i fraga om riskbendgenhet, investeringshorisont
och kunskaper i finansiella fragor, baserat pd den
produktgodkinnandeprocess som utvecklaren genomgiitt vid

struktureringen av investeringsprodukten,

iii)  en uppgift om huruvida investeringsprodukten syftar till specifika
miljoresultat, sociala resultat eller styrningsresultat, inbegripet, men inte
begrdinsat till, en minskning av koldioxidavtrycket, hur detta mdits och

huruvida produkten dir en investering med koppling till produktion av
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d)

varor och tjinster, i motsats till rena transaktioner pd

finansmarknaderna eller ett syntetiskt index,

(iiia) fordelningen av den underliggande tillgangsportfoljen per ekonomisk

sektor som finansieras direkt eller indirekt,

I ett avsnitt med rubriken ”Vilka beslut mdste jag fatta?”: information om de
olika beslut som en icke-professionell investerare maste fatta, till exempel
fondval, tidsperiod och premiestorlek, inbegripet vilka andra formdaner eller

faktorer som utliser formdner som finns.

I ett avsnitt med rubriken Vilka dr riskerna och vad kan jag fa i gengild?” med

beaktande av den marknadsutveckling som investeringsprodukten dr inriktad pa:

i) Risk- och avkastningsprofilen for investeringsprodukten, inbegripet en
sammanfattande indikator med en klar och littbegriplig illustration av

investeringsproduktens risk- och avkastningsprofil.

ii) Indikativa scenarier for framtida nettoresultat, tillsammans med en
beskrivande forklaring av produktens huvudsakliga risker, sd att
profilen siitts in i ett sammanhang. Beskrivningen av riskerna bor vara

tydlig och litt att forsta.

iii) For pensionsprodukter, i ett avsnitt med rubriken ”Vad kan jag fi nir
jag pensioneras?”: berdkningar av maojliga framtida utfall, klart
uppdelat pa olika scenarier for utvecklingen, inbegripet ett *viirsta

fall”-scenario.

Den berorda ESA-myndigheten ska utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn som faststiiller exakta definitioner av en begrinsad uppsittning
riskkategorier och mallarna for illustrationen av den sammanfattande

indikatorn.
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ea)

eb)

Mpyndigheten ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn

till kommissionen senast den ...

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

I ett avsnitt med rubriken ”Vad kan hinda med min investering? Finns det
ndgra skyddsmekanismer och vad kostar de?”: ett klart besked om huruvida en

forlust av kapitalet dr mojlig.

i) Garantier och/eller kapitalskydd som erbjuds, samt eventuella
begrinsningar av dessa, det sammanlagda beloppet tillsammans med

uppgift om vem det ir som pdtar sig ett sadant ansvar.

ii)  Om investeringsprodukten omfattas av en kompensations- eller
garantiordning och i sd fall vilken ordning, namnet pd garantigivaren

och vilka risker som ticks av ordningen och vilka risker som inte gor det.

iti) I ett underavsnitt med rubriken ”Skyddas jag av en forsikring?”: ett
klart besked om huruvida investeringsprodukten innehdller en

forsikring och i sd fall information om vad denna forsikring ticker.

iv)  Andra skyddsdtgirder sdsom forvaringsinstitut, inbegripet vilka de

berérda parterna dir och vilken funktion de har, om detta dr relevant.

1 ett underavsnitt med rubriken ”Vad hinder om utvecklaren av
investeringsprodukten eller siljaren inte kan fullgora sina skyldigheter?”: en
kortfattad beskrivning av den maximala forlusten for den icke-professionella
investeraren och en uppgift om huruvida forlusten kan dtervinnas genom en

kompensations- eller garantiordning for icke-professionella investerare.

1 ett avsnitt med rubriken ”Vad héinder om/niir jag dor?”: information om vad
som hénder med de pengar som finns i produkten/fonden och om eventuella

extraersittningar vid dodsfall.
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h)

I ett avsnitt med rubriken “Vilka &r kostnaderna?”’: investeringsproduktens totala
kostnader, som ska omfatta investerarens alla direkta och indirekta kostnader,

inbegripet sammanfattande indikatorer pa dessa kostnader, bland annat

i) den icke-professionelle investerarens intrides- och uttridesavgifter samt
villkor och flexibilitet ndir det giiller premiebetalningar, med en klar
dtskillnad vad som utvecklaren av investeringsprodukten ansvarar for
och vad respektive person som siiljer investeringsprodukten ansvarar for,

inbegripet sammanfattande indikatorer av de kostnaderna,

ii)  alla drliga avgifter och andra betalningar som dras frdin produkten éver
en viss period, inbegripet rorliga avgifter (sdsom transaktionskostnader

och borsskatter), som inte kan inkluderas i kostnadsberikningen.

Kostnaderna och avdragen ska anges pd ett siitt som visar deras totala
kumulativa effekt pd investeringen dver representativa investeringsperioder.
For jimforelse bor de totala kostnaderna uttryckas i pengar och i procent, sd

att effekterna av de totala kostnaderna pd investeringen framgdr.

Om investeringsprodukten har ett tak for mojlig avkastning som minskar
nettoavkastningen for den icke-professionella investeraren pd grund av att

utvecklaren far all vinst over taket, ska detta tydligt anges.

Information ska liimnas om hur man far tillgdng till den berorda ESA-

myndighetens oberoende internetbaserade fondkalkylator.

I ett avsnitt med rubriken ”Kan jag ta ut pengar?”’:

i) Madjligheten till en angerfrist for investeringsprodukten.
ii) Uppgift om den kortaste innehavstid som rekommenderas eller iir
obligatorisk.

iii) Moajligheterna och villkoren for en neddragning av investeringen fore
loptidens slut, med beaktande av investeringsproduktens risk- och

avkastningsprofil samt den marknadsutveckling den dr inriktad pa.
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ha)

hb)

he)

hd)

iv) Information om de mdojliga konsekvenserna av att omsdtta produkten i
pengar fore utgangen av loptiden eller den rekommenderade

innehavstiden.

v) En uppgift om den underliggande tillgangsportfiljens genomsnittliga
investeringshorisont, baserad pd den genomsnittliga omsiittningen ay
de viirdepapper som innehas for handel och den genomsnittliga

loptiden for rintebiirande virdepapper som innehas till forfallodagen.

1 ett avsnitt med rubriken "Hur far jag information om hur det gar for min
produkt?”: en utfiistelse om att utvecklaren pd ett transparent siitt kommer att
informera kunden genom ett darligt dokument om investeringsproduktens
resultat. I detta dokument ska investeringsproduktens konstaterade avkastning
under foregdende ar redovisas. Vidare ska denna avkastning jimforas med en
annan investeringsprodukt med jimforbar riskprofil. Om konsumenten dger
flera investeringsprodukter frdn en viss produktutvecklare vilka omfattas av
denna forordning, ska ovannimnda offentliggorande och jaimforelse tillimpas
pd hela portfoljen. Alla kostnader som paverkar investeringsproduktens

avkastning ska ocksa offentliggoras.

1 ett avsnitt med rubriken ”Hur kan jag klaga?”: information om hur och till
vem en kund kan framfora klagomadl pd produkten och administrationen av

den.

1 ett avsnitt med rubriken ’Vilka andra rittsliga dokument hor till denna
produkt?”: en kort beskrivning av dokumentationen (i forekommande fall ett

prospekt) som inte fir omfatta marknadsforingsmaterial.

1 ett avsnitt i slutet av dokumentet med en ny rubrik ”Information om

produkten” diir man i forekommande fall anger produktens
i) ISIN-kod (international securities identification number).
i)  ISA-kod (international standards on auditing).

iii) rdntesats.
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iv)  bors som iir forknippad med produkten.
v)  valuta.
vi) emissionsdag.

(he) Namnet pa och kontaktuppgifterna till den behoriga myndighet som utovar

tillsyn éver produkten.

(hf) 1 ett avsnitt med rubriken ”Forsikringsformdner”: uppgift om huruvida
investeringsprodukten erbjuder forsikringsformdner, och om sd dr fallet,
néirmare uppgifter om dessa i enlighet med direktiv 2009/138/EG, med
undantag for artikel 8.2. Om avtalet ger majlighet att vilja mellan flera
fondforsikringsandelar (unit linked) ska det ocksd innehdlla en
sammanfattande tabell dir dessa fondforsiikringsandelar klassificeras i tre

kategorier i forhdllande till deras risknivi.

Med beaktande av direktiv 2009/138/EG och i overensstimmelse med
artikel 8 i denna forordning ska Eiopa ha befogenhet att faststiilla

i) forsikringsavtalets huvudegenskaper,
ii) den specifika forsikringshandlingens exakta form,

iii) innehdallet i den specifika forsikringshandlingen, diribland de
valmdajligheter for tillgangsfordelningen som erbjuds den icke-

professionella investeraren,
iv) reglerna for klassificering av andelarna i tre kategorier.

Utvecklaren av investeringsprodukten ska limna ett faktablad for varje
underliggande investering for forsikringsavtal som omfattas av denna
forordning. De underliggande investeringarna omfattar berikningsenheterna
och/eller tillgdngar i annan valuta om detta iir relevant samt den

risknivikategori som giller for var och en av dem.

Bilagan till faktabladet ska innehdlla namnet pd den person som siljer

investeringsprodukten och i forekommande fall ocksad
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3a.

a) innehalla en uppgift om att den nationella skattelagstifiningen i investerarens
hemmedlemsstat i hog grad kan inverka pd den forvintade och faktiska

avkastningen pd investeringen,

b) specificera de kostnader som dr forknippade med investeringsprodukten ndr
denne dr formedlaren, inbegripet provisioner, retrocessioner och andra
formdner som dr forknippade med transaktionen och som betalas av
utvecklaren eller tredje part, i enlighet med direktiv 2004/39/EG och direktiv
2002/39EG'.

Den berorda ESA-myndigheten ska utveckla en oberoende internetbaserad
fondkalkylator som ska finnas pd dess webbplats. Fondkalkylatorn ska gora det
mdojligt for investerare att berikna avkastningen av en foreslagen investeringsprodukt
genom att ange investeringens forvintade loptid, investeringsbeloppet och den
forviintade underliggande avkastningen pd investeringen i procent i syfte att faststiilla

investeringens slutvirde efter kostnader.

Fondkalkylatorn ska i sina berikningar inkludera de kostnader och avgifter som tas
ut av de olika utvecklarna av investeringsprodukter for alla fonder som siljs till
allmiinheten, tillsammans med alla ytterligare kostnader eller avgifter som tas ut av
formedlare eller andra aktorer i investeringskedjan och som inte redan inkluderats av

produktutvecklaren.

Utvecklare av investeringsprodukter och personer som rekommenderar eller siljer
investeringsprodukter ska vara skyldiga att kvartalsvis limna relevanta uppgifter till

berord ESA-myndighet, inom en maximal tidsfrist pa 60 dagar.

Den berorda ESA-myndigheten ska ges de resurser som behovs for att utfora detta
arbete. Den ska ndr sd dr nodvindigt ha ett nira samarbete med de dvriga ESA-

myndigheterna.

Den information som avses i punkt 2 ska presenteras i ett gemensamt format, inklusive

gemensamma rubriker och med den standardiserade ordning som anges i punkt 2, for

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/39/EG av 10 juni 2002 om dndring av
direktiv 97/67/EG for att ytterligare oka konkurrensen inom postsektorn i
gemenskapen (EGT L 176, 5.7.2002, s. 21)
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att mojliggdra en jimforelse med andra investeringsprodukters faktablad och ha en

tydlig gemensam symbol for att skilja det fran andra dokument.

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 23
som anger nirmare uppgifter om presentationen av och innehallet i var och en av de
uppgifter som avses i punkt 2, inbegripet effekterna av att infora riskindikatorer, och
i punkt 3 a, presentationen av och nérmare uppgifter i annan information som
produktutvecklaren och personen som siljer investeringsprodukter kan infora i
faktabladet enligt punkt 3, samt ndrmare uppgifter om det gemensamma format och
den gemensamma symbol som avses i punkt 4. Kommissionen ska ta hdnsyn till
skillnaderna mellan investeringsprodukter och icke-professionella investerares
forméga, liksom investeringsprodukters egenskaper som gor det mojligt for icke-
professionella investerare att vilja mellan olika underliggande investeringar eller andra
alternativ som produkten erbjuder, inklusive om detta val kan goras vid olika

tidpunkter eller andras i framtiden.

Kommissionen ska ocksd ges befogenhet att anta delegerade akter med riktlinjer for
utvecklingen av en unionsmdrkning for sociala och miljorelaterade
investeringsprodukter. Dessa kriterier bor stodja en langsiktig finansiering av
ekonomin och frimja en hdllbar miljomdssig och social utveckling i finansiella
investeringar och frimja inriittandet av en unionsmdirkning for hdllbara
investeringar. Kommissionen ska ocksd ges befogenhet att anta delegerade akter for

att faststilla standarderna for dessa miljoangivelser om mdjliga miljorisker.

Innan de delegerade akter som anges i denna punkt antas ska kommissionen
genomfiora konsumenttester for att vilja de limpligaste dtgirderna for icke-
professionella investerare. Kommissionen ska i niira samarbete med de tre ESA-
myndigheterna utarbeta mallar for faktablad som beaktar skillnaderna mellan

investeringsprodukter.

I EBA, I Eiopa och I Esma ska utarbeta forslag till tillsynsstandarder for

faststéllande av foljande:

a)  Metoden bakom presentationen av de risk- och avkastningsprofiler som avses i

punkt 2 e i denna artikel.
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b)  Den kostnadsberikning, inbegripet specificeringen av sammanfattande

indikatorer, som avses i punkt 2 i denna artikel.

ba) Principerna som anvinds for miljoresultat, sociala resultat eller

styrningsresultat enligt punkt 2b iii.

bb) jimford med var och en av fragorna i denna artikel, en forteckning over de

produkter de giiller.

I forslaget till tekniska tillsynsstandarder ska de olika typerna av investeringsprodukter
beaktas liksom det arbete som redan utforts enligt [MiFID], [IMD], direktiv
2003/71/EG, direktiv 2009/138/EG och direktiv 2009/65/EG diir ett dokument med
basfakta infors for fondforetag (UCITS-fonder).

ESA-myndigheterna ska dverldmna sina forslag till tekniska tillsynsstandarder till

kommissionen senast [...].

Befogenhet ska ges till kommissionen att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses
i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1093/2010,
artiklarna 10-14 i férordning (EG) nr 1094/2010 och artiklarna 10—14 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

Artikel 8a
Komplexitetsmiirkning

Investeringsprodukter som exponeras for en eller flera av de risker som beskrivs i

punkt 2 ska overst pd forsta sidan i faktabladet ha foljande forklaring i tydlig skrift:

”Komplexitetsmiirkning: Denna produkt anses vara mycket komplex och kanske inte

ar lamplig for alla investerare”.

Investeringsprodukten ska inte anses vara riktad till icke-professionella investerare

om ett eller flera av foljande villkor uppfylls:

a)  Risk- och avkastningsprofilen eller kostnaderna presenteras pd ett alltfor

invecklat sdtt.
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b)

d)

Produkten investerar i underliggande tillgangar som icke-professionella

investerare vanligtvis inte investerar i,

Risk- och avkastningsprofilen ir avhingig av att tvd eller flera hindelser

kopplade till minst tvd olika tillgdngskategorier intriffar samtidigt.

Ett antal olika mekanismer anviinds for att berikna den slutliga avkastningen
pd investeringen vilket skapar storre risk for missforstind for den icke-

professionella investeraren.

Avkastningen pd investeringen inbegriper paketeringsegenskaper som
utnyttjar investerarnas typiska beteendemanster, till exempel genom att
erbjuda fasta *lockriintor” som foljs av en mycket hogre rorlig rinta som dr

kopplad till vissa villkor eller en iterativ formel.

Den finansiella produktens globala exponering, baserad pd dess mdnadsvisa
Value-at-Risk-viirde beriknat inom ett 99-procentigt konfidensintervall vid

tidpunkten for handeln, overskrider 20 %.

3. ESA-myndigheterna ska utarbeta riktlinjer om villkoren som avses i punkt 2.

ESA-myndigheterna ska éverlimna dessa forslag till tekniska standarder till

kommissionen senast ... JEUT: Viinligen for in datumet:6 mdnader efter det att

denna forordning har offentliggjorts i EUT].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som

avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
109372010, forordning (EU) nr 1094/2010 och forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9

Marknadskommunikation fér investeringsprodukten fér inte innehalla nagra uppgifter som

strider mot informationen i faktabladet eller minskar dess betydelse. I

marknadsforingskommunikationen ska det anges att det finns ett faktablad publicerat pd den

behoriga myndighetens officiella webbplats tillsammans med direktlinken. Ett

pappersexemplar kan skickas kostnadsfritt pd begdran stilld till utvecklaren eller de personer

som siljer investeringsprodukterna.
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Artikel 10

Utvecklaren av investeringsprodukten ska regelbundet se 6ver informationen i
faktabladet och ska dndra det om Oversynen visar att visentliga indringar maste goras
enligt artikel 8, sdrskilt om viisentliga dindringar har gjorts av produkten och i
synnerhet ndr det giller riskbedomning eller viirdeskapande i
investeringsforvaltningen och relevanta risker i investeringsforvaltningen, och ska
snabbt gora den dndrade versionen tillginglig. En sddan oversyn ska omfatta
anvindningen av de standarder som faststills i faktabladet for
investeringsprodukten och som visar att iindringar mdste goras. Detta ska uttryckas
pa ett tydligt, koncist och begripligt siitt i den beskrivande delen av drsrapporten och
ska inkludera en sann och rittvisande sammanfattning av investeringstillgangarnas
resultat, det totalbelopp som ansamlats, kostnaderna, forvaltningsstrategierna for
investeringarna, virdeskapande i investeringsforvaltningen och utvecklingen av
relevanta risker i investeringsforvaltningen, inbegripet anvindningen av de

standarder som faststills i faktabladet for investeringsprodukten.

Kommissionen ska ha befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 23
med nérmare foreskrifter for 6versynen av den information som ldmnas i faktabladet
och revideringen av faktabladet, med beaktande av investeringsproduktens art, nar

det géller foljande:
a)  Villkor och frekvens for 6versynen av faktabladets information.

b) P& vilka villkor informationen i faktabladet méste &ndras, och pa vilka villkor det
ar obligatoriskt eller frivilligt att pa nytt offentliggora och distribuera det
andrade faktabladet.

c¢)  Pavilka sérskilda villkor informationen i faktabladet maste ses over eller
faktabladet maste dndras om en investeringsprodukt inte fortlopande

tillhandahélls icke-professionella investerare.

d)  Under vilka omstdndigheter avseende sjdlva produkten eller marknadsvillkoren
icke-professionella investerare ska informeras om ett dndrat faktablad f6r en

investeringsprodukt som de har kopt.
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Artikel 11

Faktabladet utgor informationsunderlag infor ingdende av avtal. Det ska diirfor
vara opartiskt, tydligt och icke vilseledande. Faktabladet ska tillhandahalla basfakta
och ska vara forenligt med de bindande avtalshandlingarna, med de relevanta
delarna i handlingarna om erbjudandet och med reglerna och villkoren for
investeringsprodukten. Om en utvecklare av en investeringsprodukt har upprittat ett
faktablad som inte uppfyller kraven i denna forordning och som en icke-professionell
investerare har forlitat sig pa vid sitt investeringsbeslut, kan den icke-professionella
investeraren kréva ersittning av utvecklaren av investeringsprodukten for de forluster
som denne har dsamkats till f61jd av anvéndningen av faktabladet och kan i
forekommande fall begiira att fi limna tillbaka investeringsprodukten och fd
ersdttning for forluster. Om en person som siljer investeringsprodukter har
uppridttat en bilaga till ett faktablad som inte uppfyller kraven i denna forordning
och som en icke-professionell investerare har forlitat sig pa vid sitt
investeringsbeslut, kan den icke-professionella investeraren kriiva ersittning av
personen som siljer investeringsprodukter for de forluster som denne har dsamkats
till foljd av anviindningen av bilagan och kan i forekommande fall begiira att fi

limna tillbaka investeringsprodukten och fi ersdttning for forluster.

Om en icke-professionell investerare styrker att en forlust uppkommit och att viss
specificerad information i faktabladet var vilseledande, ska utvecklaren av
investeringsprodukten eller personen som siljer investeringsprodukter bevisa att
faktabladet har upprittats i enlighet med artiklarna 6, 7 och 8 i denna forordning.
Utvecklaren av investeringsprodukten kan i sadana fall stillas till civilrittsligt

ansvar pd grund av faktabladet, inbegripet dversiittningar av det.

Produktutvecklaren ska stillas till civilriittsligt ansvar om en investerare dsamkas
forluster efter att ha forlitat sig pd ett faktablad som inte uppfyllde kraven i
punkterna 1 eller 2 ovan. Sddant civilrdittsligt ansvar far inte begrinsas eller
upphdvas genom avtalsklausuler eller genom godkiinnande av den behériga

myndigheten.
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la.

1b.

AVDELNING III

TILLHANDAHALLANDE AV FAKTABLADET

Artikel 12

En person som séljer en investeringsprodukt till icke-professionella investerare ska
tillhandahélla dem faktabladet, som skyndsamt har uppriittats av utvecklaren av
investeringsprodukten och i god tid innan et dtagande ingidtts avseende
investeringsprodukten. Niir en investering rekommenderas till en kund ska

faktabladet tillhandahdllas skyndsamt.

Ett skriftligt forhandsbesked firdn utvecklaren av investeringsprodukter krivs for att
distribuera faktabladet till icke-professionella investerare. Ett sddant tillstind kan
limnas av utvecklaren av investeringsprodukten pd obestimd tid, under en
begriinsad tidsperiod eller pd vissa villkor. Om ett specificerat villkor inte uppfylls

ska tillstindet inte lingre anses ha beviljats vid tillimpningen av denna punkt.

Icke-professionella investerare ska bekrifta, skriftligen eller pd elektronisk vig, att

de har mottagit faktabladet.

Genom undantag fran punkt 1, och med forbehdll for artikel 13.5, ska en person som
sdljer en investeringsprodukt meddela den icke professionella investeraren den

officiella webbplatsen dir faktabladet kan hittas innan transaktionen genomfors, om

a)  den icke-professionella investeraren véljer att genomfora transaktionen med

hjilp av teknik for distanskommunikation,
b) tillhandahallandet av faktabladet i enlighet med punkt 1 inte &r mojligt, I

ba) den icke professionella investeraren begir att fa erhélla faktabladet omedelbart
efter det att transaktionen genomforts i stéllet for att skjuta upp transaktionen for
att fa faktabladet pa forhand; personen som siljer eller ger rad om
investeringsprodukten fir dock inte erbjuda denna mdjlighet forrin den icke-

professionella investeraren begiir det,

c) I den person som séljer investeringsprodukten har informerat den icke-

professionella investeraren om detta.
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Om pé varandra foljande transaktioner avseende samma investeringsprodukt
genomfors for en icke-professionell investerares rikning enligt anvisningar som denne
givit till den person som séljer investeringsprodukten fore den forsta transaktionen, ska
skyldigheten att tillhandahélla ett faktablad enligt punkt 1 gélla endast den forsta
transaktionen, sdvida faktabladet inte har uppdaterats sedan den forsta transaktionen

eller en ny drsrapport finns tillginglig.
Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 23 om

a)  villkoren for fullgdrandet av kravet att tillhandahélla faktabladet i god tid enligt

punkt 1,
b)  metoden och tidsfristen for tillhandahéllandet av faktabladet enligt punkt 2.
Artikel 13

Den person som séljer en investeringsprodukt ska tillhandahélla faktabladet innan ett
bindande och kostnadsfritt avtal ingas med en icke-professionell investerare. Ett
pappersexemplar ska liimnas kostnadsfritt nér investeringen rekommenderas eller

formedlingstjinsten tillhandahdlls personligen.

Den person som ger rad om eller siljer en investeringsprodukt eller fungerar som
formedlare vid forsiljningen ska tillhandahalla faktabladet till den icke-professionella
investeraren pa nagot av foljande medier, som rent konkret mdste vara tillgingliga

for denne:
a)  Papapper.

b)  Med hjélp av annat varaktigt medium &n papper, om villkoren i punkt 4 &r

uppfyllda.
¢) Paen webbplats, om villkoren i punkt 5 ar uppfyllda.

Om faktabladet tillhandahélls pa annat varaktigt medium an papper eller pa en
webbplats, ska pa begéran ett pappersexemplar kostnadsfritt tillhandahallas icke-

professionella investerare.

PE519.389/ 33

SV



Faktabladet far tillhandahallas pa annat varaktigt medium &n papper, om féljande

villkor ar uppfyllda:

a)  Det varaktiga mediet ar lampligt att anvinda i samband med den affar som
genomfors mellan den person som ger rad om eller siljer en
investeringsprodukt, eller fungerar som formedlare vid dess forsdljning, och

den icke-professionella investeraren, och

b)  den icke-professionella investeraren har fatt mojlighet att vélja mellan att fa
informationen pé papper eller pa det varaktiga mediet, och har valt det senare

mediet.

Faktabladet far tillhandahallas pa en webbplats, om faktabladet ar personligt riktat till

den icke-professionella investeraren eller om f6ljande villkor &r uppfyllda:

a)  Det ar lampligt att tillhandahélla faktabladet p4 en webbplats i samband med den
affir som genomfors mellan den person som ger rdd om eller siljer en
investeringsprodukt, eller fungerar som formedlare vid dess forsiljning, och

den icke-professionella investeraren.

b)  Den icke-professionella investeraren har samtyckt till att faktabladet

tillhandahélls pa en webbplats.

c)  Den icke-professionella investeraren har underrittats elektroniskt om

webbadressen och var p& webbplatsen faktabladet finns tillgdngligt.

d)  Om faktabladet har dndrats i enlighet med artikel 10, ska den senaste versionen
ocksé lidmnas till den icke-professionella investeraren. Pd den icke-

professionella investerarens begiran ska ocksa tidigare versioner limnas.

e) Det garanteras att faktabladet finns tillgéingligt pa webbplatsen under en sa lang
tidsperiod som den icke-professionella investeraren rimligtvis kan behova ta del

av det.

Vid tillimpningen av punkterna 4 och 5 ska tillhandahallande av information pa annat
varaktigt medium &n papper eller pa en webbplats anses vara ldmpligt i samband med

den affar som genomfors mellan den person som séljer en investeringsprodukt och den
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icke-professionella investeraren, om det finns bevis for att den icke-professionella
investeraren har regelbunden tillgang till Internet. Om den icke-professionella
investeraren har ldmnat en e-postadress for att genomfora affaren ska detta anses som

ett sadant bevis.
KAPITEL Ila
PRODUKTINTERVENTION
Artikel 13a
ESA-myndigheternas interventionsbefogenheter

I enlighet med artikel 9.2 i forordning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr
1094/2010 eller i forordning (EU) nr 1095/2010 ska ESA-myndigheterna évervaka
investeringsprodukter eller finansiella instrument som marknadsfors, distribueras
eller sdiljs i unionen. ESA-myndigheterna fdr i samarbete med de behoriga
myndigheterna underséka nya investeringsprodukter eller finansiella instrument

innan de marknadsfors, distribueras eller siljs i unionen.

I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr
1094/2010 eller i forordning (EU) nr 1095/2010 fiar en ESA-myndighet, nir den pd
rimliga grunder kan faststilla att villkoren i punkterna 3 och 4 i denna artikel dr
uppfyllda, tillfilligt forbjuda eller begrinsa marknadsforing, distribution eller

forsiljning av investeringsprodukter eller finansiella instrument i unionen.

ESA-myndigheterna far specificera under vilka omstindigheter ett forbud eller en

begrinsning ska giilla eller nir undantag kan beviljas.

En ESA-myndighet ska fatta beslut enligt punkt 2 endast om samtliga foljande
villkor dr uppfyllda:

a)  Den foreslagna dtgiirden utgor ett svar pd ett allvarligt hot mot skyddet av
icke-professionella investerare eller mot finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens

finansiella system.
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b)  De regler som enligt unionslagstiftningen dr tillimpliga pd den beriorda
investeringsprodukten, det berorda finansiella instrumentet eller den berorda

finansiella verksamheten avviirjer inte hotet.

¢)  En behorig myndighet eller flera behoriga myndigheter har inte vidtagit
dtgdrder for att avviirja hotet eller de atgirder som vidtagits for att avvirja

hotet dr inte limpliga.

Nar villkoren i forsta stycket har uppfyllts kan en ESA-myndighet infora det forbud

eller den begrinsning som anges i punkt 2.

Niir en ESA-myndighet vidtar atgiirder enligt denna artikel ska héinsyn tas till den

utstrickning i vilken dtgdrden

a)  inte far negativa effekter for finansmarknadernas effektivitet eller inte far
effekter for icke-professionella investerare som inte stdr i proportion till

dtgdrdens fordelar, och inte heller
b) framkallar risk for regleringsarbitrage.

Om en eller flera behoriga myndigheter har vidtagit en dtgird enligt artikel 13b far
en ESA-myndighet vidta ndgon av de dtgiirder som avses i punkt 2 utan att utfirda

det yttrande som foreskrivs i artikel 13c.

Innan beslut fattas om att vidta dtgdirder enligt denna artikel ska en ESA-myndighet

underriitta de behoriga myndigheterna om den dtgird som foresls.

Innan den fattar ett beslut enligt punkt 2 ska en ESA-myndighet meddela sin avsikt
att forbjuda eller begrinsa en investeringsprodukt eller ett finansiellt instrument,
sdvida inte vissa fordindringar gors av investeringsproduktens eller det finansiella

instrumentets egenskaper inom en faststilld tidsram.

Varje ESA-myndighet ska pd sin webbplats offentliggira ett tillkinnagivande av varje
beslut om att vidta dtgiirder enligt denna artikel. Tillkinnagivandet ska innehalla
uppgifter om forbudet eller begriinsningen och ange den tidpunkt efter
offentliggirandet av tillkinnagivandet da dtgirden kommer att trida i kraft. Ett
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10.

forbud eller en begrinsning ska endast tillimpas i samband med dtgdrder som

vidtagits efter det att bestimmelserna borjat gilla.

ESA-myndigheten i fraga ska ompréva ett forbud eller en begrinsning enligt punkt 2
med limpliga intervall och minst var tredje mdnad. Om forbudet eller begriinsningen
inte fornyas efter denna tremdnadersperiod upphér forbudet eller begriinsningen att

giilla.

En dtgird som en ESA-myndighet antar enligt denna artikel ska ha foretride framfor

tidigare dtgdrder som vidtagits av en behérig myndighet.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 23 som specificerar de
kriterier och faktorer som ESA-myndigheterna ska beakta vid faststillandet av niir
sadana hot mot skyddet av icke-professionella investerare eller mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller
delar av unionens finansiella system som avses i punkt 3 a uppstir. Dessa delegerade
akter ska garantera att ESA-myndigheterna vid behov kan agera i forebyggande syfte
och inte tvingas vinta tills investeringsprodukten eller det finansiella instrumentet
har marknadsforts, distribuerats eller sdlts, eller typen av verksamhet eller praxis har

genomforts for att vidta dtgdirder.
Artikel 13b
Produktintervention fran behioriga myndigheters sida

Utvecklare av en investeringsprodukt ska liimna faktabladet for sin
investeringsprodukt till den behériga myndighet som reglerar den produkten i den

medlemsstat dir den marknadsfors, distribueras eller siljs.

Utvecklare av en investeringsprodukt ska limna uppdateringar av faktabladet, som
speglar viisentliga dndringar enligt ESA-myndighetens definition till den behoriga
myndighet som reglerar den produkten i den medlemsstat diir den marknadsfors,

distribueras eller siljs.

Den behdiriga myndigheten far se till att faktabladets innehdll ir forenligt med
bestimmelserna i kapitel 11 i denna forordning innan investeringsprodukten

marknadsfors, distribueras eller siljs.
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Den behoriga myndigheten fir underséka nya investeringsprodukter eller

finansiella instrument innan de marknadsfors, distribueras eller siljs i eller frin

medlemsstaten.

En behorig myndighet far i eller fran den medlemsstaten forbjuda eller begriinsa

a)

marknadsforingen, distributionen eller forsiljningen av investeringsprodukter

eller finansiella instrument,

b) en viss typ av finansiell verksamhet eller praxis.

En behorig myndighet fir vidta den dtgird som avses i punkt 6 om den pd rimliga

grunder kan faststilla att

a)

b)

d)

en investeringsprodukt, ett finansiellt instrument eller en finansiell
verksamhet eller praxis ger upphov till betydande betinkligheter angdende
investerarskyddet eller innebdir ett allvarligt hot mot finansmarknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet inom en eller flera medlemsstater, inklusive genom
marknadsforing, distribution, ersiittning eller incitament i anslutning till

investeringsprodukterna eller de finansiella instrumenten,

en derivatprodukt inverkar negativt pd prisbildningsmekanismen pd den

underliggande marknaden,

de existerande regler som enligt unionslagstiftningen ir tillimpliga pd
investeringsprodukten, det finansiella instrumentet eller den beriorda
finansiella verksamheten eller praxisen inte i tillrickligt hog grad avviirjer de
risker som avses i led a och frdgan inte pd ett biittre siitt kan lésas genom

forbdittrad overvakning eller kontroll av efterlevnaden av existerande kravy,

dtgdrden iir proportionerlig med hinsyn till de identifierade riskernas natur,
de berorda icke-professionella investerarnas eller marknadsaktorernas
sofistikeringsgrad och dtgirdens sannolika effekter for de investerare och
marknadsaktorer som kan inneha, anviinda eller dra nytta av det finansiella

instrumentet eller den finansiella verksamheten,
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e)  den behdiriga myndigheten har pad ett tillfredsstillande sitt samrdtt med de
behoriga myndigheterna i andra medlemsstater for vilka dtgdrden kan fi

betydande konsekvenser, och

P dtgirden inte har ndgon diskriminerande verkan pa tjinster och verksamhet

som tillhandahdlls fran en annan medlemsstat.

Nar villkoren i forsta stycket har uppfyllts kan den behériga myndigheten infora ett
forbud eller en begrinsning for en investeringsprodukt eller ett finansiellt
instrument som marknadsforts, distribuerats eller sdlts till kunder i eller frdn den

medlemsstaten.

Ett forbud eller en begriinsning far tillimpas under omstindigheter eller omfattas av

undantag som anges av den behoriga myndigheten.

Innan den behoriga myndigheten infor ett forbud eller en begrinsning enligt
punkt 5 ska myndigheten meddela sin avsikt att forbjuda eller begriinsa en
investeringsprodukt eller ett finansiellt instrument om inte vissa forindringar gors
av investeringsproduktens eller det finansiella instrumentets egenskaper inom en

Sfaststiilld tidsram.

Den behoriga myndigheten ska inte infora ett forbud eller en begriinsning enligt
denna artikel om den inte minst en mdnad innan dtgirden vidtas skriftligen, eller
genom ett annat medium som myndigheterna har kommit éverens om, har
tillhandahallit alla ovriga berorda behériga myndigheter och ESA-myndigheterna
foljande:

a)  Uppgift om det finansiella instrument eller den finansiella verksamhet eller

praxis som den foreslagna dtgirden avser.

b)  Exakta uppgifter om det foreslagna forbudets eller den foreslagna
begrinsningens natur och uppgift om ndr forbudet eller begriinsningen

planeras béorja giilla.

¢)  De underlag som ligger till grund for beslutet och genom vilka det kan
faststiillas att samtliga villkor i punkt 6 dr uppfyllda.
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10.

11.

12.

Niir den tid som behovs for det samrdad som avses i punkt 3 e och den frist pd en
mdnad som foreskrivs i punkt 8 kan orsaka odterkallelig skada for konsumenterna,
far den behdiriga myndigheten vidta tillfiilliga dtgirder enligt denna artikel under
hogst tre mdnader. I sadana fall ska den behériga myndigheten omedelbart
informera alla évriga myndigheter och ESA-myndigheterna om den vidtagna

dtgdrden.

Den behoriga myndigheten ska pd sin webbplats offentliggira ett tillkinnagivande
av varje beslut om att infora ett forbud eller en begrinsning enligt punkt 5.
Tillkinnagivandet ska innehdlla uppgift om forbudet eller begrinsningen, den
tidpunkt efter offentliggorandet av tillkiinnagivandet frin och med vilken
dtgirderna kommer att borja gilla och de underlag med stod av vilka det kan
faststiillas att samtliga villkor i punkt 6 dr uppfyllda. Forbudet eller begriinsningen
ska endast tillimpas i samband med dtgirder som vidtas efter offentliggorandet av

tillkiinnagivandet.

Den behoriga myndigheten ska dterkalla forbudet eller begrinsningen om villkoren

i punkt 6 inte lingre dr tillimpliga.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 23 som specificerar
de kriterier och faktorer som behéoriga myndigheter ska beakta vid faststillandet av
ndr sidana hot mot investerarskyddet eller mot finansmarknadernas korrekta
funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella

system som avses i punkt 3 a uppstdr.
Artikel 13¢
Samordning av ESA-myndigheternas roll

Varje ESA-myndighet ska ha en stéodjande och samordnande roll i samband med
dtgirder som vidtas av behoriga myndigheter i enlighet med artikel 13b. Varje ESA-
myndighet ska i synnerhet sikerstilla att dtgdrder som vidtas av en behirig
myndighet dr berdttigade och proportionerliga, och att de behioriga myndigheterna i

tillimpliga fall foljer en enhetlig strategi.
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Efter att ha mottagit en underrdttelse enligt artikel 13b om en dtgird som ska
inforas med stod av den artikeln, ska en ESA-myndighet anta ett yttrande om
huruvida den anser att forbudet eller begrinsningen dr beridttigad och proportionell.
Om ESA-myndigheten anser att det kriivs att andra behoriga myndigheter vidtar
dtgdrder for att avviirja risken ska den dven ange detta i sitt yttrande. Yttrandet ska

offentliggiras pi ESA-myndighetens webbplats.

Om en behorig myndighet foreslir eller vidtar dtgirder som strider mot ett yttrande
som ESA-myndigheten har antagit i enlighet med punkt 2 eller avstdr frdn att vidta
dtgdrder, vilket strider mot ett sadant yttrande, ska myndigheten pd sin webbplats
omedelbart offentliggora ett tillkinnagivande med en fullstindig forklaring av skiilen
till sitt beslut.

Artikel 13d
Information om avgifter och kostnader

Foljande information ska tillhandahdllas av den person som sdljer

investeringsprodukten i en separat handling fran faktabladet:

1. Alla avgifter som i artikel 8.2 ¢ ska redovisas sd att den kumulativa effekten visas.
De ska inte omklassas som en del av investeringen ndiir de forekommer pd en ligre

nivd i investeringen.

2. Avgifter for investeringsrdadgivning ska inte baseras pd fasta procentsatser, sdivida
inte en forhandsiéverenskommelse ndtts med investeraren. Om enighet nds om en
fast procentsats ska den person som siljer investeringsprodukten limna fullstindig
information om vad detta kommer att innebdira for investeringens loptid eller for en

tidsperiod som begiirs av investeraren.

3. Den person som sdljer investeringsprodukten eller som ger rdd till investeraren
ska liimna investeraren en redogorelse for den tid som anvints for radgivningen, i
minuter eller timmar, tillsammans med en timtaxa, savida inte overenskommelse om

en fast procentsats har ndtts i enlighet med punkt 2.

4. Om en timtaxa faktureras fir det totalt fakturerade beloppet for rddgivningen inte
overskrida [200 EUR].
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Artikel 13e
Riskhantering

Utvecklaren av investeringsprodukter ska anviinda ett forfarande for riskhantering
som gor det maojligt att vid varje tidpunkt kontrollera och bedéoma en

investeringsprodukts riskprofil.

Utvecklaren ska anvinda ett forfarande som majliggor en exakt och oberoende

bedomning av virdet pa OTC-derivat.

Utvecklaren ska underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat
regelbundet om de typer av derivatinstrument, underliggande risker, kvantitativa
begriinsningar liksom de metoder som valts for att berikna de risker som dtfoljer

transaktioner med derivatinstrument for varje produkt.

Utvecklaren av investeringsprodukter ska sikerstilla att en investeringsprodukts
globala exponering som hdinfor sig till derivatinstrument inte overskrider dess totala

viirde.

Exponeringen ska beriknas med hinsyn till det aktuella viirdet av de underliggande
tillgdngarna, motpartsrisken, framtida marknadsrirelser och den tid som finns

tillginglig for att gd ur positionerna.

Nir ett overldatbart virdepapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett

derivat ska detta derivat beaktas ndr kraven i denna artikel ska uppfyllas.
Beriikningen av Value-at-Risk-virdet bor goras i enlighet med foljande parametrar:
a) Ett 99-procentigt ensidigt konfidensintervall.

b) En innehavstid som motsvarar en mdanad (20 affirsdagar).

c) En faktisk observationsperiod (historisk) av riskfaktorerna pd minst 3 dr (750
affirsdagar), sdavida inte en kortare observationsperiod beriittigas av en
avsevird okning av prisvolatiliteten (tex. pd grund av extrema

marknadsforhdllanden).
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4. ESA-myndigheterna ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
Saststiilla

a) riktlinjer for riskmditning och berikningen av den globala exponeringen av de

investeringsprodukter som siiljs till icke-professionella investerare.
b)  riktlinjer for finansiella index.

ESA-myndigheterna ska éverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn

senast den |[...] .

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010,
forordning (EU) nr 1094/2010 och forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13f
Regler om avkastningsfaktorer
1.  Avkastningen frdan en investeringsprodukt ska inte

a) innefatta ett antal mekanismer, hindelser eller tillgingsklasser som skapar en

risk for misstolkning,

b) villkoras av vissa hdindelser som ir frimmande for icke-professionella

investerare, sisom nivdn pd ett finansinstituts lagstadgade kapital, eller

¢) inbegripa paketeringsegenskaper som spelar pd investerarnas typiska

beteendemaonster.

2. ESA-myndigheterna ska utveckla riktlinjer som ger ytterligare vigledning om
villkoren i punkt 1.

KAPITEL III
KLAGOMAL, RATTSLIG PROVNING, SAMARBETE

Artikel 14

Utvecklaren av investeringsprodukten och personen som siiljer investeringsprodukten ska
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uppritta ldmpliga forfaranden och arrangemang som sikerstéller att

@)

b)

Y/

la.

icke-professionella investerare har effektiva maojligheter att framfora klagomdl pd

utvecklaren av investeringsprodukten och att inleda ett tvistlosningsforfarande,

icke-professionella investerare som har framfort klagomal pé faktabladet eller pa

faktabladets bilaga far ett ordentligt svar i tid och pa ett adekvat sitt, och

det finns effektiva tvistlosningsforfaranden dven for icke-professionella investerare vid
gransoverskridande tvister, sirskilt om utvecklaren av investeringsprodukten &r

etablerad i en annan medlemsstat eller i ett tredjeland.
Artikel 15

1 enlighet med direktivet om alternativ tvistlosning vid konsumenttvister
[2011/0373(COD)] och forordningen om tvistlosning online vid konsumenttvister
[2011/0374(COD)] ska medlemsstaterna sikerstiilla att om en icke-professionell
investerare vid en tvist om réttigheter och skyldigheter som f6ljer av denna férordning
inleder ett forfarande for alternativ tvistlosning enligt nationell lagstiftning mot en
utvecklare eller forséljare av investeringsprodukter, ska utvecklaren eller forsiljaren av

investeringsprodukter delta i det forfarandet:

a)  Beslut som forfarandet leder till kan bli bindande for utvecklaren av

investeringsprodukten och personen som sdljer investeringsprodukten.

b)  Preskriptionstiden for att fa tvisten provad i domstol har tillfalligt upphévts

medan forfarandet for alternativ tvistlosning pagar.
c)  Preskriptionstiden for kravet har upphivts medan forfarandet pagér.

d)  Forfarandet dr kostnadsfritt eller dr tillgingligt mot en symbolisk avgift, i

enlighet med nationell lagstiftning.

Medlemsstaterna ska se till att alternativa tvistlosningsorgan som tilldts att pd
forhand faststilla troskelbelopp for att begrinsa tillgangen till alternativa

wvistlosningsforfaranden inte faststiller dessa troskelbelopp pd en sddan nivd att de
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viisentligen forsimrar konsumenternas tillgdang till de alternativa

wvistlosningsorganens behandling av klagomal.

Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om de enheter som svarar for
handldggningen av de forfaranden som avses i punkt 1 senast den [fyll i datum — 6
manader efter ikrafttradandet for/tillimpningen av denna forordning]. De ska utan
drdjsmal underritta kommissionen om alla eventuella senare fordndringar vad géller

dessa enheter.

Enheter som svarar for handlaggningen av de forfaranden som avses i punkt 1 ska
samarbeta med varandra for att 16sa gransoverskridande tvister som uppstir inom

ramen for denna forordning.
Artikel 15a
Information om alternativ tvistlosning

Medlemsstaterna ska se till att en utvecklare eller forsiljare av
investeringsprodukter informerar den icke-professionella investeraren om de
alternativa tvistlosningsorgan som de omfattas av och som dr behoriga att hantera
potentiella tvister mellan dem sjilva och den icke-professionella investeraren. De
ska dven ange huruvida de dtagit sig eller dr skyldiga att anvinda sig av dessa organ

for att losa tvister med icke-professionella investerare.

Den information som avses i punkt 1 ska anges pa ett tydligt, begripligt och
lattillgingligt siitt pa ndringsidkarens webbplats, om en sddan finns, och i
forekommande fall i de allminna villkoren for kope- eller tjinsteavtal mellan

ndringsidkaren och en konsument.

Om en tvist mellan en icke-professionell investerare och en utvecklare av
investeringsprodukter eller en person som salt investeringsprodukter pd
medlemsstaternas territorium inte kan Ilésas efter det att ett klagomdl har framforts
direkt av den icke-professionella investeraren till utvecklaren eller forsiiljaren av
investeringsprodukter, ska medlemsstaterna se till att forsiljaren tillhandahdller den
icke-professionella investeraren den information som avses i punkt 1 och anger

huruvida han eller hon kommer att anvinda sig av de relevanta alternativa
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wvistlosningsorganen for att losa tvisten. Denna information ska tillhandahdllas pd

papper eller ndgot annat varaktigt medium.
Artikel 15b
Kollektiv alternativ tvistlosning

Medlemsstaterna kan behdlla eller infora forfaranden for alternativ tvistlosning som giiller
identiska eller liknande tvister mellan en produktutvecklare och en forsiljare av
investeringsprodukter och flera icke-professionella investerare. Systemen for alternativ
wvistlosning for bade enskild och kollektiv talan och préovning ska komplettera varandra, och

systemen bor inte utesluta varandra.
Artikel 16

Vid tillampningen av denna forordning ska de behoriga myndigheterna samarbeta med varandra
och med de enheter som ansvarar for de forfaranden for klagomal och tvistlosning utanfor

domstol som avses 1 artikel 15.

Framfor allt ska de behdriga myndigheterna utan onddigt drojsmal forse varandra med den

information som &r relevant for fullgdrandet av deras uppgifter enligt denna forordning.
Artikel 17

1. Medlemsstaterna ska tillimpa direktiv 95/46/EG pa behandling av personuppgifter

som sker i medlemsstaten enligt denna férordning.

2. Europaparlamentets och réadets forordning (EG) nr 45/2001 ska tillimpas péa
behandling av personuppgifter pA EBA, Eiopa och Esma.

KAPITEL IV
ADMINISTRATIVA PAFOLJDER OCH ATGARDER

Artikel 18

1. Medlemsstaterna ska faststélla bestimmelser om ldmpliga administrativa pdféljder och

andra atgérder som ska tillimpas vid overtrddelser av denna forordning och ska vidta
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2a.

alla nodvindiga atgirder for att se till att de genomfors. Dessa pdfdljder och andra

atgarder ska vara effektiva, proportionella och avskrackande.

Senast [24 méanader efter denna forordnings ikrafttrddande] ska medlemsstaterna
underritta kommissionen och gemensamma kommittén for ESA-myndigheterna om de
bestammelser som avses i forsta stycket. De ska utan drojsmél underritta
kommissionen och den gemensamma kommittén for ESA-myndigheterna om

eventuella senare dndringar av dem.

De behoriga myndigheterna ska i enlighet med nationell lagstiftning ha alla de
tillsynsbefogenheter, inbegripet undersokningsbefogenheter, som de behover for att

fullgora sina uppgifter enligt denna forordning.

Vid utovandet av sina befogenheter enligt artikel 19 ska de behériga myndigheterna
samarbeta ndira for att se till att de administrativa pdfiljderna och de andra
dtgirderna leder till de resultat som efterstrivas med denna forordning, och de ska
samordna sina insatser for att undvika eventuellt dubbelarbete och éverlappningar
ndr de tillimpar de administrativa pdafoljderna eller de andra dtgirderna pa

grinsoverskridande drenden.
Artikel 19

Denna artikel ar tillimplig pé alla 6vertrddelser av denna forordning.

Medlemsstaterna ska se till att de behoériga myndigheterna har befogenhet att vidta

atminstone foljande administrativa pdfoljder och andra administrativa atgérder:
a)  Ett forbud mot marknadsforingen en investeringsprodukt.
b)  Ett tillfalligt forbud mot marknadsféringen av en investeringsprodukt.

c¢)  En varning som ska offentliggdras och innehaller uppgifter om den ansvariga

personens identitet och overtrddelsens art.
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d)  Ett beslut om offentliggérande av en ny version av faktabladet.

da) I fraga om en juridisk person, administrativa boter pd upp till 10 procent av
den juridiska personens totala drsomsittning under det foregdende
rikenskapsdret. Nir en juridisk person dr ett dotterforetag till ett moderforetag
ska den relevanta totala darliga omsiittningen vara den totala drliga omsittning
som hdirror frdn det sista moderforetagets koncernredovisning under det

foregdende rikenskapsiret.

db) Nir det giiller en fysisk person, administrativa béter pd upp till
5000 000 EUR, eller, i medlemsstater dir den officiella valutan inte ir euro,
motsvarande viirde i nationell valuta den dag dd denna forordning triider i

kraft.

3. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna, om dessa har vidtagit en
eller flera administrativa pdfoljder och andra dtgiirder i enlighet med punkt 2, har
befogenhet att utfirda — eller krdva att utvecklaren av investeringsprodukten eller
forséljaren av investeringsprodukten utfardar — ett meddelande direkt riktat till den
berdrda icke-professionella investeraren med information om den administrativa
pdfoljden eller den andra atgirden samt om vart man ska vinda sig for att framfora

klagomal eller yrka pé gottgorelse.
Artikel 20

De behoriga myndigheterna ska vidta de administrativa pdfoljder och andra dtgiirder som

avses i artikel 19.2 med beaktande av alla relevanta omsténdigheter, bland annat

a) overtradelsens allvar och varaktighet,

b) den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar.

c) Overtrdadelsens inverkan pa icke-professionella investerares intressen,

d) samarbetsviljan hos den fysiska eller juridiska person som #&r ansvarig for
Overtradelsen,

e) den ansvariga fysiska eller juridiska personens eventuella tidigare 6vertradelser.
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ea)

eb)

alla dtgirder som har vidtagits av den ansvariga personen for att forhindra nya

overtriidelser i framtiden,

all ersiittning som beviljas icke-professionella investerare av den ansvariga personen

till foljd av en évertridelse.
Artikel 21

Om den behdriga myndigheten har offentliggjort administrativa pdféljder och andra

atgérder, ska den samtidigt underratta ESA-myndigheterna om dem.

Medlemsstaterna ska en gang om aret till den behoriga ESA-myndigheten 1imna
sammanstéllda uppgifter om de administrativa pdfoljder och andra dtgéirder som

vidtagits 1 enlighet med artiklarna 18 och 19.2.
ESA-myndigheterna ska offentliggéra dessa uppgifter i en arlig rapport.

Artikel 22

Pdfoljder och andra atgirder som vidtagits mot dvertradelser som avses i artikel 19.1 ska

offentliggdras utan onddigt drojsmal, inbegripet atminstone uppgifter om typen av overtradelse

av denna forordning och om de ansvariga personernas identitet. De behoriga myndigheterna

far ta bort namnet pd de enheter som blivit foremdl for administrativa pdfoljder eller andra

dtgdrder fran sin webbplats forst efter fem dr.

KAPITEL IV
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 23

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med férbehall for de

villkor som anges i denna artikel.

Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artiklarna 8.5, 10.2, I 12.4,
13a.10 och 13b.9 ska ges till kommissionen for en period av [#vd ar] fran det att denna

forordning har trétt i kraft. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande
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Sa.

forlangas med perioder av samma ldngd, om inte Europaparlamentet eller radet
motsétter sig en sadan forlingning senast tre manader fore utgangen av perioden i

fraga.

Den delegering av befogenheter som avses i artiklarna 8.5, 10.2 I 12.4, 13a.10 och
13b.9 far nér som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
aterkallande ska innebéra att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska
unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar

inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

Sa snart kommissionen antar en delegerad akt, ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artiklarna 8.5, 10.2 I ,12.4, 13a.10 och 13b.9 ska
trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invéindningar
mot den delegerade akten inom en period av tvad ménader fran den dag dé akten
delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgadngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invdnda. Denna period ska forlingas med [tva manader] pa Europaparlamentets eller

radets initiativ.

Utan att det paverkar ovriga bestimmelser i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
1094/2010 och 1095/2010, ska den period under vilken parlamentet och radet har
riitt att gora invindningar, om forslaget till tekniska standarder for tillsyn godkiinns
utan dndringar av kommissionen, uppga till tva mdnader [pd grund av de berorda
dmnenas komplexitet och omfattning]. Denna period kan forlingas en gang med en

mdnad pa Europaparlamentets eller rddets initiativ.
Artikel 23a
Ytterligare bestiimmelser for forslag till tekniska standarder for tillsyn

Oavsett eventuella tidsgrinser for inlimnandet av forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen ska dessa handlingar limnas in 12, 18 och 24 mdnader i

forvig och omfatta texter och grupper av texter.
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la.

Kommissionen ska inte anta tekniska standarder for tillsyn pd ett siitt som minskar
parlamentets granskningstid, pa grund av parlamentets uppehdllsperiod, till mindre

dn tva manader inriknat forlingningen.

ESA-myndigheterna kan samrdda med parlamentet vid utarbetandet av de tekniska
standarderna for tillsyn, i synnerhet om det skulle forekomma betiinkligheter

angdende tillimpningsomrddet for denna forordning.

I de fall da parlamentets behdriga utskott har avvisat tekniska standarder for tillsyn
och mindre iin tvd veckor dterstar till niista plenarsammantride har
Europaparlamentet riitt till ytterligare forlingning av perioden for invindningar
enligt artikel 23.5 fram till datumet for plenarsammantridet efter det pdfoljande

sammantrddet.

Om en teknisk standard for tillsyn skulle avvisas och de faststillda problemen dr av
begrinsad rickvidd, kan kommissionen anta en paskyndad tidsplan for att ligga fram

reviderade forslag.

Kommissionen ska se till att alla fragor som Europaparlamentets dvervakningsgrupp
stillt via det behoriga utskottets ordforande besvaras skyndsamt innan forslagen

tekniska standarder for tillsyn antas.
Artikel 24

Forvaltningsbolag och investeringsbolag som avses i artiklarna 2.1 och 27 i direktiv
2009/65/EG och personer som séljer andelar i fondforetag enligt definitionen i artikel
1.2 i direktivet ska undantas fran skyldigheterna enligt denna férordning till och med

den...”[EUT: var vinlig for in det datum som infaller #re &r efter ikrafttradandet].

AIF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i Europaparlamentets och rddets

direktiv 2011/61/EU" och personer som siljer AIF-andelar enligt definitionen 4.1 a i
det direktivet, ska undantas fran kraven i denna forordning fram till * [EUT: For in
datumet tre dar efter det att denna forovdning har triitt i kraft], forutsatt att de limnar

ett faktablad sdsom foreskrivet i nationell lag, i enlighet med artikel 78 i direktiv

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om alternativa
investeringsfonder (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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2a

2009/65/EG eller relevanta bestimmelser i nationell lag.

Artikel 25

Kommissionen ska se dver denna forordning senast ...* [fyra ar efter dagen for
forordningens ikrafttridande]. Oversynen ska omfatta en allmin undersékning av den
praktiska tillimpningen av forordningens bestimmelser, med vederborlig hénsyn till
utvecklingen pa marknaden for produkter for icke-professionella investerare. I Vid
Oversynen ska dven en eventuell utvidgning av forordningens tillimpningsomrade till
andra nya eller innovativa finansiella produkter som distribueras i unionen

overvéigas.

Kommissionen ska efter samrad med den gemensamma kommittén for ESA-
myndigheterna ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och radet, vid behov

atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Frdan med den ... * [EUT: Viinligen for in den dag dad denna forordning trider i
kraft] ska utvecklare av investeringsprodukter uppriitta faktabladet i enlighet med
denna forordning och ska undantas fran kravet att limna in en sammanfattning av

prospektet enligt artikel 5.2 i direktiv 2003/71/EG.

Artikel 26

Denna forordning trédder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillampas fran och med den ... [EUT: Vinligen for in datumet: tva ar efter det att

denna forordning har tritt i kraft].
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Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utfardad i ...
Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordférande Ordforande
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