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ENTWURF EINER LEGISLATIVEN ENTSCHLIESSUNG DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates iiber Basisinformationsblitter fiir Anlageprodukte
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)
Das Europdische Parlament,

— in Kenntnis des Vorschlags der Kommission an das Europdische Parlament und den
Rat (COM(2012)0352),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Europdischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C7-0179/2012),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union,

— in Kenntnis der Stellungnahme der Européischen Zentralbank vom 11. Dezember
20121,

— in Kenntnis der Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschusses vom 14. November 20122,

— gestiitzt auf Artikel 55 seiner Geschiftsordnung,

— in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wéhrung sowie der
Stellungnahmen des Ausschusses flir Binnenmarkt und Verbraucherschutz und des
Ausschusses fiir biirgerliche Freiheiten, Justiz und Inneres (A7-0368/2012),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie beabsichtigt, ihren
Vorschlag entscheidend zu dndern oder durch einen anderen Text zu ersetzen;

3. beauftragt seinen Présidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der
Kommission sowie den nationalen Parlamenten zu {ibermitteln.

! ABI. C 70 vom 9.3.2013, S. 2.
2 ABL C 11 vom 15.1.2013, S. 59.
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Anderungsantrag 1

ABANDERUNGEN DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS*

zum Vorschlag der Kommission

VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
iiber Basisinformationsblétter fiir Anlageprodukte

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

gestiitzt auf den Vertrag liber die Arbeitsweise der Europédischen Union, insbesondere
auf Artikel 114,

auf Vorschlag der Europédischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank!,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren?,

in Erwégung nachstehender Griinde:

(1) Kleinanlegern wird zunehmend eine breite Palette verschiedener Arten von
Anlageprodukten angeboten, wenn sie erwégen, eine Anlage zu téitigen. Diese
Produkte kénnen spezielle Anlagelosungen bieten, die zwar auf die Bediirfnisse
von Kleinanlegern zugeschnitten sind, hdufig jedoch komplex und schwierig zu
verstehen sind. Die Anlegerinformationen iiber solche Anlageprodukte sind nicht
aufeinander abgestimmt und sind Kleinanlegern oft weder eine Hilfe fiir den
Vergleich zwischen den verschiedenen Produkten, noch fiir das Verstdndnis ihrer
jeweiligen Merkmale, noch dafiir, ihr Finanzwissen zu mehren. Daher haben
Kleinanleger hiufig Anlagen getitigt, die mit Risiken und Kosten verbunden
waren, deren Tragweite sie nicht verstanden haben, und haben somit zuweilen
unvorhergesehene Verluste hinnehmen miissen.

* Textédnderungen: Der neue bzw. gednderte Text wird durch Fett- und Kursivdruck
gekennzeichnet; Streichungen werden durch das Symbol I gekennzeichnet.

! ABIL. C 70 vom 9.3.2013, S. 2.

2 ABIL. C 11 vom 15.1.2013, S. 59.

3 Standpunkt des Europdischen Parlaments vom ... .
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(2) Eine Verbesserung der Vorschriften {liber die Transparenz von Anlageprodukten,
die Kleinanlegern angeboten werden, ist eine wichtige Maflnahme des
Anlegerschutzes und Voraussetzung fiir die Wiederherstellung des Vertrauens
von Kleinanlegern in den Finanzmarkt, insbesondere nach der Finanzkrise.
Erste Schritte in diese Richtung wurden bereits auf Unionsebene mit der
Entwicklung der Regelung zu den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
durch die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) ergriffen.

3) Je nach Industriesektor, der die Anlageprodukte anbietet, und der nationalen
Regulierung in diesem Bereich bestehen unterschiedliche Regeln, so dass fiir die
verschiedenen Produkte und Vertriebskanile ungleiche
Wettbewerbsbedingungen entstehen. Dadurch ergeben sich zusitzliche
Hindernisse, die einem Binnenmarkt fiir Finanzdienstleistungen und —produkte
entgegenstehen. Zwar haben die Mitgliedstaaten zur Behebung von
Unzuldnglichkeiten beim Anlegerschutz bereits Schritte eingeleitet, doch
weichen diese voneinander ab und sind nicht aufeinander abgestimmt. Diese
Entwicklung wird sich voraussichtlich fortsetzen. Uneinheitliche Konzepte bei
der Informationspflicht zu Anlageprodukten hemmen die Entwicklung gleicher
Wettbewerbsbedingungen fiir die unterschiedlichen Anbieter von
Anlageprodukten und fiir diejenigen, die diese Produkte verkaufen, und
verzerren somit den Wettbewerb. Dadurch entsteht auch ein unterschiedliches
Mal an Anlegerschutz innerhalb der Union. Solche Unterschiede stellen ein
Hemmnis fiir die Errichtung und das reibungslose Funktionieren des
Binnenmarktes dar. Folglich ist die geeignete Rechtsgrundlage
Artikel 114 AEUV in der Auslegung des Gerichtshofs der Europdischen Union.

4) Es ist notwendig, auf Ebene der Union einheitliche Transparenzregeln, die fiir
alle Teilnehmer des Anlageproduktmarktes gelten, aufzustellen, damit
Diskrepanzen vermieden sowie Kosten und Unwdigbarkeiten fiir
Produktanbieter und Vertriebsstellen verringert werden. Eine Verordnung ist
notwendig, damit ein gemeinsamer Standard fiir Basisinformationsblatter
aufgestellt wird, so dass Format und Inhalt dieser Informationsblétter
vereinheitlicht werden konnen. Durch die unmittelbar anwendbaren
Bestimmungen einer Verordnung sollte gewihrleistet werden, dass fiir alle
Teilnehmer am Anlageproduktmarkt dieselben Anforderungen gelten. Dadurch
diirften die im Falle der Umsetzung einer Richtlinie eintretenden Abweichungen
der nationalen Vorschriften verhindert werden, so dass einheitliche
Informationspflichten gewéhrleistet sind. Der Riickgriff auf eine Verordnung ist
auch zweckmiBig, um sicherzustellen, dass all diejenigen, die Anlageprodukte
verkaufen, einheitlichen Anforderungen in Bezug auf die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts an Kleinanleger unterliegen.

(%) Wihrend die Verbesserung von Anlageproduktinformationen zur
Riickgewinnung des Vertrauens von Kleinanlegern in die Finanzmérkte von
wesentlicher Bedeutung ist, sind wirksam regulierte Vertriebsprozesse flir diese
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(6)

(6a)

(6b)

Produkte gleichsam wichtig. Die vorliegende Verordnung ergénzt die in der
Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates! enthaltenen
MaBnahmen im Bereich des (einschliefilich Anlageberatung,
Anlegerschutzmafinahmen und weiterer Vertriebsdienste). Sie erginzt
auBlerdem die in der Richtlinie 2002/92/EG des Européischen Parlaments und des
Rates? enthaltenen MaBinahmen im Bereich des Vertriebs von
Versicherungsprodukten.

Diese Verordnung sollte fiir alle Produkte oder zugrundeliegende Anlagen
unabhingig von ihrer Form oder Konzeption gelten, die von der Industrie fiir
Finanzdienstleistungen aufgelegt werden, um Kleinanlegern
Investitionsmoglichkeiten zu bieten, bei denen die dem Anleger gebotene
Rendite von der Entwicklung eines oder mehrerer Vermogens- oder
Referenzwerte I abhéngig ist. Dazu sollten Anlageprodukte wie
Investmentfonds und Lebensversicherungspolicen sowie Anlagen, die diesen
Investmentfonds und Lebensversicherungspolicen zugrunde liegen, undl
Produkte fiir Kleinanleger gehoren, einschliefilich Vermagenswerte, die sich in
direktem Besitz befinden, wie Staatsanleihen oder Aktien, die dffentlich
angeboten werden oder zum Handel an einem in einem Mitgliedstaat
gelegenen oder dort betriebenen geregelten Markt zugelassen sind. Strukturierte
,»verpackte Produkte fiir Kleinanleger treten zwischen den Anleger und die
Mirkte, indem Vermdgenswerte ,,verpackt®, ummantelt oder gebiindelt werden,
so dass die Risiken, die Produktmerkmale oder die Kostenstrukturen nicht die
gleichen sind wie beim Direktbesitz. Durch solche indirekten Formen ist es
Kleinanlegern moglich, Anlagestrategien zu verfolgen, die andernfalls fiir sie nicht
zuginglich oder undurchfiihrbar wéren; zudem sind hier zuséitzliche Informationen
notig, insbesondere um Vergleiche zwischen verschiedenen Formen von
Anlageprodukten zu ermdglichen und sicherzustellen, dass Kleinanleger die
grundlegenden Merkmale und Risiken von Anlageprodukten fiir Kleinanleger
verstehen.

Diese Verordnung sollte auch fiir Aktien und Anteile von Zweck- und
Holdinggesellschaften gelten, die ein Anlageproduktanbieter zur Umgehung
dieser Verordnung errichtet.

Verpackte Anlageprodukte sollten fiir Kleinanleger eindeutige Vorteile bieten,
wie etwa die Streuung das Anlagerisiko auf verschiedene Wirtschaftssektoren
oder viele zugrunde liegende Vermogenswerte. Allerdings konnen
Verpackungstechniken auch dazu benutzt werden, Merkmale von
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Anlageprodukten zu schaffen, durch die die Verbraucher getiuscht werden
sollen, wenn sie ihre Anlageentscheidung treffen. Bestimmte Produkte mit
Lockzinssiitzen nutzen das Verhaltensmuster von Kleinanlegern aus, in diesem
Fall ihre Vorliebe fiir sofortige attraktive Renditen. Durch die Benutzung von
Produktnamen, die mehr Sicherheit suggerieren, als dies moglich ist, wird das
Verhaltensmuster von Verbrauchern in dhnlicher Weise ausgenutzt, indem
man auf'ihre Risikoscheu setzt. Folglich wird durch solche
Verpackungstechniken ein Risiko geschaffen, dass sich die Anleger stark auf
sofortige finanzielle Vorteile konzentrieren, ohne den vollen Umfang der damit
zusammenhdngenden kiinftigen Risiken zu erkennen. Diese Verordnung sollte
darauf abzielen, Verpackungseigenschaften zu vermeiden, durch die
Verhaltensmuster bei der Anlageentscheidung von Anlegern vermieden
werden, um Transparenz und ein besseres Verstindnis von Risiken im
Zusammenhang mit verpackten Anlageprodukten fiir Kleinanleger zu fordern.

(7) I Versicherungsprodukte, die keine Investitionsmoglichkeiten bieten, I sollten
vom Geltungsbereich der Verordnung ausgenommen werden. I Da der
Schwerpunkt dieser Verordnung auf der Verbesserung der Vergleichbarkeit und
Verstindlichkeit von Informationen iiber Anlageprodukte, die an Kleinanleger
vermarktet werden, liegt, sollten I Produkte der betrieblichen Altersversorgung
und individuelle Altersvorsorgeprodukte von dieser Verordnung ausgenommen
bleiben, wenn das nationale Recht fiir sie einen finanziellen Beitrag des
Arbeitgebers vorschreibt und der Arbeitgeber oder der Beschiftigte den Anbieter
nicht wihlen kann. Fiir institutionelle Anleger konzipierte Fonds fallen ebenfalls
nicht in den Geltungsbereich dieser Verordnung, da sie nicht an Kleinanleger
vertrieben werden. Anlageprodukte mit dem Zweck der Bildung von
Ersparnissen fiir eine individuelle Altersversorgung sollten dagegen in den
Geltungsbereich dieser Verordnung gefasst werden, da sie hdufig mit den
anderen unter diese Verordnung fallenden Produkten konkurrieren und in
dhnlicher Weise an Kleinanleger vertrieben werden.

(8)  Um den Zusammenhang zwischen den von dieser Verordnung begriindeten
Verpflichtungen und den Verpflichtungen aus der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates! und der Richtlinie 2009/138/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates? klarzustellen, ist festzulegen, dass diese
Richtlinien die vorliegende Verordnung ergiinzen. Insbesondere sollte das
Basisinformationsblatt nach einer Uberpriifung dieser Verordnung die
Zusammenfassung enthalten, in der Basisinformationen gemdf Artikel 5

: Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABL. L 345 vom 31.12.2003, S. 64).

2 Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs-
und der Riickversicherungstétigkeit (Solvabilitit IT) (ABI. L 335 vom
17.12.2009, S. 1).
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Absatz 2 der Richtlinie 2003/71/EG erteilt werden.

(8a) Anlageproduktanbieter sollten sicherstellen, dass das Anlageprodukt, welches
sie auflegen, kompatibel mit dem Profil der anvisierten Kleinanleger ist. Sie
sollten daher ein Verfahren der vorherigen Produktgenehmigung einrichten
um sicherzustellen, dass sie mit ihren Anlageprodukten die Kleinanleger nicht
den Schwankungen der zugrunde liegenden Vermogenswerte, deren Risiko-
/Renditeprofil nicht leicht verstindlich ist, aussetzen.

(8b)  Den zustindigen Behoérden sowie den Europdischen Aufsichtsbehorden (den
ESA) sollten auf Anforderung alle nétigen Informationen zur Verfiigung
gestellt werden, um ihnen die Priifung der Inhalte des Basisinformationsblatts
sowie der Ubereinstimmung mit dieser Verordnung zu erméglichen und um
den Schutz der Kunden und Anleger auf den Finanzmdirkten sicherzustellen.
Die Befugnisse der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde (EBA) und der
Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersvorsorge (EIOPA) sollten auf kohdrente Art und Weise an
die Befugnisse der Europdiischen Wertpapieraufsichtsbehorde (ESMA) nach
der Richtlinie des Europiiischen Parlaments und des Rates iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinie 2004/39/EG des Europiiischen
Parlaments und des Rates [MiFIR] angeglichen werden

9) Das Basisinformationsblatt fiir Anlageprodukte sollten die Anbieter dieser
Anlageprodukte — Fondsmanager, Versicherungsunternehmen,
Wertpapieremittenten, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen — abfassen, da sie
das Produkt am besten kennen und fiir es verantwortlich sind. Die
Anlageproduktanbieter sollten den Personen, die das Anlageprodukt
verkaufen, das Basisinformationsblatt zur Verfiigung stellen. Das
Basisinformationsblatt sollte von dem Anlageproduktanbieter und der Anhang
(einschlieplich Gebiihren) von der Person, die das Anlageprodukt verkauft,
abgefasst werden, bevor die Produkte an Kleinanleger vertrieben werden kdnnen.
Wird ein Produkt jedoch nicht an Kleinanleger vertrieben, besteht keine
Notwendigkeit, ein Basisinformationsblatt abzufassen. Ist es fiir den Anbieter des
Anlageprodukts unmoglich, das Basisinformationsblatt abzufassen, kann dies an
andere delegiert werden. Wenn das Abfassen des Basisinformationsblatts ganz
oder teilweise an Dritte delegiert wird, trigt der Anlageproduktanbieter
weiterhin die allgemeine Verantwortung fiir sein Abfassen und seinen Inhalt.
Mit Blick auf eine weit reichende Verbreitung und Verfiligbarkeit der
Basisinformationsblétter sollte diese Verordnung die Veroffentlichung durch den
Anbieter des Anlageprodukts auf einer Website seiner Wahl zulassen.

(10)  Um dem Bedarf von Kleinanlegern gerecht zu werden, muss dafiir gesorgt
werden, dass die Informationen {iber Anlageprodukte richtig, redlich und klar
sind und die Anleger nicht in die Irre fiihren. Daher sollten in dieser Verordnung
gemeinsame Standards fiir die Abfassung des Basisinformationsblatts
niedergelegt werden, damit es fiir Kleinanleger versténdlich ist. Angesichts der
Schwierigkeiten, die viele Kleinanleger damit haben, die Fachterminologie des
Finanzbereichs zu verstehen, sollte besonders auf das in dem Informationsblatt
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(11)

(11a)

(11b)

(12)

verwendete Vokabular und den Schreibstil geachtet werden. Auch sollte geregelt
werden, in welcher Sprache das Informationsblatt abzufassen ist. Die
Berechnung der Kosten, die entstehen konnen, sollte ebenfalls auf
verstindliche Weise erkliirt werden. Aullerdem sollten Kleinanleger in der Lage
sein, das Basisinformationsblatt zu verstehen, ohne andere Informationen zur
Hilfe ziehen zu miissen. Dadurch sollten jedoch Querverweise innerhalb des
Basisinformationsblatts auf andere Unterlagen nicht ausgeschlossen werden,
die zusdtzliche Informationen enthalten, welche fiir einige Kleinanleger von
Interesse sein konnen.

Kleinanleger sollten die fiir sie notwendigen Informationen erhalten, um eine
fundierte Anlageentscheidungen treffen und unterschiedliche Anlageprodukte
vergleichen zu konnen; sind diese Informationen jedoch nicht kurz und priagnant,
besteht die Gefahr, dass sie nicht genutzt werden. Das Basisinformationsblatt
sollte daher nur grundlegende Angaben enthalten, insbesondere in Bezug auf die
Art und die Merkmale des Produkts, auch hinsichtlich der Frage, ob ein
Kapitalverlust moglich ist, sowie in Bezug auf die Kosten, das Risiko- und
Renditeprofil des Produkts in Form eines Gesamtindikators des Produkts und
seiner zugrunde liegenden Anlage sowie einschligige Informationen zur
Wertentwicklung und sonstige spezifische Informationen, die fiir das Verstdndnis
der Merkmale einzelner Arten von Produkten, einschlieBlich solcher, die fiir die
Ruhestandsplanung gedacht sind, notwendig sein konnen. Die Kommission sollte
die Moglichkeit in Erwdigung ziehen, dass die offentlichrechtliche Europdische
Ratingagentur, die im in erster Lesung angenommenen Standpunkt des
Europiiischen Parlaments vom 16. Januar 2013 im Hinblick auf die Annahme
der Verordnung Nr. .../2013 des Europiiischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 iiber Ratingagenturen’
erwihnt wird, Basisinformationen iiber das Risikoprofil in Zusammenhang
mit von Mitgliedstaaten ausgegebenen Staatsanleihen bereitstellt.

Anleger sollten eine klare Vorstellung von den anfallenden Kosten und
Gebiihren ihrer Anlage bekommen, nicht nur zum Zeitpunkt der Transaktion,
sondern iiber den gesamten Anlagezeitraum hinweg. Gebiihren sollten
gestaffelt, kumulativ und in Geldbetrigen vollstindig offengelegt werden.
Beratungsgebiihren sollten einfacher kalkuliert werden, damit die Anleger
besser einschdtzen konnen, was sie die Beratung kosten wird.

Die EBA, die EIOPA und die ESMA sollten ein Online-Tool zur Fondsanalyse
entwickeln, welches es den Anlegern ermaoglichen wiirde, den endgiiltigen
Wert ihrer Anlage unter Beriicksichtigung aller Gebiihren und Kosten zu
berechnen.

Das Basisinformationsblatt sollte in einem Format abgefasst sein, das es
Kleinanlegern ermoglicht, unterschiedliche Anlageprodukte zu vergleichen, da
mit Blick auf das Verhalten und die Kompetenzen von Verbrauchern das Format,
die Darstellung und der Inhalt der Informationen sorgfiltig gestaltet und verfasst
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sein miissen, damit man sich des Basisinformationsblatts so umfassend wie
moglich bedienen kann und damit das Finanzwissen, das Verstindnis und die
Nutzung der Informationen verbessert werden. In jedem Informationsblatt sollte
fiir die Punkte und die Uberschriften dieser Punkte dieselbe Reihenfolge
eingehalten werden. Dariiber hinaus sollten die Einzelheiten der Informationen,
die in dem Basisinformationsblatt fiir die einzelnen Produkte enthalten sein
miissen, und die Darstellung dieser Informationen durch delegierte Rechtsakte
weiter harmonisiert werden, die den bestehenden und laufenden
Forschungsarbeiten iiber das Verbraucherverhalten, einschlielich der Ergebnisse
von Tests, bei denen die Wirksamkeit verschiedener Arten der Darstellung von
Informationen bei Verbrauchern gepriift wird, Rechnung tragen. Zudem lassen
einige Anlageprodukte dem Kleinanleger die Wahl zwischen mehreren zugrunde
liegenden Anlagen, und die Kosten und Gebiihren konnen von bestimmten
Rahmenbedingungen, wie beispielsweise dem Alter des Kunden oder seinem
gewdhlten Anlagebetrag, abhiingen. Bei der Gestaltung des Formats sind solche
Produkte zu beriicksichtigen.

(12a) Am Anfang des Basisinformationsblatts sollte ein Hinweis auf Komplexitiit fiir
komplexe Produkte erscheinen, welche fiir Kleinanleger wohl ungeeignet sind.
Diese zusitzliche Transparenzstufe wird den Verbrauchern helfen, eine
Sfundierte Entscheidung iiber das Risiko, welches sie eingehen, zu treffen, und
dazu beitragen, missbriuchliche Verkdufe zu vermeiden.

(13)  Zunehmend geht es Kleinanlegern bei ihren Anlageentscheidungen nicht nur um
finanzielle Ertrage. Haufig verfolgen sie andere Zwecke, etwa soziale oder
umweltpolitische Ziele. AuBBerdem konnen Informationen iiber nicht finanzielle
Aspekte von Anlagen fiir diejenigen, die dauerhafte, langfristige Anlagen tatigen,
wichtig sein. Allerdings sind Informationen iiber vom Anbieter angestrebte
Ergebnisse im Bereich Umwelt, Soziales oder gute Unternehmensfiihrung
moglicherweise schwer zu vergleichen oder sie fehlen ganz. Daher ist es
wiinschenswert, die Einzelheiten der Informationen dariiber, ob und — falls ja —
auf welche Weise umweltpolitischen, sozialen oder
Unternehmungsfiihrungsaspekten Rechnung getragen worden ist, weiter zu
harmonisieren.

(14) Das Basisinformationsblatt sollte von den Werbematerialien klar zu
unterscheiden und getrennt sein. Es sollte durch diese anderen Unterlagen nicht
an Bedeutung verlieren. Der Kleinanleger sollte den Erhalt bestiitigen.

(15) Damit sichergestellt wird, dass das Basisinformationsblatt verlidssliche Angaben
enthélt, sollte mit dieser Verordnung von den Anlageproduktanbietern und den
Personen, die Anlageprodukte verkaufen, verlangt werden, dieses
Informationsblatt auf dem neuesten Stand zu halten. Das Unternehmen, das das
Basisinformationsblatt zur Verfiigung stellt oder verkaufft, sollte auch die zum
Anlageprodukt fiir Kleinanleger zur Verfiigung gestellten Informationen auf
dem neuesten Stand halten. Deshalb sollten in einem von der Kommission zu
erlassenden delegierten Rechtsakt detaillierte Regeln iiber die Bedingungen und
die Hiufigkeit der Uberpriifung der Informationen sowie die Uberarbeitung des
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(16)

(17)

(18)

(19)
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Basisinformationsblatts und seines Anhangs festgelegt werden. Das
Basisinformationsblatt und alle seine Aktualisierungen sollten der zustindigen
Behdérde zur Kenntnis gebracht werden.

Basisinformationsblitter sind der Ausgangspunkt fiir Anlageentscheidungen von
Kleinanlegern. Aus diesem Grund haben Anlageproduktanbieter und Personen,
die Anlageprodukte verkaufen, eine bedeutende Verantwortung gegeniiber
Kleinanlegern und miissen dafiir Sorge tragen, dass sie die Vorschriften dieser
Verordnung einhalten. Deshalb ist es wichtig, zu gewahrleisten, dass
Kleinanleger, die sich bei ihrer Anlageentscheidung auf ein
Basisinformationsblatt verlassen haben, einen wirksamen Rechtsbehelfsanspruch
haben. AuBlerdem sollte sichergestellt werden, dass alle Kleinanleger in der
Union das gleiche Recht haben, fiir Schéden, die sie in Folge von Versdumnissen
auf Seiten der Anlageproduktanbieter im Hinblick auf die Einhaltung der
Anforderungen dieser Verordnung erleiden, eine Entschiddigung zu verlangen.
Deshalb sollten die Vorschriften iiber die Haftung der Anlageproduktanbieter
harmonisiert werden. Aufierdem sollte ein harmonisiertes Sanktionskonzept
eingefiihrt werden, um Kohdrenz zu gewihrleisten. Mit dieser Verordnung
sollte festgelegt werden, dass der Kleinanleger bei einem durch die Verwendung
des Produktinformationsblatts, welches irrefiihrend oder fehlerhaft war bzw.
mit dem Prospekt oder — im Falle eines fehlenden Prospekts — mit den
Produktbedingungen im Widerspruch stand, bedingten Verlust in der Lage sein
muss, den Produktanbieter fiir einen Versto3 gegen diese Verordnung haftbar zu
machen.

Da Kleinanleger im Allgemeinen keinen genauen Einblick in die internen
Verfahren des Anlageproduktanbieters haben, sollte der Kleinanleger nicht die
Beweislast tragen. Der Kleinanleger sollte darlegen, inwieweit das
Basisinformationsblatt seiner Einschdétzung nach nicht den Vorschriften dieser
Verordnung entspricht. Es obliegt dann dem Anlageproduktanbieter, auf die
Beschwerde zu reagieren.

Die zivilrechtliche Haftung eines Anlageproduktanbieters, die von dieser
Verordnung nicht erfasst wird, sollte durch das anwendbare innerstaatliche Recht
geregelt werden, das von den einschldgigen Regeln des internationalen
Privatrechts bestimmt wird. Welches Gericht fiir die Entscheidung tiber einen
von einem Kleinanleger vorgebrachten zivilrechtlichen Anspruch zustandig ist,
sollte von den einschldgigen Regeln iiber die internationale Gerichtsbarkeit
bestimmt werden.

Damit der Kleinanleger in der Lage ist, eine fundierte Anlageentscheidung zu
treffen, sollte von Personen, die Anlageprodukte verkaufen, verlangt werden, das
Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Abschluss jeder Transaktion
bereitzustellen. Der Anleger sollte schriftlich oder elektronisch eine
Unterschrift leisten, mit der er bestiitigt, dass er das Basisinformationsblatt
erhalten hat. Diese Anforderung sollte I unabhéngig davon gelten, ob oder wie
die Transaktion erfolgt. Berater oder Verkiufer sind sowohl Vertriebsstellen als
auch die Unternehmen, die Anlageprodukte auflegen, wenn sie beschlieen, iiber



(20)

1)

(21a)

(22)

das Produkt zu beraten oder es direkt an Kleinanleger zu verkaufen. Diese
Verordnung gilt unbeschadet der Richtlinie 2002/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates'. Wenn moglich sollte den Anlegern eine Bedenkzeit
eingeriumt werden, in der sie sich fiir eine Annullierung der Transaktion
entscheiden konnen.

Um der Person, die das Anlageprodukt verkauft, eine gewisse Wahlmdglichkeit
hinsichtlich des Mediums einzurdumen, iiber das das Basisinformationsblatt
Kleinanlegern zur Verfiigung gestellt wird, sollten einheitliche Regeln festgelegt
werden, die auch die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel unter
Berticksichtigung der Umstdnde der Transaktion ermoglichen sollten. Der
Kleinanleger sollte jedoch die Mdglichkeit haben, es auf Papier zu erhalten. Im
Interesse des Verbraucherzugangs zu Informationen sollte das
Basisinformationsblatt stets kostenlos zur Verfligung gestellt werden.

Um das Vertrauen von Kleinanlegern in Anlageprodukte und in die
Finanzmidirkte im Allgemeinen zu gewinnen, sollten Anforderungen an
angemessene interne Verfahren aufgestellt werden, durch die gewéhrleistet wird,
dass Kleinanleger bei Beschwerden eine sachdienliche Antwort des
Anlageproduktanbieters erhalten.

Neben der Verbesserung von Anlageproduktinformationen zur
Riickgewinnung des Vertrauens von Kleinanlegern in die Finanzmdirkte sind
Regeln zur Auflage von Anlageprodukten ebenfalls von wesentlicher
Bedeutung, um einen wirksamen Schutz von Kleinanlegern sicherzustellen.
Eine unzureichende Beratung durch Finanzberater verzerrt den
Entscheidungsprozess und verdeutlicht, dass das Finanzverhalten vor allem
von psychologischen Faktoren abhdingt, was Probleme verursacht, mit denen
man sich durch eine Eindimmung der Komplexitiit der ,,Verpackung“ von
Anlageprodukten befassen muss.

Alternative Formen der Streitbeilegung ermdglichen eine raschere und weniger
kostenaufwéndige Beilegung von Streitigkeiten als Gerichtsverfahren und
mindern die Arbeitslast des Gerichtssystems. Aus diesem Grund sollten
Anlageproduktanbieter und die Personen, die Anlageprodukte verkaufen,
verpflichtet sein, sich an solchen von Kleinanlegern eingeleiteten
Streitbeilegungsverfahren, die sich aus dieser Verordnung ergebende Rechte und
Pflichten betreffen, zu beteiligen, vorbehaltlich bestimmter Schutzbestimmungen
im Einklang mit dem Prinzip eines wirksamen Rechtsschutzes. Insbesondere
sollten alternative Formen der Streitbeilegung nicht das Recht beriihren, das die
Parteien solcher Verfahren haben, Klage vor den Gerichten zu erheben. Auf
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Streitigkeiten im Rahmen dieser Verordnung sollte die Richtlinie 2013/11/EU
des Europiiischen Parlaments und des Rates’ Anwendung finden.

(23) Da das Basisinformationsblatt fiir Anlageprodukte von Stellen abgefasst werden
sollte, die im Banken-, Versicherungs-, Wertpapier- und Fondssektor der
Finanzmarkte tétig sind, ist es von herausragender Bedeutung, dass zwischen den
verschiedenen Behdrden, die Anlageproduktanbieter beaufsichtigen, eine
reibungslose Zusammenarbeit besteht, damit sie bei der Anwendung dieser
Verordnung ein gemeinsames Konzept verfolgen.

(23a) Die Zunahme der Befugnisse und Kompetenzen, die auf die Union und die
nationalen Aufsichtsbehérden iibertragen wurden, sollte durch die
Ausstattung mit ausreichenden Personalressourcen und angemessenen
Finanzmitteln gestiitzt werden.

(24) Im Einklang mit der Mitteilung der Kommission vom Dezember 2010 iiber die
Starkung der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungssektor und um zu
gewihrleisten, dass die Anforderungen dieser Verordnung erfiillt werden, ist es
wichtig, dass die Mitgliedstaaten Schritte ergreifen, damit Verstofe gegen diese
Verordnung angemessenen Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
unterliegen. Um sicherzustellen, dass Sanktionen eine abschreckende Wirkung
haben, und um den Anlegerschutz zu stirken, indem Anleger vor
Anlageprodukten gewarnt werden, die in Verletzung dieser Verordnung
vertrieben werden, sollten Sanktionen und Mallnahmen I veroffentlicht werden

(25)  Zur Erfillung der Ziele dieser Verordnung sollte der Kommission die Befugnis
zum Erlass von Rechtsakten gemif Artikel 290 des Vertrags tliber die
Arbeitsweise der Europdischen Union iibertragen werden, damit sie die
Einzelheiten der Darstellung und des Formats des Basisinformationsblatts, den
Inhalt der in das Informationsblatt aufzunehmenden Angaben, die ausfiihrlichen
Anforderungen hinsichtlich der Zeitvorgaben fiir die Bereitstellung des
Informationsblatts sowie dessen Uberarbeitung und Uberpriifung festlegen kann.
Es ist besonders wichtig, dass die Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen und Verbrauchertests
durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter Rechtsakte sollte
die Kommission gewéhrleisten, dass die einschldgigen Dokumente dem
Européischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und in
angemessener Form iibermittelt werden.

(26) Die Kommission sollte die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards im
Wege delegierter Rechtsakte gemél3 Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union und im Einklang mit den Artikeln 10 bis

1 Richtlinie 2013/11/EU des Europdiischen Parlaments und des Rates vom
21. Mai 2013 iiber die alternative Beilegung verbraucherrechtlicher
Streitigkeiten und zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 2006/2004 und der
Richtlinie 2009/22/EG (Richtlinie iiber alternative Streitbeilegung in
Verbraucherangelegenheiten), ABI. L 165 vom 18.6.2013, S. 63.
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(28)

14 der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, 1094/2010 und 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates’ annehmen, die die ESMA, die EBA und
die EIOPA gemil} Artikel 8 {iber die Methodik fiir die Darstellung der Risiko-
Rendite-Relation, die Berechnung der Kosten und die Kriterien fiir Umwelt,
Soziales oder gute Unternehmensfiihrung ausarbeiten.

Die Richtlinie 95/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom

24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr regelt die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die im Zusammenhang mit dieser Verordnung in den
Mitgliedstaaten unter der Aufsicht der zustdndigen Behorden erfolgt. Die
Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments und des Rates vom
18. Dezember 2000 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft
und zum freien Datenverkehr regelt die Verarbeitung personenbezogener Daten,
die gemal dieser Verordnung unter der Aufsicht des Europdischen
Datenschutzbeauftragten von den Européischen Aufsichtsbehdrden
vorgenommen wird. Die im Rahmen dieser Verordnung vorgenommene
Verarbeitung personenbezogener Daten, wie der Austausch oder die
Ubermittlung personenbezogener Daten durch die zustindigen Behorden, sollte
im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG und der Austausch oder die
Ubermittlung von Informationen durch die Europdischen Aufsichtsbehdrden
sollte im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 erfolgen.

Obschon OGAW Anlageprodukte im Sinne der vorliegenden Verordnung sind,
wire es aufgrund der unléngst erfolgten Festlegung der Informationspflichten im
Rahmen der Richtlinie 2009/65/EG angemessen, solchen OGAW einen
Ubergangszeitraum von fiinf Jahren nach Inkrafttreten der vorliegenden
Verordnung einzurdumen, in denen sie dieser nicht unterliegen. Falls dieser
Ubergangszeitraum nicht verlidngert wird, wiirden sie nach diesem Zeitraum der
vorliegenden Verordnung unterliegen. Diese Ausnahme sollte auch fiir Nicht-
OGAW-Fonds gelten, wenn diese bereits durch nationale Gesetze zur
Erstellung eines Basisinformationsblatts verpflichtet sind, dessen Format und
Inhalt den Anforderungen der Artikel 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen.
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(29)  Eine Uberpriifung dieser Verordnung sollte vier Jahren nach ihrem Inkrafttreten
durchgefiihrt werden, um Marktentwicklungen, wie der Entstehung neuer Arten
von Produkten, sowie den Entwicklungen in anderen Bereichen des Unionsrechts
und den Erfahrungen der Mitgliedstaaten Rechnung zu tragen. Bei der
Uberpriifung sollte bewertet werden, ob die eingefiihrten MaBnahmen im
Durchschnitt den Schutz und das Verstindnis der Kleinanleger von
Anlageprodukten, ihr Finanzwissen und die Vergleichbarkeit der Produkte
verbessert haben. Auch sollte gepriift werden, ob der Ubergangszeitraum fiir
OGAW verliangert werden sollte oder ob andere Optionen fiir die Behandlung
von OGAW infrage kommen konnten. Auf der Grundlage dieser Uberpriifung
sollte die Kommission dem Européischen Parlament und dem Rat einen Bericht
sowie gegebenenfalls Vorschldge flir Rechtsakte unterbreiten.

(30) Um den Anbietern von Anlageprodukten und den Personen, die Anlageprodukte
verkaufen, gentigend Zeit einzurdumen, um sich auf die praktische Anwendung
der Anforderungen dieser Verordnung einzustellen, sollten die Anforderungen
dieser Verordnung erst nach einem Zeitraum von zwei Jahren ab Inkrafttreten der
Verordnung gelten. Diese Verordnung sollte nicht fiir Transaktionen gelten,
die in der Vergangenheit stattgefunden haben.

(31) Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsitzen, die
insbesondere in der Charta der Grundrechte der Europdischen Union verankert
sind.

(32) Da das Ziel der MaBBnahmen, ndmlich die Erh6hung des Schutzes von
Kleinanlegern und die Starkung ihres Vertrauens in Anlageprodukte, auch bei
grenziiberschreitendem Vertrieb, auf Ebene der unabhéngig voneinander tatigen
Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kann und nur ein
Tatigwerden auf européischer Ebene die festgestellten Schwéchen beheben kann
und das Ziel daher wegen der Wirkung der Mallnahmen auf Unionsebene besser
zu verwirklichen ist, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des
Vertrags tliber die Europdische Union niedergelegten Subsidiaritatsprinzip titig
werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der
VerhiltnismaBigkeit geht diese Verordnung nicht {iber das zur Erreichung dieser
Ziele erforderliche Mal3 hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL I
GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

Diese Verordnung legt einheitliche Regeln fiir das Format und den Inhalt des
Basisinformationsblatts, das ausschliefilich von Anlageproduktanbietern abzufassen ist,
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fiir den Anhang zum Basisinformationsblatt, der erforderlichenfalls von den
Personen abzufassen ist, die Anlageprodukte verkaufen, fiir Informationen, die
Kleinanlegern durch die Personen, die Anlageprodukte gemdify der [MiFID] und der
Richtlinie des Europdiischen Parlaments und des Rates iiber
Versicherungsvermittlung [IMD] verkaufen, zur Verfiigung zu stellen sind, sowie fiir
einheitliche Regeln fiir die Bereitstellung dieser Dokumente an Kleinanleger fest. Ihr
Ziel ist es, Kleinanleger in die Lage zu versetzen, die grundlegenden Merkmale und
Risiken von Anlageprodukten zu verstehen und zu vergleichen. Aufierdem iibertrigt
sie dem Produktanbieter die Verantwortung fiir das Basisinformationsblatt und den
Personen, die Anlageprodukte verkauften, fiir den Anhang.

Artikel 2

Diese Verordnung gilt fiir das Auflegen und den Verkauf von Anlageprodukten.
Sie gilt jedoch nicht fiir folgende Produkte:

(a) Versicherungsprodukte, die keinen Riickkaufwert bietenl ;

(b) Einlagen, die keine strukturierten Einlagen gemdfi Artikel 4 der
(MiFID) darstellen;

(c) in Artikel 1 Absatz2 Buchstabenb bis g, i und j der Richtlinie
2003/71/EG genannte Wertpapiere;

(d) sonstige Wertpapiere, in denen kein Derivat eingebettet ist, mit
Ausnahme von Unternehmensanleihen und Instrumenten von
Zweckgesellschaften;

(e) offiziell anerkannte Dbetriebliche Altersvorsorgesysteme I und
individuelle Altersvorsorgeprodukte, fiir die das nationale Recht einen
finanziellen Beitrag des Arbeitgebers vorschreibt und bei denen der
Arbeitgeber und der Beschiftigte den Anbieter nicht wihlen konnen;

(f) offiziell anerkannte Systeme der sozialen Sicherheit, die dem nationalen
oder Unionsrecht unterliegen.

Artikel 3

1. Fallen Anlageproduktanbieter im Sinne dieser Verordnung auch unter die
Richtlinie 2003/71/EG, gelten sowohl diese Verordnung als auch die Richtlinie
2003/71/EG mit Ausnahme von deren Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe h Ziffer v.

2. Fallen Anlageproduktanbieter im Sinne dieser Verordnung auch unter die
Richtlinie 2009/138/EG, so gelten sowohl diese Verordnung als auch die
Richtlinie 2009/138/EG.
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Artikel 4
Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

(a) ,,Anlageprodukt® ein Produkt, durch das eine Person eine Finanzanlage
titigen kann, unabhdiingig von der Rechtsform und abhdingig davon, ob
der riickzuzahlende Betrag ein fester oder variabler Betrag ist; dazu
gehoren auch Anlageprodukte, die durch das direkte Halten von
Finanzinstrumenten, Zweckgesellschaften oder Holdinggesellschaften
entstehen;

(b) ,,Anlageproduktanbieter*

(i) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Anlageprodukt
erstmals auflegt;

(i) eine natiirliche oder juristische Person, die Anderungen an einem
bestehenden Anlageprodukt vornimmt, indem sie sein Risiko-
/Renditeprofil oder die mit einer Investition in das Anlageprodukt
verbundenen Kosten dndert;

(iia) der FEmittent von Offentlich angebotenen iibertragbaren
Wertpapieren oder solchen, die gemiiff den Bestimmungen in
Richtlinie 2003/71/EG auf einem regulierten Markt zugelassen
sind und direkt von den Kleinanlegern gehalten werden;

(ba) ,,Person, die Anlageprodukte verkauft“ eine Person, die Kleinanleger,
Vertriebsstellen oder Personen, die fiir eine Anlage eines Kleinanlegers
als Intermedidre fungieren, iiber Anlageprodukte beridt, sie vermarktet
oder vertreibt oder ihnen verkauft;

(¢) ,Kleinanleger*
(1) Kleinanleger im Sinne von /Bezugnahme auf MiFID/MiFIR],

i1)  Kunden, die keine professionelle Kunden im Sinne der Definition
in [Anhang I der IMD] sind [...],

(d) ,Altersvorsorgeprodukte* Produkte, die nach innerstaatlichem Recht als
Produkte anerkannt sind, deren Zweck in erster Linie darin besteht, dem
Kleinanleger im Ruhestand ein Einkommen zu gewéhren, und die dem
Kleinanleger ecinen Anspruch auf bestimmte Leistungen einrdumen;

(e) ,dauerhafter Datentrager einen dauerhaften Datentriger im Sinne des
Artikels 2 Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG;

(f) ,zustindige Behorden die  innerstaatlichen  Behorden  der
Mitgliedstaaten, die rechtlich befugt sind, den Anlageproduktanbieter

oder eine Person, die ein Anlageprodukt an einen Kleinanleger verkauft,
zu beaufsichtigen.
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KAPITEL II
BASISINFORMATIONSBLATT

ABSCHNITT 1
ABFASSUNG DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 5

Der Anlageproduktanbieter fasst ein Basisinformationsblatt im Einklang mit den
Anforderungen dieser Verordnung und fiir jedes von ihm aufgelegte Anlageprodukt ab
und veroffentlicht das Basisinformationsblatt gegebenenfalls zusammen mit dem
Prospekt auf seiner Website oder auf einer von der jeweiligen ESA und der jeweiligen
nationalen Aufsichtsbehérde einzurichtenden einheitlichen Website, bevor das
Anlageprodukt auf dem Markt vertrieben und an Kleinanleger verkauft werden kann.

Das Basisinformationsblatt wird gegebenenfalls durch einen Anhang erginzt. Die
Person, die das Anlageprodukt verkaufft, ergiinzt das Basisinformationsblatt, indem
sie einen Anhang zu ihm abfasst. Das Informationsblatt und sein Anhang stehen
auch in Papierform zur Verfiigung.

Der Anlageproduktanbieter ist fiir den Inhalt des Basisinformationsblattes
verantwortlich, die Person, die das Produkt verkauft, ist fiir den Anhang und dafiir
verantwortlich, dass das Blatt an den Kleinanleger weitergegeben wird, und die
Person, die das Produkt verkauft, ist fiir den Anhang und dafiir verantwortlich, dass
das Blatt an den Kleinanleger weitergegeben wird.

Artikel 5a
Produktgenehmigungsverfahren

1. Ein Anlageproduktanbieter sorgt dafiir, dass durch geeignete Verfahren und
Vorkehrungen die Interessen von Kleinanlegern, Kunden und Empfiingern
dieses  Anlageprodukts wihrend seiner  Entwicklung ausgewogen
beriicksichtigt werden und dass das Anlageprodukt nachweislich das Ergebnis
einer solchen ausgewogenen Beriicksichtigung ist.

2. Vor der Abfassung des Basisinformationsblatts gemdfp Artikel 5 bewertet der
Produktanbieter, ob das Anlageprodukt mit den Interessen von Kleinanlegern
vereinbar ist, und sieht zu diesem Zweck ein dokumentiertes
Produktgenehmigungsverfahren vor.

3. Mit dem Produktgenehmigungsverfahren wird dafiir gesorgt, dass jedes
Anlageprodukt den Bediirfnissen einer bestimmten Verbrauchergruppe
gerecht wird und dass der Produktanbieter eine Bewertung aller absehbaren
Risiken durchgefiihrt hat, die fiir die Bediirfnisse der bestimmten
Verbrauchergruppe von Belang sind. Bei dieser Bewertung wird das
Anlageprodukt einem Belastungstest unterzogen.
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4. Durch das Produktgenehmigungsverfahren wird dafiir gesorgt, dass
Anlageprodukte, die bereits auf dem Markt verfiighar sind, regelmdifig
iiberpriift werden, damit das Produkt stets den Bediirfnissen der bestimmten
Verbrauchergruppe gerecht wird.

5. Das Produktgenehmigungsverfahren wird jihrlich iiberpriift.  Der
Anlageproduktanbieter muss jederzeit in der Lage sein, der zustindigen
Behorde eine aktuelle ausfiihrliche Beschreibung der Art und der Modalitiiten
des Produktgenehmigungsverfahrens vorzulegen.

ABSCHNITT 11
FORM UND INHALT DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 6
1. Das Basisinformationsblatt muss prizise, redlich und klar sein und darf nicht
irrefiihrend sein. Das Basisinformationsblatt enthdilt weder Produktwerbung
noch Werbematerialien, personliche Empfehlungen oder
Anlageempfehlungen.
2. Das Basisinformationsblatt ist eine eigenstindige Unterlage, die von

Werbematerialien deutlich zu unterscheiden aber ihnen nicht untergeordnet
ist. Es kann Querverweise auf andere Unterlagen, wie etwa einen Prospekt,
enthalten, wenn sich der Querverweis auf zusdtzliche Informationen zu den
Informationen  bezieht, die nach dieser Verordnung in das
Basisinformationsblatt aufgenommen werden miissen. Es darf keine
Querverweise auf Werbematerialien enthalten.

2a. Bei Anlageprodukten, die dem Kleinanleger verschiedene Optionen in Bezug
auf die Anlagelaufzeit, die Auswahl besonderer Leistungen oder
Zahlungsbetriige oder verschiedene zugrunde liegende Anlagen zur Auswahl
bieten, oder wenn Einzelheiten der Informationen im Basisinformationsblatt
Unterschiede aufweisen konnen und von spezifischen Faktoren einzelner
Kleinanleger abhiingig sind, kénnen die in Artikel 8 Absatz 2 geforderten
Informationen in allgemeiner Form und anhand von Beispielen dargestellt
werden. Ist dies der Fall, ist in dem Basisinformationsblatt eindeutig
anzugeben, in welchem Dokument die spezifischeren Informationen
bereitgestellt werden.

2b. Im Basisinformationsblatt wird deutlich erliutert, wo und wie zusitzliche
Informationen iiber die vorgeschlagene Anlage eingeholt werden kénnen.
Dazu gehort auch, wo und wie ein Prospekt angefordert werden kann. Ein
Prospekt wird auf Anforderung und kostenlos jederzeit und in der Sprache
zur Verfiigung gestellt, in der diese Informationen fiir Kleinanleger
verfiigbar sind.
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3. Das Basisinformationsblatt wird als kurze Unterlage in kompakter Form von
hochstens zwei auf beiden Seiten beschriebenen DIN-A4-Seiten und einem
Anhang abgefasst, die die Vergleichbarkeit fordert und

(a) auf eine Art und Weise prisentiert und aufgemacht ist, die leicht
verstindlich ist, wobei die GroB3e der Buchstaben gut leserlich sein muss;

(aa) den Schwerpunkt auf Basisinformationen legt, die Kleinanleger
benotigen;

(b) deutlich verfasst und in einer Sprache geschrieben ist, durch die die
Mitteilungen in einer Weise gegeben werden, die einen Stil fordert, der
fiir den Kleinanleger, an den sie gerichtet sind, leicht verstindlich das
Verstandnis der mitgeteilten Informationen in einer Sprache erleichtert,
die klar, prizise und verstindlich ist.

4, Wenn auf dem Basisinformationsblatt Farben verwendet werden, diirfen sie die
Verstdandlichkeit der Informationen nicht beeintrdchtigen, wenn das
Basisinformationsblatt in Schwarz und Weil3 ausgedruckt oder fotokopiert
wird.

5. Wenn die Unternehmensmarke oder das Logo des Anlageproduktanbieters oder
der Gruppe, zu der er gehort, verwendet wird, darf sie bzw. es den Kleinanleger
weder von den in dem Informationsblatt enthaltenen Informationen ablenken
noch den Text verschleiern.

Artikel 7

Das Basisinformationsblatt wird in den Amtssprachen oder in einer der in dem Teil des
Mitgliedstaats verwendeten Amtssprachen geschrieben, in dem das Anlageprodukt
vertrieben wird, oder in einer von den zustindigen Behorden dieses Mitgliedstaats
akzeptierten anderen Sprache; falls es in einer anderen Sprache geschrieben wurde, wird
es in eine dieser Sprachen iibersetzt.

Artikel 7a

Wenn das Basisinformationsblatt einen Versicherungsvertrag betrifft, ist das
Versicherungsunternehmen gemdpf dieser Verordnung nur dem
Versicherungsnehmer und nicht dem Leistungsempfinger oder dem Versicherten
gegeniiber verpflichtet.
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Artikel 8

1. Der Titel ,Basisinformationsblatt® steht oben auf der ersten Seite des
Basisinformationsblatts. Das Basisinformationsblatt wird im Gegensat; zu
seinem Anhang von einer Partei erstellt. Das Basisinformationsblatt trigt den
Namen des  Produktanbieters, der  fiir die  Abfassung  des
Basisinformationsblattes verantwortlich ist, und enthiilt einen -eindeutigen
Hinweis, dass der Produktanbieter fiir seinen Inhalt haftet. Der Anhang wird in
dhnlicher Weise von der verkaufenden Person erstellt und enthilt den Namen
der Person oder des Unternehmens sowie einen eindeutigen Hinweis, dass sie
bzw. es fiir den Inhalt des Anhangs haftet.

Die Reihenfolge der Angaben im Basisinformationsblatt richtet sich nach den
folgenden Absitzen.

Unmittelbar unter dem Titel folgt eine Erlduterung mit folgendem Wortlaut:
,ie beabsichtigen, ein Anlageprodukt zu kaufen.

Dieses Informationsblatt bietet Ihnen Basisinformationen, um Ihnen dabei zu
helfen, die Merkmale, Risiken, Kosten, potentiellen Gewinne und Verluste im
Zusammenhang mit ihm und — in seinem Anhang — die an die verkaufende
Person zu entrichtenden Gebiihren zu verstehen.

Dieses Informationsblatt ist gesetzlich vorgeschrieben, ist kein Werbematerial
und weist ein Standardformat auf, um einen Vergleich zu ermoglichen.*

2. Das Basisinformationsblatt enthélt folgende Angaben:

(a) I den Namen des Anlageprodukts und die Identitit des
Anlageproduktanbieters und desjenigen, der fiir das Informationsblatt
gesetzlich haftet (Name und Anschrift);

(b) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,,Um welche Art von Anlage
handelt es sich? die Art und die wichtigsten Merkmale des
Anlageprodukts, darunter Angaben zu

(1)  der Gattung des Anlageprodukts;
(i1)) seinen Zielen und den zu deren Erreichung eingesetzten Mittel;

(iia) Informationen iiber die beabsichtigte Verbrauchergruppe des
Produkts, einschlieflich einer Beschreibung in einfachen Worten
der Art von Anlegern, fiir die das Anlageprodukt bestimmt ist,
hinsichtlich der Risikobereitschaft, des Anlagehorizonts und des
finanztechnischen Wissens, wobei das
Produktgenehmigungsverfahren, das der Produktanbieter bei der
Gestaltung des Anlageprodukts durchgefiihrt hat, die Grundlage
bildet;
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(ii1)) der Frage, ob das Anlageprodukt spezielle Ergebnisse im Bereich
Umwelt, Soziales oder gute Unternehmensfiihrung, unter anderem
die Reduzierung des COjFuflabdrucks, anstrebt oder nicht, wie
diese gemessen werden und ob das Produkt eine Anlage im
Zusammenhang mit der Produktion von Giitern und
Dienstleistungen im Gegensaty zu Geschiiften, die lediglich auf
den Finanzmdrkten getiitigt werden, oder ein synthetischer Index
ist oder nicht,

(iiia) Aufschliisselung des zugrunde liegenden Vermadgensportfolios
nach direkt oder indirekt finanzierter Wirtschaftsbranche;

(c) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,, Welche Entscheidungen muss
ich treffen?* Informationen iiber die verschiedenen Entscheidungen,
die ein Kleinanleger treffen muss, 7. B. Auswahl des Fonds, Laufzeit,
Hohe des Beitrags, einschlieflich der Frage, welche anderen
Leistungen oder Leistungsausloser zur Verfiigung stehen;

(d) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,,Welche Risiken bestehen und
was konnte ich als Gegenleistung zuriickbekommen?* unter
Berticksichtigung I der Marktentwicklung, auf die es abzielt,

(@) das Risiko-/Renditeprofil des Anlageprodukts, einschlieflich
eines Gesamtindikators, der aus einer klaren und leicht
verstindlichen Darstellung des Risiko-/Renditeprofils des
Anlageprodukts besteht;

(ii) mogliche kiinftige Wertentwicklungsszenarien zusammen mit
einer beschreibenden Erliuterung der Hauptrisiken des
Produkts, um das Profil in einem griofieren Zusammenhang zu
betrachten; die Beschreibung der Risiken sollte verstindlich
und anschaulich erfolgen;

(iii)  fiir Altersvorsorgeprodukte in einem Unterabschnitt mit der
Uberschrift wWas konnte ich bekommen, wenn ich in
Ruhestand gehe?“ Vorausschitzungen méaoglicher kiinftiger
Ergebnisse, explizit unterteilt in verschiedene
Entwicklungsszenarien, einschlieflich ,,worst-case®, also dem
schlimmsten Fall.

Die jeweilige Europdische Aufsichtsbehorde (ESA) erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, in denen die genaue Bestimmung
einer beschrinkten Bandbreite von Risikokategorien und die Standards
fiir die Darstellung des Gesamtindikators festgelegt werden.
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Sie legt der Kommission diese  Entwiirfe  technischer
Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsat; 2
genannten technischen Regulierungsstandards gemdf} Artikel 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen;

(e) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,, Was kann mit meiner Anlage
passieren? Gibt es Rettungsanker, und was kosten sie?“ eine klare
Aussage dazu, ob Kapitalverlust moglich ist mit

(i) Angaben zu etwaigen Garantien und/oder einem etwaigen
Kapitalschutz sowie etwaigen Beschrinkungen, dem aggregierten
Betrag, einschlieflich der ldentitiit des Haftenden;

(ii) angaben dazu, ob das Anlageprodukt von einem Entschidigungs-
oder Sicherungssystem gedeckt ist, und falls dies der Fall ist,
welches System, der Name des Garanten und Angaben dazu,
welche Risiken von dem System abgedeckt werden und welche
nicht;

(iii) in einem Unterabschnitt mit der ﬁberschrift ,»Bin ich durch eine
Versicherung geschiitzt?* einem klaren Hinweis darauf, ob das
Anlageprodukt Versicherungsleistungen bietet oder nicht, und
falls  dies der Fall ist, FEingelheiten zu  dieser
Versicherungsdeckung;

(iv) gegebenenfalls Angaben zu anderen Schutimaffnahmen wie
Fondsverwahrstellen, einschliefilich der Identitit und Funktion
der beteiligten Parteien;

(ea) in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift »Was geschieht, wenn der
Anlageproduktanbieter oder Verkiiufer in Verzug geriit?“ einer kurzen
Beschreibung des maximalen Verlusts fiir den Kleinanleger und einem
Verweis darauf, ob der Verlust durch ein Entschidigungs- oder
Sicherungssystem fiir den Kleinanleger ausgeglichen werden kann;

(eb) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Was geschieht, wenn ich
sterbe®“ Angaben dariiber, was mit dem im Anlageprodukt/Fonds
angelegten  Geld  geschieht, und iiber alle zusitzlichen
Todesfallleistungen;

() in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,,Welche Kosten entstehen?
Anagben zu den mit einer Investition in das Anlageprodukt verbundenen
Gesamtkosten, einschlielich aller dem Anleger entstehenden direkten
und indirekten Kosten, darunter Gesamtindikatoren fiir diese Kosten,
einschlieflich
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(i) der Zugangskosten, der laufenden Kosten und der Ausstiegskosten
(Modalititen der Primienzahlung und Flexibilitit), die vom
Kleinanleger zu tragen sind, wobei eine klare Unterscheidung zwischen
den Kosten zu treffen ist, die dem Produktanbieter zuzurechnen sind,
und denjenigen, die den Personen, die die Anlageprodukte verkaufen,
zuzurechnen sind, einschlieflich Gesamtindikatoren dieser Kosten;

(ii) aller jihrlichen Gebiihren und sonstiger vom Produkt abgezogenen
Zahlungen in einem bestimmten Zeitraum, einschlieflich etwaiger
variabler Gebiihren (wie etwa Transaktionskosten, Borsensteuern), die
nicht in die Berechnung von Kosten einfliefien kénnen.

Die Kosten und Abziige sollen so dargestellt werden, dass ihr
Gesamteffekt auf die Anlage wiihrend eines reprisentativen Zeitraums
ersichtlich ist, und aus Griinden der Vergleichbarkeit Gesamtkosten,
die anhand von Beispielen in Geldbetrigen und Prozentsiitzen
ausgedriickt werden, um die Auswirkungen der Gesamtkosten auf die
Anlage deutlich zu machen.

Gibt es fiir ein Anlageprodukt eine Obergrenze der mdoglichen
Gewinnspanne, durch die die Nettorendite fiir den Kleinanleger in
einer Weise vermindert wird, dass der Anbieter alle Gewinne oberhalb
der Grenze erhiilt, sollte dies eindeutig ausgewiesen werden.

Es ist anzugeben, wie man Zugang zum unabhdngigen Onlinerechner
fiir Anlagefonds der jeweiligen ESA erhilt;

(h) in einem Abschnitt ,Darfich Geld abheben?“
(@) die Moglichkeit einer Bedenkzeit fiir das Anlageprodukt;

(i) eine Angabe zu der empfohlenen oder erforderlichen
Mindesthaltedauer;

(iii)  die Moglichkeit und die Bedingungen fiir Desinvestitionen vor
Ende der Laufzeit, unter Beriicksichtigung des Risiko-
/Renditeprofil des Anlageprodukts und der Marktentwicklung,
auf die es abzielt;

(iv)  Angaben iiber die moglichen Folgen der Einlosung vor Ende
der Laufzeit oder vor der empfohlenen Haltedauer;

) der durchschnittliche Investitionshorizont des zugrunde
liegenden Vermaogensportfolios auf der Grundlage des
durchschnittlichen Umsatzes der fiir den Handel gehaltenen
Wertpapiere und der durchschnittlichen Laufzeit von bis zur
Endyfiilligkeit gehaltenen Schuldverschreibungen;
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(ha) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,, Wie erfahre ich, wie sich mein
Produkt entwickelt?“ eine Erklirung, dass der Anbieter den Kunden in
transparenter Weise mittels eines jihrlichen Dokuments iiber die
Leistungen des Anlageprodukts informieren wird. Dieses Dokument
enthidilt eine nachtrigliche Darstellung der Rendite des Anlageprodukts
im vergangenen Jahr. Diese Rendite aus der Vergangenheit wird
auflerdem mit einem anderen Anlageprodukt mit einem dhnlichen
Risikoprofil verglichen. Besitit der Kunde mehrere Anlageprodukte
eines bestimmten Anbieters, die von dieser Verordnung abgedeckt sind,
beziehen sich die vorstehend genannte Darstellung und der Vergleich
auf das gesamte Portfolio. Es werden darin aufierdem alle Kosten
aufgefiihrt, die sich auf den Ertrag des Anlageprodukts auswirken;

(hb) in einem Abschnitt mit der (7berschrift ,Wie kann ich mich
beschweren?“ Informationen dariiber, wie und wo sich ein Kunde iiber
ein Produkt und dessen Verwaltung beschweren kann;

(hc) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Welche sind die sonstigen
rechtlichen Dokumente im Zusammenhang mit diesem Produkt?“ eine
kurze Beschreibung der Unterlagen (gegebenenfalls einschlieflich
eines Prospekts) und ausschlieplich jeglicher Werbematerialien;

(hd) in einem Abschnitt gegen Ende des Dokuments ein neues Kapitel mit
dem Titel , Informationen iiber das Produkt, in dem (sofern
anwendbar) Folgendes iiber das Produkt angegeben wird:

(i) die International Securities Identification Number (ISIN);
(ii) die Nummer der International Standards on Auditing (ISA);
(iii)der Zinssatz;

(iv) die mit dem Produkt verbundene Borse;

(v) die Wihrung und

(vi) das Emissionsdatum.

(he) Name und Kontaktdaten der zustindigen Regulierungsbehorde des
Produkts;

(hf) in einem Abschnitt mit der Uberschrift ,,Versicherungsleistungen

Angaben dazu, ob das Anlageprodukt Versicherungsleistungen bietet,
und, falls dies der Fall ist, Einzelheiten dieser Versicherungsleistungen
gemdf} der Richtlinie 2009/138/EG mit Ausnahme von deren Artikel 8
Absatz 2. Kann im Rahmen des Vertrags ;wischen mehreren Einheiten
in Verbindung mit Lebensversicherungen gewdihlt werden, muss das
Dokument auch eine zusammenfassende Tabelle enthalten, in der diese
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Einheiten je nach ihrer Risikobehaftung in drei Kategorien unterteilt
werden.

Gestiitzt auf die Richtlinie 2009/138/EG und gemdff Artikel 8 dieser
Verordnung ist die EIOPA berechtigt, Folgendes festzulegen:

() die wichtigsten Merkmale des Versicherungsvertrags;
(i) die genaue Form des speziellen Versicherungsdokuments;

(iii) den  Inhalt des  speziellen Versicherungsdokuments,
einschlieflich der Optionen fiir die Zuteilung der
Vermogenswerte, die den Kleinanlegern angeboten werden;

(iv)  die Regeln fiir die Einteilung der Einheiten in drei Kategorien.

Der Anlageproduktanbieter muss fiir alle den Versicherungsvertrigen
zugrunde liegenden Anlagen ein Basisinformationsblatt herausgeben,
wenn sie fiir diese Verordnung infrage kommen. Die zugrunde
liegenden Anlagen schlieffen die Rechnungseinheiten und/oder
gegebenenfalls die Fremdwiihrungsfonds sowie deren jeweilige
Risikoklassen ein.

3. Der Anhang zum Basisinformationsblatt enthiilt Angaben zur Identitit der
Person, die Anlageprodukte verkauft, und gegebenenfalls Folgendes:

(a) einen Hinweis, dass das nationale Steuerrecht des Mitgliedstaats des
Anlegers betrichtliche Auswirkungen auf die erwartete und
tatsichliche Rendite der Anlage haben kann;

(b) die Kosten in Verbindung mit dem Anlageprodukt, wenn sie als
Intermediiir fungiert, einschlieflich der in Verbindung mit der
Transaktion durch den Anbieter oder Dritte gemdfi der
Richtlinie 2004/39/EG und der Richtlinie 2002/39/EG' entrichteten
Provisionen, Retrozessionen oder anderen Leistungen.

3a. Die jewecilige ESA erarbeitet einen unabhiingigen Onlinerechner fiir
Anlagefonds, der auf ihrer Webseite veroffentlicht wird. Anhand des
Fondsrechners konnen Anleger die Rendite des angebotenen Anlageprodukts
fiir Kleinanleger berechnen, indem sie die Informationen iiber die erwartete
Laufzeit der Anlage, den Betrag der Anlage und die erwartete Rendite der
Anlage in Prozentzahlen eingeben, um den Endwert der Anlage abziiglich der
Kosten zu bestimmen.

‘ Richtlinie 2002/39 des Europdiischen Parlaments und des Rates vom 10. Juni
2002 zur Anderung der Richtlinie 97/67/EG im Hinblick auf die weitere
Liberalisierung des Marktes fiir Postdienste in der Gemeinschaft (ABL. L 176
vom 5.7.2002, §. 21).
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Der Fondsrechner schliefit in seine Berechnungen die Kosten und Gebiihren
ein, die von den verschiedenen Anlageproduktanbietern fiir alle an die
Offentlichkeit verkauften Fonds erhoben werden, sowie alle weiteren Kosten
und Gebiihren, die von Intermediiren oder anderen Stellen der Anlagekette
berechnet werden wund die nicht bereits von den Produktanbietern
eingeschlossen wurden.

Die Anlageproduktanbieter und die Personen, die Anlageprodukte empfehlen
oder verkaufen, miissen der jeweiligen ESA vierteljihrlich die erforderlichen
Daten iibermitteln, wobei die Frist fiir diesen Zweck hochstens 60 Tage
betragen darf.

Der jeweiligen ESA werden die Mittel zur Verfiigung gestellt, die zur
Ausfiithrung dieser Arbeit erforderlich sind. Bei Bedarf arbeitet sie eng mit den
anderen ESA zusammen.

4. Die in Absatz 2 genannten Informationen sind in einem gemeinsamen Format
mit den gemeinsamen Uberschriften und gemiB der in Absatz 2 aufgefiihrten
standardisierten Reihenfolge darzustellen, damit ein Vergleich mit dem
Basisinformationsblatt eines anderen Anlageprodukts mdoglich ist, und weisen
an gut sichtbarer Stelle ein gemeinsames Symbol auf, das eine Unterscheidung
von anderen Unterlagen ermoglicht.

5. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemil3 Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes festgelegt wird: die Einzelheiten
der Darstellung und des Inhalts der in Absatz2 genannten Informationen,
einschlieflich der Auswirkungen der Einfithrung von Risikofaktoren, und
der in Absat; 3 Buchstabe a genannten Informationen, die Darstellung und
die Einzelheiten der weiteren Informationen, die der Produktanbieter und die
Person, die Anlageprodukte verkauft, in das Basisinformationsblatt geméaf
Absatz 3 aufnehmen kénnen, und die Einzelheiten des gemeinsamen Formats
und des gemeinsamen Symbols im Sinne von Absatz 4. Die Kommission tragt
den Unterschieden zwischen Anlageprodukten und den Kompetenzen von
Kleinanlegern sowie den Merkmalen von Anlageprodukten Rechnung, die es
dem Kleinanleger ermdglichen, zwischen verschiedenen zugrundeliegenden
Anlagen oder sonstigen Optionen, die das Produkt bietet, zu wéhlen, wobei
auch zu beachten ist, ob diese Wahl zu unterschiedlichen Zeitpunkten
vorgenommen oder spéter gedndert werden kann.

Der Kommission wird auch die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte
zur Festlegung von Leitlinien fiir die Entwicklung von Kriterien der Union
fiir soziale und okologische Anlageprodukte zu erlassen. Diese Kriterien
sollten die langfristige Finanzierung der Wirtschaft unterstiitzen, eine
okologisch und sozial nachhaltige Entwicklung bei Finanzanlagen fordern
und die Schaffung eines unionsweiten Giitesiegels fiir nachhaltige Anlagen
fordern. Der Kommission wird auch die Befugnis iibertragen, gemdf
Artikel 23 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen weitere Vorschriften
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fiir diese okologischen Mitteilungen iiber mogliche Umweltrisiken festgelegt
werden.

Vor der Annahme der delegierten Rechtsakte fiihrt die Kommission
ausreichende Verbrauchertests durch, um die fiir Kleinanleger am besten
geeigneten Mafinahmen zu ermitteln. Die Kommission arbeitet auch
gemeinsam mit den drei Europdischen Aufsichtsbehorden Beispiele fiir
Basisinformationsbliitter aus, die den Unterschieden zwischen den
Anlageprodukten Rechnung tragen.

6. Die Europidische Bankenaufsichtsbehorde (EBA), die Europdische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersvorsorge (EIOPA) und die Europdische Wertpapieraufsichtsbehorde
(ESMA) arbeiten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zu folgenden
Punkten aus:

(a) die Methodik fiir die Darstellung der Risiko-Rendite-Profile im Sinne
von Absatz 2 Buchstabe e;

(b) die Berechnung der Kosten, darunter die Festlegung von
Gesamtindikatoren, im Sinne von Absatz 2 Buchstabe f.

(ba) die Grundsiitze, die fiir Ergebnisse in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
gute Unternehmensfiihrung gemdff Absatz 2 Buchstabe b Ziffer iii zu
benutzen sind;

(bb) fiir jede der in diesem Artikel genannten Fragen die Liste der Produkte,
auf die sie sich beziehen.

In den Entwiirfen der technischen Regulierungsstandards wird den
verschiedenen Gattungen von Anlageprodukten und der Arbeit Rechnung
getragen, die im Rahmen der [MiFID], der [IMD], der Richtlinie 2003/71/EG,
der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie 2009/65/EG zur Einfiihrung
eines OGWA-Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger bereits geleistet wurde.

Die Européischen Aufsichtsbehdrden legen der Kommission diese Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemdll dem in den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung 1094/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 8a

Hinweis auf Komplexitit
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L Wenn Anlageprodukte einem oder mehreren der in Absat; 2 genannten
Risiken ausgesetzt sind, muss am Beginn der ersten Seite des
Basisinformationsblatts die folgende Erklirung deutlich sichtbar gedruckt
sein:

»Hinweis auf Komplexitit: Dieses Produkt gilt als sehr komplex und ist unter
Umstiinden nicht fiir alle Kleinanleger geeignet. “

2. Anlageprodukte werden als nicht an Kleinanleger gerichtet angesehen, wenn
eine oder mehrere der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) das Risiko-/Renditeprofil oder die Kosten sind zu komplex dargestellt;

(b) das Anlageprodukt investiert in Basiswerte, in die nicht-professionelle
Anleger normalerweise nicht anlegen;

(c) das Risiko-/Renditeprofil hiingt davon ab, ob gleichzeitig wei oder
mehrere Ereignisse eintreten, die an mindestens zwei verschiedene
Anlageklassen gekniipft sind;

(d) um die endgiiltige Anlagerendite zu berechnen, werden mehrere
unterschiedliche Verfahren verwendet, wodurch sich die Gefahr von
Missverstiindnissen beim Kleinanleger erhoht;

(e) die Anlagerendite schliefit Merkmale ,,verpackter“ Anlageprodukte ein,
welche die Verhaltensmuster der Kleinanleger ausnutzen, indem sie
beispielsweise eine verlockende Festverzinsung bieten, auf die eine viel
hohere bedingte variable Verzinsung folgt, oder eine iterative Formel;

(f) die nach dem Value-at-Risk-Ansat; monatlich mit einem
Zuverlissigkeitsintervall von 99 % gemessene Risikoposition des
Finanzprodukts ist zum Zeitpunkt des Handels hoher als 20 %.

3. Die EBA, die EIOPA und die ESMA (die ESA) erarbeiten Leitlinien beziiglich der
in Absatz 2 vorgesehenen Bedingungen.

Die ESA legen der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
bis zum [sechs Monate nach Veroffentlichung im Amtsblatt] vor.

Der  Kommission wird die  Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsat; 1 gemifi den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 9

In Werbematerialien I iber ein Anlageprodukt I diirfen keine Aussagen getroffen
werden, die im Widerspruch zu den Informationen des Basisinformationsblatts stehen
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oder die Bedeutung des Basisinformationsblatts herabstufen. In den Werbematerialien
ist dariiber zu informieren, dass auf der offiziellen Website der zustindigen Behorde
eine direkte Verkniipfung zu einem Basisinformationsblatt verdffentlicht wird. Auf
Anforderung an den Anbieter oder an die Personen, die Anlageprodukte verkaufen,
kann kostenlos ein Papierexemplar iibermittelt werden.

Artikel 10

1. Der  Anlageproduktanbieter  iiberpriift regelmédfig die in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen und {berarbeitet das
Informationsblatt, wenn sich bei der Uberpriifung herausstellt, dass wesentliche
Anderungen gemiifp Artikel 8 erforderlich sind. Dies gilt insbesondere fiir den
Fall, dass sachlich wichtige Anderungen am Produkt vorgenommen wurden,
und insbesondere hinsichtlich der Einschditzung von Risiken oder des durch
die Anlageverwaltung erzielten Wertzuwachses sowie der einschligigen
Risiken bei der Anlageverwaltung. Die iiberarbeitete Fassung hat er
unverziiglich zur Verfiigung zu stellen. Diese Uberarbeitung schlieft die
Nutzung von im Basisinformationsblatt festgelegten Standards ein, die
zeigen, dass Anderungen erforderlich sind. Dies muss im beschreibenden Teil
des Jahresberichts eindeutig, prignant und leicht verstindlich zum Ausdruck
gebracht werden und umfasst eine wahrheitsgetreue Zusammenfassung der
Wertentwicklung des Anlagevermaogens, den aggregierten Gesamtbetrag, die
Kosten, die Anlagestrategien, den durch die Anlageverwaltung erzielten
Wertzuwachs und die Entwicklung des einschligigen Risikos bei der
Anlageverwaltung, einschliefilich der in den Basisinformationsbliittern der
Anlageprodukte festgelegten Standards.

2. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemal3 Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen detaillierte Regeln fiir die Uberpriifung der in
dem Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen sowie fiir die
Uberarbeitung des Basisinformationsblatts im Hinblick auf die Eigenschaften
des Anlageprodukts festgelegt werden, die Folgendes bestimmen:

(a) die Bedingungen und die Hiufigkeit der Uberpriifung der in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen;

(b) die Bedingungen, unter denen die in den Basisinformationsblatt
enthaltenen Informationen iiberbearbeitet werden miissen, und die
Bedingungen, unter denen die erneute Verdffentlichung oder Verteilung
des iiberarbeiteten Basisinformationsblatts zwingend vorgeschrieben oder
zur Wahl gestellt wird;

(c) die Dbesonderen Bedingungen, wunter denen die in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen {iberpriift werden
mussen oder das Basisinformationsblatt iiberarbeitet werden muss, wenn
ein Anlageprodukt Kleinanlegern nicht kontinuierlich angeboten wird;
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(d) die Bedingungen in Bezug auf das Produkt selbst oder die
Marktbedingungen, unter denen Kleinanleger iiber ein iiberarbeitetes
Basisinformationsblatt fiir ein von ihnen erworbenes Anlageprodukt
informiert werden miissen.

Artikel 11

1. Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind vorvertragliche
Informationen. Sie miissen deshalb redlich sowie eindeutig sein und diirfen
nicht irrefiihrend sein. Sie enthalten wesentliche Informationen und stimmen
mit etwaigen verbindlichen Vertragsunterlagen, den einschligigen Teilen der
Angebotsunterlagen und den Geschiiftsbedingungen des Anlageprodukts
iiberein. Hat ein Anlageproduktanbieter ein Basisinformationsblatt erstellt, das
nicht den Anforderungen dieser Verordnung entspricht und auf das sich ein
Kleinanleger bei einer Anlageentscheidung gestiitzt hat, kann der Kleinanleger
gegenilber dem Anbieter Anspriiche flir Verluste, die ihm durch die
Verwendung des Basisinformationsblatt entstanden sind, geltend machen sowie
gegebenenfalls die Riicknahme des Anlageproduktes und die Erstattung von
Verlusten verlangen. Hat eine Person, die Anlageprodukte verkauft, einen
Anhang zu einem Basisinformationsblatt erstellt, der nicht den
Anforderungen dieser Verordnung entspricht und auf den sich ein
Kleinanleger bei einer Anlageentscheidung gestiitzt hat, kann der
Kleinanleger gegeniiber der Person, die Anlageprodukte verkauft, Anspriiche
fiir Verluste, die ihm durch die Verwendung des Anhangs entstanden sind,
geltend machen sowie gegebenenfalls die Riicknahme des Anlageproduktes
und die Erstattung von Verlusten verlangen.

2. Weist ein Kleinanleger nach, dass ithm ein Verlust entstanden ist und dass
bestimmte im Basisinformationsblatt enthaltene Informationen irrefithrend
waren, muss der Anlageproduktanbieter bzw. die Person, die Anlageprodukte
verkauft, beweisen, dass das Basisinformationsblatt in Ubereinstimmung mit
den Artikeln 6, 7 und 8 abgefasst worden ist. Eine zivilrechtliche Haftung des
Anlageproduktanbieters kann in solchen Fillen auf der Grundlage des
Basisinformationsblatts, einschlieflich etwaiger Ubersetzungen desselben,
gegeben sein.

3. Der Anlageproduktanbieter ist zivilrechtlich haftbar, wenn ein Kleinanleger
Verluste aufgrund der Benutzung eines Basisinformationsblatts hinnehmen
muss, welches die Anforderungen der vorstehenden Absdtze 1 und 2 nicht
erfiillt. Diese Haftung darf nicht durch Vertragsklauseln oder durch die
Genehmigung der zustindigen Behdérde begrenzt oder ausgeschlossen
werden.
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ABSCHNITT III
BEREITSTELLUNG DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 12

Eine Person, die ein Anlageprodukt an Kleinanleger verkauft, stellt ihnen das
vom Anbieter des Anlageprodukts abgefasste Basisinformationsblatt
unverziiglich und rechtzeitig, bevor eine Verpflichtung im Zusammenhang mit
dem Anlageprodukt eingegangen wird, zur Verfigung. Wird einem Kunden
ein Anlageprodukt empfohlen, ist ihm das Basisinformationsblatt
unverzgiiglich auszuhdndigen.

Eine Person muss vom Anlageproduktanbieter eine vorherige schriftliche
Erlaubnis zur Ausgabe des Basisinformationsblatts an den Kleinanleger
einholen. Der Anlageproduktanbieter kann diese Erlaubnis uneingeschrinkt
fiir einen bestimmten Zeitraum erteilen oder von Bedingungen abhingig
machen. Wenn eine bestimmte Bedingung nicht erfiillt wird, ist davon
auszugehen, dass diese Erlaubnis fiir die Zwecke dieses Absatzes nicht erteilt
wurde.

Die Kleinanleger bestitigen schriftlich oder elektronisch, dass sie das
Basisinformationsblatt erhalten haben.

Abweichend von Absatz | und unbeschadet des Artikels 13 Absat; 5 muss
eine Person, die ein Anlageprodukt verkauft, dem Kleinanleger vor dem
Abschluss der Transaktion die offizielle Website angeben, auf der das
Basisinformationsblatt abrufbar ist, wenn

(a) der Kleinanleger sich entscheidet, die Transaktion mithilfe eines
Fernkommunikationsmittels zu titigen,

(b) die Bereitstellung des Basisinformationsblatts gemidf3 Absatz 1 nicht
mdglich ist und

(ba) der Kleinanleger darum ersucht, das Basisinformationsblatt
unmittelbar nach dem Abschluss der Transaktion zu erhalten, anstatt
die Transaktion zu verzogern, um das Dokument vor dem Abschluss zu
erhalten. Die Person, die iiber das Anlageprodukt berdt oder dieses
verkauft, muss diese Option erst anbieten, wenn der Kleinanleger dies
verlangt;

(c) die Person, die das Anlageprodukt verkauft, den Kleinanleger iiber diesen
Umstand in Kenntnis gesetzt hat.

Werden im Namen eines Kleinanlegers aufeinander folgende Transaktionen im
Zusammenhang mit demselben Anlageprodukt geméll den Anweisungen, die
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der Kleinanleger an die Person, die das Anlageprodukt verkauft, vor der ersten
Transaktion gegeben hat, durchgefiihrt, gilt die Verpflichtung nach Absatz 1,
ein Basisinformationsblatt zur Verfiigung zu stellen, nur fiir die erste
Transaktion, es sei denn, das Basisinformationsblatt wurde seit der ersten
Transaktion aktualisiert oder es liegt ein neuer Jahresbericht vor.

4. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemil3 Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes festgelegt wird:

(a) die Bedingungen fiir die Erfiillung der Verpflichtung zur rechtzeitigen
Bereitstellung des Basisinformationsblatts gemaf3 Absatz 1;

(b) die Methode wund die Frist fiir die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts geméf} Absatz 2.

Artikel 13

1. Die Person, die ein Anlageprodukt verkauft, stellt I das Basisinformationsblatt
kostenlos zur Verfiigung, bevor mit einem Kleinanleger eine verbindliche
Vereinbarung getroffen wird. Es wird ein kostenloses Papierexemplar
ausgehiindigt, wenn die Anlageempfehlung oder die Dienstleistung des
Intermediiirs personlich erfolgt.

2. Die Person, die iiber ein Anlageprodukt berdt oder dieses verkauft oder bei
seinem Verkauf als Intermediir fungiert, stellt dem Kleinanleger das
Basisinformationsblatt {iber eines der folgenden, dem Kleinanleger tatséichlich
zuginglichen Medien zur Verfiigung:

(a) auf Papier;

(b) auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier, sofern die in
Absatz 4 festgelegten Bedingungen erfiillt sind, oder

(c) ber eine Website, sofern die in Absatz 5 festgelegten Bedingungen
erfiillt sind.

3. Wird das Basisinformationsblatt auf einem anderen dauerhaften Datentrager als
Papier oder iiber eine Website zur Verfiigung gestellt, wird den Kleinanlegern
auf Nachfrage kostenlos ein Papierexemplar ausgehindigt.

4. Das Basisinformationsblatt kann auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als
Papier zur Verfligung gestellt werden, wenn die folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

(a) Die Verwendung des  dauerhaften  Datentragers ist den

Rahmenbedingungen, unter denen das Geschéaft zwischen der Person, die
itber ein Anlageprodukt berdit oder dieses verkauft oder bei seinem
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Verkauf als Intermedidr fungiert, und dem Kleinanleger getétigt wird,
angemessen und

(b) der Kleinanleger konnte wéhlen, ob er die Informationen auf Papier oder
auf dem dauerhaften Datentrdger erhalten wollte, und hat sich fiir diesen
anderen Datentrdger entschieden.

5. Das Basisinformationsblatt kann iiber eine Website zur Verfiigung gestellt
werden, wenn es personlich an den Kleinanleger gerichtet ist oder wenn die
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) Die Bereitstellung des Basisinformationsblatts iiber eine Website ist den
Rahmenbedingungen, unter denen das Geschéaft zwischen der Person, die
itber ein Anlageprodukt berdit oder dieses verkauft oder bei seinem
Verkauf als Intermediiir fungiert, und dem Kleinanleger getitigt wird,
angemessen;

(b) der Kleinanleger hat der Bereitstellung des Basisinformationsblatts iiber
eine Website zugestimmt;

(c) dem Kleinanleger sind die Adresse der Website und die Stelle, an der das
Basisinformationsblatt auf dieser Website einzusehen ist, auf
elektronischem Wege mitgeteilt worden,;

(d) wenn das Basisinformationsblatt geméfl Artikel 10 {iberarbeitet wurde,
wird auch die aktuellste Fassung dem Kleinanleger ausgehindigt; auf
Anforderung des Kleinanlegers werden ihm auch die vorherigen
Fassungen ausgehdindigt;

(e) es ist gewihrleistet, dass das Basisinformationsblatt iiber die Website
laufend abgefragt werden kann und zwar so lange, wie es fiir den
Kleinanleger nach verniinftigem Ermessen einsehbar sein muss.

6. Fiir die Zwecke der Absdtze 4 und 5 wird die Bereitstellung von Informationen
auf einem anderen dauerhaften Datentréger als Papier oder iiber eine Website
angesichts der Rahmenbedingungen, unter denen das Geschift zwischen der
Person, die das Anlageprodukt verkauft, und dem Kleinanleger getitigt wird,
als angemessen betrachtet, wenn der Kleinanleger nachweislich {iber einen
regelméfBigen Zugang zum Internet verfligt. Dies gilt als nachgewiesen, wenn
der Kleinanleger fiir dieses Geschéft eine E-Mail-Adresse angegeben hat.

KAPITEL [la
PRODUKTINTERVENTION
Artikel 13a

Interventionsbefugnisse der ESA
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L Die ESA iiberwachen gemdfi Artikel 9 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 109372010, der Verordnung (EU)  Nr. 1094/2010  oder  der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Anlageprodukte oder Finanzinstrumente,
die in der Union vermarktet, vertrieben oder verkauft werden. Die ESA
analysieren neue Anlageprodukte oder Finanzinstrumente, bevor sie in der
Union vermarktet, vertrieben oder verkauft werden, gemeinsam mit den
zustindigen Behorden.

2. Die ESA konnen gemdfi Artikel 9 Absatz5 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010, der  Verordnung (EU)  Nr. 1094/2010  oder  der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 nach begriindeter Feststellung, dass die
Bedingungen der Absditze3 und 4 dieses Artikels erfiillt sind, die
Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf von Anlageprodukten oder
Finanzinstrumenten voriibergehend verbieten.

Die ESA kionnen festlegen, unter welchen Bedingungen ein Verbot oder eine
Beschrinkung ausgesprochen oder Ausnahmen unterworfen werden muss.

3. Eine ESA fasst einen Beschluss gemdfy Absatz 2 nur, wenn alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

(a) mit der vorgeschlagenen Mafinahme soll eine wesentliche Gefahr fiir
den Kleinanlegerschutz oder die ordnungsgemidifie Funktionsweise und
die Integritiit der Finanzmdrkte oder aber die Stabilitiit des gesamten
oder eines Teils des Finanzsystems in der Union gebannt werden;

(b) die Regulierungsanforderungen nach dem Unionsrecht, die auf das
jeweilige Anlageprodukt, das jeweilige Finanzinstrument oder die

jeweilige Finanztiitigkeit angewandt werden, wenden die Gefahr nicht
ab;

(c) eine zustindige Behorde oder mehrere zustindige Behorden haben
keine Mafinahmen ergriffen, um der Bedrohung zu begegnen, oder die

ergriffenen Mafinahmen werden der Bedrohung nicht in angemessener
Weise gerecht.

Wenn die in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen erfiillt sind, konnen die
ESA ein Verbot oder eine Beschrinkung gemdfy Absatz 2 aussprechen.

4. Bei der Ergreifung von Mafinahmen im Sinne dieses Artikels beriicksichtigt
eine ESA das Ausmap, in dem die Mafinahme weder

(a) einen negativen Effekt auf die Effizienz der Finanzmidrkte oder auf die
Kleinanleger hat, der in keinem Verhiiltnis zu den Vorteilen der

Mafinahme steht, noch

(b) ein Risiko der Aufsichtsarbitrage mit sich bringt.
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Haben eine zustindige Behorde oder mehrere zustindige Behorden eine
Mafinahme nach Artikel 13b ergriffen, kann eine ESA die in Absatz 2
genannten Mafnahmen ergreifen, ohne die in Artikel 13c¢ vorgesehene
Stellungnahme abzugeben.

Bevor eine ESA beschliefit, Mafinahmen im Sinne dieses Artikels zu ergreifen,
unterrichtet sie die zustindigen Behorden iiber Mafinahme, die sie vorschliigt.

Vor einer Entscheidung gemdifp Absatz 2 gibt eine ESA ihre Absicht bekannt,
ein Anlageprodukt oder Finanzinstrument zu verbieten oder zu beschriinken,
falls innerhalb einer bestimmten Frist nicht bestimmte Anderungen an den
Merkmalen des Anlageprodukts oder Finanzinstruments vorgenommen
werden.

Jede ESA veriffentlicht auf ihrer Website jeden Beschluss einer nach diesem
Artikel zu ergreifenden Mafinahme. In der Mitteilung werden die Einzelheiten
des Verbots oder der Beschrinkung erliutert und ein Zeitpunkt nach der
Veriffentlichung der Mitteilung genannt, an dem die Mafinahmen wirksam
werden. Ein Verbot oder eine Beschrinkung gilt erst dann, wenn die
Mapnahmen wirksam geworden sind.

Die einschliigigen ESA iiberpriifen ein Verbot oder eine Beschrinkung gemdify
Absatz 2 in geeigneten Zeitabstinden, mindestens aber alle drei Monate. Wird
das Verbot oder die Beschrinkung nach Ablauf dieser drei Monate nicht
verlingert, treten sie automatisch aufler Kraft.

Eine gemdf diesem Artikel beschlossene Mafinahme der ESA erhiilt Vorrang
vor allen etwaigen friiheren Mafinahmen einer zustindigen Behorde.

Die Kommission erliisst delegierte Rechtsakte gemiify Artikel 23, in denen die
Kriterien und Faktoren festgelegt werden, die von den ESA bei der
Bestimmung der Tatsache zu beriicksichtigen sind, wann die Gefahren fiir den
Kleinanlegerschut; oder die ordnungsgemdiiffe Funktionsweise und die
Integritit der Finanzmiirkte oder aber die Stabilitiit des gesamten oder eines
Teils des Finanzsystems in der Union im Sinne von Absat; 2 Buchstabe a
gegeben sind. Durch diese delegierten Rechtsakte wird sichergestellt, dass die
ESA in der Lage sind, gegebenenfalls vorsorglich zu handeln, und nicht
abwarten miissen, bis das Produkt oder das Finanzinstrument vermarktet oder
die Form der Finanztitigkeit oder -praxis aufgenommen wurde, um
Mafinahmen ergreifen zu konnen.

Artikel 13b
Produktintervention seitens der zustindigen Behorden

Anlageproduktanbieter iibermitteln das Basisinformationsblatt ihres
Anlageprodukts an die Behorde, die fiir die Regulierung dieses Produkts in
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dem Mitgliedstaat, in dem es vermarktet, vertrieben oder verkauft wird,
zustindig ist.

2. Anlageproduktanbieter  iibermitteln  aktualisierte  Fassungen  des
Basisinformationsblatts, die wesentliche Anderungen entsprechend der
Festlegung durch die ESA enthalten, an die Behorde, die fiir die Regulierung
dieses Produkts in dem Mitgliedstaat, in dem es vermarktet, vertrieben oder
verkauft wird, zustindig ist.

3. Die zustindige Behérde kann dafiir sorgen, dass der Inhalt des
Basisinformationsblatts den Bestimmungen von Kapitel II dieser Verordnung
entspricht, bevor das Anlageprodukt vermarktet, vertrieben oder verkauft
wird.

4. Die zustindige Behorde kann neue Anlageprodukte oder Finanzinstrumente
untersuchen, bevor sie in dem Mitgliedstaat oder von dem Mitgliedstaat aus
vermarktet, vertrieben oder verkauft werden.

5. Eine zustindige Behorde kann folgende Handlungen in einem Mitgliedstaat
oder von einem Mitgliedstaat aus verbieten oder beschriinken:

(a) die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf von Anlageprodukten
oder Finanzinstrumenten;

(b) eine Form der Finanztitigkeit oder -praxis.

6. Eine zustindige Behorde kann die in Absatz 6 genannte Mafinahme
ergreifen, wenn sie sich begriindetermafien vergewissert hat, dass

(a) ein Anlageprodukt, ein Finanzinstrument, eine Finanztitigkeit oder
eine Finanzpraxis in einem oder mehreren Mitgliedstaaten, auch durch
Vermarktung, Vertrieb, Vergiitung oder Anreize im Zusammenhang
mit dem Anlageprodukt oder Finanzinstrument, erhebliche Bedenken
fiir den Anlegerschut; aufwirft oder eine ernsthafte Gefahr fiir die
ordnungsgemidifie Funktionsweise und die Integritit der Finanzmdrkte
oder aber die Stabilitit des gesamten oder eines Teils des
Finanzsystems darstellt;

(b) ein Derivat negative Auswirkungen auf den Preisbildungsmechanismus
in dem zugrundeliegenden Markt hat;

(c) bestehende Regulierungsanforderungen nach Unionsrecht, die auf das
Anlageprodukt, das Finanzinstrument, die Finanztitigkeit oder
Finanzpraxis anwendbar sind, den in Buchstabe a genannten Risiken
nicht hinreichend begegnen und das Problem besser durch eine
stiirkere Aufsicht oder Durchsetzung der vorhandenen Anforderungen
gelost wiirde;
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(d) die Mafinahme verhdiltnismdfig ist, wenn man die Art der ermittelten
Risiken, den Kenntnisstand der betreffenden Kleinanleger oder
Marktteilnehmer und die voraussichtliche Wirkung der Mafinahme auf
Kleinanleger und  Marktteilnehmer  beriicksichtigt, die das
Finanzinstrument eventuell halten und das Instrument oder die
Finanztitigkeit nutzen oder davon profitieren;

(e) eine angemessene Konsultation mit den zustindigen Behorden anderer
Mitgliedstaaten durchgefiihrt wurde, die von der Mafinahme erheblich
betroffen sein konnen, und

() sich die Mafinahme nicht diskriminierend auf Dienstleistungen oder
Titigkeiten auswirkt, die von einem anderen Mitgliedstaat aus erbracht
werden.

Wenn die in Unterabsat; 1 genannten Bedingungen erfiillt sind, kann die
zustindige Behorde ein Verbot oder eine Beschrinkung fiir ein
Anlageprodukt oder Finanzinstrument aussprechen, das in dem Mitgliedstaat
oder von dem Mitgliedstaat aus vermarktet, vertrieben oder an Kunden
verkauft wird.

Ein Verbot oder eine Beschrinkung kann in bestimmten Situationen gelten
oder Ausnahmen unterworfen sein, die von der zustindigen Behorde
festgelegt werden.

7. Bevor sie ein Verbot oder eine Beschrinkung gemdfy Absatz 5 aussprechen,
geben die zustindigen Behorden ihre Absicht bekannt, ein Anlageprodukt
oder Finanzinstrument zu verbieten oder zu beschrinken, falls nicht
bestimmte Anderungen an den Merkmalen des Anlageprodukts oder
Finanzinstruments innerhalb einer festgesetzten Frist vorgenommen werden.

8. Die zustindige Behorde spricht im Sinne dieses Artikels keine Verbote oder
Beschrinkungen aus, es sei denn, sie hat spiitestens einen Monat vor Beginn
der Mafinahme allen anderen beteiligten zustindigen Behorden und den ESA
schriftlich oder auf einem anderen, von den Behidrden vereinbarten Weg
folgende Einzelheiten iibermittelt:

(a) Finanzinstrument, Finanztitigkeit oder Finanzpraxis, auf die sich die
vorgeschlagene Mafinahme bezieht;

(b) genauer Charakter des vorgeschlagenen Verbots oder der
vorgeschlagenen Beschrinkung sowie geplanter Zeitpunkt des
Inkrafttretens und

(c) Nachweise, auf die sie ihren Beschluss gestiitzt hat, und die als
Grundlage fiir die Feststellung dienen, dass die Bedingungen von
Absatz 6 erfiillt sind.
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10.

11.

12.
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Falls den Verbrauchern in der fiir die Konsultation nach Absatz 3
Buchstabe e bendtigten Zeit und in der in Absatz 8 vorgesehenen Monatsfrist
ein irreversibler Schaden entstehen kionnte, kann die zustindige Behorde
voriibergehend, aber nicht linger als drei Monate, Mafinahmen nach diesem
Artikel ergreifen. In diesem Fall setzt die zustindige Behorde alle anderen
Behorden und die ESA umgehend von der getroffenen Mafinahme in
Kenntnis.

Die zustindige Behorde gibt auf ihrer Website jeden Beschluss zur
Verhiingung eines Verbots oder einer Beschrinkung nach Absatz 5 bekannt.
In der Mitteilung werden die Einzelheiten des Verbots oder der
Beschrinkung erliutert und es wird ein Zeitpunkt nach der Veroffentlichung
der Mitteilung genannt, an dem die Mafinahmen wirksam werden, sowie die
Nachweise, aufgrund deren die Erfiillung aller Bedingungen nach Absatz 6
belegt ist. Das Verbot oder die Beschrinkung gelten nur fiir Maffnahmen, die
nach der Veriffentlichung der Mitteilung ergriffen wurden.

Die zustindige Behorde kann ein Verbot oder eine Beschrinkung
widerrufen, wenn die Bedingungen nach Absatz 6 nicht mehr erfiillt sind.

Die Kommission erlisst delegierte Rechtsakte gemdf} Artikel 23, in denen die
Kriterien und Faktoren spezifiziert werden, die von den zustindigen
Behorden bei der Bestimmung der Tatsache zu beriicksichtigen sind, wann
die Gefahren fiir den Anlegerschut; oder die ordnungsgemidifie
Funktionsweise und die Integritit der Finanzmdirkte oder aber die Stabilitiit
des gesamten oder eines Teils des Finanzsystems in der Union im Sinne von
Absatz 3 Buchstabe a gegeben sind.

Artikel 13¢
Koordinierungsrolle der ESA

Bei Mafinahmen der zustindigen Behorden gemdff Artikel 13 Buchstabe b
spielen die ESA die Rolle des Fazilitators und Koordinators. Insbesondere
stellt jede ESA sicher, dass eine von einer zustindigen Behorde ergriffene
Mafinahme gerechtfertigt und verhdiiltnismdfig ist und dass die zustindigen
Behorden gegebenenfalls einen kohdirenten Ansatz wiihlen.

Nach Erhalt der Mitteilung nach Artikel 13 Buchstabe b in Bezug auf eine
im Sinne dieses Artikels zu ergreifende Mafinahme gibt eine ESA eine
Stellungnahme ab, in der sie klirt, ob sie das Verbot oder die Beschrinkung
fiir gerechtfertigt und verhdiltmismdfig hdlt. Hilt die ESA Mafinahmen
anderer zustindiger Behorden fiir notwendig, um die Risiken zu bewiiltigen,
gibt sie auch dies in ihrer Stellungnahme an. Die Stellungnahme wird auf
der Website der ESA verdffentlicht.

Werden von einer zustindigen Behorde Mafinahmen vorgeschlagen oder
ergriffen, die der in Absat;2 genannten Stellungnahme einer ESA



zuwiderlaufen, oder wird das Ergreifen von Mafinahmen entgegen einer
solchen Stellungnahme von einer zustindigen Behorde abgelehnt,
verodffentlicht die betreffende zustindige Behorde auf ihrer Website umgehend
eine Mitteilung, in der sie die Griinde fiir ihr Vorgehen vollstindig darlegt.

Artikel 13d
Offenlegung von Gebiihren und Kosten

Folgende Informationen werden von der Person, die das Anlageprodukt
verkaufft, in einem separaten Dokument  zusitzlich um
Basisinformationsblatt zur Verfiigung gestellt:

1. Simtliche Gebiihren, die in Artikel 8 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannt sind,
werden kumulativ offengelegt. Sie werden nicht als Teil der Anlage neu
klassifiziert, wenn sie in einer untergeordneten Ebene der Anlage anfallen.

2. Anlageberatungsgebiihren werden nicht auf der Grundlage pauschaler
Prozentsiitze berechnet, es sein denn, es wurde vorab die Zustimmung des
Anlegers eingeholt. Sollte ein pauschaler Prozentsatz vereinbart werden, legt
die Person, die das Anlageprodukt verkauft, uneingeschrinkt offen, was dies
fiir die Dauer der Anlage oder einen vom Anleger verlangten Zeitraum
bedeutet.

3. Die Person, die das Anlageprodukt verkauft oder den Anleger beriit, stellt
dem Anleger eine Aufstellung der auf diese Beratung verwendeten Arbeitszeit
zur Verfiigung. Diese Aufstellung wird in Minuten oder Stunden mitgeteilt,
zusammen mit einem Stundensat; (aufler es wurde ein pauschaler
Prozentsatz gemdf} Absatz 2 vereinbart).

4. Wird ein Stundensat; berechnet, liegt der in Rechnung gestellte
Gesamtbetrag fiir die Erbringung der Beratung nicht iiber [200 Euro].

Artikel 13e
Risikomanagement

1. Der Anlageproduktanbieter verwendet ein Risikomanagementverfahren, das es
ithm ermdoglicht, das Risikoprofil des Anlageprodukts jederzeit zu iiberwachen
und zu messen.

Er verwendet ein Verfahren, das eine priizise und unabhiingige Bewertung des
Werts der OTC-Derivate erlaubt.

Er unterrichtet die zustindigen Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
regelmiifig iiber die Arten der Derivate, die zugrundeliegenden Risiken, die
mengenmdfligen Beschrinkungen und die Methoden, die gewdiihlt wurden, um
die mit den Geschiften mit Derivaten verbundene Risiken bei jedem Produkt
zu beurteilen.
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2. Der Anlageproduktanbieter sorgt dafiir, dass das mit den Derivaten des
Anlageprodukts verbundene globale Risiko den Wert des Anlageprodukts nicht
iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen beriicksichtigt.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, wird das Derivat hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses
Artikels mitberiicksichtigt.

3. Die Berechnung des Risikopotenzials (,,Value-at-Risk®) sollte entsprechend
folgender Parameter erfolgen:

(a) ein einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau;
(b) eine Haltedauer, die einem Monat (20 Arbeitstagen) entspricht, und

(c) eine geeignete Beobachtungsdauer (Verlauf) der Risikofaktoren von
mindestens drei Jahren (750 Arbeitstage), es sei denn, eine Kkiirzere
Beobachtungsdauer ist durch eine betrichtliche Zunahme der
Preisvolatilitit  (z. B.  aufgrund  extremer  Marktbedingungen)
gerechtfertigt.

4. Die ESA erarbeiten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards, in denen
Folgendes festgelegt wird:

(a) Leitlinien zur Risikomessung und Berechnung des globalen Risikos der
an Kleinanleger verkauften Anlageprodukte;

(b) Leitlinien zu Finanzindizes.

Die ESA legen der Kommission diese Entwiirfe fiir technische
Regulierungsstandards bis [...] vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen
Regulierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemdfp den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 13f
Renditeregeln
1 Fiir die Rendite eines Anlageprodukts gilt, dass sie

(a) nicht mehrere Mechanismen, Ereignisse oder Anlageklassen einschliefit,
wobei die Gefahr einer Missdeutung besteht,
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(b) nicht vom Eintreten von Ereignissen abhiingt, die fiir Kleinanleger
ungewohnlich sind, wie die Hohe des Eigenkapitals eines Finanzinstituts,
oder

(c) keine Verpackungseigenschaften einschliefft, mit denen das
Verhaltensmuster der Kleinanleger ausgenutzt wird.

2. Die ESA erarbeiten Leitlinien mit weiteren Orientierungshilfen zu den in
Absatz 1 dieses Artikels genannten Bedingungen.

KAPITEL III
BESCHWERDEN, RECHTSBEHELFE,
ZUSAMMENARBEIT

Artikel 14

Anlageproduktanbieter und die Person, die das Anlageprodukt verkauft, schen
geeignete Verfahren und Vorkehrungen vor, durch die gewéhrleistet wird, dass

(a) Kleinanleger eine wirksame Moglichkeit haben, eine Beschwerde gegen
den Anlageproduktanbieter einzulegen, und somit auch ein
Rechtsbehelfsverfahren einzuleiten;

(b) Kleinanleger, die in Bezug auf das Basisinformationsblatt oder auf den
Anhang zu dem Basisinformationsblatt eine Beschwerde eingereicht haben,
zeitig und in angemessener Form eine sachdienliche Antwort erhalten; und

(c¢) wirksame Rechtsbehelfsverfahren Kleinanlegern auch bei
grengiiberschreitenden Streitfiillen zur Verfiigung stehen, insbesondere,
wenn sich der Anlageproduktanbieter in einem anderen Mitgliedstaat oder
einem Drittland befindet.

Artikel 15

1. Im Einklang mit der Richtlinie iiber Formen der alternativen Beilegung
verbraucherrechtlicher Streitigkeiten [2011/0373(COD)] und der Verordnung
iiber die Online-Beilegung verbraucherrechtlicher Streitigkeiten
[2011/0374(COD)] stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass sich der
Anlageproduktanbieter oder die Person, die Anlageprodukte verkauft, an dem
Verfahren beteiligt, wenn ein Kleinanleger ein im nationalen Recht
vorgesehenes Verfahren zur alternativen Form der Streitbeilegung gegen einen
Anlageproduktanbieter oder eine Person, die Anlageprodukte verkauft, in
Bezug auf eine Streitigkeit einleitet, die sich aus dieser Verordnung ergebende
Rechte und Pflichten betrifft I :
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(a) Die Entscheidungen, zu denen das Verfahren fiihrt, kénnen fiir den
Anlageproduktanbieter und die Person, die das Anlageprodukt
verkauft, bindend sein;

(b) die Frist fiir die Klageerhebung vor einem Gericht wird fiir die Dauer des
alternativen Streitbeilegungsverfahrens ausgesetzt;

(c) die Verjahrungsfrist fiir die Klage wird fiir die Dauer des Verfahrens
ausgesetzt;

(d) das Verfahren wird entsprechend den nationalen Rechtsvorschriften
kostenlos oder gegen eine Schutzgebiihr angeboten.

1a. Wenn den Stellen der alternativen Streitbeilegung gestattet wird, im Voraus
festgelegte Schwellenbetrige zur Beschrinkung des Zugangs zu alternativen
Streitbeilegungsverfahren einzufiihren, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass diese Schwellenbetrige nicht so angesetzt werden, dass sie den Zugang
von Verbrauchern zur Behandlung von Beschwerden durch Stellen der
alternativen Streitbeilegung in erheblichem Mafe einschriinken.

2. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission bis zum [konkretes Datum
einfligen — 6 Monate nach Inkrafttreten/Geltungsbeginn dieser Verordnung] die
Stellen, die fiir die in Absatz 1 genannten Verfahren zustdndig sind. Sie teilen
der Kommission unverziiglich jede nachfolgende Anderung mit, die diese
Stellen betrifft.

3. Die Stellen, die fiir die in Absatz 1 genannten Verfahren zusténdig sind,
arbeiten bei der Beilegung grenziiberschreitender Streitigkeiten, die sich aus
dieser Verordnung ergeben, zusammen.

Artikel 15a
Informationen iiber alternative Streitbeilegungsverfahren

1. Die Mitgliedstaten stellen sicher, dass ein Anlageproduktanbieter oder eine
Person, die Anlageprodukte verkauft, Kleinanleger ordnungsgemdif} iiber die
Stellen der alternativen Streitbeilegung unterrichtet, an die sie sich wenden
konnen und die fiir einen potenziellen Streit zwischen dem
Anlageproduktanbieter oder der Person, die Anlageprodukte verkauft, und
einem Kleinanleger zustindig sind. Der Anlageproduktanbieter oder eine
Person, die Anlageprodukte verkauft, geben ferner an, ob sie sich zwecks
Beilegung von Streitigkeiten mit Kleinanlegern zur Einschaltung von Stellen
der alternativen Streitbeilegung verpflichten oder dazu verpflichtet sind.

2. Die in Absat; 1 genannten Informationen miissen auf der Website des
Unternehmers — soweit vorhanden — und gegebenenfalls in den allgemeinen
Geschiiftsbedingungen fiir Kauf- oder Dienstleistungsvertrige zwischen dem
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Unternehmer und einem Verbraucher in klarer, verstindlicher und leicht
zugdnglicher Weise aufgefiihrt sein.

3. In Streitfillen zwischen einem Kleinanleger und einem
Anlageproduktanbieter oder einer Person, die Anlageprodukte auf ihrem
Hoheitsgebiet verkauft, und wenn bei einer vom Kleinanleger direkt beim
Anlageproduktanbieter oder einer Person, die Anlageprodukte verkauft,
eingereichten Beschwerde keine Einigung erzielt werden konnte, tragen die
Mitgliedstaaten dafiir Sorge, dass die letztgenannten dem Kleinanleger die in
Absatz 1 genannten Informationen mit Angaben dariiber zur Verfiigung
stellen, ob sie sich zur Beilegung des Streits an die mafigeblichen Stellen der
alternativen Streitbeilegung wenden werden. Diese Informationen werden
auf Papier oder einem anderen dauerhaften Datentriger bereitgestellt.

Artikel 15b
Kollektive alternative Streitbeilegungsverfahren

Die Mitgliedstaaten konnen alternative Streitbeilegungsverfahren beibehalten oder
einfiihren, die sich mit identischen oder ihnlichen Streitfiillen zwischen einem
Anbieter oder Verkdufer von Anlageprodukten und mehreren Kleinanlegern befassen.
Systeme der alternativen Streitbeilegung sowohl fiir individuelle als auch kollektive
Streitigkeiten und Rechtsbehelfe sind einander ergiinzende Verfahren, die sich nicht
gegenseitig ausschliefien.

Artikel 16

Fiir die Zwecke der Anwendung dieser Verordnung arbeiten die zustindigen Behorden
untereinander und mit den in Artikel 15 genannten fiir auBBergerichtliche Beschwerde-
und Rechtsbehelfsverfahren zustandigen Stellen zusammen.

Insbesondere tibermitteln die zustdndigen Behdrden einander unverziiglich
Informationen, die fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemil dieser Verordnung von
Belang sind.

Artikel 17

1. Die Mitgliedstaaten wenden die Richtlinie 95/46/EG auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten in dem jeweiligen Mitgliedstaat nach Mal3gabe dieser
Verordnung an.

2. Fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die EBA, die EIOPA und

die ESMA gilt die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments
und des Rates.
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KAPITEL IV
VERWALTUNGSSANKTIONEN UND ANDERE

MASSNAHMEN
Artikel 18
1. Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fiir angemessene

Verwaltungssanktionen und andere Mafinahmen fest, die bei Verstolen gegen
die Bestimmungen dieser Verordnung verhdngt werden, und ergreifen die
erforderlichen Mallnahmen, um deren Durchsetzung zu gewéhrleisten. Diese
Sanktionen und anderen Mallnahmen miissen wirksam, verhéltnismiBig und
abschreckend sein.

Spétestens [24 Monate nach Inkrafitreten dieser Verordnung] notifizieren die
Mitgliedstaaten der Kommission und dem Gemeinsamen Ausschuss der
Europiischen Aufsichtsbehorden die in Unterabsatz 1 genannten Vorschriften.
Sie melden der Kommission und dem Gemeinsamen Ausschuss der
Europdischen Aufsichtsbehdrden unverziiglich jegliche Anderungen dieser
Vorschriften.

2. Im Einklang mit den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften konnen die
zustindigen  Behorden  alle  ihnen  zur  Verfiigung  stehenden
Aufsichtsbefugnisse einschliefllich Ermittlungsbefugnissen ausiiben, die fiir
eine Erfiillung der aus dieser Verordnung erwachsenden Pflichten notwendig
sind.

2a. Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Artikel 19 arbeiten die zustindigen
Behorden eng usammen, um sicherzustellen, dass die
Verwaltungssanktionen und anderen Mafinahmen zu den mit dieser
Verordnung angestrebten Ergebnissen fiihren, und koordinieren ihre
Mapnahmen, damit es bei grengiiberschreitenden Fillen nicht zu
Doppelarbeit und  Uberschneidungen bei der Anwendung von
Verwaltungssanktionen und anderen Mafinahmen kommt.

Artikel 19

1. Dieser Artikel gilt fiir jegliche VerstoB3e gegen diese Verordnung.

2. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustéindigen Behorden die Befugnis
haben, zumindest die folgenden Verwaltungssanktionen und anderen
Verwaltungsmallnahmen I zu verhéngen:
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(b)
(©)

(d)

(da)

(db)

eine Anweisung zum Verbot des Vertriebs eines Anlageprodukts;
eine Anweisung zur Aussetzung des Vertriebs eines Anlageprodukts;

eine Warnung, die veroffentlicht wird und in der die Identitdt des
Verantwortlichen und die Art des VerstoB3es bekanntgegeben werden;

eine Anweisung zur Verdffentlichung einer neuen Fassung des
Basisinformationsblatts;

im Falle einer juristischen Person Bufigelder von bis zu 10 % des
jahrlichen  Gesamtumsatzes  dieser  juristischen  Person im
vorangegangenen Geschidftsjahr; handelt es sich bei der juristischen
Person um das Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens,
bezeichnet ,jihrlicher Gesamtumsatz“ den jihrlichen Gesamtumsatz,
der im vorangegangenen Geschiiftsjahr im konsolidierten Abschluss
des Mutterunternehmens an der Spitze ausgewiesen ist;

im Falle einer natiirlichen Person Geldbufien von bis zu
5000000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die
amtliche Wihrung ist, Geldbufien in entsprechender Hohe in der
Landeswihrung zum ..* [Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung].

3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden, falls sie eine
oder mehrere Verwaltungssanktionen und andere Mafinahmen geméil
Absatz 2 verhingt haben, befugt sind, direkt an den betreffenden Kleinanleger
I eine Mitteilung zu richten, in der er iiber die Verwaltungssanktion oder die
andere Mafinahme informiert und ihm mitgeteilt wird, wo er Beschwerden
einreichen oder Forderungen anmelden kann, bzw. von dem Anbieter des
Anlageprodukts oder der Person, die das Anlageprodukt verkauft, zu verlangen,
eine solche Mitteilung an den betreffenden Kleinanleger zu richten.

Artikel 20

Bei der Anwendung der in Artikel 19 Absatz 2 genannten VerwaltungsmafBBnahmen,
-sanktionen und anderen Mafinahmen beriicksichtigen die zustindigen Behorden alle
relevanten Umsténde, darunter:

(a)
(b)

(c) die Auswirkungen des VerstoB3es auf die Interessen der Kleinanleger;
(d) die Kooperationsbereitschaft der fiir den Versto verantwortlichen
natiirlichen oder juristischen Person;
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(e) frilhere VerstoBe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person;

(ea) sdmtliche Mafinahmen, die von der verantwortlichen Person ergriffen
wurden, um zu verhindern, dass sich der Verstofp in Zukunft
wiederholt;

(eb) Entschddigungen, die von der verantwortlichen Person nach dem
Verstof an die Kleinanleger geleistet wurden.

Artikel 21

1. Hat die zustindige Behorde Verwaltungssanktionen und andere Mafinahmen
offentlich bekanntgegeben, meldet sie diese Verwaltungssanktionen und
anderen Mafinahmen zugleich der EBA, der EIOPA und der ESMA.

2. Die Mitgliedstaaten {ibermitteln der zustindigen ESA einmal pro Jahr eine
Zusammenfassung von Informationen iiber die gemal3 Artikel 18 und Artikel 19
Absatz 2 verhingten Verwaltungssanktionen und anderen Mafinahmen.

3. Die EBA, die ESMA und die EIOPA veroffentlichen diese Informationen in
einem Jahresbericht.

Artikel 22

Alle bei den in Artikel 19 Absatz 1 genannten VerstoBBen verhédngten Sanktionen und
anderen Mallnahmen werden unverziiglich veréffentlicht, wobei mindestens die Art des
Verstofles gegen diese Verordnung und die Identitit der Verantwortlichen
bekanntgegeben werden I . Die zustindigen Behorden konnen die Identitiit der
Korperschaft, gegen die Verwaltungssanktionen oder andere Mafinahmen verhiingt
wurden, frithestens nach fiinf Jahren von ihrer Website entfernen.

KAPITEL IV
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 23

1. Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter
den in diesem Artikel festgelegten Bedingungen tibertragen.

2. Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte geméll Artikel 8 Absatz 5,
Artikel 10 Absatz 2, Artikel 12 Absatz4, Artikel 13a Absatz 10 und
Artikel 13b Absatz 9 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von [zwei
Jahren] ab  Inkrafttreten  dieser = Verordnung  iibertragen.  Die
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Befugnisiibertragung verlangert sich stillschweigend um Zeitrdume gleicher
Lange, es sei denn, das Europdische Parlament oder der Rat spricht sich
spitestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums gegen die
Verldngerung aus.

3. Die Befugnisiibertragung gemil3 Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2,
Artikel 12 Absatz 4, Artikel 13a Absatz 10 und Artikel 13b Absatz 9 kann vom
Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der
Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der darin angegebenen
Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union oder zu einem darin angegebenen spéteren Zeitpunkt
wirksam. Die Giiltigkeit delegierter Rechtsakte, die bereits in Kraft sind, wird
davon nicht beriihrt.

4. Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, {ibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Européischen Parlament und dem Rat.

5. Ein delegierter Rechtsakt, der gemall Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2,
Artikel 12 Absatz 4, Artikel 13a Absatz 10 und Artikel 13b Absatz 9 crlassen
wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Européische Parlament noch der Rat
innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an
das Europdische Parlament und den Rat Einwinde erhoben hat oder wenn vor
Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide der
Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwidnde erheben werden. Auf
Veranlassung des Européischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um
[zwei Monate] verldngert.

5a. Unbeschadet der weiteren Bestimmungen der Verordnungen (EU)
Nr. 109372010, 1094/2010 und 1095/2010 betriigt die Dauer fiir die Erhebung
von Einwdiinden durch das Europdische Parlament und den Rat im Falle der
Billigung des Entwurfs eines technischen Regulierungsstandards ohne
Anderungen durch die Kommission zwei Monate [aufgrund der Komplexitiit
und des Umfangs der abgedeckten Themen]. Dieser Zeitraum kann auf
Betreiben des Europiiischen Parlaments oder des Rates einmalig um einen
weiteren Monat verliingert werden.

Artikel 23a

Weitere Bestimmungen fiir Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

1 Unbeschadet jeglicher fiir die FEinreichung von Entwiirfen technischer
Regulierungsstandards bei der Kommission geltenden Fristen wird vereinbart,
dass die Einreichung schrittweise erfolgt, wobei Texte bzw. Textgruppen

festgelegt werden, die 12, 18 und 24 Monate im Voraus eingereicht werden
miissen.

2. Die Kommission erlisst keine technischen Regulierungsstandards, durch die
die Priifzeit des Europdischen Parlaments im Falle einer Unterbrechung auf
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weniger als zwei Monate einschlieflich jeglicher Verlingerungen reduziert
wird.

3. Die ESA konnen das Europiische Parlament wihrend der Entwurfsphasen
der technischen Regulierungsstandards insbesondere zu Fragen im
Zusammenhang mit dem Geltungsbereich dieser Verordnung konsultieren.

4. Hat der zustindige Ausschuss des Europdischen Parlaments technische
Regulierungsstandards abgelehnt, und verbleiben weniger als zwei Wochen bis
zum Beginn der nichsten Plenartagung, kann das Europiiische Parlament die
in Artikel 23 Absatz 5a genannte Frist fiir die Erhebung von Einwidinden bis zu
der der kommenden Plenartagung folgenden Plenartagung weiter verlingern.

5. Im Falle der Ablehnung eines technischen Regulierungsstandards aufgrund
von Sachverhalten von geringer Tragweite kann die Kommission einen
beschleunigten Zeitplan fiir die Einreichung des iiberarbeiteten Entwurfs
annehmen.

6. Die Kommission trigt dafiir Sorge, dass sdimtliche Anfragen, die die
Priifungsgruppe des Parlaments formell iiber den Vorsitzenden des
zustindigen Ausschusses vorbringt, umgehend und vor Annahme des
Entwurfs des technischen Regulierungsstandards beantwortet werden.

Artikel 24

1 In Artikel 2 Absatz 1 und Artikel 27 der Richtlinie 2009/65/EG genannte
Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesellschaften sowie Personen, die
OGAW-Anteile im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der genannten Richtlinie
verkaufen, sind von den Verpflichtungen der vorliegenden Verordnung bis zum
...* [im ABI. bitte Datum einfligen: drei Jahre nach dem Inkrafttreten]
ausgenommen.

la.  AIFM im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU
des Europiiischen Parlaments und des Rates' und Personen, die im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der genannten Richtlinie AIF-Anteile
verkaufen, sind bis ...* [im ABL bitte Datum einfiigen: drei Jahre nach dem
Inkrafitreten dieser Verordnung| von den Verpflichtungen dieser Verordnung
ausgenommen, wenn sie gemdf} Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG oder
gemiif} den einschliigigen Bestimmungen des einzelstaatlichen Rechts ein
Basisinformationsblatt fiir den Anleger bereitstellen.

I Richtlinie 2011/61/EU des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (ABIL. L 174 vom 1.7.2011,
S. 1.).

PE502.113v02-00 50/119 RR\1008930DE.doc



2a.

Artikel 25

Die Kommission iiberpriift diese Verordnung spétestens ...* [vier Jahre nach
dem Zeitpunkt ihres Inkrafttretens]. Die Uberpriifung beinhaltet einen
allgemeinen Uberblick iiber die praktische Anwendung der Bestimmungen
dieser Verordnung unter Beriicksichtigung der Entwicklungen auf dem Markt
fiir Kleinanlegerprodukte. IBei der Uberpriifung wird auch eine mdogliche
Ausweitung des Anwendungsbereichs dieser Verordnung auf neue oder
innovative und in der Union vertriebene Finanzprodukte in Betracht gezogen.

Die Kommission unterbreitet dem Europdischen Parlament und dem Rat nach
Konsultation  des  Gemeinsamen  Ausschusses der  Europidischen
Aufsichtsbehorden einen Bericht sowie gegebenenfalls einen Vorschlag fiir
einen Rechtsakt.

Ab dem ..* [Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung| erstellen
Anlageproduktanbieter das Basisinformationsblatt im Einklang mit dieser
Verordnung und sind von der Verpflichtung zur Ubermittlung einer
Zusammenfassung des Prospekts gemdfi Artikel 5 Absatz 2 der
Richtlinie 2003/71/EG ausgenommen.

Artikel 26

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt
der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem ...*.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehenzu ... am ...

Im Namen des Europdischen Parlaments — Im Namen des Rates
Der Prdsident Der Prdsident
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BEGRUNDUNG

Die Arbeit, die bisher von der Europdischen Kommission infolge der Aufforderung des
ECOFIN-Rates vom Mai 2007, die Ubereinstimmung von EU-Rechtsrechtsvorschriften
fiir verschiedene Arten von Kleinanlegerprodukten zu priifen, geleistet wurde, ist zu
begriiBen. In ihrer im April herausgegebenen Mitteilung iiber Anlageprodukte fiir
Kleinanleger nannte die Kommission zwei Bereiche, in denen noch Arbeiten zu leisten
sind: Bestimmungen {iber den Vertrieb und Bestimmungen iiber Produktinformationen.
Der aktuelle Vorschlag geht auf die Arbeiten {iber Produktinformationen zuriick, ist
jedoch Teil eines breiter angelegten Legislativpakets, mit dem das Vertrauen der
Verbraucher in die Finanzméirkte wieder hergestellt werden soll und das auf eine
umfassende Uberarbeitung der Richtlinie iiber die Versicherungsvermittlung (IMD)
aufbaut, um fiir einen hohen Schutz der Kunden zu sorgen, die Versicherungsprodukte
erwerben, und die Funktion der Verwahrstelle fiir OGAW zu stirken. Die in dieser
Verordnung vorgeschlagenen MaBnahmen iiber Produktinformationen erginzen die
Anlegerschutzmafinahmen hinsichtlich Anlageberatung und Vertriebsdienste geméaf
MiFID/MiFIR. Bei der Uberarbeitung der IMD wird es speziell um die Verbesserung
der Vertriebsregeln fiir Anlageversicherungsprodukte gehen.

Jedoch soll an dieser Stelle auf einige weitere Problembereiche des vorliegenden
Vorschlags der Kommission fiir eine Verordnung hingewiesen werden: Das
Basisinformationsblatt sollte nicht vornehmlich dem Zweck dienen, Anbieter darin zu
unterstiitzen, ihre Produkte zu verkaufen, sondern jenem, Kleinanleger darin zu férdern,
eine angemessene Anlageentscheidung zu treffen.

1) Geltungsbereich:

Der Geltungsbereich dieser Verordnung sollte nicht auf ,verpackte® Anlageprodukte
oder Anlagen mit einer (teilweise) ungewissen Rendite beschrinkt sein. Es sollte
ausnahmslos fiir alle Spar- oder Anlageprodukte ein Basisinformationsblatt fiir die
Verbraucher verfiigbar sein. Dies stellt eine Bedingung dafiir dar, dass die Verbraucher
einen Reflex dahingehend entwickeln, das Basisinformationsblatt bei allen Spar- oder
Anlageprodukten zu konsultieren, die ihnen angeboten werden. Insbesondere sollte der
Geltungsbereich auf Aktien, zinssatzabhingige Sparprodukte, einschlieBlich
Staatsanleihen, Festgeldkonten und Lebensversicherungen, ausgeweitet werden. Dies ist
von entscheidender Bedeutung, da andernfalls das Risiko besteht, dass durch
Basisinformationsblitter komplexere Produkte gefordert werden, was eine ,,unerwartete
Folge* der Einfiithrung dieser Blétter darstellen wiirde. Auch die EZB hat im Rahmen
ihrer Stellungnahme zum Ausdruck gebracht, dass fiir verschiedene Arten von
Anlageprodukten gleiche Bedingungen geschaffen werden sollten, damit es nicht zu
Aufsichtsarbitrage zum Schaden der Anlageprodukte kommt, die nicht in den
Geltungsbereich des Vorschlags fiir eine Verordnung fallen, wie beispielsweise nicht
komplexe Finanzinstrumente.

2) Besteuerung:

Die Informationen des Anbieters sollten durch Informationen der Vertriebsstellen
erginzt werden. Die lokalen Steuervorschriften, die fiir Anlageprodukte anwendbar sind,

PE502.113v02-00 52/119 RR\1008930DE.doc



sind von entscheidender Bedeutung, um Anlageprodukte vergleichen zu konnen.
Dariiber hinaus konnen die Kosten, die in Verbindung mit einer Anlage entstehen, je
nach Vertriebsstelle variieren. Ohne die zusitzlichen Informationen (Steuervorschriften,
Kosten und Vergiitung) wire eine Entscheidung auf der Grundlage des
Basisinformationsblatt keine fundierte Entscheidung und der Kunde wére nicht in der
Lage zu entscheiden, welches Produkt sich fiir ihn eignet. Diese Informationen sollten so
verstandlich wie moglich sein und hochstens ein Viertel des Gesamtdokuments
ausmachen.

3) Risikoindikatoren:

Indikative  Szenarien zur  Weiterentwicklung auf der Grundlage einer
Multifaktoren-Analyse (z. B. Gegenparteirisiken) sind Risikoindikatoren vorzuziehen,
die auf einer Bilanz der bisherigen Entwicklung beruhen. Jedoch sollte sich der
Kleinanleger dariiber bewusst sein, dass andere Risiken in diesem Entwicklungsszenario
moglicherweise nicht beriicksichtigt werden.

4) Information fir Anleger iiber die Auswirkungen von Fonds:

Informationen iiber die Auswirkungen des Anlageprodukts in Bezug auf Umwelt,
Soziales und gute Unternehmensfithrung sind entscheidende Komponenten, die die
Kleinanleger bei Anlageentscheidungen beriicksichtigen miissen.

5) Verbindungen zu anderen Verordnungen:

Es ist wiinschenswert, dass das im Rahmen des vorliegenden Vorschlags erforderliche
Dokument so weit wie moglich an das Dokument mit wesentlichen Angaben fiir den
Anleger gemil der OGAW-Richtlinie angepasst wird. Im Rahmen dieses Entwurfs
eines Berichts wird nicht vorgeschlagen, die Ausnahme aufzuheben, die fiir
OGAW-Produkte in Bezug auf die Einhaltung der neuen Bestimmungen gilt, sondern
lediglich, den Zeitraum, fiir den diese Ausnahme gilt, zu kiirzen (und zwar von fiinf auf
drei Jahre) und durchzusetzen, dass bei der Arbeit an technischen Regulierungsstandards
auf die Arbeit aufgebaut wird, die bereits in Bezug auf OGAW geleistet wurde.
Langfristig sollte in Betracht gezogen werden, das Basisinformationsblatt und die
Anforderungen im Rahmen der Bestimmungen in Bezug auf Prospekte und
Solvabilitit IT besser zu formulieren. Es wird jedoch nicht vorgeschlagen, Artikel 3 des
vorliegenden Vorschlags zu #dndern, nach dem diese Anforderungen auch kiinftig
parallel gelten.

Es sollte zur Kenntnis genommen werden, dass sich viele andere Texte auf den Vertrieb
der Produkte auswirken konnen, die unter diesen Vorschlag einer Verordnung fallen. In
der beigelegten Grafik werden einige dieser Zusammenhdnge skizziert. Auch diese
Ubersicht ist nicht erschopfend — beispielsweise wire die Anforderung eines
Basisinformationsblattes gegeben, wenn alternative Investmentfonds gemil3 Artikel 43
der Richtlinie iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Richtlinie 2011/61/EU)
an Kleinanleger vermarktet werden.

6) Haftungsregelung und Sanktionen:

Die Befugnisse der ESA sollten gestirkt werden. Dariiber hinaus sollten die Ausnahmen
in Bezug auf die Veroffentlichung von Sanktionen gestrichen werden. VerstoBBe gegen
die Anforderungen dieser Verordnung sind nicht dergestalt, dass ihre Veroffentlichung
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eine ernsthafte Gefahr fiir die Finanzmérkte darstellen wiirde. Wenn die Namen der
sanktionierten Emittenten oder Intermedidre nicht verdffentlicht werden, wird niemals
eine abschreckende Wirkung erreicht werden, die ausreicht, um illegale Praktiken zu
verhindern, und es wird stets von Vorteil sein, gegen die Bestimmungen zu versto3en.
Alle VerstoBe gegen die Verordnung sollten strafbar sein und es besteht kein Bedarf an
einer erschopfenden Liste. Dartiber hinaus konnen bei Beschliissen iiber die Verhdngung
von Sanktionen bestehende Entschidigungssysteme fiir Investoren beriicksichtigt
werden.
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Common ESA (EIOPA).
Pensions not excluded

from scope of IMD and S2

RR\1008930DE.doc

Pensions
(IORP Directive)

(S2): Article 185 contains
a KlID-type requirement

Proposal for revision aims to
improve transparency in selling
ractices for all insurance

| <aInsurance

Securitiesp» |

Pension funds excluded from
scope of MIFID. Pension rights|
are not financial instruments

PRIPS proposal includes ‘3™ pillar’
pensions products in scope of PRIPS
but excludes occupational pensions

Solvency Il

for life insurance

DGS/ICS

Question of eg coverage of
structured deposits in
scope of DGS

PRIPs

PRIPs proposal defines scope of
PRIPs and lay down provisions for pre-sale
disclosure document (“KID”)

MIFID

MIFID covers sales rules for investment products.
Proposed new Recital 26, Art 1(3) imply extension to PRIPs
currently outside MIFID scope but NB Annex I(C) not
extended (eg to structured deposits

MIFID would cover conduct of business
+ distribution rules for non-insurance
PRIPs eg structured deposits and UCITs

MAD

would cover some
PRIPs eg UCITs
in the form of ETFs

PD

(Prospectus Directive)
would cover some

KID is additional
to PD requirements

apply MIFID rules to UCITs direct sales

UCITs are financial instruments under MIFID
but UCITs managers not covered. Need to

to ensure single rulebook for PRIPs

IMD revision proposal
introduces MIFID-inspired
conduct of business rules
for insurance-based PRIPs

UCITs would fall in the definition of
PRIPs. UCITs KIID is model for PRIPS
KID. UCITS exempt from KID for 5 yrs.

IMD

55/119

UCITS

UCITs legislation governs product
requirements as well as sales regime.

proposal but covers other issues (depositary,
remuneration, sanctions). UCITS VI
expected in 2013
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15.5.2013

STELLUNGNAHME DES AUSSCHUSSES FUR BINNENMARKT UND
VERBRAUCHERSCHUTZ

fiir den Ausschuss fiir Wirtschaft und Wéhrung

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europédischen Parlaments und des Rates iiber
Basisinformationsblatter fiir Anlageprodukte
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

Verfasser der Stellungnahme: Pier Antonio Panzeri

KURZE BEGRUNDUNG

Kleinanlegern wird zunehmend eine breite Palette verschiedener Arten von Anlageprodukten
angeboten, wenn sie erwigen, eine Anlage zu titigen. Diese Produkte bieten meist spezielle
Anlagelosungen, die zwar auf die Bediirfnisse von Kleinanlegern zugeschnitten sind, hiufig
jedoch komplex und schwierig zu verstehen sind. Die Anlegerinformationen iiber solche
Anlageprodukte sind nicht aufeinander abgestimmt und sind Kleinanlegern oft weder eine
Hilfe fiir den Vergleich zwischen den verschiedenen Produkten noch fiir das Versténdnis ihrer
jeweiligen Merkmale. Daher haben Kleinanleger hdufig Anlagen getétigt, die mit Risiken und
Kosten verbunden waren, deren Tragweite sie nicht verstanden haben, und haben somit
zuweilen unvorhergesehene Verluste hinnehmen miissen.

Die Kommission hat daher recht mit ihrer Auffassung, dass es notwendig ist, auf Ebene der
Union einheitliche Transparenzregeln, die fiir alle Teilnehmer des Anlageproduktmarktes
gelten, aufzustellen, damit Diskrepanzen vermieden werden. Eine Verordnung ist notwendig,
damit ein gemeinsamer Standard fiir Basisinformationsblitter aufgestellt wird, sodass Format
und Inhalt dieser Informationsblatter vereinheitlicht werden kénnen. Durch die unmittelbar
anwendbaren Bestimmungen einer Verordnung sollte gewahrleistet werden, dass fiir alle
Teilnehmer am Anlageproduktmarkt dieselben Anforderungen gelten. Dadurch diirften die im
Falle der Umsetzung einer Richtlinie eintretenden Abweichungen der nationalen Vorschriften
verhindert werden, so dass einheitliche Informationspflichten gewihrleistet sind. Der
Riickgriff auf eine Verordnung ist auch zweckmaifBig, um sicherzustellen, dass all diejenigen,
die Anlageprodukte verkaufen, einheitlichen Anforderungen in Bezug auf die Bereitstellung
des Basisinformationsblatts an Kleinanleger unterliegen.

Aus der Sicht des Verbraucherschutzes sollte an erster Stelle darauf hingewiesen werden, dass
Anlageprodukte fiir viele Menschen sehr kompliziert sind und es daher eines Schutzes bedarf.
In der Regel sind sich die Biirger der Tragweite des Vorgangs bewusst, informieren sich und
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lassen sich beraten.

Die Moglichkeiten der Verbraucher durch einzelvertragliche Regelungen mit dem
Investmentfonds gegebenenfalls auch unter Zuhilfenahme eines unparteiischen Beraters den
Besonderheiten ihrer jeweiligen Situation Rechnung tragen zu kénnen, sollte nicht durch
iiberzogene Regulierungen auf européischer Ebene eingeschrinkt werden, zumal
grenziiberschreitende Auswirkungen begrenzt bleiben.

ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss fiir Binnenmarkt und Verbraucherschutz ersucht den federfithrenden
Ausschuss fiir Wirtschaft und Wihrung, folgende Anderungsantriige in seinen Bericht zu

ubernehmen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Es ist notwendig, auf Ebene der Union
einheitliche Transparenzregeln, die fiir alle
Teilnehmer des Anlageproduktmarktes
gelten, aufzustellen, damit Diskrepanzen
vermieden werden. Eine Verordnung ist
notwendig, damit ein gemeinsamer
Standard fiir Basisinformationsblétter
aufgestellt wird, so dass Format und Inhalt
dieser Informationsblitter vereinheitlicht
werden konnen. Durch die unmittelbar
anwendbaren Bestimmungen einer
Verordnung sollte gewidhrleistet werden,
dass fiir alle Teilnehmer am
Anlageproduktmarkt dieselben
Anforderungen gelten. Dadurch diirften die
im Falle der Umsetzung einer Richtlinie
eintretenden Abweichungen der nationalen
Vorschriften verhindert werden, so dass
einheitliche Informationspflichten
gewihrleistet sind. Der Riickgriff auf eine
Verordnung ist auch zweckmafig, um
sicherzustellen, dass all diejenigen, die
Anlageprodukte verkaufen, einheitlichen
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Gednderter Text

(4) Es ist notwendig, auf Ebene der Union
einheitliche Transparenzregeln, die fiir alle
Teilnehmer des Anlageproduktmarktes
gelten, aufzustellen, damit Diskrepanzen
vermieden werden. Eine Verordnung ist
notwendig, damit ein gemeinsamer
Standard fiir Basisinformationsblétter
aufgestellt wird, so dass Format und Inhalt
dieser Informationsblétter vereinheitlicht
werden konnen. Durch die unmittelbar
anwendbaren Bestimmungen einer
Verordnung sollte gewihrleistet werden,
dass fiir alle Teilnehmer am
Anlageproduktmarkt dieselben
Anforderungen gelten. Dadurch diirften die
im Falle der Umsetzung einer Richtlinie
eintretenden Abweichungen der nationalen
Vorschriften verhindert werden, so dass
einheitliche Informationspflichten
gewihrleistet sind. Der Riickgriff auf eine
Verordnung ist auch zweckmafig, um
sicherzustellen, dass all diejenigen, die
iiber Anlageprodukte beraten oder diese

RR\1008930DE.doc



Anforderungen in Bezug auf die
Bereitstellung des Basisinformationsblatts
an Kleinanleger unterliegen.

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Um dem Bedarf von Kleinanlegern
gerecht zu werden, muss dafiir gesorgt
werden, dass die Informationen tiber
Anlageprodukte richtig, redlich und klar
sind und die Anleger nicht in die Irre
fithren. Daher sollten in dieser Verordnung
gemeinsame Standards fiir die Abfassung
des Basisinformationsblatts niedergelegt
werden, damit es fiir Kleinanleger
verstindlich ist. Angesichts der
Schwierigkeiten, die viele Kleinanleger
damit haben, die Fachterminologie des
Finanzbereichs zu verstehen, sollte
besonders auf das in dem Informationsblatt
verwendete Vokabular und den Schreibstil
geachtet werden. Auch sollte geregelt
werden, in welcher Sprache das
Informationsblatt abzufassen ist.
AuBerdem sollten Kleinanleger in der Lage
sein, das Basisinformationsblatt zu
verstehen, ohne andere Informationen zur
Hilfe ziehen zu miissen.
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verkaufen, einheitlichen Anforderungen in
Bezug auf die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts an Kleinanleger
unterliegen.

Gednderter Text

(10) Um dem Bedarf von Kleinanlegern
gerecht zu werden, muss dafiir gesorgt
werden, dass die Informationen iiber
Anlageprodukte richtig, redlich und klar
sind und die Anleger nicht in die Irre
fiihren. Daher sollten in dieser Verordnung
gemeinsame Standards fiir die Abfassung
des Basisinformationsblatts niedergelegt
werden, damit es fiir Kleinanleger
verstindlich ist. Angesichts der
Schwierigkeiten, die viele Kleinanleger
damit haben, die Fachterminologie des
Finanzbereichs zu verstehen, sollte
besonders auf das in dem Informationsblatt
verwendete Vokabular und den Schreibstil
geachtet werden. Auch sollte geregelt
werden, in welcher Sprache das
Informationsblatt abzufassen ist.
Auflerdem sollten Kleinanleger in der Lage
sein, das Basisinformationsblatt zu
verstehen, ohne andere Informationen zur
Hilfe ziehen zu miissen. Damit die
Verordnung Wirkung zeigt, sollte
gegeniiber Kleinanlegern auch die
Bedeutung des Basisinformationsblatts
betont werden. Dadurch sollten jedoch
Querverweise innerhalb des
Basisinformationsblatts auf andere
Unterlagen nicht ausgeschlossen werden,
die zusdtzliche Informationen enthalten,
welche fiir einige Kleinanleger von
Interesse sein konnen.
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Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12) Das Basisinformationsblatt sollte in
einem Format abgefasst sein, das es
Kleinanlegern ermdglicht, unterschiedliche
Anlageprodukte zu vergleichen, da mit
Blick auf das Verhalten und die
Kompetenzen von Verbrauchern das
Format, die Darstellung und der Inhalt der
Informationen sorgfaltig abgestimmt sein
miissen, damit die Informationen so
umfassend wie moglich verstanden und
genutzt werden. In jedem Informationsblatt
sollte fiir die Punkte und die Uberschriften
dieser Punkte dieselbe Reihenfolge
eingehalten werden. Dariiber hinaus sollten
die Einzelheiten der Informationen, die in
dem Basisinformationsblatt fiir die
einzelnen Produkte enthalten sein miissen,
und die Darstellung dieser Informationen
durch delegierte Rechtsakte weiter
harmonisiert werden, die den bestehenden
und laufenden Forschungsarbeiten {iber das
Verbraucherverhalten, einschlieBlich der
Ergebnisse von Tests, bei denen die
Wirksamkeit verschiedener Arten der
Darstellung von Informationen bei
Verbrauchern gepriift wird, Rechnung
tragen. Zudem lassen einige
Anlageprodukte dem Kleinanleger die
Wabhl zwischen mehreren
zugrundeliegenden Anlagen. Bei der
Gestaltung des Formats sind solche
Produkte zu beriicksichtigen.
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Gednderter Text

(12) Das Basisinformationsblatt sollte in
einem Format abgefasst sein, das es
Kleinanlegern ermdglicht, vor der
Anlageentscheidung unterschiedliche
Anlageprodukte wirklich zu vergleichen,
da mit Blick auf das Verhalten und die
Kompetenzen von Verbrauchern das
Format, die Darstellung und der Inhalt der
Informationen sorgféltig abgestimmt sein
miissen, damit die Informationen so
umfassend wie moglich verstanden und
genutzt werden. In jedem Informationsblatt
sollte fiir die Punkte und die Uberschriften
dieser Punkte dieselbe Reihenfolge
eingehalten werden. Dariiber hinaus sollten
die Einzelheiten der Informationen, die in
dem Basisinformationsblatt fiir die
einzelnen Produkte enthalten sein miissen,
und die Darstellung dieser Informationen
durch delegierte Rechtsakte weiter
harmonisiert werden, die den bestehenden
und laufenden Forschungsarbeiten {iber das
Verbraucherverhalten, einschlieBlich der
Ergebnisse von Tests, bei denen die
Wirksamkeit verschiedener Arten der
Darstellung von Informationen bei
Verbrauchern gepriift wird, Rechnung
tragen. Diese delegierten Rechtsakte
sollten mafigebliche Standards enthalten,
die von den ESA ausgearbeitet wurden.
Insbesondere sollte bei der Ausarbeitung
von Standards in Bezug auf das Risiko-
und Renditeprofil ein System einer
visuellen Warnung auf der Grundlage
einer Risikoskala bewertet werden. Zudem
lassen einige Anlageprodukte dem
Kleinanleger die Wahl zwischen mehreren
zugrundeliegenden Anlagen. Bei der
Gestaltung des Formats sind solche
Produkte zu beriicksichtigen.
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Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Basisinformationsblitter sind der
Ausgangspunkt fiir Anlageentscheidungen
von Kleinanlegern. Aus diesem Grund
haben Anlageproduktanbieter eine
bedeutende Verantwortung gegeniiber
Kleinanlegern und miissen dafiir Sorge
tragen, dass sie die Vorschriften dieser
Verordnung einhalten. Deshalb ist es
wichtig, zu gewéhrleisten, dass
Kleinanleger, die sich bei ihrer
Anlageentscheidung auf ein
Basisinformationsblatt verlassen haben,
einen wirksamen Rechtsbehelfsanspruch
haben. AuBBerdem sollte sichergestellt
werden, dass alle Kleinanleger in der
Union das gleiche Recht haben, fiir
Schéaden, die sie in Folge von
Versdumnissen auf Seiten der
Anlageproduktanbieter im Hinblick auf die
Einhaltung der Anforderungen dieser
Verordnung erleiden, eine Entschiddigung
zu verlangen. Deshalb sollten die
Vorschriften liber die Haftung der
Anlageproduktanbieter harmonisiert
werden. Mit dieser Verordnung sollte
festgelegt werden, dass der Kleinanleger
bei einem durch die Verwendung des
Produktinformationsblatts bedingten
Verlust in der Lage sein muss, den
Produktanbieter fiir einen Verstoff gegen
diese Verordnung haftbar zu machen.

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19) Damit der Kleinanleger in der Lage

RR\1008930DE.doc

Gednderter Text

(16) Basisinformationsblatter sind der
Ausgangspunkt fiir Anlageentscheidungen
von Kleinanlegern. Aus diesem Grund
haben Anlageproduktanbieter eine
bedeutende Verantwortung gegeniiber
Kleinanlegern und miissen dafiir Sorge
tragen, dass sie die Vorschriften dieser
Verordnung einhalten. Deshalb ist es
wichtig, zu gewéhrleisten, dass
Kleinanleger, die sich bei ihrer
Anlageentscheidung auf ein
Basisinformationsblatt verlassen haben,
einen wirksamen Rechtsbehelfsanspruch
haben. AuBBerdem sollte sichergestellt
werden, dass alle Kleinanleger in der
Union das gleiche Recht haben, fiir
Schéden, die sie in Folge von
Versdaumnissen auf Seiten der
Anlageproduktanbieter im Hinblick auf die
Einhaltung der Anforderungen dieser
Verordnung erleiden, eine Entschiddigung
zu verlangen, sofern eine kausale
Verbindung festgestellt werden kann.
Deshalb sollten die Vorschriften liber die
Haftung der Anlageproduktanbieter
harmonisiert werden.

Gednderter Text

(19) Damit der Kleinanleger in der Lage

PE502.113v02-00

DE



DE

ist, eine fundierte Anlageentscheidung zu
treffen, sollte von Personen, die
Anlageprodukte verkaufen, verlangt
werden, das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Abschluss jeder Transaktion
bereitzustellen. Diese Anforderung sollte in
der Regel unabhédngig davon gelten, ob
oder wie die Transaktion erfolgt. Verkdufer
sind sowohl Vertriebsstellen als auch die
Unternehmen, die Anlageprodukte
auflegen, wenn sie beschlielen, das
Produkt direkt an Kleinanleger zu
verkaufen. Damit die notwendige
Flexibilitdt und VerhéltnisméaBigkeit
gegeben ist, sollten Kleinanleger, die eine
Transaktion mithilfe eines
Fernkommunikationsmittels tidtigen wollen,
das Basisinformationsblatt nach Abschluss
der Transaktion erhalten konnen. Sogar in
diesem Fall wiire das
Basisinformationsblatt fiir den Anleger
niitzlich, zum Beispiel, um dem Anleger
einen Vergleich zwischen dem
erworbenen Produkt und dem in dem
Informationsblatt beschriebenen Produkt
zu ermaoglichen. Diese Verordnung gilt
unbeschadet der Richtlinie 2002/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission

(21) Um das Vertrauen von Kleinanlegern
in Anlageprodukte zu gewinnen, sollten
Anforderungen an angemessene interne
Verfahren aufgestellt werden, durch die
gewihrleistet wird, dass Kleinanleger bei
Beschwerden eine sachdienliche Antwort
des Anlageproduktanbieters erhalten.

PE502.113v02-00

ist, eine fundierte Anlageentscheidung zu
treffen, sollte von Personen, die
Anlageprodukte verkaufen, verlangt
werden, das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Abschluss jeder Transaktion
bereitzustellen. Diese Anforderung sollte in
der Regel unabhédngig davon gelten, ob
oder wie die Transaktion erfolgt. Verkdufer
sind sowohl Vertriebsstellen als auch die
Unternehmen, die Anlageprodukte
auflegen, wenn sie beschlie3en, das
Produkt direkt an Kleinanleger zu
verkaufen. Damit die notwendige
Flexibilitdt und VerhéltnisméBigkeit
gegeben ist, sollten Kleinanleger, die eine
Transaktion mithilfe eines
Fernkommunikationsmittels tiatigen wollen,
das Basisinformationsblatt nach Abschluss
der Transaktion erhalten konnen, sofern
das Basisinformationsblatt vor Abschluss
der Transaktion mittels eines anderen
dauerhaften Mediums zur Verfiigung
gestellt wurde. Diese Verordnung gilt
unbeschadet der Richtlinie 2002/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates.

Gednderter Text

(21) Um das Vertrauen von Kleinanlegern
in Anlageprodukte zu gewinnen, sollten
Anforderungen an angemessene interne
Verfahren aufgestellt werden, durch die
gewihrleistet wird, dass Kleinanleger bei
Beschwerden eine sachdienliche Antwort
des Anlageproduktanbieters innerhalb einer
angemessenen Frist und in schriftlicher
Form erhalten. Die Antworten sollten den
Kleinanlegern in der Sprache gegeben
werden, in der die Beschwerde verfasst
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Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1

Vorschlag der Kommission

Diese Verordnung legt einheitliche Regeln
fiir das Format und den Inhalt des
Basisinformationsblatts fest, das von
Anlageproduktanbietern abzufassen ist,
sowie einheitliche Regeln fiir die
Bereitstellung dieses Informationsblatts an
Kleinanleger.

wurde.

Gednderter Text

(22a) Kleinanleger sollten iiber die Stellen
der alternativen Streitbeilegung
ordnungsgemdf} unterrichtet werden, an
die sie sich wenden kéonnen und die fiir
einen potenziellen Streit zwischen ihnen
und den Kleinanlegern zustindig sind.

Gednderter Text

Diese Verordnung legt einheitliche Regeln
fiir das Format und den Inhalt des
Basisinformationsblatts fest, das von
Anlageproduktanbietern und
Intermediiiren abzufassen ist, sowie
einheitliche Regeln fiir die Bereitstellung
dieses Informationsblatts an Kleinanleger.

Begriindung

Intermedidre sollten zur Bereitstellung von Informationen verpflichtet werden — z. B. iiber die
realen Kosten, ihre Bezahlung und die Steuervorschriften, die fiir ein Anlageprodukt gelten.
Alle Informationen, die fiir eine fundierte Entscheidung iiber den Kauf eines Anlageprodukts
benotigt werden, sollten iiber ein einzelnes Dokument verfiigbar sein. Verbraucher sollten
nicht verpflichtet werden, zusdtzlich zum Basisinformationsblatt ein weiteres Dokument mit
den Informationen zu Rate zu ziehen, die gemdfs der MiFID oder der Richtlinie iiber
Versicherungsvermittlung offenzulegen sind.
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Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 - Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(a) Versicherungsprodukte, die keinen entfillt
Riickkaufwert bieten oder bei denen
dieser Riickkaufwert nicht vollstindig
oder teilweise direkt oder indirekt
Marktschwankungen ausgesetzt ist;
Begriindung

Der Anwendungsbereich dieser Verordnung sollte sich nicht nur auf ,,verpackte” Anlagen
oder Anlagen mit einem (teilweise) unbekannten Ertrag beschrinken. Bei allen Spar- und
Anlageprodukten sollte den Verbrauchern ausnahmslos ein Basisinformationsblatt zur
Verfiigung gestellt werden. Dies ist eine Grundvoraussetzung, damit sich die Verbraucher
angewdohnen, stets das Basisinformationsblatt zu Rate zu ziehen, wenn ihnen ein Spar- oder

Anlageprodukt angeboten wird.

Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 2 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

(f) Altersvorsorgeprodukte, fiir die das
nationale Recht einen finanziellen Beitrag
des Arbeitgebers vorschreibt und bei
denen der Beschiiftigte den Anbieter nicht
wihlen kann.

Gednderter Text

(f) Altersvorsorgeprodukte, fiir die die
finanziellen Regelungen nicht in den
Geltungsbereich der Richtlinie
2003/41/EG oder der Richtlinie
2009/138/EG fallen und fiir die die Hohe
der Altersversorgung in Wirklichkeit ein
Versprechen oder ein Angebot des
Arbeitgebers an den Arbeitnehmer ist. Die
Mitgliedstaaten fithren gleichwertige
Informationspflichten fiir
Altersvorsorgeprodukte ein, die nicht in
den Geltungsbereich der Richtlinie
2003/41/EG, der Richtlinie 2009/138/EG
oder dieser Verordnung fallen.

Begriindung

In vielen Mitgliedstaaten gibt es unterschiedliche Arten der Altersvorsorgeregelungen, die
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weder unter die Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung fallen, noch privater Natur
sind. Fiir einige dieser Regelungen wiirden gemdfs Artikel 2 Buchstabe f des
Kommissionsvorschlags Ausnahmen gelten und sie wiirden keine Informationspflichten auf
EU-Ebene haben, wdihrend fiir andere dhnliche Regelungen keine Ausnahmen gelten wiirden,
weil das nationale Recht keinen finanziellen Beitrag des Arbeitgebers vorschreibt. Es ist
wichtig, uneinheitliche Verhdltnisse in der Europdischen Union zu vermeiden.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Fallen Anlageproduktanbieter im Sinne Fallen Anlageproduktanbieter im Sinne
dieser Verordnung auch unter die dieser Verordnung auch unter die
Richtlinie 2009/138/EG, so gelten sowohl Richtlinie 2009/138/EG, so gelten sowohl
diese Verordnung als auch die Richtlinie diese Verordnung als auch die Richtlinie
2009/138/EG. 2009/138/EG. Sind die Anforderungen der

Richtlinie 2009/138/EG und dieser
Verordnung gleichwertig, so gelten sie als
erfiillt, wenn die Anforderungen dieser
Verordnung eingehalten werden.

Begriindung

Damit sollen doppelte Informationspflichten vermieden werden.

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(fa) ,, Person, die verkauft” eine Person,
die einen Kleinanleger iiber ein
Anlageprodukt beriit oder als Intermediir
fiir die Anlage eines Kleinanlegers
auftritt.

Begriindung
Die Person, die ein Anlageprodukt verkauft, wird in dem Entwurf der Verordnung nicht

definiert. Der Verkauf'ist ein zu eng gefasster Begriff, da einige Intermedidre das
Anlageprodukt nicht verkaufen, sondern den Kontakt zwischen dem Verbraucher und dem
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Anbieter (z.B. ein Versicherungsunternehmen) herstellen.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe ¢ — -Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

(i) Kunden im Sinne der Richtlinie
2002/92/EG;

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Der Anlageproduktanbieter fasst fiir
jedes von ihm aufgelegte Anlageprodukt
ein Basisinformationsblatt im Einklang mit
den Anforderungen dieser Verordnung ab
und veroffentlicht das Informationsblatt
auf einer Website seiner Wahl, bevor das
Anlageprodukt an Kleinanleger verkauft
werden kann.

Gednderter Text

(i1) Kunden, die keine gewerblichen
Kunden nach der Definition gemdify
[mafigebliche Artikel der Richtlinie iiber
die Versicherungsvermittlung | [...] der
Richtlinie 2002/92/EG sind,;

Gednderter Text

1. Der Anlageproduktanbieter fasst fiir
jedes von ihm aufgelegte Anlageprodukt
ein Basisinformationsblatt im Einklang mit
den Anforderungen dieser Verordnung ab
und veroffentlicht das Informationsblatt
zusammen mit dem Prospekt, sofern ein
Prospekt veriffentlicht wird, und
zumindest auf seiner Website, bevor das
Anlageprodukt an Kleinanleger verkauft
werden kann. Das Basisinformationsblatt
wird gegebenenfalls von der
Vertriebsstelle vervollstindigt.

Begriindung

Nach Ansicht des Berichterstatters sollte stets, wenn ein Prospekt verdffentlicht wird und fiir
Kleinanleger zugdnglich ist, das Basisinformationsblatt (zumindest der Teil des Anbieters)
dazugehéren. Auch wire es wiinschenswert, wenn alle Basisinformationsbldtter auf einer
amtlichen Website der Kontrollbehorde leicht zugdnglich wdren.

Der Berichterstatter tritt ebenfalls dafiir ein, dass generell der Anbieter verpflichtet ist, ein
Basisinformationsblatt zu erstellen. Die Informationen des Anbieters sollten aber durch die
Vertriebsstelle ergdinzt werden.
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Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Das Basisinformationsblatt muss
prazise, redlich und klar sein und darf nicht
irrefithrend sein.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Das Basisinformationsblatt ist eine
eigenstdndige Unterlage, die von
Werbematerialien deutlich zu
unterscheiden ist.

RR\1008930DE.doc
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Gednderter Text

1. Das Basisinformationsblatt enthdilt
vorvertragliche Informationen. Es muss
prézise, redlich und klar sein und darf nicht
irrefithrend sein. Das Dokument
ermoglicht den Vergleich
unterschiedlicher Anlageprodukte vor der
Anlageentscheidung.

Gednderter Text

2. Das Basisinformationsblatt ist eine
eigenstdndige Unterlage, die von
Werbematerialien deutlich zu
unterscheiden ist und keine Werbe- oder
Verkaufsforderungsmaterialien bzw.
Anlageempfehlungen enthiilt.

Querverweise auf andere Unterlagen sind
zuldssig. Informationen in Form von
Querverweisen sind lediglich
Zusatzinformationen zZu den
Informationen, die gemdf; dieser
Verordnung im Basisinformationsblatt
enthalten sein miissen, entsprechen
Artikel 8 Absatz 3 und enthalten keine
Werbe- oder
Verkaufsforderungsmaterialien bzw.
Anlageempfehlungen.
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Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3. Das Basisinformationsblatt wird als
kurze Unterlage abgefasst, die

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Das Basisinformationsblatt wird in der
Amtssprache oder in einer der
Amtssprachen des Mitgliedstaats
geschrieben, in dem das Anlageprodukt
verkauft wird, oder in einer von den
zustindigen Behorden dieses
Mitgliedstaats akzeptierten Sprache; falls
es in einer anderen Sprache geschrieben
wurde, wird es in eine dieser Sprachen
ibersetzt.

Gednderter Text

3. Das Basisinformationsblatt wird als
kurze Unterlage in kurzer und knapper
Form von hochstens drei A4-Seiten
abgefasst, die

Gednderter Text

Das Basisinformationsblatt wird in den
Amtssprachen oder der in dem Landesteil
des Mitgliedstaats verwendeten
Amtssprache geschrieben, in dem das
Anlageprodukt vertrieben wird, oder in
einer anderen von den zustdndigen
Behorden dieses Mitgliedstaats
akzeptierten Sprache, wenn diese in dem
Landesteil des Mitgliedstaats, in dem das
Anlageprodukt vertrieben wird, verwendet
wird; falls es in einer anderen Sprache
geschrieben wurde, wird es in eine dieser
Sprachen iibersetzt.

Begriindung

Der Berichterstatter erachtet es fiir unerldsslich, dass das Basisinformationsblatt von der
Offentlichkeit, an die sich der Intermedidr richtet, verstanden wird. Insofern kann sich der
vorgeschlagene Artikel 7 als problematisch erweisen. So wie es er formuliert ist, kann es
passieren, dass das Basisinformationsblatt dem Kleinanleger in einer Sprache vorgelegt wird,
die der Verbraucher nicht (ausreichend) beherrscht.
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Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. ,,Dieses Informationsblatt informiert Sie
iiber die grundlegenden Aspekte dieses
Anlageprodukts. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind
gesetzlich vorgeschrieben, um Thnen die
Art dieses Anlageprodukts und die mit ihm
verbundenen Risiken zu erldutern. Wir
raten Thnen, das Informationsblatt zu lesen,
damit Sie eine fundierte
Anlageentscheidung treffen konnen.’

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

1. ,,Dieses Informationsblatt informiert Sie
iiber die grundlegenden Aspekte dieses
Anlageprodukts. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind
gesetzlich vorgeschrieben, um Thnen die
Art dieses Anlageprodukts und die mit thm
verbundenen Risiken und Chancen sowie
die Kosten einschlieflich der potenziell an
ihren Vermittler gezahlten Vergiitungen
zu erldutern. Wir raten Thnen, das
Informationsblatt zu lesen, damit Sie
unterschiedliche Anlageprodukte
miteinander vergleichen konnen. Es stellt
keine Kaufempfehlung dar.
Moglicherweise miissen Sie andere
zusdtzliche Unterlagen zu Rate ziehen,
damit Sie eine fundierte
Anlageentscheidung treffen konnen.”

Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe b — Ziffer iv a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(iva) Eine Bestimmung, wonach der
Anbieter den Kunden in einem jihrlich
veroffentlichten Informationsblatt iiber
die Wertentwicklung des Anlageprodukts
zu unterrichten hat. Es enthiilt eine
nachtrégliche Darstellung der
Wertentwicklung des Anlageprodukts im
vergangenen Jahr. Diese
Wertentwicklung aus der Vergangenheit
wird auflerdem mit einem anderen
Anlageprodukt mit einem dhnlichen
Risikoprofil verglichen. Besitzt der Kunde
mehrere Anlageprodukte eines
bestimmten Anbieters, die von dieser
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Verordnung abgedeckt sind, so beziehen
sich die oben genannte Darstellung und
der Vergleich auf das gesamte Portfolio.
Es werden auflerdem alle Gebiihren, die
sich auf den Ertrag des Anlageprodukts
auswirken, darin aufgefiihrt.

Begriindung

Diese Anderung dient der Transparenz in Bezug auf die Wertentwicklung von
Anlageprodukten, die von dieser Verordnung erfasst werden. Daher sollten die
Wertentwicklung eines bestimmten Produkts und gegebenenfalls das gesamte Portfolio mit
einem anderen Produkt mit dhnlichem Risiko verglichen werden. Dariiber hinaus sollten alle
Gebiihren, die sich auf den Ertrag des Anlageprodukts auswirken, aufgefiihrt werden.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 - Absatz 2 - Buchstabe c - Ziffer ii

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
i1) der Frage, ob das Anlageprodukt von i1) der Frage, ob das Anlageprodukt von
einem Entschiddigungs- oder einem Entschiddigungs- oder
Sicherungssystem gedeckt ist; Sicherungssystem gedeckt ist, mit

ausfiihrlichen Angaben dariiber, welche
Risiken von diesem System abgedeckt sind
und welche nicht;

Begriindung

Der Schutz im Rahmen eines Entschddigungs- oder Sicherungssystems kann verschiedentlich
gestaltet sein: Im Rahmen des Entschddigungssystems fiir Anleger geniefsen die Kunden
keinen Schutz vor dem Verlust von Instrumenten durch die Wertpapierfirma, vor finanziellen
Verlusten, die auf die Volatilitdit der zugrundeliegenden Vermogenswerte zuriickzufiihren
sind, und vor einer Insolvenz der Emittenten dieser zugrundeliegenden Vermogenswerte.
Daher sollte die Verordnung prdziser abgefasst sein, um jeglichen Missbrauch dieser
Bestimmung auszuschliefSen.
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Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,, Welche Risiken bestehen und was konnte
ich zuriickbekommen?* das Risiko-
/Renditeprofil des Anlageprodukts,
darunter ein Gesamtindikator fiir dieses
Profil und Warnungen hinsichtlich
spezieller Risiken, die sich in dem
Gesamtindikator moglicherweise nicht
vollstindig widerspiegeln;

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

() in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Welche Kosten entstehen?* die mit einer
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Gednderter Text

e) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,, Welche Risiken bestehen und was konnte
ich zuriickbekommen?*

(i) das Risiko-/Renditeprofil des
Anlageprodukts, darunter ein
Gesamtindikator fiir dieses Profil, das
auch iiber die Auswirkungen der Kosten
Auskunft gibt und das eine Warnung
sowie eine Erliuterung der Hauptrisiken
des Produkts in einfachen Worten enthiilt.

Der Gesamtindikator der Risiken und
Ertrige enthilt kiinftige
Wertentwicklungsszenarien, die iiber die
Auswirkungen der Kosten Auskunft
geben, darunter drei verniinftigerweise
wahrscheinliche Szenarien, von denen
eines negativ und eines positiv ist;

(ii) ein Vergleich der voraussichtlichen
kiinftigen Wertentwicklung des
Anlageprodukts einschlieflich seiner
Risiken mit einem risikofreien
Bezugswert;

Gednderter Text

(f) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Welche Kosten entstehen?*‘ die mit einer

PE502.113v02-00

DE



Investition in das Anlageprodukt Investition in das Anlageprodukt

verbundenen Kosten, einschlielich der verbundenen Kosten, einschlieflich der
dem Anleger entstehenden direkten und dem Anleger entstehenden direkten und
indirekten Kosten, darunter indirekten Kosten, darunter
Gesamtindikatoren fiir diese Kosten; Gesamtindikatoren fiir diese Kosten; und

zum Zweck der Vergleichbarkeit die
gesamten zu entrichtenden Steuern sowie
alle vom Kleinanleger zu entrichtenden
Gebiihren in absoluten und
Prozentzahlen, um die Auswirkungen der
Gesamtkosten auf die Rendite
aufzuzeigen, zusammen mit einem
Hinweis iiber die fiir diese Kosten
geltenden Zahlungsmodalitiiten.

Der Abschnitt enthilt auch einen Verweis
auf eine Anlage, in der alle nicht im
Basisinformationsblatt angegebenen
Zusatzkosten, die von der Vertriebsstelle
berechnet werden, einschliefilich der an
den Vermittler zu entrichtenden
Vergiitungen, detailliert aufgefiihrt sind.

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(fa) in einem Abschnitt mit der
Uberschrift »Muss ich Steuern
entrichten?“ gegebenenfalls Hinweise
iiber die fiir das Anlageprodukt geltenden
Steuerregelungen;

Begriindung

Kleinanleger sollten iiber die geltenden Steuerregelungen Bescheid wissen, da sich Steuern
auf den Ertrag der getdtigten Investition auswirken.

PE502.113v02-00 72/119 RR\1008930DE.doc

DE



Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe f b (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(fb) in einem Abschnitt mit der
Uberschrift ,,Was sind die Bedingungen
fiir den Kauf dieses Produkts?“ alle
Bedingungen und Beschrinkungen in
Bezug auf den Kauf des Anlageprodukts
einschlieflich aller erforderlichen
Mindestanlagebetriige zum Zeitpunkt des
Kaufs oder einem spiiteren Zeitpunkt;

Begriindung

Kleinanleger sollten ausreichend iiber alle Bedingungen beim Kauf eines Anlageprodukts
unterrichtet werden, wie etwa ein Mindestanlagenbetrag (zum Kaufzeitpunkt oder spditer).

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

(g) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Wie hat sich das Produkt bisher
entwickelt?* die bisherige
Wertentwicklung des Anlageprodukts, falls
dies angesichts der Art des Produkts und
seiner bisherigen Existenzdauer relevant
ist,
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Gednderter Text

(g) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Wie hat sich das Produkt bisher
entwickelt?* die bisherige
Wertentwicklung des Anlageprodukts, mit
einem Warnhinweis, dass vergangene
Renditen keine Gewihr fiir kiinftige
Wertentwicklungen der Anlage bieten;
wenn das Anlageprodukt an einen
Bezugswert gekoppelt ist, wird die
Wertentwicklung des Bezugswerts
ebenfalls in einer Weise verdffentlicht, die
einen Vergleich zwischen der
Wertentwicklung des Anlageprodukts und
des Bezugswerts ermoglicht, falls dies
angesichts der Art des Produkts und
seiner bisherigen Existenzdauer relevant
ist;
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Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe h

Vorschlag der Kommission

(h) fuir Altersvorsorgeprodukte in einem
Abschnitt mit der Uberschrift ,,Was konnte
ich bekommen, wenn ich in den Ruhestand
gehe?* Vorausschidtzungen moglicher
kiinftiger Ergebnisse.

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe h a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Der Anlageproduktanbieter darf weitere
Informationen nur hinzufiigen, wenn dies
erforderlich ist, damit der Kleinanleger
eine fundierte Anlageentscheidung

PE502.113v02-00
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Gednderter Text

(h) fiir Altersvorsorgeprodukte in einem
Abschnitt mit der Uberschrift ,,Was konnte
ich bekommen, wenn ich in den Ruhestand
gehe?* Vorausschidtzungen moglicher
kiinftiger Ergebnisse; explizit unterteilt in
verschiedene Entwicklungsszenarien,
darunter ein negatives Szenario, in dem
auf den potenziellen Verlust fiir den
Kleinanleger hingewiesen wird.

Dariiber hinaus sollten dem Kleinanleger
in Bezug auf Altersvorsorgeprodukte
maogliche Beschrinkungen hinsichtlich
des Abzugs von Mitteln klar und
verstindlich dargestellt werden.

Gednderter Text

(ha) in einem Abschnitt mit der
Uberschrift .» Wie kann ich mich
beschweren?“ Informationen dariiber,
wie ein Kunde ein Anlageprodukt
reklamieren kann;

Gednderter Text

3. Der Anlageproduktanbieter darf weitere
objektive Informationen nur hinzufiigen,
wenn dies erforderlich ist, damit der
Kleinanleger eine fundierte
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hinsichtlich eines speziellen
Anlageprodukts treffen kann.

Anlageentscheidung hinsichtlich eines
speziellen Anlageprodukts treffen kann.

Begriindung

Die Bestimmung tiber delegierte Rechtsakte in Artikel 8 Absatz 5 kann zu Problemen fiihren,
was die Vereinbarkeit mit den Verfassungsgesetzen von einigen Mitgliedstaaten anbetrifft.
Dies betrifft Artikel 8 Absatz 3 in dem es heifst, dass ,, weitere Informationen” hinzugefiigt
werden konnen. Wenn es diese Moglichkeit gibt, besteht das Risiko, dass Informationen, die
zu Anlageentscheidungen fiihren konnen, durch delegierte Rechtsakte geregelt werden.

Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Der Kommission wird die Befugnis
ibertragen, gemal3 Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes
festgelegt wird: die Einzelheiten der
Darstellung und des Inhalts der in Absatz 2
genannten Informationen, die Darstellung
und die Einzelheiten der weiteren
Informationen, die der Produktanbieter in
das Basisinformationsblatt gemaf3 Absatz 3
aufnehmen kann, und die Einzelheiten des
gemeinsamen Formats und des
gemeinsamen Symbols im Sinne von
Absatz 4.
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Gednderter Text

5. Der Kommission wird die Befugnis
libertragen, gemif3 Artikel 23 technische
Standards zu erlassen, in denen Folgendes
festgelegt wird: die Einzelheiten der
Darstellung und des Inhalts der in Absatz 2
genannten Informationen, die Darstellung
und die Einzelheiten der weiteren
objektiven Informationen, die der
Produktanbieter in das
Basisinformationsblatt gemall Absatz 3
aufnehmen kann, und die Einzelheiten des
gemeinsamen Formats und des
gemeinsamen Symbols im Sinne von
Absatz 4.

Die in Absatz 2 Buchstabe e Ziffer i
genannten Wertentwicklungsszenarios
beriicksichtigen die Auswirkungen der
Kosten iiber den gesamten Zeitraum
hinweg sowie die mogliche kiinftige
Wertentwicklung.

Mit dem Indikator wird klargestellt, dass
potenzielle hohere Renditen mit hoheren
Risiken einhergehen.

Der in Absatz 2 Buchstabe e Ziffer i
genannte Warnhinweis ist eine visuelle
Warnung auf der Grundlage einer
Risikoskala, die so gestaltet ist, dass der
Anleger begreift, dass kein Anlageprodukt
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Die Kommission trigt den Unterschieden
zwischen Anlageprodukten und den
Kompetenzen von Kleinanlegern sowie
den Merkmalen von Anlageprodukten
Rechnung, die es dem Kleinanleger
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frei von Risiken ist und dass er nicht
handeln darf, ohne das Anlageprodukt
verstanden zu haben oder in Bezug auf
die beabsichtigte Investition personlich
beraten worden zu sein.

Der Gesamtindikator der Risiken und
Ertriige und der Warnhinweis zu den
Risiken sind so gestaltet, dass die Risiken
der einzelnen Produkte fiir die Anleger
klar miteinander verglichen werden
konnen.

Der in Absatz 2 Buchstabe e Ziffer ii
genannte Vergleich ist so gestaltet, dass
der Anleger verstehen kann, wie sich das
Eingehen hoherer Risiken auf die Rendite
des Anlageprodukts auswirkt, und der
risikofreie Bezugswert ist wie der eines
Sparkontos gestaltet, so dass er fiir
Kleinanleger verstindlich und nicht
irrefiihrend ist.

Der in Absatz 2 Buchstabe f genannte
Gesamtindikator fiir diese Kosten zeigt in
absoluten Zahlen die Auswirkungen
dieser Kosten im Laufe der Zeit auf den
Betrag, den der Anleger zuriickbekommen
kann. Er enthdlt Zahlen, mit denen
Kleinanleger unterschiedliche Produkte
vergleichen konnen.

Die Kommission beriicksichtigt
Informationen fiir Kleinanleger von
Personen, die Anlageprodukte verkaufen,
beziiglich der Kosten gemdfp [MiFID] und
[IMD], damit gewdihrleistet ist, dass die
Informationen iiber Kosten im
Basisinformationsblatt mit diesen anderen
Informationen iibereinstimmen und dass
die Informationen iiber die Kosten
umfassend Auskunft bieten und dem
Kleinanleger deutlich machen, welche
Auswirkungen die Kosten insgesamt
haben konnen.

Die Kommission tragt den Unterschieden
zwischen Anlageprodukten und den
Kompetenzen von Kleinanlegern sowie
den Merkmalen von Anlageprodukten
Rechnung, die es dem Kleinanleger
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ermdglichen, zwischen verschiedenen
zugrundeliegenden Anlagen oder sonstigen
Optionen, die das Produkt bietet, zu
wihlen, wobei auch zu beachten ist, ob
diese Wahl zu unterschiedlichen
Zeitpunkten vorgenommen oder spater
gedndert werden kann.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 - Absatz 6 - Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

In den Entwiirfen der technischen
Regulierungsstandards wird den
verschiedenen Gattungen von
Anlageprodukten Rechnung getragen. Die
Europédischen Aufsichtsbehorden legen der
Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

ermdglichen, zwischen verschiedenen
zugrundeliegenden Anlagen oder sonstigen
Optionen, die das Produkt bietet, zu
wihlen, wobei auch zu beachten ist, ob
diese Wahl zu unterschiedlichen
Zeitpunkten vorgenommen oder spater
gedndert werden kann.

Vor der Annahme technischer Standards
fiihrt die Kommission ausreichende
Verbrauchertests durch, um die fiir die
Verbraucher am besten geeigneten
Mafinahmen zu ermitteln.

Gednderter Text

In den Entwiirfen der technischen
Regulierungsstandards wird den
verschiedenen Gattungen von
Anlageprodukten Rechnung getragen. Die
Europdischen Aufsichtsbehorden fiihren
ausreichende Verbrauchertests durch, um
die beste Methodik und Berechnung
gemiif} der Buchstaben a und b fiir
Kleinanleger zu ermitteln. Die
Européischen Aufsichtsbehdrden legen der
Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

Begriindung

Bei der Vorbereitung der Verordnung der Kommission tiber die wesentlichen Informationen
fiir den Anleger fiir OGAW-Fonds wurden grofs angelegte Tests mit echten Verbrauchern
durchgefiihrt, bevor der endgiiltige Entwurf der wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angenommen wurde. Die gleiche Methodik sollte beim Entwurf des Basisinformationsblatts
angewandt werden. Das Austesten der tatsdchlichen Wirkung des geplanten
Basisinformationsblatts auf die Verbraucher ist fiir dessen Erfolg von entscheidender
Bedeutung, insbesondere, wenn es um die Gestaltung und die Informationen iiber die Risiken

geht.
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Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, gemal Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen
detaillierte Regeln fiir die Uberpriifung der
in dem Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen sowie fiir die Uberarbeitung
des Basisinformationsblatts festgelegt
werden, die Folgendes bestimmen:

Gednderter Text

2. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, gemil Artikel 23 technische
Standards zu erlassen, in denen detaillierte
Regeln fiir die Uberpriifung der in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen sowie fiir die Uberarbeitung
des Basisinformationsblatts festgelegt
werden, die Folgendes bestimmen:

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdit zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehorden zu ermoglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte

Rechtsakte zu erlassen.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Hat ein Anlageproduktanbieter ein
Basisinformationsblatt erstellt, das nicht
den Anforderungen der Artikel 6, 7 und 8
entspricht und auf das sich ein
Kleinanleger bei einer Anlageentscheidung
gestiitzt hat, kann der Kleinanleger
gegeniiber dem Anbieter Anspriiche fiir
Verluste, die ihm durch die Verwendung
des Basisinformationsblatt entstanden
sind, geltend machen.

PE502.113v02-00

Gednderter Text

1. Ein Kleinanleger, der sich bei einer
Anlageentscheidung auf ein
Basisinformationsblatt gestiitzt hat, das
nicht den Anforderungen gemal der
Artikel 6, 7 und 8 entspricht, kann
gegeniiber dem Anbieter Anspriiche fiir
finanzielle Verluste geltend machen, weil
der Anlageproduktanbieter diese
Anforderungen nicht erfiillt hat. Die
Informationen in dem
Basisinformationsblatt miissen redlich
und klar und diirfen nicht irrefiihrend
sein. Sie miissen mit den einschligigen
Teilen des Prospekts iibereinstimmen.
Sind andere Vertragsunterlagen
vorhanden, so hat das
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Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Weist ein Kleinanleger nach, dass ihm
infolge der Verwendung von in den
Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen ein Verlust entstanden ist,
muss der Anlageproduktanbieter beweisen,
dass das Basisinformationsblatt in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 6, 7
und 8 abgefasst worden ist.

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Eine Person, die ein Anlageprodukt an
Kleinanleger verkauft, stellt ihnen das
Basisinformationsblatt rechtzeitig vor dem
Abschluss einer Transaktion im
Zusammenhang mit dem Anlageprodukt
zur Verfligung.
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Basisinformationsblatt diesen Unterlagen
zu entsprechen.

Gednderter Text

2. Wenn einem Kleinanleger infolge der
Verwendung von in den
Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen ein Verlust entstanden ist,
muss der Anlageproduktanbieter beweisen,
dass das Basisinformationsblatt in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 6, 7
und 8 abgefasst worden ist.

Gednderter Text

1. Eine Person, die ein Anlageprodukt an
Kleinanleger verkauft, stellt ihnen das
Basisinformationsblatt rechtzeitig und
nachweislich vor dem Abschluss einer
Transaktion im Zusammenhang mit dem
Anlageprodukt zur Verfiigung; die
Beweislast fiir diese Kondition liegt beim
Anbieter des Anlageprodukts.

Wenn ein Kunde iiber eine Anlage
beraten oder ihm diese empfohlen wird, so
wird das Basisinformationsblatt dem
Kunden unverziiglich zur Verfiigung
gestellt.
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Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 - Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Abweichend von Absatz 1 kann eine entfillt
Person, die ein Anlageprodukt verkauft,

dem Kleinanleger das

Basisinformationsblatt unmittelbar nach

dem Abschluss der Transaktion zur

Verfiigung stellen, wenn

(a) der Kleinanleger sich entscheidet, die
Transaktion mithilfe eines
Fernkommunikationsmittels zu tiitigen,

(b) die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts gemdifp Absatz 1
nicht moglich ist und

(c) die Person, die das Anlageprodukt
verkauft, den Kleinanleger iiber diesen
Umstand in Kenntnis gesetzt hat.

Begriindung

Gednderter Text

Der Berichterstatter ist besorgt tiber die vorgeschlagene Ausnahmeregelung von der
Verpflichtung, das Basisinformationsblatt vor der Transaktion zur Verfiigung zu stellen, wenn
die Transaktion mithilfe eines Fernkommunikationsmittels getdtigt wird. Diese
Ausnahmeregelung stellt ein betrdchtliches Schlupfloch in der Verordnung iiber
Basisinformationsblitter dar. Wenn man beriicksichtigt, dass das Basisinformationsblatt
notwendig ist, damit eine fundierte Anlageentscheidung getroffen werden kann, sollte es nicht
maoglich sein, ein Anlageprodukt zu kaufen, ohne dass man in der Lage war, das
Basisinformationsblatt einzusehen. Durch das Lesen des Basisinformationsblatts nach dem
Kauf wird der Kunde nicht geschiitzt, es sei denn, die Verordnung sieht ein Riicktrittsrecht

vor.

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

2a. Abweichend von Absatz 1 und wenn
der Kleinanleger die Transaktion mithilfe
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eines Fernkommunikationsmittels tiitigt,
kann eine Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, dem Kleinanleger das
Basisinformationsblatt unmittelbar nach
dem Abschluss der Transaktion zur
Verfiigung stellen, wenn

(i) der Kleinanleger um das
Basisinformationsblatt auf Papier gebeten
hat und

(ii) das Basisinformationsblatt dem
Kleinanleger vor Abschluss der
Transaktion mittels eines anderen
dauerhaften Mediums als in Artikel 13
Absatz 2 Buchstabe b genannt zur
Verfiigung gestellt wurde.

Begriindung

Es muss fiir geniigend Flexibilitdit gesorgt werden, um den Abschluss von Transaktionen zu
dem vom Kleinanleger gewiinschten Zeitpunkt zu erleichtern. Das gewdhlte
Kommunikationsmittel sollte nicht dazu fiihren, dass der Anleger das Interesse an dem Kauf
einer Anlage verliert. Wenn der Kleinanleger sich ein Basisinformationsblatt auf Papier
wiinscht, sollte ihn dies nicht daran hindern, die Transaktion zu tditigen, solange ihm das
Basisinformationsblatt mittels anderer elektronischer Ubermittlungswege vor Abschluss der
Transaktion zur Verfiigung gestellt wird.

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 - Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
3. Werden im Namen eines Kleinanlegers 3. Werden im Namen eines Kleinanlegers
aufeinander folgende Transaktionen im aufeinander folgende Transaktionen im
Zusammenhang mit demselben Zusammenhang mit demselben
Anlageprodukt gemif3 den Anweisungen, Anlageprodukt geméB den Anweisungen,
die der Anleger an die Person, die das die der Anleger an die Person, die das
Anlageprodukt verkauft, vor der ersten Anlageprodukt verkauft, vor der ersten
Transaktion gegeben hat, durchgefiihrt, gilt Transaktion gegeben hat, durchgefiihrt, gilt
die Verpflichtung nach Absatz 1, ein die Verpflichtung nach Absatz 1, ein
Basisinformationsblatt zur Verfiigung zu Basisinformationsblatt zur Verfiigung zu
stellen, nur fiir die erste Transaktion. stellen, nur fir die erste Transaktion,

sofern das Basisinformationsblatt nicht
aktualisiert wurde oder mehr als sechs
Monate seit der ersten Transaktion
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vergangen sind.

Begriindung

Wenn die erste Bereitstellung des Basisinformationsblatts lange zuriickliegt oder es
aktualisiert wurde, so sollte die erste Bereitstellung des Basisinformationsblatts fiir weitere
Transaktionen nicht ausreichend sein.

Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
4. Der Kommission wird die Befugnis 4. Die Europdische
iibertragen, gemil} Artikel 23 delegierte Bankenaufsichtsbehorde (EBA), die
Rechtsakte zu erlassen, in denen Europiiische Aufsichtsbehorde fiir das
Folgendes festgelegt wird: Versicherungswesen und die betriebliche

Altersvorsorge (EIOPA) und die
Europdische Wertpapieraufsichtsbehorde
(ESMA) erarbeiten gemeinsam technische
Regulierungsstandards gemal} Artikel 23,
in denen die Bedingungen fiir die
Erfiillung der Anforderung gemdf}

Absatz 1, das Basisinformationsblatt
rechtzeitig zur Verfiigung zu stellen,
festgelegt werden.

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdt zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehorden zu erméglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehérden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte
Rechtsakte zu erlassen. Der Wortlaut wurde nach Streichung von Absatz 2 und Buchstabe b
umgestellt.

Anderungsantrag 40

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(b) die Methode und die Frist fiir die entfdllt
PE502.113v02-00 82/119 RR\1008930DE.doc



Bereitstellung des Basisinformationsblatts

gemdf} Absatz 2.

Begriindung

Die Streichung erfolgt im Einklang mit der Streichung in Absatz 2.

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 Absatz 1

Vorschlag der Kommission
1. Die Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, stellt Kleinanlegern das

Basisinformationsblatt kostenlos zur
Verfligung.

Geinderter Text 43
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Gednderter Text

4a. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, technische
Regulierungsstandards gemdf} dem in den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 109372010, den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung(EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Verfahren zu
erlassen.

Gednderter Text

1. Die Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, stellt Kleinanlegern das
Basisinformationsblatt kostenlos zur
Verfiigung. Diese Person muss in der
Lage sein, zu beweisen, dass das
Basisinformationsblatt gemdf} den
Bestimmungen dieser Verordnung zur
Verfiigung gestellt wurde.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

2. Die Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, stellt dem Kleinanleger das
Basisinformationsblatt iiber eines der
folgenden Medien zur Verfiigung:

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Wird das Basisinformationsblatt auf
einem anderen dauerhaften Datentréger als
Papier oder iiber eine Website zur
Verfiigung gestellt, wird den Kleinanlegern
auf Nachfrage kostenlos ein
Papierexemplar ausgehindigt.

Gednderter Text

2. Die Person, die iiber ein Anlageprodukt
beriit oder dieses verkauft, stellt dem
Kleinanleger das Basisinformationsblatt
iiber eines der folgenden, dem
Kleinanleger zugdnglichen Medien zur
Verfiigung:

Gednderter Text

3. Wird das Basisinformationsblatt auf
einem anderen dauerhaften Datentrédger als
Papier oder iiber eine Website zur
Verfiigung gestellt, wird den Kleinanlegern
auf Nachfrage kostenlos ein
Papierexemplar ausgehéndigt. Auch wird
kostenlos ein Papierexemplar
ausgehiindigt, wenn die
Anlageempfehlung oder die
Dienstleistung des Intermediiirs
personlich (von Angesicht zu Angesicht)
erfolgt.

Begriindung

Wie in Artikel 12 Absatz 1 vorgesehen, soll das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor dem
Abschluss der Transaktion in Bezug auf das Anlageprodukt zur Verfiigung gestellt werden.
Erfolgt die Anlageempfehlung persénlich (von Angesicht zu Angesicht) oder wird der Auftrag
personlich (zum Beispiel an einem Bankschalter oder in den Rdumlichkeiten des
Intermedidrs) erteilt, so ist ein Papierexemplar des Basisinformationsblatts auszuhdndigen.
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Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 14 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Anlageproduktanbieter sehen geeignete
Verfahren und Vorkehrungen vor, durch
die gewihrleistet wird, dass Kleinanleger,
die in Bezug auf das Basisinformationsblatt
eine Beschwerde eingereicht haben, zeitig
und in angemessener Form eine
sachdienliche Antwort erhalten.

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15

Vorschlag der Kommission

1. Wenn ein Kleinanleger ein im nationalen

Recht vorgesehenes Verfahren zur alternativen

Form der Streitbeilegung gegen einen
Anlageproduktanbieter oder eine Person, die
Anlageprodukte verkauft, in Bezug auf eine
Streitigkeit einleitet, die sich aus dieser

Verordnung ergebende Rechte und Pflichten

RR\1008930DE.doc

1.

Gednderter Text

Anlageproduktanbieter und die Personen,
die Anlageprodukte verkaufen, sehen
geeignete Verfahren und Vorkehrungen
vor, durch die gewéhrleistet wird, dass

(i) Kleinanleger eine wirksame
Moglichkeit haben, eine Beschwerde
gegen den Anlageproduktanbieter
einzulegen;

(ii) Kleinanleger, die in Bezug auf das
Basisinformationsblatt eine Beschwerde
eingereicht haben, zeitig und in
angemessener Form eine sachdienliche
Antwort erhalten; und

(iii) wirksame Rechtsbehelfverfahren
Kleinanlegern auch bei
grenziiberschreitenden Streitfiillen zur
Verfiigung stehen, insbesondere, wenn
sich der Anlageproduktanbieter in einem
anderen Mitgliedstaat oder einem
Drittland befindet.

Gednderter Text

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass

wenn ein Kleinanleger ein im nationalen Recht
vorgesehenes Verfahren zur alternativen Form

der Streitbeilegung gegen einen

Anlageproduktanbieter oder eine Person, die

Anlageprodukte verkauft, in Bezug auf eine
Streitigkeit einleitet, die das
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betrifft, hat der Anlageproduktanbieter oder die
Person, die Anlageprodukte verkauft, sich an
diesem Verfahren zu beteiligen, sofern die
folgenden Anforderungen erfiillt sind:

(a) Die Entscheidungen, zu denen das Verfahren
fuhrt, sind nicht bindend;

(b) die Frist fiir die Klageerhebung vor einem
Gericht wird fiir die Dauer des alternativen
Streitbeilegungsverfahrens augesetzt;

(c) die Verjahrungsfrist fiir die Klage wird fiir
die Dauer des Verfahrens ausgesetzt;

(d) das Verfahren wird entsprechend den
nationalen Rechtsvorschriften kostenlos oder
zu moderaten Kosten angeboten;

(e) die Parteien konnen auch iiber andere als
elektronische Mittel Zugang zu dem Verfahren
erhalten;

(f) einstweilige Mafinahmen sind in
Ausnahmefillen moglich, wenn die
Dringlichkeit der Lage dies verlangt.

2. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission
bis zum [konkretes Datum einfligen — 6 Monate
nach Inkrafttreten/Geltungsbeginn dieser
Verordnung] die Stellen, die fiir die in Absatz 1
genannten Verfahren zustdndig sind. Sie teilen
der Kommission unverziiglich jede
nachfolgende Anderung mit, die diese Stellen
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Basisinformationsblatt und die
zugrundeliegenden Anlageprodukte betrifft,
der Anlageproduktanbieter oder die Person, die
Anlageprodukte verkauft, sich an diesem
Verfahren gemiifp den Bestimmungen der
Richtlinie [...] zu alternativen
Streitbeilegungsverfahren zu beteiligen hat,
sofern die folgenden Anforderungen erfiillt
sind:

(a) Die Entscheidungen, zu denen das Verfahren
fiihrt, konnen fiir den Anbieter und die Person,
die Anlageprodukte verkauft, bindend sein;

(b) die Frist fiir die Klageerhebung vor einem
Gericht wird fiir die Dauer des alternativen
Streitbeilegungsverfahrens augesetzt;

(c) die Verjahrungsfrist fiir die Klage wird fiir
die Dauer des Verfahrens ausgesetzt;

(d) das Verfahren wird kostenlos oder gegen
eine Schutzgebiihr angeboten,;

1la neu. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
wenn den Stellen der alternativen
Streitbeilegung gestattet wird, im Voraus
festgelegte Schwellenbetrige zur
Beschrinkung des Zugangs zu alternativen
Streitbeilegungsverfahren einzufiihren, diese
Schwellenbetriige nicht so angesetzt werden,
dass sie den Zugang von Verbrauchern zur
Behandlung von Beschwerden durch Stellen
der alternativen Streitbeilegung in
erheblichem Mafle einschriinken.

2. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission
bis zum [konkretes Datum einfligen — 6 Monate
nach Inkrafttreten/Geltungsbeginn dieser
Verordnung] die Stellen, die fiir die in Absatz 1
genannten Verfahren zustdndig sind. Sie teilen
der Kommission unverziiglich jede
nachfolgende Anderung mit, die diese Stellen
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betrifft. betrifft.

3. Die Stellen, die fiir die in Absatz 1 genannten 3. Die Stellen, die fiir die in Absatz 1 genannten

Verfahren zustdndig sind, arbeiten bei der Verfahren zustdndig sind, arbeiten bei der
Beilegung grenziiberschreitender Streitigkeiten, Beilegung grenziiberschreitender Streitigkeiten,
die sich aus dieser Verordnung ergeben, die sich aus dieser Verordnung ergeben,
zusammen. zusammen.

Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 15 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Informationen iiber alternative
Streitbeilegungsverfahren

15a. Die Mitgliedstaten stellen sicher,
dass ein Anlageproduktanbieter oder eine
Person, die Anlageprodukte verkaufft,
Kleinanleger iiber die Stellen der
alternativen Streitbeilegung
ordnungsgemdpf; unterrichtet, an die sie
sich wenden kénnen und die fiir einen
potenziellen Streit zwischen diesen und
den Kleinanlegern zustindig sind. Der
Anlageproduktanbieter oder eine Person,
die Anlageprodukte verkaufte, geben
ferner an, ob sie sich zur Beilegung von
Streitigkeiten mit Kleinanlegern zur
Einschaltung von Stellen der alternativen
Streitbeilegung verpflichten oder dazu
verpflichtet sind.

2. Die in Absatz 1 genannten
Informationen miissen auf den Websites
der Unternehmer — soweit vorhanden —
und gegebenenfalls in den allgemeinen
Geschiiftsbedingungen fiir Kauf- oder
Dienstleistungsvertriige zwischen dem
Unternehmer und einem Verbraucher in
klarer, verstindlicher und leicht
zuginglicher Weise aufgefiihrt sein.

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
in Streitfiillen zwischen einem
Kleinanleger und einem
Anlageproduktanbieter oder einer Person,
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Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE502.113v02-00
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die Anlageprodukte aufihrem
Hoheitsgebiet verkauft, in Bezug auf eine
vom Kleinanleger direkt beim
Anlageproduktanbieter oder einer Person,
die Anlageprodukte verkauft, eingereichte
Beschwerde, bei denen keine Einigung
ergielt werden kann, die letztgenannten
dem Kleinanleger die in Absatz 1
genannten Informationen mit Angaben
dariiber zur Verfiigung stellen, ob sie sich
zur Beilegung des Streits an die
mayfigeblichen Stellen der alternativen
Streitbeilegung wenden werden. Diese
Informationen werden auf Papier oder
einem anderen dauerhaften Datentriiger
bereitgestellt.

Gednderter Text

Kollektive alternative
Streitbeilegungsverfahren

15b. Die Mitgliedstaaten kénnen
alternative Streitbeilegungsverfahren
beibehalten oder einfiihren, die sich mit
identischen oder dhnlichen Streitfillen
zwischen einem Anbieter oder Verkiiufer
von Anlageprodukten und mehreren
Kleinanlegern befassen. Systeme der
alternativen Streitbeilegung sowohl fiir
individuelle als auch kollektive
Streitigkeiten und Rechtsbehelfe sind
einander ergiinzende Verfahren, die sich
nicht gegenseitig ausschliefien.
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Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 2 — Buchstabe c

Vorschlag der Kommission

(c) eine Warnung, die veroffentlicht wird
und in der die Identitét des
Verantwortlichen und die Art des
Verstof3es bekanntgegeben werden;

Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 22 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Alle bei den in Artikel 19 Absatz 1
genannten VerstoBen verhingten
Sanktionen und MafBnahmen werden
unverziiglich verdffentlicht, wobei
mindestens die Art des VerstoBBes gegen
diese Verordnung und die Identitét der
Verantwortlichen bekanntgegeben werden,
aufier wenn eine solche Offenlegung die
Stabilitit der Finanzmdirkte ernsthaft
gefihrden wiirde.

Wiirde eine solche Bekanntmachung den
Beteiligten einen unverhdltnismafig
grofien Schaden zufiigen, geben die
zustiindigen Behorden die Sanktionen
oder Mafinahmen auf anonymer Basis
bekannt.

Gednderter Text

(c) eine Warnung, die veroffentlicht wird
und in der die Identitét der
verantwortlichen juristischen Person und
die Art des VerstoBes bekanntgegeben
werden;

Gednderter Text

1. Alle bei den in Artikel 19 Absatz 1
genannten VerstoBen verhingten
Sanktionen und MaBBnahmen werden
unverziiglich veréffentlicht, wobei
mindestens die Art des VerstoBBes gegen
diese Verordnung und die Identitét der
Verantwortlichen bekanntgegeben werden.

Begriindung

Die Ausnahmen von der Verdffentlichung der Sanktionen sollten gestrichen werden. Die in
Artikel 19 Absatz 1 aufgefiihrten Verstofe sind nicht dergestalt, dass ihre Veroffentlichung
die Stabilitdit der Finanzmdrkte ernsthaft gefihrden konnte. Wenn die Namen der
sanktionierten Emittenten oder Intermedidre nicht verdffentlicht werden, wird niemals eine
abschreckende Wirkung erreicht werden, um illegale Praktiken zu verhindern, und es wird
stets von Vorteil sein, gegen die Bestimmungen zu verstofen.
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Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Befugnis zum Erlass delegierter
Rechtsakte wird der Kommission unter den
in diesem Artikel festgelegten
Bedingungen iibertragen.

Gednderter Text

1. Die Befugnis zum Erlass technischer
Standards wird der Kommission unter den
in diesem Artikel festgelegten
Bedingungen iibertragen.

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdit zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehérden zu ermoglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte

Rechtsakte zu erlassen.

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Die Befugnis zum Erlass delegierter
Rechtsakte gemil3 Artikel 8 Absatz 5,
Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 12
Absatz 4 wird der Kommission fiir einen
Zeitraum von [vier Jahren] ab Inkrafttreten
dieser Verordnung iibertragen. Die
Befugnisiibertragung verlidngert sich
stillschweigend um Zeitrdume gleicher
Linge, es sei denn, das Europdische
Parlament oder der Rat spricht sich
spétestens drei Monate vor Ablauf des
jeweiligen Zeitraums gegen die
Verldngerung aus.

Gednderter Text

2. Die Befugnis zum Erlass technischer
Standards gemil} Artikel 8 Absatz 5,
Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 12
Absatz 4 wird der Kommission fiir einen
Zeitraum von [vier Jahren] ab Inkrafttreten
dieser Verordnung iibertragen. Die
Befugnisiibertragung verlidngert sich
stillschweigend um Zeitrdume gleicher
Linge, es sei denn, das Europdische
Parlament oder der Rat spricht sich
spétestens drei Monate vor Ablauf des
jeweiligen Zeitraums gegen die
Verldngerung aus.

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdt zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehorden zu erméglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte
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Rechtsakte zu erlassen.

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Die Befugnisiibertragung gemaf3
Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 12 Absatz 4 kann vom
Europiischen Parlament oder vom Rat
jederzeit widerrufen werden. Der
Beschluss iiber den Widerruf beendet die
Ubertragung der darin angegebenen
Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union oder zu einem darin
angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam.
Die Giiltigkeit delegierter Rechtsakte, die
bereits in Kraft sind, wird davon nicht
beriihrt.

Gednderter Text

3. Die Befugnisiibertragung gemaf3
Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 12 Absatz 4 kann vom
Europiischen Parlament oder vom Rat
jederzeit widerrufen werden. Der
Beschluss iiber den Widerruf beendet die
Ubertragung der darin angegebenen
Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europiischen Union oder zu einem darin
angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam.
Die Giiltigkeit technischer Standards, die
bereits in Kraft sind, wird davon nicht
beriihrt.

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdit zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehdrden zu ermoglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte

Rechtsakte zu erlassen.

Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4. Sobald die Kommission einen
delegierten Rechtsakt erlésst, libermittelt
sie ihn gleichzeitig dem Europidischen
Parlament und dem Rat.
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Gednderter Text

4. Sobald die Kommission technische
Standards erlasst, iibermittelt sie diese
gleichzeitig dem Européischen Parlament
und dem Rat.
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Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdit zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehorden zu erméglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte

Rechtsakte zu erlassen.

Anderungsantrag 55

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 23 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

5. Ein delegierter Rechtsakt, der gemal
Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 12 Absatz 4 erlassen wurde, tritt
nur in Kraft, wenn weder das Européische
Parlament noch der Rat innerhalb einer
Frist von zwei Monaten nach Ubermittlung
dieses Rechtsakts an das Européische
Parlament und den Rat Einwidnde erhoben
hat oder wenn vor Ablauf dieser Frist das
Europiische Parlament und der Rat beide
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie
keine Einwénde erheben werden. Auf
Veranlassung des Europdischen Parlaments
oder des Rates wird diese Frist um [zwei
Monate] verldngert.

Gednderter Text

5. Ein technischer Standard, der gemal3
Artikel 8 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und
Artikel 12 Absatz 4 erlassen wurde, tritt
nur in Kraft, wenn weder das Européische
Parlament noch der Rat innerhalb einer
Frist von zwei Monaten nach Ubermittlung
dieses Rechtsakts an das Européische
Parlament und den Rat Einwinde erhoben
hat oder wenn vor Ablauf dieser Frist das
Européische Parlament und der Rat beide
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie
keine Einwénde erheben werden. Auf
Veranlassung des Europdischen Parlaments
oder des Rates wird diese Frist um [zwei
Monate] verldngert.

Begriindung

Um fiir ausreichend Flexibilitdit zu sorgen und es der Industrie sowie den Europdischen
Finanzaufsichtsbehdrden zu ermoglichen, rasch auf Marktentwicklungen zu reagieren, sollten
die drei Europdischen Finanzaufsichtsbehorden zusammen gemeinsame technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, anstatt die Kommission dazu zu ermdchtigen, delegierte

Rechtsakte zu erlassen.
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Anderungsantrag 56

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 24 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

Wenn ein Mitgliedstaat Regeln iiber das
Format und den Inhalt des
Basisinformationsblatts gemdifp der Artikel
78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG auf
Nicht-OGAW-Anlagen anwendet, die
Kleinanlegern angeboten werden, so gilt
die in Absatz 1 genannte Ausnahme fiir
Verwaltungsgesellschaften und
Investmentgesellschaften sowie Personen,
die Anteile dieser Anlagen an
Kleinanleger verkaufen oder sie dariiber
beraten.

Begriindung

Mitgliedstaaten sollte es gestattet sein, die Anwendung des Ubergangszeitraums auch auf
Nicht-OGAW-Anlagen zuzulassen, fiir die auf nationaler Ebene derzeit die Auflagen in Bezug
auf die grundlegenden Anlegerinformationen gemdyfs der OGAW-4-Richtlinie gelten. Dies
wiirde dazu beitragen, fiir gleiche Wettbewerbsbedingungen unter den Anlageprodukten zu

sorgen.

Anderungsantrag 57

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 24 — Absatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Verwaltungsgesellschaften und
Investmentgesellschaften im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2011/61/EU und Personen, die
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a der genannten Richtlinie
AIF-Anteile verkaufen, sind von den
Verpflichtungen der vorliegenden
Verordnung bis zum [im ABI. bitte Datum
einfiigen: 5 Jahre nach dem
Inkrafttreten] ausgenommen, wenn sie
gemiify Artikel 78 der Richtlinie
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2009/65/EG oder gemdf; den
einschligigen Bestimmungen des
einzelstaatlichen Rechts ein Dokument
mit wesentlichen Informationen fiir den
Anleger bereitstellen.

Begriindung

Viele Mitgliedstaaten haben die Standards von Dokumenten mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir OGAW auf andere Investmentfonds des geschlossenen oder offenen
Typs ausgeweitet, die auf nationaler Ebene geregelt werden. Diese Fonds sollten auch von
der zeitlich befristeten Ausnahmeregelung profitieren konnen, da die Anleger, die in diese
Fonds investiert haben, gerade erst iiber das neue Dokument unterrichtet worden sind, und
da die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) bereits die Kosten fiir die Einfiihrung
des Dokuments mit den wesentlichen Anlegerinformationen ebenso wie die OGAW-

Verwaltungsgesellschaften zu tragen hatten.

Anderungsantrag 58

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 25 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Kommission iiberpriift diese
Verordnung spétestens vier Jahre nach dem
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens. Die
Uberpriifung beinhaltet einen allgemeinen
Uberblick iiber die praktische Anwendung
der Bestimmungen dieser Verordnung
unter Berticksichtigung der Entwicklungen
auf dem Markt fiir Kleinanlegerprodukte.
In Bezug autf OGAW im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG wird bei der Uberpriifung
bewertet, ob die Ubergangsregelungen des
Artikels 24 der vorliegenden Verordnung
verldngert werden sollten oder ob nach
Feststellung eventuell erforderlicher
Anpassungen die Vorschriften iiber die
wesentlichen Informationen fiir den
Anleger in der Richtlinie 2009/65/EG
durch das Basisinformationsblatt dieser
Verordnung ersetzt oder als gleichwertig
betrachtet werden konnten. Bei der
Uberpriifung wird auch eine mdgliche
Ausweitung des Anwendungsbereichs
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Gednderter Text

1. Die Kommission iiberpriift diese
Verordnung spétestens vier Jahre nach dem
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens. Die
Uberpriifung beinhaltet einen allgemeinen
Uberblick iiber die praktische Anwendung
der Bestimmungen dieser Verordnung
unter Berticksichtigung der Entwicklungen
auf dem Markt fiir Kleinanlegerprodukte.
In Bezug auf OGAW im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG wird bei der Uberpriifung
bewertet, ob die Ubergangsregelungen des
Artikels 24 der vorliegenden Verordnung
verlangert werden sollten oder ob nach
Feststellung eventuell erforderlicher
Anpassungen die Vorschriften iiber die
wesentlichen Informationen fiir den
Anleger in der Richtlinie 2009/65/EG
durch das Basisinformationsblatt dieser
Verordnung ersetzt oder als gleichwertig
betrachtet werden konnten. Bei der
Uberpriifung wird auch eine mdgliche
Ausweitung des Anwendungsbereichs
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dieser Verordnung auf sonstige
Finanzprodukte in Betracht gezogen.

dieser Verordnung auf sonstige
Finanzprodukte in Betracht gezogen,
einschlieflich solcher, die unter die
Richtlinie 2003/71/EG fallen, sowie aller
anderen Anlage- und Sparprodukte.

Begriindung

Die Bestimmung dieser Verordnung in Bezug auf die Uberpriifung sollte auch eine mégliche
Ausweitung des Anwendungsbereichs auf andere Finanzprodukte fiir Privatkunden,
einschliefflich Anlagen in ,,nicht verpackter” Form und Sparprodukte aller Art, vorsehen.
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STELLUNGNAHME DES AUSSCHUSSES FUR BURGERLICHE FREIHEITEN,
JUSTIZ UND INNERES

fiir den Ausschuss fiir Wirtschaft und Wahrung

zu dem Vorschlag fiir eine Verordnung des Europidischen Parlaments und des Rates iiber
Basisinformationsblétter fiir Anlageprodukte
(COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))

Verfasser der Stellungnahme: Petru Constantin Luhan

KURZE BEGRUNDUNG

Dieser Vorschlag zielt auf die Verbesserung der Transparenz auf dem Anlagemarkt fiir
Kleinanleger ab. Anlageprodukte fiir Kleinanleger — darunter Investmentfonds, strukturierte
Produkte fiir Kleinanleger und bestimmte Arten von zu Anlagezwecken genutzten
Lebensversicherungsvertrigen — sind fiir die Nachfrage der EU-Biirger nach Produkten, mit
denen Vermdgen aufgebaut und Investitionen getétigt werden konnen, von grofer Bedeutung.

Jedoch werden Anlageprodukte fiir Kleinanleger immer komplexer und sind in technischer
Hinsicht immer schwerer verstindlich. Es ist fiir die Biirger daher schwierig, diese Produkte
zu bewerten und zu vergleichen, um eine angemessene und fundierte Entscheidung iiber das
Finanzprodukt treffen zu konnen, das sie kaufen. In den letzten Jahren haben Kleinanleger
Geld mit Investitionen verloren, die Risiken umfassten, die nicht offensichtlich waren oder
von ihnen nicht verstanden wurden, was insbesondere auf die unklaren, mangelhaften und
nicht zufriedenstellenden Informationen zuriickzufiihren war, die zur Verfiigung gestellt
wurden.

Der Vorschlag enthilt klare Vorschriften und Verpflichtungen fiir Finanzinstitutionen im
Hinblick auf die Schliisselinformationen, die sie offenlegen miissen, damit die Produkte
besser verstindlich sind und einfacher verglichen werden kdnnen. Der Vorschlag sieht
auferdem vor, dass die zustdndigen Behorden Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
gegen Finanzunternehmen verhéngen konnen, wenn diese gegen die ihnen durch diesen
Rechtsakt auferlegten Verpflichtungen verstof3en.

Der Verfasser begriiit die Art des Rechtsakts, die gewéhlt wurde. Eine Verordnung wird dazu

beitragen, ein einheitlicheres System in der Europdischen Union zu schaffen, und gleichzeitig
den Vergleich von Produkten innerhalb der Union sowie die Téatigkeiten von
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Finanzunternehmen und Kunden auf EU-Ebene erleichtern.

Der Vorschlag enthélt Bestimmungen, die die Grundrechte beeintréchtigen werden. Der
Verfasser ist der Auffassung, dass den Grundrechten im Vorschlag der Kommission nicht
ausfiihrlich und genau genug Rechnung getragen wird. Nach dem Vorschlag sind die
nationalen zustindigen Behorden befugt, bei Verstoflen gegen die im Vorschlag vorgesehenen
Verpflichtungen Verwaltungssanktionen zu verhidngen. Auflerdem ist eine Bekanntmachung
der verhingten Sanktionen vorgesehen, die die Identitét der betroffenen Personen umfasst.
Ferner ist im Rahmen der durch den Vorschlag auferlegten Verpflichtungen die Verarbeitung
personenbezogener Daten vorgesehen.

Die vom Verfasser vorgelegten Anderungsvorschlige zielen darauf ab, die Grundrechte des
Einzelnen zu gewihrleisten und gebiihrend zu beriicksichtigen. Dies ist wesentlich, um die
RechtmafBigkeit der Mallnahmen zu gewihrleisten und zu verhindern, dass sie wegen
Nichtachtung der Grundrechte riickgingig gemacht werden konnen. Daher wird mit den
vorgeschlagenen Anderungen betont, dass von der zustindigen Behdrde ergriffene
Verwaltungssanktionen und -mafBnahmen schriftlich erfolgen und ausreichend begriindet sein
miissen, wobei die Rechtsmittel fiir eine gerichtliche Uberpriifung und der Name der
entsprechenden Stelle zu benennen sind.

Was die Bekanntmachung der Sanktionen angeht, soll mit den Anderungen sichergestellt
werden, dass die Grundrechte eingehalten werden. Wurde eine Sanktion unbefristet oder iiber
einen langen Zeitraum hinweg 6ffentlich bekannt gemacht oder wird die Bekanntmachung
mehrere Jahre nach der Verhdngung der Sanktion in Erwdgung gezogen, so wiirde dies den
Grundsitzen der Notwendigkeit und der VerhéltnismaBigkeit widersprechen, und der
Betroffene wiirde fiir eine in der Vergangenheit zutreffende Tatsache stigmatisiert, die nichts
mit seinem aktuellen Verhalten oder seiner aktuellen Situation zu tun hat. Fiir die
Veroffentlichung von Verwaltungsentscheidungen, mit denen Sanktionen auferlegt oder
Rechtsverfahren abgeschlossen werden, gelten in den einzelnen Mitgliedstaaten spezifische
Vorschriften, nach denen die Bekanntmachung der Identitit einer Person hiufig untersagt ist
oder besonderen Bedingungen unterliegt. Uber den Datenschutz hinaus enthalten die
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Auflagen in Bezug auf die Achtung des Privat- und
Familienlebens. In diesem Zusammenhang ist auf das Urteil des Gerichthofs in der
Rechtsache C-92/09 (Schecke) hinzuweisen, in dem die Verdffentlichung der Namen von
Empfingern von Agrarsubventionen als Verstof3 gegen den Grundsatz der
VerhiltnisméaBigkeit bewertet wurde.

ANDERUNGSANTRAGE

Der Ausschuss fiir biirgerliche Freiheiten, Justiz und Inneres ersucht den federfiihrenden
Ausschuss fiir Wirtschaft und Wéhrung, folgende Anderungsantrdge in seinen Bericht zu
iibernehmen:
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Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Kleinanlegern wird zunehmend eine
breite Palette verschiedener Arten von
Anlageprodukten angeboten, wenn sie
erwagen, eine Anlage zu titigen. Diese
Produkte bieten meist spezielle
Anlageldsungen, die zwar auf die
Bediirfnisse von Kleinanlegern
zugeschnitten sind, hiufig jedoch komplex
und schwierig zu verstehen sind. Die
Anlegerinformationen iiber solche
Anlageprodukte sind nicht aufeinander
abgestimmt und sind Kleinanlegern oft
weder eine Hilfe fiir den Vergleich
zwischen den verschiedenen Produkten
noch fiir das Versténdnis ihrer jeweiligen
Merkmale. Daher haben Kleinanleger
hiufig Anlagen getitigt, die mit Risiken
und Kosten verbunden waren, deren
Tragweite sie nicht verstanden haben, und
haben somit zuweilen unvorhergesehene
Verluste hinnehmen miissen.

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(1) Kleinanlegern wird zunehmend eine
breite Palette verschiedener Arten von
Anlageprodukten angeboten, wenn sie
erwagen, eine Anlage zu titigen. Diese
Produkte sollen spezielle Anlagelosungen
bieten, die auf die Bediirfnisse von
Kleinanlegern zugeschnitten sind. Héiufig
sind die Produkte jedoch zu komplex und
unverstindlich. Die Anlegerinformationen
iiber solche Anlageprodukte sind nicht
aufeinander abgestimmt und sind
Kleinanlegern oft weder eine Hilfe fiir den
Vergleich zwischen den verschiedenen
Produkten noch fiir das Verstdndnis ihrer
jeweiligen Merkmale. Die Kleinanleger
werden zudem iiber wichtige Risken nicht
unterrichtet. Daher haben sie aufgrund
von fehlenden oder falschen
Informationen hiufig Anlagen getitigt, die
mit Risiken und Kosten verbunden waren,
deren Tragweite sie nicht vollstindig
verstehen konnten, und haben somit
zuweilen unvorhergesehene Verluste
hinnehmen miissen.

Gednderter Text

(1a) Bank- und Anlageprodukte sollten
klar, einfach und verstindlich konzipiert
sein. Komplexitit ist kein
Qualititsmerkmal und dient oft dazu, mit
dem Produkt verbundene Risiken und
Folgen zu verschleiern. Produkte fiir
Kleinanleger sollten daher weniger
komplex gestaltet werden.
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Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

(3) Je nach Industriesektor, der die
Anlageprodukte anbietet, und der
nationalen Regulierung in diesem Bereich
bestehen unterschiedliche Regeln, so dass
fiir die verschiedenen Produkte und
Vertriebskanéle ungleiche
Wettbewerbsbedingungen entstehen.
Dadurch ergeben sich zusétzliche
Hindernisse, die einem Binnenmarkt fiir
Finanzdienstleistungen und -produkte
entgegenstehen. Zwar haben die
Mitgliedstaaten zur Behebung von
Unzulédnglichkeiten beim Anlegerschutz
bereits Schritte eingeleitet, doch weichen
diese voneinander ab und sind nicht
aufeinander abgestimmt. Diese
Entwicklung wird sich voraussichtlich
fortsetzen. Uneinheitliche Konzepte bei der
Informationspflicht zu Anlageprodukten
hemmen die Entwicklung gleicher
Wettbewerbsbedingungen fiir die
unterschiedlichen Anbieter von
Anlageprodukten und fiir diejenigen, die
diese Produkte verkaufen, und verzerren
somit den Wettbewerb. Dadurch entsteht
auch ein unterschiedliches Maf3 an
Anlegerschutz innerhalb der Union. Solche
Unterschiede stellen ein Hemmnis fiir die
Errichtung und das reibungslose
Funktionieren des Binnenmarktes dar.
Folglich ist die geeignete Rechtsgrundlage
Artikel 114 AEUV in der Auslegung des
Gerichtshofs der Europidischen Union.

PE502.113v02-00

100/119

Gednderter Text

(3) Je nach Industriesektor, der die
Anlageprodukte anbietet, und der
nationalen Regulierung in diesem Bereich
bestehen unterschiedliche Regeln, so dass
fiir die verschiedenen Produkte und
Vertriebskanéle ungleiche
Wettbewerbsbedingungen entstehen.
Dadurch ergeben sich zusétzliche
Hindernisse, die einem Binnenmarkt fiir
Finanzdienstleistungen und -produkte
entgegenstehen. Zwar haben die
Mitgliedstaaten zur Behebung von
Unzuldnglichkeiten beim Anlegerschutz
bereits Schritte eingeleitet, doch weichen
diese voneinander ab und sind nicht
aufeinander abgestimmt. Diese
Entwicklung darf sich nicht fortsetzen.
Uneinheitliche Konzepte bei der
Informationspflicht zu Anlageprodukten
hemmen die Entwicklung gleicher
Wettbewerbsbedingungen fiir die
unterschiedlichen Anbieter von
Anlageprodukten und fiir diejenigen, die
diese Produkte verkaufen, und verzerren
somit den Wettbewerb. Dadurch entsteht
auch ein unterschiedliches Mal3 an
Anlegerschutz innerhalb der Union. Solche
Unterschiede stellen ein Hemmnis fiir die
Errichtung und das reibungslose
Funktionieren des Binnenmarktes dar.
Folglich ist die geeignete Rechtsgrundlage
Artikel 114 AEUV in der Auslegung des
Gerichtshofs der Européischen Union.
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Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Um sicherzustellen, dass diese entfillt

Verordnung lediglich fiir solche
wverpackten“ Anlageprodukte gilt, sollten
daher Versicherungsprodukte, die keine
Investitionsmoglichkeiten bieten, und
Produkte, die ausschlieflich Zinssiitzen
unterliegen, vom Geltungsbereich der
Verordnung ausgenommen werden. Bei
Vermaogenswerten, die sich in direktem
Besitz befinden, wie Aktien oder
Staatsanleihen, handelt es sich nicht um
wverpackte* Anlageprodukte; sie sollten
daher ausgeschlossen werden. Da der
Schwerpunkt dieser Verordnung auf der
Verbesserung der Vergleichbarkeit und
Verstiindlichkeit von Informationen iiber
Anlageprodukte, die an Kleinanleger
vermarktet werden, liegt, sollten
betriebliche Altersversorgungssysteme, die
unter die Richtlinie 2003/41/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 3. Juni 2003 iiber die Titigkeiten
und die Beaufsichtigung von
Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung oder die Richtlinie
2009/138/EG des Europiiischen
Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die
Aufnahme und Ausiibung der
Versicherungs- und der
Riickversicherungstitigkeit
(Solvabilitiit Il) fallen, nicht Gegenstand
dieser Verordnung sein. Auch bestimmte,
nicht unter die Richtlinie 2003/41/EG
fallende Produkte der betrieblichen
Altersversorgung sollten von dieser
Verordnung ausgenommen bleiben, wenn
das nationale Recht fiir sie einen
finanziellen Beitrag des Arbeitgebers
vorschreibt und der Beschiiftigte den
Anbieter nicht wihlen kann. Fiir

RR\1008930DE.doc 101/119

Gednderter Text
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institutionelle Anleger konzipierte Fonds
fallen ebenfalls nicht in den
Geltungsbereich dieser Verordnung, da
sie nicht an Kleinanleger vertrieben
werden. Anlageprodukte mit dem Zweck
der Bildung von Ersparnissen fiir eine
individuelle Altersversorgung sollten
dagegen in den Geltungsbereich dieser
Verordnung gefasst werden, da sie hiiufig
mit den anderen unter diese Verordnung
fallenden Produkten konkurrieren und in
dhnlicher Weise an Kleinanleger
vertrieben werden.

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24) Im Einklang mit der Mitteilung der
Kommission vom Dezember 2010 iiber die
Starkung der Sanktionsregelungen im
Finanzdienstleistungssektor und um zu
gewihrleisten, dass die Anforderungen
dieser Verordnung erfiillt werden, ist es
wichtig, dass die Mitgliedstaaten Schritte
ergreifen, damit Verstofle gegen diese
Verordnung angemessenen
Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
unterliegen. Um sicherzustellen, dass
Sanktionen eine abschreckende Wirkung
haben, und um den Anlegerschutz zu
starken, indem Anleger vor
Anlageprodukten gewarnt werden, die in
Verletzung dieser Verordnung vertrieben
werden, sollten Sanktionen und
MafBnahmen in der Regel veroffentlicht
werden, aufer unter bestimmten genau
festgelegten Bedingungen.
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Gednderter Text

(24) Im Einklang mit der Mitteilung der
Kommission vom Dezember 2010 iiber die
Stiarkung der Sanktionsregelungen im
Finanzdienstleistungssektor und um zu
gewihrleisten, dass die Anforderungen
dieser Verordnung erfiillt werden, ist es
wichtig, dass die Mitgliedstaaten Schritte
ergreifen, damit Verstofle gegen diese
Verordnung angemessenen
Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
unterliegen. Um sicherzustellen, dass
Sanktionen eine abschreckende Wirkung
haben, und um den Anlegerschutz zu
starken, indem Anleger vor
Anlageprodukten gewarnt werden, die in
Verletzung dieser Verordnung vertrieben
werden, sollten Sanktionen und
MaBnahmen in der Regel veroffentlicht
werden, aufer unter bestimmten genau
festgelegten Bedingungen. Bei der
Verhiingung und Veroffentlichung von
Sanktionen sollten die in der Charta der
Grundrechte der Europdiischen Union
festgeschriebenen Grundrechte geachtet
werden, insbesondere das Recht auf
Achtung des Privat- und Familienlebens,
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das Recht auf Schutz personenbezogener
Daten und das Recht auf einen
wirksamen Rechtsbehelf und ein
unparteiisches Gericht. Dabei sollten
auch die Grundsiitze der individuellen
Schuld, der Rechtssicherheit, des
Riickwirkungsverbots, des Verbots der
Doppelbestrafung (ne bis in idem) und
der Unschuldsvermutung befolgt werden.

Begriindung

Mit dieser Anderung wird klargestellt, dass bei der Annahme von Verwaltungssanktionen und
-mafinahmen sowie deren Bekanntmachung die Grundrechte geachtet werden miissen,
insbesondere das Recht auf Achtung des Privat- und Familienlebens, das Recht auf Schutz
personenbezogener Daten und das Recht auf einen wirksamen Rechtsbehelf und ein

unparteiisches Gericht.

Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 27

Vorschlag der Kommission

(27) Die Richtlinie 95/46/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. Oktober 1995 zum Schutz
natlirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr regelt die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die im
Zusammenhang mit dieser Verordnung in
den Mitgliedstaaten unter der Aufsicht der
zustandigen Behorden erfolgt. Die
Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Dezember 2000 zum Schutz
natlirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die
Organe und Einrichtungen der
Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr regelt die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die geméf
dieser Verordnung unter der Aufsicht des
Européischen Datenschutzbeauftragten von
den Europidischen Aufsichtsbehdrden
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Gednderter Text

(27) Die Richtlinie 95/46/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. Oktober 1995 zum Schutz
natlirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr regelt die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die im
Zusammenhang mit dieser Verordnung in
den Mitgliedstaaten unter der Aufsicht der
zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten,
insbesondere der von den Mitgliedstaaten
benannten unabhdingigen éffentlichen
Stellen, erfolgt. Die Verordnung (EG)

Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 18. Dezember 2000
zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten
durch die Organe und Einrichtungen der
Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr regelt die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die geméf
dieser Verordnung unter der Aufsicht des
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vorgenommen wird. Die im Rahmen dieser
Verordnung vorgenommene Verarbeitung
personenbezogener Daten, wie der
Austausch oder die Ubermittlung
personenbezogener Daten durch die
zustiandigen Behorden, sollte im Einklang
mit der Richtlinie 95/46/EG und der
Austausch oder die Ubermittlung von
Informationen durch die Européischen
Aufsichtsbehorden sollte im Einklang mit
der Verordnung (EG) Nr. 45/2001
erfolgen.

Européischen Datenschutzbeauftragten von
den Europidischen Aufsichtsbehérden
vorgenommen wird. Die im Rahmen dieser
Verordnung vorgenommene Verarbeitung
personenbezogener Daten, wie der
Austausch oder die Ubermittlung
personenbezogener Daten durch die
zustindigen Behorden, sollte im Einklang
mit der Richtlinie 95/46/EG und der
Austausch oder die Ubermittlung von
Informationen durch die Europdischen
Aufsichtsbehorden sollte im Einklang mit
der Verordnung (EG) Nr. 45/2001
erfolgen.

Begriindung

Mit dieser Anderung wird klargestellt, dass die Aufsicht iiber die Verarbeitung
personenbezogener Daten nach Artikel 7 der Europdischen Charta der Grundrechte und
Artikel 16 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union von unabhdngigen
Behérden, d. h. den Datenschutzstellen, wahrgenommen wird. Der Wortlaut des
Kommissionsvorschlags ist unklar, denn der Ausdruck ,,zustindige Behérden* bezieht sich in
dem Vorschlag auf die fiir die Finanzaufsicht zustindigen Behorden.

Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 31

Vorschlag der Kommission

(31) Diese Verordnung steht im Einklang
mit den Grundrechten und Grundsétzen,
die insbesondere in der Charta der
Grundrechte der Européischen Union
verankert sind.
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Gednderter Text

(31) Diese Verordnung steht im Einklang
mit den Grundrechten und Grundsétzen,
die insbesondere in der in den Vertrag iiber
die Arbeitsweise der Europédischen Union
aufgenommenen Charta der Grundrechte
der Europédischen Union verankert sind,
und zwar das Recht auf Schutz
personenbezogener Daten, das Recht auf
einen wirksamen Rechtsbehelf und ein
unparteiisches Gericht, die
Unschuldsvermutung und
Verteidigungsrechte, die Grundsiitze der
Gesetzmdfigkeit und Verhdiltnismdfigkeit
im Zusammenhang mit Straftaten und
Strafen sowie das Recht, wegen derselben
Straftat nicht zweimal strafrechtlich
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verfolgt oder bestraft zu werden, und
muss im Einklang mit diesen Rechten und
Grundsdtzen angewandt werden.

Begriindung

In dem Rechtsakt miissen die Grundrechte, die direkt betroffen sind, klar benannt werden, und
es muss deutlich werden, in welcher Form sie Eingang in den Vorschlag finden, um die
Achtung dieser Grundrechte sicherzustellen.

Anderungsantrag 8

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Unterabsatz 2 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(fa) offiziell anerkannte
Sozialversicherungssysteme, die den
Rechtsvorschriften der Union oder den
mitgliedstaatlichen Rechtsvorschriften

unterliegen.
Anderungsantrag 9
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(a) ,,Anlageprodukt® eine Anlage, bei der (a) ,,Anlageprodukt* eine Anlage, bei der
unabhingig von der Rechtsform der unabhingig von der Rechtsform der
Anlage der dem Anleger riickzuzahlende Anlage der dem Anleger riickzuzahlende
Betrag von Schwankungen von Betrag von Schwankungen von
Referenzwerten oder Fluktuationen bei der Referenzwerten oder Fluktuationen von
Entwicklung eines oder mehrerer anderen als Referenz verwendeten Werten
Vermaogenswerte, die nicht direkt vom abhéngig ist;
Anleger erworben werden, abhingig ist;
Begriindung

Hiermit sollen Verwechslungen zwischen ,,Schwankung “ und ,, Entwicklung “ vermieden
werden.
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Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Der Anlageproduktanbieter fasst fiir jedes
von ihm aufgelegte Anlageprodukt ein
Basisinformationsblatt im Einklang mit
den Anforderungen dieser Verordnung ab
und ver6ffentlicht das Informationsblatt
auf einer Website seiner Wahl, bevor das
Anlageprodukt an Kleinanleger verkauft
werden kann.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Das Basisinformationsblatt muss

prézise, redlich und klar sein und darf nicht

irrefuhrend sein.

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 6 — Absatz 3 — Buchstabe a a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Der Anlageproduktanbieter fasst fiir jedes
von ihm aufgelegte Anlageprodukt ein
Basisinformationsblatt im Einklang mit
den Anforderungen dieser Verordnung ab
und verdffentlicht das Informationsblatt
auf einer dem Kleinanleger bekannten
und zugdnglichen Website, bevor das
Anlageprodukt an Kleinanleger verkauft
werden kann. Der Anlageproduktanbieter
ist fiir den Inhalt des
Basisinformationsblatts zustindig.

Gednderter Text

1. (Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

Gednderter Text

(aa) konkrete Zahlen enthilt;

RR\1008930DE.doc



Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe b — Ziffer v

Vorschlag der Kommission

v) der Laufzeit des Anlageprodukts, falls
bekannt;

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe ¢ — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(c) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Konnte ich Geld verlieren?* eine kurze
Erlduterung dazu, ob ein Kapitalverlust
moglich ist, darunter Angaben zu
Folgendem:

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,»Welche Risiken bestehen und was konnte
ich zuriickbekommen?*‘ das Risiko-
/Renditeprofil des Anlageprodukts,
darunter ein Gesamtindikator fiir dieses
Profil und Warnungen hinsichtlich
spezieller Risiken, die sich in dem
Gesamtindikator moglicherweise nicht
vollstindig widerspiegeln;
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Gednderter Text

v) der Laufzeit und der Kiindbarkeit des
Anlageprodukts;

Gednderter Text

(c) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Konnte ich Geld verlieren?* eine
Erlduterung dazu, ob ein Kapitalverlust
moglich ist, darunter Angaben zu
Folgendem:

Gednderter Text

(e) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,,Welche Risiken bestehen und was konnte
ich zuriickbekommen?*“ das Risiko-
/Renditeprofil des Anlageprodukts,
darunter ein Gesamtindikator fiir dieses
Profil und Warnungen hinsichtlich
spezieller Risiken, die sich in dem
Gesamtindikator moglicherweise nicht
vollstindig widerspiegeln; die Darstellung
der Risiken soll anschaulich, verstindlich
und in einer verbraucherfreundlichen
Sprache verfasst sein;
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Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe f

Vorschlag der Kommission

() in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,, Welche Kosten entstehen?*‘ die mit einer
Investition in das Anlageprodukt
verbundenen Kosten, einschlief3lich der
dem Anleger entstehenden direkten und
indirekten Kosten, darunter
Gesamtindikatoren fiir diese Kosten;

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe g a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 2 — Buchstabe g b (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(f) in einem Abschnitt mit der Uberschrift
,, Welche Kosten entstehen?*‘ die mit einer
Investition in das Anlageprodukt
verbundenen Kosten, einschlie8lich der
dem Anleger entstehenden direkten und
indirekten Kosten, darunter
Gesamtindikatoren fiir diese Kosten und
wie diese Kosten sich auf die Rendite
auswirken,;

Gednderter Text

(ga) in einem Abschnitt mit der
ﬁberschrift » Welche Steuervorschriften
gelten fiir das Produkt?“ fiir den Kunden
relevante Angaben zur Besteuerung des
Produkts, sowohl was die Ertriige als
auch das Kapital angeht;

Gednderter Text

(gb) in einem Abschnitt mit der
Uberschrift ,, Welche Vorschriften gelten
im Hinblick auf die Bekdimpfung der
Geldwiische?“ eine kurze Erliuterung zu
den rechtlichen und regulatorischen
Mafinahmen, die im Hinblick auf die
Bekdimpfung der organisierten
Kriminalitit, der Korruption und der
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Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

In Werbematerialien, die spezifische
Informationen iiber ein Anlageprodukt
enthalten, diirfen keine Aussagen getroffen
werden, die im Widerspruch zu den
Informationen des Basisinformationsblatts
stehen oder die Bedeutung des
Basisinformationsblatts herabstufen. In den
Werbematerialien ist darauf hinzuweisen,
dass es ein Basisinformationsblatt gibt und
wie es erhéltlich ist.

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Der Anlageproduktanbieter iiberpriift
regelméBig die in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen und iiberarbeitet das
Informationsblatt, wenn sich bei der
Uberpriifung herausstellt, dass Anderungen
erforderlich sind.
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Geldwiische im Vertriebsland gelten und
auf das Produkt Anwendung finden;

Gednderter Text

In Werbematerialien, die spezifische
Informationen iiber ein Anlageprodukt
enthalten, diirfen keine Aussagen getroffen
werden, die im Widerspruch zu den
Informationen des Basisinformationsblatts
stehen oder die Bedeutung des
Basisinformationsblatts herabstufen. In den
Werbematerialien ist darauf hinzuweisen,
dass es ein Basisinformationsblatt gibt und
wie es erhéltlich ist. In Werbematerialien
ist darauf hinzuweisen, dass Risken bei
Anlageprodukten bestehen.

Gednderter Text

1. Der Anlageproduktanbieter liberpriift
regelméBig die in dem
Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen und {iberarbeitet das
Informationsblatt, wenn sich bei der
Uberpriifung herausstellt, dass
mapgebliche Anderungen erforderlich
sind.
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Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 12 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Eine Person, die ein Anlageprodukt an
Kleinanleger verkauft, stellt ihnen das
Basisinformationsblatt rechtzeitig vor dem
Abschluss einer Transaktion im
Zusammenhang mit dem Anlageprodukt
zur Verfiigung.

Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, stellt Kleinanlegern das
Basisinformationsblatt kostenlos zur
Verfiigung.

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Wird das Basisinformationsblatt auf
einem anderen dauerhaften Datentréger als
Papier oder iiber eine Website zur
Verfligung gestellt, wird den Kleinanlegern
auf Nachfrage kostenlos ein
Papierexemplar ausgehindigt.
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Gednderter Text

1. Eine Person, die ein Anlageprodukt an
Kleinanleger verkauft, iiberreicht ihnen
unmittelbar bei der ersten
Produktberatung das
Basisinformationsblatt. Das
Basisinformationsblatt wird dem
Kleinanleger direkt und
unmissverstindlich iibergeben, wenn das
Produkt erstmals vorgestellt wird.

Gednderter Text

1. Die Person, die ein Anlageprodukt
verkauft, stellt Kleinanlegern das
Basisinformationsblatt sofort und
kostenlos zur Verfiigung.

Gednderter Text

3. Wird das Basisinformationsblatt auf
einem anderen dauerhaften Datentréger als
Papier oder tiber eine Website zur
Verfiigung gestellt, wird den Kleinanlegern
kostenlos ein Papierexemplar
ausgehdndigt.
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Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 5 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

(a) Die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts liber eine Website
ist den Rahmenbedingungen, unter denen
das Geschift zwischen der Person, die das
Anlageprodukt verkauft, und dem
Kleinanleger getitigt wird, angemessen;

Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 5 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) der Kleinanleger hat der Bereitstellung
des Basisinformationsblatts iiber eine
Website zugestimmt;

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 5 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

(c) dem Kleinanleger sind die Adresse der
Website und die Stelle, an der das
Basisinformationsblatt auf dieser Website
einzusehen ist, auf elektronischem Wege
mitgeteilt worden;
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Gednderter Text

(a) Die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts tiber eine Website
ist den Rahmenbedingungen, unter denen
das Geschift zwischen der Person, die das
Anlageprodukt verkauft, und dem
Kleinanleger getitigt wird, angemessen;
und

Gednderter Text

(b) der Kleinanleger hat der Bereitstellung
des Basisinformationsblatts iiber eine
Website explizit zugestimmt; und

Gednderter Text

(c) dem Kleinanleger sind die Adresse der
Website und die Stelle, an der das
Basisinformationsblatt auf dieser Website
einzusehen ist, auf elektronischem Wege
mitgeteilt worden; und
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Anderungsantrag 27

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 5 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

(d) wenn das Basisinformationsblatt gemif
Artikel 10 tiberarbeitet wird, werden auch
sdmtliche liberarbeiteten Fassungen dem
Kleinanleger zur Verfiigung gestellt;

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 5 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) es ist gewihrleistet, dass das
Basisinformationsblatt iiber die Website
laufend abgefragt werden kann und zwar
so lange, wie es fiir den Kleinanleger nach
verniinftigem Ermessen einsehbar sein
muss.

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

6. Fiir die Zwecke der Abséitze 4 und 5
wird die Bereitstellung von Informationen
auf einem anderen dauerhaften Datentrager
als Papier oder iiber eine Website
angesichts der Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschift zwischen der Person,
die das Anlageprodukt verkauft, und dem
Kleinanleger getétigt wird, als angemessen
betrachtet, wenn der Kleinanleger
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Gednderter Text

(d) wenn das Basisinformationsblatt gemaf
Artikel 10 tiberarbeitet wird, werden auch
samtliche liberarbeiteten Fassungen dem
Kleinanleger zur Verfiigung gestellt; und

Gednderter Text

(e) es ist gewihrleistet, dass das
Basisinformationsblatt iiber die Website
vom Kleinanleger laufend und jederzeit
abgefragt werden kann und zwar so lange,
wie es fir den Kleinanleger
maoglicherweise einsehbar sein muss. Jede
Anderung hinsichtlich der Zugiinglichkeit
des Basisinformationsblattes muss dem
Kleinanleger sofort und personlich
mitgeteilt werden.

Gednderter Text

6. Fiir die Zwecke der Absétze 4 und 5
wird die Bereitstellung von Informationen
auf einem anderen dauerhaften Datentrdger
als Papier oder iiber eine Website
angesichts der Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschift zwischen der Person,
die das Anlageprodukt verkauft, und dem
Kleinanleger getétigt wird, als angemessen
betrachtet, wenn der Kleinanleger
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nachweislich {iber einen regelméfigen
Zugang zum Internet verfligt. Dies gilt als
nachgewiesen, wenn der Kleinanleger fiir
dieses Geschiift eine E-Mail-Adresse
angegeben hat.

Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 14

Vorschlag der Kommission

Anlageproduktanbieter sehen geeignete
Verfahren und Vorkehrungen vor, durch
die gewihrleistet wird, dass Kleinanleger,
die in Bezug auf das Basisinformationsblatt
eine Beschwerde eingereicht haben, zeitig
und in angemessener Form eine
sachdienliche Antwort erhalten.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 17 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

1. Die Mitgliedstaaten wenden die
Richtlinie 94/46/EG auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten in dem
jeweiligen Mitgliedstaat nach Mal3gabe
dieser Verordnung an.

nachweislich liber einen regelméfBigen
Zugang zum Internet verfiigt. Dies gilt als
nachgewiesen, wenn der Kleinanleger
seine ausdriickliche Zustimmung gegeben
hat.

Gednderter Text

Anlageproduktanbieter sehen geeignete
Verfahren und Vorkehrungen vor, durch
die gewihrleistet wird, dass Kleinanleger,
die in Bezug auf das Basisinformationsblatt
eine Beschwerde eingereicht haben, in
Einklang mit den nationalen
Rechtsvorschriften und zur Vermeidung
von Doppelarbeit zeitig und in
angemessener Form eine sachdienliche
Antwort erhalten.

Gednderter Text

1. Die Mitgliedstaaten wenden die
Richtlinie 95/46/EG auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten in dem
jeweiligen Mitgliedstaat nach Mal3gabe
dieser Verordnung an.

Begriindung

Es handelt sich um eine technische Korrektur.
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Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2. Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach

Artikel 19 arbeiten die zustdndigen
Behorden eng zusammen, um
sicherzustellen, dass die

VerwaltungsmalBnahmen und -sanktionen
zu den mit dieser Verordnung angestrebten
Ergebnissen flihren, und koordinieren ihre
Maflnahmen, um bei grenziibergreifenden
Fillen Doppelarbeit und Uberschneidungen

bei der Anwendung von

Verwaltungsmallnahmen und -sanktionen

zu vermeiden.

Gednderter Text

2. Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach
Artikel 19 arbeiten die zustidndigen
Behdrden eng zusammen, um
sicherzustellen, dass die
Verwaltungsmallnahmen und -sanktionen
zu den mit dieser Verordnung angestrebten
Ergebnissen fiihren, und koordinieren ihre
Malnahmen, um bei grenziibergreifenden
Fillen Doppelarbeit und Uberschneidungen
bei der Anwendung von
Verwaltungsmallnahmen und -sanktionen
zu vermeiden, wobei das Recht, wegen
derselben Straftat nicht zweimal
strafrechtlich verfolgt oder bestraft zu
werden (Grundsatz ne bis in idem), voll
und ganz zu wahren ist.

Begriindung

,,Ne bis in idem “ ist ein wesentlicher Grundsatz, der in Artikel 50 der Charta der
Grundrechte der Europdischen Union anerkannt wird und in dieser Bestimmung klar zum

Ausdruck kommen muss.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 18 — Absatz 2 a

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

2a. Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass alle von den zustindigen Behorden
nach dieser Verordnung ergriffenen
Verwaltungsmafinahmen und -sanktionen
schriftlich abgefasst sind.

Die Verwaltungsmafinahmen und
-sanktionen miissen gebiihrend begriindet
sein, den Grund fiir die Entscheidung
nennen und die moglichen Rechtsbehelfe,
einschlieflich der Berufung und
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Uberpriifung vor Gericht, sowie die fiir
die Einlegung des entsprechenden
Rechtsbehelfs zustindige Behorde und die
Fristen fiir solche Verfahren benennen.

Begriindung

Das in Artikel 47 der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannte Recht auf
einen wirksamen Rechtsbehelf vor einem Gericht muss gewdhrleistet werden.

Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 20 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

(b) das Maf an Verantwortung der
verantwortlichen Person;

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 20 — Absatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

(e) frihere VerstoBe der verantwortlichen
Person.

Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 22

Vorschlag der Kommission

Alle bei den in Artikel 19 Absatz 1
genannten Verstdflen verhingten
Sanktionen und MaBBnahmen werden
unverziiglich verdffentlicht, wobei
mindestens die Art des VerstoBes gegen
diese Verordnung und die Identitit der
Verantwortlichen bekanntgegeben werden,
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Gednderter Text

(b) der Grad der Haftung der
verantwortlichen Person;

Gednderter Text

(e) frithere VerstoBe der verantwortlichen
Person gegen die wesentlichen
Verpflichtungen nach dieser Verordnung.

Gednderter Text

Alle bei den in Artikel 19 Absatz 1
genannten Verstdflen verhingten
Sanktionen und MaBnahmen, die
Rechtskraft erlangt haben, werden
unverziiglich veroffentlicht, wobei
mindestens die Art des VerstoBBes gegen
diese Verordnung und die Identitét der
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aufler wenn eine solche Offenlegung die
Stabilitit der Finanzmérkte ernsthaft
gefdhrden wiirde.

Wiirde eine solche Bekanntmachung den
Beteiligten einen unverhéltnismaBig
groflen Schaden zufiigen, geben die
zustidndigen Behorden die Sanktionen oder
Mafnahmen auf anonymer Basis bekannt.

Verantwortlichen bekanntgegeben werden,
auBler wenn eine solche Offenlegung die
Stabilitit der Finanzmaérkte ernsthaft
gefdhrden wiirde.

Wiirde eine solche Bekanntmachung den
Beteiligten einen unverhéltnismaBig
groflen Schaden zufiigen, geben die
zustidndigen Behorden die Sanktionen oder
Maflnahmen auf anonymer Basis bekannt.

Bei der Veroffentlichung der Sanktionen
ist den in der Charta der Grundrechte der
Europiiischen Union festgelegten
Grundrechten Rechnung zu tragen,
insbesondere dem Recht auf Achtung des
Privat- und Familienlebens und dem
Recht auf den Schutz personenbezogener
Daten.

Die Mitgliedstaaten ergreifen
Mafinahmen, um sicherzustellen, dass
Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
nicht linger als nach den nationalen
Rechtsvorschriften erforderlich
offengelegt und anschliefiend automatisch
geloscht werden. Die Mitgliedstaaten
treffen technische Maffnahmen und
Schutzvorkehrungen, um zu verhindern,
dass Dritte die Verwaltungssanktionen
und -mafinahmen nach dem
Veroffentlichungszeitraum weiterhin

offenlegen.

Begriindung

Die Veroffentlichung von Sanktionen beschneidet Grundrechte, insbesondere das Recht auf
die Achtung des Privatlebens und den Schutz personenbezogener Daten. Jede Einschrinkung
dieser Rechte muss in Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 52 der Charta der
Grundrechte der Europdischen Union erfolgen. Die Grundsdtze der Notwendigkeit und der
Verhdltnismdpigkeit sind einzuhalten. Daher sollten Sanktionen fiir einen begrenzten
Zeitraum verdffentlicht und technische Mafinahmen ergriffen werden, um dem mit externen
Suchmaschinen und Websites einhergehenden Risiko zu begegnen, dass die Sanktionen nach
der Veroffentlichungsfrist weiterhin zugdnglich sind, z. B. indem eine automatische

Indexierung verhindert wird.
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