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DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union, insbesondere auf

Artikel 172 und 173, Artikel 175 Absatz 3 und Artikel 182 Absatz 1,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses',

nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen?,

gemiB dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

! Stellungnahme vom 19. Mirz 2015 (noch nicht im Amtsblatt verdffentlicht).
: Stellungnahme vom 16. April 2015 (noch nicht im Amtsblatt verdffentlicht).
Standpunkt des Europdischen Parlaments vom ... und Beschluss des Rates vom ... .
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in Erwigung nachstehender Griinde:

(D) Die Wirtschafts- und Finanzkrise hat ein Absinken des Investitionsniveaus in der
Union bewirkt. Seit ihrem Hochststand im Jahr 2007 sind die Investitionen um etwa
15 % zuriickgegangen. Die Union leidet insbesondere an einer Investitionsschwéche,
I die eine Folge knapper Haushaltsmittel in den Mitgliedstaaten und verhaltenen
Wachstums darstellt, was zu Unsicherheit auf den Miirkten beziiglich der
wirtschaftlichen Zukunft gefiihrt hat. Diese Investitionsschwiche, die in den von
der Krise am stirksten betroffenen Mitgliedstaaten besonders ausgeprigt war, hat
die wirtschaftliche Erholung verlangsamt, steht der Schaffung von Arbeitspldtzen im
Wege und beeintrachtigt die langfristigen Wachstumsaussichten sowie die
Wettbewerbsfahigkeit, was potenziell dem Erreichen der Ziele der Strategie Europa
2020 fiir intelligentes, nachhaltiges und integratives Wachstum entgegensteht. Es ist
erforderlich, die Attraktivitiit von Investitionen in Europa und in die Infrastruktur

einer modernen wissensbasierten Wirtschaft zu erhohen.
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Es bedarf umfassender Mallnahmen, um den durch fehlende Investitionen und
zunehmende Ungleichheiten zwischen Regionen bedingten negativen Kreislauf zu
durchbrechen und das Vertrauen in die Wirtschaft der Union zu stirken, wobei
Anreize zur Schaffung eines investitionsfreundlichen Umfelds in den
Mitgliedstaaten die wirtschaftliche Erholung vorantreiben kénnten. I Gemeinsam
mit neuen Impulsen fiir die Investitionsfinanzierung sind wirkungsvolle und
wirtschaftlich und sozial nachhaltige Strukturreformen sowie eine
verantwortungsvolle Finanzpolitik Mittel zur Herbeifiihrung einer positiven
Entwicklung, bei der Investitionsvorhaben Beschéftigung und Nachfrage stiitzen
helfen und eine nachhaltige Verringerung der Produktionsliicke und einen Anstieg
des Wachstumspotenzials bewirken. Ein durch Beitrige der Mitgliedstaaten
aufgestockter Europdischer Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI) muss eine
Gesamtstrategie zur Verbesserung der Wetthewerbsfihigkeit der Union und zur

Anziehung von Investitionen ergdnzen.
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“)

Um die Beschiiftigungswirksamkeit des EFSI zu maximieren, sollten die
Mitgliedstaaten weiterhin wirkungsvolle und wirtschaftlich und sozial nachhaltige
Strukturreformen und sonstige Initiativen durchfiihren, wie
Ausbildungsprogramme und aktive arbeitsmarkitpolitische Mafinahmen,
Voraussetzungen fiir die Schaffung von hochwertigen und nachhaltigen
Arbeitspliitzen schaffen und entsprechend dem Sozialinvestitionspaket von 2013 in
gezielte sozialpolitische Mafinahmen investieren. Die Mitgliedstaaten sollten
zudem weitere Mafinahmen ergreifen, wie zum Beispiel mafigeschneiderte
Ausbildungsprogramme, um die Kompetenzen der Arbeitnehmer dem Bedarf der
im Rahmen des EFSI geforderten Branchen anzupassen, mafigeschneiderte
Dienste fiir Unternehmen, um sie auf die Expansion und die Schaffung neuer
Arbeitsplitze vorzubereiten, sowie Unterstiitzung fiir Start-up-Unternehmen und

Selbststiindige.

Mit der globalen Infrastrukturinitiative hat die G 20 die Bedeutung von Investitionen
fiir die Ankurbelung der Nachfrage und die Steigerung von Produktivitét und
Wachstum anerkannt und sich zur Schaffung eines investitionsfreundlicheren Klimas

verpflichtet.
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(6)

Wihrend der gesamten Wirtschafts- und Finanzkrise hat die Union insbesondere
durch Initiativen im Rahmen der Strategie Europa 2020, die den Weg zu einem
intelligenten, nachhaltigen und integrativen Wachstum weisen, und durch das
Europiiische Semester fiir die Koordinierung der Wirtschaftspolitik Anstrengungen
zur Forderung des Wachstums unternommen. Auch die Européische Investitionsbank
(EIB) hat unter anderem durch eine Kapitalerhohung im Januar 2013 ihre Rolle bei
der Ankurbelung und Férderung von Investitionen in der Union verstérkt. Um
sicherzustellen, dass dem Investitionsbedarf und den makrookonomischen
Bediirfnissen der Union angemessen Rechnung getragen, die am Markt verfiigbare
Liquiditit effizient genutzt und der Einsatz dieser Liquiditit zur Finanzierung
tragfdhiger Investitionsvorhaben begiinstigt wird, sind noch weitere Maflnahmen

erforderlich.

Am 15. Juli 2014 legte der zu diesem Zeitpunkt designierte Prasident der I
Kommission dem Européischen Parlament die politischen Leitlinien fiir die néichste
Kommission vor. Darin wurde gefordert, ,,in den nichsten drei Jahren bis zu

300 Mrd. EUR an zusitzlichen 6ffentlichen und privaten Investitionen fiir die
Realwirtschaft zu mobilisieren®, um die Investitionstitigkeit in Europa zur Schaffung

neuer Arbeitsplitze zu beleben.
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7 Am 26. November 2014 verdffentlichte die Kommission die Mitteilung ,,Eine
Investitionsoffensive fiir Europa“ (im Folgenden ,, Investitionsoffensive ), in der die
Schaffung des EFSI, eines transparenten europdischen Portals fiir
Investitionsvorhaben auf Unionsebene und einer Plattform fiir Investitionsberatung
(European Investment Advisory Hub) vorgesehen sowie eine I Agenda zur
Beseitigung von Investitionshemmnissen und zur Vollendung des Binnenmarkts

hervorgehoben wurde.

() Der Europiische Rat hielt in seinen Schlussfolgerungen vom 18. Dezember 2014
fest, dass ,,die Forderung von Investitionen und die Behebung von Marktversagen in
Europa [...] eine zentrale politische Herausforderung [sind]“ und dass ,,die neue
Schwerpunktsetzung auf Investitionen [...] im Verbund mit der Entschlossenheit der
Mitgliedstaaten, die Strukturreformen intensiv voranzutreiben und weiterhin eine
wachstumsfreundliche Haushaltskonsolidierung zu betreiben, das Fundament fiir
Wachstum und Beschiftigung in Europa legen [wird]“. Der Européische Rat forderte
,»die Einrichtung eines Europdischen Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI) in
der EIB-Gruppe, um im Zeitraum 2015 bis 2017 einen Betrag von 315 Mrd. Euro fiir
neue Investitionen zu mobilisieren, und bat die EIB-Gruppe, ,,ab Januar 2015
unter Verwendung ihrer eigenen Mittel titig zu werden*. Der Europdische Rat
unterstrich ferner, ,,dass der EFSI die laufenden EU-Programme und die

angestammten Titigkeiten der EIB ergiinzen und erweitern wird“,
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Die Kommission veriffentlichte am 13. Januar 2015 die Mitteilung ,,Optimale

Nutzung der im Stabilitits- und Wachstumspakt vorgesehenen Flexibilitiit“, in der

sie darlegt, wie sie die bestehenden Regeln des Stabilitiits- und Wachstumspakts

nutzen werde.

Am 24. Juni 2015 hat die Kommission erklirt, dass ,,unbeschadet der Vorrechte
des Rates bei der Umsetzung des Stabilitiits- und Wachstumspakts [...] einmalige
Beitrige von Mitgliedstaaten, entweder von einem Mitgliedstaat oder von
nationalen Forderbanken, die dem Sektor Staat zugeordnet sind oder im Auftrag
eines Mitgliedstaates handeln, an den EFSI oder thematische
Investitionsplattformen oder mehrere Liinder einbeziehende
Investitionsplattformen, die fiir die Umsetzung der Investitionsoffensive
eingerichtet wurden, grundsiitzlich als einmalige Mafinahmen im Sinne des
Artikels 5 der Verordnung (EG) Nr. 1466/97 des Rates’ und des Artikels 3 der
Verordnung (EG) Nr. 1467/97 des Rates® gelten“ sollten.

Verordnung (EG) Nr. 1466/97 des Rates vom 7. Juli 1997 {iber den Ausbau der
haushaltspolitischen Uberwachung und der Uberwachung und Koordinierung der
Wirtschaftspolitiken (ABI. L 209 vom 2.8.1997, S. 1).

Verordnung (EG) Nr. 1467/97 des Rates vom 7. Juli 1997 iiber die Beschleunigung
und Klarung des Verfahrens bei einem tiberméBigen Defizit (ABI. L 209 vom
2.8.1997, S. 6).
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(11) Der EFSI solite Teil einer umfassenden Strategie sein, mit der der Unsicherheit bei
offentlichen und privaten Investitionen entgegengewirkt werden soll und die
Investitionsliicken in der Union verringert werden sollen. Die Strategie hat drei
Komponenten: Mobilisierung von Finanzmitteln fiir Investitionen, Lenkung der
Investitionen in die Realwirtschaft und Verbesserung des Investitionsumfelds in der
Union. Die Strategie sollte die Wettbewerbsfihigkeit und die wirtschaftliche
Erholung begiinstigen und das Ziel des wirtschaftlichen, sozialen und territorialen
Zusammenhalts in der gesamten Union erginzen. Der EFSI sollte als Erginzung
aller sonstigen Mafinahmen, die zur Verringerung der Investitionsliicken in der
Union notwendig sind, und — in seiner Funktion als Garantiefonds — als Mittel zur

Stimulierung neuer Investitionen betrachtet werden.
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Das Investitionsumfeld in der Union sollte verbessert werden, indem
Investitionsschranken beseitigt werden, sichergestellt wird, dass nicht danach
diskriminiert wird, ob die Vorhaben privat oder éffentlich geleitet werden, der
Binnenmarkt gestérkt und die Vorhersehbarkeit von RegulierungsmafBinahmen
verbessert wird. Die Kommission hat in ihrer Mitteilung ,, Arbeitsprogramm der
Kommission fiir 2015: Ein neuer Start“ erklirt, dass ,,die Senkung der
Regulierungslasten bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung eines hohen Sozial-,
Gesundheits- und Umweltschutzniveaus und der Wahlfreiheit der Verbraucher®
politischen Vorrang hat und dass sie ,,bestehende Regeln iiberarbeiten [wird],
damit sie zu Arbeitsplitzen und Wachstum beitragen*. Die Kommission und die
Mitgliedstaaten sollten diese Aufgabe unverziiglich angehen. Diese begleitenden

Arbeiten sollten der Arbeit des EFSI und allgemein den Investitionen in der

gesamten Union zugute kommen.
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(13)

Zweck des EFSI sollte es sein, zur Beseitigung der Schwierigkeiten bei der
Finanzierung und Durchfiihrung strategischer, Wandel bewirkender und
produktiver Investitionen mit hohem wirtschaftlichen, ékologischen und
gesellschaftlichen Mehrwert beizutragen, die zur Erreichung der politischen Ziele
der Union, wie den in der Verordnung (EU) Nr. 1287/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates’, der Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates’, der Verordnung (EU) Nr. 1315/2013 des Europiiischen
Parlaments und des Rates’ und der Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates® festgelegten politischen Zielen,
beitragen. Er sollte darauf ausgerichtet sein, die Wirtschaft der Union sofort
anzukurbeln und den Zugang zu Finanzmitteln sowie die Wettbewerbsfihigkeit von
Unternehmen und anderen Einrichtungen zu verbessern, wobei ein besonderer
Schwerpunkt auf kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) und kleinen
Unternehmen mit mittelgrofier Marktkapitalisierung liegen sollte, mit dem Ziel, die
Zahl der Arbeitslosen zu verringern und das Wachstum in der Union anzukurbeln.
Der EFSI sollte deshalb strategische Investitionen unterstiitzen, wozu unter
anderem Vorhaben von gemeinsamem Interesse gehoren, die auf Folgendes
abzielen, ohne allerdings darauf beschréinkt zu sein: die Vollendung des
Binnenmarkts in den Bereichen Verkehrs-, Telekommunikations- und

Energiceinfrastrukturen, einschliefilich Verkehrs- und Energieverbundnetze und

Verordnung (EU) Nr. 1287/2013 des Europiiischen Parlaments und des Rates vom
11. Dezember 2013 iiber ein Programm fiir die Wetthewerbsfiihigkeit von
Unternehmen und fiir kleine und mittlere Unternehmen (COSME) (2014-2020)
und zur Aufhebung des Beschlusses Nr. 1639/2006/EG (ABI. L 347 vom
20.12.2013, 8. 33).

Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 des Europdiischen Parlaments und des Rates vom
11. Dezember 2013 iiber das Rahmenprogramm fiir Forschung und Innovation
Horizont 2020 (2014-2020) und zur Aufhebung des Beschlusses Nr. 1982/2006/EG
(ABL L 347 vom 20.12.2013, S. 104).

Verordnung (EU) Nr. 1315/2013 des Europiiischen Parlaments und des Rates vom
11. Dezember 2013 iiber Leitlinien der Union fiir den Aufbau eines
transeuropdischen Verkehrsnetzes und zur Aufhebung des Beschlusses Nr.
661/2010/EU (ABL L 348 vom 20.12.2013, S. 1).

Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 des Europiiischen Parlaments und des Rates vom
11. Dezember 2013 zur Schaffung der Fazilitit ,,Connecting Europe*, zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 913/2010 und zur Aufhebung der
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digitaler Infrastruktur; den Ausbau erneuerbarer Energien und Steigerung der
Energie- und Ressourceneffizienz; die Entwicklung und Modernisierung des
Energiesektors im Einklang mit den Prioritiiten der Energieunion, einschlieflich
der Sicherheit der Energieversorgung; und die Leistung eines Beitrags zur
nachhaltigen Entwicklung dieser Sektoren sowie die Nutzung potenzieller
Synergien gwischen ihnen. Zu diesen Investitionen sollten auch Vorhaben von
gemeinsamem Interesse in den Bereichen stidtische und lindliche Entwicklung
und Soziales sowie Umwelt und natiirliche Ressourcen gehdéren; Vorhaben, die die
wissenschaftliche und technologische Basis der Union stirken und einen Nutzen
fiir die Gesellschaft bieten sowie das wirtschaftliche und industrielle Potenzial der
Strategien in den Bereichen Innovation, Forschung und technologische
Entwicklung, einschliefllich Forschungsinfrastruktur, Pilot- und
Demonstrationsanlagen, besser ausschopfen; sowie Vorhaben in den Bereichen
Humankapital, Kultur und Gesundheit. Mit markitgestiitzten Anreizen und der
durch den EFSI gebotenen Zusitzlichkeit sollte sichergestellt werden, dass der
EFSI ohne sektorspezifische oder regionale Vorgaben auf sozial und
wirtschaftlich tragfiihige Vorhaben abstellt, insbesondere um einem hohen
Investitionsbedarf oder Marktversagen zu begegnen. Gleichzeitig sollten iiber den
EFSI umweltvertrigliche Vorhaben unterstiitzt werden konnen, und er sollte
Branchen und Technologien mit hohem Wachstumspotenzial zugute kommen und
zu einer umweltfreundlichen, nachhaltigen und ressourceneffizienten Wirtschaft
beitragen. Die Uberwindung der derzeitigen Investitionshindernisse in der Union
und der Abbau der regionalen Ungleichheiten sollte nach Moglichkeit zur
Starkung der Wetthewerbsfiihigkeit der Union, ihres Potenzials fiir Forschung und
Innovation und des wirtschaftlichen, sozialen und territorialen Zusammenbhalts
beitragen sowie den energie- und ressourceneffizienten Ubergang, auch
hinsichtlich des Ubergangs bei Infrastrukturen, zu einer nachhaltigen und auf
erneuerbaren Energiequellen basierenden Kreislaufwirtschaft durch die
Schaffung stabiler Arbeitsplitze mit gerechter Entlohnung unterstiitzen. Der EFSI
sollte auf Vorhaben jeder Grofie ausgerichtet sein, die die Schaffung hochwertiger

Verordnungen (EG) Nr. 680/2007 und (EG) Nr. 67/2010 (ABI. L 348 vom
20.12.2013, S. 129).
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Arbeitspliitze sowie das kurz-, mittel- und langfristige nachhaltige Wachstum und
die Wettbewerbsfiihigkeit fordern, vor allem wenn solche Vorhaben einen
maximalen Wertzuwachs mit sich bringen und damit zum Erreichen der
politischen Ziele der Union nach Artikel 9 des Vertrags iiber die Europiiische
Union (EUV) und Artikel 3 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUYV) beitragen. Zur Erreichung der allgemeinen Ziele dieser
Verordnung sollte der EFSI zur Verwirklichung der Ziele nach den Artikeln 170,
173 und 179 sowie Artikel 194 Absatz 1 AEUV beitragen.

Der EFSI sollte Vorhaben in den Bereichen Forschung, Entwicklung und
Innovation fordern. Die im Rahmen des EFSI unterstiitzten Investitionen sollten
zur Verwirklichung bestehender Programme und Strategien der Union sowie der
Ziele der Strategie Europa 2020 fiir intelligentes, nachhaltiges und integratives
Wachstum beitragen. Sie sollten die Umsetzung der Schlussfolgerungen der

Tagung des Europdischen Rates vom 17. Juni 2010 voranbringen.
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Der EFSI sollte Vorhaben zur Entwicklung des Energiesektors fordern. In der
Mitteilung der Kommission mit dem Titel ,, Rahmenstrategie fiir eine krisenfeste
Energieunion mit einer zukunftsorientierten Klimaschutzstrategie wurde die
Bedeutung der Energieeffizienz als eigenstindige Energiequelle hervorgehoben
und deutlich erkliirt, dass der EFSI ,,eine wichtige Hebelwirkung auf Investitionen
in die Gebdiuderenovierung ausiiben* kann. Investitionen in Energieeffizienz
schaffen anerkanntermafen bis zu zwei Millionen Arbeitsplitze bis 2020 und
maoglicherweise weitere zwei Millionen Arbeitsplitze bis 2030. Damit der EFSI
seinen Zweck erfiillt, private Investitionen zu mobilisieren, Arbeitspliitze zu
schaffen, krisenfeste wirtschaftliche Entwicklungen einzusetzen und die
makroékonomischen Ungleichgewichte zu verringern, muss ein besonderer
Schwerpunkt auf Energieeffizienz gesetzt werden. Der EFSI sollte Vorhaben
fordern, die im Einklang mit den Zielen der Union in den Bereichen Energie,
Klimaschutz und Effizienz nach der Strategie Europa 2020 und dem Rahmen fiir
die Energie- und Klimaschutzpolitik bis 2030 stehen und die darauf ausgerichtet
sind, die Ziele der Strategie Europa 2020 fiir intelligentes, nachhaltiges und

integratives Wachstum zu erreichen.
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Der EFSI sollte Vorhaben zur Entwicklung von Verkehrsinfrastrukturen und -
ausriistungen und innovativen Technologien fiir den Verkehr fordern. Die
Unterstiitzung aus dem EFSI fiir die Verkehrsinfrastruktur sollte durch Schaffung
neuer oder Erginzung fehlender Infrastrukturen wie auch durch Modernisierung
und Sanierung bestehender Infrastrukturen Beitrige zu den Zielen der
Verordnung (EU) Nr. 1315/2013 und der Verordnung Nr. 1316/2013 leisten und
zugleich die Finanzierung von Forschungs- und Innovationsmafinahmen in dem
genannten Bereich erméglichen. Besonderes Augenmerk sollte Synergievorhaben,
die die Verkniipfungen zwischen den Bereichen Verkehr, Telekommunikation und
Energie stirken, und auch Vorhaben im Bereich des intelligenten und

nachhaltigen stidtischen Verkehrs geschenkt werden.

Der EFSI sollte Finanzmittel fiir Unternehmen bereitstellen, die bis zu 3 000
Mitarbeiter beschiiftigen, mit besonderem Schwerpunkt auf KMU und kleinen
Unternehmen mit mittelgrofier Marktkapitalisierung. Der verbesserte Zugang zu
Finanzmitteln sollte insbesondere KMU, einschliefilich zur Einrichtung von Start-
up-Unternehmen und akademischen Ausgriindungen (,,academic spin-offs*),
sowie Unternehmen der Sozialwirtschaft und Organisation ohne Erwerbszweck

zugutekommen.
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(19)

(20)

Der EFSI sollte Vorhaben zur Entwicklung und zum Einsatz von Informations-
und Kommunikationstechnologien (IKT) fordern, einschlieflich Vorhaben von
gemeinsamem Interesse, die darauf abzielen, den Binnenmarkt im Bereich der

Telekommunikation und der digitalen Infrastruktur zu vollenden.

Der EFSI sollte Vorhaben in den Bereichen Umweltschutz und

Ressourceneffizienz, einschlieflich in den Bereichen der natiirlichen Ressourcen,

fordern.

Der EFSI sollte Vorhaben in den Bereichen Humankapital, Kultur und
Gesundheit fordern, einschlieflich Vorhaben in den Bereichen Bildung,
Ausbildung, Entwicklung von Fihigkeiten im IKT-Bereich und digitale Bildung,
sowie Vorhaben im Kultur- und Kreativbereich, im Tourismus und in den sozialen
Bereichen. Bei Investitionen in diesen Bereichen sollte ein ganzheitlicher Ansatz
gewdhlt werden, mit dem durchweg der Eigenwert von Bildung und Kultur

ausreichend geachtet wird.
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Unionsweit benétigen viele KMU und Unternehmen mit mittelgroBBer
Marktkapitalisierung Hilfe bei der ErschlieBung von Marktfinanzierungen,
insbesondere fiir risikoreichere Investitionen. Diesen Unternehmen sollte der EFSI
bei der Uberwindung von Kapitalengpissen, Marktversagen und finanzieller
Fragmentierung, aus denen sich ungleiche Ausgangsbedingungen in der Union
ergeben, helfen, indem er der EIB und dem Européischen Investitionsfonds (EIF)
sowie nationalen Forderbanken oder -instituten, Investitionsplattformen oder -
fonds direkte und indirekte Eigenkapitalzufithrungen ermoglicht und die
Bereitstellung von Garantien fiir erstklassige Kreditverbriefungen sowie anderer

Produkte, die bei der Verfolgung der Ziele des EFSI zur Verfiigung gestellt werden,

gestattet.

(22) Der EFSI muss innerhalb der EIB angesiedelt werden I . I Der EFSI sollte
Finanzmittel fir KM U, Unternehmen mit mittelgroBer Marktkapitalisierung und
andere Unternehmen hauptsichlich iiber den EIF bereitstellen.
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(23)

(24)

(25)

I Um den Erfordernissen des jeweiligen Vorhabens so weit wie moglich gerecht zu
werden, sollte der EFSI eine breite Palette an Finanzprodukten anbieten,
einschlieBlich Eigenkapital, Darlehen und Garantien. Eine derartig breite
Produktpalette sollte den EFSI in die Lage versetzen, sich den Erfordernissen des
Marktes anzupassen und dabei gleichzeitig Anreize flir Privatinvestitionen inl
Vorhaben zu setzen. Um die wirksamste und strategischste Nutzung 6ffentlicher
Gelder zu gewéhrleisten sollte der EFSI eine private Marktfinanzierung oder
Produkte nationaler Forderbanken oder -institute nicht verdrangen, sondern sollte
als Katalysator fiir private Finanzierungen wirken, indem er Marktversagen

ausgleicht, und er sollte den Zusammenhalt in der gesamten Union weiter stiirken.

Um den kommerziellen und den okonomischen Nutzen aus den von der Union
kofinanzierten Initiativen besser zu wahren und zu optimieren, sollten die
Teilnehmer an EFSI-Vorhaben die im Programm Horizont 2020 festgelegten
Regelungen iiber die Nutzung und Verbreitung der Vorhabenergebnisse und iiber

deren Schutz durch Rechte des geistigen Eigentums maoglichst einhalten.

Die Auswirkungen des EFSI auf die Schaffung von Arbeitsplitzen und, soweit
maoglich, deren Qualitiit sollten systematisch mittels einer jihrlichen Bewertung
der Wirkungen und Auswirkungen der nach dieser Verordnung geforderten EIB-

Finanzierungen und -Investitionen auf aggregierter Basis iiberwacht werden.
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(26)

27)

(28)

Der EFSI sollte eine Zusiitzlichkeit dadurch gewdhrleisten, dass er dazu beitriigt,
Marktversagen oder suboptimale Investitionsbedingungen auszugleichen, und
Geschiifte unterstiitzt, die in dem Zeitraum, in dem die gemdif} dieser Verordnung
eingerichtete Garantie (im Folgenden ,,EU-Garantie®) eingesetzt werden kann,
durch die EIB, den EIF oder im Rahmen bestehender Finanzinstrumente der
Union ohne eine EFSI-Forderung nicht oder nicht im gleichen Ausmap hiitten
durchgefiihrt werden kénnen. Hierfiir sollte der EFSI im Regelfall auf Vorhaben
mit einem héheren Risikoprofil abzielen als Vorhaben, die durch die normalen

EIB-Geschiifte gefordert werden.

Der EFSI sollte auf Investitionen abzielen, von denen wirtschaftliche Tragféhigkeit
und technische Durchfiihrbarkeit erwartet wird, was durch eine Kosten-Nutzen-
Analyse nach Unionsstandards bestiitigt ist. Gleichzeitig sollten die Investitionen

die besonderen Anforderungen an eine EFSI-Finanzierung erfiillen.

Der EFSI sollte auf Investitionen abzielen, die mit einem angemessenen Risiko
verbunden sind, das in der Regel hoher als bei normalen EIB-Geschiiften ist, und
gleichzeitig der Unionpolitik entsprechen, einschlieflich der Ziele intelligenten,
nachhaltigen und inklusiven Wachstums, der Schaffung hochwertiger
Arbeitsplitze und des wirtschaftlichen, sozialen und territorialen Zusammenhalts,

sowie die besonderen Anforderungen an eine EFSI-Finanzierung erfiillen.
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(29)

AM\1066195DE.doc 20/124 PE558.975v01-00

Der EFSI sollte mit einer angemessenen Leitungsstruktur ausgestattet werden,
deren Funktion sich nach dem alleinigen Ziel bestimmen sollte, den
ordnungsgemdifien Einsat; der EU-Garantie sicherzustellen. Diese
Leitungsstruktur sollte sich aus einem Lenkungsrat, einem geschiiftsfiihrenden
Direktor und einem Investitionsausschuss zusammensetzen. Sie sollte die
Beschlussfassung der EIB unberiihrt lassen und diese nicht beeinflussen, und sie
sollte die Leitungsgremien der EIB nicht ersetzen. Der Lenkungsrat sollte
insbesondere die strategische Ausrichtung des EFSI und die Vorschriften
festlegen, die fiir sein Funktionieren notwendig sind. Der geschiiftsfiihrende

Direktor sollte fiir das Tagesgeschiift des EFSI zustindig sein und die

Vorbereitungsarbeiten fiir die Sitzungen des Investitionsausschusses durchfiihren.

DE



(30) Der Investitionsausschuss sollte Beschliisse iiber den Einsat; der EU-Garantie fiir
potengielle Vorhaben und fiir die Geschifte mit nationalen Forderbanken oder -
instituten oder Investitionsplattformen transparent und unabhdiingig fassen. Der
Investitionsausschuss sollte sich aus acht unabhdingigen Experten
zusammensetzen, die iiber breite Sachkenntnis verfiigen, wie sie in dieser
Verordnung vorgesehen ist, sowie dem geschiiftsfiihrenden Direktor. Der
Investitionsausschuss sollte gegeniiber dem Lenkungsrat, der die Verwirklichung der
Ziele des EFSI iiberwachen sollte, rechenschaftspflichtig sein und der Lenkungsrat
sollte kontinuierlich iiberwachen, dass die Mitglieder des Investitionsausschusses

ihren Pflichten nach dieser Verordnung nachkommen.
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€2y

Um dem EFSI die Férderung von Investitionen zu ermdglichen, sollte die Union eine
EU-Garantie bereitstellen, deren Hohe zu keinem Zeitpunkt 16 000 000 000 EUR
tiberschreiten sollte. Bei einer Bereitstellung auf Portfoliobasis sollte der
Garantiebetrag je nach Art des Instruments — beispielsweise Darlehen, Eigenkapital
oder Garantie — auf einen prozentualen Anteil des Portfolios der ausstehenden
Zusagen begrenzt werden. Im Falle der Kombination der EU-Garantie mit den von
der EIB bereitzustellenden 5 000 000 000 EUR wird erwartet, dass die EFSI-
Forderung voraussichtlich 60 800 000 000 EUR an zusétzlichen EIB- und EIF-
Investitionen ermoglicht. Von diesen vom EFSI geforderten Betrag in Héhe von

60 800 000 000 EUR wird erwartet, dass er innerhalb von drei Jahren ab dem
Inkrafttreten dieser Verordnung in der Union weitere Investitionen im
Gesamtumfang von 315 000 000 000 EUR anstof3t. Die Beteiligung von
Mitgliedstaaten an der Umsetzung der Investitionsoffensive ist wiinschenswert, um
ihre Wirkung zu erhéhen. Wird ein Vorhaben ohne Inanspruchnahme der dafiir
bereitgestellten Garantie abgeschlossen, sollte diese Garantie fiir neue Geschéfte

verwendet werden kdnnen.
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(32)

Innerhalb von drei Jahren ab dem Inkrafitreten dieser Verordnung sollte die
Kommission dem Europdischen Parlament und dem Rat einen Bericht vorlegen,
der eine unabhiingige Bewertung der Anwendung dieser Verordnung enthiilt. In
dem Bericht sollte angegeben werden, ob der EFSI seine Ziele erreicht und ob ein
spezielles System zur Forderung von Investitionen in der Union gerechtfertigt ist.
Insbesondere sollte in dem Bericht bewertet werden, ob die in dieser Verordnung
festgelegten allgemeinen Ziele erreicht wurden, ob privates Kapital mobilisiert
wurde, und er sollte auch eine Bewertung der durch den EFSI bewirkten
Zusitzlichkeit, des Risikoprofils der durch den EFSI geforderten Geschiifte und
der makrookonomischen Auswirkungen des EFSI, einschlieflich seiner
Auswirkungen auf Wachstum und Beschiiftigung, enthalten. Gelangt man in dem
Bericht zu dem Schluss, dass die Beibehaltung eines Systems zur Forderung von
Investitionen gerechtfertigt ist, sollte die Kommission gegebenenfalls dem
Europiiischen Parlament und dem Rat einen Vorschlag zur Anderung dieser
Verordnung vorlegen, insbesondere um einen neuen Investitionszeitraum zur
Gewidhrleistung der Weiterfithrung von Investitionen und zur Sicherstellung ihrer
angemessenen Finanzierung festzulegen. Gelangt man in dem Bericht zu dem
Schluss, dass der EFSI seine Ziele nicht erreicht und die Beibehaltung eines
Systems zur Forderung von Investitionen nicht gerechtfertigt ist, sollte die
Kommission gegebenenfalls einen Vorschlag vorlegen, um eine reibungslose
Abwicklung des EFSI zu gewdhrleisten, bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung der

EU-Garantie fiir bereits nach dieser Verordnung genehmigte Geschiifte.
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33)

(34)

(35)

Die EIB wird EFSI-Geschiifte iiber ihre Marktemissionen finanzieren. Die
Europdische Zentralbank hat mitgeteilt, dass sie beschlossen hat, EIB-Anleihen in
ihre Liste der fiir den Ankaufim Rahmen ihres Programms zum Ankauf von
Wertpapieren des offentlichen Sektors (Public Sector Purchase Programme —

PSPP) infrage kommenden Anleihen aufzunehmen.

Damit das anfiingliche Ziel von 315 000 000 000 EUR innerhalb kiirzestmoglicher
Zeit erreicht werden kann, sollten die nationalen Forderbanken oder -institute und
Investitionsplattformen und -fonds mit Unterstiitzung der EU-Garantie eine
fiihrende Rolle bei der Ermittlung tragfiihiger Vorhaben, der Entwicklung und
gegebenenfalls Biindelung von Vorhaben und der Gewinnung potenzieller
Investoren iibernehmen. In diesem Zusammenhang sollte es moglich sein,
mehrere Liinder einbeziehende Plattformen zu errichten, um grenziibergreifende
Vorhaben oder eine Gruppe von Vorhaben in mehreren Mitgliedstaaten zu

fordern.

Investitionsplattformen kénnen gegebenenfalls Ko-Investoren, dffentliche Stellen,
Experten, Bildungs-, Ausbildungs- und Forschungseinrichtungen, die
einschligigen Sozialpartner, Vertreter der Zivilgesellschaft und weitere relevante
Akteure auf Unionsebene und nationaler und regionaler Ebene

zusammenbringen.
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(36)

(37)

(38)

Um eine weitere Mittelaufstockung des EFSI zu ermaglichen, sollten sich auch
Dritte am EFSI beteiligen kénnen, einschliefilich der Mitgliedstaaten. Andere
Dritte, wie etwa Regionalregierungen, nationale Forderbanken und -institute,
regionale Banken oder dffentliche Stellen, die sich im Besitz oder unter der
Kontrolle von Mitgliedstaaten befinden, Einrichtungen des privaten Sektors und
Einrichtungen auflerhalb der Union sollten ebenfalls ihren Beitrag direkt an den
EFSI leisten konnen, sofern der Lenkungsrat zustimmt. Die Beteiligung eines
Dritten am EFSI sollte diesem Dritten keine Mitgliedschaft im Lenkungsrat oder

andere Rechten beziiglich der Leitungsstruktur des EFSI verschaffen.

Durch diese Verordnung sollten Einrichtungen, die Vorhaben innerhalb der
Union verwalten, nicht davon abgehalten werden, die Zusammenarbeit mit

Partnern aus Drittliindern einzurichten oder zu verstirken.

Der EFSI sollte die Moglichkeit haben, private Fondsstrukturen, wie die

europdischen langfristigen Investmentfonds (ELTIF), zu unterstiitzen. ELTIF, die

die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Europdischen
Parlaments und des Rates’ erfiillen, legen den Schwerpunkt auf langfristige
Anlageklassen, wodurch sie eine ergiinzende Maoglichkeit fiir dffentliche oder

privat-dffentliche Investitionen in die Wirtschaft im weiteren Sinne darstellen

konnen. Aufgrund ihrer Anlagepolitik konnen ELTIF die ihnen zugewiesene Rolle

als vorrangige Instrumente fiir die Verwirklichung der Investitionsoffensive
erfiillen. Die Kommission sollte ihre Verfahren fiir alle Antrige von ELTIF auf

Finanzierung durch die EIB priorisieren und optimieren.

Verordnung (EU) Nr. 2015/760 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
29. April 2015 iiber europiiische langfristige Investmentfonds (ABI. L 123 vom
19.5.2015, S. 98).
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(39)

(40)

(41)

I Dritte sollten in der Lage sein, Vorhaben gemeinsam mit dem EFSI
kozufinanzieren, entweder auf Basis der einzelnen Vorhaben oder iiber

Investitionsplattformenl .

Um Investitionen sowohl auf nationaler als auch auf regionaler Ebene zu
mobilisieren, sollte die EIB nationalen Forderbanken oder -instituten und
Investitionsplattformen oder -fonds eine Garantie unter der Riickgarantie der EU-
Garantie gewihren kénnen, wobei nach Méglichkeit eine
Eigenkapitalerleichterung anzustreben ist. Solche Geschifte sollten als EFSI-
Geschiifte gelten.

Angesichts der allgemeinen Zielsetzung der Gewihrleistung eines
Regelungsumfelds, das Investitionen zutriiglich ist, und unter Beriicksichtigung
der Tatsache, dass Infrastruktureinrichtungen gute Werte bei Ausfiillen und
Einziehungen erzielen und dass die Infrastrukturvorhaben-Finanzierung als ein
Mittel zur Diversifizierung der Anlagenbestiinde institutioneller Anleger betrachtet
werden kann, sollte die Behandlung von Infrastrukturinvestitionen, wie sie derzeit
in den einschliigigen Aufsichtsvorschriften der Union vorgesehen ist, iiberpriift

werden.
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(42) Der EFSI sollte laufende regionale, nationale oder auf Unionsebene angesiedelte
Programme, aber auch die bestehenden EIB-Geschiifte und -Titigkeiten erginzen
und erweitern. In diesem Zusammenhang sollte dazu ermutigt werden, alle
bestehenden und zugewiesenen Unionsressourcen in vollem Umfang gemiif} den
geltenden Vorschriften zu nutzen. Sofern alle malgeblichen Forderkriterien erfiillt
sind, sollten die Mitgliedstaaten auf alle Arten von Unionsfinanzierung
zuriickgreifen kénnen, um zur Finanzierung forderfahiger, unter die EU-Garantie
fallender Vorhaben beizutragen und nationale Férderbanken oder -institute oder
Investitionsplattformen oder -fonds zu unterstiitzen. Die Flexibilitit dieser
Vorgehensweise diirfte die Attraktivitit der vom EFSI anvisierten

Investitionsbereiche fiir Investoren stark erhohen.

(43) Die Mitgliedstaaten sollten auf die europiiischen Struktur- und Investitionsfonds
zuriickgreifen konnen, um zur Finanzierung forderfihiger, unter die EU-Garantie
fallender Vorhaben beizutragen, und zwar in Ubereinstimmung mit den Zielen,
Grundsiitzen und Bestimmungen des fiir diese Fonds geltenden Rechtsrahmens,
insbesondere der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europiiischen Parlaments
und des Rates’, sowie im Einklang mit den Partnerschaftsvereinbarungen. Die
Kommission sollte durch Leitlinien sicherstellen konnen, dass der kombinierte
Einsatz von Unionsinstrumenten mit einer von der EU-Garantie abgedeckten EIB-
Finanzierung ein angemessenes Mafi an Komplementaritiit und Synergie

erméglicht.

! Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europdiischen Parlaments und des Rates vom
17. Dezember 2013 mit gemeinsamen Bestimmungen iiber den Europdischen Fonds
fiir regionale Entwicklung, den Europdiischen Sozialfonds, den Kohdsionsfonds, den
Europdischen Landwirtschaftsfonds fiir die Entwicklung des lindlichen Raums und
den Europiiischen Meeres- und Fischereifonds sowie mit allgemeinen Bestimmungen
iitber den Europiiischen Fonds fiir regionale Entwicklung, den Europdischen
Sozialfonds, den Kohdsionsfonds und den Europdiischen Meeres- und Fischereifonds
und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1083/2006 des Rates (ABI. L 347 vom
20.12.2013, S. 320).
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(44)

(45)

Angesichts des dringenden Handlungsbedarfs in der Union konnte es sein, dass die
EIB und der EIF im Laufe des Jahres 2015 und vor Inkrafttreten dieser Verordnung,
vor Abschluss der EFSI-Vereinbarung und vor der ersten Ernennung aller
Mitglieder des Investitionsausschusses und des geschiftsfiihrenden Direktors
zusitzliche Vorhaben auflerhalb ihres iiblichen Handlungsbereichs finanzieren. Zur
Maximierung des Nutzens der in dieser Verordnung vorgesehenen Maflnahmen
sollten solche zusitzlichen Vorhaben fiir den Fall, dass sie die in dieser Verordnung
festgelegten wesentlichen Kriterien erfiillen, in die EU-Garantie einbezogen werden

konnen.

Die Verwaltung der vom EFSI geforderten EIB-Finanzierungen und -Investitionen
sollte nach den EIB-eigenen Vorschriften und Verfahren - einschlielich
angemessener KontrollmaBBnahmen und Mallnahmen zur Verhinderung von
Steuerhinterziehung - sowie nach den fiir das Européische Amt fiir
Betrugsbekdmpfung (OLAF) und den Rechnungshof geltenden einschligigen
Vorschriften und Verfahren erfolgen, einschlieBlich der zwischen der Europdischen
Kommission, dem Europdischen Rechnungshof und der Europdischen

Investitionsbank geschlossenen Dreiervereinbarung vom 27. Oktober 2003.
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(46)

(47)

(48)

Unter Beriicksichtigung der Tatsache, dass die Priifungsarbeiten des
Rechnungshofes eine wichtige Grundlage fiir das Entlastungsverfahren nach

Artikel 319 AEUYV darstellen, sollte die Achtung der Priifungsrechte des

Rechnungshofes gemiify Artikel 287 AEUV bei der Anwendung dieser Verordnung

in vollem Umfang gewdihrleistet sein.

Die EIB sollte die vom EFSI geforderten Geschéfte regelméBig bewerten und iiber
sie Bericht erstatten, um ihre Relevanz, ihre Ergebnisse und ihre Auswirkungen,
einschlieflich ihrer Zusiitzlichkeit und ihres Mehrwertes, zu bewerten und um zu
ermitteln, in welchen Punkten sich kiinftige Malnahmen verbessern lassen. Solche
Bewertungen und Berichte sollten veriffentlicht werden und sollten zur

Rechenschaftslegung und zu einer Analyse der Nachhaltigkeit beitragen.

Bei der Umsetzung der Investitionsleitlinien und anderer einschligigen
Vorschriften gemadf dieser Verordnung sollte der Investitionsausschuss in vollem
Umfang beriicksichtigen, dass jede Art von Diskriminierung, insbesondere
hinsichtlich der Zugdnglichkeit fiir Menschen mit Behinderungen, vermieden
werden muss. Insbesondere sollte er der Gleichstellung der Geschlechter und

deren durchgiingigen Beriicksichtigung Rechnung tragen.
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(49) Neben den iiber den EFSI durchgefiihrten Finanzierungen und Investitionen sollte
eine europdische Plattform fiir Investitionsberatung (European Investment Advisory
Hub — EIAH) geschaffen werden. Die EIAH sollte unionsweit verstérkte
Unterstiitzung fiir Vorhabenentwicklung und -vorbereitung leisten und dabei auf die
Sachkenntnis der Kommission, der EIB, nationaler Forderbanken oder -institute
sowie der Verwaltungsbehorden der europdischen Struktur- und Investitionsfonds
zuriickgreifen. Eine einzige Anlaufstelle fiir Fragen zu technischer Hilfe fiir
Investitionen in der Union sollte eingerichtet werden, und die technische Hilfe, die
den Vorhabentrigern auf lokaler Ebene bereitgestellt wird, sollte ausgebaut
werden. Die neuen von der EIAH erbrachten Dienste sollten zusitzlich zu den
Diensten erbracht werden, die bereits im Rahmen anderer Unionsprogramme
verfiighar sind, damit das Ausmaf und die Kapazitiit der im Rahmen dieser
Programme bereitgestellten Unterstiitzung in keiner Weise beeintrichtigt wird.
Diese zusdtzlichen Dienste sollten iiber eine angemessene Finanzausstattung
verfiigen. Die EIAH sollte offentlichen Vorhabentrigern Sachkenntnis kostenfrei
zur Verfiigung stellen, sodass in der gesamten Union ein fairer Zugang zu EFSI-
Finanzmitteln sichergestellt ist. Nach Moglichkeit sollte die EIAH mit ihnlichen
Strukturen auf nationaler, regionaler oder subnationaler Ebene eng
zusammenarbeiten. Die Obergrenze fiir Entgelte, die KMU fiir die technische Hilfe
berechnet werden, welche durch die EIAH zusditzlich zu bestehenden
Unionsprogrammen geleistet wird, sollte bei einem Drittel ihrer Kosten liegen. Die
EIB sollte dem Europdischen Parlament, dem Rat und der Kommission bis zum
1. September 2016 und im Anschluss daran jihrlich einen Bericht iiber die von der
EIAH eingenommenen Entgelte und erbrachten Dienstleistungen vorlegen, um
eine wirksame Bewertung des Finanzbedarfs innerhalb der Schranken der

jéhrlichen Obergrenze von 20 000 000 EUR zu ermdéglichen.
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(50) Die EIAH sollte vor allem auf den Verfahren aufbauen, die sich bei laufenden
Programmen bewdhrt haben, beispielsweise bei der Europiiischen Energiehilfe auf
lokaler Ebene (ELENA), beim Europdischen Fonds fiir Energieeffizienz (EEEF),
bei JEREMIE (Gemeinsame europiiische Ressourcen fiir kleinste bis mittlere
Unternehmen), JASPERS (Gemeinsame Hilfe bei der Unterstiitzung von
Vorhaben in europiiischen Regionen), JESSICA (Gemeinsame europdiische
Unterstiitzung fiir Investitionen zur nachhaltigen Stadtentwicklung) und
JASMINE (Gemeinsame Aktion zur Forderung von Kleinstkreditinstituten in

Europa).

(51 Zur Deckung der Risiken, die mit der EU-Garantie fiir die EIB verbunden sind, sollte
ein Garantiefonds (im Folgenden ,, Garantiefonds *“) errichtet werden. Zum Aufbau
dieses Garantiefonds sollten nach und nach Mittel aus dem Gesamthaushalt der
Union eingezahlt werden. AnschlieBend sollten dem Garantiefonds auch Einnahmen
I aus EFSI-geforderten Vorhaben sowie die Betrdge zuflie3en, die in Fillen, in
denen der Garantiefonds seinen Verpflichtungen aus der Garantie gegeniiber der EIB
bereits nachgekommen ist, von sdumigen Schuldnern eingezogen werden. Etwaige
Uberschiisse im Garantiefonds, die sich durch eine Anpassung des Zielbetrags
oder Zahlungen ergeben, die den Zielbetrag nach einer volistindigen
Wiederauffiillung der EU-Garantie auf ihren urspriinglichen Betrag von
16 000 000 000 EUR iibersteigen, sollten als interne zweckgebundene Einnahmen
wieder dem Gesamthaushalt der Union zufliefien, damit Haushaltslinien, die unter
Umstiinden als Quelle fiir eine Umschichtung auf den Garantiefonds verwendet

wurden, wieder aufgefiillt werden.
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(52) Der Garantiefonds soll einen Liquiditatspuffer bilden, der den Gesamthaushalt der
Union gegen Verluste absichert, die der EFSI bei der Verfolgung seiner Ziele
erleidet. Nach den Erfahrungen, die bislang mit Investitionen der vom EFSI zu
fordernden Art gemacht wurden, sollte die Mittelausstattung des Garantiefonds
einem Anteil von 50 % an den Gesamtverpflichtungen der EU-Garantie

entsprechen.

(53) Alle Einzahlungen in den Garantiefonds und Haushaltsbeschliisse, die
anderweitig mit dem Geschiiftsbetrieb des EFSI im Zusammenhang stehen, sollten
uneingeschriinkt mit dem mehrjihrigen Finanzrahmen vereinbar sein und durch
das Europdische Parlament und den Rat im Wege des jihrlichen

Haushaltsverfahrens genehmigt werden.
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(54) Um den Beitrag teilweise aus dem Gesamthaushalt der Union zu finanzieren, sollte
die Mittelausstattung des in der Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 vorgesehenen
Rahmenprogramms fiir Forschung und Innovation Horizont 2020 (2014-2020) und
der durch die Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 geschaffenen Fazilitdt ,,Connecting

Europe* verringert werden. ||
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(55)

(56)

In der Union gibt es eine erhebliche Zahl potenziell aus wirtschaftlicher und
technischer Sicht tragfihiger Vorhaben, die keine Finanzierung erhalten, weil sie
mit zu grofer Unsicherheit behaftet oder zu intransparent sind. Dies ist oftmals
darauf zuriickzufiihren, dass private Investoren diese Vorhaben nicht kennen oder
nicht iiber ausreichende Informationen verfiigen, um die mit einer Investition
verbundenen Risiken, einschlieBlich regulatorischer Risiken, einschétzen zu konnen.
Die Kommission sollte mit Unterstiitzung der EIB die Einrichtung eines
transparenten Portals laufender und kiinftiger investitionsgeeigneter Vorhaben in der
Union (im Folgenden "Vorhabenportal") fordern. Das Vorhabenportal sollte
gewdhrleisten, dass Informationen iiber Investitionsvorhaben regelmdfig und
strukturiert veroffentlicht werden, damit gewdhrleistet ist, dass Investoren Zugang
zu transparenten und verliisslichen Angaben unter ordnungsgemdpfer

Beriicksichtigung des Schutzes von Geschiiftsgeheimnissen haben.

Die Mitgliedstaaten sollten in enger Zusammenarbeit mit den regionalen und
lokalen Gebietskorperschaften zur Errichtung und Verwaltung des
Vorhabenportals auch dadurch beitragen kénnen, dass sie der Kommission
Informationen iiber Investitionsvorhaben in ihrem Hoheitsgebiet iibermitteln. Vor
Beginn der Errichtung des Vorhabenportals sollte die Kommission unter
Beteiligung der EIB angemessene Konsultationen mit den Mitgliedstaaten,
Experten und Interessentréigern zu den Grundsitzen und Leitlinien fiir in das
Vorhabenportal aufzunehmende Vorhaben, einschlieflich Mechanismen zur
Vermeidung einer Veroffentlichung von Vorhaben, die die nationale Sicherheit
beeintrichtigen kénnten, und zu dem Muster fiir die Veréffentlichung von

Informationen iiber einzelne Vorhaben fiihren.
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(57)

(58)

Das Vorhabenportal sollte Vorhaben in der gesamten Union umfassen und
Zwecken der Sichtbarkeit fiir Investoren und der Information dienen. Darunter
sollten Vorhaben fallen konnen, die entweder volistindig vom privaten Sektor oder
mit Unterstiitzung anderer auf Unionsebene oder nationaler Ebene angesiedelter
Instrumente finanziert werden konnen. Die Aufnahme eines Vorhabens in das
Vorhabenportal sollte eine finanzielle Unterstiitzung durch offentliche Mittel, sei
es auf Unionsebene oder auf nationaler Ebene, weder voraussetzen noch

ausschliefien.

Um die Rechenschaftslegung gegeniiber den europdischen Biirgerinnen und Biirgern
zu gewihrleisten, sollte die EIB dem Europdischen Parlament und dem Rat
regelmaBig tiber die Fortschritte, Auswirkungen und Geschidifte des EFSI berichten,
insbesondere iiber die Zusitzlichkeit von Geschdiften, die vom EFSI durchgefiihrt
wurden, im Verhdltnis zu den normalen EIB-Geschidiften, einschlieflich
Sondertitigkeiten. Der Vorsit; des Lenkungsrats und der geschiiftsfiihrende
Direktor sollten auf Verlangen des Europdischen Parlaments an Anhérungen
teilnehmen und innerhalb eines festgelegten Zeitraums Fragen beantworten. Die

Kommission sollte regelméBig tiber die Lage des Garantiefonds Bericht erstatten.
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(39)

Um eine rasche und flexible Anpassung nicht wesentlicher Bestimmungen der in
Anhang Il dieser Verordnung enthaltenen Investitionsleitlinien oder von Teilen
davon an Marktbedingungen und das Investitionsumfeld innerhalb der Union zu
erleichtern, sollte der Kommission die Befugnis {ibertragen werden, zur Anderung
der entsprechenden Teile dieser Investitionsleitlinien Rechtsakte gemaf3 Artikel 290
AEUYV zu erlassen, wobei allerdings keiner der Abschnitte dieser Leitlinien
ginzlich gestrichen werden darf. Die Befugnis, gemdf; Artikel 290 AEUV
Rechtsakte zu erlassen, sollte der Kommission iibertragen werden, damit sie eine
Bewertungsmatrix von Indikatoren erstellt, die vom Investitionsausschuss zu
verwenden ist, um eine unabhiingige und transparente Bewertung des potenziellen
und tatsichlichen Einsatzes der EU-Garantie zu gewdihrleisten. Wegen der
Einzigartigkeit des EFSI und der zentralen Rolle der EIB bei seiner Errichtung ist
es sachgerecht, dass die Kommission einen intensiven Dialog mit der EIB im
Zusammenhang mit der Annahme der Bewertungsmatrix und etwaiger
Anpassungen der Investitionsleitlinien und der Bewertungsmatrix fiihrt. Bei der
Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission eine
gleichzeitige, ziigige und angemessene Ubermittlung der einschligigen Unterlagen

an das Europdische Parlament und den Rat gewéhrleisten.
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(60)

Die einzigartigen Merkmale des EFSI erfordern aufergewohnliche Bemiihungen
im Hinblick auf das Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts der erstmals die
Bewertungsmatrix einrichtet. Gleichzeitig sollte die Wirksamkeit der in dieser
Verordnung gemiify Artikel 290 Absatz 2 AEUV vorgesehenen Rechte des
Europdischen Parlaments und des Rates auf Einwiinde gewdhrleistet werden.
Deshalb sollte der Zeitraum, in dem Einwdinde erhoben werden konnen, fiir den
delegierten Rechtsakt, der erstmals die Bewertungsmatrix einrichtet,
ausnahmsweise drei Wochen betragen; dieser Zeitraum kann auf Initiative des
Europiiischen Parlaments oder des Rates um drei Wochen verlingert werden. Die
Kommission sollte diesen Zeitraum, in dem Einwdnde erhoben werden kéonnen,
sowie die Verfahren im Europdischen Parlament und dem Rat hinsichtlich des

Termins fiir die Ubermittlung des delegierten Rechtsakts beriicksichtigen.
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(61)

(62)

Zwar sollten die Preisbildungsgrundsiitze der EIB befolgt werden, bei der Hohe
der Preise fiir EFSI-Geschiifte sollten aber auch Marktversagen und Marktliicken
sowie die Notwendigkeit, zusitzliche Investitionen zu stimulieren, beriicksichtigt
werden. Die Einnahmen des EFSI, die der EU-Garantie zugewiesen werden,

sollten zu der Haushaltsdeckung fiir die EU-Garantie beitragen.

Die Kommission und die EIB sollten eine Vereinbarung schliefien, in der die
Bedingungen dargelegt sind, die gemiif} dieser Verordnung fiir die Verwaltung des
EFSI durch Kommission und EIB gelten. Diese Vereinbarung sollte die in den
Vertriigen festgelegten Zustindigkeiten des Unionsgesetzgebers, der
Haushaltsbehorde und der EIB unberiihrt lassen und sollte daher auf Elemente
beschrinkt sein, die iiberwiegend technischer und administrativer Art sind und
die, wenngleich nicht von wesentlicher Bedeutung, fiir die wirksame Umsetzung

des EFSI erforderlich sind.
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(63) Da die Ziele dieser Verordnung, ndmlich die Férderung von Investitionen in der
Union und die Verbesserung des Zugangs zu Finanzierung fiir Einrichtungen —
soweit es um finanzielle Beschrinkungen bei den Investitionen geht — von den
Mitgliedstaaten wegen ihrer unterschiedlichen finanziellen Leistungsfihigkeit zur
Finanzierung von Investitionen nicht ausreichend verwirklicht werden konnen,
sondern vielmehr wegen ihres Umfangs und ihrer Wirkungen auf Unionsebene
besser zu verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 EUV
verankerten Subsidiarititsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben
Artikel genannten Grundsatz der VerhéltnisméBigkeit geht diese Verordnung nicht

iiber das fiir die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Mal3 hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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KAPITEL 1

Einleitende Bestimmungen

Artikel 1
Gegenstand

1. Mit dieser Verordnung werden ein Europiiischer Fonds fiir strategische
Investitionen (EFSI), eine EU-Garantie und ein EU-Garantiefonds errichtet.
Dariiber hinaus werden mit dieser Verordnung eine europdische Plattform fiir
Investitionsberatung (European investment advisory hub — EIAH) und ein
europdisches Investitionsvorhabenportal (im Folgenden ,,Vorhabenportal”)

errichtet.

2. Fiir die Zwecke von Absatz 1 bestimmt diese Verordnung, dass die Kommission mit
der Europiiischen Investitionsbank (EIB) eine Vereinbarung iiber den EFSI und
eine Vereinbarung mit der EIB iiber die Umsetzung der EIAH abschliefit.
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Artikel 2
Begriffsbestimmungen
Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

(1) wEFSI-Vereinbarung“ das Rechtsinstrument, mit dem die Kommission und die
EIB die Bedingungen dieser Verordnung iiber die Verwaltung des EFSI

priizisieren;

2) wEIAH-Vereinbarung“ das Rechtsinstrument, mit dem die Kommission und die
EIB die Bedingungen dieser Verordnung iiber die Umsetzung der EIAH

prizisieren;

3) whationale Forderbanken oder -institute juristische Personen, die im Rahmen
ihrer gewerblichen Titigkeit Finanzierungstitigkeiten ausiiben und denen von
einem Mitgliedstaat oder einer Einrichtung eines Mitgliedstaats — auf zentraler,
regionaler oder lokaler Ebene — ein Auftrag zur Durchfiihrung von Entwicklungs-

oder Fordertitigkeiten erteilt wurde;
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4) wInvestitionsplattformen“ Zweckgesellschaften, verwaltete Konten, vertragliche
Kofinanzierungsmechanismen oder Risikoteilungsvereinbarungen oder
Vereinbarungen, die auf andere Weise geschaffen wurden und iiber die
Einrichtungen einen finanziellen Beitrag zur Finanzierung einer Reihe von

Investitionsvorhaben leiten und die Folgendes umfassen konnen:

(a) nationale oder subnationale Plattformen, in denen verschiedene
Investitionsvorhaben im Hoheitsgebiet eines bestimmten Mitgliedstaats

zusammengefasst sind,

(b) mehrere Linder einbezichende oder regionale Plattformen, in denen Partner
aus verschiedenen Mitgliedstaaten oder Drittlindern gruppiert sind, die an

Vorhaben in einem bestimmten geografischen Gebiet interessiert sind,

(c) thematische Plattformen, die Investitionsvorhaben in einem bestimmten

Sektor zusammenfassen;

) wkleine und mittlere Unternehmen* bzw. "KMU'"' Kleinstunternehmen sowie
kleine und mittlere Unternehmen im Sinne von Artikel 2 des Anhangs der

Empfehlung 2003/361/EG der Kommission’;

! Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der
Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124
vom 20.5.2003, S. 36).
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(6) wkleine Unternehmen mit mittelgrofier Marktkapitalisierung“ Unternehmen, die

bis zu 499 Mitarbeiter beschiiftigen und keine KMU sind;

(7) » Unternehmen mit mittelgroffer Marktkapitalisierung“ Unternehmen, die bis zu
3 000 Mitarbeiter beschiiftigen und keine KMU oder kleinen Unternehmen mit
mittelgrofier Marktkapitalisierung sind;

(8 wZusdtzlichkeit“ Zusdtzlichkeit im Sinne des Artikels 5 Absatz 1.
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KAPITEL 11

Europdischer Fonds fiir strategische Investitionen

Artikel 3
Zweck

Zweck des EFSI ist es, durch die Bereitstellung von Risikoiibernahmekapazitit an die EIB in

der Union Folgendes zu fordern:
(a) Investitionen,

(b) einen besseren Zugang zu Finanzmitteln fiir Unternehmen, die bis zu 3 000
Mitarbeiter beschdftigen, wobei der Schwerpunkt auf KMU und kleinen

Unternehmen mit mittelgrofier Marktkapitalisierung liegt.

Artikel 4
Inhalt der EFSI-Vereinbarung

1. Die Kommission schliefit im Einklang mit den Anforderungen dieser Verordnung
mit der EIB eine Vereinbarung iiber die Verwaltung des EFSI und iiber die
Gewiihrung der EU-Garantie.
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2. Die EFSI-Vereinbarung hat insbesondere Bestimmungen zu enthalten, die Folgendes

betreffen:

(a) die Errichtung des EFSI, einschliefilich

)

(i)

(iii)

(v)

AM\1066195DE.doc

der Errichtung des EFSI als eigenstandige, klar erkennbare und
transparente Garantiefazilitit, die von der EIB als gesondertes Konto
verwaltet wird und deren Geschiifte klar von den anderen Geschiiften

der EIB zu unterscheiden sind,

der Hohe des von der EIB liber den EFSI bereitzustellenden finanziellen
Beitrags von mindestens 5 000 000 000 EUR in Garantien oder in

Barmitteln sowie die Bedingungen hierfiir,

der Bedingungen fiir die von der EIB iiber den EFSI fiir den EIF

bereitzustellenden Finanzierungen oder Garantien,

der Entgeltgestaltung fiir Geschdfte im Rahmen der EU-Garantie, die
mit der allgemeinen Entgeltgestaltung der EIB in Einklang stehen

muss;
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(b) die Leitungsregelungen des EFSI gemial3 Artikel 7, die das dem EUV und dem
AEUYV beigefiigte Protokoll Nr. 5 iiber die Satzung der Européischen

Investitionsbank (im Folgenden ,,EIB-Satzung*“) unberiihrt lasst,
einschlieflich

@)

(ii)

(iii)

(iv)

")

AM\1066195DE.doc

der Zusammensetzung des Lenkungsrates und der Zahl seiner

Mitglieder,

der Regelung, dass ein Vertreter der Kommission den Vorsit in den

Sitzungen des Lenkungsrats fiihrt,

der Regelung, dass der Lenkungsrat seine Beschliisse einvernehmlich

fasst,

des Verfahrens fiir die Ernennung des geschiiftsfithrenden Direktors
und des stellvertretenden geschiftsfiihrenden Direktors, ihrer
Vergiitung und Arbeitsbedingungen in Ubereinstimmung mit der
Personalordnung der EIB, der Vorschriften und der Verfahren fiir die
Ablosung aus ihren Funktionen und iiber die Rechenschaftspflicht,

unbeschadet dieser Verordnung,

des Verfahrens fiir die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Investitionsausschusses, ihrer Vergiitung und Arbeitsbedingungen
sowie der Abstimmungsregeln im Investitionsausschuss unter
Festlegung des Quorums und der Zuteilung einer Stimme an jedes

Mitglied,
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(vi) der Vorgabe, dass der Lenkungsausschuss und der

Investitionsausschuss sich jeweils eine Geschiiftsordnung geben,

(vii) der Vorgabe, dass die Finanzierungen und Investitionen, die unter
diese Verordnung fallen, letztlich von den Leitungsgremien der EIB im

Einklang mit der EIB-Satzung genehmigt werden,

(viii) Bestimmungen iiber die Vermeidung von und den Umgang mit

maoglichen Interessenkonflikten;

(¢) die EU-Garantie, bei der es sich um eine nicht an Auflagen gebundene,
unwiderrufliche, auf erstes Anfordern zahlbare Garantie zugunsten der EIB
handeln muss, einschlieflich
(i)  detaillierter Regeln fiir die Bereitstellung der EU-Garantie gemif

Artikel 11, einschlielich ihrer Deckungsmodalitiiten und der
festgelegten Deckung der Portfolios aus bestimmten Instrumentenarten,
(ii) Vorgaben, dass die fir die Risikoiibernahme erhobenen Entgelte den

beitragsleistenden Parteien des EFSI ihrem jeweiligen
Risikoiibernahmeanteil entsprechend zuzuweisen sind, und dass
Zahlungen an die Union und Zahlungen auf die EU-Garantie zeitnah
und erst nach Saldierung der Einnahmen und Verluste aller Geschiifte
zu entrichten sind,
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(d)

(¢

(iii) Voraussetzungen fiir den Einsatz der EU-Garantie gemdf} Artikel 9,
einschlieBlich der Zahlungsbedingungen, wie konkrete Zeitrahmen,
Zinsen auf fiillige Betrige und die erforderlichen

Liquiditiitsvorkehrungen,

(iv) Bestimmungen und Verfahren fiir die Einziehung von Forderungen

gemdf} Artikel 11 Absatz 5, die der EIB zu iibertragen sind,

die Modalititen fiir die Genehmigung des Einsatzes der EU-Garantie durch
den Investitionsausschuss fiir einzelne Vorhaben oder zur Forderung von
Investitionsplattformen oder -fonds oder nationale Forderbanken oder -
institute im Einklang mit dieser Verordnung und insbesondere mit den
Artikel 7 Absatz 12 und Artikel 9 Absatz 5 dieser Verordnung, Anhang I1
dieser Verordnung und etwaigen delegierten Rechtsakten, die gemdif} dieser

Verordnung erlassen wurden;

die Verfahren fiir die Einreichung und Genehmigung von

Anlagevorschliigen fiir den Einsatz der EU-Garantie, einschlieflich

(i) des Verfahrens fiir die Ubermittlung von Anlagevorschliigen an den

Investitionsausschuss,
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(ii)

(iii)

(iv)

der Bestimmungen iiber die Angaben, die bei der Einreichung von
Investitionsvorschligen beim Investitionsausschuss zur Verfiigung zu

stellen sind,

der Vorgabe, dass die Beschlussfassungsvorschriften der EIB, die in
der EIB-Satzung, insbesondere in Artikel 19, festgelegt sind, von dem
Verfahren fiir die Einreichung und Genehmigung von
Anlagevorschliigen fiir den Einsatz der EU-Garantie unberiihrt

bleiben,

Vorschriften zur weiteren Priizisierung der Ubergangsbestimmungen,
die mit Artikel 24 dieser Verordnung in Einklang stehen, insbesondere
der Art und Weise, auf die von der EIB wiihrend des in jenem Artikel
genannten Zeitraums genehmigte Geschiifte in die Deckung der EU-

Garantie einbezogen werden;

(f die Berichterstattung, Uberwachung und Rechenschaftspflicht in Bezug auf
den EFSI, einschlieflich

)
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der operativen Berichterstattungspflichten, die der EIB —
gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem EIF- gemdf} Artikel 16

dieser Verordnung obliegen,
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(ii) der finanziellen Berichterstattungspflichten in Bezug auf den EFSI,

(iii) der Vorschriften iiber Rechnungspriifung und Betrugspriivention

gemdif} den Artikeln 20 und 21,

(iv) zentraler Leistungsindikatoren, insbesondere in Bezug auf den Einsatz
der EU-Garantie, die Verwirklichung bzw. Erfiillung der in den
Artikeln 6 und 9 sowie in Anhang I festgelegten Ziele und Kriterien,
die Mobilisierung von privatem Kapital und die makroékonomischen
Auswirkungen des EFSI, einschliefilich seiner Wirkung auf die

Investitionsforderung;
(g) die Bewertungen der Arbeitsweise des EFSI gemdf Artikel 18;

(h) die Strategie des EFSI in den Bereichen Kommunikation und
Offentlichkeitsarbeit;

(i)  die Verfahren und die Voraussetzungen fiir die Anderung der EFSI-
Vereinbarung auf Initiative der Kommission oder der EIB, einschliefilich der
Pflicht zur Berichterstattung an das Europdische Parlament und an den Rat

iiber eine derartige Anderung;
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(G) alle anderen Bedingungen administrativer oder organisatorischer Natur, die
fiir die Verwaltung des EFSI notwendig sind, soweit sie den

ordnungsgemdfien Einsat; der EU-Garantie gestatten;

(k) die Modalitiiten der Beitragsentrichtung zum EFSI durch die
Mitgliedstaaten in Form von Garantien oder Barmitteln oder durch andere
Dritte nur in der Form von Barmitteln, wobei diesen Mitgliedstaaten oder
anderen Dritten kein Recht auf Beteiligung an der Beschlussfassung oder

Abstimmung des Lenkungsrates eingeriumt wird.

3. Die EFSI-Vereinbarung hat ferner festzulegen, dass

(a) die vom EIF durchgefiihrten EFSI-Tatigkeiten den Leitungsorganen des EIF

unterstehen,

(b) vom EIF durchgefiihrte EFSI-Tiitigkeiten den Anforderungen an die

Berichterstattung nach Artikel 16 unterliegen,

(¢) die der Union zustehenden Entgelte aus Finanzierungen und Investitionen, die
unter diese Verordnung fallen, nach Abzug der durch Inanspruchnahmen der
EU-Garantie bedingten Zahlungen und nach anschlieBendem Abzug von
Kosten gemal3 I Artikel 9 Absatz 6 und der EIAH-Vereinbarung

bereitzustellen sind.
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Artikel 5

Zusatzlichkeit

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bedeutet ,,Zusdtzlichkeit* die Forderung von
Geschiiften durch den EFSI, durch die Marktversagen oder suboptimale
Investitionsbedingungen ausgeglichen werden sollen und die in dem Zeitraum, in
dem die EU-Garantie eingeset;t werden kann, durch die EIB, den EIF oder im
Rahmen bestehender Finanzinstrumente der Union ohne eine EFSI-Forderung
nicht oder nicht im gleichen Ausmap hiitten durchgefiihrt werden konnen. Durch
den EFSI geforderte Vorhaben miissen in der Regel ein héheres Risikoprofil
haben als Vorhaben, die im Rahmen iiblicher Geschiifte der EIB gefordert
werden, und das EFSI-Portfolio muss im Allgemeinen ein hoheres Risikoprofil
haben als das Portfolio an Investitionen, das von der EIB im Rahmen ihrer

iiblichen Investitionspolitik vor Inkrafitreten dieser Verordnung gefordert wurde.

Wiihrend die Vorhaben, die durch den EFSI gefordert werden, auf die Schaffung
von Arbeitspliitzen und Wachstum abstellen, werden sie als Zusditzlichkeit
bewirkend betrachtet, wenn sie mit Risiken verbunden sind, die den
Sondertitigkeiten der EIB im Sinne des Artikels 16 der EIB-Satzung und der
Leitlinien der EIB fiir die Kreditrisikopolitik entsprechen.

Vorhaben der EIB, die mit einem Risiko verbunden sind, das geringer als das
Mindestrisiko im Rahmen der Sondertiitigkeiten der EIB ist, konnen ebenfalls
durch den EFSI gefordert werden, wenn der Einsatz der EU-Garantie erforderlich
ist, um Zusdtzlichkeit im Sinne des Unterabsatzes 1 dieses Absatzes zu

gewdhrleisten.
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Entsprechend den Investitionsleitlinien in Anhang II passt der Lenkungsrat den
Vorhabenmix hinsichtlich Sektoren und Léindern auf der Grundlage einer
laufenden Uberwachung der Entwicklung der Marktbedingungen in den
Mitgliedstaaten und des Investitionsumfelds an, um einen Beitrag zur
Uberwindung von Marktversagen und suboptimalen Investitionssituationen,
einschlieflich der aus der finanziellen Fragmentierung herriihrenden Probleme,
zu leisten. Bei der Vornahme dieser Anpassung vermeidet der Lenkungsrat einen

Ansatz, der mit einem unnotig hohen Risiko verbunden ist.

Falls das Risikoniveau dies erfordert, wird im Rahmen dieser Verordnung in
grofierem Ausmaf von Sondertitigkeiten der EIB Gebrauch gemacht, als vor
Inkrafitreten dieser Verordnung. Dies gilt insbesondere fiir diejenigen
Mitgliedstaaten, in denen vor Inkrafttreten dieser Verordnung nicht oder nur
ausnahmsweise von Sondertitigkeiten der EIB Gebrauch gemacht wurde, um die
Durchfiihrung zusitzlicher Geschiifte und Vorhaben sowie zusiitzlicher
Finanzierungen durch die EIB und nationale Forderbanken oder -institute zu

ermaoglichen.
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Artikel 6

Forderkriterien fiir den Einsatz der EU-Garantie

1. Die EFSI-Vereinbarung hat festzulegen, dass der EFSI Vorhaben zu fordern hat,
die
(a) gemdif; einer Kosten-Nutzen-Analyse nach Unionsstandards unter

Beriicksichtigung einer moglichen Unterstiitzung und Kofinanzierung fiir

das Vorhaben durch private oder iffentliche Partner wirtschaftlich tragfihig

sind,

(b) mit der Unionspolitik vereinbar sind, einschlieflich des Ziels intelligenten,
nachhaltigen und integrativen Wachstums, der Schaffung hochwertiger
Arbeitspliitze sowie des wirtschaftlichen, sozialen und territorialen
Zusammenhalts,

(¢) Zusitzlichkeit bieten,

(d) soweit moglich die Mobilisierung von Kapital des privaten Sektors zu
maximieren und

(e) technisch durchfiihrbar sind.

2. Die Grofie der Vorhaben, die fiir eine Forderung durch EFSI fiir durch die EIB

oder den EIF iiber Finanzintermediiire durchgefiihrte Geschiifte infrage kommen,

ist nicht beschrdnkt.
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Artikel 7
Leitung des EFSI

1. Bei der Durchfiihrung der Aufgaben nach dieser Verordnung verfolgen der
Lenkungsrat, der Investitionsausschuss und der geschdiftsfiihrende Direktor nur

die in dieser Verordnung festgelegten Ziele.

2. Die EFSI-Vereinbarung hat festzulegen, dass der EFSI von einem Lenkungsrat
geleitet wird, der fiir die Zwecke des Einsatzes der EU-Garantie in Einklang mit

den in Artikel 9 Absatz 2 festgelegten allgemeinen Zielen Folgendes bestimmt:

(a) die strategische Ausrichtung des EFSI, einschliefilich der Zuweisung der EU-
Garantie innerhalb der Finanzierungsfenster Infrastruktur und Innovation
sowie jeder Beschluss, der gemdf; Artikel 11 Absatz 3 und Abschnitt 7
Buchstabe b des Anhangs II gefasst wird;

(b) die operationellen Strategien und Verfahren, die fiir die Arbeit des EFSI

erforderlich sind;

(c) die Vorschriften, die fiir die Geschifte mit den Investitionsplattformen und

nationalen Forderbanken oder -instituten gelten;

(d) das Risikoprofil des EFSI.
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3. Der Lenkungsrat setzt sich aus vier Mitgliedern zusammen: Drei Mitglieder
werden von der Kommission ernannt und ein Mitglied von der EIB. Der
Lenkungsrat wihlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden fiir eine Amtszeit von drei
Jahren, die einmal verliingert werden kann. Der Lenkungsrat fasst seine

Beschliisse einvernehmlich.

Die Sitzungsprotokolle des Lenkungsrats werden verdffentlicht, sobald sie vom

Lenkungsrat genehmigt wurden.

Der Lenkungsrat hort regelmiifig relevante Interessentriger — insbesondere Ko-
Investoren, dffentliche Stellen, Experten, Bildungs-, Ausbildungs- und
Forschungseinrichtungen, einschligige Sozialpartner und Vertreter der
Zivilgesellschaft — zu der Ausrichtung und Umsetzung der durch die EIB

verfolgten Anlagepolitik nach dieser Verordnung an.

Die Instrumente, die vom EIF zur Durchfiihrung von Geschidiften verwendet
werden, die unter diese Verordnung fallen, werden gemeinsam vom Lenkungsrat
und dem geschidiftsfiihrenden Direktor nach Anhorung des Investitionsausschusses

genehmigt.

4. Mitgliedstaaten und Dritte — Letztere unter der Bedingung, dass der Lenkungsrat
zustimmt — diirfen Beitrige zum EFSI in Form von Garantien oder Barmitteln,
soweit Mitgliedstaaten betroffen sind, und nur in Form von Barmitteln, soweit
Dritte betroffen sind, leisten. Ihnen wird weder die Mitgliedschaft im Lenkungsrat
noch eine Rolle bei der Ernennung sonstiger Mitarbeiter des EFSI, einschliefilich
der Mitglieder des Investitionsausschusses, gewihrt, und sie haben keinerlei
Rechte hinsichtlich anderer Aspekte der Leitung des EFSI gemdf} dieser

Verordnung.
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5. Die EFSI-Vereinbarung hat die Einsetzung eines geschéftsfithrenden Direktors fiir
den EFSI vorzusehen, der fiir die laufende Verwaltung des EFSI und die
Vorbereitung der Sitzungen des in Absatz 6 genannten Investitionsausschusses

zusténdig ist und in diesen Sitzungen den Vorsitz fiihrt.

Der geschiftsfiihrende Direktor wird von einem stellvertretenden geschiftsfithrenden
Direktor unterstiitzt. Der geschiftsfiihrende Direktor erstattet dem Lenkungsrat

vierteljahrlich Bericht iiber die Tétigkeiten des EFSI.

6. Im Anschluss an ein offenes und transparentes Auswahlverfahren im Einklang
mit den Verfahren der EIB wihlt der Lenkungsrat jeweils einen Kandidaten fiir
die Positionen des geschiiftsfithrenden Direktors und des stellvertretenden

geschiftsfiihrenden Direktors aus.
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Das Europdische Parlament und der Rat werden in allen Phasen des
Auswahlverfahrens ordnungsgemdiff und zeitnah auf dem Laufenden gehalten,
wobei strenge Anforderungen an die Vertraulichkeit gelten. Dies gilt unabhdngig
vom Abschluss der in Artikel 17 Absatz 5 genannten Vereinbarung zwischen dem

Europdischen Parlament und der EIB.

Das Europdische Parlament fiihrt so rasch wie méglich und spitestens innerhalb
von vier Wochen ab der Mitteilung des Namens des ausgewiihlten Kandidaten eine

Anhorung mit dem Kandidaten fiir jede Position durch.

Nach Billigung durch das Europdische Parlament werden der geschidiftsfiihrende
Direktor und der stellvertretende geschiiftsfiihrende Direktor vom Présidenten der

EIB fiir eine einmal verliingerbare Amtszeit von drei Jahren ernannt.

7. Die EFSI-Vereinbarung hat fiir den EFSI einen Investitionsausschuss vorzusehen,
dessen Aufgabe darin besteht, potenzielle Vorhaben anhand der
Investitionsgrundsétze des EFSI zu priifen und die Bereitstellung der EU-Garantie
fiir EIB-Geschiifte zugunsten von Vorhaben, welche die Anforderungen der
Artikel 6 und 9 erfiillen und unabhingig vom geografischen Standort der Vorhaben
gemdl Artikel 8 zu genehmigen. Dariiber hinaus ist der Investitionsausschuss das
zustindige Gremium fiir die Genehmigung von Geschdiften mit

Investitionsplattformen und nationalen Forderbanken oder -instituten.
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Der Investitionsausschuss setzt sich aus acht unabhidngigen Experten und dem
geschiftsfiihrenden Direktor zusammen. Die Experten des Investitionsausschusses
werden vom Lenkungsrat auf der Grundlage eines offenen und transparenten
Auswahlverfahrens fiir eine Amtszeit von bis zu drei Jahren ernannt. Diese
Amtszeit kann verlingert werden, darf einen Gesamtzeitraum von sechs Jahren
jedoch nicht iiberschreiten. Die unabhingigen Experten verfiigen {iber ein hohes
MaB an einschliagiger Markterfahrung mit Vorhabenstrukturierung und -

finanzierung und iiber mikro- und makrodokonomische Sachkenntnis.

Bei der Ernennung der Experten des Investitionsausschusses stellt der
Lenkungsrat sicher, dass die Zusammensetzung des Investitionsausschusses breit
gefiichert ist, sodass der Ausschuss iiber ein breites Fachwissen in Bezug auf die

in Artikel 9 genannten Sektoren und die geografischen Miirkte in der Union

verfiigt.

Bei der Zusammensetzung des Investitionsausschusses ist auf ein ausgewogenes
Geschlechterverhiiltnis zu achten. Der Lenkungsrat wihlt nach Moglichkeit
Experten aus, die iiber Erfahrung mit Investitionen in mindestens einem der

folgenden Bereiche verfiigen:

a) Forschung, Entwicklung und Innovation,

b)  Verkehrsinfrastrukturen und innovative Technologien fiir den Verkehr,
¢)  Energieinfrastrukturen, Energieeffizienz und erneuerbare Energie,

d)  Infrastrukturen der Informations- und Kommunikationstechnologien,

e)  Umweltschuty; und Umweltmanagement,
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) Bildung und Ausbildung,

g)  Gesundheit und Arzneimittel,

h) KMU,

i)  Kultur- und Kreativwirtschaft,

J stidtische Mobilitiit,

k)  soziale Infrastrukturen sowie Sozial- und Solidarwirtschaft.

9. Wenn die Mitglieder des Investitionsausschusses sich an den Titigkeiten dieses
Ausschusses teilnehmen, nehmen sie ihre Aufgaben unparteiisch und im Interesse
des EFSI wahr. Wenn sie die Investitionsleitlinien umsetzen und Beschliisse in
Bezug auf den Einsatz der EU-Garantie fassen, diirfen sie keine Weisungen der
EIB, der Institutionen der Union, der Mitgliedstaaten oder anderer offentlicher
oder privater Einrichtungen einholen, noch diirfen sie solche Weisungen
entgegennehmen. Unbeschadet der analytischen, administrativen und logistischen
Unterstiitzung des Investitionsausschusses durch das Personal der EIB werden
angemessene organisatorische Vorkehrungen getroffen, um die operative
Unabhiingigkeit des Investitionsausschusses sicherzustellen. Eine
Vorhabenbewertung, die von EIB-Personal durchgefiihrt wird, ist fiir den
Investitionsausschuss nicht bindend, soweit es um die Gewihrung der EU-

Garantie geht.
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10. Die Lebensliufe und Interessenerklirungen jedes Mitglieds des
Investitionsausschusses werden veroffentlicht und kontinuierlich aktualisiert.
Jedes Mitglied des Investitionsausschusses teilt dem Lenkungsrat unverziiglich
alle Informationen mit, die erforderlich sind, um laufend zu priifen, dass keine

Interessenkonflikte vorliegen.

11. Auf Anforderung des Lenkungsrates wird der Vertrag eines Mitglieds des
Investitionsausschusses, das die Pflichten nach den Absiitzen 9 und 10 verletzt,
gemiifi den anwendbaren Vorschriften des Beschiiftigungs- und Arbeitsrechts

beendet.

12. Der Investitionsausschuss entscheidet iiber den Einsatz der EU-Garantie gemdf}
dieser Verordnung, einschlieflich der in Anhang II festgelegten

Investitionsleitlinien.

Der Investitionsausschuss fasst seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit. Beschliisse

zur Genehmigung des Einsatzes der EU-Garantie sind offentlich und zugidinglich.

Die EIB legt dem Europiiischen Parlament, dem Rat und der Kommission zweimal
jéhrlich eine Liste aller Beschliisse des Investitionsausschusses zur Ablehnung des
Einsatzes der EU-Garantie vor, wobei strenge Anforderungen an die

Vertraulichkeit gelten.
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13. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemdf} Artikel 23 delegierte
Rechtsakte zur Anderung der nicht wesentlichen Bestimmungen der Abschnitte 6
bis 8 der in Anhang Il dieser Verordnung enthaltenen Investitionsleitlinien zu
erlassen, wobei allerdings keiner dieser Abschnitte giinzlich gestrichen werden
darf. Solche delegierten Rechtsakte werden in einem engen Dialog mit der EIB

vorbereitet.

14. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemdf} Artikel 23 Absditze 1 bis 3
und Absatz 5 delegierte Rechtsakte zur Erginzung dieser Verordnung durch
Erstellung einer Bewertungsmatrix von Indikatoren zu erlassen, der vom
Investitionsausschuss zu benutzen ist, um eine unabhdngige und transparente
Bewertung des potenziellen und tatsichlichen Einsatzes der EU-Garantie zu
gewdhrleisten. Solche delegierten Rechtsakte werden in einem engen Dialog mit

der EIB vorbereitet.
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KAPITEL III
EU-Garantie und EU-Garantiefonds

Artikel 8
EU-Garantie

Die Union stellt der EIB fiir unter diese Verordnung und die EFSI-Vereinbarung fallende
Finanzierungen und Investitionen eine unwiderrufliche und nicht an Auflagen gebundene

Garantie zur Verfiigung (im Folgenden ,,EU-Garantie), wenn:

a) diese Geschifte in der Union durchgefiihrt werden oder

b) an diesen Geschiiften Einrichtungen beteiligt sind, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten angesiedelt oder niedergelassen sind und die sich auf ein oder
mehrere Drittlinder, die unter die Europdische Nachbarschaftspolitik,
einschliefilich der strategischen Partnerschaft, oder die Erweiterungspolitik fallen
oder dem Europiiischen Wirtschaftsraum oder der Europdiischen
Freihandelsassoziation angehdoren, oder sich auf ein iiberseeisches Land oder
Hoheitsgebiet nach Anhang Il des AEUV beziehen, unabhdngig davon, ob es in
diesen Drittlindern oder iiberseeischen Lindern oder Hoheitsgebieten einen

Partner gibt.

Die EU-Garantie wird fiir die in Artikel 10 genannten Instrumente als Garantie auf Abruf

gewahrt,
Artikel 9
Voraussetzungen fiir den Einsatz der EU-Garantie
1. Die Gewidhrung der EU-Garantie erfolgt vorbehaltlich des Inkrafttretens der EFSI-
Vereinbarung.
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2. Die EU-Garantie wird fiir EIB-Finanzierungen und -Investitionen gewéhrt, die von
dem in Artikel 7 Absatz 7 genannten Investitionsausschuss genehmigt wurden, oder
fiir Finanzmittel oder Garantien, die dem EIF geméal Artikel 11 Absatz 3 zur
Durchfiihrung von EIB-Finanzierungen und -Investitionen zur Verfligung gestellt
werden. Die betreffenden Finanzierungen und Investitionen stehen mit der

Unionspolitik in Einklang und verfolgen eines der folgenden allgemeinen Ziele:
a)  Forschung, Entwicklung und Innovation, insbesondere iiber

i) Vorhaben, die mit Horizont 2020 im Einklang stehen,

ii)  Forschungsinfrastrukturen,

iti) Demonstrationsvorhaben und -programme sowie den Einsatz damit

zusammenhdngender Infrastrukturen, Technologien und Verfahren,

iv)  die Unterstiitzung von Hochschulen und anderen wissenschaftlichen

Einrichtungen, einschlieflich der Zusammenarbeit mit der Industrie,

v)  Wissens- und Technologietransfer;
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b)  Entwicklung des Energiesektors im Einklang mit den Priorititen der
Energieunion, einschliefilich der Sicherheit der Energieversorgung, und den

Klima- und Energierahmen 2020, 2030 und 2050, insbesondere iiber

i) den Ausbau der Nutzung oder Bereitstellung von erneuerbarer

Energien,

ii)  Energieeffizienz und Energieeinsparungen (mit einem besonderen
Schwerpunkt auf der Senkung der Nachfrage mittels bedarfsseitiger

Steuerung und Hdiusersanierung),

iii) Entwicklung und Modernisierung von Energieinfrastrukturen
(insbesondere Verbundnetze, intelligente Netze auf der
Verteilungsebene, Energiespeicherung und Synchronisierung von

Netzen);

¢)  Entwicklung von Verkehrsinfrastrukturen und -ausriistungen und

innovativen Technologien fiir den Verkehr, insbesondere iiber

i) nach den Verordnungen (EU) Nr. 1315/2013 und (EU) Nr. 1316/2013

forderfihige Vorhaben und horizontale Prioritiiten,

i)  intelligente und nachhaltige Vorhaben zur stidtischen Mobilitiit (die
auf Zugiinglichkeit sowie Verminderung von Treibhausgasemissionen,

Energieverbrauch und Unfiillen ausgerichtet sind),

iii)  Vorhaben, durch die Knotenpunkte an die TEN-V-Infrastrukturen

angebunden werden;
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d)  finanzielle Unterstiitzung iiber den EIF und die EIB fiir Unternehmen, die
bis zu 3 000 Mitarbeiter beschiiftigen, mit besonderem Schwerpunkt auf
KMU und kleinen Unternehmen mit mittelgroffer Marktkapitalisierung,

insbesondere iiber
i) die Bereitstellung von Betriebskapital und Investitionen,

ii)  die Bereitstellung von Risikofinanzierung von der Griindungs- bis zur
Expansionsphase fiir KMU, Start-up-Unternehmen, kleine
Unternehmen mit mittelgrofier Marktkapitalisierung und Unternehmen
mit mittelgrofier Marktkapitalisierung, um die technologische Fiihrung

in innovativen und nachhaltigen Sektoren sicherzustellen;

e)  Entwicklung und Einsatz von Informations- und

Kommunikationstechnologien, insbesondere iiber
i) digitalen Inhalt,
ii)  digitale Dienste,

iii) Telekommunikationsinfrastrukturen fiir

Hochgeschwindigkeitsiibertragung,

iv)  Breitbandnetze;
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P Umweltschutz und Ressourceneffizienz, insbesondere iiber

i) Vorhaben und Infrastrukturen im Bereich des Umweltschutzes und

-managements,
ii)  Stirkung von Okosystemleistungen,
iti) nachhaltige stidtische und lindliche Entwicklung,
iv) Klimaschutzmafinahmen;
g)  Humankapital, Kultur und Gesundheit, insbesondere iiber
i)  Bildung und Ausbildung,
i)  Kultur- und Kreativwirtschaft,
iii) innovative Gesundheitslosungen,
iv) neue wirksame Arzneimittel,
v)  soziale Infrastrukturen sowie Sozial- und Solidarwirtschafft,

vi)  Tourismus.
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3. Der erste Investitionszeitraum, in dem die EU-Garantie zur Forderung von
Finanzierungen und Investitionen, die unter diese Verordnung fallen, gewdhrt

werden kann, liuft bis zum

(@ .. fiir EIB-Finanzierungen und Investitionen, fiir die bis zum 30. Juni 2020
ein Vertrag zwischen der EIB und dem Begiinstigten oder dem

Finanzintermedidr unterzeichnet wurde,

(b) ...*fiir EIF- Finanzgierungen und Investitionen, fiir die zum 30. Juni 2020
ein Vertrag zwischen dem EIF und dem Finanzintermedidr bis unterzeichnet

wurde.

4. Ein neuer Investitionszeitraum kann nach dem Verfahren gemdify Artikel 18

festgelegt werden.

*

ABI.: Bitte das Datum einfiigen: vier Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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Die EIB setzt die EU-Garantie nach Genehmigung durch den
Investitionsausschuss zur Forderung von Investitionsplattformen oder -fonds und
nationalen Forderbanken oder -instituten ein, die in Geschifte investieren, welche
die Anforderungen dieser Verordnung erfiillen (im Folgenden ,,forderfahige

Finanzvehikel).

I Der Lenkungsrat legt gemdf} Artikel 7 Absatz 2 Strategien fir die in Unterabsatz 1
dieses Absatzes genannten forderfihigen Finanzvehikel fest. Der
Investitionsausschuss bewertet, ob derartige Finanzvehikel und ihre spezifischen
Instrumente, die durch den EFSI gefordert werden sollen, mit den vom

Lenkungsrat festgelegten Strategien iibereinstimmen.

Der Investitionsausschuss kann beschliefien, sich das Recht zur Genehmigung
neuer Vorhaben, die innerhalb genehmigter forderfihiger Finanzvehikel vorgelegt

werden, vorzubehalten.
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Im Einklang mit Artikel 17 der EIB-Satzung verlangt die EIB, dass alle ihre
Ausgaben im Zusammenhang mit dem EFSI von den Begiinstigten der
Finanzierungen und Investitionen getragen werden. Unbeschadet der Unterabsitze 2
und 3 dieses Absatzes werden weder Verwaltungsausgaben noch etwaige andere
Entgelte, die die EIB fiir die von ihr gemdf; dieser Verordnung durchgefiihrten

Finanzierungen und Investitionen erhebt, vom Gesamthaushalt der Union getragen.

I Die EIB kann die EU-Garantie zur Deckung von Ausgaben, die zwar von den
Begiinstigten von Finanzierungen und Investitionen getragen worden wdren, aber
zum Zeitpunkt des Ausfalls noch nicht eingezogen wurden, bis zu einer kumulierten
Obergrenze von 1 % der insgesamt ausstehenden EU-Garantieverpflichtungen

einsetzen.

Dariiber hinaus kann die EIB die EU-Garantie einsetzen, um den entsprechenden
Anteil von Einziehungskosten, sofern er nicht von den eingezogenen Summen

abgezogen wird, und Kosten fiir das Liquidititsmanagement abzudecken.
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Stellt die EIB dem EIF im Auftrag des EFSI Finanzmittel oder Garantien zur
Verfiigung, die gemal Artikel 11 Absatz 3 von der EU-Garantie abgedeckt sind,
konnen die EIF-Entgelte aus dem Gesamthaushalt der Union getragen werden,
soweit sie nicht von den in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe c Ziffer ii genannten
Entgelten oder von Einnahmen, Einziehungen oder sonstigen Zahlungen, die der

EIF einnimmt, abgezogen werden.

Die Mitgliedstaaten konnen auf jede Finanzierungsquelle der Union, einschliefilich
von Instrumenten, die im Rahmen der europdischen Struktur- und
Investitionsfonds, der transeuropdischen Netze und der Industriepolitik geschaffen
wurden, zurlickgreifen, um zur Finanzierung forderfahiger Vorhaben, in die die EIB
selbst oder iiber den EIF mit Absicherung durch die EU-Garantie investiert,
beizutragen, sofern diese Vorhaben die Férderkriterien, die Ziele und die
Grundsiitze nach dem Rechtsrahmen fiir die entsprechenden Instrumente als auch

des EFSI erfiillen.

Gegebenenfalls stellt die Kommission Leitlinien zur Kombinierung des Einsatzes
von Unionsinstrumenten mit EIB-Finanzierungen unter der EU-Garantie bereit,

um Abstimmung, Komplementaritiit und Synergien zu gewiihrleisten.
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Artikel 10

Forderfdhige Instrumente

1 Fiir die Zwecke des Artikels 9 Absatz 2 und im Einklang mit Artikel 11 setzt die
EIB die EU-Garantie zur Risikodeckung von in Absatz 2 dieses Artikels genannten

Instrumenten ein I .

2. Fiir die Deckung durch die EU-Garantie kommen die folgenden Instrumente in

Frage I :

(a) EIB-Darlehen, Garantien, Riickgarantien, Kapitalmarktinstrumente, jede
andere Form von Instrumenten zur Finanzierung oder Bonitétsverbesserung,
Eigenkapitalbeteiligungen oder Quasi-Eigenkapitalbeteiligungen,
einschlieflich zugunsten von nationalen Forderbanken oder -instituten,

Investitionsplattformen oder -fonds;

AM\1066195DE.doc 72/124 PE558.975v01-00

DE DE



(b) Bereitstellung von Finanzmitteln oder Garantien der EIB fiir den EIF, die
diesem Darlehen, Garantien, Riickgarantien, Kapitalmarktinstrumente, jede
andere Form von Instrumenten zur Finanzierung oder Bonitétsverbesserung,
Eigenkapitalbeteiligungen oder Quasi-Eigenkapitalbeteiligungen ermoglichen,
einschlieflich zugunsten von nationalen Forderbanken oder -instituten,

Investitionsplattformen oder -fonds;

(c) EIB-Garantie fiir nationale Forderbanken oder -institute,
Investitionsplattformen oder -fonds unter einer Riickgarantie der EU-

Garantie.

Die in Unterabsatz 1 Buchstaben a und b genannten Instrumente werden zugunsten
der in Artikel 8 genannten Geschéfte gewéhrt, erworben oder begeben, die die
Voraussetzungen dieser Verordnung erfiillen, bei denen aufgrund einer von der EIB
oder dem EIF unterzeichneten Finanzierungsvereinbarung oder eingegangenen
Transaktion, die weder abgelaufen noch annulliert worden sind, eine EIB- oder EIF-

Finanzierung bewilligt wurde.

3. Bei EIB-Garantien, die nationalen Forderbanken oder -instituten unter der
Riickgarantie der EU-Garantie gewiihrt werden, wird gegebenenfalls eine

Eigenkapitalerleichterung angestrebt.

4. Der EIF kann bei seinen Geschidiften im Rahmen dieser Verordnung auch
nationalen Forderbanken oder -instituten oder Investitionsplattformen eine

Garantie gewihren oder in Investitionsplattformen investieren.
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Artikel 11
Deckung und Bedingungen der EU-Garantie

1. Die Hohe der EU-Garantie darf zu keinem Zeitpunkt 16 000 000 000 EUR
tiberschreiten, von denen ein Teil fir die Bereitstellung von EIB-Finanzmitteln oder
Garantien fir den EIF nach Absatz 3 eingesetzt werden kann. I Die aus dem
Gesamthaushalt der Union im Rahmen der EU-Garantie geleisteten Nettozahlungen

zusammengenommen diirfen 16 000 000 000 EUR nicht iiberschreiten.

2. Die fiir die Risikoiibernahme eines Portfolios erhobenen Entgelte sind den
beitragsleistenden Parteien ihrem jeweiligen Risikoiibernahmeanteil entsprechend
zuzuweisen. Aus der EU-Garantie konnen entweder Erstausfallgarantien auf
Portfoliobasis oder eine uneingeschrinkte Garantie bereitgestellt werden. Die EU-
Garantie kann den gleichen Rang wie die Forderungen anderer beitragsleistender

Parteien haben.
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Stellt die EIB dem EIF fiir die Durchfiihrung von EIB-Finanzierungen und -
Investitionen Finanzmittel oder Garantien zur Verfiigung, deckt die EU-Garantie
diese Finanzmittel oder Garantien in vollem Umfang ab, sofern die EIB den gleichen
Betrag an Finanzmitteln oder Garantien zusitzlich ohne Deckung durch die EU-
Garantie bis zu einem anfiinglichen Héochstbetrag von 2 500 000 000 EUR zur
Verfiigung stellt. I Unbeschadet des Absatzes 1 kann dieser Hochstbetrag
gegebenenfalls vom Lenkungsrat bis zu hochstens 3 000 000 000 EUR angepasst
werden, ohne dass die EIB verpflichtet ist, die von ihr gewiihrten Finanzmittel
oder Garantien um den Betrag aufzustocken, der iiber den anfiinglichen

Héchstbetrag hinausgeht.

Nimmt die EIB die EU-Garantie gemif3 der EFSI-Vereinbarung in Anspruch, zahlt

die Union auf Anforderung gemif den Bedingungen dieser Vereinbarung.

Leistet die Union bei einer Inanspruchnahme der EU-Garantie eine Zahlung an
die EIB, tritt sie in die entsprechenden Rechte der EIB im Zusammenhang mit
Finanzierungen oder Investitionen, die unter diese Verordnung fallen ein und die
EIB zieht im Namen der Union die Forderungen in Hohe der gezahlten Betrdge ein
und erstattet der Union die eingezogenen Summen gemdf den Vorschriften und

Verfahren nach Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe c Ziffer iv.
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6. Die EU-Garantie wird als Garantie auf Abruf fiir die in Artikel 10 genannten

Instrumente gewiihrt und deckt die folgenden Elemente ab:

(a) im Fall der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a genannten Schuldtitel den
Kapitalbetrag und die der EIB geschuldeten, bei ihr jedoch nicht
eingegangenen Zinsen und Betriige gemdf; den Bedingungen der

Finanzierungen bis zum Zeitpunkt des Ausfalls;

(b) im Fall der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a genannten
Kapitalbeteiligungen den investierten Betrag und die damit verbundenen

Finanzierungskosten;

(c) im Fall der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b genannten Geschidifte den

verwendeten Betrag und die damit verbundenen Finanzierungskosten.

Die EU-Garantie deckt auch die in Artikel 9 Absatz 6 Unterabsiitze 2 und 3

genannten Betriige ab.
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Artikel 12
EU-Garantiefonds

1. Es wird ein EU-Garantiefonds (im Folgenden ,,Garantiefonds*) errichtet, der als
Liquidititspuffer dient und aus dem die EIB bei einer Inanspruchnahme der EU-

Garantie Zahlungen erhdlt.
2. Der Garantiefonds umfasst:
(a) Beitrige aus dem Gesamthaushalt der Union,
(b) Einnahmen aus investierten Garantiefondsmitteln,

(c) Betrdge, die von sdumigen Schuldnern nach dem Einziehungsverfahren
eingezogen wurden, das gemif Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ Ziffer iv in der
EFSI-Vereinbarung festgelegt ist,

(d) Einnahmen und alle anderen Zahlungen, die die Union gemal3 der EFSI-

Vereinbarung erhilt.

3. Die in Absatz 2 Buchstaben b, c und d des vorliegenden Artikels vorgesehene
Ausstattung fiir den Garantiefonds stellt eine interne zweckgebundene Einnahme im
Sinne von Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 des

Europiiischen Parlaments und des Rates' dar.

Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25.
Oktober 2012 iiber die Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union und zur
Aufhebung der Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1605/2002 des Rates (ABI. L 298 vom
26.10.2012, S. 1).
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4. Die gemil3 Absatz 2 fiir den Garantiefonds bereitgestellten Mittel werden direkt von
der Kommission verwaltet und geméf dem Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der

Haushaltsfiihrung mit angemessener Vorsicht investiert.

S. Die in Absatz 2 genannte Ausstattung des Garantiefonds wird zur Erreichung eines
gemessen an den Gesamtgarantieverpflichtungen der EU angemessenen Niveaus (im
Folgenden ,,Zielbetrag®) eingesetzt. Der Zielbetrag wird auf 50 % der gesamten EU-

Garantieverpflichtungen festgesetzt.

Erreicht wird dieser Zielbetrag zunéchst durch schrittweise Einzahlung der in
Absatz 2 Buchstabe a genannten Mittel. Wurde die EU-Garantie wéahrend der
anfanglichen Einrichtung des Garantiefonds in Anspruch genommen, tréigtl die in
Absatz 2 Buchstaben b, ¢c und d genannte Ausstattung bis zur Hohe des in Anspruch

genommenen Betrags der EU-Garantie zur Erreichung des Zielbetrags bei.
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6. Nach einerl Bewertung der Angemessenheit der Mittelausstattung des
Garantiefonds im Rahmen des in Artikel 16 Absatz 6 vorgesehenen Berichts werden

folgende Zahlungen vorgenommen:

(a) Jeder etwaige Uberschuss wird in den Gesamthaushaltsplan der Union als
interne zweckgebundene Einnahme nach Artikel 21 Absatz 4 der
Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 eingezahlt; dies gilt fiir
Haushaltslinien, die unter Umstinden als Quelle fiir eine Umschichtung in

den Garantiefonds herangezogen wurden.

(b) Jede Auffiillung des Garantiefonds erfolgt durch Zahlung in jihrlichen

Tranchen beginnend im Jahr n+1 fiir eine Dauer von maximal drei Jahren.

7. Ab dem 1. Januar 2019 legt die Kommission, falls die Mittelausstattung des Fonds
nach Inanspruchnahme der EU-Garantie unter den Zielbetrag von 50 % fillt, einen
Bericht iiber auBergewohnliche MaBnahmen vor, die sich zur Wiederauffiillung des

Garantiefonds als notwendig erweisen konnten.
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10.

Nach einer Inanspruchnahme der EU-Garantie wird die liber den Zielbetrag
hinausgehende Ausstattung der in Absatz 2 Buchstaben b I und d genannten Art
innerhalb der in Artikel 9 festgelegten Grenzen des Investitionszeitraums zur

Wiederherstellung des urspriinglichen Garantiebetrags verwendet.

Die in Absatz 2 Buchstabe c vorgesehene Ausstattung wird zur Wiederherstellung

des urspriinglichen EU-Garantiebetrags verwendet.

Falls der EU-Garantiebetrag vollstiindig bis zu seinem urspriinglichen
Héchstbetrag von 16 000 000 000 EUR wiederhergestellt wird, wird jeder Betrag
im Garantiefonds, der iiber den Zielbetrag hinausgeht, in den Gesamthaushalt der
Union als interne zweckgebundene Einnahme nach Artikel 21 Absatz 4 der
Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 eingezahlt; dies gilt fiir Haushaltslinien,
die unter Umstinden als Quelle fiir eine Umschichtung in den Garantiefonds

herangezogen wurden.
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Artikel 13

Finanzierung des Garantiefonds aus dem Gesamthaushalt der Union

Die Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 und die Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 werden

entsprechend Anhang I dieser Verordnung gedndert.

Sofern erforderlich konnen Mittel fiir Zahlungen in den Gesamthaushaltsplan der Union
nach 2020 und bis einschliefilich zum Haushaltsjahr 2023 eingestellt werden, um die sich
aus Artikel 12 Absatz 5 Unterabsatz 2 ergebenden Verpflichtungen zu erfiillen.

Die jihrlichen Mittel aus dem Gesamthaushalt der Union fiir die Ausstattung des
Garantiefonds werden vom Europdischen Parlament und vom Rat innerhalb des Rahmens
des jihrlichen Haushaltsverfahrens unter vollstindiger Einhaltung der Verordnung (EU,
Euratom) des Rates Nr. 1311/2013' genehmigt.

Verordnung (EU, Euratom) Nr. 1311/2013 des Rates vom 2. Dezember 2013 zur
Festlegung des mehrjihrigen Finanzrahmens fiir die Jahre 2014-2020 (ABI. L 347 vom
20.12.2013, S. 884).
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KAPITEL IV

Europiiische Plattform fiir Investitionsberatung

Artikel 14

Europdische Plattform fiir Investitionsberatung

Die europdische Plattform fiir Investitionsberatung (EIAH) hat das Ziel,
aufbauend auf bestehenden Beratungsdiensten von EIB und Kommission
Unterstiitzung in Form von Beratung bei der Ermittlung, Vorbereitung und
Entwicklung von Investitionsvorhaben zu leisten und als zentrale technische
Anlaufstelle fiir die Vorhabenfinanzierungsberatung in der Union zu fungieren.
Eine solche Unterstiitzung erstreckt sich unter anderem auf eine zielgerichtete
Unterstiitzung in Bezug auf den Einsatz technischer Hilfe bei der
Vorhabenstrukturierung, die Nutzung innovativer Finanzinstrumente und dem
Einsatz offentlich-privater Partnerschaften sowie gegebenenfalls auf Beratung zu
relevanten Themen mit Bezug auf das Unionsrecht, wobei die Besonderheiten und
Bediirfnisse von Mitgliedstaaten mit weniger entwickelten Finanzmdrkten zu

beriicksichtigen sind.

Die EIAH muss in der Lage sein, technische Hilfe in den in Artikel 9 Absatz 2
aufgefiihrten Bereichen zu leisten, insbesondere Energieeffizienz, TEN-V und
stidtische Mobilitiit.
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2. Die EIAH erbringt Dienste zusitzlich zu den Diensten, die bereits im Rahmen

anderer Unionsprogramme zur Verfiigung stehen, einschlieflich

(a) der Bereitstellung einer einzigen Anlaufstelle fiir technische Hilfe fiir

Behdorden und Vorhabentriiger,

(b) gegebenenfalls der Unterstiitzung von Vorhabentrigern bei der Entwicklung

ihrer Vorhaben, damit diese die Forderkriterien gemdf} Artikel 6 erfiillen,

(c) der Nutzung des lokalen Wissens, um die EFSI-Férderung in der gesamten

Union zu erleichtern,

(d) der Bereitstellung einer Plattform fiir den Peer-to-Peer-Austausch und die

Weitergabe von Fachwissen in Bezug auf Vorhabenentwicklung,
(e) der Beratung hinsichtlich der Einrichtung von Investitionsplattformen.

3. Die Dienste der EIAH stehen iffentlichen und privaten Vorhabentrigern zur
Verfiigung, einschlieflich nationaler Forderbanken oder -institute und
Investmentplattformen oder -fonds sowie regionaler und lokaler

Gebietskorperschaften.
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Entgelte, die die EIB fiir die Dienste der EIAH gemdf} Absat; 2 berechnet, werden
fiir die Deckung der Kosten des EIAH-Geschiiftsbetriebs und fiir die Erbringung
dieser Dienste verwendet. Die Obergrenze der KMU berechneten Entgelte liegt bei
einem Drittel der Kosten der ihnen erbrachten technischen Hilfe. EIAH-Dienste,
die offentlichen Vorhabentrigern zusditzlich zu denjenigen, die bereits nach

Unionsprogrammen zur Verfiigung stehen, erbracht werden, sind kostenfrei.

Zur Erreichung des in Absatz 1 genannten Ziels ist die EIAH bestrebt, auf die
Sachkenntnis der EIB, der Kommission, nationaler Forderbanken oder -institute
und der Verwaltungsbehorden der europiiischen Struktur- und Investitionsfonds

zuriickzugreifen.

Um eine breite Streuung der durch die EIAH erbrachten Dienste in der gesamten
Union zu gewiihrleisten, arbeitet die EIAH nach Moglichkeit mit dhnlichen
Dienstleistungserbringern auf Unionsebene, regionaler, nationaler oder
subnationaler Ebene zusammen. Die Zusammenarbeit zwischen der EIAH auf der
einen Seite und einer nationalen Férderbank oder eines nationalen Férderinstituts
oder eines Instituts oder einer Verwaltungsbehorde, die iiber einschliigige
Sachkenntnis fiir die Zwecke des EIAH verfiigen, einschliefilich solcher, die als
nationale Berater fungieren, auf der anderen Seite, kann in Form einer

vertraglichen Partnerschaft erfolgen.
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Die Union leistet einen Beitrag von maximal 20 000 000 EUR pro Jahr zur
Deckung der Kosten des EIAH-Geschidiftsbetriebs bis zum 31. Dezember 2020 fiir
die Dienste, die die EIAH gemdfi Absatz 2 erbringt und die zu denjenigen
hinzukommen, die bereits im Rahmen anderer Unionsprogramme Zur Verfiigung
stehen, soweit diese Kosten nicht durch die verbleibenden Betriige der in Absatz 4

erwihnten Entgelte abgedeckt sind.

Die Kommission schliefit mit der EIB eine Vereinbarung iiber die Umsetzung der

EIAH innerhalb der EIB (im Folgenden "EIAH-Vereinbarung').

Die EIAH-Vereinbarung hat insbesondere Bestimmungen iiber die fiir die EIAH

notwendige Finanzausstattung nach Absatz 7 zu enthalten.

Die EIB erstattet dem Europdiischen Parlament, dem Rat und der Kommission bis
zum 1. September 2016 und danach jihrlich Bericht iiber die gemdfy Absatz 2 von
der EIAH erbrachten Dienste und die Ausfiihrung ihres Haushaltsplans. Der
Bericht enthiilt Angaben zu den eingenommenen Entgelten und ihrer

Verwendung.
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KAPITEL 'V

Europdisches Investitionsvorhabenportal

Artikel 15

Europdisches Investitionsvorhabenportal

1. Mit Unterstiitzung der EIB richtet die Kommission ein transparentes Européisches
Investitionsvorhabenportal (im Folgenden "Vorhabenportal”) ein, in dem laufende
und zukiinftige Investitionsvorhaben in der Union gesammelt werden. Dabei handelt
es sich um eine offentlich zugingliche, benutzerfreundliche Vorhabendatenbank,

die relevante Informationen iiber die einzelnen Vorhaben liefert.

2. Das Vorhabenportal dient vorrangig Zwecken der Sichtbarkeit fiir Investoren und
der Information. Die Aufnahme der Vorhaben in das Vorhabenportal hat keinen
Einfluss auf die Beschliisse iiber die endgiiltige Auswahl der Vorhaben fiir eine
Forderung im Rahmen dieser Verordnung, im Rahmen eines anderen

Unionsinstruments oder fiir eine éffentliche Forderung.

3. Die Mitgliedstaaten konnen zur Errichtung und Verwaltung des Vorhabenportals
beitragen.
4. Privaten Vorhabentrigern kann fiir die Bearbeitung von Vorhabenantriigen auf

Zulassung zum Vorhabenportal ein nicht riickzahlbares Entgelt berechnet werden.
Die Einnahmen aus erhobenen Entgelten stellen externe zweckgebundene
Einnahmen fiir das Vorhabenportalgemdf} Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung
(EU, Euratom) Nr. 966/2012 dav.
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KAPITEL VI
Berichterstattung, Rechenschaftspflicht und Bewertung

Artikel 16

Berichterstattung und Rechnungslegung

1. Die EIB erstattet der Kommission — gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem EIF
— alle sechs Monate Bericht iiber die EIB-Finanzierungen und -Investitionen, die
unter diese Verordnung fallen. In dem Bericht wird bewertet, inwieweit die
Voraussetzungen fiir den Einsatz der EU-Garantie und die in Artikel 4 Absatz 2
Buchstabe f Ziffer iv genannten zentralen Leistungsindikatoren eingehalten wurden.
Dariiber hinaus enthélt der Bericht statistische Daten und Finanz- und
Rechnungslegungsdaten zu allen EIB-Finanzierungen und -Investitionen, sowohl auf

Einzelbasis als auch auf aggregierter Basis.

2. Die EIB erstattet dem Européischen Parlament und dem Rat — gegebenenfalls in
Zusammenarbeit mit dem EIF — jéhrlich Bericht iiber die EIB-Finanzierungen und -
Investitionen, die unter diese Verordnung fallen. Der Bericht wird verdffentlicht und

enthalt:

(a) eine Bewertung der EIB-Finanzierungen und -Investitionen auf Ebene der
einzelnen Geschifte, des Sektors, des Landes und der Region sowie der
Einhaltung dieser Verordnung, insbesondere das Kriterium der Zusitzlichkeit,
einschlieBlich einer Bewertung der Aufteilung der EIB-Finanzierungen und -
Investitionen zwischen den in Artikel 9 Absatz 2 genannten allgemeinen

Zielen;
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(b)

(©

(d)

(¢

eine Bewertung des Mehrwerts, der Mobilisierung von Mitteln des privaten
Sektors sowie der geschétzten und der tatséchlichen Ergebnisse und der
Wirkungen und Auswirkungen der EIB-Finanzierungen und -Investitionen in
aggregierter Form, einschlieflich der Auswirkungen auf die Schaffung von
Arbeitspliitzen,

eine Bewertung des Umfangs, in dem die Geschifte, die unter diese
Verordnung fallen, zum Erreichen der in Artikel 9 Absatz 2 festgelegten
allgemeinen Ziele beitragen, einschlieflich des Umfangs der EFSI-
Investitionen in den Bereichen Forschung, Entwicklung und Innovation,
Verkehr (einschlieflich TEN-V und stidtische Mobilitiit),

Telekommunikation, Energicinfrastruktur und Energieeffizienz;

eine Bewertung der Frage, inwieweit die Voraussetzungen fiir den Einsatg
der EU-Garantie und die in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe f Ziffer iv

genannten Zentralen Leistungsindikatoren eingehalten wurden;

eine Bewertung der mit den vom EFSI geforderten Vorhaben erzgielten

Hebelwirkungen;

eine Beschreibung der Vorhaben, soweit die Forderung durch die
europdischen Struktur- und Investitionsfonds mit der EFSI-Forderung
kombiniert wird, sowie Angabe des Gesamtbetrags der Beitrige jeder

Finanzierungsquelle;
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(g) den finanziellen Betrag, der an die Begiinstigten von EIB-Finanzierungen und
-Investitionen weitergegeben wird, und eine Bewertung von EIB-

Finanzierungen und -Investitionen, in aggregierter Form;

(h) eine Bewertung des Mehrwerts der EIB-Finanzierungen und -Investitionen

sowie der mit diesen Geschiften verbundenen aggregierten Risiken;

(i) ausfiihrliche Informationen zu Inanspruchnahmen der EU-Garantie, Verlusten,

Ertrigen, eingezogenen Betriigen und sonstigen eingegangenen Zahlungen;

(j)  Finanzberichte iiber die EIB-Finanzierungen und —Investitionen, die unter
diese Verordnung fallen, die von einem unabhéngigen externen Priifer gepriift

sind.

3. Fiir die Zwecke der Rechnungslegung der Kommission, iirer Berichterstattung iiber
die im Rahmen der EU-Garantie abgedeckten Risiken und ihrer Verwaltung des
Garantiefonds legt die EIB der Kommission und dem Rechnungshof —

gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem EIF — jdhrlich Folgendes vor:

(a) die von der EIB und vom EIF vorgenommene Risikobewertung und
Bonititsbeurteilung im Zusammenhang mit EIB-Finanzierungen und -

Investitionen, die unter diese Verordnung fallen;

AM\1066195DE.doc 89/124 PE558.975v01-00

DE DE



(b) Angaben zu den ausstehenden finanziellen Verpflichtungen der Union aus der
EU-Garantie fiir EIB-Finanzierungen und -Investitionen, die unter diese

Verordnung fallen, aufgeschliisselt nach einzelnen Geschéften;

(¢) Gesamtgewinne oder -verluste aus den EIB-Finanzierungen und -Investitionen

innerhalb der in Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ Ziffer i genannten Portfolios.

4, Die EIB iibermittelt der Kommission — gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem
EIF — auf Anforderung alle zuséitzlichen Informationen, die die Kommission

benotigt, um ihren Verpflichtungen aus dieser Verordnung nachzukommen.

5. Die EIB — und gegebenenfalls der EIF — stellen die Informationen gemil3 den

Absitzen 1 bis 4 auf eigene Kosten zur Verfiigung.
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Bis 31. Miirz jedes Jahres libermittelt die Kommission dem Europdischen Parlament,
dem Rat und dem Rechnungshof im Rahmen des Jahresabschlusses der
Kommission die erforderlichen Angaben zur Lage des Garantiefonds. Zusdtzlich
iibermittelt sie bis 31. Mai jedes Jahres dem Europiiischen Parlament, dem Rat
und dem Rechnungshof einen jihrlichen Bericht iiber die Verwaltung des
Garantiefonds im vorangegangenen Kalenderjahr, einschliefilich einer Bewertung
der Angemessenheit des Zielbetrags und des Umfangs des Garantiefonds und der
Frage, ob seine Auffiillung erforderlich ist. Der Jahresbericht enthdilt die
Darstellung der Finanzlage des Garantiefonds zum Ende des vorangegangenen
Kalenderjahres, der Finanzstrome wiihrend des vorangegangenen Kalenderjahres
und die bedeutenden Transaktionen sowie alle einschligigen Informationen iiber
die Finanzkonten. Der Bericht enthilt aufierdem Informationen iiber die
Haushaltsfithrung, die Leistung und die Risiken des Garantiefonds zum Ende des

vorangegangenen Kalenderjahres.
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Artikel 17
Rechenschaftspflicht

1. Der Vorsitz des Lenkungsrates und der geschiftsfiihrende Direktor erstatten auf
Verlangen des Europiischen Parlaments oder des Rates dem ersuchenden Organ
Bericht iiber die Leistung des EFSI, einschlieflich durch Teilnahme an einer

Anhorung vor dem Europdischen Parlament I .

2. Der Vorsitz des Lenkungsrates und der geschiftsfiihrende Direktor heantworten
Fragen, die dem EFSI vom Européischen Parlament oder vom Rat gestellt werden,

miindlich oder schriftlich spétestens innerhalb von fiinf Wochen nach deren Eingang.

3. Die Kommission legt dem Europdischen Parlament oder dem Rat auf Verlangen

einen Bericht iiber die Anwendung dieser Verordnung vor-.

4. Der Prisident der EIB nimmt auf Verlangen des Europdischen Parlaments an
einer Anhorung des Europiischen Parlaments zu EIB-Finanzierungen und -
Investitionen teil, die unter diese Verordnung fallen. Der Prisident der EIB
beantwortet Fragen des Europdischen Parlaments oder des Rates zu EIB-
Finanzierungen und -Investitionen, die unterdiese Verordnung fallen, miindlich

oder schriftlich innerhalb von fiinf Wochen nach ihrem Eingang.
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5. Zwischen dem Europdiischen Parlament und der EIB wird eine Vereinbarung iiber
die Einzelheiten der Vorkehrungen fiir den Informationsaustausch zwischen dem
Europdischen Parlament und der EIB nach dieser Verordnung geschlossen,
einschlieflich iiber das Auswahlverfahren fiir den geschiiftsfiihrenden Direktor

und den stellvertretenden geschiiftsfiihrenden Direktor.

Artikel 18
Bewertung und Uberpriifung

1. Bis zum ... bewertet die EIB das Funktionieren des EFSI. Die EIB iibermittelt ihre

Bewertung dem Européischen Parlament, dem Rat und der Kommission.

2. Bis zum ... * bewertet die Kommission den Einsatz der EU-Garantie und das
Funktionieren des Garantiefonds I . Die Kommission tibermittelt ihre Bewertung
dem Européischen Parlament und dem Rat. Dieser Bewertung wird eine

Stellungnahme des Rechnungshofs beigefiigt.
3. Bis zum 30. Juni 2018 und danach alle drei Jahre:

(a) verdffentlicht die EIB einen ausfiihrlichen Bericht iiber das Funktionieren des
EFS], der eine Bewertung der Auswirkungen des EFSI auf Investitionen in
der Union, die Schaffung von Arbeitspliitzen und den Zugang zu
Finanzierungen fiir KMU und Unternehmen mit mittelgrofier

Marktkapitalisierung enthiilt.

*

ABL.: Bitte das Datum einfiigen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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(b) veroffentlicht die Kommission einen ausfiihrlichen Bericht {iber den Einsatz

der EU-Garantie und das Funktionieren des Garantiefonds.

4, Die EIB leistet — gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem EIF — einen Beitrag zu
der von der Kommission gemif3 Absatz 2 vorzunehmenden Bewertung und dem von
der Kommission gemall Absatz 3 vorzulegenden Bericht und stellt die erforderlichen

Informationen bereit.

45 Die EIB und der EIF legen dem Europdischen Parlament, dem Rat und der
Kommission regelméBig alle ihre unabhingigen Bewertungsberichte vor, in denen
die Auswirkungen und die praktischen Ergebnisse bewertet werden, die mit den

Tatigkeiten der EIB und des EIF im Rahmen dieser Verordnung erzielt wurden.

6. Bis zum..." legt die Kommission dem Europdischen Parlament und dem Rat einen
Bericht vor, der eine unabhdngige Bewertung der Anwendung dieser Verordnung I

enthidilt.

7. Wenn der in Absatz 6 genannte Bericht zu dem Schluss gelangt, dass der EFSI

*

ABL: Bitte das Datum einfiigen: drei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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(a) seine Ziele erreicht und die Beibehaltung eines Systems zur Forderung von
Investitionen gerechtfertigt ist, legt die Kommission gegebenenfalls einen
Gesetzgebungsvorschlag zur Anderung dieser Verordnung vor, um einen
neuen Investitionszeitraum zur Gewdhrleistung der Weiterfiihrung von

Investitionen und einer angemessenen Finanzierung festzulegen;

(b) seine Ziele nicht erreicht und die Beibehaltung eines Systems zur Forderung
von Investitionen gerechtfertigt ist, legt die Kommission gegebenenfalls
einen Gesetzgebungsvorschlag zur Anderung dieser Verordnung vor, um die
festgestellten Schwiichen zu beheben und einen neuen Investitionszeitraum
zur Gewihrleistung der Weiterfiihrung von Investitionen und einer

angemessenen Finanzierung festzulegen;

(c) seine Ziele nicht erreicht und die Beibehaltung eines Systems zur Forderung
von Investitionen nicht gerechtfertigt ist, legt die Kommission gegebenenfalls
einen Gesetzgebungsvorschlag vor, um eine reibungslose Abwicklung des
EFSI zu gewihrleisten, wobei allerdings die EU-Garantie fiir bereits nach
dieser Verordnung genehmigte Geschiifte bestehen bleibt.

8. Die Kommission iibermittelt den in Absatz 6 genannten Bericht unverziiglich in
dem Fall, dass die genehmigten Vorhaben den verfiigbaren Betrag der EU-

Garantie vor dem ..." in vollem Umfang aufbrauchen.

*

ABI. Bitte Datum einfiigen: drei Jahre nach dem Inkrafttreten dieser Verordnung.
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KAPITEL VII

Allgemeine Bestimmungen

Artikel 19

Transparenz und Offenlegung von Informationen

Im Einklang mit ihren Transparenzgrundsditzen und den allgemeinen Grundsiitzen der
Union in Bezug auf den Zugang zu Dokumenten und Informationen macht die EIB auf ihrer
Website Informationen iiber simtliche EIB-Finanzierungen und -Investitionen, die unter
diese Verordnung fallen, einschliefilich der Rolle von Finanzintermedidiren, und wie diese

Geschifte zur Erreichung der in Artikel 9 Absatz 2 festgelegten allgemeinen Ziele beitragen,

offentlich zuginglich.
Artikel 20
Priifung durch den Rechnungshof
1. Die externe Priifung der gemdif3 dieser Verordnung durchgefiihrten Titigkeiten

wird vom Rechnungshof im Einklang mit Artikel 287 AEUV durchgefiihrt.

2. Fiir die Zwecke von Absatz 1 dieses Artikels wird dem Rechnungshof auf dessen
Antrag und im Einklang mit Artikel 287 Absatz 3 AEUV Zugang zu allen
Dokumenten oder Informationen gewihrt, die fiir die Wahrnehmung seiner

Aufgaben erforderlich sind.
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Artikel 21

BetrugsbekdmpfungsmaBnahmen

1. Sobald die EIB bei Vorbereitung, Durchfiihrung oder Abschluss einer Finanzierung
oder Investition, die unter diese Verordnung fallt, — gleich in welchem Stadium —
einen begriindeten Verdacht auf Betrug, Korruption, Geldwésche oder sonstige
rechtswidrige Handlungen hat, die die finanziellen Interessen der Union
beeintrachtigen konnten, unterrichtet sie umgehend OLAF und stellt diesem die

notwendigen Informationen zur Verfiigung.
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2. Zum Schutz der finanziellen Interessen der Union kann OLAF gemil den
Bestimmungen und Verfahren der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 883/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates', der Verordnung (Euratom, EG)

Nr. 2185/96 des Rates” und der Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2988/95 des Rates®
Untersuchungen, einschlieBlich Kontrollen und Uberpriifungen vor Ort, durchfiihren,
um festzustellen, ob im Zusammenhang mit Finanzierungen oder Investitionen, die
unter diese Verordnung fallen, Betrug, Korruption, Geldwasche oder sonstige
rechtswidrige Handlungen vorliegen, die die finanziellen Interessen der Union
beeintrichtigen. OLAF kann die im Laufe von seinen Untersuchungen erlangten
Informationen den zustindigen Behorden der betroffenen Mitgliedstaaten

ubermitteln.

Verordnung (EU, Euratom) Nr. 883/2013 des Européischen Parlaments und des

Rates vom 11. September 2013 iiber die Untersuchungen des Européischen Amtes

fiir Betrugsbekdmpfung (OLAF) und zur Aufhebung der Verordnung (EG)

Nr. 1073/1999 des Européischen Parlaments und des Rates und der Verordnung

(Euratom) Nr. 1074/1999 des Rates (ABI. L 248 vom 18.9.2013, S. 1).

2 Verordnung (Euratom, EG) Nr. 2185/96 des Rates vom 11. November 1996
betreffend die Kontrollen und Uberpriifungen vor Ort durch die Kommission zum
Schutz der finanziellen Interessen der Europdischen Gemeinschaften vor Betrug und
anderen UnregelméBigkeiten (ABIL L 292 vom 15.1.1996, S. 2).

3 Verordnung (EG, Euratom) Nr. 2988/95 des Rates vom 18. Dezember 1995 iiber den

Schutz der finanziellen Interessen der Europdischen Gemeinschaften (ABIL. L 312

vom 23.12.1995, S. 1).
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Werden solche rechtswidrigen Handlungen nachgewiesen, so unternimmt die EIB
Bemiihungen zur Einziehung in Bezug auf ihre Finanzierungen und Investitionen, die

unter diese Verordnung fallen und die von derartigen Handlungen betroffen sind.

3. Finanzierungsvereinbarungen, die im Zusammenhang mit Finanzierungen und
Investitionen, die unter diese Verordnung fallen, unterzeichnet werden, miissen
Klauseln beinhalten, die — im Einklang mit der EFSI-Vereinbarung, der EIB-Politik
und den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Anforderungen — einen Ausschluss von
EIB-Finanzierungen und -Investitionen und falls erforderlich angemessene
Einziehungsmafinahmen in Féllen von Betrug, Korruption oder sonstigen
rechtswidrigen Handlungen gestatten. Der Beschluss iiber einen Ausschluss von
EIB-Finanzierungen und —Investitionen, die unter diese Verordnung fallen, wird im

Einklang mit der einschlégigen Finanzierungs- oder Investitionsvereinbarung gefasst.
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Artikel 22

Ausgeschlossene Tatigkeiten und kooperationsunwillige Staaten

Im Rahmen ihrer Finanzierungen und Investitionen, die unter diese Verordnung
fallen, unterstiitzen die E1B, der EIF und alle Finanzintermediire keine
Aktivitdten, die illegalen Zwecken dienen, wie Geldwésche,
Terrorismusfinanzierung, organisierte Kriminalitit, Steuerbetrug und
Steuerhinterziehung, Korruption und betriigerische Handlungen, die die finanziellen
Interessen der Union beeintrachtigen. Im Einklang mit ihrer gegeniiber schwach
regulierten oder kooperationsunwilligen Staaten verfolgten Strategie, die sich an der
Politik der Union, der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung und der Arbeitsgruppe ,,Bekdmpfung der Geldwische und der
Terrorismusfinanzierung* ausrichtet, beteiligt sich die EIB insbesondere an keiner
Finanzierung oder Investition mithilfe eines Finanzvehikels, das sich in einem

kooperationsunwilligen Staat befindet.
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2

Im Rahmen ihrer Finanzierungen und Investitionen, die unter diese Verordnung
fallen, wendet die EIB die Grundséitze und Standards an, die im Unionsrecht zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung und insbesondere in der Richtlinie (EU) 2015/849 des
Europdischen Parlaments und des Rates’ und der Verordnung (EU) 2015/847 des
Europdischen Parlaments und des Rates’ festgelegt sind I . Insbesondere macht
die EIB sowohl die Direktfinanzierung als auch die Finanzierung iiber
Finanzintermediiire im Rahmen dieser Verordnung von der Offenlegung der
Informationen iiber den wirtschaftlichen Eigentiimer gemiify der Richtlinie (EU)

2015/849 abhiingig.

Artikel 23
Ausiibung der Befugnisiibertragung

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in

diesem Artikel festgelegten Bedingungen iibertragen.
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Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemil Artikel 7 Absiitze 13 und 14
wird der Kommission fiir einen Zeitraum von drei Jahren ab dem ..." iibertragen. Die
Kommission erstellt spétestens neun Monate vor Ablauf dieses Dreijahreszeitraums
einen Bericht {iber die Ausiibung der Befugnisiibertragung. Die Befugnisiibertragung
verlangert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher Lénge, es sei denn, das
Européische Parlament oder der Rat widersprechen einer solchen Verlédngerung

spitestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

Die Befugnisiibertragung geméal3 Artikel 7 Absétze 13 und 14 kann vom
Européischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss
iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen
Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union oder zu einem im Beschluss iiber den Widerruf angegebenen
spateren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits

in Kraft sind, wird von dem Beschluss iiber den Widerruf nicht beriihrt.

3. Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, iibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Européischen Parlament und dem Rat.

: ABI.: Bitte Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung einfiigen.
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Ein delegierter Rechtsakt, der geméil Artikel 7 Absatz 13 erlassen wurde, tritt nur in
Kraft, wenn weder das Europédische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von
einem Monat nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Européisches Parlament
und den Rat Einwénde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das
Européische Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie
keine Einwénde erheben werden. Auf Initiative des Européischen Parlaments oder

des Rates wird diese Frist um einen Monat verlangert.

Der delegierte Rechtsakt, der zum ersten Mal die Bewertungsmatrix erstellt und
gemdf} Artikel 7 Absatz 14 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das
Europiiische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Wochen nach
Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europiiisches Parlament und den Rat
Einwdiinde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische
Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine
Einwdnde erheben werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des

Rates wird diese Frist um drei Wochen verliingert.

Fiir weitere delegierte Rechtsakte, die gemdf} Artikel 7 Absatz 14 erlassen wurden,

gilt Absatz 4 dieses Artikels entsprechend.

KAPITEL VIII

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Artikel 24

Ubergangsbestimmungen

Die EIB und der EIF kénnen der Kommission Finanzierungen und Investitionen
vorlegen, die sie in der Zeit vom 1. Januar 2015 bis zum Abschluss der EFSI-
Vereinbarung und bis zur Vornahme der ersten Ernennungen aller Mitglieder des
Investitionsausschusses und des geschiiftsfiihrenden Direktors nach dem Tag des

Inkrafitretens dieser Verordnung genehmigt haben.
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2. Die Kommission bewertet die in Absatz 1 genannten Geschéfte und erldsst einen
Beschluss iiber die Ausweitung der EU-Garantie auf diese Geschéfte, sofern sie die
Forderkriterien nach Artikel 6 erfiillen und den allgemeinen Zielen nach Artikel 9

Absatz 2 und Anhang Il entsprechen.

Artikel 25

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der

Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem

Mitgliedstaat.

Geschehen zu ...

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Prisident Der Prisident
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Anhang 1
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 und der Verordnung (EU) Nr. 1316/2013
1.  Die Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 wird wie folgt geiindert:
a) In Artikel 6 erhalten die Absiitze 1, 2 und 3 folgende Fassung:

“(1) Die Finanzausstattung fiir die Durchfiihrung von Horizont 2020
wird auf 74 828,3 Mio. EUR zu jeweiligen Preisen festgeset:t,
wovon ein Hochstbetrag von 72 445,3 Mio. EUR fiir Tiitigkeiten
bereitgestellt wird, die unter Titel XIX AEUV fallen.

Die jihrlichen Mittel werden vom Europdischen Parlament und
vom Rat in den Grenzen des mehrjihrigen Finanzrahmens

bewilligt.

(2) Der Betrag fiir die unter Titel XIX AEUV fallenden Tiitigkeiten
wird auf die in Artikel 5 Absatz 2 dieser Verordnung genannten

Schwerpunkte wie folgt aufgeteilt:

a)  Wissenschaftsexzellenz: 24 232,1 Mio. EUR zu jeweiligen

Preisen;

b)  Fiihrende Rolle der Industrie: 16 466,5 Mio. EUR zu

jeweiligen Preisen;

¢)  gesellschaftliche Herausforderungen: 28 629,6 Mio. EUR

zu jeweiligen Preisen.
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Der maximale finanzielle Beitrag der Union aus Horizont 2020
zu den in Artikel 5 Absatz 3 genannten Einzelzielen und den
direkten Mafinahmen der Gemeinsamen Forschungsstelle

aufierhalb des Nuklearbereichs betriigt fiir

i) das Einzelziel ,,Verbreitung von Exzellenz und Ausweitung

der Beteiligung“ 816,5 Mio. EUR zu jeweiligen Preisen;

i)  das Einzelziel , Wissenschaft mit der und fiir die
Gesellschaft® 444,9 Mio. EUR zu jeweiligen Preisen;

iii)  direkte Mafinahmen der Gemeinsamen Forschungsstelle
(JRC) aufierhalb des Nuklearbereichs 1.855,7 Mio. EUR zu

jeweiligen Preisen.

Die vorliufige Aufschliisselung der Mittel auf die in Artikel 5
Absiitze 2 und 3 genannten Schwerpunkte und Einzelziele ist in

Anhang II festgelegt.

(3) Das EIT erhiilt aus Horizont 2020 gemiify Anhang II einen
Hoéchstbetrag von 2 383 Mio. EUR zu jeweiligen Preisen.
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b)  Anhang Il erhiilt folgende Fassung:
wAnhang IT1
Aufschliisselung der Haushaltsmittel

Vorliufige Aufteilung der Mittel fiir Horizont 2020 — unter dem
Vorbehalt des jihrlichen Haushaltsverfahrens:

Mio. EUR zu
Jjeweiligen
Preisen
1. Wissenschaftsexzellenz — aufgeschliisselt wie folgt: 24 232,1
1. Europdischer Forschungsrat (ERC) 13 094,8
2. Kiinftige und neu entstehende Technologien (FET) 25854
3. Marie-Sktodowska-Curie-Mafinahmen 6162,3
4. Forschungsinfrastrukturen 2389,6
11. Fiihrende Rolle der Industrie — aufgeschliisselt wie folgt: 16 466,5
1. Fiihrende Rolle bei grundlegenden und industriellen Technologien (%),
(#H%) 13 035
2. Zugang zu Risikofinanzierung (**) 28423
3. Innovation in KMU (**%) 589,2
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111. Gesellschaftliche Herausforderungen — aufgeschliisselt wie folgt (****) 28 629,6
1. Gesundheit, demografischer Wandel und Wohlergehen 7256,7
2. Erndhrungs- und Lebensmittelsicherheit, nachhaltige Land- und

Forstwirtschaft, marine, maritime und limnologische Forschung und 3707,7

Biowirtschaft
3. Sichere, saubere und effiziente Energieversorgung 56881
4. Intelligenter, umweltfreundlicher und integrierter Verkehr 61494
5. Klimaschutz, Umwelt, Ressourceneffizienz und Rohstoffe 2 956,5
6. Europa in einer sich verindernden Welt: integrative, innovative und 1258.5

reflektierende Gesellschaften ’
7. Sichere Gesellschaften — Schutz der Freiheit und Sicherheit Europas 16127

und seiner Biirger ’

1V. Verbreitung von Exzellenz und Ausweitung der Beteiligung 816,5

V. Wissenschaft mit der und fiir die Gesellschaft 444,9

VI. Direkte Mafinahmen der Gemeinsamen Forschungsstelle (JRC) 1855.7

aufierhalb des Nuklearbereichs ’

VII. Europiiisches Innovations- und Technologieinstitut (EIT) 2383

INSGESAMT 74 828,3
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) Einschlieflich 7 423 Mio. EUR fiir Informations- und
Kommunikationstechnologien (IKT), davon 1 549 Mio. EUR fiir
Photonik und Mikro- und Nanoelektronik, 3 741 Mio. EUR fiir
Nanotechnologie, fortgeschrittene Werkstoffe, Herstellungs- und
Verarbeitungsverfahren, 501 Mio. EUR fiir Biotechnologie und

1 403 Mio. EUR fiir Raumfahrt. Folglich stehen 5 792 Mio. EUR fiir

die Unterstiitzung von Schliisseltechnologien zur Verfiigung.

(*%) Etwa 994 Mio. EUR dieses Betrags werden moglicherweise
fiir die Durchfiihrung von Vorhaben des Strategieplans fiir
Energietechnologie (SET-Plan) bereitgestellt. Etwa ein Drittel dieses
Betrags kann fiir KMU bereitgestellt werden.

(***)  Innerhalb des Ziels der Zuteilung von mindestens 20 %
sdamtlicher Haushaltsmittel fiir das Einzelziel ,, Fiithrende Rolle bei
grundlegenden und industriellen Technologien“ und den Schwerpunkt
»Gesellschaftliche Herausforderungen“ an KMU werden anfinglich
mindestens 5 % dieser Gesamthaushaltsmittel dem KMU-spezifischen
Instrument zugeteilt. Durchschnittlich werden iiber die Laufzeit des
Programms Horizont 2020 mindestens 7 % der Gesamthaushaltsmittel
fiir das Einzelziel ,, Fithrende Rolle bei grundlegenden und
industriellen Technologien* und den Schwerpunkt ,,Gesellschaftliche

Herausforderungen“ dem KMU-spezifischen Instrument zugeteilt.

(****)  Die Mafinahmen des Pilotvorhabens ,,Der schnelle Weg zur
Innovation“ (FTI) werden aus dem Einzelziel ,,Fithrende Rolle bei
grundlegenden und industriellen Technologien“ und den
einschliigigen Einzelzielen des Schwerpunkts ,,Gesellschaftliche
Herausforderungen* finanziert. Es wird eine hinreichend grofie Zahl
von Vorhaben eingeleitet, damit eine umfassende Bewertung des FTI-

“«r

Pilotvorhabens vorgenommen werden kann.
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2. Die Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 wird wie folgt geiindert:
a)  Artikel 5 Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

»(1) Die Finanzausstattung fiir die Durchfiihrung der CEF wird fiir
den Zeitraum von 2014 bis 2020 auf 30 442 259.000 EUR zu
jeweiligen Preisen festgesetzt. Dieser Betrag wird wie folgt

aufgeteilt:

a) Verkehrssektor: 24 050 582 000 EUR, wovon
11 305 500 000 EUR aus dem Kohdsionsfonds iibertragen
werden und gemdpf dieser Verordnung ausschlieflich in
Mitgliedstaaten ausgegeben werden, die mit Mitteln des

Kohdsionsfonds gefordert werden konnen;
b)  Telekommunikationssektor: 1 041 602 000 EUR;
¢)  Energiesektor: 5350 075 000 EUR.

Diese Betriige gelten unbeschadet der Anwendung des in der
Verordnung des Rates (EU, Euratom) Nr. 1311/2013(*)

vorgesehenen Flexibilititsmechanismus.

(*) Verordnung (EU, Euratom) des Rates Nr. 1311/2013 vom
2. Dezember 2013 zur Festlegung des mehrjihrigen
Finanzrahmens fiir die Jahre 2014-2020 (ABI. L 347, vom
20.12.2013, S. 884).“
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b)  Artikel 14 Absatz 2 erhiilt folgende Fassung:

»(2) Der aus dem Gesamthaushalt der Union zu den
Finanzierungsinstrumenten geleistete Beitrag darf insgesamt
8,4 % der Gesamtfinanzausstattung der CEF gemdifi Artikel 5

Absatz 1 nicht iibersteigen. “
c)  Artikel 21 Absatz 4 erhiilt folgende Fassung:

»(4) Die Kommission wird ermdichtigt, delegierte Rechtsakte gemdifp
Artikel 26 zu erlassen, um die in Artikel 14 Absatz 2 festgelegte
Obergrenze auf 10 % anzuheben, sofern die folgenden

Voraussetzungen erfiillt sind:

i) es liegt eine positive Bewertung der 2015 durchgefiihrten

Pilotphase der Projektanleiheninitiative vor, und

ii) die Inanspruchnahme von Finanzierungsinstrumenten
iibersteigt 6,5 % der im Rahmen von Vorhaben

eingegangenen vertraglichen Verpflichtungen.
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ANHANG 11
INVESTITIONSLEITLINIEN DES EFSI

1 Anwendungsbereich

Zweck der Investitionsleitlinien ist es, zusammen mit dieser Verordnung als
Grundlage fiir transparente und unabhiingige Beschliisse des Investitionsausschusses
iiber den Einsatz der EU-Garantie fiir EIB-Geschiifte zu dienen, die fiir eine
Forderung durch den EFSI im Einklang mit den Zielen und allen sonstigen

Anforderungen nach dieser Verordnung infrage kommen.

Die Investitionsleitlinien stiitzen sich auf die durch diese Verordnung festgelegten
Grundsditze hinsichtlich allgemeiner Ziele, Forderkriterien, forderfihiger
Instrumente und der Definition von Zusiitzlichkeit. Sie ergiinzen diese Verordnung,
indem sie i) weitere Leitlinien zur Forderfihigkeit zur Verfiigung stellen, ii) einen
Risikorahmen fiir Geschiifte bieten, iii) Schwellenwerte fiir die sektorale und
geografische Diversifizierung festlegen und iv) Kriterien fiir die Bewertung des

Beitrags zu den Zielen des EFSI festlegen, um die Prioritiitensetzung zu erleichtern.
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Diese Investitionsleitlinien gelten nur fiir EFSI-Geschiifte hinsichtlich der in
Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a dieser Verordnung genannten Fremd- und
Eigenkapitalinstrumente und finden deshalb keine Anwendung auf die EFSI-
Geschidifte hinsichtlich der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b genannten

Instrumente.
2. In Frage kommende Partner, Vorhabenarten und Instrumente

(a) Zuden in Frage kommenden Partnern, denen eine EU-Garantie

gewdihrt werden kann, gehoren:

. Unternehmen jeder Grofie, einschlieflich
Versorgungsunternehmen, Zweckgesellschaften oder
Vorhabengesellschaften, KMU oder Unternehmen mit

mittelgrofier Marktkapitalisierung,

. nationale Forderbanken oder -institute oder Finanzinstitute als
Intermediiire,
. Wertpapier-/Investmentfonds und jede andere Form von

Finanzvehikeln fiir kollektive Investitionen,

. zweckgebundene Investitionsplattformen,

. Einrichtungen des offentlichen Sektors (unabhiingig davon, ob
sie territorial sind, aber unter Ausschluss von Geschidiften mit
Unternehmen, die zu einem direkten Mitgliedstaatsrisiko fiihren)

und Einrichtungen éffentlich-rechtlicher Art.

AM\1066195DE.doc 114/124 PE558.975v01-00

DE



DE

(b)

AM\1066195DE.doc

Die EU-Garantie wird zur direkten oder indirekten Unterstiitzung der
Finanzierung neuer Geschiifte gewiihrt. Im Bereich der Infrastruktur
sollten Neuansiedlungsinvestitionen (Schaffung von
Vermaogenswerten) gefordert werden. Investitionen auf ungenutzten
Flichen (Ausweitung und Modernisierung bestehender
Vermaogenswerte) konnen ebenfalls gefordert werden. Generell wird die
EU-Garantie nicht zur Unterstiitzung von Refinanzierungsgeschiiften
gewdihrt (wie etwa dem Ersat; bestehender Darlehensvereinbarungen
oder andere Formen finanzieller Unterstiitzung fiir Vorhaben, die
bereits teilweise oder vollstindig durchgefiihrt wurden), es sei denn, es
liegen aufiergewéhnliche und hinreichend gerechtfertigte Umstinde
vor, wenn dargelegt wird, dass eine solche Transaktionen eine neue
Investition in einer Hohe ermaoglichen wiirde, die mindestens der Héohe
der Transaktion entspricht, und die die Forderkriterien gemdf; Artikel
6 erfiillen und den allgemeinen Zielen gemiifp Artikel 9 Absatz 2

entsprechen wiirde.

115/124 PE558.975v01-00

DE



DE

(©

(d)

Durch die EU-Garantie sollte eine breite Produktpalette gefordert
werden, um den EFSI in die Lage zu versetzen, sich den
Erfordernissen des Marktes anzupassen und dabei gleichzeitig Anreize
fiir Privatinvestitionen in die Vorhaben zu schaffen, ohne die private
Marktfinanzierung zu verdringen. In diesem Zusammenhang wird
erwartet, dass die EIB Finanzierungen aus dem EFSI zur Verfiigung
stellen wird, um ein erstes Gesamtziel von mindestens

315 000 000 000 EUR éffentlicher oder privater Investitionen zu
erreichen, einschlieflich der iiber EIF- und EFSI-Geschiifte
hinsichtlich der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b genannten
Instrumente und iiber nationale Férderbanken mobilisierten
Finanzierungen. Zu den forderfihigen Produkten gehoren unter
anderem’ Darlehen, Garantien, Riickgarantien, Mezzanine-
Finanzierung und nachgeordnete Finanzierung,
Kapitalmarktinstrumente, einschlieflich Bonitditsverbesserung,
Eigenkapitalbeteiligungen oder Quasi-Eigenkapitalbeteiligungen
ermaoglichen, auch iiber nationale Forderbanken oder -institute,
Investitionsplattformen oder -fonds. In diesem Zusammenhang ist es
der EIB gestattet, geeignete Portfolios zu strukturieren, um es einer
breiten Palette von Investoren zu ermoglichen, in EFSI-Vorhaben zu

investieren.

Nationale Forderbanken oder —institute und Investitionsplattformen
sollten fiir eine Abdeckung durch die EIB-Garantie unter der
Riickgarantie der EU-Garantie gemdf} Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe c
infrage kommen. Bei dem Beschluss iiber die Gewihrung dieser EIB-
Garantie sollte man sich darum bemiihen, Investitionen sowohl auf
nationaler als auch auf regionaler Ebene zu mobilisieren und

erginzende Sachkenntnis, die spezifischen komparativen Vorteile und
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Dies ist eine nicht erschopfende Angabe von Produkten, die iiber den EFSI angeboten
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den Aktionsspielraum solcher Einrichtungen zu Gunsten der EFSI-

Initiative zu nutzen.

3. Zusdtzlichkeit

Die EU-Garantie wird zur Forderung von Geschdiften gewiihrt, die das Kriterium der

Zusitzlichkeit gemifp Artikel 5 Absatz 1 dieser Verordnung erfiillen.
Auch gelten die folgenden allgemeinen Grundsiitze:

(@) Um eine Verdopplung bestehender Finanzinstrumente zu vermeiden,
kann die EU-Garantie bestehende Programme der Union oder andere
Quellen von Unionsmitteln oder gemeinsame Instrumente erginzen,

mit ihnen kombiniert werden oder sie stirken oder aufwerten.

(b) Im Verlaufe des Investitionszeitraums des EFSI diirfen durch den
EFSI geforderte Investitionen grundsiitzlich nicht den Einsat; anderer

Finanzinstrumente der Union verdringen.

(c) Augenmerk muss gelegt werden auf die Komplementaritiit von neuen
Produkten des Finanzierungsfensters Infrastruktur-und-Investment-
mit Schwerpunkt auf KMU und kleinen Unternehmen mit mittelgrofier
Marktkapitalisierung mit den bestehenden Finanzinstrumenten der EU
und EFSI-Finanzinstrumenten im Rahmen des Finanzierungsfensters
KMU, sodass die Wirksamkeit des Einsatzes der finanziellen
Ressourcen maximiert wird. Dennoch sollte ein kumulativer Einsatz
der Instrumente in bestimmten Fillen moglich sein, wenn die
gewohnliche Unterstiitzung nicht ausreicht, um Investitionen in Gang

u setzen.

werden kénnen.
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4. Mehrwert: Beitrag zu den Zielen des EFSIT

Vorhaben, fiir die die EU-Garantie gewiihrt wird, miissen die Forderkriterien und

allgemeinen Ziele nach Artikel 6 bzw. Artikel 9 Absatz 2 achten.
5. Bewertungsmatrix

Die in Artikel 7 genannte Bewertungsmatrix wird vom Investitionsausschuss benutzt,
um eine unabhdngige und transparente Bewertung des moglichen Einsatzes der EU-

Garantie zu gewdhrleisten.
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6. Finanzierungsfenster

(a) Diein Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a genannten Fremd- und
Eigenkapitalinstrumente werden im Rahmen des
Finanzierungsfensters , Infrastruktur und Innovation* zur Verfiigung
gestellt, das aus einem Unter-Finanzierungsfenster ,, Fremdkapital“
und einem Unter-Finanzgierungsfenster ,,Eigenkapital“ bestehen wird.
Die Zuweisung von Geschc'lftenl zu einem der Unter-
Finanzierungsfenster griindet sich auf das
Darlehenseinstufungssystem der EIB und die Standardrisikobewertung

der EIB und entspricht den Leitlinien des Lenkungsrates.

(b) Finanzierungsfenster , Infrastruktur und Innovation“ — Unter-

Finanzierungsfenster ,, Fremdkapital “

- Fiir Geschifte vom Typ ,, Fremdkapital“ fiihrt die EIB ihre
Standardrisikobewertung unter Einbeziehung der Berechnung
der Wahrscheinlichkeitsrate fiir Ausfall und Einziehung durch.
Auf der Grundlage dieser Parameter quantifiziert die EIB das
Risiko fiir jedes Geschiift. Eine solche Berechnung erfolgt ohne
Beriicksichtigung der EU-Garantie, damit das Gesamtrisiko eines

Geschiifts deutlich wird.

Der Begriff ,,Geschiift“ gilt sowohl fiir direkte Investitionen in ein Vorhaben
(Fremdkapital oder Eigenkapital) oder ein ,,Geschiift“ (Vorhaben, Programme oder
Fazilititen) mit einem Finanzintermedidr oder einem sonstigen Intermediiir aber nicht —
zur Vermeidung von Missverstindnissen — fiir die zu Grunde liegenden Vorhaben, die
durch ein derartiges vermitteltes Geschiift gefordert werden.
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Jedes Geschdift vom Typ ,, Fremdkapital“ erhiilt eine
Risikoeinstufung (die Darlehenseinstufung der Transaktion)
nach dem System der EIB fiir die Darlehenseinstufung.
Informationen zur Darlehenseinstufung werden in die
Vorhabendokumentation fiir den Investitionsausschuss
aufgenommen. Transaktionen mit einem hoheren Risikoprofil als
Vorhaben, die im Rahmen iiblicher Geschiifte der EIB gefordert
werden, werden ,,Sondertitigkeiten“ im Sinne des Artikels 16 der
EIB-Satzung und der Leitlinien fiir die Kreditrisikopolitik der
EIB genannt. Durch die EU-Garantie geforderte Geschiifte
werden in der Regel ein hoheres Risikoprofil als normale EIB-
Geschiifte aufweisen und damit unter den Begriff
wSondertitigkeiten fallen. Transaktionen mit einer besseren
Darlehenseinstufung konnen in das Portfolio des EFSI dann
aufgenommen werden, wenn ein hoherer Mehrwert klar
dargelegt wird und ihre Aufnahme mit dem Kriterium der

Zusiitzlichkeit im Einklang steht.

Vorhaben miissen wirtschaftlich und technisch durchfiihrbar
sein, und die Finanzierung durch die EIB muss entsprechend
solider Bankgrundsiitze strukturiert sein und den Grundsiitzen
des Managements hochgradiger Risiken entsprechen, die von der
EIB in ihren internen Leitlinien aufgestellt werden. Alle
einschligigen Informationen werden den Mitgliedern des
Lenkungsrates und des Investitionsausschusses zur Verfiigung

gestellt.

Die Preise fiir Produkte vom Typ ,, Fremdkapital“ werden gemdify
der Preisbildungsmethode fiir Darlehen festgelegt.
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(c) Finanzierungsfenster , Infrastruktur und Innovation* — Unter-

Finanzierungsfenster ,,Eigenkapital“

- Fiir Geschifte vom Typ ,,Eigenkapital“ kann die EU-Garantie
eingesetzt werden, um direkte Investitionen in einzelne
Unternehmen oder Vorhaben zu fordern (Direktinvestitionen
vom Typ ,, Eigenkapital*) oder Fonds oder entsprechende
Portfoliorisiken (Portfolio vom Typ ,,Eigenkapital*) zu
finanzieren, vorausgesetzt, die EIB investiert auf einer
gleichrangigen Grundlage auch auf'ihr eigenes Risiko. Die
Bestimmung, ob ein Geschiift Risiken vom Typ ,,Eigenkapital“
mit sich bringt oder nicht griindet sich unabhdngig von ihrer
Rechtsform oder Benennung auf die Standardbewertung der

EIB.

- Die Geschiifte der EIB vom Typ ,,Eigenkapital“ werden gemdify
den internen Vorschriften und Verfahren der EIB durchgefiihrt.
Alle Informationen fiir die Bewertung des Geschiifts werden den
Mitgliedern des Lenkungsrates und des Investitionsausschusses

zur Verfiigung gestellt.

- Die Preise fiir Investitionen vom Typ ,, Eigenkapital“ werden
nach Marktbedingungen unabhdiingig davon festgelegt, welche

Markttests oder Benchmarks verwendet werden.
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7. Expositionsgrenzen nach Risikokategorie

(@)

(b)

(©

AM\1066195DE.doc

Die Expositionsgrenzen fiir Kategorien von Sondertitigkeiten nehmen
mit zunehmendem Risikoniveau zu, wie sich das aus der
Darlehenseinstufung der Transaktion ergibt. Die Grenze ist somit im
Allgemeinen fiir Risiken vom Typ ,, Fremdkapital“ hoher als fiir
Risiken vom Typ ,,Eigenkapital“.

Als Ausdruck der Verfiigbarkeit einer Bonititsverbesserung durch die
EU-Garantie werden die Expositionsgrenzen fiir den EFSI von der
EIB héher festgelegt als die entsprechende Grenze gemdf; dem eigenen
Risikogeschiift der EIB. Die Mitglieder des Lenkungsrates und des
Investitionsausschusses erhalten eine detaillierte Ubersicht iiber die
Risikogrenzen des EFSI. Der Lenkungsrat iiberwacht regelmiifiig die
Entwicklung des Risikoprofils des Portfolios des EFSI und ergreift

geeignete Mafinahmen, wenn er dies fiir notwendig hiilt.

Transaktionen mit hoheren Betriigen als die spezifischen Grenzen des
EFSI konnen in das Portfolio des EFSI in Ausnahmefiillen mit
Zustimmung des Lenkungsrates unter der Bedingung aufgenommen
werden, dass Zusitzlichkeit und Mehrwert eindeutig dargelegt werden
und ihre Aufnahme voraussichtlich nicht das allgemeine Ziel des
Risikoniveaus des Portfolios am Ende des anfiinglichen

Investitionszeitraums gefihrdet.
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8. Sektorale und geografische Diversifizierung

Der EFSI ist nachfrageorientiert, zielt aber darauf ab, forderfihige Vorhaben in der
gesamten Union sowie grenziibergreifende Vorhaben gemdf; Artikel 8 dieser
Verordnung ohne jede sektorale oder geografische Vorauswahl zu fordern.
Allerdings ist nach Kriiften sicherzustellen, dass am Ende des anfinglichen
Investitionszeitraums eine breite Palette von Sektoren und Regionen abgedeckt ist

und eine iibermidiflige sektorale oder geografische Konzentration vermieden wird.
(a) Sektorale Konzentration

Fiir das Management der sektoralen Diversifizierung und
Konzentration des Portfolios des EFSI legt der Lenkungsrat indikative
Konzentrationsgrenzen hinsichtlich des Volumens von Geschiiften fest,
die durch die EU-Garantie am Ende des anfiinglichen
Investitionszeitraums gefordert werden. Die indikativen

Konzentrationsgrenzen werden verdiffentlicht.
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Der Lenkungsrat kann entscheiden, diese indikativen Grenzen nach
Anhérung des Investitionsausschusses zu dndern. In diesem Fall hat
der Lenkungsrat seinen Beschluss dem Europdischen Parlament und

dem Rat schriftlich zu erliutern.
(b) Geografische Konzentration

Die durch den EFSI geforderten Geschiifte sollten nicht in
irgendeinem spezifischen Gebiet am Ende des anfinglichen
Investitionszeitraums konzentriert sein. Hierfiir nimmt der
Lenkungsrat indikative Leitlinien zur geografischen Diversifizierung
und Konzentration an. Der Lenkungsrat kann entscheiden, diese
indikativen Grenzen nach Anhéorung des Investitionsausschusses zu
dndern. Der Lenkungsrat hat seinen Beschluss im Zusammenhang mit
den indikativen Grenzen dem Europdischen Parlament und dem Rat
schriftlich zu erliutern. Der EFSI sollte darauf abzielen, alle

Mitgliedstaaten abzudecken.

Or. en
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