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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miik6désérdl szo16 szerzédésre és kiilondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek vald tovabbitasat kovetden,

tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljarés keretében,

mivel:

(1)

@)

(3)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete® és az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2014/65/EU iranyelve* a pénziigyi valsag nyoman elfogadott jelentds pénziigyi
jogi aktus az értékpapirpiac, a befektetési kozvetitk és a kereskedési helyszinek
tertiletén. Az 0j keretrendszer megerdsiti a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvet®, és annak a helyébe Iép.

A 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv kovetelményeket allapit meg a
befektetési vallalkozasok, a szabalyozott piacok és az adatszolgaltatok engedélyezésével
¢és miikddésével kapcsolatban. Az atlathatdsag javitasa, a szabalyszer(i drazas
tdmogatasa ¢€s a piaci visszaélések megeldzése érdekében 6sszehangolja az 4rualapti
szarmaztatott termékekre vonatkoz6 poziciolimit-rendszert. Emellett szabéalyokat vezet
be a magas fordulatszamon torténd kereskedésre vonatkozdan, és a kozigazgatasi
szankciok harmonizalasaval javitja a pénziigyi piacok felligyeletét. Az 0j keret a mér
hatalyos szabalyokbdl kiindulva, szilard szervezeti és Uzleti magatartasi kévetelmények
bevezetésével erdsiti a befektetok védelmét. A 2014/65/EU iranyelvet a tagallamoknak
2016. julius 3-aig kell atiltetnilik nemzeti jogukba.

A 600/2014/EU rendelettel és a 2014/65/EU iranyelvvel bevezetett (j keretrendszer
eldirja, hogy a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok a pénziigyi
eszkozokrdl az illetékes hatosagoknak olyan referenciaadatokat biztositsanak,
amelyekkel egységes mddon leirhatok az emlitett irdnyelv hatélya alé tartoz6 pénzigyi
eszkozok jellemzdi. Az emlitett adatok egyéb célokra, példaul az atlathatosagi és
likviditési kiiszobértékek kiszamitasara, valamint az arualapl szarmaztatott termékek
poziciojanak bejelentésére is hasznalatosak.

HLC,, o.

HLC,,o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU iranyelve a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv modositasarol (HL L 173,
2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. méjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénzigyi eszkdzok
piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanéacsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdél (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.).
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

©)

(10)

A hatékony ¢s 0sszehangolt adatgytijtés érdekében 01j adatgyiijtd infrastruktura
kifejlesztése vette kezdetét. E célbol az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA) az
illetékes nemzeti hatosagokkal egylittmiikodésben koteles 1étrehozni a pénziigyi
eszkdzok referenciaadatainak rendszerét (a tovabbiakban: FIRDS). A FIRDS a
600/2014/EU rendelet hatalya ala tartozé pénzugyi eszkdzok széles korére fog
Kiterjedni, és az ESMA, az illetékes tagallami hatosagok és az eurdpai unios kereskedési
helyszinek adatfolyamait fogja dsszekapcsolni. A FIRDS alapjat képez6 0j informatikai
rendszerek tulnyomo tobbsége 1) paraméterek alapjan, a kezdetektdl indulva fog
felépdlni.

A 2014/65/EU irényelv 93. cikke szerint a tagallamoknak az iranyelv atiltetésére
szolgald intézkedéseket 2017. januar 3-tol kell alkalmazniuk. Az 0j keret miikdésbe
1épéséhez sziikséges, Osszegyiijtendd és feldolgozandd adatallomany — killéndsen az
ugyletek bejelentése, az atlathatdsagi szamitasok és az arualapu szarmaztatott termékek
pozicidinak bejelentése tekintetében — nagy Kiterjedése es 0sszetettsége miatt azonban
az érdekeltek (a kereskedesi platformok, az illetékes nemzeti hatdsagok és az ESMA)
nem lesznek képesek biztositani, hogy az emlitett idépontig elkésziiljenek és
mitkodjenek a sziikséges adatgytjté infrastruktirak.

Az adatgyiijtd infrastruktarak hianya a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU iranyelv
teljes hatalyara hatassal van. Adatok hidnyaban nem lesznek pontosan koriilhatarolhatok
az Uj keretrendszer hatalya ala tartozé pénzigyi eszkozok. Nem lesz lehetséges tovabba
a kereskedés elotti €s a kereskedés utani atlathatdsagi szabalyok testre szabasa annak
meghatéarozasa erdekében, hogy mely eszkdzok likvidek, és mikor kell mentességet
vagy halasztott kozzétételt engedelyezni.

Az adatok hianyaban a kereskedési helyszinek és a befektetési vallalkozasok nem
lesznek képesek bejelenteni az illetékes hatosagoknak végrehajtott tigyleteiket. Az
érvényesiteni az e szerzodésekre vonatkozo pozicidlimiteket. A poziciok bejelentésének
hidnyaban kevésbé hatékonyan derithetd fel a poziciolimitek tallépése. Az algoritmikus
kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények koziil szintén sok adatokhoz kotddik.

Az adatgyiijt6 infrastruktira hianya a befektetési vallalkozasok szamara megneheziti a
legjobb teljesités szabalyainak alkalmazasat is. A kereskedési helyszinek és a rendszeres
internalizalok nem lesznek képesek kozzétenni az ligyletek e helyszineken torténd
végrehajtasanak mindségéhez kapcsolddo adatokat. A befektetési vallalkozasok nem
kapjak meg azokat a fontos teljesitési adatokat, amelyeknek segitségével
meghatarozhatjak, hogy mi a legjobb médja az ligyfelek altal adott megbizasok
végrehajtasanak.

A jogbiztonsag biztositasa és az esetleges piaci zavarok elkeriilése érdekében sziikséges
¢s indokolt siirgés intézkedéseket tenni a teljes keretrendszer — beleértve a
felhatalmazéason alapulo és a végrehajtasi aktusokat is — alkalmazandova valasi
idépontjanak elhalasztasara.

Az adatinfrastruktira végrehajtasi folyamata 6t 1épésbdl all: ezek az tizleti
kovetelmények, a specifikaciok, a fejlesztés, a tesztelés es a telepités. Ezek a l1épések az
ESMA becslései szerint 2018 janudrjaig zarulhatnak le, feltéve, hogy legkésdbb 2016
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(11)

(12)

juniusaig kialakul a jogbiztonsag az érintett szabalyozastechnikai standardokban elirt
végleges kovetelményeket illetden.

E kivételes kortlményekre valo tekintettel és azert, hogy az ESMA, az illetékes nemzeti
hatdsdgok és az érintettek befejezhessék az operativ végrehajtast, helyénvalo a
2014/65/EU iranyelv atllteteéset szolgalo intézkedések tagallami alkalmazasanak és a
2004/39/EK irényelv hatalyon kiviil helyezése hatalyba lépésének 12 honappal
késébbre, 2018. januar 3-ra valo elhalasztasa. A jelentéseket és a feltilvizsgalatokat
ennek megfeleléen szintén el kell halasztani.

A 2014/65/EU iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

-1.

A 2. cikk (1) bekezdése d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg lép:

»egyrésgt vagy szabdlyozott piac vagy multilaterdlis kereskedési rendszer tagjai vagy
résztvevoi, mdsrészt kozvetlen elektronikus hozzdaférésiik van egy kereskedési
helyszinhez, valamint mindegyik esetben nagysebességii algoritmikus kereskedési
stratégiat alkalmaznak ilyen kereskedési helyszinen;”

A 90. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) azels6 bekezdésben a ,,2019. marcius 3.” szoveg helyébe ,,2020. marcius 3.”
szoveq lép;

b)  amasodik bekezdés a kovetkezOképpen modosul:
I a,,2018. szeptember 3.” szoveg helyébe a ,,2019. szeptember 3.” szoveg lép;
ii.  a,2020. szeptember 3.” szoveg helyébe a ,,2021. szeptember 3.” szoveg 1ép;

c) anegyedik bekezdésben a ,,2018. januar 1.” szoveg helyébe a ,,2019. januar 1.”
szoveg lép.

A 93. cikk (1) bekeZdéSébenI a,,2016. julius 3.” szoveg helyébe a ,,2017. julius 3.”
szoveg, a,,2017. januar 3.” szoveg helyébe a ,,2018. januar 3.” szoveg, a ,,2018.
szeptember 3.” szoveg helyébe pedig a ,,2019. szeptember 3.” szoveg 1¢p;

A 94. cikkben a ,,2017. janudr 3.” szoveg helyébe a ,,2018. januar 3.” szoveg 1ép;

A 95. cikk (1) bekezdésében a ,,2020. jalius 3.” szoveg helyébe a ,,2021. januar 3.”

szoveg, a,,2017. januar 3.” szoveg helyébe pedig a ,,2018. januar 3.” széveg 1ép.

2. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovet6 huszadik napon
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Iép hatalyba.

Kelt ...,
az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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