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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl sz616 szerzédésre €s kiilondsen annak 53. cikke (1)

bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaréas keretében®,

! 2016. aprilis 29-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé).
2 2016. majus 26-i vélemeny (a Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé).
8 Az Eurodpai Parlament ...-i allaspontja (a Hivatalos lapban még nem tették kdzzé) és a Tanacs

...-1 hatdrozata (a Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé).
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mivel:

1)

(2)

A 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! és a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv? (a tovabbiakban egyiitt: Gj jogi keretrendszer) a
pénzugyi valsag nyoman elfogadott jelentds pénziigyi jogszabalyok az
értékpapirpiacokra, a befektetési kozvetitOkre és a kereskedési helyszinekre
vonatkozdan. Az 1j jogi keretrendszer megerdsiti a 2004/39/EK eurdpai parlamenti

és tanacsi iranyelvet®, és annak a helyébe 1ép.

Az (j jogi keretrendszer kdvetelményeket allapit meg a befektetési vallalkozasokra,
a szabalyozott piacokra, az adatszolgéltatokra, valamint az Unidban befektetési
szolgaltatdsokat nyujtod vagy tevékenységeket végzd harmadik orszagbeli
vallalkozasokra vonatkozo el6irasok tekintetében. Az atlathatdsag javitasa, a

szabalyszer(i drazas tamogatasa és a piaci visszaélések megeldzése érdekében

dsszehangolja az arualapu szarmaztatott ligyletekre vonatkozo6 poziciélimit-rendszert.

Emellett szabalyokat vezet be a nagysebességii algoritmikus kereskedésre
vonatkozoan, és az igazgatasi szankcidok harmonizalasaval javitja a pénzugyi piacok
feligyeletét. A mar hatalyos szabalyokbol kiindulva az 0j jogi keretrendszer, szilard
szervezeti és lizleti magatartasi kovetelmények bevezetésével erdsiti tovabba a
befektetok védelmét. A 2014/65/EU iranyelvet a tagallamoknak 2016. julius 3-aig

kell atultetniiik nemzeti jogukba.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénzigyi
eszkdzok piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. mjus 15.) a penzigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasaral
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. &prilis 21.) a pénzigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanécsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv médositasarol, valamint a 93/22/EGK tanécsi iranyelv hatélyon
kiviil helyezésérdl (HL L 145., 2004.4.30., 1. 0.).

AM\1097200HU.doc 3/14 PE596.859v01-00

HU



HU

3)

(4)

Az 1j jogi keretrendszer eldirja, hogy a kereskedési helyszinek és a rendszeres
internalizalok a pénziigyi eszk6zokrol az illetékes hatosagoknak olyan
referenciaadatokat biztositsanak, amelyekkel egységes modon leirhatok azoknak a
pénziigyi eszkdzoknek a jellemzdi, amelyek a 2014/65/EU iranyelv hatalya ala
tartoznak. Az emlitett adatok egyéb célokra, példaul az atlathatosagi és likviditasi
kiiszdbertékek kiszamitasara, valamint az arualapu szarmaztatott tigyletekben

fennall6 pozicio bejelentésére is felhasznalhatdk.

Az adatok hatékony és 6sszehangolt gylijtése érdekében egy 11j adatgylijtd
infrastruktdra, a pénzugyi eszkozok referenciaadatainak rendszerének (a
tovabbiakban: FIRDS) kifejlesztését az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) a
nemzeti illetékes hatosagokkal egyiittmiikodésben megkezdte. A FIRDS a
600/2014/EU rendelet hatélya al4 tartoz6 penziigyi eszkdzok széles korére fog
kiterjedni, és az ESMA, az illetékes nemzeti hatésagok és az eurdpai unids
kereskedési helyszinek adatfolyamait fogja 6sszekapcsolni. A FIRDS-t tamogaté (j
informatikai rendszerek talnyomo tobbségét Uj paraméterek alapjan, teljes egészében

Uj rendszerként kell felépiteni.
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(5)

(6)

A tagallamoknak a 2014/65/EU iranyelv atiiltetésére szolgalo intézkedéseket 2017.
januar 3-tdl kell alkalmazniuk. Az Uj jogi keretrendszer mitkodésbe 1épéséhez
sziikséges, 0sszegylijtend6 és feldolgozando adatok — kiilléndsen ami az ligyletek
bejelentését, az atlathatosagi szamitasokat és az &rualapu szarmaztatott tigyletekben
fennall6 poziciok bejelentését illeti — mérete és dsszetettsége miatt azonban az
érdekelt felek — igy peldaul a kereskedési platformok, az ESMA és a nemzeti
illetékes hatésagok — még nincsenek abban a helyzetben, hogy biztositani tudjak,
hogy a sziikséges adatgytijt6 infrastruktarak az emlitett id6pontig elkésziilnek és

miikodésbe 1épnek.

A sziikséges adatgytijt6 infrastruktirdk hidnya az 0j jogi keretrendszer teljes
hatalyara hatassal lenne. Adatok hianyaban nem lennének pontosan
korulhatarolhatok azok a pénziigyi eszk6zok, amelyek az Uj jogi keretrendszer
hatélya ala tartoznak. Nem lenne lehetséges tovabba a kereskedés el6tti és a
kereskedés utani atlathatosagi szabalyok testre szabasa sem, annak meghatarozasa
érdekében, hogy mely eszkézok likvidek, és mikor kell mentességet vagy halasztott

kozzetételt engedélyezni.
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(7)

(8)

©)

A sziikséges adatgylijt6 infrastruktura hidnya miatt a kereskedési helyszinek és a
befektetési vallalkozasok nem lennének képesek a végrehajtott tigyleteiket az
illetékes hatésagoknak bejelenteni . Az arualapl szarmaztatott tigyletekben fennallo
poziciok bejelentése nélkil nehéz lenne érvényesiteni az ilyen arualapy szarmaztatott
ugyletekre vonatkozo poziciolimiteket. A poziciok bejelentése nelkil korlatozottan
lenne lehetséges a pozicidlimitek tallépésenek hatékony felderitése. Az algoritmikus

kereskedéssel kapcsolatos szamos kovetelmény szintén fligg az adatoktdl.

A szikseges adatgyiijt6 infrastruktira hianya tovabba a befektetési vallalkozasok
szdméara megnehezitené a legjobb végrehajtasra vonatkozo szabalyok alkalmazésat.
A kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok nem tudnanak adatokat
nyilvanossagra hozni az tigyletek e helyszineken torténé végrehajtasanak
mindségérol. A befektetési vallalkozdsok nem kapnak meg azokat a fontos
végrehajtasra vonatkozo6 adatokat, amelyeknek segitségével meghatarozhatjék, hogy

mi a legjobb maddja az tigyfelek altal adott megbizasok végrehajtasanak.

A jogbiztonsag biztositasa és az esetleges piaci fennakadasok elkerulése érdekében
sziikséges €s indokolt siirgds 1épéseket tenni annak az iddpontnak az elhalasztasara,
amikortdl az Uj jogi keretrendszert teljes egészeében — beleértve az annak keretében

elfogadasra keriil 0sszes felhatalmazason alapulo jogi aktust és végrehajtasi jogi

aktust is — alkalmazni kell.
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(10) Az adatgy(ijtd infrastruktirak iizembe helyezési folyamata 6t 1épésbdl all: tizleti
kovetelmények, specifikaciok, fejlesztés, tesztelés és telepités. Az ESMA becsléese
szerint ezek a lépések 2018 januarjaig le fognak zarulni, feltéve hogy 2016 juniusaig
kialakul a jogbiztonsag a vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok szerinti

végleges kovetelményeket illetden.

(11) Az emlitett kivételes kbrilményekre valo tekintettel és azért, hogy az ESMA, a
nemzeti illetékes hatosagok és az érdekelt felek befejezhessék az lizembe helyezés
végrehajtasat, célszerii 12 honappal késdbbre, 2018. januar 3-ra halasztani a
2014/65/EU iranyelv atultetésére szolgalo intézkedések tagallami alkalmazésanak
kezdetét és a 2004/39/EK iranyelv hatélyon kiviil helyezésének idépontjat. A
jelentéseket és a feliilvizsgalatokat ennek megfelelden szintén el kell halasztani.
Célszerii tovabba a 2014/65/EU iranyely tagdllamok altali atlltetésének hataridejét

is egy késobbi iddpontra, 2017. julius 3-ra modositani.
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(12) A 2014/65/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban meghatérozott
kivételt ki kell terjeszteni az olyan nem pénziigyi szervezetekre is, amelyek
szabalyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer (MTF) tagjai vagy
résztvevoi, vagy egy kereskedési helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzdféréssel
rendelkeznek olyan Ugyletek kereskedési helyszinen val6 végrehajtasakor, amely
iigyletek objektiven mérhetd modon csokkentik az adott nem pénziigyi szervezetek
vagy csoportjaik kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi

tevekenységhez kozvetlenlil kapcsol6dd kockéazatait.
(13) A 2014/65/EU iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
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1. cikk
A 2014/65/EU iranyelv 1. cikke a kdvetkezoképpen modosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

Wil  egyrészrol szabdlyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer tagjai
vagy résztvevdi, vagy mdsrészrol kozvetlen elektronikus hozzdférésiik van egy
kereskedési helyszinhez, kivéve a kereskedési helyszinen olyan tigyleteket
végrehajtd nem pénzigyi szervezeteket, amely tgyletek objektiven mérhetdé
maodon csokkentik az adott nem pénzugyi szervezetek vagy csoportjaik
kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez

kozvetleniil kapcsolodo kockazatait.”.
2. A 25. cikk (4) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»E pont alkalmazdasaban a harmadik orszdgbeli piac akkor tekinthetd a
szabdalyozott piaccal egyenértékiinek, ha a harmadik és a negyedik albekezdésben

foglalt kovetelményeket és eljarast betartjak.
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A tagallam illetékes hatosaganak kérésére a Bizottsag a 89a. cikk (2) bekezdésében
emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden egyenértékiiségi hatarozatot
fogad el, amelyben megallapitja, hogy egy harmadik orszag jogi és fellgyeleti
keretrendszere biztositja-e, hogy az adott harmadik orszagban engedélyezett
Szabdlyozott piac megfelel azoknak a jogilag kotelezo kovetelményeknek, amelyek —
e pont alkalmazésa céljabol — egyenértékiiek az 596/2014/EU rendelet, az ezen
iranyelv I11. cime, a 600/2014/EU rendelet I1. cime és a 2004/109/EK iranyelv
kdvetelményeivel, és amelyek ebben a harmadik orszagban hatékony feltigyelet és
jogérvényesités hatalya alé esnek. Az illetékes hatésag megjeldli, miért véli agy,
hogy az érintett harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenértékiinek

tekinthetd, és ezt relevdans informacidkkal tamasztja ala.
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Az ilyen harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor tekintheto

egyenértékiinek, ha a keretrendszer legalabb a kovetkezo feltételeket teljesiti:

i a piacok engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan hatékony

fellgyelet és jogérvényesités hatélya ala esnek;

Il.  apiacok az értékpapirok piaci bevezetése tekintetében egyértelmii és atldthato
szabadlyokkal rendelkeznek, amelyek lehetové teszik, hogy az értékpapirokkal
tisztességes, rendezett és hatékony médon lehessen kereskedni, és azok

szabadon atruhazhatok legyenek;

iii. az értékpapir-kibocsadtékra iddszakos és folyamatos informacioszolgaltatdsi
kovetelmények vonatkoznak a befektetok magas szintii védelmének

biztositasa érdekében; és

iv.  abennfentes kereskedelem és a piaci manipulécié formajaban
megnyilvanulo piaci visszaélések megelozése dltal biztositja a piacok

atlathatosdagat és integritdsat.”.

3. A 69. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésében a ,,2016. julius 3-ig”

szovegrész helyébe a ,,2017. julius 3-ig” széveq Iép.

4. A 70. cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében a ,,2016. julius 3-ig”

szovegreész helyébe a ,,2017. julius 3-ig” szoveg lép.
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5. A kovetkezo cikk keriil beillesztésre:
,»89a. cikk
Bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal* létrehozott Eurdpai
Ertékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU eurdpai parlamenti

és tanacsi rendelet** szerinti bizottsag.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozdaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

* A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az Europai értékpapir-
bizottsag létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).

** Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februéar 16.)
a Bizottsag végrehajtasi hataskoreinek gyakorlasara vonatkoz6 tagallami
ellenorzési mechanizmusok szabdlyainak és dltaldanos elveinek

megdallapitasarol (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).”’.
6. A 90. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdésben a ,,2019. marcius 3-ig” szovegrész helyébe a ,,2020.

marcius 3-ig” szoveg 1ép;
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b) a(2) bekezdésben a ,,2018. szeptember 3-ig” szovegrész helyébe a ,,2019.
szeptember 3-ig” szoveg 1ép, a ,,2020. szeptember 3-ig” szovegrész helyébe

pedig a ,,2021. szeptember 3-ig” széveg 1ép;
Cc) a(4)bekezdésben a ,,2018. januar 1-jéig” szovegrész helyébe a ,,2019. januar
1-jéig” szoveg 1ép.

7. A I 93. cikk (1) bekezdésében a ,,2016. julius 3-ig” szovegrész helyébe a ,,2017.
jalius 3-ig”, a,,2017. januar 3-t61” szovegrész helyébe a ,,2018. januar 3-t61”, a

,2018. szeptember 3-4n” szovegrész helyébe pedig a ,,2019. szeptember 3-an”

szdveg lép.

8. A 94. cikkben a ,,2017. januar 3-an” szovegrész helyébe a ,,2018. januér 3-4n”
szoveg lép.

9. A 95. cikk (1) bekezdésében a ,,2020. julius 3-ig” szovegrész helyébe a ,,2021. januar
3-ig”, a,,2017. januar 3-at” szovegrész helyébe pedig a ,,2018. januar 3-at” szoveg
lép.
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2. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kévetc’il napon 1ép

hatalyba.
3. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt ...,
az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
Or.en
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