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EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

vzhledem k témto divodum:

(1

Cilem iniciativy tykajici se unie kapitalovych trhii je snizit zavislost na bankovnich
uvérech, diverzifikovat trzni zdroje financovani pro malé a stfedni podniky (,,MSP*) a
podpofit emise dluhopisu a akcii malych a stfednich podniki na vetejnych trzich.
Spolecnosti usazené v Unii, které se snazi ziskat kapital v obchodnich systémech, se
potykaji s vysokymi jednorazovymi a pribéznymi nédklady na zvetejiiovani a na
dodrZovani predpist, které je mohou predev§im odrazovat od snah o pfijeti k
obchodovani v unijnich obchodnich systémech. Kromé¢ toho akcie emitované malymi
a sttednimi podniky v unijnich obchodnich systémech ¢asto trpi nizSimi mirami
likvidity a vyssi volatilitou, coz zvySuje naklady kapitalu a ¢ini tento zdroj financovani
ptilis zaté€zujici. Proto je zdsadné nezbytnd horizontdlni politika Unie pro malé

a stiedni podniky. Tato politika musi byt inkluzivni, soudrina a ucinna a musi
zohlediiovat riizné podskupiny malych a stiednich podnikit a jejich riizné potieby.
Za timto ucelem jsou zapotiebi dalSi pravni piedpisy, které zajisti, aby malé a stiedni
podniky mohly byt propojeny s opatienimi, jako jsou neformalni investoii (tzv.

., business angels*), pocitecni kapitdl, rizikovy kapitdl atd. Uvérovd diverzifikace

malych a stiednich podnikii predstavuje zaruku hospodaiského zdravi Unie.

3

Ur. vést. C[...], [...],s. [...].
Ut. vést. C 440, 6.12.2018, s. 79. )
Postoj Evropského parlamentu ze dne ... (Uf. vést. ...) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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Malymi a stiednimi podniky se rozumi spolecnosti, které podle své posledni rocni
nebo konsolidované ucetni zaveérky spliiuji nejméné dvé 7 nasledujicich tii kritérii:
priimérny pocet zaméstnancii v poslednim vietnim roce nizsi nez 250, celkova
bilanéni suma nepiesahujici 43 000 000 EUR a rocni Cisty obrat nepiesahujici

50000 000 EUR;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU! vytvofila novy typ obchodnich
systémt, trhy pro rist malych a stfednich podnikii, podskupinu mnohostrannych
obchodnich systémil, aby malym a stifednim podnikiim usnadnila ptistup ke kapitalu ve
snaze umoZnit jim rust a usnadnila dalsi rozvoj specializovanych trhti, jejichz cilem je
uspokojit potfeby mensSich a stfednich emitentii, ktei'i maji skutecny riistovy potencial.
Smérnice 2014/65/EU rovnéz piedpokladala, Ze ,,[p]ozornost by se méla zaméfit na to,
jak by mélo byt pouzivani tohoto trhu podpoteno a prosazovano v budouci pravni
upravé, aby byl tento trh atraktivni pro investory, aby byla sniZena administrativni
z4téz a aby byly poskytnuty dal$i pobidky pro piistup malych a sttednich podnikii na
kapitalové trhy prostfednictvim trhi pro rast malych a stfednich podnika*.

Ve stanovisku Evropského hospodaiského a socidalniho vyboru ohledné ndavrhu
tohoto naiizeni piedloZeného Komisi se uvadi: ,,Nizka uroveri komunikace a
byrokratické piistupy predstavuji znacné piekaZky a je tieba vynaloZit mnohem vétsi
usili na jejich piekondni. Komunikace by méla byt vidy sméiovina k poslednimu
Clanku retézce a zahrnovat sdruZeni malych a stiednich podnikii, socidlni partnery,

obchodni komory atd.

Bylo vsak zjisténo, ze emitenti piijati k obchodovani na trhu pro rist malych a
sttednich podnikli maji ve srovnani s emitenty pfijatymi k obchodovani v
mnohostrannych obchodnich systémech nebo na regulovanych trzich k dispozici
pomérné maly pocet zmirnéni predpisti. VEtSina povinnosti stanovenych v natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/20142 se pouzije stejnym zplisobem vici

vSem emitentim bez ohledu na jejich velikost nebo obchodni systém, v némz jsou

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néstrojti a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014

o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES
a2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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jejich finan¢ni nastroje pfijaty k obchodovani. Tak nizka uroven diferenciace mezi
emitenty na trzich pro rtst malych a stfednich podnikli a emitenty v mnohostrannych
obchodnich systémech plisobi jako prvek, ktery mnohostranné obchodni systémy
odrazuje od snah zaregistrovat se jako trh pro riist malych a stfednich podniki, cemuz
nasvédcuje dosavadni nizkd mira vyuZivani statusu trhu pro riist malych a stfednich
podnikt. Je tudiz nezbytné zavést dalsi piimérené zmirnéni pozadavku s cilem

adekvatné podpofit vyuZzivani trhil pro rist malych a stfednich podniki.

Atraktivita trhti pro riist malych a stfednich podnikti by méla byt posilena dalSim
snizenim ndklada na dodrzovani piedpist a administrativni zatéze pro emitenty na
trzich pro rist malych a stiednich podnikti. V zajmu udrzeni nejvyssich standarda
dodrZovani ptedpist na regulovanych trzich by zmirnéni pozadavku stanovena v tomto
nafizeni méla byt omezena na spole¢nosti kdtované na trzich pro riist malych a
sttednich podniki, a to bez ohledu na skutecnost, Ze ne vSechny malé a stiedni
podniky jsou kétovany na trzich pro rast malych a sttednich podnika a ne vSechny
spolecnosti kotované na trzich pro rast malych a stfednich podniki jsou malé a stfedni
podniky. Podle smérnice 2014/65/EU lze az 50 % jinych nez malych a stfednich
podniktl piijmout k obchodovani na trzich pro rst malych a stiednich podnikt, aby
byla udrZena rentabilita obchodniho modelu trhi pro rist malych a stfednich podnikd,
mimo jiné pomoci likvidity na zdklad€ cennych papirt jinych nez malych a stfednich
podnikii. S ohledem na rizika spojena s pouzivanim riiznych soubora pravidel na
emitenty kotované v téze kategorii obchodniho systému, jmenovité na trzich pro rist
malych a stfednich podnikti, by zmény stanovené v tomto nafizeni nemély byt
omezeny pouze na emitenty z fad malych a sttednich podnikil. V z4jmu jednotnosti
pro emitenty a jasnosti pro investory by se zmirnéni ndklad na dodrzovani predpist a
administrativni zatéZze mélo pouzit vici vS§em emitentiim na trzich pro rist malych a
sttednich podniki bez ohledu na jejich trzni kapitalizaci. Pouziti t€hoz souboru
pravidel na emitenty také zajiSt'uje, aby spolecnosti nebyly postihovany za to, ze
rostou a jiz nejsou malymi a sttednimi podniky. Je tieba zlepSit zaméieni na malé a
stiredni podniky a na jejich potieby. DiileZitou soucldsti tohoto procesu je omezovdni
byrokracie, je v§ak tieba pFijmout i dal$i opatieni. Je nezbytné stimulovat zlepSeni
informaci piimo dostupnych pro malé a stiedni podniky, pokud jde o moZnosti jejich

financovani. Dostupné udaje poukazuji na nedostatek informaci u malych a
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stiednich podnikii jako na jeden 7 jejich hlavnich problémii, pokud jde o jejich

schopnost pristupu k jinym zdrojum financovani neZ bankovnim.

Je duleZité poukdzat na zarazeni unijniho prospektu pro riist, jenz se vitahuje na
malé a stiredni podniky, které emituji kapital na trzich, do naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 '. Unijni prospekt pro riist je stru¢nou verzi
uplného prospektu, ktery ma byt uveiejiiovan pii veiejné nabidce nebo piijeti
cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu a obsahuje zdsadni informace
a dokumenty. Unijni prospekt pro rist je kratsi, a proto je levnéjsi a snizuje naklady
pro malé a stiedni podniky. Malé a stiedni podniky by mély mit moZnost se
rozhodnout pouZivat unijni prospekt pro riist. Kromé toho by se v nabidkdch
cennych papiri do vySe 20 milionii EUR mél kaZdy emitent moci rozhodnout pouZit
unijni prospekt pro rust také tehdy, pokud nezamysli prihlasit se k obchodovdni na
regulovaném trhu. To se tyka emitentu, jejichz veiejné nabidky by mohly byt prijaty
k obchodovani na trhu pro rust malych a stiednich podnikii, stejné jako emitentii,
kteii zverejituji nabidky, které nebudou obchodovany na burze. Alternativné se
emitenti mohou rozhodnout sestavit uplny prospekt v souladu s navizenim (EU)

2017/1129.

Uspéch trhu pro rist malych a stiednich podnikii by nemél byt méien pouze poctem
kotovanych spolecnosti, ale spiSe tempem ristu, kterého tyto spolecnosti dosahnou.
Zmirnéni regulace by mélo byt ku prospéchu téch mensich spolecnosti, které maji

redlny ristovy potencidl.

Podle ¢lanku 11 natizeni (EU) €. 596/2014 sondovani trhu spociva ve sdéleni
informaci pfed ozndmenim obchodu jednomu ¢i nékolika potencidlnim investorim, s
cilem odhadnout zdjem potencialnich investorti o pfipadny obchod a podminky
tykajici se tohoto obchodu, jako je jeho pfipadny rozsah ¢i cena. Béhem vyjednavaci
faze soukromého umisténi dluhopisti vedou emitenti I rozhovory s omezenou

skupinou kvalifikovanych investort (jak je definuje natfizeni Evropského parlamentu a

Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii veiejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (text s
vyznamem pro EHP)
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Rady (EU) 2017/1129") a vSechny smluvni podminky obchodu sjednavaji s témito
kvalifikovanymi investory. Cilem sdélovani informaci v uvedené vyjednavaci fazi
soukromého umisténi dluhopist je strukturovat a dokoncit celou transakcei, a nikoli
méfit zajem potencidlnich investort tykajici se predem definované transakce. Ulozeni
povinnosti sondovani trhu miize byt nékdy u soukromych umisténi dluhopist
zatézujici a mize emitenty i investory odrazovat od vstupu do jednéni o takovych
transakcich. Aby se zvysila atraktivnost soukromych umisténi dluhopisﬁl , mély by
byt tyto transakce vylouceny z oblasti plisobnosti rezimu sondovani trhu za

pfedpokladu, Ze bude existovat odpovidajici dohoda o zachovani mlc¢enlivosti.

Urcité likvidity 1ze u akcii emitenta dosdhnout prostfednictvim mechanismu likvidity,
jako jsou mechanismy pro tvorbu trhu nebo smlouvy o zajisténi likvidity.
Mechanismus pro tvorbu trhu zahrnuje smlouvu mezi organizatorem trhu a treti
stranou, kteréa se zavazuje udrzovat likviditu urcitych akcii a ziskava za to slevy z
poplatkii za obchodovani. Smlouva o zajisténi likvidity zahrnuje smlouvu mezi
emitentem a tieti stranou, ktera se zavazuje zajistit likviditu akcii emitenta jménem
tohoto emitenta. V zdjmu plné¢ho zachovani integrity trhu by smlouvy o zajisténi
likvidity mély byt k dispozici pro vSechny emitenty na trzich pro rist malych a
sttednich podniki v celé Unii, s vyhradou fady podminek. Ne vSechny pfislusné
organy stanovily podle ¢lanku 13 natizeni (EU) €. 596/2014 uznavané trzni postupy
tykajici se smluv o zajisténi likvidity podle ¢lanku 13 natizeni (EU) €. 596/2014, coz
znamena, ze ne vSichni emitenti na trhu pro rst malych a stfednich podnikd maji v
soucasné dob¢ v celé Unii pfistup k programtiim na podporu likvidity. Tato neexistence
programu na podporu likvidity mize byt prekadzkou u€inného rozvoje trhi pro rist
malych a stfednich podnikd. Je proto nutné vytvofit unijni rdmec, ktery emitentim na
trhu pro riist malych a stfednich podnikti umozni uzavtit smlouvu o zajisténi likvidity
s poskytovatelem likvidity 1 v jiném ¢lenském state, pokud na vnitrostatni arovni
nebyly zavedeny uznavané trzni postupy. Je vSak zdsadné dileZité, aby unijni rdmec
smluv o zajisténi likvidity pro trhy pro rist malych a stfednich podniki I stavajici

nebo budouci uzndvané vnitrostdtni trzni postupy spise doplnil nez nahradil. Pfislusné

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papir k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (U¥t. vést. L 168,
30.6.2017, s. 12).%
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organy musi zachovat moznost zavést uznavané trzni postupy pro smlouvy o zajisténi
likvidity tak, aby pfizplsobily jejich podminky zvlastnim mistnim podminkam nebo
aby takové smlouvy rozsitily na nelikvidni cenné papiry jiné nez akcie obchodované v

obchodnich systémech.

V zajmu jednotného pouzivani unijniho rdmce pro smlouvy o zajisténi likvidity
uvedené v 6. bod¢ odlivodnéni je tieba natizeni (EU) €. 596/2014 pozmenit tak, aby
byla Komise zmocnéna pfijimat provadéci technické normy vypracované Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy, jimiz se stanovi Sablona pro tyto smlouvy. Komise
by méla uvedené provadéci technické normy piijimat prosttednictvim provadécich
aktl podle ¢lanku 291 Smlouvy v souladu s ¢lankem 15 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010.!

M¢élo by byt aktivné podporovdano vyuZivani trhii pro rist malych a stiednich
podnikii. Mnoho malych a stiednich podnikii stale neni informovdno o existenci této
nové kategorie obchodniho systému. K vyieSeni této situace by Komise méla v uzké
spoluprdci s prisluSnymi vnitrostatnimi orgdny a organizacemi zastupujicimi malé a
stiedni podniky vést kampané zaméiené na zvySovani informovanosti, které budou
informovat malé a stiedni podniky o moZnostech, jez trhy pro riist malych a

stiednich podnikii nabizeji.

Podle €l. 17 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 596/2014 se mohou emitenti rozhodnout odlozit
zvetejnéni vnitinich informaci, pokud by pravdépodobné mohly byt ohrozeny jejich
opravnéné zajmy. Emitenti jsou vSak povinni vyrozumét o tom piislusny organ a
poskytnout vysvétleni diivodii, na nichz je takové rozhodnuti zalozeno. Povinnost
emitentli na trhu pro rst malych a stfednich podnikti pisemné dolozit divody, které je
vedly k odkladu zvetejnéni, mize byt zatézujici. Ma se za to, Ze mén¢ narocny
pozadavek tykajici se emitentll na trzich pro rist malych a stfednich podniki, ktery by
spocival v povinnosti vysvétlit divody odkladu pouze na zadosti piislusného organu,
by nemél vyznamny dopad na schopnost piisluSného orgdnu monitorovat

zptistupfiovani vnitinich informaci a sou¢asné by mohl vyznamné snizit

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o
zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uft. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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administrativni zatéZ emitentl na trzich pro rist malych a sttednich podniki, paklize
by uvedené ptislusné organy byly nadale informovany o rozhodnuti o odkladu a byly s

to zahdjit vySetfovani, pokud by o uvedeném rozhodnuti mély pochybnosti.

Stavajici méné ptisné pozadavky na emitenty na trzich pro rast malych a stiednich
podnikt, ktefi musi podle ¢l. 18 odst. 6 natizeni (EU) €. 596/2014 vypracovat seznam
zasvécenych osob jen na zadost prislusného organu, maji v praxi jen omezeny ucinek,
nebot’ tito emitenti stale podléhaji pribéZznému monitorovani osob, které spliuji
definici zasvécené osoby, v rdmci probihajicich projektii. Stavajici zmirnéni by tudiz
mélo byt nahrazeno mozZnosti, aby emitenti na trzich pro riist malych a stfednich
podnikt vedli pouze seznam stalych zasvécenych osob, ktery by mél zahrnovat osoby,
jez maji pravidelny pfistup k vnitinim informacim na zékladé svych kol nebo své
funkce v rdmci emitenta, a jejich piimé rodinné piislusniky. Tento seznam by mél byt
kaZdorocné aktualizovan a oznamovdan piislu§nému orgdanu. Prislusny organ by mél
zajistit, aby toto administrativni zjednodusSeni nevedlo k nezdkonnym praktikam na
tikor malych a stiednich podnikii. Seznamy zasvécenych osob jsou diileZitym

ndstrojem pro vySetiovdani piislusnych organil.

Seznamy zasvécenych osob piedstavuji diileZity ndstroj pro regulacéni orgdny, kdy?
vySetiuji pripadné zneuZiti trhu. UmoZiiuji chranit integritu trhii. Je nezbytné
upiesnit, Ze povinnost sestavovat seznamy zasvécenych osob prislusi emitentiim a
osobam jednajicim jejich jménem nebo na jejich ucet. Je tieba upiesnit odpovédnost
osob jednajicich jménem emitenta nebo za néj, pokud jde o sestaveni seznamii

zasvécenych osob, aby se zabranilo rozdilnym vykladiim a postupim v celé Unii.

M¢éla by byt odpovidajicim zpiisobem pozménéna piislusnda ustanoveni naiizeni (EU)

¢ 596/2014.

Maji-li méné piisné poZadavky dopad na jinych mistech, mély by uplatiiované

sankce odraZet hospodadiskou situaci menSich spolecnosti.

Podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU) €. 596/2014 jsou emitenti povinni do tii dni ode dne
uskute¢néni obchodu zvetejnit obchody, které provadéji osoby s fidici pravomoci v
ramci emitenta a osoby s nimi uzce propojené. Tataz lhiita plati pro osoby s fidici

pravomoci v ramci emitenta a osoby s nimi uzce propojené, pokud jde o jejich
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povinnost oznamit své obchody emitentovi. Jestlize osoby s fidici pravomoci v ramci
emitenta a osoby s nimi uzce propojené oznami své obchody emitentim na trhu pro
rast malych a stfednich podniki se zpozdénim, je pro uvedené emitenty na trzich pro
rist malych a stiednich podnikl technicky slozité dodrzet tfidenni lhiitu, z cehoz
mohou vzniknout problémy v oblasti odpovédnosti. Emitenti na trzich pro rast malych
a sttednich podniki by proto méli mit moznost zvetejnit obchody do dvou dnti ode
dne, kdy jim tyto obchody ozndmily osoby s fidici pravomoci v ramci emitenta nebo

osoby s nimi uzce propojené.

Trhy pro rist malych a stiednich podnikii by nemély byt vnimany jako kone¢ny krok v
rozvoji emitentll a mély by ispéSnym spolecnostem umoznovat, aby rostly a v urcity
okamzik ptesly na regulované trhy, aby mohly vyuzit vétsi likvidity a vétsi skupiny
investort. Aby byl usnadnén ptechod z trhu pro rast malych a stfednich podnikii na
regulovany trh, mély by mit rostouci spolecnosti moznost vyuzit pro pfijeti na
regulovany trh zjednoduSeného rezimu zpiistupnovani informaci, ktery stanovi ¢lanek
14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jsou jiz uvedené
spole¢nosti piijaty k obchodovani na trhu pro rist malych a stiednich podnikti po dobu
alespon tfi let. Diky této dob¢ by méli emitenti ziskat dostatecnou historii vyvoje a
poskytnout trhu informace o své financni vykonnosti a informace pozadované podle

pravidel smérnice 2014/65/EU.

Podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002! nejsou emitenti na
trhu pro rist malych a sttednich podnikii povinni zvefejiiovat své finan¢ni vykazy
podle mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi. Aby se vSak vyhnuli odchylkam
od standardii regulovaného trhu, méli by emitenti na trzich pro rast malych a stfednich
podnikd, ktefi by chtéli vyuzit zjednoduSeného rezimu zpiistupniovani informaci pro
prechod na regulovany trh, vypracovat své posledni finan¢ni vykazy véetné

srovnavacich informaci za ptedchozi rok v souladu s uvedenym nafizenim.

(12a) Je tieba zaujmout priifezovy pristup s cilem zlepSit financovani malych a stiednich

podnikii a investice do téchto podnikii v Unii. Tento pritiezovy pristup by se mél

soustiedit na oba aspekty financovadni, a to na podniky, ale i na investory. V

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o
uplatnovani mezindrodnich u€etnich standardt (Ut. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).
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soucasnosti Celi instituciondlni investori predpisiim, obezretnostnim poZadavkiim
nebo pomérim, které mohou byt prilis konzervativni, jeZ jim brdni investovat do
malych a stiednich podnikii. V tomto smyslu by méla Komise mezi riiznymi
odvétvovymi pravnimi predpisy, které stanovi ramec pro penzijni fondy, pojist’ovny a
zajist’ovny, sprdvce aktiv a investic¢ni podniky, prozkoumat, jak usnadnit investice do
malych a stiednich podnikii kotovanych na trzich pro rist a obecnéji do vsech

malych a stiednich podnikii v Unii.

(13) Natizeni (EU) ¢. 596/2014 a (EU) ¢. 2017/1129 by proto méla byt odpovidajicim

zpusobem zménéna.

(14) Zmény stanovené v tomto nafizeni by se mély pouzit Sest mésicti ode dne vstupu
tohoto nafizeni v platnost, aby méli zavedeni organizatofi trhii pro rist malych a

stitednich podnikt dostatecny ¢as na ipravu svych soubori pravidel,
PRIJALY TOTO NARIZENI:
Cldnek 1
Zmeny narizeni (EU) ¢. 596/2014
Natizeni (EU) €. 596/2014 se méni takto:
1. v ¢lanku 11 se vklad4 novy odstavec 1a, ktery zni:

,la. Je-1i nabidka cennych papirti ur¢ena vyhradné kvalifikovanym investoram
definovanym v ¢l. 2 pism. e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129%*, sdéleni informaci témto kvalifikovanym investorim pro tcely sjednani
smluvnich podminek jejich ucasti na emisi dluhopisii ze strany emitenta, jehoz
finan¢ni nastroje jsou piijaty k obchodovani v ebchodnim systému, nepiedstavuje
sondovani trhu a neznamena nedovolené zptistupnéni vnitinich informaci. Uvedeny
emitent zajisti, aby si byli kvalifikovani investofi, ktefi tyto informace obdrzi,
védomi souvisejicich pravnich a regulacnich povinnosti a tuto znalost pisemné
potvrdili a aby si byli védomi sankci souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby

a nedovolenym zpfistupnénim vnitinich informaci.

PE637.717/ 10

CS



* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168,

30.6.2017, s. 12).%;
V ¢lanku 13 se doplnuji nové odstavce 12 a 13, které znéji:

»12. AniZ by byly omezeny moZnosti clenskych stdtit vyuZivat anebo rozvijet
uzndvané trini postupy, emitent, jehoz financni nastroje jsou ptijaty k obchodovani
na trhu pro rast malych a sttednich podniki, je opravnén uzaviit smlouvu EU o

zajisténi likvidity pro své akcie, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  podminky smlouvy o zajisténi likvidity spliuji kritéria stanovena v ¢l. 13
odst. 2 tohoto nafizeni a v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)

2016/908%**;

b)  smlouva o zajisténi likvidity je vypracovana v souladu s Sablonou v odstavci

13;

c)  poskytovatel likvidity je fadn€ opravnén piislusnym organem v souladu se
smérnici 2014/65/EU a je organizatorem trhu nebo investicnim podnikem,
ktery provozuje trh pro rast malych a stiednich podniki, zaregistrovan jako

¢len trhu;

d)  organizator trhu nebo investi¢ni podnik, ktery provozuje trh pro rist malych a
stitednich podniktl, emitentovi pisemné potvrdi, ze obdrzel exemplat smlouvy o

zajisténi likvidity a Zze s podminkami této smlouvy souhlasi.

Emitent uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce musi byt schopen kdykoli
prokdzat, ze podminky, za nichZ byla smlouva uzaviena, jsou soustavné dodrZzovany.
Tento emitent a investi¢ni podnik, ktery provozuje trh pro rist malych a sttednich
podnikt, poskytnou dot¢enym piislusSnym organim I exemplat smlouvy o zajisténi

likvidity.

13. Aby zajistila jednotné podminky pouZzivéani odstavce 12 je Komisi svéiena
pravomoc prijimat v uzké spoluprdci s organem ESMA a na zakladé jeho

technického poradenstvi akty v pienesené pravomoci v souladu s élankem 35 za
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ucelem doplnéni tohoto naiizeni stanovenim norem pro Sablonu smlouvy, jez se
pouZzije pro ucely uzavieni smlouvy EU o zajisténi likvidity, aby bylo zajisténo

dodrzovani podminek stanovenych v ¢lanku 13. I

**  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/908 ze dne 26. tnora 2016,
kterym se doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud
jde o stanoveni regula¢nich technickych norem tykajicich se kritérii, postupu a
pozadavki pro zavedeni uznavaného trzniho postupu a pozadavki na jeho zachovani,

ukonceni nebo zménu podminek jeho uznani (Uf. vest. L 153, 10.6.2016, s. 3). “;
¢l. 17 odst. 4 se méni méni takto:
a) tieti pododstavec se nahrazuje timto:

»Pokud emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise odlozil zvefejnéni
vnitinich informaci podle tohoto odstavce, je povinen o tomto odloZeni vidy pisemné
informovat ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 okamzité poté, co tyto informace
uvetejni. V tomto oznameni emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise
poskytne pisemné vysvétleni, jakym zptusobem byly splnény podminky stanovené v
tomto odstavci.Clenské staty mohou alternativné zajistit, aby zaznam tohoto
vysvétleni byl poskytnut pouze na Zadost piislusného organu uvedeného v odstavci

3.
b) doplnuje se novy pododstavec, ktery zni:

,0dchylné od tietiho pododstavce, pokud jsou cenné papiry emitenta ptijaty I na
trhu pro rist malych a stfednich podnik, poskytne emitent pisemné vysvétleni

prislu§nému organu pouze na jeho Zadost.”;
V ¢lanku 18 se odstavce 1 aZ 6 nahrazuji timto:
, 1. Emitenti i osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet, jsou povinni:

a)  sestavit seznam vSech osob, které maji pfistup k vnitinim informacim a které

pro n¢ pracuji na zéklad¢ pracovni smlouvy nebo provadéji tkoly, na zakladé
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nichZ maji pfistup k vnitinim informacim, jako jsou poradci, ti¢etni ¢i

ratingové agentury (seznam zasvécenych osob);

b) neprodlen¢ seznam zasvécenych osob aktualizovat v souladu s odstavcem 4, a

c)

na zadost piedlozit co nejdiive seznam zasvécenych osob ptislusnému organu.

Emitenti a jakékoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet ucini
veskeré piiméiené kroky k zajisténi toho, aby veskeré osoby uvedené na
seznamu zasveécenych osob pisemné potvrdily pravni a regulacni povinnosti,
které pro né z této skutecnosti vyplyvaji, a aby si byly védomy sankci
souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby a nedovolenym zpfistupnénim
vnitini informace. Pokud emitent poZada jinou osobu, aby sestavila a
aktualizovala seznam zasvécenych osob I , je emitent nadale pln€ odpovédny
za dodrzeni tohoto ¢lanku. Emitent si vzdy zachovava pravo ptistupu

k seznamu zasvécenych osob, ktery sestavuje jina osoba.

Seznamy zasvécenych osob obsahuji pfinejmensim tyto tdaje:

a) totoznost kazdé osoby, kterd ma ptistup k vnitinim informacim;

b) diivod, proc¢ je tato osoba uvedena na seznamu zasvécenych osob;

c) datum a Cas, kdy tato osoba obdrZela pfistup k vnitinim informacim; a
d) datum sestaveni seznamu zasvécenych osob.

Emitenti i jakékoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich tcet
neprodlen¢ aktualizuji seznamy zasvécenych osob, vcetné data aktualizace, za

téchto okolnosti:

a) pokud dojde ke zméné diivodu uvedeni osoby na seznamu zasvécenych
osob;
b) pokud nové osoba ziska ptistup k vnitinim informacim a je tedy tieba ji

zafadit na seznam zasvécenych osob, a

C) pokud osoba ztraci ptistup k vnitinim informacim.
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Sa.

Vzdy se uvadi datum a Cas zmény, ktera vedla k aktualizaci.

5. Emitenti i jakdkoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet
uchovavaji sviij seznam zasvécenych osob po dobu alespoii péti let od chvile,

kdy byl sestaven ¢i aktualizovan.

6.  Emitenti, jejichz finan¢ni nastroje jsou piijaty k obchodovani na trhu pro rist
malych a stiednich podnikt, a jakdkoli osoba jednajici jejich jménem nebo na
jejich ucet, jsou opravnéni zapsat na seznam zasvécenych osob pouze ty
osoby, které maji 7 povahy své funkce nebo pozice staly piistup ke v§em

vnitinim informacim ve svych prisluSnych utvarech.

Seznamy zasvécenych osob jsou na vyZadani poskytnuty prislu§nému orgdanu.
Pokud takova Zadost neexistuje, poskytuji se seznamy v minimdlnich

intervalech, které urci prislusny orgdn.“
v €l. 19 odst. 3 se v prvnim pododstavci doplituje nova véta, kterd zni:

»Emitenti, jejichZ finan¢ni néstroje jsou prijaty k obchodovani na trhu pro riist
malych a stfednich podniki, maji dva pracovni dny po obdrZeni ozndmeni podle

odstavce 1 na to, aby zvetejnili informace uvedené v tomto oznameni.*.
Clinek 35 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v €l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12
odst. 5, ¢l. 13 odst. 13, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3 a ¢1. 19 odst.
13 a 14 je svéiena Komisi na dobu péti let od ... [datum vstupu pozméiiujiciho aktu
v platnost]. Komise vypracuje zpravu o vykonu pieneseni pravomoci nejpozdéji
devét mésicu pred koncem tohoto pétiletého obdobi. Pieneseni pravomoci se
automaticky prodluzuje o stejné dlouha obdobi, pokud Evropsky parlament nebo

oo _wve

koncem kaZdéeho 7 téchto obdobi.

b) Odstavec 3 se nahrazuje timto:
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,,3. Pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 6 odst. 5 a 6, €l. 12 odst. 5, ¢l. 13 odst. 13, Cl.
17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3 a ¢I. 19 odst. 13 a 14 mohou Evropsky
parlament nebo Rada kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfenesenti
pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po
zvetejnéni v Utednim véstniku Evropské unie nebo k pozdg&jsimu dni, ktery je v ném

uptfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v pienesené pravomoci.
¢) vklada se novy odstavec, ktery zni:

w3a. Pied pFijetim aktu v pFenesené pravomoci vede Komise konzultace s
odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zdasadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni

tvorby pravnich predpisi. “
d) Odstavec 5 se nahrazuje timto:

,J. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 6 odst. 5a 6, €l. 12 odst. 5, ¢ 13
odst. 13, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, €l. 17 odst. 3, ¢1. 19 odst. 13 nebo 14
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lhiité tfi mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo
pokud Evropsky parlament 1 Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom,
ze namitku nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita

prodlouZi o tii mésice.*
Cldnek 2
Zmeny narizeni (EU) ¢. 2017/1129
-1.  Clinek 1 se méni takto:
a)  pismeno f) se nahrazuje timto:

,,) cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti pomoci vyménné nabidky,
je-li v souladu s podminkami stanovenymi ¢l. 21 odst. 2 uverejnén dokumentl , ktery
popisuje transakci a jeji dopad na emitenta a ktery zajiSt’'uje vétsi transparentnost, jez
investorovi umoZiuje provést informované posouzeni v souladu s ¢l. 6 odst. 1 prvnim

pododstavcem;“
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b) Vkldada se novy odstavec, ktery zni:

»0a. Vyjimky stanovené v odst. 4 pism. f) a v odst. 5 prvnim pododstavci pism. e) se
uplatni pouze tehdy, poku apitdlové cenné papiry zadavatele piija
platni p hdy, pokud byly kapitilové  papiry zadavatele prijaty k

obchodovani na regulovaném trhu ji; pied prevzetim kontroly.

Vyjimky stanovené v odst. 4 pism. g) a v odst. 5 prvnim pododstavci pism. f) se

uplatni pouze v nasledujicich piipadech:

a) kapitdlové cenné papiry nabizejici osoby byly prijaty k obchodovani na

regulovaném trhu jii pred transakci;

b) kapitalové cenné papiry podléhajici rozdéleni spolecnosti byly prijaty k

obchodovani na regulovaném trhu jiz pred transakci;

¢) fuze neni povaZovana za zpétnou akvizici ve smyslu bodu B19 standardi

IFRS 3, SdruZovani podnikii, ve znéni schvaleném Evropskou unii.
1. Clanek 14 natizeni (EU) 2017/1129 se méni takto:
a) v odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
i)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,,b) emitenti, jejichz kapitdlové cenné papiry byly piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro rist malych a
sttednich podnik, a to nepfetrzité alespon po dobu poslednich
osmnacti mésici, a kteti vydavaji nekapitalové cenné papiry nebo

cenné papiry, které umoZiiuji pristup ke kapitalu;*
ii)l dopliuje se nové pismeno I , které zni:

,,d) emitenti, ktefi jsou piijati k obchodovani na trhu pro riist malych a
sttednich podnikl po dobu alesponi dvou let a Zadaji o pfijeti stavajicich

nebo novych cennych papirt k obchodovéni na regulovaném trhu®;

b) odstavec 3 se méni takto:
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i) V odstavci 3 druhém pododstavci se pismeno e) nahrazuje timto:

»€) v pripadé kapitalovych cennych papirti nebo cennych papirii,
které umoziiuji pristup ke kapitdalu, prohlaseni o provoznim kapitalu,
prohlaseni o kapitalizaci a zadluZeni, uvedeni relevantnich stfeti zajmu
a transakci se spfiznénymi osobami, hlavnich akcionait a ptipadné pro

forma finan¢nich informaci.*
ii) doplituje se novy pododstavec, ktery zni:

»Komise do 21. ledna 2021 piezkouma akt nebo akty v pfenesené
pravomoci stanovené v tomto odstavci, a to zejména ty, které stanovuji
harmonogramy upvesnujici redukované informace o kapitdalovych
cennych papirech podle pismene e) druhého pododstavce tohoto

odstavce.
2a. V él 15 odst. 1 prvnim pododstavci se vklada nové pismeno, které zni:

»Ca) emitenti jini neZ malé a stiredni podniky, kteri nabizeji akcie verejnosti a
soucasné usiluji o p¥ijeti téchto akcii k obchodovani na trhu pro riist malych a
stifednich podnikii, pokud jii nemaji akcie prijaté k obchodovani na trhu pro rist
malych a stiednich podnikit a pokud je soucin dvou ndasledujicich sloZek niZsi neZ

200000 000 EUR:

i) cena konecné nabidky nebo maximalni cena v pripadé uvedeném v ¢l. 17

odst. 1 pism. b) bodé i);

ii) celkovy pocet akcii v obéhu okamZité po nabidce akcii verejnosti
vypocitany bud’ na zdkladé vyse veiejné nabidnutych akcii, nebo na zdakladé
maximadlni vySe veiejné nabidnutych akcii v piipadé uvedeném v ¢l. 17 odst.

1 pism. b) bodé i). “
2b. V priloze V se bod II nahrazuje timto:

L. I ProhlaSeni o kapitalizaci a o zadluzeni (pouze v ptipad¢ kapitalovych cennych
papirti vydanych spolecnostmi s trzni kapitalizaci vyssi nez 200 000 000 EUR) a

prohldaseni o provoznim kapitalu (pouze v pripadé kapitdlovych cennych papirii).
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Ugelem je poskytnout informace o kapitalizaci a o zadluZeni emitenta a informace
o tom, zda provozni kapital postacuje ke splnéni stavajicich pozadavki emitenta,
a pokud ne, jakym zpisobem ma byt potfebny dodate¢ny provozni kapital podle

navrhu emitenta zajistén.*
Clinek 2a
Zmény naiizeni (EU) 600/2014 a smérnice 2014/65/EU

1 Komise vypracuje nejpozdéji do 31. prosince 2020 ve spoluprdci s organem ESMA
zpravu o dopadu poZadavkii naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
600/2014' a smérnice 2014/65/EU na financovini malych a stiednich podnikii,
jejich pristup na financni trhy a uspéSnost trhii pro rust malych a stiednich
podnikii. Pro ucely této zpravy shromazdi orgdan ESMA udaje o primdrnich
veiejnych nabidkdch akcii a dekotovdni na trzich pro riist malych a stiednich
podniki, v jinych mnohostrannych obchodnich systémech a na regulovanych
trzich a sleduje prevody spolecnosti mezi riiznymi obchodnimi systémy. Organ
ESMA také posoudi, zda vilastnictvi akcii a dluhopisit malych a stirednich podnikii
na sekunddrnim trhu piedstavuje piekazku pro pristup malych a stiednich
podnikii na veiejné trhy. Prislusnd zprava je piedloZena Evropskému parlamentu a

Radgé, piipadné spolu s legislativnim ndavrhem.

2. Komise do 31. prosince 2019 ziidi odbornou skupinu zucastnénych stran, ktera
bude sledovat uspéSnost trhii pro riist malych a stiednich podniki. Oddil zpravy
vénovany trhitm pro rist malych a stiednich podnikit uvedeny v odstavci 1 bude

pripraven ve spoluprdci s odbornou skupinou zucastnénych stran.
Clinek 2b

Zmény smérnice v pienesené pravomoci (EU) 2017/593

! Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014
o trzich financnich ndstrojii a 0 zméné navizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 173,
12.6.2014, s. 84).
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Komise do 31. prosince 2019 vyhodnoti ucinky ustanoveni ¢lanku 13 smérnice v pienesené

pravomoci (EU) 2017/593" na vysledky vyzkumu malych a stiednich podnikii v Unii.

Clinek 13 smérnice v pienesené pravomoci (EU) 2017/593 stanovi pofadavky na
poskytovani sluZeb vyzkumu ti‘etimi stranami investicnim podnikiim, které zakaznikiim
poskytuji sluzby spravy portfolia nebo jiné investicni ¢i doplitkové sluzby, a zejména
podminky, které musi takovy vyzkum splnit, aby nebyl povaZovan za pobidky zakdazané v ¢l.

24 odst. 7 a 8 smérnice 2014/65/EU.
Clinek 2¢
Zmény smérnice 2009/138/ES

1. Komise nejpozdéji do 31. prosince 2020 vypracuje zpravu o dopadu kapitalovych
poZadavkii, poméru investic a veSkerych dalSich opatieni, je7 by mohla omezovat
Ppojist’ovny a zajist’ovny, které spadaji do piisobnosti smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES?, pokud jde o financovini kétovanych a
nekotovanych malych a stiednich podnikii, a piedloZi tuto zpravu Evropskému

parlamentu a Radé, piipadné spolu s legislativnim ndavrhem.

2. Pro ucely odstavce 1 poda evropsky orgdan dohledu (Evropsky orgdn pro

pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi, EIOPA) Komisi zprdavu o:

a) analyze vyvoje investic pojist’oven a zajist oven do kotovanych a

nekdotovanych malych a stiednich podnikii;

b) analyze spravnich a pravnich piekaZek, které brani financovani a investicim
do kotovanych a nekotovanych malych a stiednich podnikit nebo je omezuji,

jako jsou obezietnostni poZadavky a poméry, i jakychkoli dalSich

1 Smérnice Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou
se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
ochranu financnich nastroji a penéZnich prostiedki patiicich zakaznikiim,
povinnosti p¥i Fizeni produktii a pravidla vitahujici se na poskytovini nebo pFijimani
poplatkii, provizi nebo jinych penéZnich ¢i nepenéinich vyhod (UF. vést. L 87,
31.3.2017, s. 500).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o
pristupu k pojistovaci a zajist’ovaci ¢innosti a jejim vykonu (UF. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).
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ustanoveni;

c) soudrinosti kapitalovych poZadavki stanovenych ve smérnici 2009/138/ES
spojenych s expozicemi vii¢i malym a stiednim podnikiim a o zdavérech

analyz uvedenych v pismenech a) a b).
Clinek 2d
Zmény smérnice (EU) 2016/2341

1 Komise nejpozdéji do 31. prosince 2020 vypracuje zpravu o dopadu kapitalovych
poZadavkii, poméru investic a veskerych dalSich opatieni, jeZ by mohla omezovat
instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP 2), které spadaji do oblasti
piisobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady 2016/2341%, pokud jde o
financovani kotovanych a nekotovanych malych a stiednich podnikii, a piedloZi tuto

zpravu Evropskému parlamentu a Radé, pripadné spolu s legislativnim ndvrhem.
2. Pro ucely odstavce 1 poda organ EIOPA Komisi zprdvu o:

a) analyze vyvoje investic instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi do

kotovanych a nekétovanych malych a stiednich podnikii;

b) analyze spravnich a pravnich piekaZek, které brani financovani a investicim
do kotovanych a nekotovanych malych a stiednich podnikit nebo je omezuji,
jako jsou obezietnostni poZadavky a poméry, i jakychkoli dalSich

ustanoveniy;

¢ soudrinosti kapitdalovych poZadavkii stanovenych ve smérnici 2009/138/ES
spojenych s expozicemi vit¢i malym a stiednim podnikiim a o zdvérech

analyz uvedenych v pismenech a) a b).
Clinek 2e

Ustanoveni o prezkumu ramci, kterymi se vidi ¢innost investicnich podnikii a spravcit aktiv

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016
o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad
nimi (UF. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37).
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Komise nejpozdéji do 31. prosince 2020 vypracuje zpravu o dopadu kapitalovych
pozadavkii, poméru investic a veSkerych dalSich opatieni, ktera spadaji do
plisobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU" (SKIPC),
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU? (smérnice o sprdvcich
alternativnich investicnich fondii), smérnice o investi¢nich fondech a naiizeni o
investicnich fondech [OP: vloZte prosim odkaz], jeZ by mohla omezovat spravce aktiv
a investicni podniky, pokud jde o financovani kétovanych a nekotovanych malych a
stifednich podniki, a predloZi tuto zpravu Evropskému parlamentu a Radé, piipadné

spolu s legislativnim ndavrhem.
Pro ucely odstavce 1 podavaji organ ESMA a organ EBA Komisi zpravu o:

a) analyze vyvoje investic téchto financnich instituci do kotovanych a

nekotovanych malych a stiednich podnikii;

b) analyze spravnich a pravnich piekaZek, které brani financovani a investicim
do kotovanych a nekotovanych malych a stiednich podnikit nebo je omezuji,
Jjako jsou obezietnostni poZadavky a poméry, ¢i jakychkoli dalSich

ustanoveni;

c) analyze skuteCnych rizik, kterym Celi investice do kotovanych malych a
stiednich podnikii v EU a které tyto investice zpuisobuji, po obdobi alespori
10 let, nebo 5 let v pripadé zahrnuti poklesu, coZ predstavuje uplny
hospodadisky cyklus vzhledem k cykli¢nosti hlavnich ekonomickych faktorii;

d) soudrinosti kapitalovych poZadavki stanovenych v tomto ramci spojenych s
expozicemi vitici malym a stiednim podnikiim a o zavérech analyz uvedenych

v pismenech a), b) a c).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. Cervence 2014,
kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich piedpisii
Wkajicich se subjektii kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papiri
(SKIPCP), pokud jde o Cinnost depozitaii, zasady odmérniovani a sankce (UF. vést. L
257, 28.8.2014, s. 186).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011 o
spravcich alternativnich investicnich fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a
2009/65/ES a naiizeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ur. vést. L 174,
1.7.2011, s. 1).
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**%  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o

uplatitovani mezinarodnich éetnich standardii (UF. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).«.
Cldnek 3
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské

unie.
Pouzije se od 6 mésicii od vstupu v platnost.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ...dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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