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Forslag til beslutning B8-0655/2015 

Roberto Gualtieri, Burkhard Balz 

for Økonomi- og Valutaudvalget 

Etablering af en kapitalmarkedsunion 

Forslag til beslutning 

Punkt E 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

E. der henviser til, at EU-institutionerne i 

kølvandet på den finansielle krise har 

indført en række retsakter, der sigter mod 

at forhindre, at en sådan krise opstår igen, 

og mod at skabe det klima af finansiel 

stabilitet, der er afgørende for en virkeligt 

holdbar vækst; der henviser til, at disse 

retsakter bør betragtes som de rammer, 

inden for hvilke kapitalmarkedsunionen 

skal realiseres, og ikke som en hindring 

for den; 

E. der henviser til, at EU-institutionerne i 

kølvandet på den finansielle krise har 

indført en række retsakter, der imidlertid 

stadig er utilstrækkelige til at forhindre, at 

en sådan krise opstår igen;  

Or. en 
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Roberto Gualtieri, Burkhard Balz 
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Etablering af en kapitalmarkedsunion 

Forslag til beslutning 

Punkt 1 a (nyt) 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

  1a. bemærker, at de betydelige forskelle i 

indtægter fra kapital og indtægter fra 

arbejde hovedsagelig skyldes overdreven 

spekulation på de finansielle markeder, 

der ikke har nogen indvirkning på 

realøkonomien; 

Or. en 
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Forslag til beslutning 

Punkt 2 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

2. bemærker, at massive offentlige indgreb 

siden krisens begyndelse, som blev udløst 

af den finansielle sektors sammenbrud, har 

resulteret i rigelig likviditet, og alligevel 

har dette ikke ført til en øget efterspørgsel 

efter finansiering fra realøkonomiens side; 

2. bemærker, at massive offentlige indgreb 

siden krisens begyndelse, som blev udløst 

af den finansielle sektors sammenbrud, har 

resulteret i rigelig likviditet, og alligevel 

har dette ikke ført til en øget efterspørgsel 

efter finansiering fra realøkonomiens side; 

er dybt bekymret over denne likviditet, idet 

der er ved at opstå nye spekulationsbobler 

på de finansielle markeder; 

Or. en 
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Forslag til beslutning 

Punkt 2 a (nyt)  

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

  2a. understreger, at 

besparelsesforanstaltninger i betydeligt 

omfang har bidraget til den ringe 

kreditefterspørgsel, idet en stram 

økonomisk politik i mange lande har 

reduceret efterspørgslen efter varer og 

tjenesteydelser; 

Or. en 
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Forslag til beslutning 

Punkt 8 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

8. understreger, at efterspørgsel og udbud 

kan hjælpes på vej, ved at der skabes tillid 

i realøkonomien via klare tilsagn på 

medlemsstats- og EU-plan om at fremme 

et positivt investeringsklima og 

retssikkerhed for investorer, om at 

fastsætte langsigtede mål for en 

stabiliserende, konkurrencepræget og 

vækstvenlig lovgivningsmæssig ramme og 

om at skabe incitament til og diversificere 

investeringer i infrastruktur, således at 

virksomhederne får mulighed for at 

planlægge langt ud i fremtiden; 

8. understreger, at efterspørgsel og udbud 

kun kan fremmes ved at bringe de 

neoliberale besparelsespolitikker til 

ophør; 

Or. en 
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Forslag til beslutning 

Punkt 11 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

11. fremhæver, at mangelfulde 

kapitalmarkeder har ført til en forkert 

prisfastsættelse af risiko og til manglende 

forbindelse mellem det afkast, der 

tilstræbes, og de reelle risici, der løbes, 

hvilket har ført til, at kapitalmarkederne 

er negativt forudindtaget over for enheder 

såsom SMV'er; mener, at et af målene 

med kapitalmarkedsunionen bør være at 

forbedre markedernes effektivitet og sikre 

et retfærdigt, passende og økonomisk 

fornuftigt forhold mellem risiko og afkast 

på EU's kapitalmarkeder; 

11. fremhæver, at mangelfulde 

kapitalmarkeder har forårsaget den seneste 

finansielle og økonomiske krise og derfor 

bør sættes under streng offentlig kontrol; 

Or. en 
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Punkt 13 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

13. mener, at en ægte europæisk tilgang til 

kapitalmarkeder bør tage behørigt hensyn 

til udviklingen på internationalt plan, så 

Europa forbliver attraktivt for 

internationale investorer, ved at unødige 

divergenser i og kopiering af lovgivning 

undgås; 

13. mener, at en ægte europæisk tilgang til 

kapitalmarkeder skal centreres omkring 

relationsbaseret bankvirksomhed, navnlig 

støtte til mindre lokale banker, som driver 

virksomhed i samfundets interesse som 

helhed i stedet for at fokusere på 

gevinstmaksimering og er bedre udrustet 

end anonyme kapitalmarkeder til at 

betjene Europas økonomi, der i 

overvejende grad er baseret på SMV'er, 

for at overvåge kreditrisici og sikre et 

langsigtet engagement; 

Or. en 
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Punkt 19 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

19. fremhæver, at det i dette øjemed er 

nødvendigt at gøre omhyggelig og 

omfattende status, og herunder tage højde 

for den kumulative indvirkning på de 

europæiske kapitalmarkeder af alle de 

retsakter, der er vedtaget i de senere år; 

påpeger, at dette også indbefatter en 

grundig vurdering af, om det er 

nødvendigt at genoverveje de strenge 

kapitalkrav, der er indført i bank- og 

forsikringssektoren; 

19. fremhæver, at det i dette øjemed er 

nødvendigt at gøre omhyggelig og 

omfattende status, og herunder tage højde 

for den kumulative indvirkning på de 

europæiske kapitalmarkeder af alle de 

retsakter, der er vedtaget i de senere år; 

påpeger, at dette også indbefatter en 

yderligere styrkelse af kapitalkravene, der 

er indført i bank- og forsikringssektoren, 

ved bl.a. at indføre gearingsgrader og 

nøje adskillelse af 

investeringsbankvirksomhed fra 

detailbankvirksomhed, navnlig for 

institutter, der er for store til at krakke; 

Or. en 
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Punkt 20 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

20. fremhæver, at initiativer i retning af en 

kapitalmarkedsunion ikke bør genopfinde 

den dybe tallerken, men anerkende, at 

virksomhedsfinansiering i Europa er 

baseret på veludviklede, historisk fastlagte 

strukturer, som til trods for deres 

begrænsninger har vist sig at være 

vellykkede og modstandsdygtige over for 

kriser, og at en yderligere diversificering 

og udviklingen af nye kanaler kan være 

værdifuldt for at sikre, at forskellige typer 

af virksomheder har alternativ adgang til 

finansiering; 

20. mener, at alle initiativer i retning af en 

kapitalmarkedsunion kun vil være til 

fordel for kapitalejere og investorer, hvis 

der ikke gennemføres nogen 

grundlæggende revision af de nuværende 

besparelsespolitikker og en betydelig 

reform af banksektoren, som er fokuseret 

på relationsbaseret udlån; 

Or. en 
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Punkt 21 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

21. bemærker, at de traditionelle 

finansieringskanaler via bankerne ofte ikke 

støtter op om innovative foretagender og 

SMV'er; understreger, at manglende 

adgang til finansiering for SMV'er er en af 

de største hindringer for vækst i EU; 

fremhæver, at der, så længe bankkredit til 

stadighed er vanskelig at opnå for SMV'er, 

er behov for alternativer til 

bankfinansiering, navnlig ved at forbedre 

erhvervsklimaet for risikovillig kapital, 

peer-to-peer-finansiering, privat 

placering, securitisering af SMV-lån og 

fremme af andelslånekasser, men også 

ved at standardisere reglerne vedrørende 

offentlig-private partnerskaber (OPP'er) i 

hele EU; 

21. bemærker, at de traditionelle 

finansieringskanaler via bankerne ofte ikke 

støtter op om innovative foretagender og 

SMV'er; understreger, at manglende 

adgang til finansiering for SMV'er er en af 

de største hindringer for vækst i EU; 

fremhæver, at bankkredit til stadighed er 

vanskelig at opnå for SMV'er, navnlig som 

følge af et klima præget af økonomisk 

stagnation, som har været fremherskende 

siden den finansielle krise; 

Or. en 
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Punkt 35 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

35. er af den opfattelse, at 

kapitalmarkedsunionen bør følge en trinvis 

tilgang, og at kapitalmarkedsunionen 

derfor bør have tre prioriteringer:  for det 

første at skabe incitament til den mest 

effektive fordeling af opsparing ved at 

uddybe og diversificere de 

finansieringskilder, der er til rådighed for 

virksomheder, og at tilvejebringe flere 

investeringsmuligheder, større 

gennemsigtighed og 

porteføljediversificering for dem, der 

sparer op, og for investorerne; for det 

andet at muliggøre en større afbødning af 

risici ved at skabe dybere 

grænseoverskridende markeder, forbedre 

det finansielle systems 

modstandsdygtighed over for de negative 

virkninger af alvorlige finansielle kriser 

og udjævne virkningen af idiosynkratiske 

stød; for det tredje at sikre, at der er en 

effektiv komplementær kanal til 

finansiering af realøkonomien; 

35. er af den opfattelse, at 

kapitalmarkedsunionen bør følge en trinvis 

tilgang, og at kapitalmarkedsunionen 

derfor bør have tre prioriteringer:  for det 

første at ændre de makroøkonomiske 

betingelser, under hvilke 

kapitalmarkedernes aktører opererer, 

navnlig ved at bringe deflationære 

besparelsespolitikker til ophør, som har 

hindret kreditefterspørgslen; for det andet 

at reformere de finansielle markeder i 

Europa ved en streng adskillelse af 

investerings- og detailbankvirksomhed 

ved at støtte lokale relationsbaserede 

udlånsmodeller, som gør brug af lav 

gearing, og en stærk regulering af den 

grå banksektor; for det tredje at sikre, at 

der er en effektiv og strengt kontrolleret 

komplementær kanal til finansiering af 

realøkonomien; 

Or. en 
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Punkt 54 

 

Forslag til beslutning Ændringsforslag 

54. fremhæver, at kapitalmarkedernes 

kompleksitet ikke bør ende med at 

udelukke SMV'er, som er de 

virksomheder, der har størst behov for 

adgang til supplerende finansiering, 

navnlig i medlemsstater, der oplever eller 

har oplevet økonomiske vanskeligheder; 

understreger, at et positivt klima for 

vellykket SMV-finansiering omfatter 

behovet for SMV-venlige økonomiske og 

lovgivningsmæssige vilkår, både på EU-

plan og på nationalt plan; understreger 

navnlig, at der bør gøres opmærksom på 

en mulig forenkling af procedurerne for 

SMV'ers og selskaber med mellemstor 

markedsværdis adgang til 

børsintroduktion, samtidig med at det 

sikres, at der fortsat er håndfaste kriterier 

til vurdering af virksomheders 

modstandsdygtighed og berettigelse til en 

børsintroduktion; opfordrer 

Kommissionen til at se på, hvad mere der 

kan gøres for at hjælpe SMV'er med at 

tiltrække investeringer; 

54. er meget bekymret over 

kapitalmarkedernes kompleksitet og 

mener, at der er fare for, at SMV'er uden 

tilstrækkelig regulering yderligere vil 

blive udelukket fra at få adgang til 

finansiering; opfordrer Kommissionen til at 

se på, hvad mere der kan gøres for at 

hjælpe SMV'er med at tiltrække 

investeringer; 

 

Or. en 

 

 


