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Tarkistus 126
Sharon Bowles, Olle Schmidt, Dirk Sterckx

Ehdotus asetukseksi

Otsikko

Komission teksti Tarkistus
Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN
JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI OTC- JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI
Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti) merkityksellinen teksti)

(Tamd tarkistus koskee koko tekstid.)

Or. en

Perustelu

Tdmad tarkistus laajentaa asetuksen soveltamisalan kaikkiin johdannaisiin, milld parannetaan
markkinasddntojen yhdenmukaisuutta ja varmistetaan tehokas vastapuoliriski.
Selvitysvelvollisuuden toimintaa ja keskusvastapuolien kdyttod ei saa vaarantaa mddritelmilld
tai rajoittamalla soveltamisala pelkdstddn johdannaissopimusten OTC-kauppaan. Niitd
pitdisi soveltaa riippumatta siitd, onko sopimukset myyty sddannellyilld markkinoilla,
monenkeskisissd kaupankdyntijdrjestelmissd tai OTC-kaupankdyntind.

Tarkistus 127
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi

Otsikko
Komission teksti Tarkistus

Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN
JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI OTC- JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI
Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti) merkityksellinen teksti)

Or. en
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Perustelu

Asetusta tulisi soveltaa kaikkiin johdannaisiin niiden kaupankdyntipaikasta riippumatta.

Tarkistus 128
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
Otsikko

Komission teksti

Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN
JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI OTC-
Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti)

Tarkistus 129
Olle Ludvigsson

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

(3) Syyskuun 23 paivédni 2009 komissio
antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi
Euroopan finanssivalvojien jérjestelmén
perustamisesta, johon siséltyy kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen
perustaminen edistiméin unionin
lainsddddnnon yhdenmukaista soveltamista
ja myotavaikuttamaan yhteisten,
laadukkaiden sdéintely- ja
valvontastandardien ja -kdytantdjen
luomiseen. Namé valvontaviranomaiset
ovat asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan pankkiviranomainen (EPV),
asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV)

PE460.860v01-00

Tarkistus

Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN
JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI
Jjohdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti)

Or. en

Tarkistus

(3) Syyskuun 23 piivéani 2009 komissio
antoi ehdotukset kolmeksi asetukseksi
Euroopan finanssivalvojien jérjestelmén
perustamisesta, johon siséltyy kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen
perustaminen edistiméin unionin
lainsdddédnnon yhdenmukaista soveltamista
ja myotivaikuttamaan yhteisten,
laadukkaiden sdéntely- ja
valvontastandardien ja -kdyténtojen
luomiseen. Nama valvontaviranomaiset
ovat asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan pankkiviranomainen (EPV),
asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV)

AM\862791FI.doc



ja asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen (EVLEV).

Tarkistus 130
Pascal Canfin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, etti tallaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Tédssa
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentimiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisdédmiselle.

AM\862791FI.doc

ja asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen (EVLEV). Ndilld
viranomaisilla on ratkaiseva rooli
finanssialan vakauden takaamisessa. Sen
vuoksi on viilttimdtontd varmistaa
Jjatkuvasti, ettii niiden tyon kehittiminen
on tirked poliittinen painopistealue ja ettii
niille tarjotaan riittivdt resurssit.

Or. en

Tarkistus

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, etti tallaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Tassé
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentéimiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisddmiselle niistd
kaupankdyntijirjestelyistd riippumatta
(kauppapaikka tai kahdenvilinen
sopimus), joilla kaupat alunperin
tehdidn.

Or. en

PE460.860v01-00
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Tarkistus 131
Arlene McCarthy

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, ettd tillaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Téssa
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentdmiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisdédmiselle.

Tarkistus

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensé ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, etti tdllaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Téssa
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentdmiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisddmiselle. Vaikka porssissi myytiviit
johdannaiset ovat OTC-sopimuksia
avoimempia, on tirkedd varmistaa, ettei
sddntelykehykseen jid porsaanreikid.
Yhtendisen ja yhdenmukaisen
lihestymistavan varmistamiseksi porssissdi
myytivid johdannaisia koskevia
asianmukaisia ehtoja on kdsiteltivi
rahoitusmarkkinadirektiivin (MiFID)
tarkistuksen yhteydessa.

Or. en

Perustelu

Tdmdn asetuksen kanssa yhtendisten porssissd vaihdettavia johdannaisia koskevien
toimenpiteiden tarvetta on analysoitava MiFIDin tarkistamisen yhteydessd.

PE460.860v01-00

AM\862791FI.doc



Tarkistus 132
Olle Ludvigsson

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensd ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, ettd tillaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Téssa
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentdmiselle ja
johdannaissopimusten avoimuuden
lisdédmiselle.

Tarkistus 133
Anni Podimata

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Pittsburghissa 26 péivina syyskuuta
2009 pitdméssddn huippukokouksessa
G20-maiden johtajat sopivat, ettd kaikki
vakioidut OTC-johdannaissopimukset

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(4) OTC-johdannaisten (over-the-counter
derivatives) avoimuudessa on puutteita,
koska ne ovat yksityisesti neuvoteltuja
sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat
yleensé ainoastaan sopimuspuolten
saatavilla. Niilld luodaan monimutkainen
keskindisten sidossuhteiden verkko, joka
voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien
luonteen ja suuruuden toteamista.
Finanssikriisi on osoittanut, etti tdllaiset
ominaisuudet lisddvit epdvarmuutta
kiredssd markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Tdssé
asetuksessa vahvistetaan edellytykset
ndiden riskien pienentdmiselle lisddmdlldi
johdannaissopimusten avoimuutta. OTC-
Jjohdannaisten suurempi avoimuus edistdid
myds markkinatoimijoiden vilisti
luottamusta, helpottaa tehokasta
hinnanmuodostusta, vahvistaa sijoittajien
suojaa ja tarjoaa aiempaa paremman
ennakkovaroituksen kehittyvien
ongelmien kertymisestd ja laajuudesta.

Or. en

Tarkistus

(5) Pittsburghissa 26 péivina syyskuuta
2009 pitdméssdan huippukokouksessa
G20-maiden johtajat sopivat, ettd kaiken
vakioiduilla OTC-johdannaissopimuksilla

PE460.860v01-00
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olisi selvitettdvd keskusvastapuolten
vilitykselld viimeistdin loppuvuodesta
2012 alkaen ja ettd OTC-
johdannaissopimukset olisi ilmoitettava
kauppatietorekistereihin. G20-maiden
johtajat vahvistivat sitoumuksensa
Torontossa kesdkuussa 2010 ja sitoutuivat
my0s vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden
toimenpiteiden toteuttamista, joilla
parannetaan OTC-johdannaisten
avoimuutta ja lakisddteistd valvontaa
kansainvilisesti yhdenmukaisella ja
syrjimattomalld tavalla. Komissio pyrkii
varmistamaan, ettd EU:n kansainvéliset
kumppanit panevat ndmai sitoumukset
yhdenmukaisesti tdytintoon.

Tarkistus 134

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMYV)
toimii timén asetuksen soveltamisalalla
turvaamalla finanssimarkkinoiden
vakauden kriisitilanteissa, varmistamalla,
ettd kansalliset valvontaviranomaiset
soveltavat unionin sdént6ja
yhdenmukaisesti, seké ratkaisemalla niiden
vélisid erimielisyyksid. Liséksi sille on
annettu tehtavéksi laatia oikeudellisesti
sitovia teknisid sddntelystandardeja, ja silld
on keskeinen rooli toimilupien
myontdmisessa keskusvastapuolille ja
kauppatietorekistereille sekd ndiden
valvonnassa.

PE460.860v01-00

kdytivin kaupan olisi tapahduttava joko
porssissd tai sihkoisessd kauppapaikassa,
Jja etti kaupat olisi selvitettiva
keskusvastapuolten vilitykselld
viimeistddn loppuvuodesta 2012 alkaen ja
ettd OTC-johdannaissopimukset olisi
ilmoitettava kauppatietorekistereihin. G20-
maiden johtajat vahvistivat sitoumuksensa
Torontossa kesdkuussa 2010 ja sitoutuivat
my0s vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden
toimenpiteiden toteuttamista, joilla
parannetaan OTC-johdannaisten
avoimuutta ja lakisddteistd valvontaa
kansainvilisesti yhdenmukaisella ja
syrjimattomalla tavalla. Komissio pyrkii
varmistamaan, ettd EU:n kansainvéliset
kumppanit panevat ndmi sitoumukset
yhdenmukaisesti tdytintoon.

Or. en

Tarkistus

(7) Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMYV)
toimii timén asetuksen soveltamisalalla
turvaamalla finanssimarkkinoiden
vakauden kriisitilanteissa, varmistamalla,
ettd kansalliset valvontaviranomaiset
soveltavat unionin sdintdja
yhdenmukaisesti, seké ratkaisemalla niiden
vilisid erimielisyyksid. Liséksi sille on
annettu tehtavéksi laatia oikeudellisesti
sitovia teknisid sddntelystandardeja, ja silla
on keskeinen rooli toimilupien
myontdmisessa keskusvastapuolille ja
kauppatietorekistereille sekd ndiden
valvonnassa johdannaissopimusten

AM\862791FI.doc



Tarkistus 135

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) Tarvitaan yhdenmukaiset sddnnot
sellaisia johdannaissopimuksia varten,
jotka on lueteltu rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21
paivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY?! liitteessi I olevan C osan 4—
10 kohdassa ja joilla kdydaan kauppaa
porssin ulkopuolella.

AM\862791FI.doc

selvitystii ja raportointia koskevan
yhtendisen lihestymistavan
varmistamiseksi koko unionissa niisti
kaupankdyntijirjestelyistd riippumatta
(kauppapaikka tai kahdenviilinen
sopimus), joilla kaupat alun perin
tehdidn.

Or. en

Tarkistus

(8) Tarvitaan yhdenmukaiset sadnnot
sellaisten johdannaissopimusten
selvittimisti ja raportointia varten, jotka
on lueteltu rahoitusvélineiden markkinoista
sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivin
93/22/ETY kumoamisesta 21 pdivana
huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY?! liitteessd I olevan C osan 4—
10 kohdassa ja joilla kiydaan kauppaa
porssin ulkopuolella tai jéirjestetyissé
kappapaikoissa, kuten sdinnellyillii
markkinoilla tai monenkeskisissii
kaupankdyntijirjestelmissa.

Or. en

PE460.860v01-00
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Tarkistus 136
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

(9) Kannustimet, joilla on pyritty
edistimiin keskusvastapuolten kayttod,
eivit ole osoittautuneet riittdvéksi keinoiksi
varmistaa, ettd vakioidut OTC-
johdannaissopimukset todella selvitetdan.
Sen vuoksi tarvitaan
keskusvastapuoliselvityksid koskevia
pakollisia vaatimuksia niitd OTC-
johdannaisia varten, jotka voidaan
selvittda.

Tarkistus 137
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

(9) Kannustimet, joilla on pyritty
edistimiin keskusvastapuolten kayttod,
eivit ole osoittautuneet riittdviksi keinoiksi
varmistaa, ettd vakioidut OTC-
johdannaissopimukset todella selvitetdan.
Sen vuoksi tarvitaan
keskusvastapuoliselvityksii koskevia
pakollisia vaatimuksia niitd OTC-
johdannaisia varten, jotka voidaan

PE460.860v01-00
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Tarkistus

(9) Kannustimet, joilla on pyritty
edistimién keskusvastapuolten kayttod,
eivit ole osoittautuneet riittdvéksi keinoiksi
varmistaa, ettd vakioidut
johdannaissopimukset todella selvitetdan.
Sen vuoksi tarvitaan
keskusvastapuoliselvityksid koskevia
pakollisia vaatimuksia niitd johdannaisia
varten, jotka voidaan selvittda. Lisdksi
tulisi ottaa kdyttoon uusia kannusteita
johdannaissopimusten selvittimiseksi
tiukat vakausvaatimukset tiyttivien
keskusvastapuolten kautta. Tiilti osin
riskejd suhteessa keskusvastapuoliin,
joiden kiiytettiivissi on keskuspankkien
Jérjestelyjd, tulisi kohdella
vakausvaatimusten osalta
suosiollisemmin.

Or. en

Tarkistus

(9) Kannustimet, joilla on pyritty
edistimién keskusvastapuolten kayttod,
eivét ole osoittautuneet riittdviksi keinoiksi
varmistaa, ettd OTC-johdannaissopimukset
todella selvitetdén. Sen vuoksi tarvitaan
keskusvastapuoliselvityksid koskevia
pakollisia vaatimuksia niitd OTC-
johdannaisia varten, jotka voidaan
selvittda.

AM\862791FI.doc



selvittaa.

Tarkistus 138
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 a kappale (uusi)

Komission teksti

Or. en

Tarkistus

(9 a) Asetuksen soveltamisalan tulisi ndiin
ollen kattaa mahdollisimman paljon
johdannaissopimusten kauppoja.

Or. en

Perustelu

Jarjestelmdriskin vihentdmiseksi on olennaisen tirkedd varmistaa, ettd asetus koskee kaikkia

johdannaisia, ei pelkdstddn OTC-johdannaisia.

Tarkistus 139
Sirpa Pietikidinen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(9 a) Timiin asetuksen tulisi kattaa
mahdollisimman paljon OTC-
johdannaissopimuksia. Porssissii
vaihdettavien johdannaissopimusten ei
tarvitse kuulua asetuksen
soveltamisalaan, koska ne selvitetiiin jo
keskitetysti.

Or. en

11/169 PE460.860v01-00
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Perustelu

Koska porssissd myytdvdt johdannaissopimukset selvitetddn jo keskitetysti, asetuksen tulisi
koskea vain OTC-johdannaisia. G20-maiden tavoitteiden sdilyttdminen ja OTC-johdannaisiin
liittyvien jdrjestelmdriskien vihentdiminen on tdirkedd. Tarkoitettua soveltamisalaa ja

poikkeusten kdyttoonottoa on puolustettava.

Tarkistus 140
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 141
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 b kappale (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

Fl

Tarkistus

(9 a) Johdannaissopimukset, joita ei voida
selvittid keskusvastapuolten viilitykselli,
tulisi vakioida, jotta ne voidaan selvittdiii
keskusvastapuolten viilitykselld.

Or. en

Tarkistus

(9 b) Johdannaismarkkinoiden tirkeimpiii
riskeji on avoimuuden puute, joka on yksi
erittiiin monimutkaisista
rahoitustuotteista johtuvista syisti.

Tdmdn vuoksi johdannaissopimukset
tulisi vakioida kaikin keinoin,
vakioimattomat johdannaissopimukset,
joita ei voida selvittiii keskusvastapuolten
kesken ja jotka ovat liian monimutkaisia
kauppatietojirjestelmien raportoitaviksi,
tulisi kieltiid.

Or. en

12/169 AM\862791FI.doc



Tarkistus 142
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 143

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc
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Tarkistus

(9 ¢) Kun otetaan huomioon
elintarvikkeiden ja rehujen hintojen
huomattava epivakaus ja useat
tutkimukset, joissa on osoitettu
elintarvikkeiden hintojen ja
elintarvikkeilla keinottelun vilinen
yhteys, elintarvikkeita tai rehuja koskevat
johdannaissopimukset tulisi kieltiid.

Or. en

Tarkistus

(9 a) Unionissa perustetun yksikon, joka
aikoo toimia keskusvastapuolena, on
haettava luottolaitoslupaa sen
Jjédsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta, johon se on perustettu.
Lupa on myonnettivd, jos hakija téyttiidi
kaikilta osin timdn asetuksen edellytykset,
Jja se tulisi rajata selvitystoimintaan.
Erityinen rajoitettuun kdyttoon tarkoitettu
pankkitoimilupa tulisi mddiritellii
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 200/49/EY 4 artiklan

1 kohdassa.

Or. en

PE460.860v01-00
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Tarkistus 144
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11) Sen varmistamiseksi, etti
selvitysvelvollisuus pienentdd
jarjestelmadriskid, tarvitaan menettelyd,
jolla voidaan yksiloidé selvityskelpoiset
johdannaislajit, joiden tulisi kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin. Menettelyssa
olisi otettava huomioon, ettd kaikkien
OTC-johdannaisten, joille on tehty
keskusvastapuoliselvitys, ei voida katsoa
soveltuvan pakolliseen
keskusvastapuoliselvitykseen.

Tarkistus 145
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

Tarkistus

(11) Sen varmistamiseksi, ettd
selvitysvelvollisuus pienentda
Jjérjestelmadriskid, tarvitaan menettelyé,
jolla voidaan yksiloida selvityskelpoiset
johdannaislajit, joiden tulisi kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin. Menettelyssa
olisi otettava huomioon, ettd kaikkien
johdannaisten, joille on tehty
keskusvastapuoliselvitys, ei voida katsoa
soveltuvan pakolliseen
keskusvastapuoliselvitykseen. Téimdin
vuoksi on harkittava poikkeuksia siind
tapauksessa, ettd jirjestelmdriskid
pystytidiin pienentimddn muilla keinoilla;
finanssialan vastapuolten tiytyy pystyi
selittimdidin poikkeuksien perustelut, ja
niiden tapahtumien mddridn, joita ei
selvitetii keskusvastapuolten kesken, tulisi
Pysyé hyvin pienend unionin
valvontaviranomaisten mddrittamdlld
tasolla.

Or. en

Tarkistus

(11 a) Rahoitustakuuvakuutuksia ja
muita vakuutussopimuksia, jotka liittyviit
arvopapereihin ja joiden osalta kyseistii
vakuutusta ei voida myydii kyseisestii
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arvopaperista erillidn eikd kiyttiid
keinottelutarkoituksessa, ei tulisi pitddi
tissd asetuksessa tarkoitettuina
johdannaissopimuksina.

Or. en

Perustelu

As currently drafted, EMIR inadvertently could apply to certain insurance contracts,
including contracts written by financial guarantee insurers. Given the very substantial
differences in the regulatory framework applicable to derivatives and insurance, and the legal
and commercial differences between such contracts, it would be both undesirable and
unworkable to apply EMIR to insurance contracts. It is important therefore to clarify that
financial guarantee insurance and other insurance contracts that cannot be used for
speculative purposes are outside the scope of this Regulation.

Tarkistus 146
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12) Tassé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla médritetdén
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen
asemansa vuoksi EAMV:n tulisi paittas,
tayttddko jokin johdannaislaji
kelpoisuusperusteet ja mistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.
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Tarkistus

(12) Téssé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla madritetdén
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Komission
tulisi valvontaviranomaisen (EAMYV)
laatimien teknisten vaatimusten
luonnosten perusteella ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1092/2010 perustettua EJRK:ta
kuultuaan tulisi paattaa, tayttaako jokin
johdannaislaji kelpoisuusperusteet ja misté
alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan,
tarpeen mukaan mahdolliset vaiheittaiset
tiytintoonpanovaatimukset mukaan
lukien. Selvitysvelvollisuuden asteittainen
kéyttoonotto voisi perustua joko
selvitettiivien selvityskelpoisten
johdannaislajien osuuteen tai niiden
markkinatoimijoiden lajeihin, joiden
tiytyy noudattaa selvitysvelvollisuutta.
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Kahdenviilisen selvityksen tulisi edelleen
olla luvallista, jos selvittimisti koskevat
lailliset séidnndkset eivit tiyty tiettyjen
johdannaislajien osalta.

Or. en

Perustelu

Selvitysvelvollisuuden asteittainen kdyttoonotto antaa tietyissd olosuhteissa jdrjestelmdlle
mahdollisuuden kehittyd ja saada markkinatoimijoiden luottamusta ennen kuin kaikki
johdannaissopimukset on selvitettivd. Suoraviivainen kdyttoonotto voisi aiheuttaa
Jjdrjestelmdille valtavia riskejd, jos jokin keskusvastapuoli joutuisi yrittdmdcdn selvittdd
enemmdn sopimuksia kuin mitd se pystyy kdsittelemdidn turvallisesti.

Tarkistus 147
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12) Tassé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla médritetdén
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen
asemansa vuoksi EAMV:n tulisi paittas,
tayttddko jokin johdannaislaji
kelpoisuusperusteet ja mistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

PE460.860v01-00

Tarkistus

(12) Tassé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla madritetdén
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Komission
tulisit EAMV:n laatimien
tiytintoonpanovaatimusten perusteella
paittaa, tayttadko jokin johdannaislaji
kelpoisuusperusteet, tulisiko velvollisuutta
soveltaa ja mistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.
Selvitysvelvollisuuden soveltamisalaan
kuuluvien johdannaislajien
ensisijaisuuden mddrityksen tulisi
perustua niiden osuuteen
Jjarjestelmdriskisti. Myos niiden laitosten
velvollisuuksien, joiden on selvitettivii
sopimuksensa, tulisi perustua
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
niiden kokonaiskokoon ja osuuteen
Jérjestelmdriskistd.
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Peruste

Or. en

lu

Jotta jarjestelmdriski ei kasvaisi, on harkittava johdannaissopimusten selvityksen

siirtymdjdrjestelyjd.

Tarkistus 148
Werner Langen, Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12) Téssé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla méiéritetdén
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen
asemansa vuoksi EAMV:n tulisi paittaa,
tayttdako jokin johdannaislaji
kelpoisuusperusteet ja mistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Tarkistus

(12) Téssé asetuksessa vahvistetaan
kelpoisuusperusteet, joilla miéritetddn
johdannaislajin kuuluminen
selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen
asemansa vuoksi EVV:n (EAMV) tulisi
komissiota ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o
1092/2010' perustettua Euroopan
Jjérjestelmdriskikomiteaa (EJRK)
kuultuaan paittai, tayttdako jokin
johdannaislaji kelpoisuusperusteet, onko
selvitysvelvoitetta sovellettava ja misti
alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan.
Kahdenviilinen selvitys olisi sallittava
Jjatkossa myos silloin, kun tiettyyn
johdannaisluokkaan kuuluvilta tietyiltdi
johdannaisten ryhmilti puuttuvat
selvityksen oikeudelliset edellytykset,
kuten riskien kattamiseen tarkoitettujen
johdannaisten tapauksessa voi olla.

Or. de

Perustelu

Kahdenvdlinen selvitys olisi sallittava jatkossa myos silloin, kun tiettyyn johdannaisluokkaan
kuuluvilta tietyiltd johdannaisten ryhmiltd puuttuvat selvityksen oikeudelliset edellytykset,
kuten riskien kattamiseen tarkoitettujen johdannaisten tapauksessa voi olla.
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Tarkistus 149
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(12 a) Mdiritettiessii johdannaislajin
kelpoisuutta keskitetylle selvitykselle on
olennaista ottaa huomioon
Jjérjestelmdriskin taso ja tyyppi. Tiettyjen
Jjohdannaislajien osalta, joihin liittyy
plidoman vaihto, esimerkiksi valuutan
vaihto, selvitysriski voi olla merkittivin
riski, joka on jo otettu huomioon
nykyisessi markkinainfrastruktuurissa.
Timii tulisi ottaa huomioon pohdittaessa,
mihin johdannaislajeihin olisi sovellettava
pakollista keskitettyd selvitystd.

Or. en

Perustelu

Useimmat valuuttamarkkinoiden sopimukset selvitetdidn jo kauan ennen kuin keskitetty
selvitys tapahtuisi. Markkinat ovat tunnustaneet timdn ja kéyttivdt selvitysriskin
rajoittamiseen CLS:dd. Tamdn tdrkedn markkinan hdiriépotentiaalin vuoksi sen
erityispiirteitd on harkittava erittdin tarkasti.

Yhdenmukaisuuden varmistamiseksi Dodd-Frank-lain kanssa, joka antaa
valtionvarainministerille mahdollisuuden myontdid valuuttaa koskevan poikkeuksen,
EAMV:lla taytyy olla oikeus tutustua valuuttakauppojen erityispiirteisiin ennen pakollisen
keskitetyn selvityksen mddrddmistd.

Tarkistus 150
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus

(12 a) Johdannaislajien
selvityskelpoisuuden middrityksessd olisi
kansainvilisten séidnndésten kehityksen
mukaisesti otettava huomioon kyseiseen
johdannaislajiin liittyvien
Jérjestelmdriskien erityinen laatu.
Tiettyjen johdannaislajien osalta, joihin
liittyy pédoman vaihto, selvitysriski voi
olla merkittivin riski, joka on jo saatettu
ottaa huomioon nykyisissd ja erillisissd
infrastruktuurijiirjestelyissd. Tdamd voi
erottaa muista johdannaislajeista ne
johdannaislajit, joille keskusvastapuolten
kesken tapahtuva selvittiminen (jolla
puututaan vastapuoli-/korvausriskiin) ei
vilttimiitti ole paras mahdollinen keino
Ppienentdid selvitysriskid.

Or. en

Perustelu

Sopimuksen kesto on 85 prosentilla valuuttajohdannaisista alle seitsemdn pdivdd, ja niihin
liittyy varsin vdhdinen vastapuoliriski. Lisdksi CLS Bank takaa jo tdlld hetkelld hoitamisen
valtaosalle sopimuksista, mikd tarkoittaa, ettd hoitaminen (joka tapahtuu ennen selvitystd) on
tarpeetonta; sen sijaan tulisi keskittyd tdillaisten keskitettyjen hoitamisjdrjestelmien kdyton
laajentamiseen. Lyhytaikaisten valuuttajohdannaisten tarpeeton sdditely lisdisi eri
valuuttavyohykkeille vievien toimijoiden suojauskustannuksia.

Tarkistus 151
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(12 a) Toimielinten tulisi johdannaislajien
selvityskelpoisuuden mdidrityksessii ottaa
huomioon ndiden instrumenttien
erityisluonne. Tiirkein riski voi tiettyjen
johdannaislajien osalta liittyii
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selvitysriskiin, mikd koskee esimerkiksi
tiettyji valuuttasopimuksia niiden lyhyen
keston ja pidoman toimituksen vuoksi.
Niiitii riskejd hallitaan erillisen
infrastruktuurin kautta, mikd vihentid
merkittivdisti tirkeimpid néiihin
sopimuksiin liittyvid jirjestelmdriskeji ja
erottaa ne muista johdannaislajeista.

Or. en

Tarkistus 152
Jean-Paul Gauzeés

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(12 a) Valuuttamarkkinoiden
ominaispiirteet (tapahtumien pdivittiinen
mdidird, valuuttaparit, kolmansien maiden
tapahtumien merkitys, selvitysriskin
kdsittely kestdiiviin, olemassa olevan
mekanismin avulla) edellyttiviit
asianmukaista jirjestelmdid, joka
perustuu etenkin alustavaan
kansainviiliseen lihestymiseen ja
sovellettavan infrastruktuurin
vastavuoroiseen tunnustamiseen. Tamdn
vuoksi EAMV:n tulisi harkita
poikkeuksen myontimisti valuutta-swap-
sopimuksille ja -futuureille.

Or. en

Tarkistus 153
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

(12 a) Delegoitujen sdiidosten ja teknisten
tiytintoonpanostandardien laatimisessa
tulisi kiinnittdd erityisti huomiota
pitkiaikaisten talletuslaitosten tarpeisiin
tarjota kuluttajille pitkdaikaisia
talletustuotteita. Asetus ei timdn vuoksi
saisi aiheuttaa litkaa kuluja
pitkiaikaisille talletuslaitoksille. Tdmidi
tavoite voidaan saavuttaa esimerkiksi
soveltamalla suhteellisuusperiaatetta
asianmukaisesti.

Or. en

Perustelu

Institutionaaliset sijoittajat kayttivit OTC-johdannaisia keinottelun sijaan suojaukseen.
Vakuutusvastuiden — eldkkeet ja talletusrahastot — pitkdaikaisen luonteen vuoksi
johdannaissopimukset ovat erittdin pitkdkestoisia. Eldikeldisille ja tallettajille muuten
siirtyvien kulujen minimoimiseksi on laajennettava marginaalin vakuudeksi kelpaavia varoja
siten, ettd myds valtioiden ja laadukkaiden yritysten liikkeellelaskemia joukkovelkakirjoja
voidaan kdyttdd.

Tarkistus 154
Olle Schmidt, Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(12 b) Pitkiiaikaisten talletuslaitosten
osalta on sallittava valtioiden ja
laadukkaiden yritysten
liikkeellelaskemien joukkovelkakirjojen
kiiytto alku- ja lisimarginaalin
kattamiseksi kiteisen rahan lisdiksi.

Or. en
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Perustelu

Institutionaaliset sijoittajat kdyttivit OTC-johdannaisia keinottelun sijaan suojaukseen.
Vakuutusvastuiden pitkdaikaisen luonteen vuoksi johdannaissopimukset ovat erittdin
pitkdkestoisia. Pitkdaikaisten sijoittajien kustannukset ovat suhteettoman suuret. Eldkeldisille
Jja tallettajille muuten siirtyvien kulujen minimoimiseksi on laajennettava marginaalin
vakuudeksi kelpaavia varoja siten, ettd myos valtioiden ja laadukkaiden yritysten
litkkeellelaskemia joukkovelkakirjoja voidaan kéiyttdd.

Tarkistus 155
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13) OTC-johdannaissopimuksen
kummankin osapuolen on annettava
suostumuksensa siihen, ettd kyseinen
sopimus selvitetddn. Sen vuoksi
selvitysvelvollisuutta koskevat poikkeukset
olisi rajattava tarkasti, koska ne viahentivét
kyseisen velvollisuuden toimivuutta ja
keskusvastapuoliselvityksen etuja ja voivat
johtaa sdéntelyn katvealueiden
hyvéksikdyttoon eri
markkinatoimijaryhmien valilla.

Tarkistus 156
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 a kappale (uusi)
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Tarkistus

(13) OTC-johdannaissopimuksen
kummankin osapuolen on annettava
suostumuksensa siihen, ettd kyseinen
sopimus selvitetddn. Sen vuoksi
selvitysvelvollisuutta koskevat poikkeukset
olisi rajattava tarkasti, koska ne vihentivat
kyseisen velvollisuuden toimivuutta ja
keskusvastapuoliselvityksen etuja ja voivat
johtaa sdéntelyn katvealueiden
hyviaksikdyttoon eri
markkinatoimijaryhmien valilla.
Komission ja EAMV :n tulisi kuitenkin
varmistaa, etti pakolliset selvitysjirjestelyt
tukevat myos sijoittajia, ja ottaa
huomioon tiettyihin sijoitus- ja
omaisuuslajeihin liittyviit pitdviit
Jdrjestelyt.

Or. en
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Komission teksti

Tarkistus

(14 a) Finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten viilttimiditon erilainen
kohtelu on tirkedi laajentaa tiistii
asetuksesta direktiiveihin 2006/48/EY ja
2006/49/EY. Vastapuolten, joilla ei ole
keskitettyi selvitysvelvollisuutta, ei tulisi
joutua kohtaamaan jatkuvista
kahdenviilisistd jiirjestelyisti johtuvia
korkeampia péiomahintoja.

Or. en

Perustelu

Meiddn on varmistettava, ettd CRD 1V:ssd kdyttéonotetut finanssialan vastapuolia koskevat
kannusteet OTC-johdannaissopimusten selvittimiseksi eivit koske finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia, koska niiden sopimukset joudutaan vdlttamdittd rddtdléimddn, mikd vaikuttaa

todellisen riskin vihenemiseen.

Tarkistus 157
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(14 a) Toimivaltaiset viranomaiset voivat
antaa vastapuolille oikeuden soveltaa
sddntojd, jotka on mddritetty muiden kuin
keskusvastapuolten selvitettiiviiksi
sopivien johdannaisten riskien hallintaan,
Jjohdannaisiin, joita koskee keskitetty
selvitysvelvollisuus, jos se alentaa
vastapuoliluottoriskiii siiti syysti, etti
vastapuolet tekeviit mydos toisia
johdannaissopimuksia saman yksikon
kanssa.

Or. en
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Perustelu

Tietyt loppukdyttdjille tarkoitetut sopimukset, joiden tarkoituksena on antaa loppukdyttdjille
mahdollisuus hyétyd edullisemmista rahoitusehdoista (suojauksen avulla), edellyttdvdit
Jjohdannaissopimuksia, jotka tasaavat loppukdyttdjdn jdlleenmyyjdpankin tekemddn
sopimukseen liittyvdn riskin. Ndiden sopimusten altistaminen keskitetylle selvittdmiselle
suurentaisi kyseessd olevien pankkien vilistd vastapuoliriskid, mikd johtaisi loppukdyttdjdn
kannalta huomattavasti suurempiin kustannuksiin (jos tdmd kustannus heijastuu lopulliseen

hintaan).

Tarkistus 158
Jean-Paul Gauzes

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 159
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia
koskevia sddnt6jd ja sellaisiin OTC-
johdannaissopimuksiin sovellettavia
riskienpienentdmistekniikoita koskevia
sddntdj4, joille ei ole tehty
keskusvastapuoliselvitystd, olisi
sovellettava finanssialalla toimiviin

PE460.860v01-00

Tarkistus

(14 a) Finanssialalla toimivien
vastapuolten, jotka kiisitteleviit
kahdenviilisesti eikii selvitysyhteisossdi
selvitettyji OTC-johdannaisia, vastuu
lakisdditeisestd pddomasta pitiisi voida
laskea laiminlyonnin riskisti aiheutuvien
mahdollisten tappioiden tason mukaan,
joka lasketaan kullekin vastapuolelle.

Or. fr

Tarkistus

(15) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia
koskevia sddnt6jd ja sellaisiin
johdannaissopimuksiin sovellettavia
riskienpienentdmistekniikoita koskevia
saantojd, joille ei ole tehty
keskusvastapuoliselvitysti, olisi
sovellettava finanssialalla toimiviin
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vastapuoliin eli direktiivissid 2004/39/EY
mididriteltyihin sijoituspalveluyrityksiin,
luottolaitosten liitketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14
paivana kesdkuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu toisinto)??
maddriteltyihin luottolaitoksiin,
direktiivissd 73/239/ETY madériteltyihin
vahinkovakuutusyrityksiin [huomautus:
direktiivi on miédra kumota Solvenssi II -
direktiivilld vuonna 2012],
henkivakuutuksesta 5 pdivind marraskuuta
2002 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissid 2002/83/EY?
mididriteltyihin henkivakuutusyrityksiin,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset)
koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten méiéraysten
yhteensovittamisesta 13 péivina
heindkuuta 2009 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissii
2009/65/EY?* mdiriteltyihin
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin (yhteissijoitusyritykset),
ammatillisia lisielikkeitdii tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta 3
paivind kesikuuta 2003 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston

vastapuoliin eli direktiivin 2004/39/EY
mukaisesti hyviksyttyihin
sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitosten
litketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 14 pdivani kesdkuuta 2006
annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu toisinto)?? mukaisesti
hyviiksyttyihin luottolaitoksiin,
direktiivissd 73/239/ETY maéériteltyihin
vahinkovakuutusyrityksiin [huomautus:
direktiivi on maédra kumota Solvenssi II -
direktiivilla vuonna 2012],
henkivakuutuksesta 5 pdivind marraskuuta
2002 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/83/EY?3
mukaisesti hyviksyttyihin
henkivakuutusyrityksiin, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten miédrdysten
yhteensovittamisesta 13 pédivina
heindkuuta 2009 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY?* mukaisesti hyviksyttyihin
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin (yhteissijoitusyritykset) ja
direktiivin 2010/.../EU mukaisesti
hyviiksyttyjen tai rekisteroityjen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamiin vaihtoehtoisiin

direktiivissi 2003/41/EY[25] sijoitusrahastoihin.
mddriteltyihin ammatillisia lisielikkeitdi
tarjoaviin laitoksiin ja direktiivissdi
2010/.../EU mddriteltyihin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin.
Or. en
Perustelu

Yhtendistiminen [ artiklaa koskevien tarkistusten kanssa.
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Tarkistus 160
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(15 a) Finanssilaitoksia koskevien
pldomavaatimusten tulisi sellaisten
kahdenviilisten johdannaissopimusten
osalta, jotka eiviit kelpaa keskitettyyn
selvitykseen tai jotka on tehty sellaisten
vastapuolten kanssa, joihin ei sovelleta
selvitysvelvollisuutta, perustua
luottotappioriskin mukaiseen
lihestymistapaan, jossa otetaan
huomioon kahdenviilisen vastapuolen
riskinhallintamenetelmdit ja vastapuoliin,
Jjoita selvitysvelvollisuus ei koske,
kohdistuva kohtuuttomien maksuvalmius-
tai pidomavaatimusten taakka.

Or. en

Perustelu

Kahdenvdlisten sopimusten pddomavaatimukset tulisi asettaa tasolle, joka heijastelee
sopimuksiin liittyvdd riskid. Jos riski vastaa keskitetysti selvitettdviin sopimuksiin liittyvdcd
riskid, myos pddomavaatimuksen tulisi olla vastaava. Tdlld voi olla merkitystd erityisesti
energiamarkkinoilla ja sen kannalta, onko sijoittajilla luottamusta tehdd 2020-strategian
saavuttamiseksi tarvittavia investointeja.

Tarkistus 161
Sirpa Pietikidinen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus
(15 a) Siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa

harjoittavien yritysten
(yhteissijoitusyritykset) tulisi kuulua
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Tarkistus 162
Corien Wortmann-Kool

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 163
Werner Langen, Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

AM\862791FI.doc

timdn asetuksen soveltamisalaan, koska
yhteissijoitusyritysten vaihteleviin
sijoituskdytintéihin kuuluu myés
johdannaissopimuskauppoja.
Yhteissijoitusyritykset ovat kasvaneet
huomattavasti viime vuosina ja edustavat
nyt noin 50 prosenttia Euroopan BKT:sta;
lisiiksi niilld on merkittivin
sijoituskapasiteettinsa vuoksi
maailmanlaajuista jirjestelmidllisti
merkitystd.

Or. en

Tarkistus

(15 a) Direktiivissi 2003/41/EY
mddriteltyihin elikerahastoihin, joilla on
riskid vilttiva riskiprofiili ja jotka
kéyttiviit johdannaissopimuksia
elikevastuuriskeilti suojautumiseen,
tulisi soveltaa tissi asetuksessa sdddettyjii
raportointivelvollisuuksia ja muita kuin
keskusvastapuolten selvittimid OTC-
johdannaissopimuksia koskevia riskien
pienentimismenetelmid. Elikkeisiin ei
kuitenkaan sovelleta selvitysvelvollisuutta,
Jjotta viiltytiiin elikeldisille aiheutuvilta
kohtuuttomilta kustannuksilta.

Or. en
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Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sdéntojé olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kéayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvét
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kdyttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetdén, pitdisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyoddykemarkkinoista vastaavia
sddntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lisdksi komissio
arvioi viimeistddn 31 pdivéni joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jarjestelman kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

PE460.860v01-00

Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sddntdja olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttaviat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvit
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kdyttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvét riskit, kun selvitetddn, pitdisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten tulisi selittdiii
johdannaissopimusten kiytto
vuosikertomuksessaan tai muulla
asianmukaisella tavalla, ja tilinpddtoksen
ja tilintarkastuksen tulosten perusteella
tulisi mddrittdd, kdyttidiko finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli OTC-
johdannaissopimuksia piidasiassa tavalla,
jonka voidaan objektiivisesti mitattavissa
olevalla perusteella katsoa liittyviin
suoraan yrityksen kaupalliseen
toimintaan ja rahoitusjiirjestelyihin.
Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon Euroopan
valvontaviranomaisen (EAMYV :n) olisi
kuultava kaikkia asianomaisia
viranomaisia, kuten hyddykemarkkinoista
vastaavia sddntelyviranomaisia, ja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia
varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Liséksi komissio arvioi viimeistdédn 31
paivéana joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-
johdannaiskauppojen merkityksen koko
jérjestelman kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla. Jos vastaavia yksittiisidi
toimialoja varten rdidtdiloityji EU-sdidntoji
tulee voimaan, komission tulisi viipymditti
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arvioida, tulisiko kyseinen toimiala
poistaa timdin asetuksen soveltamisalasta,
Jja tehdd tarvittavat
lainsddddntoehdotukset.

Or. en

Perustelu

Tasetiedot eivdt aina ole sopiva arviointiperusta. Monet finanssialan ulkopuoliset yritykset
ilmoittavat jo vuosikertomuksessaan sovellettavat riskinhallintamenetelmdit ja

johdannaissopimukset.

Tarkistus 164
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sddnt6jd olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvét
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetddn, pitdisikod
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia
sddntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lisdksi komissio
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Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sdéntdja olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttaviat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvét
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kayttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvat riskit, kun selvitetddn, pitdisikod
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Yksi keino arvioida, kéiyttiiko
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
OTC-johdannaissopimuksia
suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd,
jotka liittyviit suoraan niiden kaupalliseen
toimintaan, on tilintarkastus.
Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon EAMV:n olisi
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arvioi viimeistidin 31 pdivina joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jédrjestelmén kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

Tarkistus 165
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sddnt6jd olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettii finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kéyttiviit OTC-sopimuksia
suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd,
jotka liittyviit suoraan niiden kaupalliseen
toimintaan. Sen vuoksi olisi otettava
huomioon, mihin tarkoitukseen
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
kéyttii OTC-johdannaisia ja kuinka
suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvét riskit, kun selvitetadn, pitdisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia
sddntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lisdksi komissio

PE460.860v01-00

kuultava kaikkia asianomaisia
viranomaisia, kuten hyddykemarkkinoista
vastaavia sddntelyviranomaisia,
varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Lisdksi komissio arvioi viimeistién 31
paivina joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-
johdannaiskauppojen merkityksen koko
jérjestelmédn kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla.

Or. en

Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sdéntdja olisi tarvittaessa
sovellettava myds finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. Olisi otettava
huomioon, kuinka suuria ovat finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen kyseisiin
vélineisiin liittyvat riskit, kun selvitetién,
pitdisiko kyseisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin.
Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon EAMV:n olisi
kuultava kaikkia asianomaisia
viranomaisia, kuten hyddykemarkkinoista
vastaavia sdéntelyviranomaisia,
varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Lisdksi komissio arvioi viimeistiéin 31
paivand joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-
johdannaiskauppojen merkityksen koko
jarjestelman kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla, ja riskien
hallintakdytinnét, joita ne kdyttiviit
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arvioi viimeistidin 31 pdivina joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jédrjestelmén kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

tillaisia instrumentteja varten, sekd
mahdollisuudet kdyttii avoimia hintoja
arvon mddrittimiseen.

Or. en

Perustelu

Vaatimus siitd, ettei selvityskynnyksen laskennassa saa kdyttid OTC-johdannaissopimuksia,
Jjotka liittyvit suoraan kaupalliseen toimintaan, tekee laskennasta erittdin vaikeaa, silld
suojaustarkoitukseen kdytettivien ja keinottelutarkoitukseen kéytettdvien sopimusten
erottaminen toisistaan on erittdin vaikeaa ja vaarallista. Sen vuoksi on tirkedd, ettd komissio
tutkii arviossaan finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemid OTC-johdannaiskauppoja koko
Jjdrjestelmdn kannalta myés yritysten riskinhallintakdytdntojd.

Tarkistus 166

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sdéntojé olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kéayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvit
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kdyttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvét riskit, kun selvitetadn, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
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Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sddntdja olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttavit johdannaissopimuksia
suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd, jotka
liittyvit suoraan niiden kaupalliseen
toimintaan. Sen vuoksi olisi otettava
huomioon, mihin tarkoitukseen
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli
kéyttdd johdannaisia ja kuinka suuria ovat
sen kyseisiin vélineisiin liittyvét riskit, kun
selvitetddn, pitdisiko kyseisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin.
Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon EAMV:n olisi
kuultava kaikkia asianomaisia
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hyddykemarkkinoista vastaavia
sadntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lisdksi komissio
arvioi viimeistidan 31 pdivina joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jédrjestelmén kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

Tarkistus 167
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sdéntojé olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kéayttavat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeilti, jotka liittyvét
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kdyttdd OTC-johdannaisia ja
kuinka suuria ovat sen kyseisiin vélineisiin
liittyvét riskit, kun selvitetadn, pitaisiko
kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden
piiriin. Vahvistaessaan
selvitysvelvollisuutta koskevan
kynnysarvon EAMV:n olisi kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia
sddntelyviranomaisia, varmistaakseen sen,
ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan
kokonaan huomioon. Lisdksi komissio
arvioi viimeistddn 31 pdivini joulukuuta
2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten
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viranomaisia, kuten hyddykemarkkinoista
vastaavia sdéntelyviranomaisia,
varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Lisédksi komissio arvioi viimeistdédn 31
pdivand joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien
Jjohdannaiskauppojen merkityksen koko
jarjestelmin kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla.

Or. en

Tarkistus

(16) Finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovellettavia sddntdja olisi tarvittaessa
sovellettava my0s finanssialan
ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua,
ettd finanssialan ulkopuoliset vastapuolet
kayttaviat OTC-sopimuksia suojautuakseen
kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvit
suoraan niiden kaupalliseen toimintaan.
Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin
tarkoitukseen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli kdyttdd OTC-johdannaisia
sovellettavan kirjanpitokdytinnon
ylittaviilli tavalla ja kuinka suuria ovat sen
kyseisiin vilineisiin liittyvét riskit, kun
selvitetadn, pitdisiko kyseisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin.
Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon EAMV:n olisi
kuultava kaikkia asianomaisia
viranomaisia, kuten hyddykemarkkinoista
vastaavia sdédntelyviranomaisia,
varmistaakseen sen, ettd ndiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon.
Lisdksi komissio arvioi viimeistiédn 31
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tekemien OTC-johdannaiskauppojen
merkityksen koko jédrjestelmén kannalta eri
aloilla, kuten energia-alalla.

paivana joulukuuta 2013 finanssialan
ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-
johdannaiskauppojen merkityksen koko
jérjestelmédn kannalta eri aloilla, kuten
energia-alalla.

Or. en

Perustelu

Selvitys- ja raportointivelvollisuutta sovelletaan tarvittaessa finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin. Silloin selvityskynnyksen laskennassa ei tulisi ottaa huomioon
Jjohdannaissopimuksia, jotka liittyvit suoraan kaupalliseen toimintaan. Erityisesti
kaupalliseen toimintaan liittyvien suojausjohdannaisten mddritteleminen edellyttdid
Jjohdannaissopimusten tavoitteiden konkreettista analysointia. Esimerkiksi suojausta koskevat
kirjanpitokdytdnnot eivit ole ainoat vaatimukset, jotka tulisi ottaa huomioon.

Tarkistus 168
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(16 a) Johdannaissopimuksiin, joiden
voidaan objektiivisesti mittaamalla
osoittaa vihentdivin suoraan
elikejirjestelmdin, fyysiseen kiinteistoon
tai muuhun pitkiaikaiseen vastuuseen
liittyviin sijoituksen taloudelliseen
maksuvalmiuteen liittyvid riskeji, ei tule
soveltaa selvitysvelvollisuutta silti osin
kuin likvidin vakuuden asettaminen
aiheuttaisi sijoittajalle kohtuuttoman
taakan varojen muuntamiseen liittyvien
vaatimusten vuoksi.

Or. en

Perustelu

Likvideihin vakuuksiin liittyvd ongelma saatetaan ratkaista tulevaisuudessa, jolloin

selvitysvelvollisuus tulisi voimaan.
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Tarkistus 169
Sharon Bowles, Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 170
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(16 b) Jos selvitysvelvollisuudesta
myonnetidn vapautus, on yleensd
varmistettava, ettii vastaava vapautus
myonnetidn mahdollisista
vakausvaatimuksista.

Or. en

Tarkistus

(16 a) Komission olisi varmistettava, ettii
OTC-johdannaisten tarpeellinen ja
asianmukainen kdytto finanssialan
ulkopuolisten yritysten kaupalliseen
toimintaan liittyviltd markkinariskeilti
suojautumiseen ei vaarannu tulevien
lainsddddntoehdotusten vuoksi
hinnoittelun tai saatavuuden osalta.

Or. en

Perustelu

Jos finanssialan ulkopuolisille yrityksille myonnetddn vapautus EMIR-lainsddddnnostd,
vahvistetaan, ettd kyseisten osapuolten OTC-johdannaissopimusten kdytto on arvokas
litketoiminnan keino. Koska tulevat lainsddddintoehdotukset voivat vaikuttaa ndihin asioihin
edelleen, komission on varmistettava, ettei finanssialan ulkopuolisten vastapuolten OTC-
johdannaissopimusten kdytto litketoiminnassa vaarannu.
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Tarkistus 171
Sharon Bowles, Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 kappale

Komission teksti

(17) Rahaston tekemén sopimuksen olisi
katsottava kuuluvan tdmén asetuksen
soveltamisalaan riippumatta siitd, onko
kyseiselld rahastolla rahastonhoitajaa.

Tarkistus

(17) Rahaston tekemén sopimuksen olisi
katsottava kuuluvan tdmén asetuksen
soveltamisalaan riippumatta siitd, onko
kyseiselld rahastolla rahastonhoitajaa. Jos
kuitenkin rahaston sijoituspolitiikkaan
kuuluu pelkiistidn fyysisten kiinteistojen
kehittiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryhtioiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta), sitd ei pideti tissi
asetuksessa tarkoitettuna finanssialan
vastapuolena.

Or. en

Perustelu

Kiinteistosektorilla on suurten kdteisvarantojen sijaan fyysistd omaisuutta, minkd vuoksi
EMIR-ehdotus vaikuttaisi niihin kohtuuttoman ankarasti, silld selvitysvelvollisuus aiheuttaisi

liian suuren taakan likviditeetille.

Tarkistus 172
Slawomir Witold Nitras

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 kappale

Komission teksti

(17) Rahaston tekemén sopimuksen olisi
katsottava kuuluvan tdmén asetuksen
soveltamisalaan riippumatta siitd, onko
kyseiselld rahastolla rahastonhoitajaa.

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(17) Rahaston tekemén sopimuksen olisi
katsottava kuuluvan tdmén asetuksen
soveltamisalaan riippumatta siitd, onko
kyseiselld rahastolla rahastonhoitajaa. Jos
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kuitenkin rahaston sijoituspolitiikkaan
kuuluu pelkistiiin fyysisten kiinteistojen
kehittiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryhtioiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta), sitd ei pideti tissi
asetuksessa tarkoitettuna finanssialan
vastapuolena.

Or. en

Perustelu

Kiinteistoalan yritykset ovat periaatteessa finanssialan ulkopuolisia loppukdyttdjid, jotka
kayttivit johdannaisia kaupallisilta riskeiltd suojautumiseen. Suojaustoimintojen vakuutena
kéytetddn tyypillisesti fyysistd omaisuutta. Selvitysvelvollisuus vaikuttaisi kohtuuttomasti
EMIR-asetuksen soveltamisalaan kuuluviin kiinteistoalan yrityksiin. Tdlld tarkistuksella
vhdenmukaistettaisiin merkittdvdsti kiinteistoalan Dodd-Frank-lain ja EMIR-asetuksen

mukaista kohtelua.

Tarkistus 173
Sirpa Pietikdinen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(17 a) Samaan konserniin kuuluvien
yritysten (sekd finanssialan yritysten ettii
finanssialan ulkopuolisten yritysten)
kesken tehdyt johdannaissopimukset
voivat aiheuttaa konsernille
Jjdrjestelmdriskin, minkd vuoksi niiden
tulisi kuulua timdn asetuksen
soveltamisalaan.

Or. en

Perustelu

Samaan konserniin kuuluvien yksikoiden vilisten OTC-johdannaiskauppojen tulisi kuulua
tdmdn asetuksen soveltamisalaan. Poikkeuksen myontdimiselle ei ole perusteltua syytd.
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Tarkistus 174
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 18 kappale

Komission teksti

(18) Keskuspankit ja muut vastaavaa
toimintaa harjoittavat kansalliset yhteisot,
muut julkiset elimet, joiden tehtdvéini on
hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat
kyseisen velan hoitoon, seké luottolaitosten
litkketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 14 pdivind kesidkuuta 2006
annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/48/EY 26
liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa
luetellut monenkeskiset kehityspankit olisi
jatettdva timén asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle, jotta ei rajoitettaisi niiden
toimivaltaa toteuttaa tarvittaessa toimia
markkinoiden vakauttamiseksi.

Tarkistus

(18) Keskuspankit ja muut vastaavaa
toimintaa harjoittavat kansalliset yhteisét,
muut julkiset elimet, joiden tehtdvéni on
hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat
kyseisen velan hoitoon, seké luottolaitosten
litketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 14 pdivand kesidkuuta 2006
annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/48/EY?26
liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa
luetellut monenkeskiset kehityspankit,
Kansainviilinen jirjestelypankki (BIS) ja
erddit luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan

18 kohdassa maddritellyt julkisyhteisit ja
Jjulkisoikeudelliset laitokset olisi jatettava
tdmin asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle, jotta ei rajoitettaisi niiden
toimivaltaa toteuttaa tarvittaessa toimia
markkinoiden vakauttamiseksi.

Or. en

Perustelu

Asetuksen 1 artiklan 4 kohta johtaa sellaisten yksikéiden epdoikeudenmukaiseen kohteluun,
joilla on keskenddn vastaavat tai jopa pddllekkdiset vastuut, mikd koskee etenkin
monenkeskisid kehityspankkeja ja kansallisia kehityspankkeja. EU:n lainsddddnnon olemassa
olevia mddritelmid tulisi kéyttdd lisdpoikkeusten mddrittelyyn. Poikkeusten tulisi koskea
valtioiden omistamia julkisyhteisdjd ja julkisoikeudellisia laitoksia, joilla on valtioiden

tarjoamat erityiset takuujdrjestelyt.
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Tarkistus 175
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19) Koska kaikki markkinatoimijat, jotka
kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin,
eivit voi tulla keskusvastapuolen
selvitysosapuoliksi, niilld olisi oltava
mahdollisuus pédsti keskusvastapuolten
asiakkaiksi.

Tarkistus 176
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20) Selvitysvelvollisuuden kdyttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitad
keskusvastapuolia voidaan kayttaa tita
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessé johtaa tahattomiin kilpailun
védristymiin OTC-
johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
kieltdytya selvittaimdsta tietyilla
kauppapaikoilla tehtyjd kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Tallaisten syrjivien
kaytiantdjen valttamiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittdiméén eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisid
vaatimuksia. Yleisesti katsoen komission
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Tarkistus

(19) Koska kaikki markkinatoimijat, jotka
kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin,
eivit voi tulla keskusvastapuolen
selvitysosapuoliksi (tai selvitysosapuolen
asiakkaiksi), niilla olisi oltava
mahdollisuus pédstd keskusvastapuolten
asiakkaiksi tai toimia asiakkaana olevien
sijoitusyritysten tai luottolaitosten kautta.

Or. en

Tarkistus

(20) Selvitysvelvollisuuden kdyttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitd
keskusvastapuolia voidaan kayttaa tita
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessé johtaa tahattomiin kilpailun
védristymiin johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
kieltdytyd selvittdmaista tietyilld
kauppapaikoilla tehtyja kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Tallaisten syrjivien
kdytantdjen valttamiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittimién eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisia
vaatimuksia. Marginaalin laskennan ja
tiedonvaihtoprotokollien kaltaisia asioita

AM\862791FI.doc



olisi jatkettava OTC-markkinoiden
kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttivi
tarvittaessa toimiin estddkseen tillaiset
kilpailun vadristymét sisimarkkinoilla.

koskevat yhteiset tekniset normit ovat
merkittivissd osassa varmistettaessa
luvan saaneiden kauppapaikkojen
oikeudenmukainen ja syrjimditon pdidisy
keskusvastapuoliyhteiséihin. Komission
on kiinnitettivi tiiviisti huomiota
kilpailua haittaavien teknologisten erojen,
syrjivien kiytintdjen ja tyovirran esteiden
mahdolliseen kehittymiseen ja jatkettava
johdannaismarkkinoiden kehityksen
tiivistd seurantaa. Sen on tarvittaessa
ryhdyttivi toimiin estiddkseen téillaiset
kilpailun vairistymat sisimarkkinoilla.

Or. en

Perustelu

On mahdollista, ettd kehittyy teknologisia eroja, syrjivid kéytdintojd ja tyévirran esteitd, jotka
estavit kauppapaikkojen oikeudenmukaisen ja syrjimdttomdn pddsyn
keskusvastapuoliyhteiséihin. Komission ehdotuksen tdytyy pyrkid minimoimaan tdllaisten
rajoittavien kdytdintojen syntymisen mahdollisuus. Lisdksi selvitysvelvollisuuden toimintaa ja
keskusvastapuolien kdyttéd ei saa vaarantaa mddritelmilld tai rajoittamalla soveltamisala
pelkdstddn johdannaissopimusten OTC-kauppaan. Niitd pitdisi soveltaa riippumatta siitd,
onko sopimukset myyty sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisissd
kaupankdyntijdrjestelmissd tai OTC-kaupankdyntind.

Tarkistus 177
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20) Selvitysvelvollisuuden kdyttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitad
keskusvastapuolia voidaan kayttaa tita
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessé johtaa tahattomiin kilpailun
védristymiin OTC-
johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
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Tarkistus

(20) Selvitysvelvollisuuden kayttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitd
keskusvastapuolia voidaan kayttaa tita
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessé johtaa tahattomiin kilpailun
védristymiin johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
kieltaytya selvittdmasta tietyilla
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kieltdytya selvittimésta tietyilla
kauppapaikoilla tehtyjd kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Téllaisten syrjivien
kaytiantdjen vélttamiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittdmaan eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisid
vaatimuksia. Yleisesti katsoen komission
olisi jatkettava OTC-markkinoiden
kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttava
tarvittaessa toimiin estddkseen téllaiset
kilpailun vairistymat sisimarkkinoilla.

Tarkistus 178
Pascal Canfin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20) Selvitysvelvollisuuden kayttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitd
keskusvastapuolia voidaan kayttda tata
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessi johtaa tahattomiin kilpailun
vadristymiin OTC-
johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
kieltdytyd selvittimaista tietyilla
kauppapaikoilla tehtyjad kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Tallaisten syrjivien
kéytantdjen vélttamiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittdmaén eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisid
vaatimuksia. Yleisesti katsoen komission
olisi jatkettava OTC-markkinoiden
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kauppapaikoilla tehtyja kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Tallaisten syrjivien
kiytantdjen vélttdmiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittimién eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisid
vaatimuksia. Yleisesti katsoen komission
olisi jatkettava johdannaismarkkinoiden
kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttava
tarvittaessa toimiin estddkseen téllaiset
kilpailun véaristymit sisimarkkinoilla.

Or. en

Tarkistus

(20) Selvitysvelvollisuuden kiyttdonotto
sekd menettely, jolla vahvistetaan, mitd
keskusvastapuolia voidaan kayttda tata
velvollisuutta sovellettaessa, voivat
yhdessi johtaa tahattomiin kilpailun
vadristymiin johdannaismarkkinoilla.
Keskusvastapuoli voi esimerkiksi
kieltaytyd selvittdmasti tietyilld
kauppapaikoilla tehtyjd kauppoja siitd
syystd, ettd se on kilpailevan kauppapaikan
omistuksessa. Téllaisten syrjivien
kéytantdjen vélttdmiseksi
keskusvastapuolten olisi suostuttava
selvittimaén eri kauppapaikoissa tehdyt
kaupat, jos kyseisissd kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen
vahvistamia toiminnallisia ja teknisid
vaatimuksia. Yleisesti katsoen komission
olisi jatkettava OTC-markkinoiden
kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttava
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kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttava

tarvittaessa toimiin estddkseen tillaiset
kilpailun vairistymat sisimarkkinoilla.

Tarkistus 179
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiloidd OTC-johdannaislajit,
joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, seka
kynnysarvot ja jirjestelmén kannalta
merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet. Sen vuoksi on tirkedd, ettid
unionin tasolla vahvistetaan
sadntelytarkoituksia varten OTC-
johdannaisiin liittyvié tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset.

tarvittaessa toimiin estddkseen tillaiset
kilpailun véaristymait sisdmarkkinoilla.

Or. en

Tarkistus

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiléidd OTC-johdannaislajit,
joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, sekd
kynnysarvot ja jirjestelmén kannalta
merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet. Sen vuoksi on tarkedd, ettid
unionin tasolla vahvistetaan
sadntelytarkoituksia varten OTC-
johdannaisiin liittyvié tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset. Lisdksi tarvitaan
mahdollisimman kattava takautuva
raportointivelvollisuus, joka koskee sekii
finanssialan vastapuolia ettii finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia, vertailutietojen
toimittamiseksi EAMV :lle. Jos tillaista
takautuvaa raportointia ei pidetii
toteuttamiskelpoisena jonkin OTC-
Jjohdannaislajin osalta, kyseessd olevalle
kauppatietorekisterille on toimitettava
asianmukaiset perustelut.

Or. en

Perustelu

EAMYV tarvitsee tietoja makrotaloudellisten/toimialakohtaisten vertailuanalyysien sekd
suhteiden ja trendien laskentaan. Lisdksi ellei yksittiisen laitoksen kohdalla ole aiempaa
toimintamallia siitd, ettd Yritys X tekee tietynlaisen OTC-johdannaissopimuksen
suojautuakseen riskid vastaan, se voi antaa viitettd siitd, ettd sopimusta kdytetddn
keinottelutarkoituksessa. Finanssialan ulkopuolisten kumppanien osalta kynnysarvon
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laskennassa ei oteta huomioon OTC-sopimuksia, joita ne kdyttdvit suojautuakseen

litketoiminnan riskeiltd.

Tarkistus 180
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiloidd OTC-johdannaislajit,
joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, sekd
kynnysarvot ja jirjestelmén kannalta
merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet. Sen vuoksi on tirkedd, ettd
unionin tasolla vahvistetaan
sddntelytarkoituksia varten OTC-
Jjohdannaisiin liittyvid tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset.

Tarkistus

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiloidd johdannaislajit, joiden
olisi kuuluttava selvitysvelvollisuuden
piiriin, sekd kynnysarvot ja jarjestelmin
kannalta merkitykselliset finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet. Sen vuoksi on
tiarkedd, ettd unionin tasolla vahvistetaan
sadntelytarkoituksia varten johdannaisiin
liittyvid tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset.

Or. en

Perustelu

Soveltamisalan laajentaminen etenkin raportointivaatimusten osalta kaikkiin johdannaisiin

niiden myyntitavasta riippumatta.

Tarkistus 181

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiloidd OTC-johdannaislajit,
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Tarkistus

(21) Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta
voidaan yksiloida johdannaislajit, joiden
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joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, sekd
kynnysarvot ja jarjestelmén kannalta
merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet. Sen vuoksi on tirkeda, ettd
unionin tasolla vahvistetaan
sddntelytarkoituksia varten OTC-
Jjohdannaisiin liittyvid tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset.

Tarkistus 182
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22) On tarkeda, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC-
johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Télloin OTC-johdannaismarkkinoiden
riskejd koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla.

olisi kuuluttava selvitysvelvollisuuden
piiriin, sekd kynnysarvot ja jarjestelmin
kannalta merkitykselliset finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet. Sen vuoksi on
tarkedd, ettd unionin tasolla vahvistetaan
sadntelytarkoituksia varten johdannaisiin
liittyvid tietoja koskevat
ilmoitusvaatimukset.

Or. en

Tarkistus

(22) On tirkeaa, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot
johdannaissopimuksista, porssissd
myytivit johdannaissopimukset mukaan
lukien, jotka ne ovat ilmoittaneet
kauppatietorekistereihin. Tulisi harkita
voimassa olevien sopimusten takautuvaa
raportointia kauppatietorekisteriin ja
menetelmid, jolla sihkoisesti tallennetut,
Jjérjestelmdllisen yleiskatsauksen
muodostamisen kannalta olennaiset
olemassa olevat johdannaissopimukset
voidaan ladata. Télloin kaikkien
johdannaismarkkinoiden riskeja koskevat
tiedot tallennetaan keskitetysti, ja ne ovat
helposti EAMV:n, asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten ja EKPJ:n
asianomaisten keskuspankkien saatavilla.

Or. en

Perustelu

On tdrkedic muodostaa kokonaiskuva kaikista myydyistd johdannaissopimuksista voimassa

olevat sopimukset mukaan lukien.
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Tarkistus 183
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22) On téirkeda, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC-
johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden
riskejéd koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla.

Tarkistus

(22) On téirkeaa, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC-
johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden
riskejd koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla.

Kauppatietorekisterien ja
keskusvastapuolten sallitun
asiakastietojen kaupallisiin tai muihin
sddntelyyn perustumattomiin
tarkoituksiin kiyton laajuutta tulisi
kuitenkin rajoittaa myos silloin, kun
tiedot ovat kootussa muodossa.

Or. en

Perustelu

Kauppatietorekistereille tai keskusvastapuolille selvittamistd varten tain muun sddntelyyn
perustuvan syyn vuoksi ilmoitettuja asiakastietoja on kdsiteltdvdi luottamuksellisina. Niitd ei
tulisi kdyttdad kaupallisen hyodyn saavuttamiseen edes kootussa muodossa, koska tiedot eivdt

ole kyseisten yksikoiden omaisuutta.

Tarkistus 184
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale
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Komission teksti Tarkistus

(22) On téirkeaa, ettd markkinatoimijat (22) On térkeaa, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC- ilmoittavat kaikki tiedot OTC-
johdannaissopimuksista, jotka ne ovat johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin. ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden Talloin OTC-johdannaismarkkinoiden
riskejéd koskevat tiedot tallennetaan riskejd koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n, keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
asianomaisten toimivaltaisten asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla. keskuspankkien saatavilla. Komission ja
EAMYV:n tulisi harkita

ilmoitusvelvollisuuden soveltamista
kytkettyihin johdannaisiin.

Or. en

Perustelu

Kytketyt johdannaiset ovat kaupallisiin sopimuksiin tai lainasopimuksiin sisdltyvid
johdannaisia. Ne tunnistetaan ja kirjataan kirjanpidossa erikseen osapuolten tileille.
Kummankin osapuolen riippumattomat tilintarkastajat tarkastavat ne. Johdannaissopimuksen
osapuolten olisikin helppo ilmoittaa tdillaiset johdannaiset kauppatietorekistereille. EAMV:n
tulisi arvioida, tdydentdisiko tdillainen ilmoitusvelvollisuus kokonaiskuvaa
Jjohdannaissopimusmarkkinoiden olemuksesta.

Tarkistus 185

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti Tarkistus
(22) On tarkeda, ettd markkinatoimijat (22) On tirkeaa, ettd markkinatoimijat
ilmoittavat kaikki tiedot OTC- ilmoittavat kaikki tiedot
Jjohdannaissopimuksista, jotka ne ovat johdannaissopimuksista, jotka ne ovat
ilmoittaneet kauppatietorekistereihin. ilmoittaneet kauppatietorekistereihin.
Télloin OTC-johdannaismarkkinoiden Télloin kaikkien johdannaismarkkinoiden
riskejé koskevat tiedot tallennetaan riskejé koskevat tiedot tallennetaan
keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n, keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n,
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asianomaisten toimivaltaisten

viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten

keskuspankkien saatavilla.

Tarkistus 186
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23) Kauppatietorekistereihin olisi
ilmoitettava seka selvitetyt etti
selvittdmattomét sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva.

Tarkistus 187
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 188
Olle Ludvigsson

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

PE460.860v01-00

asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EKPJ:n asianomaisten
keskuspankkien saatavilla.

Or. en

Tarkistus

(23) Kauppatietorekistereihin olisi
ilmoitettava seka selvitetyt ettd
selvittimittomat sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva ja
jotta jirjestelmdiriskid voitaisiin arvioida.

Or. en

Tarkistus

(23 a) EAMV:lle ja EPV:lle on annettava
riittiviit resurssit niille tissd asetuksessa
annettavien tehtivien tehokasta
toteuttamista varten.

Or. en
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Komission teksti

(25) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin
olisi liityttavé tehokkaat, oikeasuhteiset ja
varoittavat seuraamukset. Pannessaan
seuraamuksia tdytantdon jidsenvaltioiden
olisi huolehdittava siité, ettd silla ei
vihennetd kyseisten sdéntdjen tehokkuutta.

Tarkistus 189

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27) Koska télld asetuksella otetaan
kayttoon saantelytarkoituksia varten
lakisdéteinen velvollisuus selvittdd kaupat
erityisten keskusvastapuolten vélitykselld,
on olennaisen tarkedd varmistaa, ettd
kyseiset keskusvastapuolet ovat luotettavia
ja vakaita ja ettd ne noudattavat jatkuvasti
tissd asetuksessa vahvistettuja tiukkoja
organisaatio-, liiketoiminta- ja
vakavaraisuusvaatimuksia.
Yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi vaatimuksia olisi
sovellettava kaikkien sellaisten
rahoitusvélineiden selvittdmiseen, joita
keskusvastapuolet késittelevit.

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(25) Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin
olisi liityttava tehokkaat, oikeasuhteiset ja
varoittavat seuraamukset. Pannessaan
seuraamuksia tdytdntoon jasenvaltioiden
olisi huolehdittava siité, ettd silla ei
vihennetd kyseisten sdéntdjen tehokkuutta.
Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
mddrdttivit seuraamukset julkistetaan ja
ettii sidntojen tehokkuutta koskevat
arviointikertomukset julkaistaan
sidnnollisesti.

Or. en

Tarkistus

(27) Koska télld asetuksella otetaan
kayttoon saantelytarkoituksia varten
lakisdateinen velvollisuus selvittdd kaupat
erityisten keskusvastapuolten vélityksella,
on olennaisen tarkedd varmistaa, ettd
kyseiset keskusvastapuolet ovat luotettavia
ja vakaita ja ettd ne noudattavat jatkuvasti
tdssd asetuksessa vahvistettuja tiukkoja
organisaatio-, liiketoiminta- ja
vakavaraisuusvaatimuksia.
Yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi vaatimuksia olisi
sovellettava kaikkien sellaisten
rahoitusvélineiden selvittimiseen, joita
keskusvastapuolet kisittelevit niistd
kaupankdyntijirjestelyistd riippumatta
(kauppapaikka tai kahdenvilinen
sopimus), joilla kaupat alun perin
tehdidin.

PE460.860v01-00
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Tarkistus 190
Jean-Paul Gauzes

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 191

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 kappale

Komission teksti

(29) Keskusvastapuolten toimilupia ja
valvontaa koskevat suorat sddnnot ovat
OTC-johdannaisia koskevan
selvitysvelvollisuuden keskeinen seuraus.
Kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla
olisi edelleen oltava vastuu kaikista
keskusvastapuolten toimilupiin ja
valvontaan liittyvistd ndkokohdista, muun
muassa sen varmistamisesta, etta
toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
noudattaa tdtd asetusta sekd selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjdrjestelmissd 19
paivand toukokuuta 1998 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston

PE460.860v01-00

Or. en

Tarkistus

(27 a) Kyseessii olevan toimivaltaisen
viranomaisen tulisi varmistaa EAMYV:n
ohjeiden mukaisesti, ettii
keskusvastapuolella on riittiviit
taloudelliset resurssit (joihin tulisi kuulua
tietty keskusvastapuolen omien varojen
vihimmdispanos).

Or. en

Tarkistus

(29) Keskusvastapuolten toimilupia ja
valvontaa koskevat suorat sddnnot ovat
OTC-johdannaisia koskevan
selvitysvelvollisuuden keskeinen seuraus.
Kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla
olisi edelleen oltava yhdessi EAV:n
(EAMYV) vastuu kaikista
keskusvastapuolten toimilupiin ja
valvontaan liittyvistd ndkokohdista, muun
muassa sen varmistamisesta, ettd
toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
noudattaa tdtd asetusta seki selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjirjestelmissa 19
pdivdnd toukokuuta 1998 annettua
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direktiivid 98/26/EY?7, koska kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on edelleen
parhaat edellytykset tutkia, miten
keskusvastapuolet harjoittavat paivittdista
toimintaansa, seké tehda sdannollisia
tarkastuksia ja ryhtyé tarvittaessa
toimenpiteisiin.

Tarkistus 192
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30) Jos keskusvastapuolta uhkaa
maksukyvyttomyys, finanssipoliittinen
vastuu saattaa olla pddasiallisesti silld
jasenvaltiolla, johon keskusvastapuoli on
sijoittautunut. Sen vuoksi toimiluvan
myontdmisen keskusvastapuolelle ja
keskusvastapuolen valvonnan olisi oltava
kyseisen jasenvaltion asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten tehtéva.
Koska keskusvastapuolen selvitysosapuolet
voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri
jasenvaltioihin ja koska ne ovat
ensimmadisid, joihin keskusvastapuolen
maksulaiminly6nti vaikuttaa, on
valttimatonta, cttd kaikki asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset osallistuvat
lupa- ja valvontamenettelyyn ja ettd otetaan
kéyttoon asianmukaiset
yhteistyomekanismit, kollegiot mukaan
luettuina. Niéin viltetddn toisistaan
poikkeavat kansalliset toimenpiteet tai
kéytannot sekd sisdmarkkinoita haittaavat
esteet. EAMV:n olisi oltava edustettuna
kaikissa kollegioissa timan asetuksen
yhtendiisen ja asianmukaisen soveltamisen

AM\862791FI.doc

49/169

Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 98/26/EY?’, koska kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on edelleen
parhaat edellytykset tutkia, miten
keskusvastapuolet harjoittavat péivittaista
toimintaansa, sekd tehda sdannollisia
tarkastuksia ja ryhtya tarvittaessa
toimenpiteisiin.

Or. en

Tarkistus

(30) Jos keskusvastapuolta uhkaa
maksukyvyttomyys, finanssipoliittinen
vastuu saattaa olla pddasiallisesti silld
jasenvaltiolla, johon keskusvastapuoli on
sijoittautunut. Sen vuoksi toimiluvan
myontdmisen keskusvastapuolelle ja
keskusvastapuolen valvonnan olisi oltava
kyseisen jasenvaltion asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten tehtéva.
Koska keskusvastapuolen selvitysosapuolet
voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri
jasenvaltioihin ja koska ne ovat
ensimmadisid, joihin keskusvastapuolen
maksulaiminlydnti vaikuttaa, on
vélttimatontd, ettd EAMV osallistuu lupa-
ja valvontamenettelyyn ja ettd otetaan
kdyttoon asianmukaiset
yhteistydmekanismit. Néin viltetddn
toisistaan poikkeavat kansalliset
toimenpiteet tai kdytdnnot seka
sisimarkkinoita haittaavat esteet. EAMV:n
olisi otettava lupamenettelyn ja timin
asetuksen noudattamisen jatkuvan
valvonnan valmisteluun mukaan niiden
Jjasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joissa keskusvastapuoli
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varmistamiseksi.

toimii.

Or. en

Perustelu

Sujuvan ja tehokkaan pddtoksenteon kannalta on tirkedd, ettd keskusvastapuolen
sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen myéntdd kyseiselle
keskusvastapuolelle toimiluvan ja valvoo sitd. ALDE-ryhmdn varjoesitteliji kannattaa ndin
ollen esittelijin nikemystd kollegioiden poistamisesta ja ehdottaa sen sijaan, ettd EAMV
osallistuu toimeen muita asianomaisia viranomaisia kuullen.

Tarkistus 193

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 31 kappale

Komission teksti

(31) On tarpeen tehostaa sddnndksid, jotka
koskevat toimivaltaisten viranomaisten
vilisti tietojenvaihtoa, sekd vahvistaa
niiden keskindisid avunanto- ja
yhteistyovelvoitteita. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi rajatylittdvén toiminnan
lisddntymisen vuoksi annettava toisilleen
tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat tiedot,
jotta ne voivat varmistaa tdmin asetuksen
tehokkaan tiaytantdonpanon myos silloin,
kun sdédnndsten rikkominen tai epdilys
niiden rikkomisesta saattaa koskea kahden
tai useamman jdsenvaltion viranomaisia.
Tietojenvaihto edellyttdd ehdotonta
salassapitovelvollisuutta. OTC-
johdannaissopimusten laajan vaikutuksen
vuoksi on olennaisen tirkead, ettd muilla
asianomaisilla viranomaisilla, kuten
veroviranomaisilla ja energia-alan
sadntelyviranomaisilla, on kéytettdvissdan
tiedot, joita ne tarvitsevat tehtidviensa
hoitamiseen.

PE460.860v01-00

Tarkistus

(31) On tarpeen tehostaa sddnndksid, jotka
koskevat toimivaltaisten viranomaisten
vilistd tietojenvaihtoa, sekd vahvistaa
niiden keskindisid avunanto- ja
yhteistyovelvoitteita. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi rajatylittdvén toiminnan
lisddntymisen vuoksi annettava toisilleen
tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat tiedot,
jotta ne voivat varmistaa tdmin asetuksen
tehokkaan tiytdantdonpanon myos silloin,
kun sddnnosten rikkominen tai epdilys
niiden rikkomisesta saattaa koskea kahden
tai useamman jésenvaltion viranomaisia.
Tietojenvaihto edellyttdd ehdotonta
salassapitovelvollisuutta.
Johdannaissopimusten laajan vaikutuksen
vuoksi on olennaisen tarkedd, ettd muilla
asianomaisilla viranomaisilla, kuten
veroviranomaisilla ja energia-alan
sadntelyviranomaisilla, on kdytettdvissdin
tiedot, joita ne tarvitsevat tehtiviensa
hoitamiseen.
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Or. en

Tarkistus 194
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 31 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(31 a) Minkddn timdn asetuksen
sddnnoksen ei tulisi yrittid rajoittaa tai
estiid yhdelld lainkiyttoalueella toimivaa
keskusvastapuolta selvittaimdistdi tuotetta,
jonka nimellisvaluutta on jonkin toisen
EU:n jisenvaltion tai kolmannen valtion
valuutta, tai edellyttid, ettii
keskusvastapuolella on pankkitoimilupa,
Jjotta silli on mahdollisuus kéyttid
keskuspankin pdivittiistdi likviditeettid.

Or. en

Perustelu

Keskusvastapuolipalvelujen valinnanvapautta, joustavuutta ja kilpailua edistetddn
varmistamalla, ettd EMIR-vaatimukset ovat objektiivisia ja keskusvastapuolten kannalta
kéyttokelpoisia riippumatta niiden tasmdllisestd sijainnista EU:ssa. Yhdelld
oikeudenkdyttoalueella toimivan keskusvastapuolen mahdollisuutta selvittdd toisen EU:n
Jjdsenvaltion tai kolmannen valtion valuuttamddrdistd tuotetta ei saa yrittdd rajoittaa tai
estda.

Tarkistus 195
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 32 kappale

Komission teksti Tarkistus
(32) Finanssimarkkinoiden globaalin (32) Finanssimarkkinoiden globaalin
luonteen vuoksi EAMV:n olisi oltava luonteen vuoksi EAMV:n olisi oltava
suoraan vastuussa kolmansiin maihin suoraan vastuussa kolmansiin maihin
AM\862791FI1.doc 51/169 PE460.860v01-00
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sijoittautuneiden keskusvastapuolten
tunnustamisesta ja nédin ollen my®s siité,
ettd ne saavat luvan tarjota
selvityspalveluja unionissa, jos komissio
on tunnustanut kyseisen kolmannen maan
oikeudellisen ja valvontakehyksen
vastaavan unionin kehysti ja jos tietyt
muut edellytykset tiyttyvit. Unionin
tarkeimpien kansainvélisten
kumppaneidensa kanssa tekemat
sopimukset ovat erityisen tirkeitd
maailmanlaajuisesti tasapuolisten
toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden
varmistamiseksi tdssi yhteydessa.

sijoittautuneiden keskusvastapuolten
tunnustamisesta ja nédin ollen myos siité,
ettd ne saavat luvan tarjota
selvityspalveluja unionissa, jos unioni on
tehnyt sopimukset kyseisen kolmannen
maan kanssa, komissio on tunnustanut
kyseisen kolmannen maan oikeudellisen ja
valvontakehyksen vastaavan unionin
kehysti ja jos tietyt muut edellytykset
tayttyvit. Unionin tdrkeimpien
kansainvélisten kumppaneidensa kanssa
tekemdit sopimukset ovat erityisen térkeité
maailmanlaajuisesti tasapuolisten
toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden
varmistamiseksi tdssd yhteydessa.

Or. en

Perustelu

Unionin on tehtdvd tdllaisen kolmannen valtion kanssa selviit sopimukset tietojen
luovuttamisesta unionin ja kyseisen kolmannen valtion kesken. Yhdenmukainen 23 artiklan

4 kohdan kanssa.

Tarkistus 196
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

(33) Keskusvastapuolilla olisi oltava niiden
omistusrakenteista riippumatta toimivat
padtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajirjestelyt, hyvimaineinen ylempi
johto seké riippumattomia jasenia
hallituksessaan. Keskusvastapuolten
erilaiset paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt ja omistusrakenteet
voivat kuitenkin vaikuttaa niiden
halukkuuteen tai kykyyn selvittda tiettyja
tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd
hallituksen riippumattomat jasenet ja
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Tarkistus

(33) Keskusvastapuolilla olisi oltava niiden
omistusrakenteista riippumatta toimivat
padtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, hyvimaineinen ylempi
johto seké riippumattomia jasenid
hallituksessaan. Viéhintiin kolmanneksen
hallituksen jisenistii ja vihintdidn kahden
Jdsenen on oltava riippumattomia jéisenid.
Niimd jisenet eiviit voi toimia useamman
kuin yhden keskusvastapuolen
riippumattomina jisenind. Heidin
palkkiotaan ei saa liittidi millédn tavalla
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keskusvastapuolen perustama
riskinarviointikomitea késittelevét
keskusvastapuolen mahdollisia siséisid
eturistiriitoja. Koska keskusvastapuolen
tekemit pddtokset voivat vaikuttaa
selvitysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden
on oltava asianmukaisesti edustettuina.

keskusvastapuolen suoritukseen.
Keskusvastapuolten erilaiset
padtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt ja omistusrakenteet
voivat kuitenkin vaikuttaa niiden
halukkuuteen tai kykyyn selvittda tiettyja
tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd
hallituksen riippumattomat jisenet ja
keskusvastapuolen perustama
riskinarviointikomitea késittelevét
keskusvastapuolen mahdollisia siséisid
eturistiriitoja. Koska keskusvastapuolen
tekemit pdédtokset voivat vaikuttaa
selvitysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden
on oltava asianmukaisesti edustettuina.
Riskinarviointikomitean on hyviksyttivi
ulkoistetut toiminnot.

Or. en

Perustelu

1. On olennaisen tdrkedd, ettei keskusvastapuolia johdeta pelkdstdcdn tuottavuuden
ndkokulmasta, minkd vuoksi riippumattomien jdsenten tasapainoisen edustuksen hallituksen
tasolla tulisi estdd kohtuuttomaan riskiin johtavat pddtokset.

2. Riskinarviointikomitean on arvioitava tarkasti toimintojen ulkoistamista, minkd vuoksi
riskinarviointikomitean on vastattava tdstd asiasta.

Tarkistus 197
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 34 kappale

Komission teksti

(34) Keskusvastapuoli voi ulkoistaa muita
toimintoja kuin riskienhallintatoimintonsa,
mutta vain siini tapauksessa, ettd kyseiset
ulkoistetut toiminnot eivét vaikuta
keskusvastapuolen moitteettomaan
toimintaan eivitki sen
riskienhallintakykyyn.

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(34) Keskusvastapuoli voi ulkoistaa muita
toimintoja kuin riskienhallintatoimintonsa,
mutta vain siind tapauksessa, ettd kyseiset
ulkoistetut toiminnot eivét vaikuta
keskusvastapuolen moitteettomaan
toimintaan eivitka sen
riskienhallintakykyyn.
Riskinarviointikomitean on hyviksyttiivi
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Tarkistus 198
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittavat OTC-
johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsé asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettava
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa.

keskusvastapuolen ulkoistetut toiminnot.

Or. en

Tarkistus

(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittavit OTC-
johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsd asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettava
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa. Lisdksi jisenten tilit tulisi
Pystyd siirtimddin toisille jisenille, jos
jokin jisen laiminlyo maksunsa.

Perustelu

Siirrettdvyys — yhdenmukaisuus 37 artiklan kanssa.

Tarkistus 199
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittaviat OTC-

PE460.860v01-00

Or. en
Tarkistus
(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittaviat OTC-
AM\862791FI.doc



johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsé asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettidva
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa.

johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsi asiakkaidensa
omaisuuseristd. Keskusvastapuoli tiytyy
velvoittaa antamaan asiakkaalle
mahdollisuus oikeudellisesti tunnistaa tai
erottaa omaisuuserdinsd koska tahansa,
jos asiakas pyytiid timdntasoista
erottelua. Niiden syiden vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettava
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa.

Or. en

Perustelu

Erottelun selventiminen.

Tarkistus 200

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittavit OTC-
johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsé asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettidva
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa.

AM\862791FI.doc
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Tarkistus

(36) Sellaisten selvitysosapuolten
asiakkaille, jotka selvittavét
johdannaisensa keskusvastapuolten
vilitykselld, olisi annettava kattava suoja.
Suojan todellinen kattavuus riippuu
asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien
erottelun tasosta. Vilittdjien olisi eroteltava
omaisuuserinsé asiakkaidensa
omaisuuseristd. Sen vuoksi
keskusvastapuolten olisi ylldpidettiava
ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa.
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Tarkistus 201
Olle Ludvigsson

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajérjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silld on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kdytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitelld
selvitysosapuolen maksulaiminlydntié.
Maksulaiminly6nnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattavd asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminly6ntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi.

PE460.860v01-00

Or. en

Tarkistus

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajérjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silld on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kdytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitelld
selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminly6nnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminlydntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Keskusvastapuolen tulisi
osana riskienhallintatoimintojaan ja
suojautuakseen selvitysjiiseniinsd
liittyviiltd riskiltd hyviksyd vain erittiin
likvideji vakuuksia, joihin liittyy
mahdollisimman pieni luotto- ja
markkinariski. Hyviksyttivien
vakuuksien lajit voivat vaihdella jonkin
verran vastapuolen luonteen mukaan,
kuitenkin siten, ettei se vaaranna
keskusvastapuolen turvallisuutta.
Keskusvastapuoli voi finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten osalta
hyviksyi tarvittaessa vakuudeksi
pankkitakuita tai vastaavia omaisuuserid.

Or. en
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Tarkistus 202
Werner Langen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajirjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silld on tai joita se
atheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kéytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitella
selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminlyénnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattdvd asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminlydntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi.

Tarkistus

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajarjestelma luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silld on tai joita se
aitheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kaytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitelld
selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminlyénnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattdva asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminlyontirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Erittiin hyvin toimivien
riskinhallintamenetelmien kehittiimisen
tulisi edelleen olla keskusvastapuolen
ensisijainen tavoite. Sen piirteitii voidaan
kuitenkin mukauttaa selvitysjisenten
asiakkaiden toiminnan ja riskiprofiilien
mukaan, ja sithen voi tarvittaessa sisdltyd
vakuudeksi hyviksyttivien erittdiin
likvidien omaisuuserien osalta ainakin
kiiteisvaroja ja valtioiden
liikkeellelaskemia joukkovelkakirjoja,
joihin sovelletaan asianmukaisia
aliarvostuksia.

Or. en

Perustelu

Keskusvastapuolen tulee osana riskinhallintatoimintojaan hyvdksyd vain erittdin turvallisia
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vakuuslajeja. Tarvittaessa voitaisiin ottaa huomioon valtioiden liikkeellelaskemat
Jjoukkovelkakirjat, joihin sovelletaan asianmukaisia aliarvostuksia.

Tarkistus 203
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajérjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silla on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kdytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitelld
selvitysosapuolen maksulaiminlydntié.
Maksulaiminly6nnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattavd asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminlyontirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi.

PE460.860v01-00

Tarkistus

(37) Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa
riskienhallintajérjestelmé luottoriskien,
likviditeettiriskien sekd operatiivisten ja
muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan
luettuina riskit, joita silld on tai joita se
aiheuttaa muille yhteisdille keskindisten
sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olisi oltava
kdytossddn asianmukaiset menettelyt ja
mekanismit, jotta se voi késitelld
selvitysosapuolen maksulaiminlyontia.
Maksulaiminly6nnin levidmisriskin
minimoimiseksi keskusvastapuolella olisi
oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen
olisi kerattava asianmukaiset
alkumarginaalit sekd pidettava
maksulaiminlydntirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden
kattamiseksi. Keskusvastapuolen
riskinhallintastrategioiden tulisi olla
moitteettomia, eivitkd ne saisi siirtdd
riskid veronmaksajille. Erityisesti
kaupallisten yritysten tai keskuspankkien
tekemid likviditeettijirjestelyjii ei saa
kéyttid korvaamaan keskusvastapuolten
omia riskinvdlttimisstrategioita.

Or. en
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Tarkistus 204
Jean-Paul Gauzes

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(37 a) Rahoitusmarkkinoiden vakautta
seuraava elin on mddritellyt
keskusvastapuolet jirjestelmdn kannalta
tarkeiksi instituutioiksi. Kansainvilisesti
tai Euroopan unionissa ei ole yhteisti
kéytiintod niisti ehdoista, joilla
keskusvastapuoli voi kiiyttiid
keskuspankin likviditeettijirjestelyjd tai
joiden tiyttyessi sille voidaan joutua
myontimddn luottolaitoslupa. Timdin
asetuksen edellyttimdin
selvitysvelvollisuuden tiytintoonpano voi
lisiti keskusvastapuolten merkitystii
jérjestelmdn kannalta ja likviditeetin
tarvetta. Komissiota tulisi sen vuoksi
Pwytid ottamaan huomioon mahdolliset
keskuspankkien vilisen yhteistyon
tulokset, jotta se voi yhdessi EAMV :n
kanssa arvioida mahdollista tarvetta
helpottaa keskusvastapuolten piidsyd
keskuspankin likviditeettijirjestelyihin
yhtend tai useampana valuuttana, ja
raportoida asiasta Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Or. en

Tarkistus 205

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 38 kappale

Komission teksti Tarkistus

(38) Vakuuksien muutospyynnéilla ja (38) Vakuuksien muutospyynnéilla ja
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aliarvostuksilla voi olla mydtéasyklisid
vaikutuksia. Sen vuoksi
keskusvastapuolten ja toimivaltaisten
viranomaisten olisi toteutettava
toimenpiteitd keskusvastapuolten
riskienhallintakdytdnndissd mahdollisesti
esiintyvien mydtasyklisten vaikutusten
estamiseksi ja hallitsemiseksi silld
edellytykselld, ettd toimenpiteet eivit
vaikuta haitallisesti keskusvastapuolten

vakauteen ja taloudelliseen turvallisuuteen.

Tarkistus 206
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

aliarvostuksilla voi olla mydtéasyklisid
vaikutuksia. Sen vuoksi
keskusvastapuolten ja toimivaltaisten
viranomaisten ja EAV:n (EAMV:n) olisi
toteutettava toimenpiteitd
keskusvastapuolten
riskienhallintakéytannoissd mahdollisesti
esiintyvien mydtasyklisten vaikutusten
estamiseksi ja hallitsemiseksi silld
edellytykselld, ettd toimenpiteet eivit
vaikuta haitallisesti keskusvastapuolten
vakauteen ja taloudelliseen turvallisuuteen.

Or. en

Tarkistus

(40 a) Mahdollisuus kiiyttiii
keskuspankin likviditeettijirjestelyji voi
ddritapauksissa olla keskusvastapuolelle
ainoa tiysin luotettava keino hallita
kiredd finanssitilannetta; kaupallisten
pankkien luottojirjestelyt ovat silloin
huomattavasti epivarmempia. Silloin, kun
se on mahdollista ja saatavana kyseisen
liikkeellelaskevan keskuspankin
mddrittimien sddntojen mukaan,
mahdollisuus kiiyttid keskuspankin
likviditeettijiirjestelyji on toimivin ja
luotettavin tapa hallita keskusvastapuolen
likviditeettiriskejd.

Or. en
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Tarkistus 207
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 41 kappale

Komission teksti

(41) Marraskuun 7 piivind 2006
annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla
kdytinnesdiinndilli®® on luotu
vapaaehtoiset puitteet keskusvastapuolten
Jja kauppatietorekisterien viilisten
yhteyksien muodostamiselle. Selvitysala
on kuitenkin yhd jakautunut kansallisten
rajojen mukaisesti, mikd tekee
rajatylittivisti kaupoista kalliimpia ja
vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen
vuoksi on tarpeen vahvistaa
keskusvastapuolten viilisten
yhteentoimivuussopimusten tekemisen
edellytykset siten, ettii ne eivit altista
asianomaisia keskusvastapuolia riskeille,
joita ei hallita asianmukaisesti.

28.

http://ec.europa.eu/internal_market/finan
cial-markets/docs/code/code_en.pdf

Tarkistus 208
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 41 kappale

Komission teksti

(41) Marraskuun 7 pdivand 2006 annetuilla
selvitysalan eurooppalaisilla
kéytannesadnnoilla?® on luotu
vapaacehtoiset puitteet keskusvastapuolten
ja kauppatietorekisterien vélisten
yhteyksien muodostamiselle. Selvitysala

AM\862791FI.doc

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

(41) Marraskuun 7 pdivand 2006 annetuilla
selvitysalan eurooppalaisilla
kéytannesadnnoilla?® on luotu
vapaachtoiset puitteet keskusvastapuolten
ja kauppatietorekisterien vélisten
yhteyksien mddrittimiselle. Selvitysala on
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on kuitenkin yha jakautunut kansallisten
rajojen mukaisesti, mikéd tekee
rajatylittdvistd kaupoista kalliimpia ja
vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen
vuoksi on tarpeen vahvistaa
keskusvastapuolten vilisten
yhteentoimivuussopimusten tekemisen
edellytykset siten, ettd ne eivét altista
asianomaisia keskusvastapuolia riskeille,
joita ei hallita asianmukaisesti.

Tarkistus 209
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42) Yhteentoimivuussopimukset ovat
tarkeitd vilineitd, joilla yhdennetddn
selvitysmarkkinoita unionissa, minka
vuoksi niitd olisi sddnneltiva.
Yhteentoimivuussopimukset voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisériskeille. Koska OTC-
johdannaissopimuksia selvittdvien
keskusvastapuolten viliset
yhteentoimivuussopimukset lisddvét
tilanteen monimutkaisuutta, tdssd vaiheessa
on asianmukaista rajoittaa
yhteentoimivuussopimusten soveltamisala
kéteisvakuuksiin. EAMV:n olisi kuitenkin
annettava komissiolle viimeistdan 30
paivdna syyskuuta 2014 kertomus siité,
olisiko soveltamisalaa laajennettava muihin
rahoitusvilineisiin.

PE460.860v01-00

kuitenkin yha jakautunut kansallisten
rajojen mukaisesti, mikéd tekee
rajatylittdvistd kaupoista kalliimpia ja
vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen
vuoksi on tarpeen vahvistaa
keskusvastapuolten vilisten
yhteentoimivuussopimusten tekemisen
edellytykset siten, ettd ne eivét altista
asianomaisia keskusvastapuolia riskeille,
joita et hallita asianmukaisesti.

Or. en

Tarkistus

(42) Yhteentoimivuussopimukset ovat
tarkeitd vélineitd, joilla yhdennetddn
selvitysmarkkinoita unionissa ja edistetdiin
kilpailua rahoituspalvelualan
yhtendiismarkkinoiden kehittimisen
hengessd, minka vuoksi niitd olisi
sadnneltivd asianmukaisesti.
Yhteentoimivuussopimukset voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisédriskeille. Koska OTC-
johdannaissopimuksia selvittdvien
keskusvastapuolten viliset
yhteentoimivuussopimukset lisdévit
tilanteen monimutkaisuutta, tdssd vaitheessa
on asianmukaista rajoittaa
yhteentoimivuussopimusten soveltamisala
kéteisvakuuksiin, joiden ei todettu
suurentavan jirjestelmdriskid kriisin
aikana. EAMV:n olisi kuitenkin annettava
komissiolle viimeistddn 30 paivani
syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko
soveltamisalaa laajennettava muihin
rahoitusvilineisiin ja annettava kertomus
vertikaalisten siilojen purkamisen
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etenemisestd.

Or. en

Perustelu

Kdteisvdlineiden kaupan tai sen tukemiseen tarkoitetun kauppojen jdlkeisen infrastruktuurin
ei todettu kuuluvan kriisiin johtaneisiin ongelmiin. Niitd pidetddn kypsind tuotteina ja
prosesseina, joihin liittyvit riskit ovat tiedossa ja asianmukaisesti hallinnassa. Tdtd kypsyyttd
on nyt hyodynnettivi EU:n rahoitusmarkkinoiden kilpailukyvyn parantamiseksi parantamalla
tehokkuutta ja kdyttdjin valinnanvapautta taloudellisen kasvun tukemiseksi.

Tarkistus 210
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti Tarkistus
(42) Yhteentoimivuussopimukset ovat (42) Yhteentoimivuussopimukset voivat
tarkeitd vilineitd, joilla yhdennetdén olla tirkeitd vilineitd, joilla yhdennetddn
selvitysmarkkinoita unionissa, mink selvitysmarkkinoita unionissa, minkd
vuoksi niité olisi sddnneltiva. vuoksi niité olisi sddnneltéva.
Yhteentoimivuussopimukset voivat Yhteentoimivuussopimukset voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisdriskeille. Koska OTC- jérjestelmdin kannalta olennaisille
Jjohdannaissopimuksia selvittivien lisdriskeille. EAMV:n olisi sen vuoksi
keskusvastapuolten viiliset annettava komissiolle kertomus, jossa
yhteentoimivuussopimukset lisdidviit tarkastellaan yhteenotoimivuuden
tilanteen monimutkaisuutta, tissd mahdollisia riskejii ja mahdollisuuksia.

vaiheessa on asianmukaista rajoittaa
yhteentoimivuussopimusten soveltamisala
kiiteisvakuuksiin. EAMV:n olisi kuitenkin
annettava komissiolle viimeistédiin 30
péiviind syyskuuta 2014 kertomus siitd,
olisiko soveltamisalaa laajennettava
muihin rahoitusvilineisiin.

Or. en
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Tarkistus 211

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42) Yhteentoimivuussopimukset ovat
tarkeitd vilineitd, joilla yhdennetéén
selvitysmarkkinoita unionissa, minka
vuoksi niité olisi sddnneltiva.
Yhteentoimivuussopimukset voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisériskeille. Koska OTC-
johdannaissopimuksia selvittdvien
keskusvastapuolten viliset
yhteentoimivuussopimukset lisdévit
tilanteen monimutkaisuutta, tdssd vaitheessa
on asianmukaista rajoittaa
yhteentoimivuussopimusten soveltamisala
kateisvakuuksiin. EAMV:n olisi kuitenkin
annettava komissiolle viimeistddn 30
paivand syyskuuta 2014 kertomus siité,
olisiko soveltamisalaa laajennettava muihin
rahoitusvélineisiin.

Tarkistus 212
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 43 kappale

Komission teksti
(43) Kauppatietorekisterit kerddviit

sadntelytarkoituksia varten tietoja, jotka
ovat kaikkien jasenvaltioiden

PE460.860v01-00

Tarkistus

(42) Yhteentoimivuussopimukset ovat
tarkeitd vilineitd, joilla yhdennetéén
selvitysmarkkinoita unionissa, minké
vuoksi niité olisi sddnneltéva.
Yhteentoimivuussopimukset voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisédriskeille. Koska OTC-
johdannaissopimuksia selvittdvien
keskusvastapuolten viliset
yhteentoimivuussopimukset lisdévit
tilanteen monimutkaisuutta, tdssd vaitheessa
on asianmukaista edellyttii 5 vuoden
siirtymdaikaa johdannaisten selvitysluvan
saamisen ja yhteentoimivuusluvan
hakemisen vilillii ja rajoittaa sen jéilkeen
tehtivien yhteentoimivuussopimusten
soveltamisala kéteisvakuuksiin. EAMV:n
olisi kuitenkin annettava komissiolle
viimeistddn 30 padivand syyskuuta 2014
kertomus siité, olisiko soveltamisalaa
laajennettava muihin rahoitusvilineisiin ja
milloin se olisi tehtiivi.

Or. en

Tarkistus

(43) Kauppatietorekisterit saavat kerdtd
vain sddntelytarkoituksia varten tietoja,
jotka ovat jonkin jasenvaltion tai EU:n
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viranomaisten kannalta olennaisia. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekisterdintien peruuttamisesta ja
valvonnasta.

toimivaltaisen viranomaisen kannalta
olennaisia, eiviitkd ne saa julkaista
tillaisia tietoja ja/tai antaa niiti muuten
kdyttoon tai hyodyntid niitd muuten kuin
timdn asetuksen mukaisiin tarkoituksiin.
Kattavan tietojoukon luomiseksi
kansainvilisesti voi kehittyii
omaisuuslajikohtaisia
kauppatietorekistereitd. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekisterdintien peruuttamisesta ja
valvonnasta EU:ssa ja kansainviiliseen
vastavuoroiseen kayttoon liittyvisti
asioista.

Or. en

Perustelu

Valvontaviranomaisten tietojen saannin ja analysoinnin sekd tehokkaan kaupan jdilkeisen
raportoinnin kannalta on toivottavaa, ettd jokaista omaisuuslajia kohden on mahdollisimman
vihdn kauppatietorekistereitd. Kauppatietorekistereilld ja muilla elimilld, jotka kéyttdvit
tietoja EMIR-sddnnosten perusteella, ei tulisi olla mahdollista kdyttdd hyvikseen
etuoikeutettua asemaansa kaupallisella markkinalla toimimalla ja hintatietopalveluja

tarjoamalla.

Tarkistus 213
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 43 kappale

Komission teksti

(43) Kauppatietorekisterit kerdavit
sadntelytarkoituksia varten tietoja, jotka
ovat kaikkien jdsenvaltioiden
viranomaisten kannalta olennaisia. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
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Tarkistus

(43) Kauppatietorekisterit keraavét
saantelytarkoituksia varten tietoja, jotka
ovat kaikkien jdsenvaltioiden
viranomaisten kannalta olennaisia. Koska
kauppatietorekisterien valvonnalla ei ole
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julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekisterdintien peruuttamisesta ja
valvonnasta.

julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska
monet viranomaiset tarvitsevat
jasenvaltioissa kauppatietorekisterien
tietoja, EAMV:lle olisi annettava vastuu
kauppatietorekisterien rekisterdinnista,
rekisterdintien peruuttamisesta ja
valvonnasta. Finanssimarkkinoiden
globaalin luonteen vuoksi EAMV:n olisi
oltava suoraan vastuussa kolmansiin
maihin sijoittautuneiden
kauppatietorekisterien tunnustamisesta ja
ndin ollen myds siitd, ettii ne saavat luvan
tarjota palveluja ja toimintoja unioniin
sijoittautuneille yksikaoille, jos komissio on
tunnustanut kyseisen kolmannen maan
oikeudellisen ja valvontakehyksen
vastaavan unionin kehystd ja jos tietyt
muut edellytykset tiyttyviit.

Or. en

Perustelu

Eurooppalaisen johdannaisliiketoiminnan tulisi olla avointa; sen osallistujat hyotyviit
avoimen markkinan tarjoamasta valinnanvapaudesta. Sdcntelystd johtuvia ongelmia tulisi
kdsitelld hienovaraisten ja rakentavien sddntelykanavien kautta.

Tarkistus 214
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 45 kappale

Komission teksti

(45) Keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien palveluihin
liittyvien hintojen ja maksujen on oltava
selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat
tehdi tietoihin perustuvia valintoja.

PE460.860v01-00

Tarkistus

(45) Keskusvastapuolten, niiden jisenien
ja kauppatietorekisterien palveluihin
liittyvien hintojen ja maksujen on oltava
selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat
tehdi tietoihin perustuvia valintoja.

Or. en
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Tarkistus 215
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 45 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(45 a) Tiettyihin rahoituspalvelujen ja
johdannaissopimuskaupan alueisiin voi
liittyd myos kaupallisia oikeuksia ja
immateriaalioikeuksia. Jos ne liittyviit
tuotteisiin tai palveluihin, joista on tullut
alan standardeja tai jotka vaikuttavat
niihin, on edellytettiivd, ettii
kdyttooikeudet tarjotaan oikeasuhtaisesti
kohtuullisin, oikeudenmukaisin ja
syrjimdittomin ehdoin.

Or. en

Perustelu

Kohtuulliset, oikeudenmukaiset ja syrjimdttomdt kdyttéoikeudet ovat tavanomaisia muiden
alojen standardeissa. Jos tarvitaan vain osittainen kdyttooikeus, suhteellisuusperiaatetta tulisi
noudattaa esimerkiksi pienen markkinan tai uusien osallistujien kohdalla.

Tarkistus 216
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 46 kappale

Komission teksti

(46) EAMV:n olisi voitava ehdottaa
komissiolle uhkasakkojen méaraamista.
Uhkasakoilla olisi pyrittéva siihen, ettd
EAMV:n toteama sdéntdjen rikkominen
paittyy, ettd EAMV:n pyytamat tdydelliset
ja virheettomat tiedot annetaan ja etta
kauppatietorekisterit ja muut henkil5t
suostuvat tutkimukseen. Jotta
kauppatietorekisterit voitaisiin pakottaa
noudattamaan asetusta, komission olisi
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Tarkistus

(46) EAMV:n olisi voitava ehdottaa
komissiolle uhkasakkojen maaraamista.
Uhkasakoilla olisi pyrittéva siihen, ettid
EAMV:n toteama sdéntdjen rikkominen
paittyy, ettd EAMV:n pyytdmat tdydelliset
ja virheettomat tiedot annetaan ja etta
kauppatietorekisterit, keskusvastapuolet,
niiden jisenet ja muut henkilot suostuvat
tutkimukseen. Jotta kauppatietorekisterit,
keskusvastapuolet ja niiden jisenet
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ehkiisevin vaikutuksen aikaansaamiseksi
voitava myos madratd sakkoja EAMV:n
pyynnostd, kun asetuksen yksittdisid
sdadnnoksid on rikottu tahallaan tai
tuottamuksesta. Sakon tulisi olla varoittava
ja oikeasuhteinen rikkomisen luonteeseen,
vakavuuteen ja kestoon seka kyseisen
kauppatietorekisterin taloudelliseen
kykyyn néhden.

Tarkistus 217
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 47 kappale

Komission teksti

(47) Kauppatietorekisterien tehokkaan
valvonnan vuoksi EAMV:lla olisi oltava
oikeus suorittaa tutkimuksia ja paikalla
tehtdvid tarkastuksia.

Tarkistus 218

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 50 kappale

Komission teksti

(50) Komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviksyé sdaddsvallan siirron nojalla
annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen

PE460.860v01-00

voitaisiin pakottaa noudattamaan asetusta,
komission olisi ehkiisevén vaikutuksen
aikaansaamiseksi voitava myos maariti
sakkoja EAMV:n pyynndstd, kun
asetuksen yksittdisid sddnnoksid on rikottu
tahallaan tai tuottamuksesta. Sakon tulisi
olla varoittava ja oikeasuhteinen
rikkomisen luonteeseen, vakavuuteen ja
kestoon seké kyseisen
kauppatietorekisterin, keskusvastapuolen
tai jisenen taloudelliseen kykyyn nihden.

Or. en

Tarkistus

(47) Kauppatietorekisterien,
keskusvastapuolten ja niiden jisenten
tehokkaan valvonnan vuoksi EAMV:lla
olisi oltava oikeus suorittaa tutkimuksia ja
paikalla tehtdvia tarkastuksia.

Or. en

Tarkistus

(50) Komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviksyé sddaddsvallan siirron nojalla
annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
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290 artiklan mukaisesti tiedoista, jotka on
siséllytettivi EAMV:lle annettavaan
ilmoitukseen seké rekisteriin, ja
perusteista, joilla EAMYV tekee pédétoksen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta,
ilmoitus- ja selvityskynnysarvoista,
sopimuksen tekemisen ja vahvistamisen
viélisestd enimmadisajasta, likviditeetisti,
padtoksentekoa, ohjausta ja valvontaa
koskevien sddntdjen vihimmaissiséllostd,
tietojen ylldpitoa koskevista
yksityiskohdista, liiketoiminnan
jatkuvuussuunnitelman
vihimmadissiséllostd ja taatuista palveluista,
marginaalivaatimuksia koskevista
prosenttimdéristd ja aikahorisontista,
ddrimmadisistd markkinaolosuhteista,
erittdin likvideistd vakuuksista ja
aliarvostuksista, erittdin likvideista
rahoitusvilineistd ja keskittymaérajoista,
testauksen yksityiskohdista,
kauppatietorekisterin EAMV:lle esittiméén
rekisterdintihakemukseen siséllytettavistd
tiedoista, sakoista seki tiedoista, jotka
kauppatietorekisterien on annettava
saataville, timén asetuksen mukaisesti.
Delegoituja saddoksid valmistellessaan
komission olisi hyddynnettiva
asianomaisten Euroopan
valvontaviranomaisten (EAMV:n, EPV:n
ja EVLEV:n) asiantuntemusta. Koska
EAMV:lla on arvopapereihin ja
arvopaperimarkkinoihin liittyvai
asiantuntemusta, sen olisi toimittava
keskeisend neuvonantajana komission
valmistellessa delegoituja sdadoksia.
EAMV:n olisi kuitenkin kuultava tarkasti
kahta muuta Euroopan
valvontaviranomaista, kun se on tarpeen.
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290 artiklan mukaisesti tiedoista, jotka on
sisdllytettivi EAMV:lle annettavaan
ilmoitukseen seké rekisteriin, ja
perusteista, joilla EAMYV tekee péddtoksen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta,
johdannaisten suojaustoiminnoissa
kdyton objektiivisesta tunnistamisen ja
johdannaisten sddintelyn katvealueiden
hyviiksi kdyton tunnistamisen kriteereistd,
riskinarvioinnista, markkinatyypeisti,
joilla asiakkaille olisi tarjottava
yksityiskohtaisempi omaisuuserien
erottelun taso, sopimuksen tekemisen ja
vahvistamisen vilisestd enimmdiisajasta,
likviditeetistd, padtoksentekoa, ohjausta ja
valvontaa koskevien sddntdjen
vahimmadissisallostd, tietojen yllapitoa
koskevista yksityiskohdista, litketoiminnan
jatkuvuussuunnitelman
vihimmadissiséllostd ja taatuista palveluista,
maksulaiminlyéntirahaston perustamisen
Jja toiminnan yksityiskohdista,
marginaalivaatimuksia koskevista
prosenttimdiristi ja aikahorisontista ja
vihimmdismarginaalivaatimuksista ja
kalibrointistandardeista, erittiin
likvideistd vakuuksista ja aliarvostuksista
Jja vihimmidiisvakuusvaatimuksista, erittiin
likvideistd rahoitusvélineisti ja
keskittymarajoista, testauksen
yksityiskohdista, asianmukaisista
edelleenpanttausta koskevista rajoista,
kauppatietorekisterin EAMV:lle esittdmiin
rekisterdintihakemukseen siséllytettivistd
tiedoista, sakoista seka tiedoista, jotka
kauppatietorekisterien on annettava
saataville, timin asetuksen mukaisesti.
Delegoituja sdddoksid valmistellessaan
komission olisi hyddynnettiva
asianomaisten Euroopan
valvontaviranomaisten (EAMV:n, EPV:n
ja EVLEV:n) asiantuntemusta. Koska
EAMYV:lla on arvopapereihin ja
arvopaperimarkkinoihin liittyvaa
asiantuntemusta, sen olisi toimittava
keskeisend neuvonantajana komission
valmistellessa delegoituja sdadoksia.
EAMV:n olisi kuitenkin kuultava tarkasti
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Tarkistus 219
Werner Langen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 51 kappale

Komission teksti

(51) Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaan ne yleiset
sadanndt ja periaatteet, joiden mukaisesti
jdsenvaltiot valvovat komission
taytantoonpanovallan kdyttod, vahvistetaan
etukiteen tavallista lainsddtdmisjérjestysti
noudattaen annetulla asetuksella. Sithen
saakka, kun tillainen uusi asetus
hyviiksytiiin, sovelletaan edelleen
menettelysti komissiolle siirrettyii
tiytintoonpanovaltaa kdytettiessi 28
paivind kesdikuuta 1999 tehtyd neuvoston
plidtosti 1999/468/EY lukuun ottamatta
valvonnan kisittiviii sddntelymenettelyd,
jota ei tissd tapauksessa sovelleta.

kahta muuta Euroopan
valvontaviranomaista, kun se on tarpeen.

Or. en

Tarkistus

(51) Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaan ne yleiset
sddnnot ja periaatteet, joiden mukaisesti
Jjdsenvaltiot valvovat komission
taytantoonpanovallan kdyttod, vahvistetaan
etukéteen tavallista lainsddtdmisjérjestysti
noudattaen annetulla asetuksella.

Or. en

Perustelu

Menettelyjd koskeva tarkistus Lissabonin sopimuksen mddrdysten ottamiseksi huomioon.

Tarkistus 220

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 52 kappale
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Komission teksti

(52) Jasenvaltiot eivit voi riittavélla tavalla
saavuttaa timén asetuksen tavoitetta eli
OTC-johdannaissopimuksia seka
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toimintaa koskevien
yhdenmukaisten vaatimusten
vahvistamista, vaan se voidaan toiminnan
laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassi
asetuksessa el ylitetd sitd, mikd on ndiden
tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Tarkistus 221
Anni Podimata

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 53 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(52) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla
saavuttaa tdmén asetuksen tavoitetta eli
johdannaissopimusten pakollista
selvittimisti ja ilmoittamista seki
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toimintaa koskevien
yhdenmukaisten vaatimusten
vahvistamista, vaan se voidaan toiminnan
laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissa
asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on ndiden
tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Or. en

Tarkistus

(53 a) Tehokkaan ja yhdenmukaisen
valvonnan varmistamiseksi ja kaupan ja
selvityksen liheisten yhteyksien vuoksi
timd asetus tulisi yhtendistdd
rahoitusinstrumenttien kauppaa koskevan
rahoitusmarkkinadirektiivin (MiFID)
kanssa.

MiFID-direktiivissd mddritellidn
kauppapaikkojen kaupankdyntii koskevat
vaatimukset niille kauppapaikoille, joilla
tehdiin EMIR-asetuksessa mdiritettyjen
OTC-johdannaisten kauppoja.
Vaatimukset voivat koskea esimerkiksi
avoimuutta, pddsyd, tilausten toteutusta,
valvontaa, vakautta ja
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Jérjestelmdturvallisuutta sekd muita
tarvittavia asioita.

Or. en

Tarkistus 222
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 53 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(53 a) Tehokkaan ja yhdenmukaisen
valvonnan varmistamiseksi ja kaupan ja
selvityksen liheisten yhteyksien vuoksi
taimd asetus tulisi yhtendistddi
rahoitusmarkkinadirektiivin (MiFID)
kanssa. MiFID-direktiivissi mdidritellddiin
kauppapaikkojen kaupankdyntii koskevat
vaatimukset niille kauppapaikoille, joilla
tehdiin EMIR-asetuksessa mdidritettyjen
OTC-johdannaisten kauppoja.
Vaatimukset voivat koskea esimerkiksi
avoimuutta, pddsyd, tilausten toteutusta,
valvontaa, vakautta ja
Jjarjestelmdturvallisuutta seki muita
tarvittavia asioita.

Or. en

Perustelu

EMIR ja MiFID on yhtendistettdvd yhdenmukaisen ja tehokkaan lainsddddnnon
varmistamiseksi.

Tarkistus 223
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 53 b kappale (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 224
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 53 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(53 b) Hintojen suuri vaihtelu elintarvike-
Jja maatalousmarkkinoilla vaatii
asianmukaisten sditelypuitteiden
luomista hyodykemarkkinoille. Komission
on kiisiteltivd nditdi asioita
rahoitusmarkkinadirektiivin ja
markkinoiden vidrinkdyttod koskevan
direktiivin tulevissa tarkistuksissa, joissa
komission on sdddettiivi tiukat
ilmoitusvelvollisuudet ja muut
asianmukaiset vaatimukset, joiden avulla
estetddn jirjestelmdriskit ja keinottelevat
kéytinnot, kuten marginaalivaatimukset,
positioille asetettavat limiitit ja voittojen
rankaiseva luovutus.

Or. en

Tarkistus

(53 ¢) Monimutkaisten
johdannaistuotteiden myynti paikallisille
Jjulkisviranomaisille vaatii
erityishuomiota. Komission on
sisdllytettivi rahoitusmarkkinadirektiivin
tulevaan tarkistukseen yksiloidyt
ehdotukset, joilla puututaan tihdin
ongelmaan. Ehdotuksiin kuuluvat
yksiloidyt due diligence-, tieto- ja
luovutusvaatimukset.

Or. en
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Tarkistus 225
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 1 kohta

Komission teksti

1. Tassé asetuksessa vahvistetaan sellaisia
johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessa |
olevan C osan 4-10 kohdassa ja joilla
kdydaan kauppaa OTC-markkinoilla, seké
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset.

Tarkistus

1. Tassd asetuksessa vahvistetaan sellaisia
johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessa I
olevan C osan 4—10 kohdassa, niitdi
koskevat muutos- ja tiytintéonpanotoimet
huomioon ottaen, ja joilla kdyddin
kauppaa OTC-markkinoilla, sekd
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset. Tdmd asetus koskee myos
kaikenlaisia rahoitusjohdannaisia, joita
myyddidn sddnnellyilld markkinoilla,
monenkeskisissd
kaupankdyntijiirjestelmissii tai muissa
paikoissa, siind mddrin kuin se on
madiiritelty tasapuolisten
toimintaedellytysten yllipitimiseksi ja
johdannaistoimintaa koskevan
yleiskdsityksen varmistamiseksi.

(Tdmd tarkistus koskee koko tekstid.)

Or. en

Perustelu

Selvitysvelvollisuutta ja keskusvastapuolten kdyttomahdollisuutta ei saa heikentdd
Jjohdannaissopimusten OTC-kauppaa koskevilla mddritelmilld tai rajoituksilla, ja niitd tulisi
soveltaa riippumatta siitd, onko sopimukset myyty sddnnellyilld markkinoilla,
monenkeskisissd kaupankdyntijdrjestelmissd vai OTC-kauppana. Tdmd tarkistus laajentaa
asetuksen soveltamisalan kaikkiin johdannaisiin, milld parannetaan markkinasddntojen
vhdenmukaisuutta ja varmistetaan tehokas vastapuoliriski.
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Tarkistus 226
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
1. Tassé asetuksessa vahvistetaan sellaisia 1. Tassé asetuksessa vahvistetaan
johdannaissopimuksia koskevat johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on yhdenmukaiset vaatimukset seka
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 keskusvastapuolten ja
olevan C osan 4-10 kohdassa ja joilla kauppatietorekisterien toiminnan
kéiydidin kauppaa OTC-markkinoilla, harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
sekd keskusvastapuolten ja vaatimukset.

kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset.

Or. en

Perustelu

Laajentaa soveltamisalan kaikkiin johdannaisiin niiden myyntitavasta riippumatta. Poistaa
myds viittauksen MiFIDin liitteeseen, silld se voisi ilman selvennystd sisdltdd myos tiettyjd
tuotteita, joita on vaikea luokitella johdannaisiksi (katso myohempi tarkistus).

Tarkistus 227
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
1. Téssé asetuksessa vahvistetaan sellaisia 1. Téssid asetuksessa vahvistetaan
johdannaissopimuksia koskevat johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on yhdenmukaiset vaatimukset sekd
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 keskusvastapuolten ja
olevan C osan 4-10 kohdassa ja joilla kauppatietorekisterien toiminnan
kdydidin kauppaa OTC-markkinoilla, harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
sekd keskusvastapuolten ja vaatimukset.

kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
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vaatimukset.

Or. en

Perustelu

Tdmdin tarkistuksen tarkoituksena on komission ehdotuksen alkuperdisen soveltamisalan eli
OTC-johdannaisten vahvistaminen. Silld pyritddn kuitenkin poistamaan monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien mahdollisuudet sddntelyn katvealueiden hyvdiksi kdyttimiseen:
monenkeskisen kaupankdyntijdirjestelmdn operaattori ei pysty vain muuttamaan asemaansa
sddnnellyksi markkinaksi sen vuoksi, ettd selvitysvelvollisuus ei koske sddnnellyilld
markkinoilla myytyjd sopimuksia. Poikkeus (ks. tarkistus 2) on voimassa vain silld
edellytykselld, ettd jdalkimmdisten tapahtumien selvittdijd on keskusvastapuoli.

Tarkistus 228

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 1 kohta

Komission teksti

1. Téssid asetuksessa vahvistetaan sellaisia
johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessa I
olevan C osan 4-10 kohdassa ja joilla
kdydédan kauppaa OTC-markkinoilla, seka
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset.

PE460.860v01-00

Tarkistus

1. Tassé asetuksessa vahvistetaan sellaisia
johdannaissopimuksia koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka on
lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessa I
olevan C osan 4-10 kohdassa ja joilla
kdydédan kauppaa OTC-markkinoilla,
monenkeskisessdi
kaupankdyntijirjestelmdssi tai
sidnnellyilld markkinoilla, seka
keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toiminnan
harjoittamista koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset.

Or. en
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Tarkistus 229
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a. Asetuksen 3-5 artiklaa ei sovelleta
sidnnellyilli markkinoilla tehtyihin
johdannaissopimuksiin, jos
keskusvastapuoli selvittiid kyseiset
sopimukset.

Timdi ei vaikuta selvitysvelvollisuuteen,
joka koskee samoja sopimuksia silloin,
kun ne toteutetaan OTC-kauppoina.

Or. en

Tarkistus 230
Leonardo Domenici, Udo Bullmann

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a. Asetuksen 3-5 artiklaa ei sovelleta
sddnnellyilli markkinoilla tai
monenkeskisessd
kaupankdyntijiirjestelmdissd tehtyihin
johdannaissopimuksiin, jos
keskusvastapuoli selvittiid kyseiset
sopimukset. Tamidi ei vaikuta
selvitysvelvollisuuteen, joka koskee
samoja sopimuksia silloin, kun ne
toteutetaan OTC-kauppoina.

Or. en

Perustelu

Soveltamisalan selkeyttiminen.
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Tarkistus 231
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 2 kohta

Komission teksti

2. Taté asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin, jos niin sdddetéén.

Tarkistus 232

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 2 kohta

Komission teksti

2. Tata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin, jos niin sdddetddn.

Tarkistus 233
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 2 kohta

PE460.860v01-00

Tarkistus

2. Tata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin ja unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden yritysten toimipisteisiin
unionissa, jos niin saddetdén.

Or. en

Tarkistus

2. Tata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin ja niiden
kaupankdyntijiseniin, finanssialalla
toimiviin vastapuoliin ja
kauppatietorekistereihin. Sitd sovelletaan
finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jos
niin sdddetdan.

Or. en
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Komission teksti

2. Tata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin, finanssialalla toimiviin
vastapuoliin ja kauppatietorekistereihin.
Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin, jos niin sdddetddn.

Tarkistus 234
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 4 kohta — johdanto

Komission teksti

4. Titd asetusta ei sovelleta

Tarkistus 235
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) Euroopan keskuspankkijirjestelmén
jadseniin, muihin kansallisiin elimiin, jotka
harjoittavat vastaavaa toimintaa, eika
muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla
on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat
sen hoitoon,;

AM\862791FI.doc

Tarkistus

2. Tata asetusta sovelletaan
keskusvastapuoliin ja niiden osallistujiin,
finanssialalla toimiviin vastapuoliin ja
kauppatietorekistereihin. Sitd sovelletaan
finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jos
niin sdddetdan.

Or. en
Tarkistus
4. Timdn asetuksen
selvitysvelvollisuuksia ei sovelleta
Or. en

Tarkistus

(a) Euroopan keskuspankkijirjestelmén
jaseniin, muihin EU- ja ETA-maiden
kansallisiin elimiin, jotka harjoittavat
vastaavaa toimintaa, eikd muihin EU- ja
ETA-maiden julkisiin elimiin, joiden
vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka
osallistuvat sen hoitoon;

Or. en
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Tarkistus 236
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 4 kohta — b alakohta

Komission teksti
(b) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI

olevan 1 osan 4.2 kohdassa lueteltuihin
monenkeskisiin kehityspankkeihin.

Tarkistus 237
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 238
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(b) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI
olevan 1 osan 4.2 kohdassa lueteltuihin
monenkeskisiin kehityspankkeihin ja
muihin kansainvilisiin julkisiin elimiin.

Or. en

Tarkistus

(b a) muihin elimiin tai sopimuksiin, jotka
on suljettu soveltamisalan ulkopuolelle
tekniselld sddntelystandardilla.

Or. en

Tarkistus

(b a) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan
18 kohdassa mddiriteltyihin
keskushallinnon omistamiin
Jjulkisyhteisoihin ja julkisoikeudellisiin
laitoksiin, joilla on erityiset
keskushallinnon tarjoamat
takuujiirjestelyt.
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Or. en

Perustelu

Asetuksen 1 artiklan 4 kohta johtaa sellaisten yksikoiden epdoikeudenmukaiseen kohteluun,
Jjoilla on keskenddn vastaavat tai jopa pddllekkdiset vastuut, mikd koskee etenkin
monenkeskisid kehityspankkeja ja kansallisia kehityspankkeja. EU:n lainsddddnnon olemassa
olevia mddritelmid tulisi kdyttdd lisdpoikkeusten mddrittelyyn. Poikkeusten tulisi koskea
valtioiden omistamia julkisyhteisdjd ja julkisoikeudellisia laitoksia, joilla on valtioiden
tarjoamat erityiset takuujdrjestelyt.

Tarkistus 239
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(b a) kehitystarkoituksessa perustettuihin
kansainviilisiin julkisiin elimiin, jotka (i)
tarjoavat rahoitusta valtioiden tai tiimdn
asetuksen 1 artiklan 4 kohdan

a alakohdassa tarkoitettujen henkiloiden
tai elinten takaamille lainanottajille ja (ii)
tekeviit johdannaissopimuksia
rahoitusjdrjestelyjensd tai edelli
tarkoitetun rahoitustoiminnan
suojaamiseksi.

Or. en

Tarkistus 240
Sari Essayah

Ehdotus asetukseksi
1 artiklan 4 kohdan b b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(b b) vakuutussopimuksiin, jotka koskevat
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta
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Tarkistus 241
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 4 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 242
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

(1) ’keskusvastapuolella’ yhteisd4, joka on

PE460.860v01-00

(Solvenssi II) annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY liitteessd I tarkoitettuja
luokkia A(14) (Luotto), A(15) (Takaus) tai
A(16) (Erilaiset taloudelliset tappiot), jos
ne tehdiidn vakuutusyrityksen,
jélleenvakuutusyrityksen, kolmannen
maan vakuutusyrityksen tai kolmannen
maan jilleenvakuutusyrityksen kanssa.

Or. en

Tarkistus

(b b) vakuutussopimukseen, joka koskee
jotakin vakuutus- ja
Jjélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
Jja harjoittamisesta (Solvenssi I1) annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY liitteessii 1
tarkoitettua toimintoluokkaa, jos se
tehdidin vakuutusyrityksen,
Jjélleenvakuutusyrityksen, kolmannen
maan vakuutusyrityksen tai kolmannen
maan jilleenvakuutusyrityksen kanssa.

Or. en

Tarkistus

(1) ’keskusvastapuolella’ yhteisod, joka on

AM\862791FI.doc



oikeudellisesti sellaisten sopimusten
vastapuolten vilissi, joilla kdyddan
kauppaa yhdella tai useammalla
finanssimarkkinalla, ja joka toimii
jokaiseen myyjdin nidhden ostajana ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjédni ja
vastaa selvitysjarjestelmén toiminnasta;

Tarkistus 243
Diogo Feio, Astrid Lulling

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 244
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti
(2) ’kauppatietorekisterilld’ yhteisod, joka

keskitetysti kerda ja yllapitdd OTC-
johdannaisia koskevia tietoja;

AM\862791FI.doc

oikeudellisesti sellaisten sopimusten
vastapuolten vilissi, joilla kdydéan
kauppaa yhdelld tai useammalla
finanssimarkkinalla, ja joka toimii
jokaiseen myyjddn ndhden ostajana
selvittimiensd sopimusten osalta ja
jokaiseen ostajaan ndhden myyjina ja
vastaa selvitysjérjestelmén toiminnasta;

Or. en

Tarkistus

(1 a) ’vertailuarvolla’ miti tahansa
Jjulkaistua arvoa, joka on laskettu
kdyttimdlld tiettyd kaavaa yhden tai
useamman kohde-etuuden arvoon tai
hintaan, joihin viittaamalla mdidritetidin
johdannaissopimuksen perusteella
maksettava summa.

Or. en

Tarkistus

(2) "kauppatietorekisterilld’ yhteisod, joka
on rekisterdity ja joka keskitetysti kerda ja
ylldpitdd OTC-johdannaisia koskevia
tietoja téissd asetuksessa tarkoitettuihin
séidntelytarkoituksiin timdn asetuksen
mukaisesti;
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Or. en

Perustelu

Kauppatietorekistereihin liittyvien lainsddddntoaloitteiden tulisi koskea vain erityisesti
51 artiklan mukaisesti kauppatietorekisteriksi rekisterdityjd organisaatioita.

Tarkistus 245
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

(3) ’selvitykselld” maksupositioiden
vahvistamismenettelyd, mukaan luettuna
nettomddrdisten positioiden laskeminen,
seki menettelyi, jolla tarkastetaan, etti
rahoitusvilineitii ja/tai kiiteisvaroja on
saatavilla transaktiosta aiheutuvien
riskien kattamiseksi,

Tarkistus

(3) ’selvitykselld’ menettelyd, jossa
kolmas osapuoli on suoraan tai viilillisesti
transaktion vastapuolten vilissd ja ottaa
vastatakseen niiden oikeudet ja
velvollisuudet;

Or. en

Perustelu

Selvityksen mddritelmdn teksti ei ole asianmukainen, silld se viittaa pddasiassa
arvopaperikeskusten tyypilliseen toimintaan; parempi vaihtoehto on kéyttdd
"vastapuoliselvityksen" mddritelmdd, joka sisdltyy komission yksikéiden selvityksen

mddritelmid koskevaan tyoasiakirjaan (Working document/MARKT/SLG/G2(2005)D15283),

mutta sdilyttdd termi "selvitys"

Tarkistus 246
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta

PE460.860v01-00
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Komission teksti

(3) ’selvitykselld” maksupositioiden
vahvistamismenettelyd, mukaan luettuna
nettomddrdisten positioiden laskeminen,
seki menettelyi, jolla tarkastetaan, etti
rahoitusvilineitii ja/tai kiiteisvaroja on
saatavilla transaktiosta aiheutuvien
riskien kattamiseksi,

Tarkistus

(3) ’selvitykselld’ menettelyd, jossa
kolmas osapuoli on suoraan tai vilillisesti
transaktion vastapuolten vilissd ja ottaa
vastatakseen niiden oikeudet ja
velvollisuudet;

Or. en

Perustelu

Selvityksen mddritelmdn teksti ei ole asianmukainen, silld se viittaa pddasiassa
arvopaperikeskusten tyypilliseen toimintaan; parempi vaihtoehto on kéyttdid
"vastapuoliselvityksen" mddritelmdd, joka sisdltyy komission yksikoiden selvityksen
mddritelmid koskevaan tyoasiakirjaan (Working document/MARKT/SLG/G2(2005)D15283),

mutta sdilyttdd termi "selvitys"

Tarkistus 247
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 3 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(3 a) ""johdannaissopimuksilla" tai
"johdannaisilla" direktiivin 2004/39/EY
liitteessdi I olevan C osan 4—10 kohdassa
tarkoitettuja rahoitusvilineitd, jotka eiviit
muuten sisdlly tai joita ei ole suljettu pois
MiFIDin soveltamisalasta, mukaan
lukien asetuksen N:0 1287/2006 38 ja

39 artiklaa soveltamalla.

Titd asetusta ei sovelleta
rahoitusinstrumentteihin, joiden
ominaisuudet vastaavat pddasiassa
liitteessdi I olevan C osan 1-3 kohdassa
tarkoitettujen rahoitusinstrumenttien
ominaisuuksia siitd huolimatta, etti niillii
on joitakin johdannaisten piirteitd, ja
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niiden voitaisiin muuten katsoa kuuluvan
tamdn asetuksen soveltamisalaan.

Titi asetusta ei myoskiidn sovelleta spot-
valuuttamarkkinoihin, joiden voitaisiin
muuten katsoa kuuluvan timdn asetuksen
soveltamisalaan.

Or. en

Perustelu

Liittyy 1 artiklan tarkistukseen; mddrittelee johdannaissopimukset, jotka liittyvdit aiemmin
sovittuun MiFIDin mddritelmdcdn ja pyrkii selventdmddn, ettd tietyt instrumentit (kuten
vakuutussopimukset), joilla on johdannaisten kaltaisia ominaisuuksia, eivdt kuulu tdmdn

asetuksen soveltamisalaan.

Tarkistus 248
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 3 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(3 a) "johdannaissopimuksilla' tai
"johdannaisilla" direktiivin 2004/39/EY
liitteessdi I olevan C osan 4—10 kohdassa
tarkoitettuja rahoitusvilineitd, jotka eiviit
muuten sisdlly tai joita ei ole suljettu pois
MiFIDin soveltamisalasta, mukaan
lukien asetuksen N:0 1287/2006 38 ja

39 artiklaa soveltamalla.

Tiiti asetusta ei sovelleta
rahoitusinstrumentteihin, joiden
ominaisuudet vastaavat pddasiassa
liitteessd I olevan C osan 1-3 kohdassa
tarkoitettujen rahoitusinstrumenttien
ominaisuuksia siitid huolimatta, etti niilli
on joitakin johdannaisten piirteitd, ja
niiden voitaisiin muuten katsoa kuuluvan
timdn asetuksen soveltamisalaan.

Or. en
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Tarkistus 249
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

(4) ’johdannaislajilla’ useita OTC-
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset
keskeiset ominaisuudet;

Tarkistus

(4) ’johdannaislajilla’ sellaisten
johdannaissopimusten alajoukkoa, joilla
on yhteiset ja keskeiset ominaisuudet,
kuten esimerkiksi suhde kohde-etuuteen,
kohde-etuuden laji, maksuprofiili ja
nimellisvaluutta. Saman johdannaislajin

Jjohdannaisten maturiteetit voivat
vaihdella.

Or. en

Perustelu

Johdannaislajin mddritelmdn on epdselvyyksien vilttimiseksi oltava selked, minkd vuoksi
vaikuttaa vdlttimdttomdltad mddritelld selvdsti niiden johdannaissopimusten ominaisuudet,

jotka EAMV:n tdytyy ottaa huomioon selvitysvelvollisuuden alaisuuteen kuuluvien sopimusten

mddrittelyssd.

Tarkistus 250
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti
(4) ’johdannaislajilla’ useita OTC-

johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset
keskeiset ominaisuudet;

AM\862791FI.doc
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Tarkistus

(4) ’johdannaislajilla’ sellaisten
johdannaissopimusten alajoukkoa, joilla
on yhteiset ja keskeiset ominaisuudet,
kuten esimerkiksi suhde kohde-etuuteen,
kohde-etuuden laji, maksuprofiili ja
nimellisvaluutta. Saman johdannaislajin

Jjohdannaisten maturiteetit voivat

vaihdella.
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Or. en

Perustelu

Johdannaislajin mddritelmdn on epdselvyyksien viilttamiseksi oltava selked, minkd vuoksi
vaikuttaa vilttamdttomdlta mddritelld selvisti niiden johdannaissopimusten ominaisuudet,
jotka EAMV:n tiytyy ottaa huomioon selvitysvelvollisuuden alaisuuteen kuuluvien sopimusten
mddrittelyssd.

Tarkistus 251
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti Tarkistus
(4) ’johdannaislajilla’ useita OTC- (4) ’johdannaislajilla’ sellaisten
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset johdannaissopimusten alajoukkoa, joilla
keskeiset ominaisuudet; on yhteiset keskeiset ominaisuudet, kuten

maturiteetti, kohde ja nimellisvaluutta;

Or. en
Perustelu
Johdannaislajit on mddriteltdva tarkemmin, koska nykyinen ehdotus on melko epdselvd.
Tarkistus 252
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta
Komission teksti Tarkistus
(4) ’johdannaislajilla’ useita OTC- (4) ’johdannaislajilla’ useita OTC-
johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset johdannaissopimuksia, joilla on riittivin
keskeiset ominaisuudet; yhteiset keskeiset ominaisuudet, jotta ne
kdyttiytyviit samaan tapaan;
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Or. en

Perustelu

Kdyttdytyminen on tdrkein kriteeri, joka ei vilttamdittd riipu pelkdstddn keskeisistd
ominaisuuksista.

Tarkistus 253
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus

(5) ’OTC-johdannaisilla’ Poistetaan.
Jjohdannaissopimuksia, joita ei panna

tiytintoon direktiivin 2004/39/EY 4

artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa

mddritellylli sidnnellylld markkinalla;

Or. en
Tarkistus 254
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta
Komission teksti Tarkistus
(5) ’OTC-johdannaisilla’ (5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytidntdoon direktiivin 2004/39/EY 4 taytdntoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
maédritellylld sddannellylld markkinalla; maédritellylld sddannellylld markkinalla tai
monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmdssii tai
kolmannessa maassa sijaitsevassa
kaupankdyntijirjestelmdssad, joka
suorittaa samankaltaista tehtivada;
Or. en
AM\862791FI.doc 89/169 PE460.860v01-00
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Perustelu

OTC:n mddritelmdd ei tulisi kdsitelld tissd asetuksessa. Jos mddritelmd sisdllytetddn
asetukseen, sen tulisi selkeyden vuoksi vastata MiFIDissd kdytettyd mddritelmdd ja tunnustaa,
ettei se sisdlld sddanneltyjd markkinoita ja monenkeskisid kaupankdyntijdirjestelmid.

Tarkistus 255
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
(5) ’OTC-johdannaisilla’ (5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytdntoon direktiivin 2004/39/EY 4 taytdntoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellylld sddnnellylld markkinalla; madritellylld sddnnellylld markkinalla #ai

kolmannessa maassa sijaitsevassa
kaupankdyntijirjestelmdssd, joka
suorittaa samankaltaista tehtivdd kuin
sddnnelty markkina;

Or. en

Perustelu

Komission ehdotus koskisi alkuperdisessd muodossaan EU:n ulkopuolella myytavid futuureja
Jja optioita (vaikka sitd ei sovellettaisi EU:n sddnnellyilld markkinoilla myytaviin futuureihin
Jja optioihin). Tdmd ei selvdstikdcdn ole tarkoituksellista, ja tdmd asia korjataan tdssd.

Tarkistus 256
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
(5) ’OTC-johdannaisilla’ (5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna johdannaissopimuksia, joita ei panna
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taytantoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
mddritellylld sddnnellylld markkinalla;

taytantoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellylld sddnnellyllda markkinalla fai
muussa jirjestetyssd
kaupankdyntijirjestelmdssd, joka on
perustettu direktiivin 2004/109/EY
mukaisesti;

Or. en

Perustelu

OTC-kauppa tarkoittaa muualla kuin porssissd tapahtuvaa kauppaa, porssikauppa tarkoittaa
kaikkea MiFIDissd mddritellyissd paikoissa tapahtuvaa kauppaa. MiFIDin tuleva tarkistus
huomioon ottaen on syytd viitata yleisesti monenvdiliseen kauppaan.

Tarkistus 257
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti

(5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellylld sddnnellylld markkinalla;

Tarkistus 258
Anni Podimata

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytantoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
maddritellylld sddnnellylld markkinalla;
EY:ssd tai kolmannessa maassa
sijaitsevassa kaupankdyntijiirjestelmdssd,
joka on tunnustettu tiysin EU:n
sddnneltyd markkinaa vastaavaksi,

Or. en
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Komission teksti

(5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytdntoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
médritellylld sddnnellylld markkinalla;

Tarkistus 259

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 260

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 b alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(5) ’OTC-johdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joita ei panna
taytdntoon direktiivin 2004/39/EY 4
artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellylld sddannellylld markkinalla, jolla
keskusvastapuoli selvittid kaikki
sopimukset,

Or. en

Tarkistus

(5 a) ’hyodykejohdannaisilla’
johdannaissopimuksia, joiden yhteisend
keskeisend ominaisuutena on se, etti
kohde-etuudet eiviit kuulu finanssialaan;

Or. en

Tarkistus

(5 b) 'siidnnellylli markkinalla’
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan

1 kohdan 14 alakohdassa mdidriteltyd
monenkeskistd jarjestelmddi;
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Tarkistus 261

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 262
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta

Komission teksti

b

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY maddiriteltyjii luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY madiiriteltyjii
vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissa
2002/83/EY middriteltyji
henkivakuutusyrityksid, direktiivissa
2005/68/EY middriteltyji
Jjélleenvakuutusyrityksid, direktiivissa
2009/65/EY midriteltyjii siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa
2003/41/EY midriteltyji, ammatillisia
lisdelékkeité tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU mddiriteltyjii

AM\862791FI.doc

Or. en

Tarkistus

(5 b) 'monenkeskiselli
kaupankdyntijiirjestelmilli’ direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan

15 alakohdassa mdidriteltyd
monenkeskistd jarjestelmddi;

Or. en

Tarkistus

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
unioniin sijoittautunutta yritystd, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukainen
hyviiksytty sijoituspalveluyritys,
direktiivissd 2006/48/EY middritelty
luottolaitos, direktiivissa 73/239/ETY
mdiritelty vahinkovakuutusyritys,
direktiivissd 2002/83/EY madiiiritelty
henkivakuutusyritys, direktiivissa
2005/68/EY midritelty
Jjélleenvakuutusyritys, direktiivissi
2009/65/EY mididritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittava yritys
(yhteissijoitusyritys), direktiivissd
2003/41/EY midritelty, ammatillisia
lisdelékkeitd tarjoava laitos tai
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vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

Tarkistus 263
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta

Komission teksti

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY mididriteltyjii luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY middriteltyji
vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissi
2002/83/EY midriteltyji
henkivakuutusyrityksid, direktiivissi
2005/68/EY midriteltyji
Jélleenvakuutusyrityksid, direktiivissi
2009/65/EY midiiriteltyjd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissd
2003/41/EY miiidriteltyjd, ammatillisia
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direktiivissd 2010/.../EU mddiritelty
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja;
’finanssialan ulkopuolisen vastapuolen’
(7 alakohdassa midritellylld tavalla)
hyviiksytty yritys tai tytiryhtio tai
osakkuusyhtio, joka harjoittaa EU:n
lainsdiddinnaossdi mddriteltyji toimintoja

(a) swap-sopimusten myyjéind tai
arvopaperipohjaisten swap-sopimusten
myyjéand;

(b) merkittiviini swap-osapuolena tai

merkittivind arvopaperipohjaisen swap-
sopimuksen osapuolena;

(c) litkkeellelaskijana, joka on
sijoitusyritys;

(d) futuurirahastona;

(e) jossakin edelli olevassa alakohdassa
kuvatun yksikon osakkuusyrityksend

Or. en

Tarkistus

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
unioniin sijoittautunutta yritystd, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukainen
hyviiksytty sijoituspalveluyritys,
direktiivissd 2006/48/EY madidiritelty
hyviksytty luottolaitos, direktiivissi
73/239/ETY mddritelty hyviiksytty
vahinkovakuutusyritys, direktiivissi
2002/83/EY maddiritelty hyviiksytty
henkivakuutusyritys, direktiivissa
2005/68/EY mididritelty hyviksytty
Jjélleenvakuutusyritys, direktiivissi
2009/65/EY midritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittava hyviksytty

AM\862791FI.doc



lisdelikkeitd tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU mdidriteltyjdi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

yritys (yhteissijoitusyritys) tai direktiivissi
2010/.../EU mdidiritelty hyviksytty tai
rekisterdity vaihtoehtoinen
sijoitusrahastoyhtio, ei kuitenkaan yritys,
jonka litketoiminnan ainoa tai
pldasiallinen strategia tai
sijoituspolitiikka on fyysisten kiinteistojen
kehittiiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryksikoiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta).

Or. en

Perustelu

IORP-rahastoja tulisi pitdd finanssialan ulkopuolisina vastapuolina.

Vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevan direktiivin vuoksi joitakin kiinteistoyrityksid
pidetddn virheellisesti finanssialan vastapuolina; on tirkedd selventdd, ettd mikdli kyseessd
on fyysisiin kiinteistoihin sijoittava yritys, se tulisi mddritelld finanssialan ulkopuoliseksi
yritykseksi ja siihen tulisi soveltaa niitd koskevia sddntojd.

Tarkistus 264
Diogo Feio, Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta

Komission teksti

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY mididriteltyjii luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY miidriteltyji
vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissi
2002/83/EY midriteltyji
henkivakuutusyrityksid, direktiivissi
2005/68/EY midriteltyji
Jélleenvakuutusyrityksid, direktiivissi
2009/65/EY midiiriteltyjd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa
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Tarkistus

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
unioniin sijoittautunutta yritystd, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukainen
hyviiksytty sijoituspalveluyritys,
direktiivissd 2006/48/EY madidiritelty
hyviksytty luottolaitos, direktiivissi
73/239/EY miidritelty hyviksytty
vahinkovakuutusyritys, direktiivissi
2002/83/EY maddiritelty hyviiksytty
henkivakuutusyritys, direktiivissa
2005/68/EY mididritelty hyviksytty
Jjélleenvakuutusyritys, direktiivissi
2009/65/EY midritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
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2003/41/EY middriteltyji, ammatillisia
lisdelékkeitd tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU mddiriteltyjii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

Tarkistus 265
Slawomir Witold Nitras

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta

Komission teksti

b

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY maddiriteltyjii luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY madiiriteltyjii
vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissa
2002/83/EY middriteltyji
henkivakuutusyrityksid, direktiivissa
2005/68/EY middriteltyji
Jjélleenvakuutusyrityksid, direktiivissa
2009/65/EY miidriteltyjii siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissi
2003/41/EY miidriteltyji, ammatillisia
lisdeldkkeité tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU mdidriteltyjii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;
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sijoitustoimintaa harjoittava hyviksytty
yritys (yhteissijoitusyritys) tai direktiivissi
2010/.../EU mddritelty hyviksytty tai
rekisterdity vaihtoehtoinen
sijoitusrahastoyhtio, ei kuitenkaan
vaihtoehtoinen sijoitusyritys, jonka ainoa
sijoituspolitiikka on fyysisten kiinteistojen
kehittiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryksikoiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta).

Or. en

Tarkistus

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
unioniin sijoittautunutta yritystd, joka on
direktiivin 2004/39/EY mukainen
hyviiksytty sijoituspalveluyritys,
direktiivissd 2006/48/EY middritelty
hyviiksytty luottolaitos, direktiivissi
73/239/ETY madidritelty hyviksytty
vahinkovakuutusyritys, direktiivissi
2002/83/EY mididritelty hyviksytty
henkivakuutusyritys, direktiivissi
2005/68/EY midritelty hyviksytty
Jjélleenvakuutusyritys, direktiivissa
2009/65/EY middiritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittava hyviksytty
yritys (yhteissijoitusyritys) tai direktiivissi
2010/.../EU mdidritelty hyviksytty tai
rekisterdity vaihtoehtoinen
sijoitusrahastoyhtio, ei kuitenkaan
vaihtoehtoinen sijoitusyritys, jonka ainoa
sijoituspolitiikka on fyysisten kiinteistojen
kehittiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryksikoiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
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osallistumisen kautta).

Or. en

Perustelu

Kiinteistéalan yritykset ovat periaatteessa finanssialan ulkopuolisia loppukdyttdjid, jotka
kéyttivdt johdannaisia kaupallisilta riskeiltd suojautumiseen. Suojaustoimintojen vakuutena
kdytetddn tyypillisesti fyysistd omaisuutta. Selvitysvelvollisuus vaikuttaisi kohtuuttomasti
EMIR-asetuksen soveltamisalaan kuuluviin kiinteistoalan yrityksiin. Tdlld tarkistuksella
vhdenmukaistettaisiin merkittdvdisti kiinteistéalan Dodd-Frank-lain ja EMIR-asetuksen

mukaista kohtelua.

Tarkistus 266
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta

Komission teksti

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella’
direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa
2006/48/EY maédriteltyjé luottolaitoksia,
direktiivissd 73/239/ETY médriteltyja
vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissi
2002/83/EY madériteltyja
henkivakuutusyrityksid, direktiivissi
2005/68/EY maédriteltyja
jélleenvakuutusyrityksid, direktiivissi
2009/65/EY maddriteltyja siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissd
2003/41/EY maédriteltyjd, ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia ja
direktiivissd 2010/.../EU maéériteltyja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;
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Tarkistus

b

(6) *finanssialalla toimivalla vastapuolella
direktiivin 2004/39/EY mukaisia sen
mukaisesti hyviksyttyji
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissi
2006/48/EY maédriteltyjd sen mukaisesti
hyviksyttyji luottolaitoksia, direktiivissd
73/239/ETY médriteltyja sen mukaisesti
hyviksyttyji vahinkovakuutusyrityksia,
direktiivissd 2002/83/EY madriteltyja sen
mukaisesti hyviksyttyji
henkivakuutusyrityksid, direktiivissi
2005/68/EY maédriteltyjd sen mukaisesti
hyviiksyttyji jélleenvakuutusyrityksia,
direktiivissd 2009/65/EY médriteltyja sen
mukaisesti hyviksyttyjd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyrityksid), direktiivissi
2003/41/EY maédriteltyja sen mukaisesti
hyviiksyttyji, ammatillisia lisdelékkeita
tarjoavia laitoksia ja direktiivissi
2010/.../EU madriteltyja sen mukaisesti
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hyviiksyttyji vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia ja unionin
ulkopuolelle sijoittautuneiden yritysten
toimipisteiti unionissa, joita
hyviiksymisvelvollisuus koskiksi, jos ne
olisivat sijoittautuneet unioniin, ei
kuitenkaan sijoitusrahastoja, joiden ainoa
sijoituspolitiikka on fyysisten kiinteistdjen
kehittiminen tai niihin sijoittaminen
(suoraan tai vilillisesti tytiryksikoiden,
yhteisomistuksen tai yhteisyritykseen
osallistumisen kautta), tai muita
vastuuseen liittyvid sijoitusrahastoja, joita
koskevan vapautuksen EAMV on
hyviiksynyt,

Or. en

Perustelu

Kiinteistoalan yritykset ovat periaatteessa finanssialan ulkopuolisia loppukdyttdjid, jotka
kéyttivdt johdannaisia kaupallisilta riskeiltd suojautumiseen. Suojaustoimintojen vakuutena
kdytetddn tyypillisesti fyysistd omaisuutta. EMIR-asetuksen selvitysvelvollisuus voisi ilman
tdtd tarkistusta vaikuttaa kohtuuttomasti kiinteistoalan yrityksiin, tyopaikkoihin ja

reaalitalouteen.

Tarkistus 267
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 7 alakohta

Komission teksti

(7) *finanssialan ulkopuolisella
vastapuolella’ muuta unioniin
sijoittautunutta yritystd kuin 6 alakohdassa
tarkoitettuja yhteisojd;

PE460.860v01-00

Tarkistus

(7) *finanssialan ulkopuolisella
vastapuolella’ muuta unioniin
sijoittautunutta yritystd kuin 6 alakohdassa
tarkoitettuja yhteisoja; 1 ja 6 alakohdassa
tarkoitettua yhteisod, joka suojautuu vain
liiketoimintaansa liittyviltd riskeiltii
lukuun ottamatta tilanteita, jotka liittyviit
objektiivisesti sen fyysiseen kaupalliseen
toimintaan ja joihin ei liity finanssi- ja
keinotteluriskeiltii suojautumiseen

AM\862791FI.doc



tarkoitettuja swap-sopimuksia;

Or. en

Perustelu

Mdidritelmid on tarpeen selkeyttdd vidrinkdytosten vdilttamiseksi. Periaatteessa 'finanssialan
ulkopuoliseksi’ on luokiteltava 'finanssialan ulkopuolisen osapuolen’ toiminta, ei yksikon
lajia. Liiallisen keinottelun mddritelmdn puuttuminen kaikista ehdotuksista on merkittdivd
ongelma, joka tulisi ratkaista EU:n lainsddddnnon keinoin.

Tarkistus 268
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(7 @) 'ryhmidilli’ yritysryhmdd, joka
muodostuu emoyrityksestd, sen
wytaryrityksisti sekd yrityksistd, joihin
emoyrityksellii tai sen tytiryrityksilli on
25 pdiivind heindikuuta 1978 annetun
neljinnen yhtiooikeusdirektiivin
78/660/ETY 17 artiklan ensimmdisessdi
virkkeessii tarkoitettu omistusyhteys;

Or. en
Perustelu
Konsernin sisdisid transaktioita koskevana poikkeuksen mddrittimiseen tarvittava
mddritelmd perustuu direktiivin 2002/87/EY 2 artiklaan (finanssiryhmittymistd annettu
direktiivi).
Tarkistus 269
Olle Schmidt
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 270
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 271
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 7 b alakohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

100/169

Tarkistus

(7 a) 'eliikejirjestelmidilli’ direktiivin
2003/41/EY mukaisesti perustettua
elikejiirjestelmdid tai muuta jirjestelmdd,
joka on kansallisessa lainsdiddinnossd
tunnustettu elikkeen tarjoamista varten
perustetuksi jarjestelmdksi.

Or. en

Tarkistus

(7 a) Unioniin sijoittautuneen
vastapuolen, joka harjoittaa 6 ja

7 alakohdassa tarkoitettujen vastapuolten
toimintoja, on tiytettivi timdn direktiivin
velvollisuudet riippumatta siitd,
mdidritellidnkoé sen toiminta
’finanssialalla toimivan vastapuolen’ vai
’finanssialan ulkopuolisen vastapuolen’
toiminnaksi.

Or. en

Tarkistus

(7 b) Liiallinen keinottelu voidaan
maddritelld finanssialan vastapuolten
poikkeuksellisen korkeiksi OTC-
johdannaissopimusmididriksi, liian
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Tarkistus 272
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 12 alakohta

Komission teksti

(12) *asiakkaalla’ yritystd, jolla on
selvitysosapuolen kanssa sopimussuhde,
joka antaa kyseiselle yritykselle
mahdollisuuden selvittid kauppansa
keskusvastapuolen kanssa;

suureksi keskindisten yhteyksien asteeksi,
markkinoiden manipuloinniksi.
Hydédykejohdannaisten osalta se
tarkoittaa hyodykkeen hinnan dkillisia tai
kohtuuttomia muutoksia, markkinoiden
manipulointia, "squeeze''- ja "corner''-
menettelyiti seki OTC-hyodykekauppoja,
jotka heikentdviit futuurimarkkinoiden
hintatietomenettelyi ja liian korkeita
OTC-johdannaissopimuksia, joilla ei ole
lainkaan taloudellista tai
yhteiskunnallista arvoa tai joilla sitii on
vain vihdn.

Or. en

Tarkistus

(12) *asiakkaalla’ yritystd, jolla on
selvitysosapuolen kanssa suora tai
villillinen sopimussuhde, joka antaa
kyseiselle yritykselle tai sen
osakkuusyritykselle mahdollisuuden
selvittdd kauppoja kyseisen selvitysjisenen
kyseisen keskusvastapuolen kdyton
avulla;

Or. en

Perustelu

Monet finanssialan yritykset jérjestdvdt useat asiakkaisiin nihden erilliset oikeudelliset
vksikkonsd selvitysyrityksiin nihden oikeudellisiksi yksikoiksi. Lisdksi joillakin
loppukdiyttdjilld on mahdollisuus teettdd selvitys useiden vilikdsien kautta, jotka eivit kaikki

ole selvitysjdsenid.

AM\862791FI.doc

101/169 PE460.860v01-00

Fl



Tarkistus 273
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(13 a) 'kolmannen maan
sijoituspalveluyritykselli' kolmanteen
maahan sijoittautunutta yritystd, joka
kuuluisi direktiivissi 2004/39/EY annetun
sijoituspalveluyrityksen soveltamisalan
piiriin, jos se olisi sijoittautunut unioniin,
ja jonka kolmas maa on hyviksynyt.

Or. en

Perustelu

EU-vastapuolten ei ole aina kdytdnnéllistd alkaa selvitysjdseniksi tai niiden suoriksi
asiakkaiksi etenkdcdn silloin, kun keskusvastapuoli sijaitsee EU:n ulkopuolella. Tdmdn
kdytinnon ongelman ratkaisemiseksi tarvitaan tarkistuksia, joiden ansiosta asiakkaat
pystyvdt kdyttamddn kauppojen selvittimiseen vastapuolia, jotka ovat itse selvitysjdsenten

asiakkaita.

Tarkistus 274
Othmar Karas

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 14 alakohta

Komission teksti
(14) 'emoyritykselld' direktiivin

83/349/ETY™ 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua
emoyritysté,

PE460.860v01-00

Tarkistus

(14) 'emoyritykselld' direktiivin
83/349/ETY™ 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua
emoyritysté sekd direktiivin 83/349/ETY
32 artiklassa tarkoitettua yritystd, joka
Jjohtaa toista yritysti yhdessd jonkin muun
yrityksen kanssa.

Or. de
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Perustelu

Tdydennykselld on tarkoitus selventdid asiaa: jos useammat emoyritykset hallitsevat
tytdryritystd, on selvennettivd, miten tdillaisten rakenteiden suhteen menetellddn. Direktiivin
83/349/ETY 32 artiklassa osoitetaan, miten periaatteellisia konsernisddnnoksid on
laajennettava yhteisyrityksiin.

Tarkistus 275
Othmar Karas

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 15 alakohta

Komission teksti Tarkistus
(15) 'tytaryritykselld' direktiivin (15) 'tytéryritykselld' direktiivin
83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua
tytdryritystd, kaikki perimmadisen tytéryritystd, kaikki perimmadisen
emoyrityksen tytaryrityksen tytaryritykset emoyrityksen tytaryrityksen tytdryritykset
mukaan luettuinay mukaan luettuina, sekd direktiivin

83/349/ETY 32 artiklassa tarkoitettua
yritystd, jota johtaa toinen yritys yhdessd
Jjonkin muun yrityksen kanssa.

Or. de

Perustelu

Tdydennykselld on tarkoitus selventdd asiaa: jos useammat emoyritykset hallitsevat
tytdryritystd, on selvennettivd, miten tdillaisten rakenteiden suhteen menetellddn. Direktiivin
83/349/ETY 32 artiklassa osoitetaan, miten periaatteellisia konsernisddnnoksid on
laajennettava yhteisyrityksiin.

Tarkistus 276
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 15 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(15 a) "sivuliikkeelld'" muuta sellaista
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litketoimipaikkaa kuin pddtoimipaikkaa,
Jjoka on osa yritystd, joka ei ole
oikeushenkilo ja joka harjoittaa yrityksen
toimintaa;

Or. en

Perustelu

EMIR-asetukseen tulisi selkeyden vuoksi lisdtd sivuliikkeen mdidritelmd pankkialan
konsolidointia koskevan direktiivin ja MiFIDin mddritelmien perusteella.

Tarkistus 277
Diogo Feio, Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Komission teksti

(21) ’hallituksen riippumattomalla
jasenelld’ hallituksen jésentd, jolla ei ole
litke-, perhe- tai muita suhteita, jotka
aiheuttaisivat eturistiriidan
keskusvastapuolen, sen méérdysvaltaisten
osakkeenomistajien tai johdon taikka sen
selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa;
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Tarkistus

(21) ’hallituksen riippumattomalla
jasenelld” hallituksen jdsent, jolla ei ole
litke-, perhe- tai muita suhteita, jotka
aiheuttaisivat eturistiriidan
keskusvastapuolen, sen médrdysvaltaisten
osakkeenomistajien tai johdon taikka sen
selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa.
Hallituksen jisentd, joka on
selvitysjisenen, porssin, selvitystalon,
monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn, kauppojen
sisdisen toteuttajan, viilityksen
ylitysverkoston, selvitysjisenen asiakkaan,
palveluntarjoajan tai muun yksikon
Jjohtaja tai tyontekijd, pidetiiin
kelvollisena riippumattoman hallituksen
jédsenen tehtiivddn, ellei silli yksilolld,
jonka johtaja tai tyontekiji hdn on, ole
suoraa eturistiriitaa keskusvastapuolen
kanssa.

Or. en
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Tarkistus 278
Olle Ludvigsson

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Komission teksti

(21) ’hallituksen riippumattomalla
jasenelld’ hallituksen jésenti, jolla ei ole
liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka
aiheuttaisivat eturistiriidan
keskusvastapuolen, sen méérdysvaltaisten
osakkeenomistajien tai johdon taikka sen
selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa;

Tarkistus 279
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(21) ’hallituksen riippumattomalla
jasenelld’ hallituksen jdsent, jolla ei ole
aiempia tai nykyisid liike-, perhe- tai muita
suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan
keskusvastapuolen, sen méérdysvaltaisten
osakkeenomistajien tai johdon taikka sen
selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa;

Or. en

Tarkistus

(22 a) 'erottelulla’ viihintdidn sitd, ettei
yhden henkilon omaisuuserid ja positioita
kdytetd toisen sellaisen henkilon
vastuiden ja vaatimusten tiyttimiseen,
Jjoka on tarkoitettu eroteltavaksi, eikdi niiti
voida kiiyttiid kyseisiin tarkoituksiin
etenkddn tilanteessa, jossa selvitysjisen
on laiminlyényt maksunsa.

Or. en

Perustelu

Erottelun mddritelmd tarvitaan, jotta erottelua koskevaa 37 artiklaa tulkittaisiin samalla

tavalla.
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Tarkistus 280
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(22 a) 'kolmannen maan
selvitysvastapuolet' tarkoittaa kolmanteen
maahan sijoittautuneita yrityksid, joiden
katsotaan vastaavan 7 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja finanssialan vastapuolia tai
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia;
vastaavuutena pidetdiin sitd, etti
kolmanteen maahan sijoittautunut yritys
luokiteltaisiin 7 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuksi finanssialan vastapuoleksi
tai finanssialan ulkopuoliseksi
vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut
unioniin, ja jos siihen sovelletaan
kyseisessi kolmannessa maassa vastaavia
selvitysvaatimuksia. Komissiolla on
oikeus antaa teknisid sddintelystandardeja,
Jjoissa mddritelliidn yksityiskohtaisemmin
kriteerit, joiden perusteella kolmansien
maiden yritykset luokitellaan kolmannen
maan selvitysvastapuoliksi. Tekniset
sddntelystandardit hyviksytiin asetuksen
(EY) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. EAV:n (EAVM:n) on
toimitettava ndiiiden teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidiin 30 pdivind
keséikuuta 2012.

Or. en

Perustelu

Jos selvitysvelvollisuutta ei sovelleta kolmannen maan selvitysvastapuoleen sen omassa
maassa, vaatimus olisi vaikea toteuttaa vain selvitettdvin kaupan toiselle puolelle.
Osapuolten on sovittava selvittimisestd ja tehtdvd selvitys sovitussa selvityspalvelussa.
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Tarkistus 281
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 282
Gunnar Hokmark

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(22 a) ’kaupan tiivistimiselld’
tarkoitetaan menettelyd, jossa korvataan
laillisesti tietty johdannaissopimusjoukko
toisella sopimusjoukolla ja jolle on
menettelyn eri osapuolten kannalta

tyypillisti
(a) sopimusten pienempi lukumddird ja
kokonaisnimellisarvo ja

(b) sama tai samankaltainen riskiprofiili
kuin alkuperiiiselli
johdannaissopimusjoukolla;

Or. en

Tarkistus

(22 a) 'ryhmiilli’ yritysryhmdid, joka
muodostuu emoyrityksestd, sen
wytaryrityksisti sekd yrityksistd, joihin
emoyrityksellii tai sen tytiryrityksilli on
25 pdiivind heindikuuta 1978 annetun
neljinnen yhtiooikeusdirektiivin
78/660/ETY 17 artiklan ensimmdisessd
virkkeessii tarkoitettu omistusyhteys;

Or. en

Perustelu

Konsernin sisdisid transaktioita koskevan poikkeuksen mddrittimiseen tarvittava ryhmdn
mddritelmd perustuu direktiivin 2002/87/EY 2 artiklaan (finanssiryhmittymistd annettu
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direktiivi). Mddritelmdn ytimend on tytdryhtion mddritelmd, joka perustuu hallinnan

kdsitteeseen.

Tarkistus 283
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 284
Leonardo Domenici, Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

Tarkistus

(22 b) ’kaupan tiivistimiselld’
tarkoitetaan menettelyd, jossa korvataan
laillisesti tietty johdannaissopimusjoukko
toisella sopimusjoukolla ja jolle on
menettelyn eri osapuolten kannalta

tyypillisti
(a) sopimusten pienempi lukumddird ja
kokonaisnimellisarvo ja

(b) sama tai samankaltainen riskiprofiili
kuin alkuperiiiselli
johdannaissopimusjoukolla;

Or. en

Tarkistus

(22 a) 'ammatillisella
lisdeliikejirjestelmdlli’ direktiivissii
2003/41/EY miidriteltyid ammatillisen
lisdeliikkeen tarjoamiseen tarkoitettua
instituutiota tai jirjestelyd, jossa
kansallisen lainsdddinnén sddnnokset
antavat asiakkaalle tiettyjii tuotteeseen
liittyvid etuja, jos sitd kiytetiiin
pelkiistiian elikesuunnittelun keinona.
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Or. en

Tarkistus 285
Corien Wortmann-Kool

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(22 a) 'elikejiirjestelmiilli’ direktiivissi
2003/41/EY miidriteltyid ammatillisen
lisdieliikkeen tarjoamiseen tarkoitettua
instituutiota tai henkilokohtaista
elikejiirjestelydi (milli tarkoitetaan
Jjérjestelyd, jossa kansallisen
lainsdiddinnon sddnnokset antavat
asiakkaalle tiettyjii tuotteeseen liittyvii
etuja, jos siti kdytetdidn pelkdistidin
elikesuunnittelun keinona).

Or. en

Perustelu

Direktiivissd 2003/41/EY mddriteltyihin eldkerahastoihin, joilla on riskid vilttdvd riskiprofiili
ja jotka kéyttivdt johdannaissopimuksia eldkevastuuriskeiltd suojautumiseen, ei tulisi
soveltaa selvitysvelvollisuutta, vaikka niihin tulisi soveltaa tdssd asetuksessa sdddettyjd
raportointivelvollisuuksia ja muita kuin keskusvastapuolten selvittamid OTC-
johdannaissopimuksia koskevia riskien pienentimismenetelmid.

Tarkistus 286
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(22 c) 'yhteisymmadirryksessd toimimisella’
direktiivin 2004/109/EY 10 artiklan
a kohdassa tarkoitettua
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Tarkistus 287
Leonardo Domenici

Ehdotus asetukseksi

2 artikla — 1 kohta — 22 d alakohta (uusi)

Komission teksti

yhteisymmdrryksessd toimimista

Or. en

Tarkistus

(22 d) 'aliarvostuksella’ (...)

Or. en

Perustelu

Nykyisestd luonnoksesta puuttuu aliarvostuksen mddritelmd.

Tarkistus 288
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettdavi kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetddn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.

PE460.860v01-00
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Tarkistus

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettiva kaikki johdannaissopimukset,
joita pidetddn 4 artiklan nojalla
selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden
finanssialalla toimivien vastapuolten
kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa
rekisterissd lueteltujen keskusvastapuolten
vilityksella.

Or. en
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Tarkistus 289
Sharon Bowles, Olle Schmidt, Dirk Sterckx

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettdavi kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetddn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.

Tarkistus

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettiva kaikki johdannaissopimukset,
joita pidetddn 4 artiklan nojalla
selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden
finanssialalla toimivien vastapuolten
kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa
rekisterissé lueteltujen keskusvastapuolten
vilityksella.

(Tdmad tarkistus koskee koko tekstid.)

Or. en

Perustelu

Selvitysvelvollisuuden toimintaa ja keskusvastapuolien kdyttod ei saa vaarantaa mddritelmilld
tai rajoittamalla soveltamisala pelkdstdidn johdannaissopimusten OTC-kauppaan. Niitd
pitdisi soveltaa riippumatta siitd, onko sopimukset myyty sddnnellyilld markkinoilla,
monenkeskisissd kaupankdyntijdrjestelmissd tai OTC-kaupankdyntind.

Tarkistus 290
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettava kaikki OTC-
Jjohdannaissopimukset, joita pidetddn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissé lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.
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Tarkistus

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettdvi kaikki johdannaissopimukset,
joita pidetddn 4 artiklan nojalla
selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden
finanssialalla toimivien vastapuolten
kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa
rekisterissé lueteltujen keskusvastapuolten
valityksella.
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Tarkistus 291

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettdavi kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetdédn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.

Tarkistus 292
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Finanssialalla toimivan vastapuolen on
selvitettavé kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetdédn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.
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Or. en

Tarkistus

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on
selvitettava kaikki OTC-
johdannaissopimukset, joita pidetddn 4
artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka
on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten ja 7 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten vilityksella.

Or. en

Tarkistus

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on
selvitettdvd OTC-johdannaissopimukset,
joita pidetddn 4 artiklan nojalla
selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden
finanssialalla toimivien vastapuolten ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa
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rekisterissé lueteltujen keskusvastapuolten
vilityksell4.

Or. en

Tarkistus 293
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden vililld tai
emoyhtion ja tytiryhtion vililli tehtyji
direktiivin 2006/48/EY 80 artiklan 7
kohdassa tarkoitettuja
johdannaissopimuksia.

Selvitysvelvollisuus ei koske direktiivin
2006/48/EY 80 artiklan 8 kohdassa
tarkoitettujen saman laitosten
suojajiirjestelmdin jisenten vilisidi
johdannaissopimuksia.

Tdmd poikkeus ei vaikuta 6 artiklan
mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eikd 8
artiklan mukaisiin
riskinpienentimistekniikoihin.

Or. en
Tarkistus 294
Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmin puolesta
Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
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Tarkistus 295
Leonardo Domenici, Udo Bullmann

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

emoyhtion ja tytiryhtion vilisid
johdannaissopimuksia. Emoyhtididen ja
wytiryhtioiden mddritelmdit ovat timdn
sidnnoksen soveltamisen kannalta samat
kuin niiti koskevissa EU-sddnnoksissd.
Timd poikkeus ei vaikuta 6 artiklan
mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eikii 8
artiklan mukaisiin
riskinpienentimistekniikoihin.
Poikkeuksia sovelletaan vain, jos kyseessii
oleva emoyhtié on ilmoittanut oman
Jjdsenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle etukiiteen kirjallisesti, etti
se aikoo hyodyntid vapautusta. Ilmoitus
on tehtiivd viimeistiidn kolmekymmentdi
kalenteripiiivii ennen vapautuksen
hyodyntimisti. Toimivaltaisen
viranomaisen on varmistettava, etti
vapautusta kéytetidn vain kaikki
seuraavat ehdot tayttiviin
johdannaissopimuksiin:

(a) saman emoyhtion tytiryhtiéiden
viliset tai emoyhtion ja tytiryhtion viliset
johdannaissopimukset, jotka ovat
perusteltuja taloudellisten syiden vuoksi

(b) vapautuksen kdytto ei lisdid
finanssijirjestelmdn jirjestelmdriskid

(c) saman emoyhtion tytiryhtioiden
vilisid tai emoyhtion ja tytiryhtion vilisid
pldomavirtoja ei ole rajoitettu
lainsdiddinnossi.

Or. en

Tarkistus

Selvitysvelvollisuutta sovelletaan kaikkiin
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka on
luokiteltu selvitysvelvollisuuden
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alaisuuteen soveltuviksi EAMV:n 4
artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti
tekemdillii pditokselld.

Or. en

Perustelu

Uusien selvitysvelvollisuuksien tulisi koskea vain tulevia transaktioita.

Tarkistus 296
Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
emoyhtion ja tytiryhtion vilisii
johdannaissopimuksia. Emoyhtididen ja
wtiryhtioiden mddritelmdit ovat tiimdn
sidnnoksen soveltamisen kannalta samat
kuin niiti koskevissa EU-sédnnoksissd.
Selvitysvelvollisuus ei koske mydskddn
pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 3 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja samaan keskuslaitokseen
kuuluvien luottolaitosten tai 80 artiklan 7
kohdassa tarkoitettujen samaan
rahoitusalan ryhmddn kuuluvien yritysten
tai 80 artiklan 8 kohdassa tarkoitettujen
saman laitosten suojajiirjestelmdin
jésenien vilisii johdannaissopimuksia.
Timd poikkeus ei vaikuta 6 artiklan
mukaiseen ilmoitusvelvollisuuteen eikii 8
artiklan mukaisiin
riskinpienentimistekniikoihin.

Or. en
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Tarkistus 297
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
Jjohdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Tarkistus 298
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myds sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

PE460.860v01-00
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Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
selvitysosapuolten kanssa.

Or. en

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee my0s sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia
johdannaissopimuksia sellaisten
kolmansien maiden yhteisdjen kanssa,
Jjoihin sovellettaisiin selvitysvelvollisuutta,
Jjos ne sijaitsisivat EU:ssa.

(Tamdn tarkistuksen OTC-tarkenteen
poisto koskee koko tekstid.)

Or. en
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Tarkistus 299
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Tarkistus 300
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myds sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Tarkistus 301

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
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Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevidt OTC-johdannaissopimuksia
kolmansien maiden yhteisdjen kanssa.

Or. en

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee my0s sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Or. en
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Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Tarkistus 302
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa.

Or. en

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus koskee myos sellaisia
finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka
tekevit selvityskelpoisia OTC-
johdannaissopimuksia kolmansien maiden
yhteisdjen kanssa, jotka ovat vastaavasti
finanssialalla toimivia vastapuolia tai
selvityskynnyksen ylittividi finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia.

Or. en

Perustelu

Selvitysvelvollisuutta olisi sovellettava myds vastapuoliin (finanssialalla toimiviin ja
finanssialan ulkopuolisiin), jotka tekeviit kolmannen maan yhteisojen kanssa sellaisia
selvityskelpoisia johdannaissopimuksia, joihin sovellettaisiin selvitysvelvollisuutta, jos

vhteisot sijaitsisivat EU:ssa.
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Tarkistus 303
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyrityksen tytiryritysten vilisid tai
emoyrityksen ja tytiryrityksen vilisii
johdannaissopimuksia. Téissd
sddnnoksessd tarkoitettuja
"emoyrityksid' ja "tytiryrityksid' ovat
asiaa koskevien unionin sddinndsten
mukaisesti mdgdritetyt yritykset. Tdamdi
poikkeus ei vaikuta edellii 8 artiklassa
tarkoitettuihin
riskinpienentimistekniikoihin.

Or. xm

Perustelu

6 artiklassa tarkoitettu ilmoitusvelvollisuus olisi hyldttdvdi seuraavista syistd: Ryhmdn sisdiset
johdannaissopimukset ovat liitkesalaisuuden alaisia. Niissd on kyse ehdottoman
luottamuksellisista erittdin arkaluonteisista tiedoista.

Tarkistus 304
Jean-Paul Gauzes

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

Selvitysvelvollisuus ei koske OTC-
johdannaissopimuksia, jotka on tehty
ennen piivid, jolloin kyseisen
Jjohdannaislajin selvitysvelvollisuus tulee
voimaan.

Or. en
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Tarkistus 305
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 306
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — 2 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

OTC-johdannaissopimusten
selvityskelpoisuus riippuu mydés ehdoista,
joiden tavoitteena on viilttii liialliset ja
muut rahoitukselliset, markkinoihin
liittyviit, taloudelliset ja yhteiskunnalliset
riskit. EAMV:lla ja komissiolla on oikeus
asettaa positioita koskevia limiitteji
valvonta- tai lainsdddintotoimenpiteiden
avulla.

Or. en

Tarkistus

Johdannaissopimukset, joita ei pideti 4
artiklan mukaisesti selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvina EAMV :lle ja komissiolle
2 kohdassa midiiiritettyjen oikeuksien
mukaisesti, ovat kiellettyjd.

Or. en

Perustelu

OTC-markkina on pitkdlti keinotteleva markkina, josta on vihdn hyotyd taloudelle ja
vhteiskunnalle. Sen vuoksi tulisi ottaa kéyttoon positioita koskevat limiitit, jotka ovat
mahdollisia ilmoitusten ja avoimuuden parantamisen jdilkeen.
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Tarkistus 307
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

1 a. Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
emoyhtion ja tytiryhtion vilisii
johdannaissopimuksia. Jos tillaisiin
kauppoihin sovellettaisiin
selvitysvelvollisuutta, jos vastapuolet eiviit
olisi saman emoyhtion tytiryhtioiti tai
emoyhtio ja tytiryhtio, niihin sovelletaan
8 artiklan mukaisia
riskinpienentimistekniikoita ja
finanssialalla toimiviin vastapuoliin
sovelletaan 6 artiklan
ilmoitusvelvollisuuksia.

Or. en

Perustelu

Lisdselvennys siitd, ettd 8 artiklan kahdenvilisid riskinpienentdmistekniikoita on sovellettava
ryhmdn sisdisiin transaktioihin, jos niihin sovellettaisiin normaalitapauksessa
selvitysvelvollisuutta. Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten, joita selvitysvelvollisuus ei
koske, ei olisi pakko soveltaa nditd konsernin sisdisid transaktioita koskevia sddntojd.

Tarkistus 308
Herbert Dorfmann

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

1 a. Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
emoyhtion ja tytiryhtion vilisii
johdannaissopimuksia. Emoyhtiéiden ja
tytiryhtioiden mdiritelmdt ovat timdin
sidnnoksen soveltamisen kannalta samat

121/169 PE460.860v01-00

Fl



Tarkistus 309
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00
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kuin niiti koskevissa EU-sdiinnoksissd.
Lisdksi selvitysvelvollisuus ei koske
johdannaissopimuksia, jotka tehddidin
pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 80 artiklan 7
kohdassa tarkoitettujen samaan
rahoitusalan ryhmddn kuuluvien yritysten
tai pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 80 artiklan 8
kohdassa tarkoitettujen saman laitosten
suojajiirjestelmdin jisenien kesken. Timd
poikkeus ei vaikuta 6 artiklan mukaiseen
ilmoitusvelvollisuuteen eiki 8 artiklan
mukaisiin riskinpienentimistekniikoihin.

Or. en

Tarkistus

1 a. Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
emoyhtion ja tytiryhtion vilisii
johdannaissopimuksia. Jos tillaisiin
kauppoihin sovellettaisiin
selvitysvelvollisuutta, jos vastapuolet eiviit
olisi saman emoyhtion tytiryhtioiti tai
emoyhtio ja tytiryhtio, niihin sovelletaan
8 artiklan mukaisia
riskinpienentimistekniikoita.
Emoyhtioiden ja tytiryhtiéiden
mddritelmdt ovat timdin sidnnoksen
soveltamisen kannalta samat kuin niiti
koskevissa EU-sddnnoksissd. Timd
poikkeus ei vaikuta 6 artiklan mukaiseen
ilmoitusvelvollisuuteen eikii 8 artiklan
mukaisiin riskinpienentimistekniikoihin.

Or. en
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Perustelu

Ryhmdn sisdisid kauppoja ei tulisi joutua selvittdmdcdn keskusvastapuolessa, mutta niille on
silti jarjestettivd vakuudet 8 artiklan vaatimusten mukaisesti.

Tarkistus 310
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a. Edellii 1 kohdassa tarkoitettu
selvitysvelvollisuus ei koske
johdannaiskauppoja, joiden osapuolet
saman laitosten suojajiirjestelmdin
Jdsenind tiyttivit direktiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu teksti) 80 artiklan 8
kohdassa sdddetyt edellytykset.

Or. de

Perustelu

Mikdli direktiivin 2006/48/EY 80 artiklan 8 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyviit, olisi
myds saman laitosten suojajdrjestelmdn jdsenten vdliset sisdiset kaupat vapautettava

3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta selvitysvelvollisuudesta. Pankkidirektiivissd ilmaistaan
nollapainotuksen avulla, ettd jonkin laitosten suojajdrjestelmdn puitteissa tehtdvdt ryhmdn
sisdiset kaupat eivdt muodosta systeemistd riskid.

Tarkistus 311
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 b. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu
selvitysvelvollisuus koskee vain
finanssialalla toimivia vastapuolia, jotka
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ylittivit erillisen selvityskynnysarvon.
Komissiolle siirretidn valta hyviksyd
teknisid sddntelystandardeja, joissa
mddritetddn selvityskynnysarvo.
Selvityskynnysarvo mdiritetddn ottaen
huomioon kunkin vastapuolen
yhteenlaskettujen nettopositioiden ja
vastuiden merkitys koko jirjestelmdn
kannalta johdannaislajeittain.
Sddntelystandardit hyviksytidiin asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. EAMYV:n on toimitettava
Euroopan jiirjestelmiriskikomiteaa ja
muita asianomaisia viranomaisia
kuultuaan kyseisten teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle [...] mennessi.

Or. de

Perustelu

Pienille rahoituslaitoksille osallistuminen keskusvastapuolen toimintoihin on epdtaloudellista.
Ilman vapautusperustetta pienet rahoituslaitokset joutuisivat usein vetdytymddn
Jjohdannaiskaupoista, mikd ei voi olla tavoitteena riskin hajauttamista koskevista syistd.
Ehdotettuun poikkeukseen ei liity jdrjestelmdn vakauteen kohdistuvia vaikutuksia, silld

6 artiklassa tarkoitettu ilmoitusvelvollisuus sekd 8 artiklassa tarkoitetut
riskienpienentdimistekniikoita koskevat velvollisuudet sdilyvit ennallaan.

Tarkistus 312
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 ¢ kohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00
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Tarkistus

1 c. Edellii 1 kohdassa tarkoitettu
selvitysvelvollisuus ei koske finanssialalla
toimivia vastapuolia, jotka eiviit voi
osallistua keskusvastapuolen toimintoihin
selvitysosapuolina eivitkd asiakkaina.
Komissiolle siirretidn valta hyviksyd
teknisid sddntelystandardeja, joissa
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mddritetddin edellytykset, joiden
perusteella finanssialalla toimivan
vastapuolen kyvyttomyys osallistua
keskusvastapuolen toimintoihin voidaan
hyviiksyd. Sddntelystandardit hyviksytiin
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14
artiklan mukaisesti. EAMV:n on
toimitettava Euroopan
jérjestelmdriskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia kuultuaan
kyseisten teknisten sdidntelystandardien
luonnokset komissiolle [...] mennessi.

Or. de

Perustelu

Pakko osallistua teknisesti keskusvastapuolen toimintoihin muodostaa monille
rahoituslaitoksille markkinoille pddsyn esteen. Vain muutamat suuret rahoituslaitokset
tayttdvdt selvitysosapuolena osallistumisen edellytykset. Niilld ei usein ole pienintdkddn
kiinnostusta vilittdd pienille rahoituslaitoksille mahdollisuutta osallistua asiakkaina. Téistd
syystd rahoituslaitokset, jotka ovat turhaan yrittdneet osallistua keskusvastapuolen
toimintoihin asiakkaina, olisi vapautettava selvitysvelvollisuudesta.

Tarkistus 313
Corien Wortmann-Kool

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

1 a. Tiissd artiklassa sdddetty
selvitysvelvollisuus ei koske
johdannaissopimuksia, joiden todetaan
objektiivisesti mittaamalla viihentéivin
suoraan eliikejirjestelmdn taloudelliseen
vakavaraisuuteen liittyvid riskeji.

Or. en

Perustelu

Direktiivissd 2003/41/EY mddriteltyihin eldkerahastoihin, joilla on riskid vilttivd riskiprofiili
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ja jotka kéyttivdt johdannaissopimuksia eldkevastuuriskeiltd suojautumiseen, ei tulisi
soveltaa selvitysvelvollisuutta, vaikka niihin tulisi soveltaa tdssd asetuksessa sdddettyjd
raportointivelvollisuuksia ja muita kuin keskusvastapuolten selvittamid OTC-
johdannaissopimuksia koskevia riskien pienentimismenetelmid.

Tarkistus 314
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a. Edelli 1 kohtaa ei sovelleta
elikejiirjestelmien tai niiden hoitajien
tekemiin johdannaissopimuksiin, jos
sopimukset auttavat vihentimdidn
sijoitukseen liittyvid riskid ja voimassa
oleville sopimuksille on vakuudet ja ne
arvostetaan pdivittiin 8 artiklan
mukaisesti.

Or. en

Perustelu

Eldkejdrjestelmdt ja niiden hoitajat kdyttdvit OTC-johdannaissopimuksia eldkevastuiden
kattamiseen kdytettdvien omaisuuserien sijoitusriskeiltd suojautumiseen. Ndiden vastuiden
pitkdaikaisen luonteen vuoksi niitd vastaavat johdannaissopimukset ovat erittdin
pitkdkestoisia. Keskitetyn selvityksen hinta olisi huomattavan epdsuhtainen ja voisi vaarantaa
eldkesddstoistd saatavan tuoton.

Tarkistus 315
Sari Essayah

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a. Selvitysvelvollisuus ei koske saman
emoyhtion tytiryhtioiden viilisid tai
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emoyhtion ja tytiryhtion vilisid
johdannaissopimuksia. Emoyhtididen ja
wytiryhtioiden mddritelmdit ovat timdn
sddnnoksen soveltamisen kannalta samat
kuin niiti koskevissa EU-sddnnoksissd.
Selvitysvelvollisuus ei koske mydskddn
pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 3 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen samaan keskuslaitokseen
kuuluvien luottolaitosten tai
pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 80 artiklan 7
kohdassa tarkoitettujen samaan
rahoitusalan ryhmddn kuuluvien yritysten
tai pankkidirektiivin 2006/48/EY
(uudelleenlaadittu) 80 artiklan 8
kohdassa tarkoitettujen saman laitosten
suojajiirjestelmdin jisenien vilisidi
johdannaissopimuksia. Tidmd poikkeus ei
vaikuta 6 artiklan mukaiseen
ilmoitusvelvollisuuteen eiki 8 artiklan
mukaisiin riskinpienentimistekniikoihin.

Or. en

Perustelu

Transactions within an institutional protection scheme should — just like intra-group
transactions by financial and non-financial undertakings — be exempt from the clearing
obligation. As far as the co-operative banking sector is concerned, its networked protection
scheme ensures that as the individual bank passes its risk on to a central institute such risk is
eventually borne by the entire network.

The preferential treatment of institutional protection schemes of the co-operative as well as
the savings bank sector and their placing on an equal footing with group structures is an
integral part of banking supervisory law. Thus, Article 80 (8) of the Banking Directive
2006/48/EC provides that in certain circumstances no intra-bank collateral is required for
accounts receivable from a company that belongs to the same institutional protection scheme.
There, too, collective protections schemes such as the co-operative system are placed on an
equal footing with group structures.

Likewise, Article 133 4(d) of the Banking Directive provides in respect of large exposures for
a corresponding preferential treatment of networks such as that of the co-operative sector.
Finally, also the report of the Basel Committee of Banking Supervision “Basel I11:
International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring” of
december 2010 containts a special rule for the liquidity systems of co-operative banking
networks.
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Tarkistus 316
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
3 artiklan 2 kohta

Komission teksti

2. Finanssialalla toimivista vastapuolista ja
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista
finanssialan ulkopuolisista vastapuolista on
1 kohdassa tarkoitetun
selvitysvelvollisuuden noudattamiseksi
tultava joko selvitysosapuolia tai
asiakkaita.

Tarkistus

2. Finanssialalla toimivista vastapuolista ja
7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista
finanssialan ulkopuolisista vastapuolista on
1 kohdassa tarkoitetun
selvitysvelvollisuuden noudattamiseksi
tultava joko selvitysosapuolia tai niiden on
selvitettiivi transaktionsa
keskusvastapuolessa sellaisen
sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
kautta, johon sovelletaan direktiiviii
2004/39/EY, tai sellaisen kolmannen
maan sijoituspalveluyrityksen kautta, joka
on selvitysjisenen asiakas ja joka
erottelee selvitysjisenen ylldpitimissii
tileissd niiden kolmansien osapuolten
omaisuuserdt ja positiot, joiden puolesta
se selvittid transaktioita, omista
omaisuuseristidn ja positioistaan.

Or. en

Perustelu

EU-vastapuolten ei ole aina kdytinnéllistd alkaa selvitysjdseniksi tai niiden suoriksi
asiakkaiksi etenkdcdn silloin, kun keskusvastapuoli sijaitsee EU:n ulkopuolella. Tdlld
tarkistuksella annetaan asiakkaille mahdollisuus kdyttid kauppojen selvittimiseen
vastapuolia, jotka ovat itse tdllaisten selvitysasiakkaiden jdsenid.

Tarkistus 317
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta — 1 alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 318
Leonardo Domenici, Udo Bullmann

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta — 1 alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

Finanssialalla toimivalla vastapuolella on
oltava oikeus selvittiii kaikki 4 artiklan
mukaiset johdannaissopimukset
luettelossa mainitulla
keskusvastapuolilla: ndin syntyviin
riskeihin on sovellettava erilaista
vakavaraisuuskohtelua, kun taas
luettelossa mainituilla keskusvastapuolilla
on mahdollisuus kéiyttid keskuspankkien
Jjarjestelyji liikkeellelaskevan
keskuspankin antamien sddntojen
mukaisesti.

EPV:n on EAMV :ti ja EKPJ:tii
kuultuaan laadittava standardiluonnokset
3 kohdassa tarkoitettujen erilaisten
vakavaraisuuskohtelujen
tiytintoonpanosta ja toimitettava ne
komissiolle viimeistidiin 30 pdivind
keséikuuta 2012.

Or. en

Tarkistus

Selvitysjisenten on 1 kohdan mukaista
selvitysvelvollisuutta noudattaessaan
eroteltava keskusvastapuolen
yllipitimissd tileissd kunkin jisenen
positiot. Keskusvastapuolen on tiedettivii
asiakkaat.

Or. en

Perustelu

Asiakkaiden positioiden pakollinen tdydellinen erottelu keskusvastapuolen ylldpitimissd
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tileissd parantaa asiakkaiden marginaalien suojausta ja on ndin ollen yhdenmukainen itse
selvitysvelvollisuuden kanssa.

Tarkistus 319
Sharon Bowles, Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2 a. 3 artiklan selvitysvelvollisuus ei koske
johdannaissopimuksia, joiden todetaan
objektiivisesti mittaamalla viihentévin
suoraan eliikejirjestelmdn tai muun
vastuuseen perustuvan sijoituksen
taloudelliseen vakavaraisuuteen liittyviii
riskejd.

Or. en

Tarkistus 320
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2 a. Selvitysvelvollisuutta sovelletaan
kaikkiin johdannaissopimuksiin, jotka
tehdddn sen pdiviin jilkeen, jolloin
selvitysvelvollisuus tulee voimaan 4
artiklan mukaisesti, ja sen jiilkeen.

Or. en

Perustelu

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli joutuu selvittimddn kaikki olemassa olevat OTC-
johdannaissopimuksensa selvityskynnyksen olennaisen ylittymisen jdlkeen, selvitysvelvollisuus
koskee kaikkia transaktioita. Tamad sisdltdisi myds, ettd transaktiot, jotka on aiemmin jdtetty
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pois selvityskynnyksen laskennasta, kuten lailliset suojaustransaktiot. Kdytdnnossd
seurauksena olisi "selvityssokki", koska finanssialan ulkopuolinen vastapuoli joutuisi
selvittamdcdn salkkunsa kaikki OTC-johdannaissopimukset.

Tarkistus 321
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

2 a. Selvitysjiisenten on 1 kohdan
mukaista selvitysvelvollisuutta
noudattaessaan eroteltava
keskusvastapuolen yllipitimissi tileissd
kunkin jéisenen positiot.
Keskusvastapuolen on tiedettivii
asiakkaat.

Or. en

Perustelu

Asiakkaiden positioiden pakollinen tdydellinen erottelu keskusvastapuolen ylldpitdmissd
tileissd parantaa asiakkaiden marginaalien suojausta ja on ndin ollen yhdenmukainen itse

selvitysvelvollisuuden kanssa.

Tarkistus 322
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 b kohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

2 b. Komissiolle annetaan valta hyviiksyii
teknisid sddntelystandardeja, joissa
mdidritetidin

(a) johdannaissopimusluokat, joihin
sovelletaan selvitysvelvollisuutta ja
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(b) aika, jonka kuluessa
selvitysvelvollisuutta aletaan soveltaa
vastapuoliin tai vastapuolilajeihin.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit hyviksytiidn
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

EAMV:n on finanssijirjestelmdn
Jjérjestelmdriskin viihentimiseksi
laadittava teknisten sddntelystandardien
luonnokset 4 ja 5 kohdassa esitettyjen
kriteerien mukaisesti.

1 kohdan a alakohdan osalta:

(a) kyseisen johdannaissopimuslajin
sopimusehtojen ja toimintaprosessien
standardoinnin aste;

(b) kyseisen johdannaissopimuslajin
likviditeetti, joka seuraa siitd, etti
velvollisuutta sovelletaan tiettyyn
johdannaissopimuslajiin;

(c) kyseisen johdannaissopimuslajin
hintatietojen saatavuus.

1 kohdan b alakohdan osalta:

(a) vastapuoliluottoriskin tason vaikutus
markkinoihin, joka seuraa, kun
velvollisuutta sovelletaan kyseiseen
johdannaissopimuslajiin;

(b) kyseisen johdannaissopimuslajin
osalta markkinalla aktiivisten ja
odotettavasti aktiivisiksi tulevien
vastapuolten tyyppi ja lukumddirdi ja
niiden riskinhallinta, oikeudelliset ja
toiminnalliset valmiudet;

(¢) tieto siitd, pystyyko useampi kuin yksi
keskusvastapuoli tarjoamaan kyseisen
johdannaissopimuslajin selvityspalveluja.

EAMYV on toimitettava kyseisten teknisten
sidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddin

30 pdiviindi kesikuuta 2012.

Or. en
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Perustelu

Tarkistus selventid EAMYV:n roolia komission rooliin ndhden selvitysvelvollisuuden
mddrittamisen ja siihen sovellettavien kriteerien laatimisen prosessissa.

Tarkistus 323
Leonardo Domenici, Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2 a. Johdannaissopimuksiin, joita
kéytetiiin ammatillisen lisdelikkeen
tarjoamisjdrjestelmien riskien
vilttimiseen, ei sovelleta 3 artiklan
selvitysvelvollisuutta.

Or. en

Perustelu

Ammatilliset lisdeldkerahastot ovat pitkdaikaisia talletustuotteita, jotka ovat vilttamdttomid
EU:n kansalaisten eldkeajan taloudellisen turvallisuuden varmistamiseksi. Niistd tulee
vieldkin tdarkedmpid, jos valtion tarjoama eldke pienenee. Komission ehdotuksen mukaan
eldkerahastojen tdytyisi tarjota keskusvastapuolille samanlaiset kiteisvakuudet kuin minkd
tahansa muun johdannaissopimusten kdyttdjin. Tamd vihentdd huomattavasti eldkkeiden
tuottoja ja vaikuttaa kohtuuttomalta, kun otetaan huomioon, etteivit ammatilliset lisdeldkkeet
osallistu keinotteluun, vaan ovat pikemminkin tyonantajien tyontekijoille tarjoama etu.

Tarkistus 324
Peter Skinner

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
2 a. Kunkin jisenvaltion toimivaltaisen

viranomaisen on laadittava luettelo
Jjasenvaltion alueelle sijoittautuneista
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finanssialalla toimivista vastapuolista ja
toimitettava kyseinen luettelo EAMYV :lle.
Luettelossa on oltava myos luettelo
kaikista jisenvaltion alueelle
sijoittautuneista vaihtoehtoisista
sijoitusrahastoista ja maininta siitd,
hoitaako niiti EU:ssa toimiva
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja vai
EU:n ulkopuolella toimiva vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja (direktiivissii
2010..../ tarkoitetulla tavalla), ja luettelo
kolmansiin maihin sijoittautuneista
yrityksistd, jotka kuuluisivat finanssialalla
toimivan vastapuolen mddritelmdn
soveltamisalaan, jos ne olisivat
sijoittautuneet unioniin, ja joilla on
haarakonttoreita jisenvaltion alueella.
Vastaava ilmoitus on tehtivi aina, kun
luettelossa tapahtuu muutoksia. EAMV:n
on julkaistava luettelot verkkosivustollaan
Jja piivitettivi ne aina, kun toimivaltainen
viranomainen ilmoittaa luettelossa
tapahtuneesta muutoksesta.

Or. en

Perustelu

Tarkoituksena on avustaa yrityksid tdyttamddn selvitysvelvollisuus (vastapuolia koskevien
velvollisuuksien selventiminen,).

Tarkistus 325
Olle Schmidt

Ehdotus asetukseksi
3 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

3 a artikla

Toimivaltainen viranomainen voi antaa
finanssialalle kuuluvalle vastapuolelle
mahdollisuuden kdyttid 8 artiklassa
tarkoitettuja menettelyjd ja jirjestelyji
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toisen yksikon kanssa tehtyihin
johdannaissopimuksiin, jotka koskevat 1
kohdan mukaisesti selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvia johdannaisia, sen sijaan,
ettii sopimukset selvitettdiisiin
keskusvastapuolen kautta, jos:

(a) vastapuoli tekee saman yksikon kanssa
myos muita johdannaissopimuksia, jotka
eivit liity selvitysvelvollisuuden
alaisuuteen kuuluvaan johdannaislajiin

ja
(b) sopimusten tekeminen alentaisi
[olennaisesti] vastapuoliluottoriskid, jolle
[finanssialalla toimiva] vastapuoli altistuu

kyseisen yksikon kanssa tehtivien
johdannaissopimusten vuoksi.

Lupa on myénnettivi vain, jos kyseinen
toimivaltainen viranomainen on
vakuuttunut siitd, etti [finanssialalla
toimivan| vastapuolen
vastapuoliluottoriskin mittaukseen
kdyttimiit jarjestelmdt ovat asianmukaiset
Jja huolellisesti toteutetut.

Finanssialalla toimivan vastapuolen
kyseessd oleva toimivaltainen
viranomainen on sen jisenvaltion 2
artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
lainsddidinnon valvonnasta vastaava
toimivaltainen viranomainen, johon
vastapuoli on sijoittautunut (tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ollessa
kyseessd toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa rahaston vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan valvonnasta).
[Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
kyseessd oleva toimivaltainen
viranomainen on sen jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen, johon
vastapuoli on sijoittautunut ja joka on
nimetty 18 artiklan mukaisesti.|

EAMYV:n on annettava timdin kohdan
soveltamista koskevat ohjeet asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti.
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Or. en

Perustelu

Tietyt loppukdyttdjille tarkoitetut sopimukset, joiden tarkoituksena on antaa loppukdyttdjille
mahdollisuus hyotyd edullisemmista rahoitusehdoista, edellyttdvit johdannaissopimuksia,
Jjotka tasaavat loppukdyttdjan jdlleenmyyjdpankin tekemdidin sopimukseen liittyvdn riskin.
Ndmd vastakkaiset transaktiot koostuvat usein kahdesta johdannaissopimuksesta. Ndistd
toisen sijoittaminen keskusvastapuolelle suurentaisi kyseessd olevien pankkien vilistdi
vastapuoliriskid ja aiheuttaisi loppukdyttdjdlle huomattavasti suuremmat kulut.

Tarkistus 326
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10
tai 11 artiklan nojalla antanut
keskusvastapuolelle luvan selvittda tietyn
johdannaislajin johdannaisia, sen on
viipymattd ilmoitettava kyseisestd luvasta
EAMV:lle ja pyydettiivii piiitosti kyseisen
johdannaislajin kuulumisesta 3 artiklassa
tarkoitetun selvitysvelvollisuuden piiriin.

Tarkistus 327

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10
tai 11 artiklan nojalla antanut
keskusvastapuolelle luvan selvittié tietyn
johdannaislajin johdannaisia, sen on
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Tarkistus

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10
tai 11 artiklan nojalla antanut
keskusvastapuolelle luvan selvittdd tietyn
johdannaislajin johdannaisia, sen on
viipymaittd ilmoitettava kyseisestd luvasta
EAMV:lle.

Or. en

Tarkistus

1. Kun toimivaltainen viranomainen on 10
tai 11 artiklan nojalla antanut
keskusvastapuolelle luvan selvittié tietyn
johdannaislajin johdannaisia, sen on
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viipymattd ilmoitettava kyseisestd luvasta
EAMV:lle ja pyydettiva paitostd kyseisen
johdannaislajin kuulumisesta 3 artiklassa
tarkoitetun selvitysvelvollisuuden piiriin.

Tarkistus 328
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

viipymittd ilmoitettava kyseisestd luvasta
EAMV:lle ja pyydettiva paitosti kyseisen
johdannaislajin kuulumisesta 3 artiklassa
tarkoitetun selvitysvelvollisuuden piiriin.
Timdi velvollisuus koskee myos
kolmannen maan toimivaltaista
viranomaista niiden johdannaislajien
osalta, joiden osalta kyseisen maan
keskusvastapuoli on hyviksytty
tarjoamaan palveluja unioniin
sijoittautuneille asiakkaille.

Or. en

Tarkistus

1 a. Jos kolmanteen maahan
sijoittautunut keskusvastapuoli on
tunnustettu 23 artiklan mukaisesti,
kyseisen kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen ilmoittaa EAMV:lle 23
artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
yhteistyojirjestelyjen mukaisesti ne
Jjohdannaissopimuslajit, joiden osalta
kyseiselle keskusvastapuolelle on
myonnetty oikeus tarjota selvityspalveluja
unioniin sijoittautuneille selvitysjisenille
Jja/tai asiakkaille.

Or. en

Perustelu

Tamd tarkistus selventid EAMV:n roolia komission rooliin nédhden selvitysvelvollisuuden

mddritysprosessissa.
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Tarkistus 329
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — johdantolause

Komission teksti

2. Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen ja pyynnén EAMYV:n on
kuuden kuukauden kuluessa osoitettava
Pyynnon esittineelle toimivaltaiselle

viranomaiselle pdiitos, jossa ilmoitetaan:

Tarkistus 330
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

Tarkistus

2. EAMV:n on 1 ja 1a kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen saatuaan
laadittava ja lihetettivi komissiolle
kuuden kuukauden kuluessa teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnos, jossa
ilmoitetaan:

Or. en

Tarkistus

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin; ja (b) jos se kuuluu, mistd pdivdsti
lihtien selvitysvelvollisuus tulee voimaan;
kyseinen piiivi ei saa olla ennen kuin
[kaksitoista kuukautta] EAMV:n 4
kohdan mukaisen pdiitoksen
Jjulkaisemisen jilkeen.

Or. en

Perustelu

Jos selvitysvelvollisille laitoksille annetaan 6 kuukautta aikaa noudattaa velvollisuutta, niilld
on aikaa toteuttaa luottamuksenvaraiset due diligence -menettelyt, joissa selvitetddn, mitkd
selvityspaikat (a) ovat kestdavimpid ja vakaimpia ja (b) pystyvdit liittymdcdn niiden jdrjestelmiin
tehokkaimmin, ja samalla yrityksilld on riittdvdsti aikaa varmistaa, ettd kdytettdvissd on
riittdvdsti pddomaa talletettavaksi keskusvastapuolen tilille kauppojen vakuudeksi.
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Tarkistus 331
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

Tarkistus 332
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

Tarkistus 333
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin;

AM\862791FI.doc

Tarkistus

(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3
artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin; ja tarvitaanko timdn asetuksen
tavoitteiden ja periaatteiden
saavuttamiseen muita toimenpiteiti

Or. en

Tarkistus
(a) kuuluuko kyseinen johdannaislaji 3

artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden
piiriin, ja jos se kuuluu;

Or. en

Tarkistus

(a) sovelletaanko kyseiseen
Jjohdannaislajiin 3 artiklan mukaista
selvitysvelvollisuutta;

Or. en

139/169 PE460.860v01-00

Fl



Fl

Tarkistus 334
Burkhard Balz

Ehdotus asetukseksi
4 artiklan 2 b kohta

Komission teksti

(b) mistd piivisti alkaen

selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Tarkistus 335
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
4 artiklan 2 b kohta

Komission teksti

(b) misti pdivistd alkaen

selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

(b) mista paivésti tai pdivistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan eri
vastapuolille tai vastapuolilajeille, jos eri
plivimdidirien mddrittiminen on tarpeen.
Piivimdidrd saa olla aikaisintaan pdiva,
josta lukien selvitysvelvollisuutta
sovelletaan.

Or. en

Perustelu

EAMYV:lle on annettava mahdollisuus ottaa selvitysvelvollisuus kdyttoon asteittain, jolloin
vihemmdn kehittyneilld markkinaosapuolilla on enemmdn aikaa valmistautua keskitettyyn
selvitykseen. Takautuvasti voimaan tulevat sddnndkset, joilla velvollisuutta sovellettaisiin jo
neuvoteltuihin sopimuksiin, aiheuttaisivat kuitenkin oikeudellisia ongelmia ja epdvarmuutta

markkinoille.
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Tarkistus 336
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artiklan 2 b kohta

Komission teksti Tarkistus
(b) misté paivista alkaen (b) misté paivistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan. selvitysvelvollisuus tulee voimaany

kyseinen piiivi saa olla aikaisintaan kuusi
kuukautta 4 kohdan mukaisen piditoksen

Jjulkaisemisen jilkeen, ja siind on otettava
huomioon b a kohdassa tarkoitetut tekijiit;

Or. en

Perustelu

Keskusvastapuolten kdyttdjdt tarvitsevat aikaa oman keskusvastapuolia koskevan due
diligence -menettelynsd toteuttamiseen ja jdirjestelmiensd ja pddoman jirjestelyyn.

Tarkistus 337
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artiklan 2 b kohta

Komission teksti Tarkistus
(b) misté paivista alkaen (b) misté paivistd alkaen
selvitysvelvollisuus tulee voimaan. selvitysvelvollisuus tulee voimaan,

mukaan lukien aika, jonka kuluessa
selvitysvelvollisuutta sovelletaan
vastapuoliin tai vastapuolilajeihin.

Or. en
Tarkistus 338
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)
AM\862791FI1.doc 141/169 PE460.860v01-00
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Komission teksti

Tarkistus 339
Gunnar Hokmark

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00

Fl

Tarkistus

(b a) tarvittaessa velvollisuuden
alkamiseen, vaiheistukseen tai
takautuvaan vaikutukseen liittyvissi
muodollisuuksissa, mukaan lukien
muodollisuudet, jotka johtuvat
keskusvastapuoliselvityksen
perustamiseen mahdollisesti liittyvistii
aikaviiveestd, tulisi ottaa huomioon
kansainvilinen yksimielisyys,
oikeudelliset asiat, kiiytinnon asiat ja
merkitys jirjestelmiin kannalta. EAMV
voi antaa johdannaissopimusten
yhdistelmdipakettien vaiheittaista
kdyttoonottoa koskevia suosituksia, jos
kaikki elementit eiviit kuulu
selvitysvelvollisuuden piiriin.

Or. en

Tarkistus

1 kohdan mukaista selvitysvelvollisuutta
ei sovelleta OTC-johdannaissopimuksiin,
jotka vastapuoli on tehnyt kanssaan
samaan ryhmddin kuuluvien yrityksien
kanssa, mikili yritys on sijoittautunut
unioniin tai sellaisen oikeudellisen
Jjérjestelmdn alueelle, jonka lainsddddinto-
Jja valvontakehyksen komissio on todennut
vastaavan timdn asetuksen vaatimuksia
[*] artiklan mukaisesti, tai mikdali
kyseinen yritys on saman konsolidoidun
valvonnan alainen kuin finanssialan
vastapuolikin, kun on kyse sellaisen
finanssialan vastapuolen, joka on pankki
tai sijoituspalveluyritys, kanssa tehdyisti
sopimuksista, direktiivin 2006/48/EY tai
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2006/49/EY mukaisesti tai jossakin
kolmannessa valtiossa voimassa olevien
vastaavien standardien nojalla.

Or. en

Perustelu

Ryhmien sisdistd kaupoista aiheutuu luonnostaan rajallisia riskejd vastapuolille eikd niiden
pakollinen asettaminen vakuudeksi pienennd riskid olennaisesti (vaan pikemminkin suurentaa
sitd) ja suurentaa lisiksi toimintaan liittyvdid riskid.

Tarkistus 340
Olle Schmidt, Carl Haglund

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2 a. EAMYV voi mddiritelli tiettyjii ehtoja ja
olosuhteita, joiden tiyttyessd
finanssialaan kuuluvat vastapuolet ja 7
artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet sekii
tietyt OTC-johdannaissopimukset voidaan
vapauttaa selvitysvelvollisuudesta.

Or. en

Perustelu

EAMYV tarvitsee joustomahdollisuuden, jolla se pystyy vapauttamaan tietyt vastapuolet ja
transaktiot 3 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisesti.

Tarkistus 341
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta
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Komission teksti
3. EAMYV tekee piiitoksensi seuraavilla
perusteilla:

(a) jirjestelmdriskin pienentiminen
rahoitusjirjestelmdssd;

(b) sopimusten likviditeetti;
(c) hintatietojen saatavuus;

(d) keskusvastapuolen kyky kiisitellii
sopimusmddrads;

(e) keskusvastapuolen tarjoama
asiakkaansuoja.

Ennen piiitoksen tekoa EAMV:n on
Jérjestettiivd julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Tarkistus 342
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

(a) jirjestelmdriskin pienentiminen
rahoitusjirjestelmdssd;

Tarkistus 343
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta

PE460.860v01-00

Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
(a) tuotteen sopimusehtojen ja
toiminnallisten menettelyjen
standardoinnin aste;
Or. en
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Komission teksti Tarkistus
(a) jarjestelmiriskin pienentdminen (a) jarjestelmiriskin pienentdminen

rahoitusjérjestelmassi; rahoitusjdrjestelmadssé; strukturoidut
tuotteet eiviit saa olla mukana

Or. en

Tarkistus 344
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(a a) vaikutus selvitysriskin tasoon;

Or. en

Tarkistus 345
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(a a) kyseessd olevan vastapuoliriskin
taso;

Or. en

Perustelu

EAMYV:n tulisi jarjestelmdriskien lisdksi tarkastella markkinaosapuolten vilistd
vastapuoliluottoriskid tirkednd tekijdnd arvioitaessa, sovelletaanko selvitysvelvollisuutta,
koska keskitetty selvittdminen vihentdd vastapuoliluottoriskid.
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Tarkistus 346
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

(b) sopimusten likviditeetti; (b) kyseessii olevan tuotteen markkinan
syvyys ja likviditeetti; ja

Or. en
Tarkistus 347
Kay Swinburne
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
(b a) selvitysriskin vaikutus
Or. en

Perustelu

Arvioitaessa, onko keskitettyd selvittamistd sovellettava tietyissd tapauksissa, kuten
valuuttakaupoissa, selvitysriski on jdrjestelmdn kannalta keskeinen riski. Se on otettava
huomioon pdditettdessd, onko selvittiminen pakollista, koska se voi aiheuttaa jdrjestelmdlle
suurempia jdrjestelmdriskejd.

Tarkistus 348
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(b a) sopimusten sopimusehtojen ja
taloudellisten ehtojen standardoinnin taso
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Or. en

Perustelu

Takautuvasti voimaan tulevat selvitysvaatimukset voivat aiheuttaa merkittdvdd haittaa
kilpailulle, ellei niitd koordinoida kansainvdlisesti.

Tarkistus 349
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(b a) vaikutus selvitysriskin tasoon;

Or. en

Tarkistus 350
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(b b) sopimusehtojen ja toiminnallisten
menettelyjen standardoinnin taso;

Or. en

Tarkistus 351
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

(c) hintatietojen saatavuus; (c) reilujen, luotettavien ja yleisesti
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hyviksyttyjen hintatietolihteiden
saatavuus.

Or. en

Tarkistus 352
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

(c) hintatietojen saatavuus; (Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

Tarkistus 353
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d kohta

Komission teksti Tarkistus

(d) keskusvastapuolen kyky kiisitellii Poistetaan.
sopimusmddrads;

Or. en

Tarkistus 354

Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d kohta

Komission teksti Tarkistus

(d) keskusvastapuolen kyky kiisitellii Poistetaan.
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sopimusmdidrdid;

Or. en

Perustelu

Keskusvastapuolen kyky kdsitelld sopimusmddrdd on varmistettava jo hyviksymisprosessissa.

Tarkistus 355
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d kohta

Komission teksti

(d) keskusvastapuolen kyky kasitella
sopimusméaarii;

Tarkistus 356
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d kohta

Komission teksti

(d) keskusvastapuolen kyky kasitella
sopimusmaarad;

Tarkistus

(d) keskusvastapuolen kyky varmistaa
avoimuus, tarjota turvalliset ja toimivat
toiminnalliset ja tekniset keinot, joiden
avulla voidaan kisitelld sopimusmairié ja
tiyttid timdn asetuksen velvollisuudet,

Or. en

Tarkistus

(d) keskusvastapuolten kyky kasitelld
sopimusmaaria;

Or. en

Perustelu

Useat keskusvastapuolet voivat tarjota tiettyjen sopimusten selvityspalvelua, joten huomioon
olisi otettava kaikkien keskusvastapuolten kyky, ei pelkdstdidn ensimmdisen sopimuksen

selvittamistd tarjoavan keskusvastapuolen kyky.
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Tarkistus 357
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d kohta

Komission teksti

(d) keskusvastapuolen kyky kisitelld
sopimusméarii;

Tarkistus 358
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 359
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

(d a) keskusvastapuolen kyky tarjota
kestiivd riskinhallinta, kiiytinnoét ja
menettelyt mukaan lukien

Or. en

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d b alakohta (uusi)

Komission teksti

PE460.860v01-00
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Tarkistus

(d b) keskusvastapuolen kyky tiyttiii
pldomaa ja taloudellisia resursseja sekd
marginaaleja ja vakuuksia koskevat
vaatimukset
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Or. en

Tarkistus 360
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e kohta

Komission teksti Tarkistus

(e) keskusvastapuolen tarjoama Poistetaan.
asiakkaansuoja.

Or. en

Tarkistus 361
Pascal Canfin Verts/ALE-ryhmiin puolesta
Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e kohta

Komission teksti Tarkistus

(e) keskusvastapuolen tarjoama Poistetaan.
asiakkaansuoja.

Or. en

Perustelu

Kyky tarjota tdmd suoja olisi pitdanyt varmistaa jo keskusvastapuolen hyvdiksymisprosessissa.

Tarkistus 362
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e kohta
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Komission teksti Tarkistus

(e) keskusvastapuolen tarjoama (e) keskusvastapuolen tarjoama
asiakkaansuoja. luottotappioiden hallinta ja
likviditeettiriskin pienentiminen.

Or. en
Perustelu
Asiakkaansuoja ei saa perustua veronmaksajien takuisiin.
Tarkistus 363
Thomas Mann
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e kohta
Komission teksti Tarkistus

(e) keskusvastapuolen tarjoama (Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
asiakkaansuoja. versioon.)

Or. en
Tarkistus 364
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
(e a) selvityskulut ja vaikutus
kilpailukykyyn;

Or. en
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Tarkistus 365
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(e b) liihentyminen kansainviilisten
normien ja standardien kanssa.

Or. en

Tarkistus 366
Kay Swinburne

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(e a) johdannaissopimusta kiyttivien
vastapuolten laajuus, laji ja toiminnalliset
valmiudet sekdi niiden
riskinhallintamenetelmdit;

Or. en
Perustelu
EAMYV:n on otettava huomioon markkinaosapuolten vastapuolten erityiset riskiprofiilit
selvityskynnystd mddrittdessddn.
Tarkistus 367
Jiirgen Klute
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — e a alakohta (uusi)
Komission teksti Tarkistus
(e a) sopimusten ja menettelyjen
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Tarkistus 368
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ennen pddtoksen tekoa EAMV:n on
Jérjestettiivd julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Tarkistus 369
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ennen paitoksen tekoa EAMV:n on
Jérjestettiivd julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Tarkistus 370
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

PE460.860v01-00
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asianmukainen standardointi

Or. en

Tarkistus

EAMV:n on otettava huomioon myos
OTC-johdannaisten pakollista
selvittiimisti koskevan kansainviilisen
lihentymisen saavuttamisen toivottavuus.

Or. en

Tarkistus

Ennen paitdksen tekoa EAMV:n on
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Or. en
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Komission teksti

Ennen piitoksen tekoa EAMV:n on
Jarjestettiivi julkinen kuuleminen ja
kuultava tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Tarkistus 371
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 372
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta

AM\862791FI.doc

Tarkistus

Ennen piitoksen tekoa EAMYV voi
tarvittaessa jirjestiid julkisen kuulemisen
ja kuulla EKPJ:ti, Euroopan
Jjarjestelmdriskikomiteaa ja kolmansien
maiden toimivaltaisia viranomaisia.

Or. en

Tarkistus

3 a. EAMV:n on ennen teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnosten
toimittamista komissiolle jirjestettivii
julkinen kuuleminen ja kuultava
Euroopan jirjestelmdriskikomiteaa ja
tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Komissiolle annetaan 3 artiklan 1 kohdan
soveltamisen kanssa yhdenmukaisten
ehtojen varmistamiseksi toimivalta
madiritelld 1 kohdassa tarkoitetut asiat.

Teknisten standardien tiytintéonpanon
on tapahduttava asetuksen (EY)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Or. en
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Komission teksti Tarkistus

4. EAMYV:n on viipymiitti julkaistava 2 Poistetaan.
kohdan mukaiset pdiiitokset rekisterissd.

Rekisterin on sisdllettivi selvityskelpoiset

Jjohdannaislajit ja keskusvastapuolet,

jotka ovat saaneet toimiluvan niiden

selvittiimiseen. EAMV:n on saatettava

rekisteri sddnnollisesti ajan tasalle.

EAMYV:n on sdadannollisesti tarkasteltava
tekemiddn pddtoksii uudelleen ja
muutettava niitd tarvittaessa.

Or. en
Tarkistus 373
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
EAMV:n on viipymitta julkaistava 2 EAMV:n on viipyméitti julkaistava 2
kohdan mukaiset paatokset rekisterissa. kohdan mukaiset paatokset rekisterissa.
Rekisterin on siséllettdva selvityskelpoiset Rekisterin on siséllettdva selvityskelpoiset
johdannaislajit ja keskusvastapuolet, jotka johdannaislajit ja keskusvastapuolet, jotka
ovat saaneet toimiluvan niiden ovat saaneet toimiluvan niiden
selvittimiseen. EAMV:n on saatettava selvittimiseen. EAMV:n on saatettava
rekisteri sdédnnollisesti ajan tasalle. rekisteri sddnnollisesti ajan tasalle ja
Jjulkaistava se verkkosivustollaan.

Or. en
Tarkistus 374
Sharon Bowles
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

EAMV:n on sddannollisesti tarkasteltava EAMV:n on sddnnollisesti tarkasteltava
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tekemiddn padatoksid uudelleen ja
muutettava niitd tarvittaessa.

Tarkistus 375
Antolin Sanchez Presedo

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

EAMV:n on sadnnollisesti tarkasteltava
tekemiddn padatoksid uudelleen ja
muutettava niita tarvittaessa.

Tarkistus 376
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 a kohta (uusi)

AM\862791FI.doc

tekemiddn padtoksid uudelleen ja
muutettava niitd tarvittaessa. Muutoksiin,
jotka laajentavat 3 artiklan 1 kohdan
mukaisen selvitysvelvollisuuden
soveltamisalaa, on sovellettava 2, 2a ja
2b kohtaa.

Pddtoksen muuttamista, kumoamista tai
keskeyttimistdi koskeviin pditoksiin on
sovellettava 3 ja 4 kohtaa, mutta
EAMV:ltii ei edellytetii 3 kohdan
kuulemisvelvollisuuksien noudattamista
sellaisen pdiitoksen osalta, jolla
keskeytetiidn piidtos
rahoitusmarkkinoiden asianmukaiseen
toimintaan ja eheyteen tai unionin koko
rahoitusjdrjestelmdn tai sen osan
vakauteen kohdistuvan uhan
poistamiseksi.

Or. en

Tarkistus

EAMV:n on sddnnollisesti ja tarvittaessa
tarkasteltava tekemidédn padtoksia
uudelleen ja muutettava niitd tarpeen
mukaan.

Or. en
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Komission teksti

Tarkistus 377
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jérjestelmédriskikomiteaa
kuullen, yksiloitivd ja ilmoitettava
komissiolle johdannaislajit, jotka olisi
sisdllytettivii sen julkiseen rekisteriin,
mutta joita varten mikdén keskusvastapuoli

PE460.860v01-00

Tarkistus

4 a. Aiempien teknisten
tiytintoonpanostandardien laatimiseen
liittyneiden ehtojen muuttumiseen
Jjohtavan markkinoiden kehityksen
huomioon ottamiseksi EAMYV lihettiii
komissiolle uusien teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset
aiempien teknisten
tiytintoonpanostandardien
muuttamiseksi, keskeyttimiseksi tai
kumoamiseksi.

EAMYV kuulee tiitii ennen Euroopan
Jjérjestelmdriskikomiteaa ja tarvittaessa
kolmansien maiden toimivaltaisia
viranomaisia.

Komissio tekee nykyisten teknisten
tiytintoonpanostandardien muutokset,
keskeytykset ja kumoamiset asetuksen
(EY) N:0 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.

Komissio voi koska tahansa pyytiii
EAMYV:aa toimittamaan sille

6 kuukauden kuluessa teknisten
taytintoonpanostandardien luonnokset.

Or. en

Tarkistus

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan ja
Jjulkisen kuulemisen jirjestettyiiin ja
Euroopan jérjestelmédriskikomiteaa
kuultuaan ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, joihin olisi sovellettava

3 artiklan selvitysvelvollisuutta, mutta
joita varten mikdan keskusvastapuoli ei ole
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el ole vield saanut toimilupaa.

Tarkistus 378
Elena Basescu

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jérjestelmiriskikomiteaa kuullen,
yksil6itdva ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi siséllytettdva sen
julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikadn keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa.

vield saanut toimilupaa.

Komissio voi EAMYV :n ilmoituksen
Jjélkeen julkaista kyseisten
johdannaissopimuslajien selvittimisti
koskevien ehdotusten kehittimistd
koskevan kutsun.

Or. en

Tarkistus

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jérjestelmiriskikomiteaa kuullen,
yksiloitdva ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi siséllytettdva sen
julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikadn keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa, sekd syyt sithen, miksi mikddn
keskusvastapuoli ei ole saanut toimilupaa.

Or. en

Perustelu

Tdllainen syy voi olla esimerkiksi se, ettei toimilupaa ole haettu tai ettei hakemuksen tehnyt
keskusvastapuoli tiyttdinyt 3 kohdassa esitettyjd ehtoja.

Tarkistus 379
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,

AM\862791FI.doc
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Tarkistus

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,

PE460.860v01-00

Fl



Fl

Euroopan jérjestelmariskikomiteaa kuullen,
yksiloitdva ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi sisdllytettava
sen julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa.

Tarkistus 380
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan,
Euroopan jérjestelmariskikomiteaa kuullen,
yksilditdva ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi siséllytettdvé sen
julkiseen rekisteriin, mutta joita varten
mikddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa.

Euroopan jérjestelmariskikomiteaa kuullen,
yksiloitdva ja ilmoitettava komissiolle
Jjohdannaislaji, joka olisi siséllytettiva sen
julkiseen rekisteriin, mutta jota varten
mikddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut
toimilupaa. EAMV julkaisee tillaisen
Jjohdannaislajin yksiloityddin
keskusvastapuolille niiden selvittimisti
koskevien ehdotusten kehittimisti
koskevan kutsun ja julkaisee luettelon
lajeista, joista tillainen kutsu on tehty.

Or. en

Tarkistus

5. EAMV:n on omasta aloitteestaan
julkisen kuulemisen jilkeen ja EPV:tii ja
Euroopan jérjestelmériskikomiteaa ja
toimivaltaisia viranomaisia kuullen,
yksiloitdva ja ilmoitettava komissiolle
johdannaislajit, jotka olisi sisdllytettiivi
selvitysvelvollisuuden piiriin ja jotka olisi
sisdllytettdva sen julkiseen rekisteriin,
mutta joita varten mikdén keskusvastapuoli
el ole vield saanut toimilupaa.

Or. en

Perustelu

Kuten monissa pankkialaan liittyvissd ehdoissa, EPV:n on osallistuttava kaikkiin vaiheisiin,
samoin asiaan liittyvien valvojien ja keskuspankkien. Julkisen kuulemisen avulla selvitetddin
mahdolliset syyt sille, miksi mikddn keskusvastapuoli ei ole hakenut tai saanut toimilupaa, ja
mahdolliset seurannaisriskit, joita ei ehkd ole otettu huomioon.
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Tarkistus 381
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 5 kohta — 1 alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 382
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — S a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

Kun keskusvastapuoli on pdiittinyt tehdii
ehdotuksen EAMV:n yksiloimdn
sopimuksen selvittimisestd, sen tulisi
lihestyd toimivaltaista viranomaistaan
edelli kuvatulla tavalla. Kun
toimivaltainen viranomainen on
hyviiksynyt EAMYV :n yhteistyossi EKPJ:n
ja EJRK:n kanssa yksiloimdn sopimuksen
selvityksen, se ilmoittaa asiasta EAMV:lle
1 kohdan mukaisesti. Koska EAMYV on jo
valmistellut kyseisti johdannaislajia
koskevan analyysinsa ja yksiloinyt
tarpeen soveltaa johdannaislajiin
selvitysvelvollisuutta, se ilmoittaa asiasta
viipymiitti komissiolle.

Or. en

Tarkistus

5 a. Johdannaislajin ei katsota endiii
soveltuvan selvitysvelvollisuuden piiriin,
ellei endid ole olemassa keskusvastapuolta,
jolla on EAMYV :n toimilupa tai tunnustus
tehdi kyseiselle johdannaislajille timdn
asetuksen mukaisia selvityksii tai jos
mikddn keskusvastapuoli ei endii halua
selvittiid kyseistii johdannaislajia.

Or. en
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Perustelu

Jos sopimus on selvityskelpoisten sopimusten rekisterissd, mutta yksikddn keskusvastapuoli ei
halua selvittdd sitd, seurauksena on huomattava oikeudellinen epdvarmuus. Tdamd tilanne
tulisi ottaa asetuksessa selvdsti huomioon.

Tarkistus 383
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Komissiolle siirretddn valta hyviksyéa Komissiolle siirretddn valta hyvéiksya
teknisid sddntelystandardeja, joissa asetuksen (EY) N:o 1095/2010 15 artiklan
madritetddn tarkemmin mukaisesti teknisié

tiytintoonpanostandardeja, joissa
madritetddn 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua
ilmoitusta koskevat tarkemmat tiedot.

(a) tiedot, jotka on sisdllytettiivi 1 Poistetaan.
kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen;

(b) 3 kohdassa tarkoitetut perusteet; Poistetaan.
(c) tiedot, jotka on sisdllytettiivi 4 Poistetaan.

kohdassa tarkoitettuun rekisteriin.

Or. en

Tarkistus 384
Werner Langen
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 1 alakohdan johdanto-osa

Komission teksti Tarkistus
Komissiolle siirretidn valta hyviksyd Timdin artiklan johdonmukaisen
teknisid sddntelystandardeja, joissa yhdenmukaistamisen varmistamiseksi
madritetddn tarkemmin EAMYV laatii teknisten

sddntelystandardien luonnoksia, joissa
méidritetddn tarkemmin
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Menettelyji koskeva tarkistus.

Tarkistus 385
Sylvie Goulard

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 6 kohta — 1 alakohdan johdanto-osa

Komission teksti

Komissiolle siirretdin valta hyviksya
teknisid sddntelystandardeja, joissa
méidritetddn tarkemmin

Tarkistus 386
Sharon Bowles

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc
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Or. en

Perustelu

Tarkistus

EAMV:lle siirretién yhteistyossi EJRK:n
kanssa valta hyviksya teknisid
sadntelystandardeja, joissa miéritetddn
tarkemmin

Or. en

Tarkistus

Edelli 3 kohdassa tarkoitettujen
kriteerien mddrittelyssd voidaan
mddrittid, etti 3 artiklan 1 kohdan
selvitysvelvollisuutta ei sovelleta tiettyihin
ulkomaisten porssissi myytivien
johdannaissopimusten lajeihin, jos
vastapuoliluottoriskin pddasiallinen
elementti liittyy selvitysriskiin ja jos
kyseistd riskid on jo rajoitettu olemassa
olevilla infrastruktuurijirjestelyilld.

Or. en
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Tarkistus 387
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Edelli 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on
ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat johdannaislajit
asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

Tarkistus 388
Thomas Mann

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Edelld 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on
ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat johdannaislajit
asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

PE460.860v01-00
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Edelld 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on
ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden
piiriin kuuluvat johdannaislajit
asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

Edelli 3 kohdassa tarkoitettujen
kriteerien mddrittelyssd voidaan
mddrittid, etti 3 artiklan 1 kohdan
selvitysvelvollisuutta ei sovelleta tiettyihin
ulkomaisten porssissi myytivien
johdannaissopimusten lajeihin, jos
vastapuoliluottoriskin pddasiallinen
elementti liittyy selvitysriskiin ja jos
kyseistd riskid on jo rajoitettu olemassa
olevilla infrastruktuurijirjestelyilld.

Or. en
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Tarkistus 389
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit hyviiksytidn

asetuksen .../... [EAMV-asetuksen] [7 —

d artiklan] mukaisesti.

Tarkistus 390
Werner Langen

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit hyviiksytidn

asetuksen .../... [EAMV-asetuksen] [7 —

d artiklan] mukaisesti.

Menettelyjd koskeva tarkistus.

AM\862791FI.doc

Poistetaan.

7

Tarkistus

Tarkistus

Or. en

EAMYV:n on toimitettava kyseisten
teknisten standardien luonnokset
7 komissiolle viimeistidiin 30 pdivind

kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretidn valta hyviksyd
ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
e/ ves [EAMV-asetuksen] 10-14 artiklan

mukaisesti.

Perustelu
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Tarkistus 391
Werner Langen

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

EAMYV:n on toimitettava kyseisten
teknisten standardien luonnokset
komissiolle viimeistidin 30 pdivind
kesikuuta 2012.

Menettelyji koskeva tarkistus.

Tarkistus 392
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 6 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten standardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 30 pdivind
kesdkuuta 2012.

Tarkistus 393
Jean-Paul Gauzeés

Ehdotus asetukseksi
4 a kohta (uusi)

PE460.860v01-00

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Perustelu

Tarkistus

EAMV:n on toimitettava kyseisten
teknisten tdytintoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivana kesdkuuta 2012.

Or. en
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Komission teksti

Tarkistus 394
Jiirgen Klute

Ehdotus asetukseksi
4 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\862791FI.doc

Tarkistus

4a artikla

Johdannaissopimusten tehokkaan ja
yhdenmukaisen maailmanlaajuisen
sddntelyn edistimiseksi komissio voi
tehdi neuvostolle ehdotuksia
asianmukaisista neuvotteluoikeuksista,
joiden tavoitteena on saavuttaa sopimus
vastaavasta tehokkaasta lainsdddéinnostd,
jota sovelletaan 7 artiklassa tarkoitettujen
finanssialan vastapuolten ja finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten Euroopan
unionin ulkopuolella tekemiin
transaktioihin.

Or. en

Tarkistus

4a artikla
Standardointivelvollisuus

Sopimukset on standardoitava riittivin
kattavasti, jotta keskusvastapuoli pystyy
selvittiimdidn ne. Timdi koskee
oikeudellisten suhteiden,
vahvistussopimusten, asiakirjojen ja
tapahtumien tavanomaisen kisittelytavan
standardointia. Muussa tapauksessa
sopimuksia ei pddsteti kaupankdynnin
kohteeksi.

Prosessit on standardoitava riittivissii
laajuudessa, jotta keskusvastapuoli pystyy
selvittiimdiin ne. Timdi koskee
automaattista maksujenkdsittelyd,
kohdentamista, vahvistamista ja selvitystqi.
Muuten kaupankidynti ndilli sopimuksilla
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ei ole sallittua. EAMYV :n on toimitettava
sopimusten ja menettelyjen
standardoinnin luonnokset komissiolle
viimeistiidn 30 piivind kesdkuuta 2012.

Or. en

Tarkistus 395
Alfredo Pallone

Ehdotus asetukseksi
4 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

4a artikla
Julkinen rekisteri

1. EAMV:n on perustettava
selvitysvelvollisuutta koskeva julkinen
rekisteri ja yllipidettiivi siti. Rekisteri on
asetettava julkisesti tarjolle EAMV:n
verkkosivustolle.

2. Rekisteriin on sisdllytettiivi ainakin

a) johdannaissopimuslajit, joihin
sovelletaan 3 artiklan mukaista
selvitysvelvollisuutta;

b) keskusvastapuolet, joita voidaan
kéyttiid selvitysvelvollisuuteen liittyviin
toimenpiteisiin;

¢) piivimdiidriit, jolloin selvitysvelvollisuus
tulee voimaan mahdollista asteittaista
tiytintoonpanoa koskevat tiedot mukaan
lukien

d) EAMV:n 4 artiklan 5 kohdan
mukaisesti yksiloimidit johdannaislajit.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai
kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen on perunut tietyn
Jjohdannaissopimuslajin selvitystii
koskevan toimiluvan, EAMV:n on
poistettava kyseinen keskusvastapuoli
viipymiitti kyseisti johdannaislajia
koskevasta rekisteristd.
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4. EAMV:n on pdivitettivd rekisteri
sddnnollisesti.

5. EAMYV voi timdn artiklan
yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi laatia teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnoksia,
joissa mddritelliiin tarkemmin 1 kohdassa
tarkoitettuun julkiseen rekisteriin
sisdllytettiiviit tiedot.

EAMYV:n on toimitettava kyseisten
teknisten tiytintoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistiiin
30 péiviind keséikuuta 2012.

Komissiolle siirretdidn valta hyviksyd
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten tiytintoonpanostandardien
luonnokset asetuksen (EY) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

Or. en

Perustelu

Tarkistuksella lisdtddn uusi artikla, jossa mddritellddn komission ehdotukseen kuuluvan

Jjulkisen rekisterin konsepti.
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