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referitor la propunerea de regulament al Parlamentului European si al
Consiliului de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), a
Regulamentului (UE) nr. 1094/2010 de instituire a Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea europeana de asigurari si pensii ocupationale), a
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), a
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de
risc, a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de
antreprenoriat social, a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele
instrumentelor financiare, a Regulamentului (UE) 2015/760 privind fondurile
europene de investitii pe termen lung, a Regulamentului (UE) 2016/1011 al
Parlamentului European si al Consiliului privind indicii utilizati ca indici de
referinta in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau
pentru a masura performantele fondurilor de investitii si a Regulamentului
(UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementata
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Amendamentul 1101
Othmar Karas

Propunere de regulament
Articolul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
Articolul 4 eliminat

[--.]

Or. en

Justificare

Acest amendament elimina amendamentele la propunerea Comisiei referitoare la
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc, din cauza
preocuparilor legate de conformitatea acestora cu jurisprudenta Meroni a Curyii de Justizie
n ceea ce priveste competensa ESMA de a ajusta ceringa privind fondurile proprii si
competensa ESMA de a obiecta la modificarea condiriilor pentru inregistrare.

Amendamentul 1102
Mady Delvaux, Neena Gill

Propunere de regulament
Articolul 4

Propunere de regulament
Articolul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
Articolul 4 eliminat

[...]

Or. en

Justificare

Se sprijina pozitia coraportorilor de a elimina dispozitiile privind rolul de supraveghere
directa a EuVECA de catre ESMA, intrucdt acestea ar conduce la o complexitate
suplimentara, la sarcini administrative inutile si la costuri nejustificate.
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Amendamentul 1103
Sander Loones

Propunere de regulament
Articolul 4

Textul propus de Comisie

Articolul 4
[...]

Amendamentul 1104
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 4

Textul propus de Comisie

Articolul 4
[...]

Amendamentul
eliminat
Amendamentul
eliminat
Justificare

Nu exista niciun motiv intemeiat pentru care sd se confere ESMA competente de

supraveghere directa a anumitor fonduri.

Amendamentul 1105
Brian Hayes

Propunere de regulament
Articolul 4

Textul propus de Comisie

Articolul 4
[.-.]
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Amendamentul

eliminat

Or. en

Or. en

Or.en
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Justificare

Conferirea de competente pentru ESMA in sensul autorizarii sau supravegherii directe a
EUuVECA ar putea crea un proces mai complex pentru aceste fonduri si nu ar aduce nicio
valoare adaugata.

Amendamentul 1106
Mady Delvaux, Neena Gill

Propunere de regulament
Articolul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul
Articolul 5 eliminat

[...]

Or. en

Justificare
Se sprijina pozitia coraportorilor de a elimina dispozitiile privind rolul de supraveghere

directa a EuSEF de catre ESMA, intrucat acestea ar conduce la o complexitate suplimentara,
la sarcini administrative inutile si la costuri nejustificate.

Amendamentul 1107
Othmar Karas

Propunere de regulament
Articolul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul
Articolul 5 eliminat

[...]

Or. en

Justificare
Acest amendament elimina amendamentele la propunerea Comisiei referitoare la

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, din
cauza preocuparilor legate de conformitatea acestora cu jurisprudenta Meroni a Curtii de
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Justirie Tn ceea ce priveste competensa ESMA de a ajusta ceringa privind fondurile proprii si
competensa ESMA de a obiecta la modificarea condiriilor pentru inregistrare.

Amendamentul 1108
Brian Hayes

Propunere de regulament
Articolul 5

Textul propus de Comisie

Articolul 5
[...]

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Conferirea de competente pentru ESMA in sensul autorizarii sau supravegherii directe a
EUuSEF ar putea crea un proces mai complex pentru aceste fonduri si nu ar aduce nicio

valoare adaugata.

Amendamentul 1109
Sander Loones

Propunere de regulament
Articolul 5

Textul propus de Comisie

Articolul 5
[...]

Amendamentul 1110
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 5

AM\1162467R0O.docx

Amendamentul

eliminat

Or. en

71162 PE627.681v01-00

RO



RO

Textul propus de Comisie

Articolul 5
[...]

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Nu existd niciun motiv intemeiat pentru care sd se confere ESMA competente de

supraveghere directa a anumitor fonduri.

Amendamentul 1111
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 1 — litera -a (noui)

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 1 —alineatul 1 — litera f

Textul in vigoare

()] furnizarea de servicii de investitii
sau desfasurarea de activitati de investitii
de catre societatile din tari terte in urma
unei decizii de echivalare aplicabile
adoptate de Comisie, Tn prezenta sau in
absenza unei sucursale.

Amendamentul

(-a) laalineatul (1), litera (f) se
inlocuieste cu urmatorul text:

,furnizarea de servicii §i activitati de
investitii de catre societatile din tari terte si
furnizarea de servicii persoanelor stabilite
in Uniune de cdtre locuri de
tranzactionare din tari terte;”

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1112
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

PE627.681v01-00
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Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 1 - litera a
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 1 —alineatul 1 — litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul
(9) autorizarea si supravegherea eliminat
furnizorilor de servicii de raportare a
datelor;

Or.en

Amendamentul 1113
Pervenche Beres, Sven Giegold
Propunere de regulament
Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 1 — litera f — partea introductivia

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) la articolul 1, se introduce (b) la articolul 1, se introduc
urmdtorul alineat (5a). urmdtoarele alineate (5a) si (5aa):

Or.en
Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.
Amendamentul 1114
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR
Propunere de regulament
Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 1 - litera b
Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 1 — alineatul 5a

Textul propus de Comisie Amendamentul
5a. Articolele 40 si 42 se aplica, de 5a.  Masurile adoptate in temeiul
asemenea, cu privire la societatile de articolelor 40 si 42 se aplica, de asemenea,
administrare a organismelor de plasament cu privire la societatile de administrare a
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si la organismelor de plasament colectiv in
AM\1162467R0.docx 9/162 PE627.681v01-00

RO



societatile de investitii in OPCVM
autorizate Tn conformitate cu Directiva
2009/65/CE si la administratorii de fonduri
de investitii alternative (AFIA) autorizati in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

Amendamentul 1115
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 1 - litera b

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 1 —alineatul 5aa (nou)

Textul propus de Comisie

valori mobiliare (OPCVM) si la societatile
de investitii in OPCVM autorizate in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE si la
administratorii de fonduri de investitii
alternative (AFIA) autorizati in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

Or. en

Amendamentul

5aa. Titlul VIlla din prezentul
regulament se aplica locurilor de
tranzactionare din tari terte care solicita
recunoasterea in Uniune.

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din tari terte.

Amendamentul 1116
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 2 — litera a

Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 2 —alineatul 1 — punctele 34, 35 si 36

Textul propus de Comisie

(@) punctele 34, 35 si 36 se inlocuiesc
cu urmdatorul text:

»34. «mecanism de publicare aprobat»

PE627.681v01-00

Amendamentul

eliminat
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sau «APA» inseamnda o persoand
autorizatd in temeiul prezentului
regulament sd furnizeze serviciul de
publicare a rapoartelor privind
tranzactiile Tn numele unor firme de
investirii, Tn temeiul articolelor 20 si 21;

(35) «furnizor de sisteme centralizate
de raportare» sau «CTP» inseamnd o
persoand autorizatd in temeiul
prezentului regulament sa furnizeze
serviciul de colectare a rapoartelor
privind tranzactiile cu instrumente
financiare enumerate la articolele 6, 7,
10, 12 si 13, 20 si 21 de la pietele
reglementate, MTF-uri, OTF-uri si APA
si de consolidare a acestora intr-un flux
continuu de date electronice in direct care
oferd date referitoare la preturi si volume
pentru fiecare instrument financiar;

(36) «mecanism de raportare aprobat»
sau «ARM)» inseamnd o persoand
autorizatd in temeiul prezentului
regulament sd furnizeze autoritatilor
competente sau ESMA, in numele
firmelor de investirii, serviciul de
raportare a detaliilor privind tranzactiile;

”,
)

Or. en

Amendamentul 1117
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 2 — litera ba (nous)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 2 —alineatul 1 — punctul 50 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba)  se introduce urmatorul punct
(50a):

w(50a) «loc de tranzactionare dintr-o fard
terta» inseamnda o entitate juridica
stabilita intr-0 tard tertd care este sau
exploateazd un sistem multilateral care ar

AM\1162467R0O.docx 11/162 PE627.681v01-00

RO



fi o piaga reglementatd, un MTF sau un
OTF daca sediul sau social sau sediul
principal ar fi amplasat in Uniune;”

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1118
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 2 a (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 20 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) La articolul 20, se adauga
urmdtorul alineat:

»3a. Firmele de investitii care, fie in nume
propriu, fie in numele clienrilor, incheie
tranzactii intr-un loc de tranzactionare
dintr-o tarda terti recunoscut in
conformitate cu articolul 49a sau
beneficiind de pastrarea drepturilor
obrinute in conformitate cu articolul 49s
sub forma de actiuni, certificate de
depozit, fonduri tranzactionate la bursa,
certificate si alte instrumente similare
tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare sunt exceptate de la
aplicarea ceringelor stabilite la alineatul

(1). 2
Or.en
Justificare
Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.
PE627.681v01-00 12/162 AM\1162467R0O.docx
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Amendamentul 1119
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 2 b (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Avrticolul 21 — alineatul 5a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2b)  La articolul 21, se adaugd
urmdatorul alineat (5a):

»3a. Firmele de investitii care, fie in nume
propriu, fie in numele cliengilor, incheie
tranzactii intr-un loc de tranzactionare
dintr-o tara tertd recunoscut in
conformitate cu articolul 49a sau care
beneficiaza de pastrarea drepturilor
obtinute in conformitate cu articolul 49s
sub forma de obligatiuni, produse
financiare structurate, certificate de
emisii si instrumente derivate
tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare sunt exceptate de la
aplicarea ceringelor stabilite la alineatele

() si (2).”

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din tari terte.

Amendamentul 1120
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 3 a (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 23 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul Tn vigoare Amendamentul
(3a) Laarticolul 23 alineatul (1),

partea introductivd se inlocuieste CU
urmdtorul text:

AM\1162467R0O.docx 13/162 PE627.681v01-00
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1. Firmele de investitii se asigura ca
tranzactiile pe care le efectueaza cu actiuni
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau tranzactionate intr-un loc
de tranzactionare se desfasoara pe o piata
reglementatd, un MTF, un operator
independent sau un loc de tranzactionare
dintr-o tara terta considerat echivalent in
conformitate cu articolul 25 alineatul (4)
litera (a) din Directiva 2014/65/UE, dupa
caz, cu exceptia situatiei in care printre
caracteristicile lor se numara faptul ca:

,»1. Firmele de investitii se asigurd ca
tranzactiile pe care le efectueaza cu actiuni
admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau tranzactionate intr-un loc
de tranzactionare se desfasoara pe o piata
reglementatd, un MTF, un operator
independent sau un loc de tranzactionare
dintr-o tara terta recunoscut in
conformitate cu articolul 49a sau
beneficiind de pdstrarea drepturilor
obrinute Tn conformitate cu articolul 49s,
Cu exceptia situatiei Tn care printre
caracteristicile lor se numara faptul ca:”

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1121
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 26

Textul propus de Comisie

4) Articolul 26 se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

[.]

Amendamentul 1122
Burkhard Balz

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 26

PE627.681v01-00

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
AM\1162467R0O.docx



Textul propus de Comisie Amendamentul

4) Articolul 26 se Tnlocuieste cu eliminat
urmdatorul text:
[..]
Or.en
Amendamentul 1123
Danuta Maria Hubner
Propunere de regulament
Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 5
Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 27 — alineatul 3a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul
3a.  In conformitate cu [noul alineat de

la articolul 9 din Regulamentul privind
ESMA, care introduce dreptul de a
renunza la anumite ceringe de
supraveghere] din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, ESMA poate suspenda
obligayiile de raportare specificate la
articolul 27 alineatul (1) pentru anumite
instrumente financiare sau pentru toate
acestea in cazul Tn care sunt indeplinite
toate conditiile urmdtoare:

(@)  suspendarea este necesard pentru
pastrarea integritatii si a calitatii datelor
de referinta care fac obiectul obligatiei de
raportare specificate la articolul 27
alineatul (1) din MiFIR, care pot fi
periclitate de oricare dintre urmdtoarele
elemente:

Q) caracterul incomplet, inexactitatea
sau coruperea grava a datelor transmise
sau

(i) indisponibilitatea la timp,
perturbarea sau prejudicierea functionarii
sistemelor utilizate pentru transmiterea,
colectarea, prelucrarea sau stocarea
respectivelor date de referinga de catre
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Justifica

Introduce posibilitatea ca ESMA sa acorde o simp
care aceasta poate fi acordata.

Amendamentul 1124
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament
Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 6 a (nou)

PE627.681v01-00 16/162

ESMA, autoritdtile nagionale competente,
infrastructurile pieei, sistemele de
compensare si de decontare si
participantii importanti la piatd;

(b) ceringele de reglementare existente
ale Uniunii care sunt aplicabile Tn temeiul
legislatiei UE nu abordeazd amenintarea;

(©) suspendarea nu are niciun efect
negativ asupra eficiengei piegelor
financiare sau asupra investitorilor, care
sd fie disproportionat fata de beneficiile
acriunii;

(d) Suspendarea nu creeazd niciun
arbitraj de reglementare.

Atunci cdnd se adoptd masura mentionata
la primul paragraf, ESMA ia in
considerare gradul in care mdasura in
cauzda asigurd acuratetea si caracterul
complet al datelor raportate in scopurile
specificate la articolul 27 alineatul (2) din
MiFIR.

Inainte de a decide si adopte mésura
mentionatd la primul paragraf, ESMA
informeaza autoritdtile competente
relevante cu privire la aceasta.

Comisia este imputernicita sa adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 89,
precizand criteriile si factorii de care
ESMA trebuie sa tind seama atunci cind
stabileste Tn care cazuri se poate adopta
mdsura mentionata la primul paragraf.

Or. en

re

lificare normativa si defineste condiriile in

AM\1162467R0O.docx



Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 28 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) locurilor de tranzactionare din tari
terte, cu conditia ca Comisia sa fi adoptat
0 decizie Tn conformitate cu alineatul (4),

Amendamentul

(6a) Articolul 28 alineatul (1), litera (d)
se inlocuieste cu urmadatorul text:

,»(d) locurilor de tranzactionare din tari
terte recunoscute in conformitate cu
articolul 49a sau beneficiind de pdastrarea

drepturilor obginute in conformitate cu
articolul 49s.”

iar fara tertd sa prevadd un sistem
echivalent efectiv de recunoastere a
locurilor de tranzactionare autorizate in
temeiul Directivei 2014/65/UE in ceea ce
priveste admiterea la tranzactionare sau
tranzactionarea instrumentelor financiare
derivate care fac obiectul unei obligarii de
tranzactionare n rara tertda respectivi pe o
baza neexclusiva.

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1125
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 6 b (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 32a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(6b)
nou:

Se introduce urmdatorul articol 32a

wArticolul 32a
Suspendarea obligayiei de tranzactionare

1. ESMA ii poate solicita Comisiei sa
suspende obligaria de tranzactionare
mengionata la articolul 28 pentru o
anumitd clasa de instrumente financiare
derivate extrabursiere sau pentru un
17/162
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anumit tip de contraparte, in cazul in care
este indeplinitd una dintre urmdtoarele
condirii:

(@) respectiva clasa de instrumente
financiare derivate extrabursiere nu mai
este adecvata pentru obligatia de
tranzactionare pe baza criteriilor
men¢ionate la alineatele (2) si (3) din
articolul 32;

(b) un loc de tranzactionare va inceta,
probabil, sd tranzactioneze respectiva
clasa de instrumente financiare derivate
extrabursiere si niciun alt loc de
tranzactionare nu este in masura sa
tranzactioneze aceastdi clasa de
instrumente financiare derivate
extrabursiere fard intrerupere;

(© suspendarea obligariei de
tranzactionare pentru o anumitd clasa de
instrumente financiare derivate
extrabursiere sau pentru un anumit tip de
contraparte este necesard pentru a se
evita sau a se aborda 0 ameninzare grava
la adresa bunei functionari a pietelor
financiare din Uniune, iar suspendarea
respectiva este proportionald cu acest
obiectiv.

In cazul in care ii soliciti Comisiei si
suspende Tn mod temporar obligasia de
compensare mentionatd la articolul 4
alineatul (1), ESMA furnizeazi motivele
acestei solicitari si prezinta dovezi ale
Saptului ca cel putin una dintre conditiile
prevazute la primul paragraf este
indeplinita.

2. Solicitarea mentionata la alineatul
(1) nu se face publica.

3. Tn termen de 48 de ore de la
solicitarea mentionata la alineatul (1) si
pe baza motivelor si a dovezilor furnizate
de ESMA, Comisia fie suspendd obligatia
de tranzactionare pentru clasa specifici
de instrumente financiare derivate
extrabursiere sau pentru tipul specific de
contraparte la care se face referire la
alineatul (1), fie refuza suspendarea

PE627.681v01-00 18/162 AM\1162467R0O.docx
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Justifica

solicitatd. Comisia informeazd ESMA cu
privire la decizia sa §i oferd o motivatie
detaliatd a acesteia.

4. Decizia Comisiei de a suspenda
obligaria de tranzactionare se comunicai
ESMA si se publica in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, pe site-ul web al
Comisiei si in registrul public mengionat
la articolul 34.

5. Suspendarea obligayiei de
tranzactionare n temeiul prezentului
articol este valabila pentru o perioada de
trei luni de la data publicarii sale in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

6. Comisia poate prelungi perioada
de suspendare mentionatd la alineatul (5),
dupa ce a consultat ESMA in acest sens,
cu perioade suplimentare de céate trei luni,
durata totald a suspendarii neputind
depasi doudsprezece luni. Prelungirea
suspendarii se publicd in conformitate cu
alineatul (4).

Tn sensul primului paragraf, Comisia
informeazd ESMA cu privire la intentia
sa de a prelungi suspendarea obligagiei de
tranzactionare. ESMA emite un aviz cu
privire la prelungirea suspendarii in
termen de 48 de ore de la notificare.”

Or. en

re

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1126
Pervenche Bereés

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7
Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 38f — paragraful 1

AM\1162467R0O.docx
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Textul propus de Comisie

Obligatia de a pastra secretul profesional
mentionata la articolul 76 din

Directiva 2014/65/UE se aplica ESMA,
precum si tuturor persoanelor care lucreaza
sau care au lucrat pentru ESMA sau pentru
oricare alte persoane carora ESMA le-a
delegat sarcini, inclusiv auditorilor si
expertilor mandatati de ESMA.

Amendamentul 1127
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 a (nou)

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 39 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

PE627.681v01-00

Amendamentul

1. Obligatia de a pastra secretul profesional
mentionata la articolul 76 din

Directiva 2014/65/UE se aplica ESMA,
precum si tuturor persoanelor care lucreaza
sau care au lucrat pentru ESMA sau pentru
oricare alte persoane carora ESMA le-a
delegat sarcini, inclusiv auditorilor si
expertilor mandatati de ESMA.

2. Primul paragraf nu se aplica niciunei
persoane care raporteazd sau dezviluie
informayii privind o ameningare sau un
prejudiciu la adresa interesului public Tn
contextul relagiei sale de munca.

Or. en

Amendamentul

(7a) Laarticolul 39 se introduce
urmdtorul alineat (2a) nou:

w2a. ABE si ESMA pot efectua o anchetdi
asupra unui anumit tip de institugie
financiara sau tip de produs sau tip de
comportament, inclusiv prin abordarea
institugiilor financiare din rolul unui
consumator potential, folosind dispozitive
de Tnregistrare, comunicayii telefonice si
de alta natura. Autoritatile pot utiliza
informariile pe care le obyin prin astfel de
anchete in sprijinul tuturor celorlalte
sarcini legate de protectia consumatorilor,
activitatile financiare si inovarea
financiard, inclusiv revizuirea $i
evaluarea. Autoritdtile publica aceste
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informayii anual si transmit concluziile
autoritatilor competente relevante, pe

baza nominala.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX:32014R0600)

Amendamentul 1128
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 b (nou)

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 40

Textul in vigoare

2. ESMA ia decizii in temeiul
alineatului (1) doar n cazul in care sunt
indeplinite integral urmétoarele conditii:

(@) actiunea propusa contracareaza o
preocupare semnificativa in legatura cu
protectia investitorilor sau 0 amenintare la
adresa bunei functionari si a integritatii
pietelor financiare sau a pietelor de
marfuri, ori la adresa stabilitatii intregului
sistem financiar din Uniune sau a unei parti
a acestuia;

(b) cerintele de reglementare aplicabile
instrumentului sau activitatii financiare n
cauza in temeiul dreptului Uniunii nu
contracareaza amenintarea;

(b) nu creeazd un risc de arbitraj de

AM\1162467R0O.docx

Amendamentul

(7b)  Articolul 40 se modifica dupa cum
urmeazd:

(@) la alineatul (2), primul paragraf se
inlocuieste cu urmatorul text:

,.2. ESMA 1ia decizii in temeiul

alineatului (1) in cazul in care s-a asigurat
cd existd motive rezonabile pentru a
considera ca sunt indeplinite integral
urmatoarele conditii:”

(@) actiunea propusa contracareaza o
preocupare semnificativa in legatura cu
protectia investitorilor sau 0 amenintare la
adresa bunei functionari si a integritatii
pietelor financiare sau a pietelor de
marfuri, ori la adresa stabilitatii intregului
sistem financiar din Uniune sau a unei parti
a acestuia;

»(b)  cerintele de reglementare aplicabile
instrumentului sau activitatii financiare n
cauza in temeiul dreptului Uniunii nu
contracareaza amenintarea sau o
abordeaza in mod inadecvat;”

(b) la alineatul (3), litera (b) se
elimina.

eliminat
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reglementare si

6. ESMA examineaza interdictiile sau
restrictiile impuse in conformitate cu
alineatul (1) la intervale de timp
corespunzatoare si cel putin o data la
fiecare trei luni. Interdicria sau restricsia
expird dupa respectivul termen de trei
luni daca nu este reinnoitad.

(© alineatul (6) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

,,0. ESMA examineaza interdictiile sau
restrictiile impuse in conformitate cu
alineatul (1) la intervale de timp
corespunzatoare si cel putin o data la
fiecare 12 luni.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0600)

Justificare

Propus de personalul ESMA.

Amendamentul 1129
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 ¢ (nou)

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 41

Textul Tn vigoare

2. ABE ia decizii in temeiul alineatului (1)
doar in cazul in care sunt indeplinite
integral urmatoarele conditii:

(b) cerintele de reglementare aplicabile
depozitului structurat sau activitatii in
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Amendamentul

(7c)  Articolul 41 se modifica dupi cum
urmeazd:

(@) la alineatul (2) primul paragraf,
partea introductiva se inlocuieste cu
urmatorul text:

,,2. ABE 1ia decizii in temeiul

alineatului (1) Tn cazul in care s-a asigurat
cd existd motive rezonabile pentru a
considera ca sunt indeplinite integral
urmatoarele conditii:

(b) la alineatul (2) primul paragraf,
litera (b) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(b) cerintele de reglementare aplicabile
depozitului structurat sau activitatii in
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cauza in temeiul dreptului Uniunii nu
contracareaza amenintarea,

3. Atunci cand actioneaza in temeiul
prezentului articol, ABE se asigura ca
actiunea:

(@) nu are un efect negativ asupra
eficientei pietelor financiare sau asupra
investitorilor, efect care sa fie
disproportionat fata de beneficiile actiunii;
si

(b) nu creeazd risc de arbitraj de
reglementare;

Tn cazul in care una sau mai multe
autoritati competente au luat masuri in
temeiul dispozitiilor articolului 42, ABE
poate lua oricare dintre masurile
mentionate la alineatul (1) fara emiterea
avizului prevazut la articolul 43.

6. ABE examineaza interdictiile sau
restrictiile impuse in conformitate cu
alineatul (1) la intervale de timp
corespunzatoare si cel putin o data la
fiecare trei luni. Interdicria sau restrictia
expird dupa respectivul termen de trei
luni daca nu este reinnoitd.

cauza in temeiul dreptului Uniunii nu
contracareaza amenintarea sau o
abordeaza in mod inadecvat;”

(© alineatul (3) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

,»3. Atunci cand actioneaza in temeiul
prezentului articol, ABE se asigura ca
actiunea nu are un efect negativ asupra
eficientei pietelor financiare sau asupra
investitorilor, efect care sa fie
disproportionat fata de beneficiile actiunii;

Tn cazul in care una sau mai multe
autoritati competente au luat masuri in
temeiul dispozitiilor articolului 42, ABE
poate lua oricare dintre masurile
mentionate la alineatul (1) fara emiterea
avizului prevazut la articolul 43.

(d) alineatul (6) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

,,0. ABE examineaza interdictiile sau
restrictiile impuse in conformitate cu
alineatul (1) la intervale de timp
corespunzatoare si cel putin o data la
fiecare 12 luni.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0600)

Justificare

Propus de personalul ESMA.
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Amendamentul 1130
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 d (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 43a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 1131
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 e (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Avrticolul 43b (nou)

PE627.681v01-00 24/162

Amendamentul

(7d)  Se introduce urmdtorul articol
43a:

wArticolul 43a

Identificarea si notificarea deteriorarii
situariei financiare

Firmele de investirii si institugiile de credit
mengionate la articolul 1 alineatul (2) din
prezentul regulament instituie proceduri
de identificare a deteriorarii situatiei
financiare si notifica imediat autoritatea
de supraveghere relevantd in cazul in care
se produce o astfel de deteriorare.
Autoritatile de supraveghere anunta
imediat ABE sau ESMA Tn urma unei
notificari transmise in temeiul alineatului
(1) Tn cazul in care deteriorarea situatiei
financiare are un efect transfrontalier,
inclusiv in cazul in care existi o
posibilitate de prejudiciere a
consumatorului.”

Or. en
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 1132
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 a (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 46 — alineatul 7a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1162467R0O.docx 25/162

Amendamentul

(7e)  Se introduce urmdtorul articol
43b:

wArticolul 43b
Coordonarea cooperarii transfrontaliere

Fard a aduce atingere altor forme de
colaborare, ABE si ESMA pot institui
platforme de coordonare cu participarea
autoritatilor competente din statul
membru de origine si din statul membru
gazdd in cauzd, pentru a discuta si
coordona aspectele comune legate de
activitatea distribuitorului de asigurari i
reasigurari, care isi desfdasoard activitatea
n temeiul dreptului de stabilire sau al
libertatii de a presta servicii.”

Or. en

Amendamentul

(7a) Laarticolul 46, se adauga
urmdatorul alineat (7a):

»7a. Firmele din tari terte nu intrd sub
incidenga prezentului articol in ceea ce
priveste exploatarea unui loc de
tranzacrionare dintr-o tara tertd care s-ar
califica drept MTF sau OTF daca ar fi
stabilit in Uniune.”

Or.en
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Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1133
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 7 b (nou)
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Titlul VIlla (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(7b)  Se introduce urmatorul titlu nou:
» Titlul VIIla

Locuri de tranzactionare din tari terte
recunoscute

Articolul 49a

Recunoasterea locurilor de tranzactionare
din tari terte

1. Un loc de tranzacgionare dintr-o
tard terta trebuie sd fie recunoscut de
ESMA pentru a putea:

(@) sa ofere acces persoanelor stabilite
n Uniune;

(b) sd fie considerat un loc de
tranzactionare eligibil in sensul obligariei
de tranzacrionare de acgiuni in temeiul
articolului 23 alineatul (1) sau in sensul
obligariei de tranzactionare de
instrumente derivate in temeiul articolului
28 alineatul (1) litera (d);

(©) sd fie considerat un loc de
tranzactionare eligibil Tn sensul
articolelor 20 si 21 si al articolului 57
alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE.

Recunoasterea in temeiul alineatului (1)
litera (a) include recunoasterea in temeiul
alineatului (1) literele (b) si (c).

2. Tn sensul prezentului articol,
oferirea de acces persoanelor stabilite n
Uniune inseamnada oricare dintre
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urmadtoarele:

(@) un loc de tranzactionare dintr-o
tard tertd care asigurd mecanisme de
facilitare a accesului la tranzactionare in
sistemul sdu, de la distantd, pentru
membri, participansi sau cliengi stabilisi Tn
Uniune;

(b) un loc de tranzactionare dintr-o
tard tertd ai carui membri, participanti
sau cliensi ofera acces electronic direct
persoanelor stabilite Tn Uniune.

3. Pentru a fi recunoscut, un loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd depune la
ESMA o solicitare in acest sens, in
conformitate cu procedura stabilita la
alineatul (7).

4, Tn cazul in care un loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd solicitdi
recunoasterea in temeiul alineatului (1)
litera (), Tn urma primirii unei cereri in
conformitate cu alineatul (7), ESMA
stabileste daca locul de tranzactionare
respectiv este important intr-o mdasurda
substantiala sau este susceptibil de a
deveni important intr-o masura
substantiala pentru integritatea,
transparenta, eficienza si buna
funcrionare a piegelor financiare din
Uniune sau din unul sau mai multe dintre
statele sale membre (loc de tranzactionare
de nivel 2 dintr-o tara tertd), ludnd in
considerare urmdtoarele criterii:

(a) natura si dimensiunea activitagilor
persoanelor stabilite Tn Uniune in cadrul
respectivului loc de tranzacrionare dintr-o
tara tertd;

(b) natura si dimensiunea activitailor
locului de tranzactionare dintr-o farda tertdi
n ceea ce priveste instrumentele care sunt
admise la tranzactionare sau sunt
tranzactionate intr-un loc de
tranzacrionare din UE sau pentru care s-a
depus o cerere de admitere la
tranzacrionare;

(© profilul de risc al locului de
tranzactionare dintr-o tara terti in ceea ce
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priveste, printre altele, riscul juridic,
operational sau comercial, acordand o
atentie deosebita riscului cibernetic;

(d) relaria, interdependengele sau
celelalte interactiuni ale locului de
tranzactionare dintr-o tard tertd cu alte
infrastructuri ale piezei financiare, cu alte
institurii financiare i cu sistemul
financiar in general, in masura in care
aceste interacriuni sunt susceptibile de a
afecta sistemul financiar al Uniunii sau al
unuia ori mai multor state membre.

5. ESMA poate recunoaste un loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd care a
solicitat recunoasterea in temeiul
alineatului (1) litera (a) si despre care nu
S-a stabilit ca ar fi important intr-o
mdsurd substantiala sau susceptibil de a
deveni important intr-o masura
substantiala in conformitate cu alineatul
(4) sau care a solicitat recunoasterea in
temeiul alineatului (1) literele (b) sau (c)
(s loc de tranzactionare de nivel 1 dintr-o
tara terta”) daca:

(@) Comisia a adoptat un act de
punere in aplicare in conformitate cu
alineatul (9);

(b) locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd este autorizat in tara terta
relevanta si face obiectul unei
supravegheri si monitorizari eficiente a
respectarii conditiilor, care asigura
conformitatea deplina si constantd cu
ceringele prudentiale si organizarionale
aplicabile Tn acea tarda;

(© locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd instituie un regim de
transparenta posttranzactionare care
asigurd faptul ca tranzactiile efectuate in
respectivul loc de tranzactionare sunt
puse la dispozigia utilizatorilor si a
publicului una cate una, céat de curand
posibil dupd efectuarea tranzactiei sau, in
situatii definite in mod clar, dupd o
perioadd de amdnare,

(d) locul de tranzacgionare dintr-o
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tara tertd are reguli transparente si clare
privind admiterea instrumentelor
financiare la tranzactionare, astfel incat
aceste instrumente financiare sd poatd fi
tranzacgionate in mod echitabil si eficient
si sa poatad fi negociate in mod liber;

(e) locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd impune emitentilor de
instrumente financiare tranzactionate n
cadrul sistemului sau sa publice periodic
si constant informatii care s asigure un
nivel Tnalt de protectie a investitorilor;

()] locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd utilizeazd mecanisme si
proceduri eficiente pentru monitorizarea
conformdrii constante a membrilor,
participantilor sau cliengilor sai la regulile
sale si pentru sanctionarea incalcarii
acestor reguli;

(9) locul de tranzactionare dintr-o
tara tertd este stabilit sau autorizat intr-0
tard tertd care nu este considerati de
Comisie Tn conformitate cu Directiva
(UE) 2015/847 a Parlamentului European
si a Consiliului ca avand deficienge
strategice in regimul sau national de
combatere a spaldarii banilor si de
combatere a finangarii terorismului care
sd reprezinte o amenintare semnificativa
la adresa sistemului financiar al Uniunii;

(h)  ncazul in care locul de
tranzacgionare dintr-o fara tertd
tranzactioneaza instrumente financiare
derivate pe marfuri, acesta instituie un
regim privind limitele pozitiilor;

Q) au fost incheiate acorduri de
cooperare in temeiul alineatului (11).

6. Tn cazul in care ESMA stabileste
cd un anumit loc de tranzactionare dintr-
0 tard tertd este de nivel 2, in conformitate
cu alineatul (4), aceasta recunoaste
respectivul loc de tranzactionare dintr-o
tard tertd doar dacd, pe linga conditiile
mengionate la alineatul (5), sunt
indeplinite urmatoarele condifii:
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(@)  lamomentul recunoasterii si,
ulterior, Tn mod constant, locul de
tranzactionare dintr-o tara tertd respectd
ceringele stabilite la articolele 3-13, la
articolul 25 alineatul (2), la articolul 29 si
la articolul 49b. ESMA ia Tn considerare,
n conformitate cu alineatul (13), masura
n care conformitatea cu ceringele
respective este asiguratd de conformitatea
locului de tranzactionare dintr-o tara terta
cu ceringe comparabile aplicabile Tn rara
terta;

(b) locul de tranzactionare dintr-o
tara tertd a furnizat ESMA o declararie
scrisd, semnatd de reprezentantul sdu
legal, prin care isi exprima
consimgdmdntul neconditionat de a
furniza, in termen de zece zile lucrditoare
de la transmiterea solicitirii ESMA in
acest sens, orice documente, evidenge,
informayii si date pe care respectivul loc
de tranzacrionare dintr-o tard terta le
detinea la data primirii solicitdrii si de a
permite ESMA accesul la oricare dintre
sediile locului de tranzactionare dintr-o
tard tertd, impreund cu un avizg juridic
motivat din partea unui expert juridic
independent prin care se confirmad ca
consimgamdntul exprimat este valabil si
executoriu Tn temeiul legislariei aplicabile
relevante;

(© locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd a adoptat si a pus in aplicare
toate mdsurile necesare i a instituit toate
procedurile necesare pentru a asigura
conformitatea efectivd cu ceringele
previzute la literele (a) si (D).

7. Un loc de tranzacgionare dintr-o
tard tertd poate transmite citre ESMA o
cerere dupa adoptarea de citre Comisie a
unui act de punere in aplicare in
conformitate cu alineatul (9), prin care se
determina echivalenta cadrului juridic si
de supraveghere al farii terte in care este
stabilit locul de tranzactionare dintr-o
tard tertd.

Locul de tranzacgionare dintr-o fard terta
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solicitant furnizeazid ESMA toate
informariile care sunt necesare pentru
recunoasterea acesteia si care clarifica
scopurile specifice pentru care se solicita
recunoasterea. Tn termen de 30 de zile
lucratoare de la primire, ESMA evalueazd
dacd cererea este completi. In cazul in
care cererea nu este completa, ESMA
stabileste un termen-limita in care locul
de tranzactionare dintr-o farda tertda
solicitant trebuie sd ii furnizeze informatii
suplimentare.

Decizia de recunoastere este intemeiatd pe
condigiile stabilite la alineatele (4)-(6).

In termen de 180 de zile lucritoare de la
depunerea unei cereri complete, ESMA
informeazd in scris locul de
tranzactionare dintr-o tara tertd solicitant
dacd recunoasterea a fost acordata sau
refuzatd, oferind o explicatie motivata a
deciziei sale.

ESMA publica pe site-ul sau lista
locurilor de tranzactionare din tdiri terte
recunoscute in conformitate cu prezentul
regulament, men¢gionand pentru fiecare
categoria in care a fost inclus (nivel 1 sau
nivel 2).

8. Daca un loc de tranzactionare
dintr-o tara tertd este recunoscut in
temeiul alineatului (1) litera (a), ESMA
revizuieste clasificarea acestuia in cazul
n care respectivul loc de tranzactionare
dintr-o tara terta si-a extins gama de
activitati si servicii in Uniune si, Tn orice
caz, cel putin o datdi la cinci ani.

Revizuirea se efectueazd in conformitate
cu alineatul (4).

Pe linga aceastd revizuire, ESMA poate:

(@)  fie sa determine ca un loc de
tranzactionare de nivel 1 dintr-o tarda terta
a devenit semnificativ sau este susceptibil
de a deveni semnificativ si, prin urmare,
este reclasificat ca loc de tranzactionare
de nivel 2 dintr-o tara terta;

(b)  fie sa determine ca un loc de
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tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
nu mai este semnificativ gi, prin urmare,
este reclasificat ca loc de tranzactionare
de nivel 1 dintr-o tara tertd; sau

(c) sd determine cd importanta
respectivului loc de tranzactionare dintr-o
tard tertda a ramas neschimbatd si sa
pastreze clasificarea acestui loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd
neschimbata.

Tn cazul in care, Tn urma revizuirii
men¢ionate la primul paragraf, ESMA
stabileste cd un loc de tranzactionare
dintr-o tara tertd clasificat anterior ca loc
de tranzacgionare de nivel 1 dintr-o tard
terta este reclasificat ca loc de
tranzacgionare de nivel 2 dintr-o tard
terta, ESMA stabileste o perioadd de
adaptare adecvata, care nu depdaseste 12
luni, pana la finalul careia locul de
tranzactionare dintr-o tara tertd trebuie sd
respecte ceringele mengionate la alineatul
(6).

9. Comisia adopta, in raport cu o tard
tertd, un act de punere in aplicare in
conformitate cu articolul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 182/2011, prin
care confirma ci mecanismele juridice $i
de supraveghere ale tarii terte in cauzd
respectd in mod permanent cerinte
organizatorice si de conduitd in afaceri
obligatorii din punct de vedere juridic
care au un efect echivalent ceringelor
stabilite Tn prezentul regulament, in
Directiva 2014/65/UE si in Regulamentul
(UE) nr. 596/2014. Cadrul juridic al tarii
terze poate fi considerat ca avand un efect
echivalent daca indeplineste toate
condigiile de mai jos:

(@) locurile de tranzactionare dintr-o
tard terta fac obiectul autorizarii,
supravegherii efective si asigurarii
conformitatii in respectiva tarda tertd, in
mod continuu;

(b) locurile de tranzactionare dintr-o
tara tertd fac obiectul ceringelor adecvate
aplicabile calificarii membrilor din
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organul lor de conducere si persoanelor
fizice si juridice care defin pachete majore
de acriuni in locul de tranzactionare
dintr-o tara tertd in cauzd;

(c) locurile de tranzactionare dintr-o
tard tertd fac obiectul cerintelor
organizagionale adecvate care
reglementeazd functionarea sistemelor
lor;

(d) locurile de tranzactionare dintr-o
tard terta trebuie sd asigure transparenta
si integritatea piezei prin instituirea de
sisteme si controale pentru prevenirea
abuzului de piata care poate lua forma
utilizdrii abuzive a informatiilor
privilegiate sau a manipularii pietei,

(e) n scopul recunoasterii in temeiul
alineatului (1) litera (a), cadrul juridic al
tarii terte asigurd un sistem echivalent
eficient de recunoastere a locurilor de
tranzactionare autorizate in temeiul
Directivei 2014/65/UE care doresc sa
ofere acces membrilor, participangilor sau
cliengilor localizari Tn rara terta in cauzda;

U] n scopul recunoasterii in temeiul
alineatului (1) litera (b), cadrul juridic al
tarii terte asigurd un sistem echivalent
eficient de recunoastere a locurilor de
tranzactionare autorizate in temeiul
Directivei 2014/65/UE pentru
tranzactionarea instrumentelor financiare
derivate declarate, dupd caz, ca facind
obiectul obligayiei de tranzactionare Tn
fara terta respectiva.

Actul de punere in aplicare precizeazdi
daca cadrul juridic al tarii terte poate fi
considerat ca avand un efect echivalent
pentru toate aspectele individuale stabilite
la alineatul (1) sau doar pentru unele
dintre acestea.

Comisia poate conditiona aplicarea
actului de punere Tn aplicare mentionat la
primul paragraf de indeplinirea efectiva si
continuda de cdtre o tard tertd a tuturor
cerintelor previzute la paragraful
respectiv, precum si de capacitatea ESMA
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de a-§i exercita efectiv responsabilitdtile
n raport cu locurile de tranzactionare din
tara terta recunoscute in temeiul
alineatelor (5) si (6) sau Tn ceea ce
priveste monitorizarea mengionatd la
alineatul (10), inclusiv prin incheierea si
aplicarea acordurilor de cooperare
men¢ionate la alineatul (11). Comisia
poate introduce doar conditii privind
deciziile de echivalenta care trebuie si fie
Tndeplinite de un loc de tranzacrionare de
nivel 2 dintr-o tara terta si care trebuie sa
fie supravegheate de ESMA.

10.  ESMA monitorizeazd evolutiile in
materie de reglementare si supraveghere
din tarile terte pentru care au fost
adoptate acte de punere in aplicare in
temeiul alineatului (9).

ESMA transmite Comisiei, Parlamentului
European si Consiliului, cel pugin din doi
n doi ani, un raport privind evolutiile n
materie de reglementare si de
supraveghere din tarile terte mentionate
la primul paragraf. Tn cazul in care
raportul pune in evidenta o modificare
semnificativd a cadrului de reglementare
si de supraveghere dintr-o tara terta
mentionatd la primul paragraf, Comisia
poate introduce condizii pentru decizia de
echivalenta adoptatdi in temeiul
alineatului (9) sau o poate retrage.

11.  ESMA instituie mecanisme
eficiente de cooperare cu autoritdtile
competente relevante din locurile de
tranzactionare din tari terte care solicitd
recunoasterea in conformitate cu
alineatele (5) si (6).

Astfel de mecanisme trebuie sa precizeze
cel pugin:

(@) mecanismul pentru schimbul de
informarii dintre ESMA si autoritdtile
competente ale tarilor terte respective,
inclusiv accesul la toate informariile
solicitate de ESMA cu privire la locurile
de tranzactionare din tdri terte autorizate
n respectivele tari terte;
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(b) mecanismul pentru notificarea
promptia a ESMA in cazul in care
autoritatea competentd dintr-0 tara tertd
considera cd un loc de tranzactionare
dintr-o tara tertd pe care il supravegheaza
incalca conditiile autorizarii sale sau alte
dispozirii aplicabile;

(©) mecanismul pentru instiinzarea
prompta a ESMA de citre o autoritate
competentd dintr-0 tara tertd in cazul in
care unui loc de tranzacrionare dintr-o
tard tertd pe care il supravegheaza i s-a
acordat dreptul de a-si extinde activitatile
si serviciile la membrii sau participantii
stabilizi Tn Uniune;

(d) procedurile necesare pentru
monitorizarea eficace a evolutiilor n
materie de reglementare si de
supraveghere din fara terza vizata;

(e) daca s-a stabilit cd un loc de
tranzactionare dintr-o tard tertd este de
nivel 2 in conformitate cu alineatul (4),
mecanismele precizeazd, de asemenea,
urmdtoarele elemente:

Q) procedurile privind coordonarea
activitatilor de supraveghere, inclusiv
acordul autoritatilor din fara terd de a
permite efectuarea anchetelor si a
inspectiilor la faga locului in conformitate
cu articolele 49f si, respectiv, 49g;

(i) procedurile privind aplicarea
efectiva a competentelor de supraveghere
conferite ESMA Tn temeiul prezentului
regulament.

12. Dacia ESMA considerd cd o
autoritate competentd a unei tdri terte nU
a aplicat una dintre dispozitiile previzute
ntr-un acord de cooperare stabilit in
conformitate cu alineatul (11), poate
decide sd revizuiasca decizia de
recunoastere adoptatdi in conformitate cu
alineatele (5) sau (6).

13.  Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd poate solicita ESMA,

printr-o cerere motivata, sa evalueze dacd,
avand in vedere conformarea sa la cadrul
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din rara terta aplicabil, poate fi considerat
ca indeplinind ceringele mengionate la
alineatul (6) litera (a).

Pe baza cererii primite, ESMA procedeaza
la evaluarea mentionata la primul
paragraf. In efectuarea evaludrii
respective, ESMA ia in considerare
dispozigiile din actul de punere in aplicare
adoptat Tn conformitate cu alineatul (9).

Cererea mentionatd la primul paragraf
indica elementele concrete pe baza cirora
se poate stabili comparabilitatea gi
motivele pentru care conformitatea cu
ceringele aplicabile Tn rara terza
indeplineste ceringele previzute la
alineatul (6) litera (a).

Evaluarea mentionatdi la primele doud
paragrafe reflecti in mod efectiv
obiectivele de reglementare ale ceringelor
stabilite la alineatul (6) litera (a) si
interesele Uniunii n ansamblu.

14. Pentru a asigura punerea in aplicare
consecventd a prezentului articol, ESMA
elaboreazd proiecte de standarde tehnice
de reglementare in care precizeazd:

(@) criteriile stabilite la alineatul (4);

(b) informariile pe care locul de
tranzacgionare dintr-o tara tertd solicitant
le furnizeaza ESMA, in conformitate cu
alineatul (7), In cererea sa de
recunoastere;

(© elementele minime care trebuie
evaluate Tn sensul alineatului (13) primele
trei paragrafe si modalitatile si conditiile
de efectuare a evaluarii.

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare
panda la [12 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
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14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Articolul 49b

Ceringele organizagionale aplicabile
locurilor de tranzacrionare de nivel 2 din
tari terte

1. Un loc de tranzacgionare de nivel 2
dintr-o tara tertd trebuie sd respecte
urmdtoarele cerinte la momentul
recunoasterii si, ulterior, in mod
continuu:

(@) n cazul in care locul de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
Jiun MTF daca ar fi stabilit in Uniune,
ceringele organizagionale pentru MTF-uri
prevazute la alineatul (2);

(b)  Tncazul in care locul de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
Jiun OTF daca ar fi stabilit in Uniune,
ceringele organizagionale pentru OTF -uri
prevazute la alineatul (3);

(© n cazul in care locul de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
fi 0 piata reglementati daca ar fi stabilit
n Uniune, ceringele organizatgionale
pentru piete reglementate previzute la
alineatul (4);

2. Tn sensul prezentului titlu,
ceringele organizagionale pentru MTF-uri
constau Tn ceringele stabilite la articolul 9,
articolul 14, articolul 16 alineatele (2),
(4), (5) si (6), articolul 18 alineatele (1)-
(9), articolul 19 alineatele (1), (2), (3) si
(5), articolul 31, articolul 32 alineatul (1)
si alineatul (2) primul paragraf din
Directiva 2014/65/UE, precum si la
articolul 48, articolul 49, articolul 57
alineatul (8) si articolul 58 alineatele (1)
si (4) din Directiva 2014/65/UE, astfel
cum au fost completate de regulamentele
delegate relevante ale Comisiei.

3. Tn sensul prezentului titlu,
ceringele organizagionale pentru OTF-uri
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constau Tn ceringele stabilite la articolul 9,
articolul 14, articolul 16 alineatele (2),
(4), (5) si (6), articolul 18 alineatele (1)-
(9), articolul 20 alineatele (1)-(6) si (8),
articolul 31, articolul 32 alineatul (1) si
alineatul (2) primul paragraf din
Directiva 2014/65/UE, precum si la
articolul 48, articolul 49, articolul 57
alineatul (8) si articolul 58 alineatele (1)
si (4) din Directiva 2014/65/UE, astfel
cum au fost completate de regulamentele
delegate relevante ale Comisiei.

4, Tn sensul prezentului titlu,
ceringele organizagionale pentru piere
reglementate constau in ceringele stabilite
la articolul 45, articolul 46 alineatul (2),
articolele 47-51, articolul 52 alineatul (1)
si alineatul (2) primul paragraf, articolul
53 alineatele (1)-(3), (5) si (7), articolul 54
alineatul (1) si alineatul (2) primul
paragraf, articolul 57 alineatul (8) si
articolul 58 alineatele (1) si (4) din
Directiva 2014/65/UE, astfel cum a fost
completata de regulamentele delegate
relevante ale Comisiei.

Articolul 49c

Conformitatea continud cu conditiile de
recu noagtere

1. ESMA cere fiecarui loc de
tranzacrionare de nivel 1 dintr-o tard tertd
sa confirme cel putin o datd pe an cd
ceringele mengionate la articolul 49a
alineatul (5) continua sa fie indeplinite.

2. ESMA este responsabild de
Tndeplinirea sarcinilor care decurg din
prezentul regulament in ceea ce priveste
supravegherea continud a conformitatii
locurilor de tranzactionare de nivel 2 din
tari terte recunoscute cu ceringele
mengionate la articolul 49a alineatul (6).

3. n sensul cerintelor previzute la
articolul 49a alineatul (6), trimiterile la
autoritatile competente Tn contextul
supravegherii locurilor de tranzacgionare
stabilite in Uniune se interpreteazd ca
trimiteri la ESMA n contextul
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supravegherii locurilor de tranzacgionare
de nivel 2 din tari terte.

Articolul 49d

Exercitarea competenzelor mengionate la
articolele 49e-49¢g

Competengele conferite ESMA sau
oricarui functionar al ESMA sau oricdrei
alte persoane autorizate de acestia prin
articolele 49e-49g nu se utilizeaza pentru
a solicita divulgarea unor informarii sau a
unor documente care fac obiectul unui
privilegiu juridic profesional.

Articolul 49e
Solicitarea de informarii

1. ESMA poate solicita, printr-o
cerere simpli sau printr-0 decizie,
locurilor de tranzactionare din gari terge si
partilor terte conexe cdarora locurile de
tranzactionare din tari terte respective le-
au externalizat functii sau activititi
operationale sa furnizeze toate
informariile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor ESMA in temeiul prezentului
regulament.

2. Atunci cand trimite o cerere
simpld in vederea obtinerii de informayii
n temeiul alineatului (1), ESMA indica
toate elementele de mai jos:

(@) trimiterea la prezentul articol ca
temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;
(© informariile solicitate;

(d) termenul pentru transmiterea
informariilor;

(e) informeaza persoana de la care
sunt solicitate informaiile cu privire la
faptul ca nu este obligatd sd furnizeze
informatiile, dar ca, in cazul unui rdaspuns
voluntar la cerere, informatiile furnizate
nu trebuie sd fie incorecte sau sd inducd
n eroare;

() amenda previzutd la articolul 49i
n coroborare cu anexa | sectiunea V
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litera (a) pentru situatiile in care
raspunsurile la intrebarile adresate sunt
incorecte sau induc in eroare.

3. Atunci cand impune printr-o
decizie furnizarea de informayii in temeiul
alineatului (1), ESMA indica toate
informatiile urmdatoare:

(@) trimiterea la prezentul articol ca
temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;
(c) informatiile solicitate;

(d) termenul pentru transmiterea
informariilor;

(e)  penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 49j aplicabile pentru
situariile in care informayiile transmise Tn
urma solicitarii sunt incomplete;

()] amenda previzuti la articolul 49i
n coroborare cu anexa | secfiunea V
litera (a) pentru situariile in care
raspunsurile la intrebarile adresate sunt
incorecte sau induc in eroare; si

(9) dreptul de a contesta decizia in
faza comisiei de apel a ESMA si de a
solicita controlul legalitdtii deciziei de
cdatre Curtea de Justitie a Uniunii
Europene (denumitd in continuare
«Curtea de Justitie»), in conformitate cu
articolele 60 si 61 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

4. Persoanele mengionate la alineatul
(1) sau reprezentanyii acestora si, in cazul
persoanelor sau al asociagiilor fira
personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le
reprezinte, furnizeazd informatiile
solicitate. Avocayii autorizagi in mod
corespunzator sda actioneze pot furniza
informatiile in numele cliengilor lor.
Acestia din urmd au in continuare
Tntreaga responsabilitate Tn cazul in care
informariile furnizate sunt incomplete,
incorecte sau induc in eroare.

5. ESMA transmite fard intdrgiere
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nejustificata o copie a cererii simple sau a
deciziei sale autoritatii competente
relevante din rara tertd pe teritoriul careia
sunt domiciliate sau stabilite persoanele
mengionate la alineatul (1) vizate de
cererea de informarii.

Articolul 49f
Investigatie generali

1. Pentru a-si indeplini sarcinile in
temeiul prezentului regulament, ESMA
poate efectua investigariile necesare cu
privire la locurile de tranzactionare de
nivel 2 din fdrile terte. Tn acest scop,
funcrionarii si alte persoane autorizate de
ESMA sunt imputernicite:

(@) sd examineze toate evidentele,
datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor
lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sd faca sau sa obtind copii
certificate ale acestor evidente, date,
proceduri sau alte materiale sau extrase
din acestea;

(©) sa convoace locurile de
tranzacrionare de nivel 2 din tarile terte,
reprezentantii sau personalul acestora si
sd le solicite explicatii verbale sau scrise
cu privire la fapte sau documente
referitoare la obiectul si scopul inspectiei
si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sd chestioneze orice alta persoand
fizicd sau juridica ce isi da acordul in
acest sens, in scopul colectarii de
informayii referitoare la obiectul unei
investigarii;

(e) sa solicite inregistrari ale
convorbirilor telefonice si ale
schimburilor de date.

2. Funcrionarii si alte persoane
autorizate de ESMA pentru efectuarea
investigagiilor mengionate la alineatul (1)
1si exercitd competentele pe baza
prezentdrii unei autorizafii scrise in care
se specificd obiectul si scopul
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investigariei. De asemenea, autorizasia
respectivi mentioneazd penalitdtile cu
titlu cominatoriu prevdzute la articolul 49j
aplicabile Tn cazul Tn care evidengele,
datele, procedurile si orice alte materiale
solicitate sau rdaspunsurile la intrebarile
adresate locurilor de tranzactionare de
nivel 2 din tarile terte nu sunt furnizate
ori sunt incomplete, precum si amenzile
prevazute la articolul 49i in coroborare cu
anexa | secriunea V litera (b), aplicabile
in cazul furnizarii unor raspunsuri
incorecte sau care induc in eroare la
intrebarile adresate locurilor de
tranzacgionare de nivel 2 din tarile terte.

3. Locurile de tranzactionare de nivel
2 din tarile terte sunt obligate sd se
supund investigatiilor dispuse in temeiul
unei decizii a ESMA. Decizia specificd
obiectul si scopul investigatiei, penalitdtile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul
49j, caile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010,
precum si dreptul de a solicita controlul
legalitatii deciziei de catre Curtea de
Justirie.

4, Tnainte de notificarea unui loc de
tranzacrionare de nivel 2 dintr-o tard tertd
cu privire la o investigagie, ESMA
informeaza despre investigatie autoritatea
competentd relevanta din fara terta pe al
cdrei teritoriu urmeazd ca aceasta sd se
desfasoare, indicand identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea
ESMA, functionarii autoritatii
competente in cauzd din fara terta pot
oferi asistenta respectivelor persoane
autorizate Tn indeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritatii
competente din fara terta pot, la cerere, si
participe la investigayii. Investigariile in
conformitate cu prezentul articol se
desfasoara cu condifia ca autoritatea
relevanta din fara tertda sa nu formuleze
obiectii cu privire la acestea.

Articolul 499
Inspecrii la faza locului
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1. Pentru a-si indeplini sarcinile in
temeiul prezentului regulament, ESMA
poate efectua toate inspectii la faga locului
necesare la orice sediu sau proprietate a
locurilor de tranzactionare de nivel 2 din
tarile terte.

2. Funcrionarii si alte persoane
autorizate de ESMA sa efectueze o
inspectie la faga locului pot intra n orice
sediu sau pe orice teren al persoanelor
juridice care fac obiectul unei decizii de
investigarie adoptate de ESMA si defin
toate competengele stipulate la articolul
49f alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sa sigileze orice incinte
destinate activitatilor economice si orice
registre sau evidenge pe perioada
inspectiei si in mdsura necesard
inspectiei.

3. Tn timp util nainte de inspectie,
ESMA notifica inspectia autoritdatii
competente relevante din fara terza pe
teritoriul careia urmeaza sd se desfasoare
aceasta. Atunci cdnd desfasurarea
corespunzatoare si eficiensa inspectiei
impun acest lucru, ESMA, dupad
informarea autoritdtii competente
relevante din rara terzd, poate desfasura
inspectia la fata locului fara notificarea
prealabild a locului de tranzactionare.
Inspecriile in conformitate cu prezentul
articol se desfisoard cu conditia ca
autoritatea relevanta din fara terta sa fi
confirmat cd nu are obiectii cu privire la
aceste inspectii. Functionarii si alte
persoane autorizate de ESMA pentru
efectuarea unei inspectii la faga locului Tsi
exercitid competentele pe baza prezentarii
unei autorizatii scrise in care se specifica
obiectul si scopul inspectiei.

4. Locurile de tranzactionare de nivel
2 din tarile terte se supun inspectiilor la
faza locului dispuse printr-o decizie a
ESMA. Decizia specificd obiectul si
scopul inspectiei, precizeaza data la care
inspectia urmeazd sd inceapd si indicd
penalitatile cu titlu cominatoriu previzute
la articolul 49j, caile de atac disponibile
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n temeiul Regulamentului (UE)

nr. 1095/2010, precum si dreptul de a
solicita controlul legalitdtii deciziei de
catre Curtea de Justitie.

5. Functionarii, precum si
persoanele autorizate sau desemnate de
autoritatea competentd a tarii terte pe
teritoriul careia urmeaza sa se desfasoare
inspectia, pot sa acorde asistentd in mod
activ funcgionarilor si altor persoane
autorizate de ESMA. Functionarii
autoritatii competente relevante din fara
terga sunt invitati sa participe la
inspectiile la fara locului.

6. ESMA poate solicita autoritdtilor
competente din fara tertd sa efectueze in
numele sdu sarcini de investigare
specifice si inspectii la fara locului,
conform dispozigiilor prezentului articol si
ale articolului 49f alineatul (1).

7. Atunci cand functionarii si
celelalte persoane care ii Tnsozesc,
autorizate de ESMA, constatd cd o
persoand se opune inspectiei dispuse in
temeiul prezentului articol, autoritatea
competentd din tara terta in cauza le
poate acorda asistenta necesard,
solicitind, daca este cazul, interventia
politiei sau a unei autoritdti publice de
aplicare a legii echivalente, astfel incdt sa
le permita efectuarea inspectiei la fara
locului.

Articolul 49h

Norme procedurale pentru luarea
madsurilor de supraveghere si impunerea
amenzilor

1. Atunci cand, Tn indeplinirea
sarcinilor sale in temeiul prezentului
regulament, ESMA constatd ca existda
indicii clare privind posibila existenta a
unor fapte care pot constitui una sau mai
multe dintre incalcdrile enumerate in
anexa I, ESMA numeste un agent de
investigarii independent din cadrul ESMA
pentru a cerceta chestiunea respectivd.
Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi
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fost implicat, direct sau indirect, in
recunoasterea sau supravegherea locului
de tranzacrionare dintr-o tarda terta in
cauza si si Indeplineste funcriile
independent de ESMA.

2. Agentul de investigatii cerceteaza
presupusele incalcari, tinand seama de
orice observarii transmise de persoanele
care fac obiectul investigatiilor, si
prezintd autoritatii un dosar complet
cuprinzdnd constatdrile sale. Pentru a-si
Tndeplini sarcinile, agentul de investigatii
Tsi poate exercita competensa de a solicita
informarii in conformitate cu articolul 49e
si de a efectua investigayii si inspectii la
faza locului in conformitate cu articolele
49f si 49¢. Tn Tndeplinirea sarcinilor sale,
agentul de investigarii are acces la toate
documentele si informariile colectate de
ESMA in cadrul activitatilor sale.

3. Dupd incheierea investigatiei sale
si Tnainte de a Tnainta ESMA dosarul
cuprinzdnd constatdrile sale, agentul de
investigatii le oferd persoanelor care fac
obiectul investigariilor posibilitatea de a fi
ascultate pe tema aspectelor cercetate.
Agentul de investigarii isi intemeiazdi
constatarile numai pe fapte cu privire la
care persoanele vizate au avut ocazia sd
formuleze observarii. Drepturile la
aparare ale persoanelor vizate sunt pe
deplin respectate pe parcursul
investigariilor efectuate in temeiul
prezentului articol.

4, Atunci cdnd inainteaza ESMA
dosarul cuprinzdnd constatarile sale,
agentul de investigatii notifica acest fapt
persoanelor care fac obiectul
investigariilor. Persoanele care fac
obiectul investigariilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al
altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se
aplica in cazul informatiilor confidengiale
sau al documentelor pregititoare interne
ale ESMA.

5. Pe baza dosarului cuprinzand
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constatdrile agentului de investigatii si, la
cererea persoanelor vizate, dupd audierea
persoanelor care fac obiectul
investigariilor, in conformitate cu
articolul 49k, ESMA decide daca una sau
mai multe dintre incdilcarile enumerate in
anexa I au fost savdrsite de persoanele
care au facut obiectul investigatiilor si,
dupa caz, ia 0 mdasurd de supraveghere in
conformitate cu articolul 49p si impune o
amendd in conformitate cu articolul 49i.

6. Agentul de investigarii nu
participa la deliberarile ESMA si nu
intervine in niciun alt fel in procesul
decizional al acesteia.

7. Comisia adopta acte delegate in
conformitate cu articolul 50 pentru a
clarifica normele procedurale de
exercitare a competengei de a impune
amenzi sau penalitati cu titlu
cominatoriu, inclusiv dispozigiile privind
dreptul la aparare, dispozitiile temporale,
dispozigiile privind Tncasarea amenzilor si
a penalitatilor cu titlu cominatoriu si
privind termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea sanctiunilor.

8. ESMA sesizeazd autoritdtile
nationale de resort in vederea cercetarii
si, eventual, urmaririi penale atunci cind,
n Tndeplinirea sarcinilor sale in temeiul
prezentului regulament, constatd ca existd
indicii clare privind posibila existentd a
unor fapte despre care stie ca pot constitui
infracgiuni in temeiul legislariei

aplicabile. ESMA se abrine de la aplicarea
unor amenzi sau a unor penalitdti cu titlu
cominatoriu in cazul in care are
cunostinga de faptul cd o achitare sau o
condamnare prealabild in temeiul unor
fapte identice sau al unor fapte Tn esenta
identice a dobandit autoritate de lucru
judecat Tn urma unor proceduri penale in
temeiul dreptului intern.

Articolul 49i
Amenzi
1. Atunci cand, Tn conformitate cu
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articolul 49h alineatul (5), ESMA
constatd faptul cd loc de tranzactionare
dintr-o tara tertd a savdrsit, cu intentie
sau din neglijentd, una dintre incalcarile
enumerate in anexa I, aceasta adopta o
decizie de aplicare a unei amenzi in
conformitate cu alineatul (2) de la
prezentul articol. O incalcare savdrsita de
un loc de tranzactionare dintr-o tara tertd
este considerata ca fiind savarsita cu
intentie daca ESMA a descoperit factori
obiectivi care demonstreazai faptul ci
locul de tranzactionare dintr-o tarda tertda
sau personalul de conducere al acestuia a
actionat in mod deliberat pentru a savirsi
incdalcarea respectivi.

2. Cuantumurile de baza ale
amenzilor mengionate la alineatul (1) sunt
de pana la dublul sumei profiturilor
obrinute sau pierderilor evitate prin
incalcare, atunci cind acestea pot fi
stabilite, sau de panda la 10 % din totalul
cifrei de afaceri a persoanei juridice din
exercigiul financiar precedent, astfel cum
se defineste Tn dreptul Uniunii.

3. Cuantumurile de baza stabilite la
alineatul (2) se ajusteazd, daca este
necesar, findndu-se seama de
circumstangele agravante sau atenuante,
in conformitate cu coeficientii relevanti
stabilizi in anexa I1. Coeficienyii agravanti
relevanti se aplicd unul cite unul la
cuantumul de bazd. In cazul in care sunt
aplicabili mai mulsi coeficiengi agravanti,
diferenga dintre cuantumul de baza si
cuantumul care rezultda in urma aplicarii
fiecdarui coeficient agravant in parte se
adauga la cuantumul de baza. Coeficientii
atenuanti relevanti se aplici unul cite
unul la cuantumul de bazd. In cazul in
care sunt aplicabili mai mulgi coeficienyi
atenuangi, diferenga dintre cuantumul de
baza si cuantumul care rezultd in urma
aplicarii fiecarui coeficient atenuant in
parte se scade din cuantumul de baza.

4. Fard a aduce atingere alineatelor
(2) si (3), valoarea amenzii nu depdageste
20 % din cifra de afaceri anuali a locului
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de tranzactionare dintr-o tarda tertd in
cauzd, obtinutd in exercitiul financiar
precedent, dar, in cazul in care locul de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
a obrinut direct sau indirect un beneficiu
financiar in urma incalcarii, cuantumul
amenzii este cel pugin egal cu respectivul
beneficiu. In cazul in care o fapti sau o
omisiune a unui loc de tranzactionare de
nivel 2 dintr-o tara terta constituie mai
mult de o incalcare dintre cele enumerate
n anexa l, se aplicd numai cuantumul cel
mai ridicat al amenzii, calculat in
conformitate cu alineatele (2) si (3),
pentru una dintre incalcarile respective.

Articolul 49j
Penalitati cu titlu cominatoriu

1. ESMA impune, prin decizie,
penalitati cu titlu cominatoriu pentru a
obliga:

(@) un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd sa pund capdt unei
incalcdri, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 49p
alineatul (1);

(b) o persoand dintre cele mentionate
la articolul 49e alineatul (1) sa furnizeze
informarii complete solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in
temeiul articolului 49e;

(© un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara terta:

Q) sd se supund unei investigatii si, in
special, sa prezinte evidenge, date si
proceduri complete sau orice alte
materiale solicitate si sa completeze si si
rectifice alte informayii furnizate in cadrul
unei investigarii lansate printr-o decizie
adoptatd in temeiul articolului 49f; sau

(i)  sda se supuna unei inspectii la fara
locului dispuse printr-o decizie adoptatdi
n temeiul articolului 49g.

2. Penalitatile cu titlu cominatoriu
trebuie sd fie eficace si proporgionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica
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pentru fiecare zi de intarziere.

3. Fara a aduce atingere alineatului
(2), valoarea penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de
afaceri medie zilnica din exercitiul
financiar precedent sau, in cazul
persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic
mediu din anul calendaristic precedent.
Acesta se calculeaza incepdnd cu data
prevazuta in decizia de impunere a
penalitatilor cu titlu cominatoriu.

4. Penalitatile cu titlu cominatoriu
pot fi impuse pentru o perioada de
maximum sase luni de la data notificarii
deciziei ESMA. La sfarsitul acestei
perioade, ESMA reexamineazd mdsura.

Articolul 49k
Audierea persoanelor in cauzd

1. Inainte de adoptarea oricirei
decizii de aplicare a unor amenzi sau a
unor penalitati cu titlu cominatoriu Tn
temeiul articolelor 49i si 49j, ESMA
acorda persoanelor care fac obiectul
respectivelor proceduri posibilitatea de a
fi audiate pe tema constatdarilor sale.
ESMA isi intemeiaza deciziile numai pe
constatarile asupra carora persoanele
care fac obiectul procedurilor au avut
posibilitatea si formuleze observatii.

2. Drepturile la aparare ale
persoanelor care fac obiectul procedurilor
se respecta pe deplin pe durata
procedurilor. Aceste persoane au drept de
acces la dosarul ESMA, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-
si proteja secretele de afaceri. Dreptul de
acces la dosar nu se aplica in cazul
informariilor confidentiale sau al
documentelor pregadtitoare interne ale
ESMA.

Articolul 49l

Publicarea, natura, executarea si
alocarea amenzilor i a penalitatilor cu
titlu cominatoriu
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1. ESMA face publice toate amenzile
si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate
n temeiul articolelor 49i si 49j, cu
exceptia cazurilor in care publicarea lor
ar perturba grav piegele financiare sau ar
aduce un prejudiciu disproporgionat
partilor implicate. Informariile astfel
publicate nu contin date cu caracter
personal in sensul Regulamentului (CE)
nr. 45/2001.

2. Amentzile si penalitdtile cu titlu
cominatoriu aplicate in temeiul articolelor
49i si 49] au caracter administrativ.

3. Tn cazul in care decide s nu
impund amenzi sau penalitati, ESMA
informeazd in acest sens Parlamentul
European, Consiliul, Comisia si
autoritatile competente relevante din rfara
terga respectiva, prezentind argumente in
sprijinul deciziei sale.

4. Amentzile si penalitatile cu titlu
cominatoriu aplicate in temeiul articolelor
49i si 49j sunt executorii. Executarea
silita este reglementatd de normele de
procedura civila aflate in vigoare in statul
membru sau fara terta pe teritoriul careia
are loc aceasta.

5. Cuantumurile amenzilor si ale
penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 49m
Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justigie are competentd
nelimitata de a exercita controlul judiciar
asupra deciziilor prin care ESMA impune
o0 amendd sau penalitdti cu titlu
cominatoriu. Curtea de Justizie poate
anula, reduce sau majora amenda sau
penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 49n
Modificari ale anexei I1

Pentru a fine seama de evoluriile de pe
piezele financiare, Comisia poate adopta
acte delegate in conformitate cu articolul
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50 privind masurile de modificare a
anexei 11.

Articolul 490
Retragerea recunoasterii

1. Fara a aduce atingere articolului 49p si
sub rezerva dispozigiilor alineatelor
urmdtoare, ESMA retrage decizia de
recunoastere adoptata in conformitate cu
articolul 49a in cazul in care:

(a) locul de tranzactionare dintr-o tarda
terta in cauzda nu foloseste recunoasterea
timp de sase luni, renunta in mod explicit
la autorizatie sau a incetat sa mai
desfasoare vreo activitate de mai mult de
sase luni;

(b) locul de tranzactionare dintr-o tarda
terza in cauzd a obtinut recunoasterea pe
baza unor declararii false sau prin orice
alte mijloace neregulamentare;

(c) locul de tranzactionare dintr-o tard
terta in cauzd nu mai indeplineste oricare
dintre condiriile necesare recunoasterii in
temeiul articolului 49a alineatele (5) sau
(6);

(d) ESMA nu isi poate exercita efectiv
responsabilitatile Tn temeiul prezentului
regulament cu privire la locul de
tranzacrionare dintr-o tara tertd vizat, din
cauza nefurnizarii ciatre ESMA de catre
locul de tranzactionare dintr-o tard tertda
sau de cdtre autoritatea competentd
relevantd a tuturor informatiilor relevante
Tn conformitate cu articolul 49a alineatul
(11);

(e) actul de punere Tn aplicare mengionat

la articolul 49a alineatul (9) a fost retras

sau nu mai sunt Tndeplinite oricare dintre
condiriile aferente acestuia.

ESMA poate limita retragerea
recunoasterii la un anumit serviciu, o
anumitd activitate sau o anumitd clasa de
instrumente financiare.

Atunci cand stabileste data de intrare in
vigoare a deciziei de a retrage
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recunoasterea, ESMA face tot posibilul
pentru a reduce la minimum perturbarea
piegelor.

2. Tn cazul in care ESMA consideri ci
este Tndeplinit criteriul mengionat la
alineatul (1) litera (c) in legdturd cu un
loc de tranzactionare dintr-o tard tertd, un
serviciu specific, o activitate specifica sau
o clasa specifica de instrumente
financiare, ESMA informeaza locul de
tranzactionare dintr-o tara tertd respectiv
si autoritdtile relevante din rara terta
Tnainte de a retrage o decizie de
recunoastere, si solicita sa se ia masuri
corespunzdtoare intr-un termen prestabilit
de maximum trei luni pentru a remedia
situaria.

1n cazul in care ESMA considerd ci
mdsurile corective nu au fost luate in
termenele stabilite sau ci masurile luate
nu sunt adecvate, aceasta retrage decizia
de recunoastere.

3. ESMA notifica fara intirziere
autoritatii competente relevante din sara
terza decizia de a retrage recunoasterea
unui loc de tranzactionare dintr-o tard
terza.

Articolul 49p

Masuri de supraveghere

1. Atunci cand, in conformitate cu
articolul 49f alineatul (5), ESMA constata
cd un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd a savdrsit una dintre
incalcarile enumerate in anexa I, aceasta
ia una sau mai multe dintre urmdtoarele
decizii:

(a) solicitd locului de tranzactionare
dintr-o tara tertd sa pund capat incalcariis

(b) aplica amenzi in temeiul articolului
49i;
(c) emite anunguri publice;

(d) retrage recunoasterea unui loc de
tranzactionare in temeiul articolului 490
sau a unui serviciu, activitate sau clasa de
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instrumente financiare specificd.

2. Atunci cand ia deciziile mentionate la
alineatul (1), ESMA rine seama de natura
si gravitatea incalcarii, avand in vedere
urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) daca incalcarea a evidentiat deficienge
grave sau sistemice ale procedurilor, ale
sistemelor de tranzactionare sau ale
mecanismelor de control intern ale
locului de tranzactionare dintr-o tara
terta;

(c) daca incalcarea a facilitat sau a dat
nastere unor infractiuni de natura
financiard sau daca acestea din urma
sunt imputabile Tn alt mod respectivei
incalcari;

(d) daca incalcarea a fost savarsiti in mod
intengionat sau din neglijenta;

3. ESMA notifica fara intdrzieri
nejustificate orice decizie adoptatad in
temeiul alineatului (1) locului de
tranzactionare dintr-o tara tertd in cauza
si 0 comunicd autoritatilor competente
relevante ale tarii terte si Comisiei. ESMA
publica orice decizie de acest fel pe site-ul
sdu internet in termen de zece Zile
lucratoare de la data adoptarii acesteia.

Articolul 49q
Taxe

1. Locurile de tranzactionare din tari terte
recunoscute n temeiul prezentului
regulament platesc urmdatoarele taxe:

(a) taxele aferente cererilor de
recunoagstere mengionate la articolul 49a
alineatul (7);

(b) taxele anuale asociate sarcinilor
ESMA, in conformitate cu articolul 49c.

2. Comisia adopta un act delegat in
conformitate cu articolul 50 pentru a
preciza in detaliu tipurile de taxe, cazurile
in care se plitesc taxe, cuantumul lor §i
modalitatea de platd de cdtre urmdatoarele
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entitdfi:
(a) locurile de tranzactionare stabilite

intr-o tard tertd care sunt recunoscute in
conformitate cu articolul 49a alineatul

5);

(b) locurile de tranzactionare stabilite
intr-o tard tertd care sunt recunoscute in
conformitate cu articolul 49a alineatul

(6).
Articolul 49r
Personalul si resursele ESMA

Péina la [doi ani de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA isi evalueaza
necesitdtile de personal si de resurse
rezultate din asumarea competengelor si
atriburiilor sale n temeiul prezentului
regulament si prezintd un raport
Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei.

Articolul 49s

Pastrarea drepturilor obtinute de locurile
de tranzacrionare din tdiri terte

1. Un loc de tranzactionare dintr-o tard
terta informeaza ESMA cel tarziu [cu sase
luni] Tnainte de [data punerii Tn aplicare a
prezentului regulament] in cazul in care:

(a) este autorizat sd ofere acces
persoanelor stabilite intr-un stat membru,
astfel cum s-a definit la articolul 49a
alineatul (2), in temeiul regimului
narional al statului membru respectiv;

(b) este evaluat ca fiind echivalent unei
piete reglementate Tn conformitate cu
articolul 25 alineatul (4) al doilea
paragraf din Directiva 2014/65/UE n
sensul articolului 23 alineatul (1);

(c) este stabilit intr-o tara terta care a fost
evaluata ca fiind echivalentd in temeiul
articolului 28 alineatul (4).

2. Notificarea mentionatdi la alineatul (1)
include denumirea si adresa locului de
tranzactionare dintr-o tara tertd si datele
de contact ale unei persoane de contact,
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precum si, dupa caz, urmdtoarele
informarii:

(a) statul membru (statele membre) n
care locul de tranzactionare dintr-o tara
terta a fost autorizat si ofere acces;

(b) decizia de echivalentd mentionatdi la
alineatul (1) litera (b);

(c) decizia de echivalenta mentionata la
alineatul (1) litera (c).

3. Tn termen de sase luni de la adoptarea
unui act de punere in aplicare in
conformitate cu articolul 49a alineatul (9)
pentru rara terga in care este stabilit locul
de tranzactionare dintr-o tarda terta, locul
de tranzacrionare dintr-o tard tertda
mentionat la alineatul (1) solicita
recunoasterea de catre ESMA.

4. Tn cazul in care un loc de
tranzactionare dintr-o tara tertdi a
informat ESMA Tn conformitate cu
alineatul (1) si pdnd la data care survine
prima dintre adoptarea unei decizii in
temeiul articolului 49a alineatele (5) sau
(6), respectiv [cinci ani de la data intrarii
n vigoare a prezentului regulament],
dupa caz:

(a) locul de tranzactionare dintr-o tard
terta poate sa ofere in continuare acces
persoanelor stabilite intr-un stat membru
n temeiul regimului nagional din statul
membru respectiv;

(b) continuda sa se aplice decizia de
echivalenta adoptata in conformitate cu
articolul 25 alineatul (4) din Directiva
2014/65/UE 1n sensul articolului 23
alineatul (1) pentru respectivul loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd;

(¢) continud sa se aplice decizia de
echivalenta adoptata in conformitate cu
articolul 28 alineatul (4) pentru rara terza
n care este stabilit respectivul loc de
tranzacrionare dintr-o tara terta.

Fara a aduce atingere primului paragraf,
in cazul in care, pdna la [cinci ani de la
data intrarii in vigoare a prezentului
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regulament], ESMA primeste o cerere de
recunoastere din partea unui loc de
tranzactionare dintr-o tara tertd,
drepturile acordate in temeiul literelor (a),
(b) si (c) continua sa se aplice pana la
adoptarea unei decizii Tn temeiul
articolului 49a alineatele (5) sau (6).”

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1134
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Articolul 50 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Competenta de a adopta acte
delegate mentionata la articolul 1 alineatul
(9), articolul 2 alineatul (2), articolul 13
alineatul (2), articolul 15 alineatul (5),
articolul 17 alineatul (3), articolul 19
alineatele (2) si (3), articolul 27c, articolul
31 alineatul (4), articolul 40 alineatul (8),
articolul 41 alineatul (8), articolul 42
alineatul (7), articolul 45 alineatul (10) si
articolul 52 alineatele (10) si (12) se
confera Comisiei pe o perioada de timp

nedeterminata, incepand de la 2 iulie 2014.

PE627.681v01-00

Amendamentul

2. Competenta de a adopta acte
delegate mentionata la articolul 1 alineatul
(9), articolul 2 alineatul (2), articolul 13
alineatul (2), articolul 15 alineatul (5),
articolul 17 alineatul (3), articolul 19
alineatele (2) si (3), articolul 27c, articolul
31 alineatul (4), articolul 40 alineatul (8),
articolul 41 alineatul (8), articolul 42
alineatul (7), articolul 45 alineatul (10) si
articolul 52 alineatele (10) si (12) se
confera Comisiei pe o perioada de timp
nedeterminata, incepand de la 2 iulie 2014.
Competenra de a adopta acte delegate,
mentionata la articolul 49h alineatul (7),
la articolul 49n si la articolul 49q
alineatul (2), se conferi Comisiei pentru o
perioadd de timp nedeterminatd, incepand
cu [data intrarii in vigoare a prezentului
Regulament].;

Or. en
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Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1135
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 8 — litera b
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 50 — alineatul 3 — prima teza

Textul propus de Comisie Amendamentul

Delegarea de competente mentionata la Delegarea de competente mentionata la
articolul 1 alineatul (9), articolul 2 alineatul articolul 1 alineatul (9), articolul 2 alineatul
(2), articolul 13 alineatul (2), articolul 15 (2), articolul 13 alineatul (2), articolul 15
alineatul (5), articolul 17 alineatul (3), alineatul (5), articolul 17 alineatul (3),
articolul 19 alineatele (2) si (3), articolul articolul 19 alineatele (2) si (3), articolul
27c¢, articolul 31 alineatul (4), articolul 40 31 alineatul (4), articolul 40 alineatul (8),
alineatul (8), articolul 41 alineatul (8), articolul 41 alineatul (8), articolul 42
articolul 42 alineatul (7), articolul 45 alineatul (7), articolul 45 alineatul (10),
alineatul (10) si articolul 52 alineatele (10) articolul 49h alineatul (7), articolul 49n,
si (12) poate fi revocata oricand de articolul 49q alineatul (2) si articolul 52
Parlamentul European sau de Consiliu.; alineatele (10) si (12) poate fi revocata

oricand de Parlamentul European sau de

Consiliu.

Or.en
Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din tari terte.

Amendamentul 1136
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 8 — litera c
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

Articolul 50 — alineatul 5 — prima teza

Textul propus de Comisie Amendamentul

Un act delegat adoptat in temeiul Un act delegat adoptat in temeiul
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articolului 1 alineatul (9), articolului 2
alineatul (2), articolului 13 alineatul (2),
articolului 15 alineatul (5), articolului 17
alineatul (3), articolului 19 alineatele (2) si
(3), articolului 27c, articolului 31 alineatul
(4), articolului 40 alineatul (8), articolului
41 alineatul (8), articolului 42 alineatul (7),
articolului 45 alineatul (10) si articolului
52 alineatele (10) si (12) intra in vigoare
numai n cazul in care nici Parlamentul
European si nici Consiliul nu au formulat
obiectiuni Tn termen de trei luni de la
notificarea acestuia catre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care,
Tnainte expirarii termenului respectiv,
Parlamentul European si Consiliul au
informat Comisia ca nu vor formula
obiectiuni.

articolului 1 alineatul (9), articolului 2
alineatul (2), articolului 13 alineatul (2),
articolului 15 alineatul (5), articolului 17
alineatul (3), articolului 19 alineatele (2) si
(3), articolului 31 alineatul (4), articolului
40 alineatul (8), articolului 41 alineatul (8),
articolului 42 alineatul (7), articolului 45
alineatul (10), articolului 49h alineatul
(7), articolului 49n, articolului 49q
alineatul (2) si articolului 52 alineatele
(10) si (12) intra in vigoare numai in cazul
n care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in
termen de trei luni de la notificarea
acestuia catre Parlamentul European si
Consiliu sau in cazul in care, Tnaintea
expirarii termenului respectiv, Parlamentul
European si Consiliul au informat Comisia
ca nu vor formula obiectiuni.

Or. en

Justificare

Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.

Amendamentul 1137
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament

Articolul 6 — paragraful 1 — punctul 10 a (nou)

Regulamentul (UE) nr. 600/2014
Anexele 1 si 11 (noi)

Textul propus de Comisie

PE627.681v01-00

Amendamentul
(10a) Se adaugd urmatoarele anexe I §i
I:
wANEXA 1

Lista incalcarilor mentionate la articolul
49i alineatul (1)

A- Incilcarile aplicabile in cazul tuturor
locurilor de tranzactionare de nivel 2 din
tari terte
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I Incalcari legate de transparentd

a. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 3 alineatul (1) dacd nu face
publice preturile curente de cumpidrare si
de vanzare, precum si amploarea
intereselor de tranzactionare exprimate la
aceste preturi, inclusiv exprimarile
executabile ale interesului, afisate de
sistemele sale pentru acriuni, certificate
de depozit, fonduri tranzactionate la
bursa, certificate si alte instrumente
similare, in mod continuu in timpul
programului normal de tranzactionare;

b. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 4 dacd nu respecta in mod
permanent conditiile conexe derogarilor
de la normele de transparenta inainte de
tranzactionare acordate de ESMA si
stabilite la articolul 4 alineatele (1), (2) si
A);

c. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 4 alineatul (3) daca nu
instituie, nu men¢ine sau nu
implementeazd sisteme prin care sd
depisteze orice Tncercare de a folosi
derogarea pentru a evita alte ceringe de la
titlul 11, de la articolul 25 alineatul (2) si
de la articolul 29 sau de la titlurile 111 si
IV din Directiva 2014/65/UE si daca nu
raporteaza astfel de tentative ciatre ESMA;

d. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 5 dacd continud sa functioneze
in temeiul unei derogari similare cu cea
stabilitd la articolul 4 alineatul (1) litera
(a), litera (b) punctul (i) sau litera (d) in
cazul n care procentul de tranzactionare
a unui instrument financiar in respectivul
loc de tranzactionare in temeiul
derogarilor in cauzd depdseste 4 % din
totalul tranzacriilor cu acel instrument
financiar efectuate in toate locurile de
tranzacrionare stabilite Tn fara terta in
ultimele 12 luni sau Tn cazul in care
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tranzactiile totale cu respectivul
instrument financiar in temeiul
derogarilor in cauza depdseste 8 % din
volumul total al tranzactiilor cu
respectivul instrument financiar in toate
locurile de tranzactionare stabilite Tn fara
terta in cauzd in ultimele 12 luni;

e. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 6 daca nu face publice prerul,
volumul si ora tranzactiilor efectuate in
sistemele sale pentru actriuni, certificate
de depozit, fonduri tranzacgionate la
bursa, certificate si alte instrumente
similare, intr-un timp cét mai apropiat
posibil din punct de vedere tehnic de
timpul real, cu excepria cazului in care
publicarea decalatd este limitata la
tranzactii de mare dimensiune in raport
cu dimensiunea normala a pietei, astfel

cum este definitia in Regulamentul delegat
al Comisiei (UE) 2017/583;

f. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 8 daca nu face publice
preturile curente de cumpdrare si de
vanzare, precum si amploarea intereselor
de tranzacrionare exprimate la aceste
preturi, inclusiv exprimarile executabile
ale interesului, afigate de sistemele sale
pentru obligagiuni, produse financiare
structurate, certificate de emisii si
instrumente derivate, Tn mod continuu n
timpul programului normal de
tranzacrionare, cu exceptia cazului in
care tranzactia este o tranzactie derivatd a
unei contrapdrti nefinanciare in legdturd
cu care se poate mdasura in mod obiectiv
reducerea riscurilor legate direct de
activitatea comerciald sau de activitatea
de finantare a trezoreriei desfasurata de
contrapartea nefinanciard sau de grupul
in cauza;

g. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 9 daca nu respecta in mod
permanent conditiile conexe derogarilor
de la normele de transparenta inainte de
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tranzactionare acordate de ESMA si
stabilite la articolul 9 alineatele (1), (2),
(3) si (4);

h. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 10 daca nu face publice pretul,
volumul si ora tranzactiilor efectuate in
sistemele sale pentru obligagiuni, produse
financiare structurate, certificate de
emisii si instrumente derivate Tntr-un timp
cat mai apropiat posibil din punct de
vedere tehnic de timpul real;

I. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 11 daca nu amdénd publicarea
detaliilor referitoare la tranzactii pe baza
dimensiunii i tipului tranzacgiilor in
conformitate cu mecanismele aprobate de
ESMA in temeiul articolului 11 alineatul

(3);

J- Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 12 daca nu pune separat la
dispozigia publicului informariile
pretranzacgionare si posttranzacgionare
publicate;

k. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tarda tertd incalca dispozitiile
articolului 13 daca nu pune la dispozitia
publicului, pe o baza comerciala
rezonabild, informatiile pretranzactionare
si posttranzactionare publicate, daca nu
asigurd accesul nediscriminatoriu la
informatii sau daca nu pune la dispozitie
aceste informayii in mod gratuit, la 15
minute de la publicare.

IL. Incalcari legate de tinerea evidengelor

Un loc de tranzactionare de nivel 2 dintr-o
tard tertd incalca dispozitiile articolului
25 alineatul (2) daca nu pdstreaza la
dispozifia ESMA, pentru cel putin cinci
ani, datele pertinente referitoare la toate
ordinele referitoare la instrumente
financiare afisate de sistemele sale,
inclusiv cele care stabilesc conexiunea
dintre un ordin si tranzactia sau
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tranzactiile executate ca urmare a
ordinului respectiv.

III. Incilcari legate de instrumente
derivate

a. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care ar fi o piati
reglementatda daca ar fi stabilit in Uniune
incalca dispozitiile articolului 29 daca nu
Se asigurd cd toate tranzactiile cu
instrumente derivate Tncheiate prin
sistemele sale sunt compensate de o CPC,;

b. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care actioneazd ca
membru compensator incalca dispozitiile
articolului 29 daca nu are instituite
sisteme, proceduri si mecanisme eficace
pentru instrumentele derivate
compensate, pentru a garanta prezentarea
si admiterea la compensare a tranzactiilor
cu instrumente derivate compensate cat
mai rapid posibil din punct de vedere
tehnologic, folosind sisteme automate.

IV. Incalciri legate de cerintele
organizationale

a. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE
dacd nu are instituite sisteme, proceduri si
mecanisme eficace pentru a asigura
faptul ca sistemele sale sunt reziliente, ca
au suficientd capacitate pentru a face fata
volumului maxim de ordine si de mesaje,
cd pot asigura o tranzactionare ordonatd
n condirii de tensiune pe piatd, ca sunt pe
deplin testate pentru a asigura intrunirea
acestor conditii si cd fac obiectul unor
mdsuri eficace de continuitate a
activitatii, pentru a asigura continuitatea
serviciilor in cazul in care survine o
defecriune a sistemelor sale de
tranzacrionare;

b. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o fara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE
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dacd nu incheie acorduri scrise cu toate
firmele de investitii care urmdaresc
aplicarea unei strategii de formare a
piezei in locul de tranzactionare respectiv
si dacd nu are instituite sisteme pentru a
se asigura cd un numar suficient de firme
participd la astfel de acorduri, astfel cum
se detaliaza la articolul 48 alineatul (3)
literele (a) si (b) din Directiva 2014/65/UE
si in Regulamentul delegat al Comisiei
(UE) 2017/588;

c. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (3) ultimul paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca nu
monitorizeazd i nu asigurd respectarea
ceringelor din acordurile scrise cu
caracter obligatoriu cu firmele care
urmdresc aplicarea unei strategii de
formare a pietei sau daca nu informeaza
ESMA cu privire la conginutul acestor
acorduri scrise cu caracter obligatoriu;

d. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE
dacd nu are instituite sisteme, proceduri si
mecanisme eficace pentru a refuza
ordinele care depagesc pragurile
prestabilite de volum si de pref sau care
sunt clar eronate;

e. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (5) primul paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca nu poate sd
intrerupd temporar sau sd restranga
tranzactionarea daca existd o evolutie
semnificativd a pregurilor la un
instrument financiar pe piata respectiva
sau pe 0 piagd conexd in decursul unei
perioade scurte si dacd nu poate, in cazuri
exceptionale, sa anuleze, sa varieze sau sa
corecteze orice tranzactie;

f. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalcd, de asemenea,
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dispozigiile articolului 49b coroborat cu
articolul 48 alineatul (5) primul paragraf
din Directiva 2014/65/UE daca nu se
asigurd cd parametrii pentru oprirea
tranzactiondrii sunt calibragi intr-un mod
adecvat, care ia in considerare lichiditatea
diferitelor categorii si subcategorii de
active, caracterul modelului de piaza si al
tipurilor de utilizatori si sunt suficieni
pentru a evita intreruperile semnificative
ale ordinii tranzactionarii;

g. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE
dacd nu are instituite sisteme, proceduri si
mecanisme eficace pentru a asigura
faptul ca sistemele de tranzactionare
algoritmicd nu pot crea sau contribui la
condizii de tranzactionare de naturd sa
perturbe stabilitatea piegei, inclusiv
sisteme de limitare a raportului ordinelor
neexecutate fazd de tranzactiile care pot fi
introduse in sistem de un membru sau de
un participant, sau dacd nu pot incetini
fluxul ordinelor daca existd riscul de
atingere a capacitdtii maxime a sistemului
sdau, astfel cum se detaliaza in
Regulamentul delegat al Comisiei (UE)
2017/584 si in Regulamentul delegat al
Comisiei (UE) 2017/566;

h. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care permite accesul
electronic direct incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (7) primul paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca nu are
instituite sisteme, proceduri si mecanisme
eficace pentru a se asigura cd sunt
stabilite si aplicate criterii
corespunzdtoare privind caracterul
adecvat al persoanelor cdrora le poate fi
furnizat un asemenea acces si cd
membrul sau participantul isi asuma
responsabilitatea pentru ordinele si
tranzactiile executate prin intermediul
acestui serviciu in raport cu ceringele
prezentului regulament;
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I. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care permite accesul
electronic direct incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (7) al doilea paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca nu stabileste
standarde corespunzitoare pentru
controlul riscurilor si pragurile de
tranzactionare prin acces electronic direct
si dacd nu poate identifica si, dacd este
necesar, sista ordinele sau tranzactiile
unei persoane care utilizeaza accesul
electronic direct separat de alte ordine sau
tranzactii ale membrului sau
participantului;

J- Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o fara tertd care permite accesul
electronic direct incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (7) al treilea paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca nu are
instituite mecanisme pentru a suspenda
sau a pune capdt accesului electronic
direct pe care un membru sau participant
il furnizeazd unui client, in cazul
incalcarii dispozifiilor articolului 48
alineatul (7) din Directiva 2014/65/UE;

k. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (8) din Directiva 2014/65/UE
daca are reguli cu privire la serviciile de
colocare care nu sunt transparente,
echitabile si nediscriminatorii, astfel cum
se detaliaza in Regulamentul delegat (UE)
2014/573 al Comisiei;

I. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tarda tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (9) primul paragraf din
Directiva 2014/65/UE daca are structuri
de taxare, inclusiv taxe de executie, taxe
auxiliare si eventuale reduceri care nu
sunt transparente, echitabile si
nediscriminatorii sau care creeazd
stimulente pentru plasarea, modificarea
sau anularea ordinelor sau executarea
tranzactiilor intr-un mod care contribuie
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la condirii de tranzactionare de natura si
perturbe stabilitatea piefei sau la abuzuri
de piaza, astfel cum se detaliazd in
Regulamentul delegat (UE) 2014/573 al
Comisiei;

m. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (10) din Directiva 2014/65/UE
daca nu poate sa identifice, prin
intermediul marcajelor efectuate de
membri sau participanti, ordinele
generate de tranzactiile algoritmice,
diferizii algoritmi utilizazi la crearea
ordinelor si persoanele pertinente care
initiazd aceste ordine sau dacd nu pune
aceste informayii la dispozifia ESMA, la
cerere;

n. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 48
alineatul (11) din Directiva 2014/65/UE
dacd nu pune la dispozitia ESMA date
privind registrul de ordine sau daca nu
acordia ESMA acces la registrul de ordine,
astfel incdt aceasta sd poatd monitoriza
tranzactiile;

0. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd incalca dispozitiile
articolului 49b coroborat cu articolul 49
alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE
daca nu adopta regimuri de pasuri de
cotare in cazul actiunilor, al certificatelor
de depozit, al fondurilor tranzactionate la
bursa si al certificatelor care sd fie
calibrate pentru a reflecta profilul de
lichiditate al instrumentului financiar pe
diverse piere si valoarea medie a marjei de
licitarie si care sd adapteze in mod adecvat
pasul de cotare pentru fiecare instrument
financiar;

p. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care tranzactioneazd
instrumente financiare derivate pe
marfuri incalca dispozitiile articolului 57
alineatul (8) din Directiva 2014/65/UE
daca nu aplica mecanisme de control al
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administrarii pozitiilor care sd includa cel
pugin competengele specificate la articolul
57 alineatul (8) literele (a), (b), (c) si (d)
din Directiva 2014/65/UE;

g. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care tranzactioneazd
instrumente financiare derivate pe
madrfuri incalca dispozitiile articolului 58
alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE;

r. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd care tranzactioneazd
instrumente financiare derivate pe
mdrfuri incalca dispozitiile articolului 58
alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE
daca nu face public, astfel cum se
detaliazd la articolul 83 din Regulamentul
delegat al Comisiei 2017/565, un raport
saptamdnal cu pozitiile agregate definute
de diferitele categorii de persoane pentru
diferitele instrumente financiare derivate
pe marfuri sau certificate de emisii sau
instrumente derivate pe acestea
tranzactionate in locul lor de
tranzactionare, specificind numarul de
pozigii lungi si scurte pe astfel de
categorii, modificarile suferite de acestea
de la raportul anterior, procentul
reprezentat de fiecare categorie in cadrul
totalului pozigiilor deschise si numdrul de
persoane care detin o pozitie in fiecare
categorie.

V. Incalciri legate de obstacolele din
calea activitatilor de supraveghere:

a. Un loc de tranzactionare dintr-o tard
terza incalca dispozitiile articolului 49e
prin faptul cd furnizeazd informatii
incorecte sau care induc in eroare drept
raspuns la o cerere simpli de informatii
inaintatid de ESMA in temeiul articolului
49e sau drept raspuns la o decizie a
ESMA prin care se solicita furnizarea de
informayii in temeiul articolului 49p;

b. Un loc de tranzactionare dintr-o tarda
terta oferd raspunsuri incorecte sau care
induc in eroare la intrebdrile adresate in
temeiul articolului 49f alineatul (1) litera
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(d);

c. Un loc de tranzactionare de nivel 2
dintr-o tara tertd nu se conformeaza in
termenul stabilit unei mdasuri de
supraveghere impuse printr-o decizie
adoptati de ESMA in temeiul articolului
49p;

d. Un loc de tranzacrionare de nivel 2
dintr-o tara tertd nu se supune unei
inspectii la faza locului impuse prin
intermediul unei decizii de investigatie
adoptate de ESMA in conformitate cu
articolul 49g.

B- Tn cazul in care un loc de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazda un sistem multilateral care ar
fi 0 piata reglementatdi daca ar fi stabilit
n Uniune:

a. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 45 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu se asigurd
cd organul sau de conducere are
Tntotdeauna o reputarie suficient de bund,
poseda suficiente cunogstinge, competente
si experientd pentru indeplinirea
sarcinilor sale si reflectd o gama suficient
de larga de experienta;

b. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 46 alineatele (2) si
(3) si cu articolul 45 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu furnizeazda
ESMA si daca nu face publice
informariile privind proprietarii locului de
tranzactionare si, in special, identitatea
persoanelor care sunt in mdasurd sd
exercite o influenta semnificativa asupra
administrarii, precum si valoarea
intereselor derinute de aceste persoane si,
de asemenea, oricare alte modificari;

c. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (a) din Directiva 2014/65/UE dacda
nu are instituite mecanisme prin care sd
identifice in mod clar si sa gestioneze
posibilele consecinge negative, asupra
functionarii locului de tranzactionare sau
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asupra membrilor sau participantilor la
acesta, ale oricarui conflict de interese
ntre interesele locului de tranzactionare,
ale proprietarilor acestuia si buna
funcrionare a locului de tranzactionare;

d. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (b) din Directiva 2014/65/UE daca
nu este dotata in mod corespunzator
pentru gestionarea riscurilor la care este
expusd, dacd nu instituie mdsuri §i
sisteme adecvate pentru identificarea
tuturor riscurilor semnificative care Ti pot
compromite functionarea si daca nu pune
in aplicare mdasuri eficace de diminuare a
riscurilor respective;

e. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (c) din Directiva 2014/65/UE dacd
nu are instituite masuri care sa garanteze
administrarea corectd a operatiunilor
tehnice ale sistemului, inclusiv masuri de
urgenta eficace pentru a face fatd
eventualelor riscuri de perturbare a
sistemelor;

f. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (d) din Directiva 2014/65/UE daca
nu adopta reguli si proceduri transparente
si nediscretionare care sd asigure o
tranzactionare echitabila si ordonatd $i
care sd fixeze criterii obiective in vederea
executarii eficiente a ordinelor;

g. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (e) din Directiva 2014/65/UE daca
nu instituie mecanisme eficace vizind sa
faciliteze finalizarea eficienta si la timp a
tranzactiilor executate Tn cadrul
sistemelor sale;

h. Incalca dispozitiile articolului 490
coroborat cu articolul 47 alineatul (1)
litera (f) din Directiva 2014/65/UE daca
nu dispune de resurse financiare
suficiente pentru a facilita funcfionarea
sa ordonatd, findnd seama de natura si de
amploarea tranzactiilor incheiate pe piazd,
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precum si de gama si de nivelul riscurilor
la care este expus;

i. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 47 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE daca executd
ordinele unui client prin angajarea
capitalurilor proprii sau prin implicarea
in cumparari si vanzari simultane pe cont
propriu, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din
Directiva 2014/65/UE;

j. Incalca dispozitiile articolului 490
coroborat cu articolul 50 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu isi
sincronizeazd ceasurile profesionale pe
care le folosesc pentru a inregistra data gi
ora evenimentelor ce meritd semnalate,
astfel cum se precizeazd in Regulamentul
delegat al Comisiei (UE) 2017/574;

k. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 51 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu aplici
reguli clare si transparente referitoare la
admiterea instrumentelor financiare la
tranzactionare, asigurandu-se ca aceste
instrumente financiare pot face obiectul
unei tranzactiondri echitabile, ordonate si
eficiente i, in cazul valorilor mobiliare,
pot fi negociate n liber, astfel cum se
detaliazd in Regulamentul delegat al
Comisiei 2017/568;

L Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 51 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE daca nu se asigurd
cd particularitatile contractului derivat
acceptate la tranzacgionare permit o
cotatie ordonatd, precum i 0 decontare
eficientd;

m. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 51 alineatul (3) din
Directiva 2014/65/UE daca nu instituie si
NU Mentin mecanisme eficiente care sa le
permita sa verifice daca emitentii valorilor
mobiliare care sunt admise la
tranzactionare in locul de tranzactionare
de nivel 2 dintr-o tara terta isi respectd
obligatiile prevazute de legislaria
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aplicabila a tarii terte — obligagiile in
materie de informare initiala, periodica
sau specifici — sau daca nu instituie
masuri care sd faciliteze accesul
membrilor sau participantilor sdi la
informatiile care au fost fiacute publice in
temeiul legislariei aplicabile a tarii terte;

n. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 51 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE daca nu adopta
madsurile necesare pentru a controla in
mod regulat respectarea ceringelor de
admitere a instrumentelor financiare pe
care le-a admis la tranzacrionare;

o. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 52 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu face
publica decizia de a suspenda sau de a
retrage un instrument financiar de la
tranzactionare sau daca nu transmite
decizia respectivi catre ESMA;

p. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 53 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu instituie,
aplica si mengine reguli transparente si
nediscriminatorii care sa reglementeze
accesul sau aderarea membrilor la locul
de tranzactionare si care sd precizeazd
obligagiile membrilor sau participantilor
care decurg din dispozitiile articolului 53
alineatul (2) literele (a), (b), (c), (d) si (e)
din Directiva 2014/65/UE;

q. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 53 alineatul (3) din
Directiva 2014/65/UE daca admite ca
membri sau participanti persoane care nu
Tndeplinesc condiriile stabilite la articolul
53 alineatul (3) literele (a), (b), (c) si (d)
din Directiva 2014/65/UE;

r. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 53 alineatul (7) din
Directiva 2014/65/UE dacda nu transmite
in mod regulat catre ESMA lista
membrilor sau a participantilor sdi;

s. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 54 alineatul (1) din
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Directiva 2014/65/UE daca nu are
instituite si nu mentine mdasuri i
proceduri eficiente, inclusiv resursele
necesare pentru monitorizarea regulati a
respectarii regulilor lor de cdtre membrii
sau participantii lor sau dacd nu
monitorizeazd ordinele trimise, inclusiv
anularile, si tranzactiile intreprinse de
membrii sau participangii lor in cadrul
sistemelor lor pentru a identifica
incalcarile regulilor respective, conditiile
de tranzactionare de natura sa perturbe
stabilitatea piezei sau o conduita care
poate sugera un comportament care ar fi
interzis in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 sau perturbarile sistemului
in legdturd cu un instrument financiar;

t. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 54 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE dacd nu informeaza
imediat ESMA cu privire la incalcarile
grave ale regulilor sale, conditiile de
tranzactionare de natura sa perturbe
stabilitatea pietei, o conduita care poate
sugera un comportament care ar fi
interzis in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 sau la perturbarile
sistemului in legdturd cu un instrument
financiar.

C- Tn cazul in care un loc de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
fiun MTF sau un OTF daca ar fi stabilit
n Uniune:

a. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 9 alineatul (3)
primul paragraf din Directiva 2014/65/UE
dacd nu are un organ de conducere care
defineste, supravegheaza si este
responsabil de implementarea
mecanismelor de guvernanta care sa
asigure gestionarea eficace si prudentd a
locului de tranzactionare de nivel 2 dintr-
O tard tertd, inclusiv separarea sarcinilor
n cadrul firmei de investizii si prevenirea
conflictelor de interese;

b. Incalca dispozitiile articolului 49b
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coroborat cu articolul 9 alineatul (5) din
Directiva 2014/65/UE daca nu informeazd
ESMA cu privire la tofi membrii
organului sau de conducere si cu privire
la orice modificare a componengei
acestuia sau dacd nu transmite autoritatii
toate informariile necesare pentru ca
aceasta sd aprecieze daca locul de
tranzactionare respectd ceringele de la
articolul 9 alineatul (3);

c. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 14 din Directiva
2014/65/UE daca nu este membru al unui
sistem acreditat de compensare pentru
investitori;

d. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 16 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE daca nu instituie
politici §i proceduri adecvate care sdi
garanteze cd locul de tranzactionare de
nivel 2 dintr-o tara terta, precum si
directorii si angajarii acestuia respectdi
obligayiile stabilite prin prezentul
regulament, precum si a normelor
adecvate aplicabile tranzactiilor personale
efectuate de aceste persoane;

e. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 16 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE daca nu adopta
mdasuri rezonabile pentru a asigura
continuitatea si regularitatea desfasurdrii
activitatilor sale si daca nu utilizeazd
sisteme, resurse si proceduri adecvate si
proporgionale Tn acest scop;

f- Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 16 alineatul (5)
primul paragraf din Directiva 2014/65/UE
—1n cazul in care incredinteazd unei terte
parti executarea sarcinilor operagionale
esentiale pentru funcgionarea locului de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
— Nnu adopta mdsuri rezonabile pentru a
evita o agravare nejustificatd a riscului
operational sau dacai externalizeazd
funcrii operagionale importante Tntr-un
mod care afecteazd semnificativ calitatea
controlului sdu intern si capacitatea
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ESMA de a controla respectarea tuturor
obligagiilor care 1i revin firmei;

g. Incalca articolul 49b coroborat cu
articolul 16 alineatul (5) al doilea
paragraf dacda nu dispune de proceduri
contabile si administrative sigure, de
mecanisme de control intern, de tehnici
eficace de evaluare a riscurilor i de
proceduri eficiente de control si de
protectie a sistemelor sale informatice;

h. Incalca articolul 49b coroborat cu
articolul 16 alineatul (5) al treilea
paragraf daca nu dispune de mecanisme
de securitate solide destinate sa garanteze
securitatea si autentificarea mijloacelor
de transmitere a informatiilor, sa reduca
la minimum riscul de corupere a datelor
si de acces neautorizat si s prevind
scurgerile de informayii, menginand in
permanentd confidentialitatea datelor;

i. Incalca articolul 49b coroborat cu
articolul 16 alineatul (6) din Directiva
2014/65/UE daca nu dispune pastrarea,
pentru toate serviciile furnizate si toate
activitatile si tranzactiile efectuate, care sa
permita ESMA sa isi indeplineasca
sarcinile de supraveghere in temeiul
prezentului regulament si, in special, sa
ateste respectarea tuturor obligariilor
locului de tranzactionare de nivel 2 dintr-
0 tard tertd, inclusiv in ceea ce priveste
integritatea pieei;

j. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu stabileste
reguli si proceduri transparente si
nediscretionare, dacd nu stabileste criterii
obiective pentru executarea eficientd a
ordinelor sau dacda nu are instituite
mdsuri pentru administrarea corecta a
operatiunilor tehnice din cadrul
sistemului, inclusiv proceduri eficace
pentru situarii exceprionale, pentru a
contracara riscurile de perturbare a
sistemelor;

k. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (2)
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primul paragraf din Directiva 2014/65/UE
daca nu are stabilite reguli transparente
privind criteriile de stabilire a
instrumentelor financiare care pot fi
tranzactionate in cadrul sistemelor sale;

L. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (3) din
Directiva 2014/65/UE daca nu stabileste,
publica, mentine si pune Tn aplicare reguli
transparente si nediscriminatorii, pe baza
unor criterii obiective, care sd
reglementeze accesul la sistemul sdu;

m. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE dacd nu are
instituite mecanisme prin care sd
identifice Tn mod clar si sa gestioneze
potengialele consecinge negative pentru
operarea locului de tranzactionare de
nivel 2 dintr-o tara tertda sau pentru
membri sau participangi si utilizatori, ale
oricarui conflict de interese intre
interesele locului de tranzactionare de
nivel 2 dintr-o tara tertd, ale proprietarilor
acestuia si buna funcrionare a locului de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tara
terga;

n. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (6) din
Directiva 2014/65/UE daca nu isi
informeaza in mod clar membrii sau
participantii cu privire la
responsabilitatile ce le revin in ceea ce
priveste decontarea tranzactiilor executate
n respectivul loc de tranzactionare de
nivel 2 dintr-o tara terta sau daca nu
dispune de mecanismele necesare pentru
a facilita decontarea eficienta a
tranzactiilor efectuate prin intermediul
sistemelor respectivului loc de
tranzacrionare de nivel 2 dintr-o tard
terta;

o. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (7) din
Directiva 2014/65/UE daca nu are cel
pugin trei membri sau utilizatori activi in
mod real, fiecare dintre acestia avand
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posibilitatea de a interac¢iona cu tofi
ceilalzi Tn ceea ce priveste formarea
pregurilor;

p. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 18 alineatul (9) din
Directiva 2014/65/UE dacdi nu se
conformeazd imediat oricdrei instrucgiuni
primite de la ESMA n vederea
suspendarii sau retragerii unui
instrument financiar de la tranzactionare.

D- Tn cazul in care un loc de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
fiun MTF daca ar fi stabilit in Uniune:

a. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 19 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca nu are
stabilite sau nu pun Tn aplicare reguli
nediscregionare de executare a ordinelor
in cadrul sistemului sau;

b. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 19 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE dacd nu are
instituite reguli care reglementeazd
accesul la sistemul sdu care sd respecte
condigiile stabilite la articolul 53 alineatul
(3) din Directiva 2014/65/UE;

c. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 19 alineatul (3) din
Directiva 2014/65/UE dacd nu are
instituite mecanismele specificate la
articolul 19 alineatul (3) literele (a), (b) si
(©);

d. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 19 alineatul (5) din
Directiva 2014/65/UE daca executd
ordine ale unui client prin angajarea
capitalurilor proprii si nici prin
implicarea in cumpadrdri si vanzari
simultane pe cont propriu, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
38 din Directiva 2014/65/UE;

E- Tn cazul in care un loc de
tranzactionare de nivel 2 dintr-o tarda terta
exploateazd un sistem multilateral care ar
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fiun OTF daca ar fi stabilit in Uniune:

a. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE daca executa
ordine ale cliengilor prin angajarea
capitalurilor proprii sau a capitalului
oricarei entitati care face parte din acelagi
grup sau din aceeasi persoand juridicd;

b. Tncalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (2)
primul paragraf din Directiva 2014/65/UE
dacad se implica in cumparari si vanzari
simultane pe cont propriu, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
38 din Directiva 2014/65/UE, cu
obligagiuni, produse financiare
structurate, certificate de emisii gi
anumite instrumente derivate in cazul in
care clientul nu si-a dat acordul cu privire
la acest proces;

c. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (2) al
doilea paragraf din Directiva 2014/65/UE
dacad utilizeazd cumpdrari si vanzari
simultane pe cont propriu, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
38 din Directiva 2014/65/UE, pentru a
executa intr-un OTF ordine ale clientilor
avand ca obiect instrumente derivate care
aparzin unei clase de instrumente derivate
supusa obligatiei de compensare;

d. Incalca disporzitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (3) din
Directiva 2014/65/UE daca se implica in
CUumpdrari si vanzdari simultane pe cont
propriu, altele decat tranzactionarea
simultand pe cont propriu in ceea ce
priveste instrumentele de datorie suverand
pentru care nu existd piatd lichida, astfel
cum sunt definite la articolul 4 alineatul
(1) punctul 38 din Directiva 2014/65/UE;

e. Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE daca se conecteazd
la un operator independent intr-un mod
care sd permitd interactiunea dintre
ordinele din locul de tranzactionare de
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nivel 2 dintr-o tara terta si ordinele sau
cotariile din operatorul independent sau
dacd se conecteazd cu un alt loc de
tranzactionare care este calificat sau ar fi
calificat drept OTF daca ar fi stabilit in
Uniune intr-un mod care sa permitdi
interactionarea ordinelor din cadrul celor
doud locuri diferite de tranzactionare;

f- Incalca dispozitiile articolului 49b
coroborat cu articolul 20 alineatul (6)
primul paragraf din Directiva 2014/65/UE
dacda nu impun ca executarea ordinelor sd
se desfasoare in mod discregionar, astfel
cum se detaliaza la articolul 20 alineatul
(6) paragrafele doi si trei din Directiva
2014/65/UE.

ANEXA 11 - Lista coeficiengilor legasi de
anumite circumstange agravante sau

atenuante, in vederea aplicarii articolului
49i alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplica in mod
cumulativ la cuantumurile de baza
mengionate la articolul 49i alineatul (2):

I. Coeficienyi de ajustare legari de
circumstange agravante:

(a) in cazul in care incdlcarea a fost
savdrsitd in mod repetat, se aplicd un
coeficient suplimentar de 1,1 pentru
fiecare data cdnd a fost repetati;

(b) in cazul in care incdlcarea a fost
savdrsitd pe o perioadd mai mare de sase
luni, se aplicd un coeficient de 1,5;

(¢) in cazul in care incdlcarea a evidengiat
deficienge sistemice Tn organizarea locului
de tranzactionare, in special in ceea ce
priveste procedurile, sistemele de
gestionare sau mecanismele de control

intern ale acestuia, se aplica un coeficient
de 2,2;

(d) in cazul in care incdlcarea are un
impact negativ asupra calitatii activitatilor
si serviciilor locului de tranzacrionare, se
aplicd un coeficient de 1,5;

(e) in cazul in care incalcarea a fost
sdvdrsitd in mod intentionat, se aplicd un
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Justifica

coeficient de 2;

(F) in cazul in care nu s-a luat nicio
mdasurd corectoare dupd ce s-a identificat
incdlcarea, se aplica un coeficient de 1,7;

(9) Tn cazul in care personalul de
conducere al locului de tranzactionare nu
a cooperat cu ESMA in cadrul
desfasurarii investigatiilor acesteia, se
aplica un coeficient de 1,5.

I1. Coeficienyi de ajustare legari de
circumstange atenuante:

(a) in cazul in care incalcarea a fost
savdrsita timp de mai putin de zece zile
lucrdtoare, se aplica un coeficient de 0,9;

(b) Tn cazul in care personalul de
conducere al locului de tranzactionare
poate demonstra cd a luat toate mdasurile
necesare pentru a preveni incdlcarea, se
aplica un coeficient de 0,7;

(c) In cazul n care locul de tranzactionare
a furnizat ESMA, fird intdrziere si in

mod eficace, informayii complete cu
privire la incalcare, se aplicd un
coeficient de 0,4;

(d) Tn cazul in care locul de
tranzacrionare a luat din proprie initiativa
mdsuri pentru a se asigura cd pe viitor nu
mai pot fi savarsite incalcari similare, se
aplica un coeficient de 0,6.”

Or. en

re

Supravegherea locurilor de tranzactionare din tari terte.

Amendamentul 1138
Brian Hayes

Propunere de regulament
Articolul 7
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Textul propus de Comisie Amendamentul

[..]] eliminat

Or. en

Justificare

Conferirea de competente pentru ESMA in sensul autorizarii sau supravegherii directe a
ELTIF-urilor ar putea crea un proces mai complex pentru aceste fonduri si nu ar aduce nicio
valoare adaugata.

Amendamentul 1139
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul

[..] eliminat

Or. en

Justificare

Nu exista niciun motiv intemeiat pentru care sa se confere ESMA competente de
supraveghere directa a anumitor fonduri.

Amendamentul 1140
Mady Delvaux, Neena Gill

Propunere de regulament
Articolul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul

[...] eliminat

Or.en
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Justificare

Se sprijina pozitia coraportorilor de a elimina dispozitiile privind rolul de supraveghere
directa a ELTIF-urilor de catre ESMA, intrucdt acestea ar conduce la o complexitate
suplimentara, la sarcini administrative nenecesare si la costuri nejustificate.

Amendamentul 1141
Sander Loones

Propunere de regulament
Articolul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul

[..] eliminat

Or. en

Amendamentul 1142
Caroline Nagtegaal, Ludék Niedermayer, Kay Swinburne

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul -1 a (nou)

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 3 —alineatul 1 — punctul 24 — litera a — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1a) Laarticolul 3 alineatul (1) punctul
24 litera (a), partea introductiva se
modifica dupd cum urmeaza:

@ datele de intrare provenite n ,»(@) date de intrare provenite in intregime
intregime si Tn mod direct de la: de la:”

Or. en

Amendamentul 1143
Caroline Nagtegaal, Ludék Niedermayer, Kay Swinburne

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul -1 b (nou)

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 3 —alineatul 1 — punctul 24 — litera a — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

(vii)  un furnizor de servicii catre care
administratorul indicelui de referinta a
externalizat colectarea datelor in
conformitate cu articolul 10, cu conditia ca
respectivul furnizor de servicii sa
primeasca datele integral si direct din
partea unei entitati mentionate la literele

(i)-(vi);

Amendamentul 1144
Wolf Klinz

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul -1 (nou)

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Amendamentul

(-1b) Laarticolul 3 alineatul (1) punctul
24 litera (a), subpunctul (vii) se modifica
dupa cum urmeaza:

,,un furnizor de servicii catre care
administratorul indicelui de referinta a
externalizat colectarea datelor in
conformitate cu articolul 10, cu exceptia
dispozigiilor de la alineatul (3) litera (f)
din acest articol, cu conditia ca respectivul
furnizor de servicii sa primeasca datele
integral din partea unei entitati mentionate
la literele (i)-(vi);”

Or. en

Articolul 3 —alineatul 1 — punctul 24 — litera a — subpunctul vii

Textul propus de Comisie

(vii)  un furnizor de servicii cditre care
administratorul indicelui de referingd a
externalizat colectarea datelor Tn
conformitate cu articolul 10, cu conditia
ca respectivul furnizor de servicii sa
primeasca datele integral si direct din
partea unei entitati mentionate la literele

(i)-(vi);

Amendamentul 1145
Brian Hayes

PE627.681v01-00

Amendamentul

(-1)  Laarticolul 3 alineatul (1) punctul
24 litera (a), punctul (vii) se Tnlocuieste cu
urmdtorul text:

,»(vii) un furnizor de servicii, cu conditia ca
respectivul furnizor de servicii sa
primeasca datele din partea unei entitati
mentionate la literele (i)-(vi);”

Or.en
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Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 4
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 20

Textul propus de Comisie

4) Articolul 20 se inlocuieste cu
urmdtorul text:

L]

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Ar trebui pastrat articolul 20 initial.

Amendamentul 1146
Brian Hayes

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 5
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 21

Textul propus de Comisie

(5)  Articolul 21 se modifica dupi cum
urmeaza:

(@) alineatul (2) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

19 2% La primirea evaluarii
administratorului mengionatdi la alineatul
(1), autoritatea competentd:

(@)
(b)  Tntermen de patru saptaméni de la
primirea evaludrii respective, realizeazd
propria evaluare a modului n care
indicele de referinta trebuie sa fie
transmis unui nou administrator sau sd
inceteze sd mai fie furnizat, finand cont de
procedura stabilitid conform articolului 28
alineatul ().

informeaza ESMA in acest sens;
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eliminat

PE627.681v01-00

RO



RO

n perioada mentionatd la primul
paragraf litera (b), administratorul nu
inceteazd sa furnizeze indicele de
referintd fara consimtimdantul scris al
ESMA. ”;

(b) se adaugd un nou alineat (5):

3. Comisia este imputernicita sa
adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 49 pentru a preciza criteriile pe
care trebuie sa se bazeze evaluarea
mentionatd la alineatul (2) litera (b). ”;

Justificare

Ar trebui pastrat articolul 21 inigial.
Amendamentul 1147
Brian Hayes
Propunere de regulament
Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 6
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 23

Textul propus de Comisie
(6) la articolul 23, alineatele (3) si (4) eliminat

se inlocuiesc cu urmdtorul text:

13- Un contribuitor la un indice de
referinga critic care face obiectul
supravegherii si care intentioneaza sa
inceteze sa contribuie cu date de intrare
notifica fara intdrziere in scris
administratorul Tn acest sens. La primirea
notificarii, administratorul informeaza
fard intdrziere ESMA in acest sens.

ESMA informeaza fara intdrziere
autoritatea competentd a respectivului
contribuitor supravegheat in acest sens.
Administratorul furnizeazd ESMA, cat
mai curand posibil, dar Tn cel mult 14 zile
de la notificarea efectuatd de
contribuitorul supravegheat, o evaluare a
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Or. en

Amendamentul

AM\1162467R0O.docx



implicariilor pentru capacitatea indicelui
de referinta critic de a mdsura piata sau
realitatea economicd subiacentd.

4. La primirea evaludrii mentionate
la alineatele (2) si (3), ESMA realizeazd,
pe baza evaludrii respective, propria
evaluare a capacitatii indicelui de
referintd de a masura piata si realitatea
economicd subiacentd, finand seama de
procedura administratorului privind
incetarea furnizdrii indicelui de referintd
stabilita in conformitate cu articolul 28
alineatul (1). 7;

Justificare

Ar trebui pastrat articolul 23 initial.

Amendamentul 1148
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 30 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(@) administratorii autorizati sau eliminat

Tnregistrazi in fara tertda respectivi
respectd cerinte obligatorii care sunt
echivalente cu ceringele din prezentul
regulament. Atunci cind evalueazd
echivalensa, Comisia poate fine seama de
capacitatea cadrului juridic si a
practicilor de supraveghere din rara terza
respectivd de a asigura conformitatea cu
principiile IOSCO privind indicii
financiari de referinta sau cu principiile
IOSCO pentru agentiile de raportare a
pregurilor la petrol,

AM\1162467R0O.docx 85/162

Or. en

Amendamentul
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Justificare

Revenire la textul inigial al articolului 30 alineatul (2) litera (a) care apare ih Regulamentul
privind indicii de referinta (UE) nr. 2016/1011.

Amendamentul 1149
Kay Swinburne
n numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 30 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

Comisia poate subordona aplicarea eliminat
deciziei de punere in aplicare mentionate

la primul paragraf de indeplinirea

efectiva si In permanentd de cdtre tara

terza respectiva a oricdrei conditii stabilite

in decizia de punere in aplicare respectivi

si de capacitatea ESMA de a-si exercita

efectiv responsabilitatile de monitorizare

mengionate la articolul 33 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or.en
Amendamentul 1150
Pervenche Beres
Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 1 — punctul 8 — litera e
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 30 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

4. ESMA stabileste acorduri de 4, ESMA stabileste acorduri de
cooperare cu autoritatile competente din cooperare cu autoritatile competente din
tarile terte ale caror cadre juridice si tarile terte ale caror cadre juridice si
practici de supraveghere au fost practici de supraveghere au fost
recunoscute ca fiind echivalente, in recunoscute ca fiind echivalente, in
conformitate cu alineatul (2) sau (3), cu conformitate cu alineatul (2) sau (3). Astfel
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exceptia cazului Tn care aceste tari terge se
afld, in conformitate cu un act delegat in
vigoare adoptat de catre Comisie in
temeiul articolului 9 din Directiva (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a
Consiliului, pe lista jurisdictiilor cu
deficienge strategice Tn regimurile lor
nagionale de combatere a spalarii banilor
si a finangarii terorismului, care prezintd
pericole semnificative pentru sistemul
financiar al Uniunii. Astfel de mecanisme
trebuie sa precizeze cel putin:;

Amendamentul 1151
Pervenche Bereés

Propunere de regulament

de mecanisme trebuie sa precizeze cel
putin:

Or. en

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 8 — litera f a (noua)

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 30 — alineatul 4 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1162467R0O.docx

Amendamentul

(fa)  la alineatul (4) se adauga
urmdtorul paragraf la:

»Prin derogare de la prezentul alineat, in
cazul in care 0 tard tertd figureazd pe lista
jurisdictiilor considerate ca avand
deficienge strategice in politicile lor
nationale de combatere a spalarii banilor
si a finangarii terorismului, care prezintd
pericole semnificative pentru sistemul
financiar al Uniunii, dupd cum se
mentioneazd intr-un act delegat in vigoare
adoptat de Comisie in temeiul Directivei
(UE) 2018/843 a Parlamentului European
si a Consiliului, ESMA nu poate incheia
acorduri de cooperare cu autoritdtile de
supraveghere din fara terta respectiva.”

Or. en
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Justificare

Alinierea textului cu articolul 9 (articolul 30 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129
[privind prospectul]).

Amendamentul 1152
Kay Swinburne
n numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 33

Textul propus de Comisie Amendamentul

(10)  Articolul 33 se Tnlocuieste cu eliminat
urmdtorul text:

[..]

Or. en

Justificare

Revenire la textul inigial al articolului 33 care apare in Regulamentul privind indicii de
referinta (UE) nr. 2016/1011.

Amendamentul 1153
Brian Hayes

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 33

Textul propus de Comisie Amendamentul

(10)  Articolul 33 se inlocuieste cu eliminat
urmdtorul text:

[..]

Or.en
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Justificare

Acest nou articol 33 propus ar supune un administrator de indici de referinsa din UE care
aprobd un indice de referintd dintr-0 tard tertd unei duble supravegheri din partea ESMA si a
autoritatii nagionale competente relevante. Este complet nenecesar, intrucat administratorul
de indici de referinta din UE trebuie, in orice caz, sa aplice exact aceleasi reguli tuturor
indicilor sai de referinta.

Amendamentul 1154
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 33

Textul propus de Comisie Amendamentul

(10)  Articolul 33 se Tnlocuieste cu eliminat
urmdtorul text:

[..]

Or. en

Justificare

Modificarea propusa poate conduce la supravegherea administratorilor de indici de referinta
atat de catre autoritatile nagionale competente, cat si de catre ESMA, ceea ce ar crea sarcini
administrative suplimentare fara vreun beneficiu tangibil.

Amendamentul 1155
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Aurticolul 33 — alineatul 7 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
ESMA elaboreazad proiecte de standarde

tehnice de reglementare pentru a stabili
conginutul minim al acordurilor de
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Justifica

cooperare, astfel incdt sd se asigure cd
autoritatea competentd a entitatii de
aprobare si ESMA fsi pot exercita toate
competengele de supraveghere n temeiul
prezentului regulament. ESMA prezintd
Comisiei proiectele de standarde tehnice
de reglementare mengionate la primul
paragraf pand la ...

Or. en

re

Propus de personalul ESMA. Scopul proiectelor de standarde tehnice de reglementare
propuse este acela de a avea un cadru de cooperare care defineste modul in care ar trebui sa
colaboreze autoritatile nationale competente, care supravegheaza administratorii/entitatile
din UE la nivel national, cu ESMA, care supravegheaza doar indicii de referintd din tari terte

ai acestor administratori/entitafi.

Amendamentul 1156
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 12
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 40

Textul propus de Comisie

(12)  Articolul 40 se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,1.  Tnsensul prezentului regulament,
ESMA este autoritatea competentd
pentru:

(@) administratorii de indici de
referingd critici mentionayi la articolul 20
alineatele (1) si (2);

(b) administratorii de indici de
referinga mengionayi la articolele 30 si 32;

(© administratorii sau alte entitdfi
supravegheate care depun cererea de
aprobare sau care au aprobat un indice de
referinga furnizat intr-0 tard tertd in
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Amendamentul

eliminat
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conformitate cu articolul 33;

(d) contribuitorii supravegheari la
indici de referinga critici mentionati la
articolul 20 alineatul (1);

(e contribuitorii supravegheati la
indicii de referinga mentionayi la articolele
30, 32 si 33.

2. Fiecare stat membru desemneazd
autoritatea competentd relevantd
responsabild de indeplinirea sarcinilor
care decurg din prezentul regulament in
ceea ce priveste administratorii si
entitatile supravegheate si informeaza
Comisia si ESMA n acest sens.

3. Un stat membru care desemneazd
mai multe autoritati competente in
conformitate cu alineatul (2) defineste
clar rolurile care ii revin fiecdreia dintre
autoritatile competente respective si
desemneaza o singurd autoritate
responsabili de coordonarea cooperidrii §i
a schimbului de informarii cu Comisia, cu
ESMA si cu autoritdtile competente ale
celorlalte state membre.

4, ESMA publica pe site-ul sdau
internet lista autoritatilor competente
desemnate in conformitate cu alineatele

(1)-3).7;

Or. en

Amendamentul 1157
Brian Hayes

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 12
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 40 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul
(© administratorii sau alte entitdfi eliminat
supravegheate care depun cererea de

aprobare sau care au aprobat un indice de
referinga furnizat intr-0 tara terta in
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conformitate cu articolul 33;

Or. en

Justificare

Aceasta propunere ar supune un administrator de indici de referinta din UE care aprobad un
indice de referinta dintr-0 tara terta unei duble supravegheri din partea ESMA si a autoritatii
nagionale competente relevante. Este complet nenecesar, intrucat administratorul de indici de
referinta din UE trebuie, in orice caz, sa aplice exact aceleasi reguli tuturor indicilor sdi de
referinya.

Amendamentul 1158
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 12
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 40 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(© administratorii sau alte entitdfi eliminat
supravegheate care depun cererea de

aprobare sau care au aprobat un indice de

referinga furnizat intr-0 tard tertd in

conformitate cu articolul 33;

Or. en

Justificare

Modificarea propusa poate conduce la supravegherea administratorilor de indici de referinta
atat de catre autoritatile nagionale competente, céat si de catre ESMA, ceea ce ar crea sarcini
administrative suplimentare fara vreun beneficiu tangibil. Acest amendament trebuie privit
prin coroborare cu eliminarea articolului 33.

Amendamentul 1159
Caroline Nagtegaal

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 12
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 40 — alineatul 1 — litera c
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Textul propus de Comisie

(c) administratorii sau alte entitati
supravegheate care depun cererea de
aprobare sau care au aprobat un indice de
referintd furnizat intr-0 tarda terta in
conformitate cu articolul 33;

Amendamentul 1160
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 46

Textul propus de Comisie

(17)  articolul 46 se elimind;

[...]

Amendamentul

(©) procesul de aprobare a unei cereri
de aprobare de cdtre administratorii sau
alte entitati supravegheate care depun
cererea de aprobare in conformitate cu
articolul 33. Tn urma admiterii Tn registrul
public a indicilor de referinta aprobati, in
temeiul articolului 36¢c, ESMA este
singura responsabila pentru
supravegherea indicilor de referinga
aprobari;

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Revenire la textul inigial al articolului 46 care apare in Regulamentul privind indicii de

referinga (UE) nr. 2016/1011 convenit.

Amendamentul 1161
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 19
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Regulamentul (UE) nr. 2016/1011
Articolul 481 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Cuantumul taxei individuale
aplicate unui administrator trebuie sa
acopere toate costurile administrative
suportate de ESMA pentru activitatile pe
care le-a desfasurat in legatura cu
supravegherea. Acesta trebuie sa fie
proportional cu cifra de afaceri a
administratorului.

Amendamentul

2. Cuantumul taxei individuale
aplicate unui administrator trebuie sa
acopere toate costurile administrative
suportate de ESMA pentru activitatile pe
care le-a desfasurat in legatura cu
supravegherea si trebuie sa fie proportional
cu cifra de afaceri a administratorului.

Or. en

Justificare

Propus de personalul ESMA. Date fiind caracteristicile specifice ale domeniului indicilor de
referinsa, este posibil ca cifra de afaceri sa nu fie in toate cazurile referinta adecvata pentru
calcularea taxelor de supraveghere; prin urmare se sugereaza ca ESMA sa fie imputernicita
sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa defineasca taxele de

supraveghere adecvate.

Amendamentul 1162
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 19
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 48l — alineatul 3 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE627.681v01-00
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Amendamentul

ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a defini
tipul de taxe, cazurile in care se percep
taxe, cuantumul taxelor si modalitatea de
plata a acestora. ESMA prezinta Comisiei
proiectele de standarde tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf pind la ...

Or.en
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Justificare

Propus de personalul ESMA. Date fiind caracteristicile specifice ale domeniului indicilor de
referintd, este posibil ca cifra de afaceri sa nu fie in toate cazurile referinta adecvata pentru
calcularea taxelor de supraveghere; prin urmare se sugereaza ca ESMA sa fie imputernicita
sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa defineasca taxele de
supraveghere adecvate.

Amendamentul 1163
Caroline Nagtegaal, Ludék Niedermayer, Kay Swinburne

Propunere de regulament

Articolul 8 — paragraful 1 — punctul 19 a (nou)
Regulamentul (UE) nr. 2016/1011

Articolul 51 — alineatul 4 a (nhou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(19a) Laarticolul 51, se introduce
urmdtorul alineat:

w4a. Un indice de referintd existent care a
fost desemnat ca fiind critic prin
intermediul unui act de punere in aplicare
adoptat de Comisie Tn conformitate cu
articolul 20 si care nu indeplineste
ceringele necesare pentru obginerea unei
autorizarii n conformitate cu articolul 34
din prezentul regulament pdnd la 1
ianuarie 2020 poate fi utilizat, in cazul in
care sistarea sa ar afecta continuitatea
contractelor care il utilizeazd ca referintd,
pand la 31 decembrie 2021.”;

Or. en

Amendamentul 1164
Kay Swinburne
in numele Grupului ECR

Propunere de regulament
Articolul 9

Textul propus de Comisie Amendamentul

[...] eliminat
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Or. en

Amendamentul 1165
Olle Ludvigsson

Propunere de regulament

Articolul 9
Regulamentul (UE) 2017/1129
Articolul 9
Textul propus de Comisie Amendamentul
[...] eliminat

Or. en

Justificare

Transferul competenei in materie de prospecte nationale fara conexiune transfrontalierd sau
cu o conexiune transfrontalierd foarte limitata de la autoritatile nagionale competente la
ESMA nu pare justificata. Aceasta ar putea afecta negativ functionarea pierelor nagionale de
valori mobiliare si finansarea IMM-urilor. Daca se preconizeaza transferul unei parti a
competentei in materie de prospecte catre ESMA, o astfel de initiativa ar fi trebuit sa fie
precedata de o evaluare a impactului, inclusiv de consultarea partilor interesate.

Amendamentul 1166
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 9

Textul propus de Comisie Amendamentul

[..]] eliminat

Or. en

Justificare

Autoritatile nationale competente dispun de expertiza considerabild in ceea ce priveste
aprobarea prospectelor. Transferul catre ESMA a competentei de aprobare a anumitor
prospecte ar crea sarcini administrative suplimentare costisitoare.
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Amendamentul 1167
Mady Delvaux, Neena Gill

Propunere de regulament
Articolul 9

Textul propus de Comisie Amendamentul

[...] eliminat

Or. en

Justificare

Centralizarea supravegherii anumitor tipuri de prospecte la ESMA nu ar avea alt rezultat
decdt pierderea de expertiza de supraveghere, fara sa conducd, cel mai probabil, la vreun
castig de eficiensa.

Amendamentul 1168
Brian Hayes

Propunere de regulament
Articolul 9

Textul propus de Comisie Amendamentul

[..] eliminat

Or. en

Justificare

Preluarea de catre ESMA a supravegherii directe a controlului si aprobarii anumitor
prospecte ar elimina rolul vital pe care il joacd in acest proces autoritatile nagionale
competente. Centralizarea acestor procese la ESMA, in detrimentul operagiunilor nationale si
locale, ar determina in mod inevitabil emitenyii (in special pe cei din tari terte) sa mute pe
alte piere de capital emisiunea, distribuirea si cotarea valorilor lor mobiliare.

Amendamentul 1169
Sander Loones

Propunere de regulament
Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 1 - litera b
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Regulamentul (UE) 2017/1129
Articolul 2 —alineatul 1 — literele za-zd

Textul propus de Comisie

(b) se introduc urmdtoarele definitii:

»(za) «societati imobiliare) inseamnad
intreprinderile ale cdror activitati
principale se referd la activitatile
economice enumerate in sectiunea L din
anexa | la Regulamentul (CE)

nr. 1893/2006 al Parlamentului European
si al Consiliului*.

(zb)  «societdti miniere» inseamnd
intreprinderile ale cdror activitafi
principale se referd la activitdtile
economice enumerate Tn sectiunea B,
diviziunile 05-08 din anexa | la
Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

(zc)  «societdti specializate in cercetdiri
stiinzifice» inseamnad intreprinderile ale
cdror activitati principale se referd la
activitatile economice enumerate in
sectiunea M, diviziunea 72, grupa 72.1
din anexa I la Regulamentul (CE)

nr. 1893/2006.

(zd)  «societati de transport maritim»
inseamnd intreprinderile a caror activitate
principala se referd la activitatile
economice enumerate Tn sectiunea H,
diviziunea 50 din anexa | la
Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

* Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 20 decembrie 2006 de stabilire a
Nomenclatorului statistic al activitatilor
economice NACE a doua revizuire si de
modificare a Regulamentului (CEE)

nr. 3037/90 al Consiliului, precum si a
anumitor regulamente CE privind
domenii statistice specifice (JO L 393,
30.12.2006, p. 1).”;
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Amendamentul 1170
Othmar Karas

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 1 - litera b
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 2 —alineatul 1 — literele za-zd

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) se introduc urmdtoarele definitii: eliminat

w(za) «societati imobiliare» inseamnd
intreprinderile ale cdror activitafi
principale se referd la activitdtile
economice enumerate in sectiunea L din
anexa | la Regulamentul (CE)

nr. 1893/2006 al Parlamentului European
si al Consiliului*.

(zb)  «societati miniere» inseamnad
intreprinderile ale cdror activitafi
principale se referd la activitatile
economice enumerate in sectiunea B,
diviziunile 05-08 din anexa I la
Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

(zc)  «societati specializate in cercetiri
stiintifice» inseamnad intreprinderile ale
caror activitati principale se refera la
activitdtile economice enumerate in
sectiunea M, diviziunea 72, grupa 72.1
din anexa | la Regulamentul (CE)

nr. 1893/2006.

(zd)  «societati de transport maritim»
inseamnd intreprinderile a caror activitate
principald se referd la activitdtile
economice enumerate in sectiunea H,
diviziunea 50 din anexa | la
Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

* Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 20 decembrie 2006 de stabilire a
Nomenclatorului statistic al activitatilor
economice NACE a doua revizuire si de
modificare a Regulamentului (CEE)

nr. 3037/90 al Consiliului, precum si a
anumitor regulamente CE privind
domenii statistice specifice (JO L 393,
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30.12.2006, p. 1). ”;

Or. en

Justificare

Tindnd seama de preocupadrile legate de conformitatea cu jurisprudenta Meroni a Currii de
Justitie, de controlul adecvat al autoritatilor competente asupra prospectelor si in
conformitate cu amendamentul introdus la articolul 31a alineatul (1) litera (c) prin articolul
9 alineatul (1) punctul 10 din propunerea Comisiei, prezentul amendament elimina
introducerea definiziilor in contextul propunerii Comisiei de a incredinza ESMA sarcina
aprobarii prospectelor elaborate de emitenyi specializasi.

Amendamentul 1171
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 4 — litera a
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 22 — alineatul 6a — paragraful 4 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Tn scopul exercitdrii controlului asupra
conformarii activitatii publicitare la
ceringele stabilite la alineatele (2)-(4), la
cererea ESMA, comunicarea cu caracter
publicitar este redactatd intr-o limba
uzuald in domeniul finangelor
internagionale.

Or. en

Justificare

Propus de personalul ESMA. Pentru ca ESMA sa poata aproba in mod eficient prospectele
enumerate la acest alineat, ele ar trebui sa fie redactate intr-o limba uzuala in domeniul
finangelor internagionale. ESMA nu dispune de capacitati suficiente pentru a asigura
traducerea in toate limbile UE, iar utilizarea serviciilor externe de traducere ar fi prea lenta
si costisitoare.

Amendamentul 1172
Sven Giegold
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in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 6
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 27 — alineatul 3a — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Prin derogare de la alineatele (1), 1. Prin derogare de la alineatele (1),
(2) si (3), atunci cand ESMA este (2) si (3), atunci cand ESMA este
autoritatea competenta in conformitate cu autoritatea competenta in conformitate cu
articolul 31a, prospectul se elaboreaza fie articolul 31a, prospectul se elaboreaza intr-
intr-o limbd acceptati de autorititile o limba uzuala in domeniul finantelor
competente din fiecare stat membru internationale.

gazdd, fie intr-o limba uzuala in domeniul
finantelor internationale, la alegerea
emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piaga reglementatd.

Or. en

Justificare

Propus de personalul ESMA. Pentru ca ESMA sa poata aproba in mod eficient prospectele
enumerate la articolul 22, ele ar trebui sa fie redactate intr-o limba uzuala in domeniul
finangelor internagionale. ESMA nu dispune de capacitati suficiente pentru a asigura
traducerea in toate limbile UE, iar utilizarea serviciilor externe de traducere ar fi prea lenta
si costisitoare.

Amendamentul 1173
Pervenche Beres

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 9 — litera a
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 30 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
Prin derogare de la primul paragraf, in Prin derogare de la primul paragraf, in
cazul in care o tara terta figureaza pe lista cazul Tn care o tara terta figureaza pe lista
jurisdictiilor considerate ca avand jurisdictiilor considerate ca avand
deficiente strategice in politicile lor deficiente strategice in politicile lor
nationale de combatere a spalrii banilor si nationale de combatere a spalarii banilor si
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a finantarii terorismului, care prezinta
pericole semnificative pentru sistemul
financiar al Uniunii, dupa cum se
mentioneaza intr-un act delegat in vigoare
adoptat de Comisie in temeiul articolului 9
din Directiva (UE) 2015/849 a
Parlamentului European si a Consiliului*,
ESMA nu poate incheia acorduri de
cooperare cu autoritatile de supraveghere
din tara terta respectiva.

Amendamentul 1174
Pervenche Beregs

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 9 — litera a

Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 30 — alineatul 1 — nota de subsol *

Textul propus de Comisie

* Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului din 20 mai 2015
privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spalarii banilor sau
finantarii terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).;

Amendamentul 1175
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a - litera a
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a finantarii terorismului, care prezinta
pericole semnificative pentru sistemul
financiar al Uniunii, dupa cum se
mentioneaza intr-un act delegat in vigoare
adoptat de Comisie in temeiul Directivei
(UE) 2018/843 a Parlamentului European
si a Consiliului*, ESMA nu poate incheia
acorduri de cooperare cu autoritatile de
supraveghere din tara terta respectiva.

Or. en

Amendamentul

* Directiva (UE) 2018/843 a Parlamentului
European si a Consiliului din 30 mai 2018
de modificare a Directivei (UE) 2015/849
privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spélarii banilor sau
finantarii terorismului, precum si de
modificare a Directivelor 2009/138/CE si
2013/36/UE (JO L 156, 19.6.2018, p. 43-
74).;

Or. en
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Textul propus de Comisie

€)) prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilitd in
Uniune care se refera la admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata a
unor valori mobiliare, altele decét titlurile
de capital, care urmeaza sa fie
tranzactionate exclusiv pe o piata
reglementatd sau pe un segment specific
al acesteia, la care pot avea acces doar
investitori calificasi Tn scopul
tranzactiondrii unor astfel de valori
mobiliare;;

Amendamentul

@) prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilita in
Uniune care se refera la admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata a
unor valori mobiliare, altele decét titlurile
de capital, a cdror valoare nominaldi
unitara se ridicd la cel putin 100 000
EUR;

Or. en

Justificare

Propus de personalul ESMA. Aceasta modificare asigura faptul ca ESMA primeste sarcina de
a aproba doar prospectele elaborate de emitenyi profesionisti care activeaza la nivelul UE.

Amendamentul 1176
Pervenche Beres

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

@ prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilitd Tn
Uniune care se refera la admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata a
unor valori mobiliare, altele decét titlurile
de capital, care urmeazi sa fie
tranzactionate exclusiv pe o piata
reglementatd sau pe un segment specific
al acesteia, la care pot avea acces doar
investitori calificasi Tn scopul
tranzactiondrii unor astfel de valori
mobiliare;
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Amendamentul

@ prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilita in
Uniune care se referd la admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata a
unor valori mobiliare, altele decat titlurile
de capital, a caror valoare nominala

unitard se ridicd la cel putin 100 000
EUR,;
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Or. en

Amendamentul 1177
Wolf Klinz, Ramon Tremosa i Balcells, Thierry Cornillet

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
@ prospectele elaborate de orice @ prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilitd In entitate sau persoanad juridica stabilitd in
Uniune care se refera la admiterea la Uniune care se refera la admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata a tranzactionare, pe piete reglementate din
unor valori mobiliare, altele decét titlurile mai multe state membre, a unor valori
de capital, care urmeazd sa fie mobiliare a caror valoare nominald
tranzactionate exclusiv pe o piata unitara se ridicd la cel putin 100 000
reglementatd sau pe un segment specific EUR;

al acesteia, la care pot avea acces doar
investitori calificasi Tn scopul
tranzactionarii unor astfel de valori

mobiliare;

Or.en
Amendamentul 1178
Wolf Klinz, Ramon Tremosa i Balcells, Thierry Cornillet
Propunere de regulament
Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129
Articolul 31a — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) prospectele elaborate de orice (b) prospectele elaborate de orice
entitate sau persoana juridica stabilitd Tn entitate sau persoana juridica stabilita n
Uniune care se refera la titluri garantate cu Uniune care se refera la tranzactionarea de
active; titluri garantate cu active Tn mai multe
state membre;

Or.en
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Amendamentul 1179
Othmar Karas

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(© prospectele elaborate de eliminat
urmdtoarele categorii de societiti
comerciale stabilite in Uniune:

Q) societati imobiliare;

(i)  societati miniere;

(iif)  societari specializate In cercetarea
stiintifica;

(iv)  societati de transport maritim.

Justificare

Amendamentul

Or. en

Tindnd seama de preocuparile legate de conformitatea cu jurisprudenta Meroni a Curii de
Justirie si de controlul adecvat al autoritatilor competente asupra prospectelor, prezentul
amendament elimina propunerea Comisiei de a incredinta ESMA sarcina aprobarii

prospectelor elaborate de emitenyi specializafi.

Amendamentul 1180
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) prospectele elaborate de eliminat
urmdtoarele categorii de societati
comerciale stabilite in Uniune:

AM\1162467R0O.docx 105/162

Amendamentul

PE627.681v01-00

RO



RO

Q) societati imobiliare;

(i)  societati miniere;

(ilf)  societari specializate in cercetarea
stiintifica;

(iv)  societati de transport maritim.

Justificare

Or. en

Propus de personalul ESMA. Emitenrii specializasi sunt adesea locali, iar prospectele
aferente au volum relativ redus. Prin urmare, este improbabil ca ESMA sa fie in masurad sa
aduca o valoare adaugata in ceea ce priveste expertiza specializata in contextul controlului.

Amendamentul 1181
Sander Loones

Propunere de regulament

Articolul 9 — paragraful 1 — punctul 10
Regulamentul (UE) 2017/1129

Articolul 31a — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(© prospectele elaborate de eliminat
urmdtoarele categorii de societdfi
comerciale stabilite in Uniune:

Q) societati imobiliare;

(i)  societati miniere;

(iif)  societari specializate In cercetarea
stiintifica;

(iv)  societati de transport maritim.

Amendamentul 1182
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament
Articolul 9 a (nou)
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Regulamentul (UE) nr. 909/2014

Articolele 25, 25a-25p, 69, anexa II (noud) si anexa III (noua)

Textul in vigoare

Articolul 25
Tari terte

1. Un CSD dintr-o tara terti poate
presta serviciile mentionate in anexa pe
teritoriul Uniunii, inclusiv prin infiinfarea
unei sucursale.

2. Tn pofida alineatului (1), un CSD
dintr-o tara terta care intentioneazd sa
presteze serviciile de baza mentionate la
punctele 1 si 2 din sectiunea A a anexei in
legdtura cu instrumentele financiare
constituite Tn temeiul legislatiei unui stat
membru prevazute la articolul 49 alineatul
(1) al doilea paragraf sau sa infiinteze o
sucursala intr-un stat membru face obiectul
procedurii mengionate la alineatele (4)-
(12) de la prezentul articol.

3. Un CSD stabilit si autorizat n
Uniune poate institui sau mentine o
conexiune cu un CSD dintr-o tard terta in
conformitate cu articolul 48.

4. Dupa consultarea autoritatilor
mentionate la alineatul (5), AEVMP poate
recunoaste un CSD dintr-o tara terta care a
solicitat recunoasterea in vederea prestdirii
serviciilor mengionate la alineatul (2), in
cazul in care sunt indeplinite urméatoarele
conditii:

@ Comisia a adoptat o decizie in
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Amendamentul

Articolul 9a

Modificari la Regulamentul (UE) nr.
909/2014

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se
modifica dupd cum urmeaza:

(1) Articolul 25 se modifica dupd cum
urmeaza:

LArticolul 25
Tari terte

1. Un CSD dintr-o tara terta poate sa
presteze serviciile de baza mentionate in
sectiunea A a anexei in legaturd cu
instrumentele financiare constituite in
temeiul legislatiei unui stat membru
prevazute la articolul 49 alineatul (1) al
doilea paragraf sau emise de un emitent
stabilit Tntr-un stat membru, inclusiv prin
stabilirea unei conexiuni in conformitate
cu articolul 48 sau poate sa infiinteze o
sucursala intr-un stat membru doar daca
respectivul CSD dintr-o tara terta este
recunoscut de ESMA in conformitate cu
procedura mentionata la alineatele (2)-
(11) de la prezentul articol.

2. Dupa consultarea autoritatilor
mentionate la alineatul (5), ESMA poate
recunoaste un CSD dintr-o tara terta care a
solicitat recunoasterea in cazul in care sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

€)) Comisia a adoptat un act de punere
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conformitate cu alineatul (9);

(b) CSD-ul dintr-o tara terta face
efectiv obiectul autorizarii, al supravegherii
si al controlului sau, daca sistemul de
decontare a titlurilor de valoare este
gestionat de o banca centrala, al
controlului, prin care se asigura
conformitatea deplina cu cerintele
prudentiale aplicabile n tara terta
respectiva;

(c) au fost incheiate acorduri de
cooperare, in conformitate cu alineatul
(10), intre AEVMP si autoritatile
responsabile din tara terta respectiva
(denumite in continuare ,,autoritati
responsabile din tara terta”);

(d) atunci cand este relevant, CSD-ul
dintr-o tara terta adopta masurile necesare
pentru a permite respectarea de catre
utilizatorii sai a legislatiilor nationale
relevante ale statelor membre in care CSD-
ul din tara terta intentioneaza sa presteze
servicii de tip CSD, inclusiv a legilor
mentionate la articolul 49 alineatul (1) al
doilea paragraf, iar caracterul adecvat al
masurilor respective a fost confirmat de
autoritatile competente din statul membru
n care CSD-ul din tara terta intentioneaza
sa presteze servicii de tip CSD.
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n aplicare Tn conformitate cu alineatul (9);

(b) CSD-ul dintr-o tara terta face
efectiv obiectul autorizarii, al supravegherii
si al controlului sau, daca sistemul de
decontare a titlurilor de valoare este
gestionat de o banca centrala, al
controlului, prin care se asigura
conformitatea deplina cu cerintele
prudentiale aplicabile n tara terta
respectiva;

(c) au fost incheiate acorduri de
cooperare, in conformitate cu alineatul
(10), intre ESMA i autoritatile
responsabile din tara terta respectiva
(denumite in continuare ,,autoritati
responsabile din tara terta”);

(d) atunci cand este relevant, CSD-ul
dintr-o tara terta adopta masurile necesare
pentru a permite respectarea de catre
utilizatorii sai a legislatiilor nationale
relevante ale statelor membre in care CSD-
ul din tara terta intentioneaza sa presteze
servicii de tip CSD, inclusiv a legilor
mentionate la articolul 49 alineatul (1) al
doilea paragraf, iar caracterul adecvat al
masurilor respective a fost confirmat de
autoritatile competente din statul membru
in care CSD-ul din tara terta intentioneaza
sa presteze servicii de tip CSD;

(da) CSD-ul este stabilit sau autorizat
Tntr-o tard tertd care nu este consideratdi
de Comisie, in conformitate cu Directiva
(UE) 2015/849 a Parlamentului European
si a Consiliului, ca avand deficienge
strategice in regimul sau de combatere a
spalarii banilor si de combatere a
finangdarii terorismului care sa reprezinte
0 ameninfare semnificativa la adresa
sistemului financiar al Uniunii;

(db) s-a stabilit ca CSD-ul dintr-o tard
terta nu este important intr-o mdsurd
substantialda, nici susceptibil de a deveni
important intr-o mdsura substantiali
(CSD de nivel 1), in conformitate cu
alineatul (3).

3. ESMA stabileste daci un CSD este
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important intr-o mdsura substantiald sau
este susceptibil de a deveni important intr-
o mdsurd substantiald pentru stabilitatea
financiard a Uniunii sau a unuia ori mai
multor state membre (CSD de nivel 2),
tindnd cont de toate criteriile urmdtoare:

(a) natura, dimensiunea si complexitatea
activitatii CSD-ului dintr-o tara terta;

(b) efectul pe care intrarea in dificultate
majora a unui CSD dintr-0 tara tertd sau
perturbarea activitdatii unui CSD dintr-o
tard tertd il poate avea asupra pietelor
critice, asupra institugiilor financiare sau
sistemului financiar in general si asupra
stabilitarii financiare a Uniunii;

(c) daca CSD-ul dintr-o tarda tertd
gestioneazd un sistem de decontare a
valorilor mobiliare care intra sub
incidenza legislariei unui stat membru;

(d) daca CSD-ul dintr-o tara terti
presteazd servicii notariale $i de
administrare centralizati in legaturd cu
instrumente financiare constituite in
temeiul legislariei unui stat membru sau
emise de un emitent stabilit intr-un stat
membru, precum si sfera de cuprindere a
acestor servicii;

(e) daca CSD-ul dintr-o tarda tertd
presteazd servicii de decontare in legatura
cu instrumente financiare constituite in
temeiul legislagiei unui stat membru,
precum si sfera de cuprindere a acestor
servicii;

(f) valutele in care se efectueazdi
decontarea;

(g) dupa caz, daca etapa in numerar a
sistemului de decontare a valorilor
mobiliare gestionat de CSD-ul dintr-o tara
terta este decontata in registrele unei
banci centrale din Uniune;

(h) conexiunile, interdependengele sau
alte interacriuni ale CSD-ului dintr-o tard
terta cu infrastructurile pietei financiare
din Uniune;
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(i) structura de participangi a CSD-ului
dintr-o tara terta.

4. Tn cazul in care ESMA stabileste ci un
CSD dintr-o tara tertd este de nivel 2, in
conformitate cu alineatul (3), aceasta
poate sd recunoasca respectivul CSD
dintr-o tara tertd doar daca, pe lingd
condigiile mengionate la alineatul (2)
literele (a)-(c), sunt indeplinite
urmdtoarele condifii:

(a) CSD-ul dintr-o tara tertd respecta, la
momentul recunoasterii si, ulterior, in
permanentd, cerintele stabilite la articolul
6 alineatele (3) si (4), la articolul 7, la
articolele 26-47 si la articolul 48
alineatele (1) si (3)-(7), se asigura ca
valorile mobiliare pot fi reprezentate sub
forma dematerializata ca imobilizari sau
ca urmare a unei emisiuni directe n
forma dematerializata in sensul
articolului 3 si permite decontarea
tranzactiilor in conformitate cu articolul 5
alineatul (3). ESMA ia in considerare, in
conformitate cu articolul 25a alineatul
(2), masura in care conformitatea CSD-
ului dintr-o tara tertd cu cerintele
respective este asiguratd de conformitatea
CSD-ului dintr-o tard tertd cu cerintele
comparabile aplicabile in rara terza;

(b) daca CSD-ul dintr-o tara terta
presteaza el insusi servicii auxiliare de tip
bancar, CSD-ul respectd cerintele
specificate la litera (a), precum si
ceringele stabilite la articolul 54 alineatul
(3) literele (c)-(f) si la articolul 59
alineatele (1) si (3)-(4), si CSD-ul este
autorizat sd presteze servicii auxiliare de
tip bancar in temeiul legislariei aplicabile
a tarii terte. Tn cazul in care un CSD
dintr-o tara tertd a desemnat o institutie
de credit sa presteze servicii auXiliare de
tip bancar, CSD-ul respecta cerintele
specificate la litera (a), iar institugia de
credit respectd ceringele stabilite la
articolul 54 alineatele (4) si (6) si la
articolul 59. ESMA ia in considerare, n
conformitate cu articolul 25a alineatul
(2), masura in care conformitatea CSD-
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5. Atunci cand evalueaza daca sunt
indeplinite conditiile mentionate la
alineatul (4), AEVMP se consulta cu:

@ autoritatile competente ale statelor
membre Tn care CSD-ul dintr-o tara terta
intentioneaza sa presteze servicii de tip
CSD, in special Tn ceea ce priveste modul
n care CSD-ul din tara terta intentioneaza
sa respecte cerinta mentionata la alineatul
(4) litera (d);

(b) autoritatile relevante;

(© autoritatile responsabile din tara
tertd insarcinate cu autorizarea,
supravegherea si controlul CSD-urilor.

6. CSD-urile din tari terte mentionate
la alineatul (2) depun cererea de
recunoastere la AEVMP.
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ului dintr-o tara tertd cu cerintele
respective este asiguratd de conformitatea
CSD-ului dintr-o tara tertd cu cerintele
comparabile aplicabile in rara terza;

(c) CSD-ul dintr-o tard terta a furnizat
ESMA o declaratie scrisd, semnatdi de
reprezentantul sdiu legal, prin care isi
exprimd consimtamdntul neconditionat de
a furniza, in termen de 72 de ore de la
primirea solicitarii ESMA in acest sens,
orice documente, evidenge, informayii si
date pe care respectivul CSD le detine in
orice moment si de a permite ESMA
accesul la oricare dintre sediile CSD-ului,
inclusiv la sediile prestatorilor de servicii
carora CSD-ul le externalizeaza servicii
sau activitagi, precum si un aviz juridic
motivat din partea unui expert juridic
independent prin care se confirma cai
consimgamdntul exprimat este valabil si
executoriu Tn temeiul legislariei aplicabile
relevante;

(d) CSD-ul dintr-o tara tertdi a luat toate
madsurile necesare si a instituit toate
procedurile necesare pentru a asigura
conformitatea efectivd cu ceringele
prevazute la literele (a)-(c), dupa caz.

5. Atunci cand evalueaza daca sunt
indeplinite conditiile mentionate la
alineatele (2)-(4), ESMA se consulta cu:

@ autoritatile competente ale statelor
membre Tn care CSD-ul dintr-o tara terta
intentioneaza sa presteze servicii de tip
CSD, n special in ceea ce priveste modul
n care CSD-ul din tara terta intentioneaza
sa respecte cerinta mentionata la alineatul
(2) litera (d);

(b) autoritatile relevante;

(© autoritatile responsabile din tara
terta insarcinate cu autorizarea,
supravegherea si controlul CSD-urilor.

6. CSD-urile din tari terte mentionate
la alineatul (2) depun cererea de
recunoastere la ESMA, dupa intrarea in
vigoare a standardelor tehnice de
reglementare mentionate la alineatul (13)
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CSD-ul solicitant prezinta ESMA toate
informatiile considerate necesare pentru
recunoasterea sa. In termen de 30 de zile
lucratoare de la primirea cererii, ESMA
evalueaza daca aceasta este completd. Daca
cererea nu este completd, ESMA fixeaza
un termen n care CSD-ul solicitant trebuie
sa furnizeze informatii suplimentare.

Autoritatile competente din statele membre
in care CSD-ul dintr-o tara terta
intentioneaza sa presteze servicii de tip
CSD evalueaza conformitatea CSD-ului
din tara terta cu legile mentionate la
alineatul (4) litera (d) si informeaza
AEVMP, transmitandu-i o decizie motivata
temeinic privind conformitatea sau
neconformitatea, n termen de trei luni de
la primirea tuturor informatiilor necesare
din partea AEVMP.

Decizia de recunoastere se bazeaza pe
conditiile stabilite la alineatul (4).

Tn termen de sase luni de la depunerea unei
cereri complete, ESMA transmite CSD-
ului solicitant, in scris, o decizie motivata
temeinic de acordare sau de refuz al
recunoasterii.
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si dupd adoptarea de citre Comisie a unui
act de punere in aplicare in conformitate
cu alineatul (9) in legatura cu tara terta
n care este stabilit CSD-ul solicitant.
CSD-ul solicitant prezinta AEVMP toate
informatiile considerate necesare pentru
recunoasterea sa. In termen de 30 de zile
lucratoare de la primirea cererii, AEVMP
evalueaza daca aceasta este completd. Daca
cererea nu este completd, AEVMP fixeaza
un termen n care CSD-ul solicitant trebuie
sa furnizeze informatii suplimentare.

Autoritatile competente din statele membre
n care CSD-ul dintr-o tara terta
intentioneaza sa presteze servicii de tip
CSD evalueaza conformitatea CSD-ului
din tara tertd cu legile mentionate la
alineatul (2) litera (d) si informeaza
ESMA, transmitandu-i o decizie motivata
temeinic privind conformitatea sau
neconformitatea, n termen de trei luni de
la primirea tuturor informatiilor necesare
din partea ESMA.

Decizia de recunoastere se bazeaza pe
conditiile stabilite la alineatele (2) si (4),
dupii caz. In termen de sase luni de la
depunerea unei cereri complete, AEVMP
transmite CSD-ului solicitant, in scris, 0
decizie motivatd temeinic de acordare sau
de refuz al recunoasterii.

6a. Fard a aduce atingere alineatului
(6), In lipsa unui act de punere in aplicare
in conformitate cu alineatul (9) Tn ceea ce
priveste jurisdictia Tn care este stabilit
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CSD-ul dintr-o tara tertd, un CSD dintr-0
tara terta transmite ESMA o notificare in
care precizeazd dacd presteazd sau
intentioneaza sa presteze serviciile
mentionate la alineatul (1) sau dacd are o
sucursald ori intentioneaza sa deschida o
sucursald intr-un stat membru.
Notificarea contine urmadtoarele
informayii:

(@) denumirea comerciala a CSD-ului
dintr-o tara tertd;

(b) adresa sediului social al CSD-ului
dintr-o tara tertd;

(© datele de contact (inclusiv adresa
de e-mail si numdrul de telefon) al
persoanei responsabile pentru notificare;

(d) lista statelor membre in care CSD-ul
dintr-o tara tertd presteazd sau
intentioneaza sa presteze serviciis

(e) serviciile de bazd enumerate in
sectiunea A a anexei pe care CSD-ul
dintr-o tara tertd le presteazd sau
intentioneaza sa le presteze in Uniune, per
fiecare stat membru;

® daca CSD-ul dintr-o tara terti are
o sucursald sau intentioneazd sa deschida
o sucursald intr-un stat membru gi
serviciile pe care CSD-ul le presteaza sau
intentioneaza sa le presteze prin
respectiva sucursala;

(9) daca CSD-ul dintr-o tard tertd
gestioneazd un sistem de decontare a
valorilor mobiliare care intrd sub
incidenya legislariei unui stat membru;

(h)  daca CSD-ul dintr-o tara tertd
presteazd servicii notariale si de
administrare centralizatd in legaturd cu
instrumente financiare constituite in
temeiul legislagiei unui stat membru sau
emise de un emitent stabilit Tntr-un stat
membru, precizand tipul de instrumente
financiare si statele membre in cauzai;

(1) daca CSD-ul dintr-o tard terta
presteaza servicii de decontare in legaturd
cu instrumente financiare constituite in
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7. Autoritatile competente ale statelor
membre —in care CSD-ul din tara terta,
recunoscut in mod corespunzator in
temeiul alineatului (4), presteaza servicii
de tip CSD — in stransa cooperare cu
AEVMP, pot solicita autoritatilor
responsabile din tara terta:

(@) sa raporteze periodic cu privire la
activitatile CSD-ului din tara terta in
respectivele state membre gazda, inclusiv
n scopul colectarii de date statistice;

(b) sa comunice, intr-un termen
adecvat, identitatea emitentilor si a
participantilor la sistemele de decontare a
titlurilor de valoare gestionate de CSD-ul
din tara tertd care presteaza servicii in
respectivul stat membru gazda, precum si
orice altd informatie relevanta referitoare la
activitatile CSD-ului din tara terta respectiv
in statul membru gazda.

8. AEVMP, dupa consultarea
autoritatilor mentionate la alineatul (5),
reexamineaza recunoasterea CSD-ului din
tara terta in cazul extinderii de citre CSD-
ul respectiv, in Uniune, a serviciilor sale in
conformitate cu procedura prevazuta la
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temeiul legislagiei unui stat membru,
precizand tipul de instrumente financiare
si statele membre in cauzd;

() valutele in care se efectueazd
decontarea,;

(K) dupa caz, dacd etapa in numerar a
sistemului de decontare a valorilor
mobiliare gestionat de CSD-ul dintr-o tara
terta este decontata in registrele unei
banci centrale din Uniune;

Q) conexiunile, interdependengele sau
alte interacriuni ale CSD-ului dintr-o tard
terta cu infrastructurile pietei financiare
din Uniune;

(m)  structura de participansi a CSD-
ului dintr-o tara terta.

ESMA transmite aceste informaii
Comisiei.

7. Autoritatile competente ale statelor
membre —n care CSD-ul din tara terta,
recunoscut in mod corespunzator in
temeiul alineatului (2) sau al alineatului
(4), presteaza servicii de tip CSD —n
stransa cooperare cu ESMA, pot solicita
autoritatilor responsabile din tara terta:

(@) sa raporteze periodic cu privire la
activitatile CSD-ului din tara terta in
respectivele state membre gazda, inclusiv
in scopul colectarii de date statistice;

(b) sa comunice, intr-un termen
adecvat, identitatea emitentilor si a
participantilor la sistemele de decontare a
titlurilor de valoare gestionate de CSD-ul
din tara tertd care presteaza servicii in
respectivul stat membru gazda, precum si
orice altd informatie relevanta referitoare la
activitatile CSD-ului din tara terta respectiv
in statul membru gazda.

8. ESMA, dupa consultarea
autoritatilor mentionate la alineatul (5),
reexamineaza recunoasterea CSD-ului din
tara terta in cazul extinderii de citre CSD-
ul respectiv, in Uniune, a serviciilor sale si,
n orice caz, cel putin o datd la cinci ani.
Aceastd reexaminare este efectuatd in
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alineatele (4), (5) si (6).

AEVMP retrage recunoasterea CSD-ului in
cazul in care conditiile pentru recunoastere
prevazute la alineatul (4) nu mai sunt
indeplinite, sau in imprejurarile mentionate
la articolul 20.

9. Comisia poate adopta acte de
punere in aplicare pentru a stabili faptul ca
mecanismele juridice si de supraveghere
ale unei tari terte garanteaza ca CSD-urile
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conformitate cu procedura prevazuta la
alineatele (2)-(6). ESMA revizuieste
clasificarea unui CSD dintr-o tard terta in
cazul in care respectivul CSD dintr-o tara
terza si-a extins gama de activitafi si
servicii Tn Uniune si, Tn orice caz, cel
putin o datd la cinci ani. Pe lingad aceastd
revizuire, ESMA poate:

(&)  fie sa stabileasca faptul cd un CSD
de nivel 1 a devenit important intr-o
masura substantiald sau este susceptibil
de a deveni important intr-o mdasurd
substantiala in conformitate cu criteriile
stabilite la alineatul (3) si, prin urmare,
este reclasificat ca fiind un CSD de nivel
2;

(b)  fie sa stabileasca faptul cd un CSD
de nivel 2 nu mai este important intr-o
mdasura substantiald in conformitate cu
criteriile stabilite la alineatul (3) si, prin
urmare, este reclasificat ca fiind un CSD
de nivel 1; sau

(© sd determine cd importanta
respectivului CSD dintr-o tara terti a
ramas neschimbatd si sd pdstreze
clasificarea acestui CSD dintr-o tara terta
neschimbata.

Tn cazul in care, In urma revizuirii
men¢ionate la al doilea paragraf, ESMA
stabileste ca un CSD dintr-o tara terti
clasificat anterior ca CSD de nivel 1 este
reclasificat ca CSD de nivel 2, ESMA
stabileste o perioadd de adaptare
adecvata, care nu depaseste 12 luni, pina
la finalul careia CSD-ul dintr-o tara tertd
trebuie sd respecte ceringele mengionate la
alineatul (4).

ESMA retrage recunoasterea CSD-ului Tn
cazul in care conditiile pentru recunoastere
prevazute la alineatele (2) si (4), dupa caz,
nu mai sunt indeplinite, sau n
imprejurarile mentionate la articolul 20.

9. Comisia poate adopta acte de
punere in aplicare pentru a stabili faptul ca
mecanismele juridice si de supraveghere
ale unei tari terte garanteaza ca CSD-urile
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autorizate n tara terta respectiva respecta
cerintele juridice obligatorii care sunt in
fapt echivalente cu cerintele din prezentul
regulament, ca CSD-urile respective fac
obiectul supravegherii, controlului si
aplicarii efective in respectiva tara tertd in
mod permanent si ca respectivul cadru
juridic al tarii terte prevede un sistem
echivalent eficace de recunoastere a CSD-
urilor autorizate in temeiul regimurilor
juridice ale tarilor terte. Respectivele acte
de punere in aplicare se adopta in
conformitate cu procedura de examinare
mentionata la articolul 68 alineatul (2).

Tn procesul de stabilire mentionat la primul
paragraf, Comisia poate sa analizeze si
daca mecanismele juridice si de
supraveghere ale unei tari terte reflecta
standardele CPSS-10SCO convenite la
nivel international, in masura in care
acestea din urma nu intra in conflict cu
cerintele stabilite in prezentul regulament.
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autorizate n tara terta respectiva respecta
cerintele juridice obligatorii care suntin
fapt echivalente cu cerintele din prezentul
regulament, ca CSD-urile respective fac
obiectul supravegherii, controlului si
aplicarii efective in respectiva tara tertd in
mod permanent si ca respectivul cadru
juridic al tarii terte prevede un sistem
echivalent eficace de recunoastere a CSD-
urilor autorizate in temeiul regimurilor
juridice ale tarilor terte. Respectivele acte
de punere 1n aplicare se adopta in
conformitate cu procedura de examinare
mentionata la articolul 68 alineatul (2).

Tn procesul de stabilire mentionat la primul
paragraf, Comisia poate sa analizeze si
daca mecanismele juridice si de
supraveghere ale unei tari terte reflecta
standardele CPSS-IOSCO convenite la
nivel international, in masura in care
acestea din urma nu intra in conflict cu
cerintele stabilite in prezentul regulament.

Comisia poate condigiona aplicarea
actului de punere Tn aplicare mentionat la
primul paragraf de indeplinirea efectiva si
continud de catre o tara tertda a tuturor
cerintelor previzute la paragraful
respectiv, precum si de capacitatea ESMA
de a-si exercita efectiv responsabilitdtile
n raport cu CSD-urile din tari terte
recunoscute n temeiul alineatelor (2) si
(4) sau n ceea ce priveste monitorizarea
mentionata la alineatul (9b).

9a.  Comisia poate adopta un act
delegat in conformitate cu articolul 67
pentru a preciza in detaliu criteriile
mengionate la alineatul (9) literele (a), (b)
si (c).

9b. ESMA monitorizeazd evolutiile Tn
materie de reglementare si supraveghere
din tarile terte pentru care au fost
adoptate acte de punere n aplicare n
temeiul alineatului (9).

In cazul in care ESMA identifici evolufii
Tn materie de reglementare sau de
supraveghere din tarile terte respective
care ar putea avea un impact asupra
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10.  Tn conformitate cu articolul 33
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, AEVMP incheie acorduri de
cooperare cu autoritatile responsabile din
tara terta ale caror cadre juridice si de
supraveghere au fost recunoscute ca fiind
echivalente cu prezentul regulament, in
conformitate cu alineatul (9). Astfel de
mecanisme trebuie sa precizeze cel putin:

@ mecanismul utilizat pentru
schimbul de informatii dintre AEVMP,
autoritatile competente din statul membru
gazda si autoritatile responsabile din tarile
terte, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de AEVMP cu privire la CSD-
urile autorizate Tn tari terte, in special
accesul la informatii in cazurile mentionate
la alineatul (7);

(b) mecanismul de notificare imediata
a AEVMP 1n cazul in care o autoritate
responsabild dintr-0 tara tertd constata
incdlcarea de catre un CSD pe care il
supravegheaza a conditiilor de autorizare
sau a altor acte legislative aplicabile;

(© procedurile privind coordonarea
activitatilor de supraveghere, inclusiv,
dupa caz, inspectiile la fata locului;
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stabilitarii financiare a Uniunii sau
asupra unuia sau mai multor state
membre, aceasta informeaza Comisia fard
intarziere.

ESMA transmite Comisiei, cel pugin din
doi n doi ani, un raport privind evolugiile
Tn materie de reglementare si de
supraveghere din tarile terfe mengionate
la primul paragraf. Tn cazul in care
raportul pune in evidentd o modificare
semnificativa a cadrului de reglementare
si de supraveghere din rara terta
mentionatd la primul paragraf, Comisia
poate introduce condizii pentru decizia de
echivalenta adoptata in temeiul
alineatului (9) sau o poate retrage.

10.  Tn conformitate cu articolul 33
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, ESMA ‘incheie acorduri de
cooperare cu autoritatile responsabile din
tara terta ale caror cadre juridice si de
supraveghere au fost recunoscute ca fiind
echivalente cu prezentul regulament, in
conformitate cu alineatul (9). Astfel de
mecanisme trebuie sa precizeze cel putin:

@ mecanismul utilizat pentru
schimbul de informatii dintre ESMA,
autoritatile competente din statul membru
gazda si autoritatile responsabile din tarile
terte, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de ESMA cu privire la CSD-urile
autorizate n tari terte, in special accesul la
informatii in cazurile mentionate la
alineatul (7);

(b) mecanismul de notificare imediata
a ESMA n cazul in care o autoritate
responsabild dintr-0 tara tertd constata
incdlcarea de catre un CSD pe care il
supravegheaza a conditiilor de autorizare
sau a altor acte legislative aplicabile;

(© procedurile referitoare la
coordonarea activitatilor de supraveghere,
inclusiv, dupa caz, inspectiile la fata
locului.

(ca) procedurile necesare pentru
monitorizarea eficace a evolugiilor in
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Tn cazul Tn care un acord de cooperare
prevede realizarea de transferuri de date cu
caracter personal de catre un stat membru,
orice transfer de acest gen respecta
dispozitiile Directivei 95/46/CE si, in cazul
n care un acord de cooperare prevede
realizarea de transferuri de date cu caracter
personal de catre AEVMP, orice transfer
de acest gen respecta dispozitiile
Regulamentului (UE) nr. 45/2001.

11.  Tncazul in care CSD-urile din tari
terte au fost recunoscute, in conformitate
cu alineatele (4)-(8), acestea pot presta
serviciile mentionate in anexa pe teritoriul
Uniunii, inclusiv prin infiintarea unei
sucursale.

12. AEVMP elaboreaza, in stransa
cooperare cu membrii SEBC, proiecte de
standarde tehnice de reglementare care
precizeaza informatiile pe care CSD-urile
solicitante le furnizeaza AEVMP in cadrul
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materie de reglementare si de
supraveghere dintr-o tarda terta;

(cb)  daca s-a stabilit ca un CSD dintr-0
tard terta este de nivel 2 in conformitate
cu alineatul (3), mecanismele precizeazd,
de asemenea, urmdtoarele elemente:

Q) procedurile privind coordonarea
activitatilor de supraveghere, inclusiv
acordul autoritatilor din fara tertd de a
permite efectuarea anchetelor si a
inspectiilor la faga locului in conformitate
cu articolele 25d si, respectiv, 25e;

(i) procedurile privind aplicarea
efectivi a competentelor de supraveghere
conferite ESMA Tn temeiul prezentului
regulament.

Tn cazul Tn care un acord de cooperare
prevede realizarea de transferuri de date cu
caracter personal de catre autoritatile
competente ale unui stat membru, orice
transfer de acest gen respecta dispozitiile
Regulamentului (UE) 2016/679 si, in
cazul Tn care un acord de cooperare
prevede realizarea de transferuri de date cu
caracter personal de catre ESMA, orice
transfer de acest gen respecta dispozitiile
Regulamentului (UE) nr. 45/2001.

10a. Daca ESMA considerd cad o
autoritate responsabild a unei tari terte NuU
a aplicat una dintre dispozitiile previzute
ntr-un acord de cooperare stabilit in
conformitate cu alineatul (10), poate lua
n considerare retragerea recunoasterii
CSD-ului din rara tertd care intrd in
domeniul sau de competentd.

11.  Tncazul in care CSD-urile din tari
terte au fost recunoscute, in conformitate
cu prezentul articol, acestea pot presta
serviciile mentionate in anexa pe teritoriul
Uniunii, inclusiv prin infiintarea unei
sucursale.

12. ESMA elaboreaza, in stransa
cooperare cu membrii SEBC, proiecte de
standarde tehnice de reglementare:
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cererii de recunoastere in temeiul
alineatului (6).

AEVMP prezintd Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare pana
la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(@) care detaliaza criteriile stabilite la
alineatul (3);

(b) care precizeaza informatiile pe care
CSD-urile solicitante le furnizeaza
AEVMP in cadrul cererii de recunoastere
n temeiul alineatului (6).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la
[12 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament de modificare].

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2 Se introduc urmadtoarele articole
25a-25p:

wArticolul 25a
Conformitatea comparabila

1. Un CSD de nivel 2 poate prezenta
o0 cerere motivatd prin care solicita ESMA
sd ii evalueze conformitatea comparabild
n raport cu cerintele previzute la
articolul 25 alineatul (4) litera (a) si la
articolul 25 alineatul (4) litera (b), dupd
caz.

Pe baza cererii primite, ESMA procedeaza
la evaluarea mentionata la primul
paragraf. In efectuarea evaludrii
respective, ESMA ia in considerare
dispozigiile din actul de punere in aplicare
adoptat Tn conformitate cu alineatul (9).

In cazul in care constati, ca urmare a
evaluarii respective, cd respectarea de
catre CSD-ul dintr-o tara terti a
ceringelor previzute la articolul 25
alineatul (4) literele (a) si (b), dupa caz,
este indeplinita prin respectarea de citre
CSD-ul dintr-o tara tertd a cerintelor
comparabile aplicabile in rara terza
respectiva, ESMA tine seama de aceastd
constatare Tn sensul articolului 25
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alineatul (4) literele (a) si (b).

2. Cererea mentionatd la alineatul
(1) indicd elementele concrete pe baza
cdrora se poate stabili comparabilitatea si
motivele pentru care conformitatea cu
ceringele aplicabile Tn rara terza
indeplineste ceringele previzute la
articolul 25 alineatul (4) litera (a) si, dupa
caz, la articolul 25 alineatul (4) litera (b).

3. Comisia, pentru a se asigura cd
evaluarea mentionatdi la alineatul (1)
reflecta efectiv obiectivele in materie de
reglementare ale cerintelor previzute la
articolele 16 si 54, precum si interesele
Uniunii in ansamblu, adoptd un act
delegat pentru a preciza urmadatoarele:

(@) setul minim de elemente care
trebuie evaluate Tn sensul alineatului (1);

(b)  modalitatile si condifiile pentru a
efectua evaluarea.

Comisia adopta actele delegate
men¢ionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 67.

Articolul 25b

Conformitatea continud cu conditiile de
recu noagtere

1. ESMA este responsabila de
Tndeplinirea sarcinilor care decurg din
prezentul regulament in ceea ce priveste
Supravegherea continud a conformitatii
CSD-urilor recunoscute de nivel 2 cu
ceringele mengionate la articolul 25
alineatul (4), dupa caz.

2. ESMA cere fiecarui CSD
recunoscut dintr-o tarda tertd sa confirme
cel putin o datd pe an ca ceringele
mengionate la articolul 25 alineatul (2)
literele (b) si (d) continua sa fie
Tndeplinite.

3. Tn sensul cerintelor previzute la
articolul 25 alineatul (4), trimiterile la
autoritatile competente n contextul
supravegherii CSD-urilor stabilite Tn
Uniune se interpreteazd ca trimiteri la
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ESMA in contextul supravegherii CSD-
urilor de nivel 2.

Articolul 25¢
Solicitarea de informatii

1. ESMA poate solicita, printr-o
cerere simpli sau printr-o decizie, CSD-
urilor recunoscute si prestatorilor de
servicii carora CSD-urile respective le-au
externalizat servicii sau activitati sa
furnizeze toate informariile necesare
pentru indeplinirea sarcinilor ESMA in
temeiul prezentului regulament.

2. Atunci cand trimite o cerere
simpla in vederea obtinerii de informayii
in temeiul alineatului (1), ESMA indica
toate elementele de mai jos:

(@) trimiterea la prezentul articol ca
temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;

(© informariile solicitate;

(d) termenul pentru transmiterea
informariilor;

(e) informeaza persoana de la care

sunt solicitate informayiile cu privire la
faptul ca nu este obligatd sd furnizeze
informatiile, dar cd, in cazul unui raspuns
voluntar la cerere, informayiile furnizate
nu trebuie sd fie incorecte sau sda inducd
n eroare;

)] amenda previzutd la articolul 25g
n coroborare cu anexa Il secfiunea VIII
litera (a) pentru situatriile in care
raspunsurile la intrebarile adresate sunt
incorecte sau induc n eroare.

3. Atunci cand impune printr-o
decizie furnizarea de informayii in temeiul
alineatului (1), ESMA indicd toate
informatiile urmatoare:

(@) trimiterea la prezentul articol ca
temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;

(c) informariile solicitate;
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(d) termenul pentru transmiterea
informariilor;

()  penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 25h aplicabile
pentru situagiile in care informayiile
transmise in urma solicitarii sunt
incomplete;

()] amenda prevazutd la articolul 252
n coroborare cu anexa Il secgiunea VIII
litera (a) pentru situariile in care
raspunsurile la intrebarile adresate sunt
incorecte sau induc in eroare; si

(9) dreptul de a contesta decizia in
faza comisiei de apel a ESMA si de a
solicita controlul legalitdtii deciziei de
cdatre Curtea de Justitie a Uniunii
Europene (denumitd in continuare
«Curtea de Justitie»), in conformitate cu
articolele 60 si 61 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

4. Persoanele mengionate la alineatul
(1) sau reprezentanyii acestora si, in cazul
persoanelor sau al asociagiilor fira
personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sd le
reprezinte, furnizeazd informatiile
solicitate. Avocayii autorizagi in mod
corespunzator s actioneze pot furniza
informayiile in numele cliengilor lor.
Acestia din urmd au in continuare
Tntreaga responsabilitate Tn cazul in care
informariile furnizate sunt incomplete,
incorecte sau induc in eroare.

S. ESMA transmite fara intarziere o
copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente relevante din rara
terta pe teritoriul careia sunt domiciliate
sau stabilite persoanele mengionate la
alineatul (1) vizate de cererea de

informaii.
Articolul 25d
Investigarii generale
1. Pentru a-si indeplini sarcinile in

temeiul prezentului regulament, ESMA
poate efectua toate investigariile necesare
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cu privire la CSD-urile de nivel 2. Tn acest
scop, funcrionarii si alte persoane
autorizate de ESMA sunt imputernicite:

(@) sd examineze toate evidengele,
datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atribuiilor
lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sd faca sau sa obtind copii
certificate ale acestor evidente, date,
proceduri sau alte materiale sau extrase
din acestea;

(©) sd convoace CSD-urile de nivel 2,
reprezentantii sau personalul acestora si
sa le solicite explicatii verbale sau scrise
cu privire la fapte sau documente
referitoare la obiectul si scopul inspectiei
si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sa chestioneze orice alta persoana
fizica sau juridica ce isi da acordul in
acest sens, in scopul colectarii de
informarii referitoare la obiectul unei
investigarii;

(e) sd solicite inregistrari ale
convorbirilor telefonice si ale
schimburilor de date.

2. Funcrionarii si alte persoane
autorizate de ESMA pentru efectuarea
investigariilor mengionate la alineatul (1)
isi exercitd competentele pe baza
prezentdrii unei autorizatii SCrise in care
se specifica obiectul si scopul
investigariei. De asemenea, autorizagia
respectivi mentioneaza penalitdtile cu
titlu cominatoriu prevazute la articolul
25h aplicabile Tn cazul Tn care evidengele,
datele, procedurile si orice alte materiale
solicitate sau raspunsurile la intrebdrile
adresate CSD-urilor de nivel 2 nu sunt
furnizate ori sunt incomplete, precum si
amenzile prevazute la articolul 25g in
coroborare cu anexa Il sectiunea VIII
litera (b), aplicabile in cazul furnizarii
unor raspunsuri incorecte sau care induc
in eroare la intrebarile adresate CSD-
urilor de nivel 2.
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3. CSD-urile de nivel 2 sunt obligate
sd se supund investigatiilor dispuse n
temeiul unei decizii a ESMA. Decizia
specifica obiectul si scopul investigariei,
penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute
la articolul 25h, cdile de atac disponibile
n temeiul Regulamentului (UE) nr.
1095/2010, precum si dreptul de a solicita
controlul legalitatii deciziei de cdtre
Curtea de Justirie.

4, Tnainte de notificarea unui CSD
de nivel 2 cu privire la o investigatie,
ESMA informeaza despre investigatie
autoritatea competentd relevantd din tara
terga pe al carei teritoriu urmeazd ca
aceasta sa se desfasoare, indicand
identitatea persoanelor autorizate. La
solicitarea ESMA, functionarii autoritatii
competente in cauzd din tara terta pot
oferi asistenta respectivelor persoane
autorizate in indeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritdtii
competente din rara terta pot, la cerere, sa
participe la investigayii. Investigariile Tn
conformitate cu prezentul articol se
desfasoara cu conditia ca autoritatea
relevanta din rara terta sa nu formuleze
obiectii cu privire la acestea.

5. Daca oricare dintre cererile
mentionate la alineatul (1) necesiti o
autorizatie din partea unei autoritdti
judiciare in conformitate cu dreptul intern
aplicabil, se solicita aceasta autorizatie.
Autorizatia poate fi solicitatd si ca masurda
de precautie.

Articolul 25e
Inspectii la faga locului

1. Pentru a-si indeplini sarcinile in
temeiul prezentului regulament, ESMA
poate efectua toate inspectiile la faza
locului necesare la orice sediu al CSD-
urilor de nivel 2.

2. Functionarii si alte persoane
autorizate de ESMA sa efectueze o
inspectie la faza locului pot intra n orice
sediu sau pe orice teren al persoanelor
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juridice care fac obiectul unei decizii de
investigarie adoptate de ESMA si defin
toate competengele stipulate la articolul
25d alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sa sigileze orice incinte
destinate activitatilor economice si orice
registre sau evidenge pe perioada
inspectiei si N Mdsura necesard
inspectiei.

3. Tn timp util nainte de inspecrie,
ESMA notifica inspectia autoritatii
competente relevante din fara terza pe
teritoriul careia urmeazad sa se desfasoare
aceasta. Atunci cind desfasurarea
corespunzatoare si eficienga inspectiei
impun acest lucru, ESMA, dupad
informarea autoritdtii competente
relevante din fara tertd, poate desfisura
inspectia la fata locului fara notificarea
prealabilid a CSD-ului. Inspectiile in
conformitate cu prezentul articol se
desfasoarad cu condifia ca autoritatea
relevanta din tara tertd sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste
inspectii. Functionarii si alte persoane
autorizate de ESMA sa efectueze o
inspectie la fara locului Tsi exercitd
competentele pe baza prezentarii unei
autorizatii Scrise in care se specifica
obiectul si scopul inspectiei, precum si
penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute
la articolul 25h aplicabile Tn cazul in care
persoanele vizate nu se supun inspectiei.

4. CSD-urile de nivel 2 se supun
inspectiilor la fara locului dispuse printr-o
decizie a ESMA. Decizia specifica
obiectul si scopul inspectiei, precizeazd
data la care inspectia urmeaza si inceapd
si indica penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 25h, cdile de atac
disponibile in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de
a solicita controlul legalitatii deciziei de
catre Curtea de Justitie.

5. La cererea ESMA, funcgionarii,
precum si persoanele autorizate sau
desemnate de autoritatea competentd a
tarii terte pe teritoriul careia urmeaza sa
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se desfisoare inspectia, acordd asistentdi
Tn mod activ functionarilor si altor
persoane autorizate de ESMA. De
asemenea, funcrionarii autoritatii
competente din fara tertd pot sa participe
la inspectiile la fara locului.

6. ESMA poate solicita autoritdtilor
competente din fara tertd sa efectueze in
numele sdu sarcini de investigare
specifice si inspectii la fara locului,
conform dispozigiilor prezentului articol si
ale articolului 25d alineatul (1).

7. Atunci cand functionarii si
celelalte persoane care ii insozesc,
autorizate de ESMA, constatd cd o
persoand se opune inspectiei dispuse in
temeiul prezentului articol, autoritatea
competentd din fara terd in cauza le
poate acorda asistenta necesard,
solicitind, daca este cazul, interventia
politiei sau a unei autoritati publice de
aplicare a legii echivalente, astfel incdt sa
le permita efectuarea inspectiei la fara
locului.

8. Tn cazul in care inspectia la faza
locului prevazutd la alineatul (1) sau
asistenza prevdzuta la alineatul (7)
necesita o autorizare din partea unei
autoritati judiciare n conformitate cu
dreptul intern aplicabil, se solicita aceastd
autorizarie. Autorizagia poate fi solicitata
si ca masurda de precautie.

Articolul 259
Amenzi

1. Atunci cand, in conformitate cu
articolul 25f alineatul (5), ESMA constata
Sfaptul ci un CSD a savirsit, cu intentie
sau din neglijenta, una dintre incalcarile
enumerate Tn anexa ll, aceasta adoptd o
decizie prin care aplica o amendd in
conformitate cu alineatul (2) de la
prezentul articol.

O incdlcare savdrsita de un CSD este

consideratd ca fiind savarsitd cu intentie
daca ESMA a descoperit factori obiectivi
care demonstreazd faptul ca CSD-ul sau
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personalul de conducere al acestuia a
actionat in mod deliberat pentru a savirsi
incdlcarea respectivi.

2. Cuantumurile de baza ale
amenzilor mengionate la alineatul (1) sunt
de pand la dublul sumei profiturilor
obrinute sau pierderilor evitate prin
incdlcare, atunci cand acestea pot fi
stabilite, sau de pdna la 10 % din totalul
cifrei de afaceri a persoanei juridice din
exercigiul financiar precedent, astfel cum
se definegste Tn dreptul Uniunii.

3. Cuantumurile de baza stabilite la
alineatul (2) se ajusteazd, daci este
necesar, finandu-se seama de
circumstanzele agravante sau atenuante,
Tn conformitate cu coeficientii relevanti
stabilizi Tn anexa I11. Coeficientii
agravanti relevanti se aplici unul cite
unul la cuantumul de baza. In cazul in
care sunt aplicabili mai mulgi coeficienyi
agravani, diferenza dintre cuantumul de
baza si cuantumul care rezulti in urma
aplicarii fiecarui coeficient agravant in
parte se adaugd la cuantumul de bazd.
Coeficientii atenuanti relevanti se aplica
unul céte unul la cuantumul de baza. In
cazul in care sunt aplicabili mai mulgi
coeficiensi atenuanti, diferenza dintre
cuantumul de baza si cuantumul care
rezultd in urma aplicarii fiecarui
coeficient atenuant in parte se scade din
cuantumul de baza.

4, Fara a aduce atingere alineatelor
(2) si (3), valoarea amenzii nu depdageste
20 % din cifra de afaceri anuald a CSD-
ului in cauzd, obtinutd in exercitiul
financiar precedent, dar, in cazul in care
CSD-ul a obyinut direct sau indirect un
beneficiu financiar in urma incalcarii,
cuantumul amenzii este cel puin egal cu
respectivul beneficiu. Tn cazul in care o
fapta sau o omisiune a unui CSD
constituie mai mult de o incalcare dintre
cele enumerate in anexa 11, se aplica
numai cuantumul cel mai ridicat al
amenzii, calculat in conformitate cu
alineatele (2) si (3), pentru una dintre
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incalcarile respective.
Articolul 25h
Penalitati cu titlu cominatoriu

1. ESMA impune, prin decizie,
Ppenalitati cu titlu cominatoriu pentru a
obliga:

(@) un CSD de nivel 2 sa punda capdt
unei incalcari, in conformitate cu o
decizie adoptatd in temeiul articolului 25n
alineatul (1) litera (a);

(b) o persoand dintre cele mentionate
la articolul 25¢ alineatul (1) sd furnizeze
informarii complete solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in
temeiul articolului 25c;

(© un CSD de nivel 2:

Q) sd se supund unei investigatii si, in
special, sd prezinte evidente, date si
proceduri complete sau orice alte
materiale solicitate si sa completeze si sa
rectifice alte informayii furnizate in cadrul
unei investigarii lansate prin intermediul
unei decizii adoptate n temeiul articolului
25d; sau

(i)  sa se supuna unei inspectii la fara
locului dispuse prin intermediul unei
decizii adoptate in temeiul articolului 25e.

2. Penalitatile cu titlu cominatoriu
trebuie sd fie eficace si proporgionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica
pentru fiecare zi de intarziere.

3. Fara a aduce atingere alineatului
(2), valoarea penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de
afaceri medie zilnicd din exercitiul
financiar precedent sau, in cazul
persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic
mediu din anul calendaristic precedent.
Acesta se calculeazd incepdnd cu data
prevazutd in decizia de impunere a
penalitatilor cu titlu cominatoriu.

4. Penalitatile cu titlu cominatoriu
pot fi impuse pentru o perioada de
maximum sase luni de la data notificarii
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deciziei ESMA. La sfarsitul acestei
perioade, ESMA reexamineazd mdsura.

Articolul 25i
Audierea persoanelor in cauzd

1. Tnainte de adoptarea oricirei
decizii de aplicare a unor amenzi sau a
unor penalitati cu titlu cominatoriu Tn
temeiul articolelor 259 si 25h, ESMA
acordd persoanelor care fac obiectul
respectivelor proceduri posibilitatea de a
fi audiate pe tema constatdarilor sale.
ESMA isi intemeiaza deciziile numai pe
constatarile asupra carora persoanele
care fac obiectul procedurilor au avut
posibilitatea si formuleze observatii.

2. Drepturile la aparare ale
persoanelor care fac obiectul procedurilor
se respecta pe deplin pe durata
procedurilor. Aceste persoane au drept de
acces la dosarul ESMA, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-
si proteja secretele de afaceri. Dreptul de
acces la dosar nu se aplica in cazul
informariilor confidentiale sau al
documentelor pregatitoare interne ale
ESMA.

Articolul 25j

Publicarea, natura, executarea si
alocarea amenzilor i a penalitatilor cu
titlu cominatoriu

1. ESMA face publice toate amenzile
si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate
n temeiul articolelor 25g si 25h, cu
exceptia cazurilor in care dezvaluirea lor
ar perturba grav piezele financiare sau ar
aduce un prejudiciu disproporgionat
partilor implicate. Informariile astfel
publicate nu contin date cu caracter
personal in sensul Regulamentului (CE)
nr. 45/2001.

2. Amentzile si penalitatile cu titlu
cominatoriu aplicate in temeiul articolelor
259 si 25h sunt de naturd administrativa.

3. In cazul in care decide si nu
impund amenzi sau penalitati, ESMA
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informeaza in acest sens Parlamentul
European, Consiliul, Comisia si
autoritatile competente relevante din fara
terta respectiva, prezentind argumente in
sprijinul deciziei sale.

4. Amenzile si penalitatile cu titlu
cominatoriu aplicate in temeiul articolelor
25g si 25h sunt executorii. Executarea
silita este reglementatd de normele de
procedurid civila aflate in vigoare in statul
membru sau tara terta pe teritoriul careia
are loc aceasta.

5. Cuantumurile amenzilor si ale
penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 25k
Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justigie are competenta
nelimitata de a exercita controlul judiciar
asupra deciziilor prin care ESMA impune
o amendd sau penalitati cu titlu
cominatoriu. Curtea de Justirie poate
anula, reduce sau majora amenda sau
penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 25l
Modificari ale anexei 111

Pentru a tine seama de evolugiile de pe
piezele financiare, Comisia poate adopta
acte delegate Tn conformitate cu articolul
67 privind madasurile de modificare a

anexei 1.
Articolul 25m
Retragerea recunoasterii
1. Fara a aduce atingere articolului

25n si sub rezerva dispozigiilor alineatelor
urmdtoare, ESMA retrage decizia de
recunoastere adoptatdi in conformitate cu
articolul 25 in cazul in care CSD-ul in
cauza:

(@) nu foloseste recunoasterea timp de
sase luni, renunta in mod explicit la
autorizatie sau a incetat sa mai desfigoare
vreo activitate de mai mult de sase luni;
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(b) a obrinut recunoasterea pe baza
unor declararii false sau prin orice alte
mijloace neregulamentare;

(© nu mai indeplineste condiriile
pentru recunoastere in temeiul articolului
25 alineatele (2) si (4);

(d) ESMA nu Tsi poate exercita efectiv
responsabilitatile in temeiul prezentului
regulament cu privire la CSD-ul dintr-o
tara tertd vizat, din cauza nefurnizarii
citre ESMA de catre CSD-ul dintr-o fara
terta sau de catre autoritatea competentd
relevantd a tuturor informatiilor relevante
in conformitate cu articolul 25 alineatul
(10);

(e) actul de punere in aplicare
mengionat la articolul 25 alineatul (9) a
fost retras sau nu mai sunt indeplinite
oricare dintre condiziile aferente acestuia.

ESMA poate limita retragerea
recunoasterii la un anumit serviciu, o
anumitd activitate sau o anumitd clasda de
instrumente financiare. Atunci cand
stabileste data de intrare Tn vigoare a
deciziei de a retrage recunoasterea,
ESMA face tot posibilul pentru a reduce
la minimum perturbarea piegelor.

2. In cazul in care ESMA consideri
cd este indeplinit criteriul mentionat la
alineatul (1) litera (c) in legaturd cu un
CSD, ESMA informeazdi CSD-ul respectiv
si autoritatile relevante din rara terta
Tnainte de a retrage o decizie de
recunoastere, si solicitd sa se ia masuri
corespunzdtoare intr-un termen prestabilit
de maximum trei luni pentru a remedia
situaria.

In cazul in care ESMA considerd ci nu
sunt adecvate masurile corective adoptate
in termenele stabilite sau mdasurile luate,
aceasta retrage decizia de recunoastere.

3. ESMA notifica fara intdrziere
autoritatii competente relevante din rara
terta decizia de a retrage decizia de
recunoastere.
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4. Oricare dintre autoritdtile
mengionate la articolul 25 alineatul (5)
care considerd ca a fost indeplinita una
dintre condiriile mentionate la alineatul
(1) poate solicita ESMA sa examineze
dacad sunt indeplinite conditiile de
retragere a recunoasterii CSD-ului in
cauzd. In cazul in care ESMA decide si
nu retragda recunoasterea CSD-ului Tn
cauzd, aceasta pune la dispozitia
autoritatii solicitante o explicasie
completd.

Articolul 25n
Mdsuri de supraveghere

1. Atunci cand, Th conformitate cu
articolul 25f alineatul (5), ESMA constata
Sfaptul ci un CSD de nivel 2 a savirsit una
dintre incalcdrile enumerate in anexa 11,
aceasta ia una sau mai multe dintre
urmdtoarele decizii:

(a) solicita CSD-ului sd pund capdt
incalcarii;

(b) aplicid amenzi in temeiul
articolului 25g;

(© emite anunguri publice;

(d) retrage recunoasterea CSD-ului in
conformitate cu articolul 25m.

2. Atunci cand ia deciziile
mengionate la alineatul (1), ESMA fine
seama de natura si gravitatea incalcarii,
avand in vedere urmadtoarele criterii:

(@)  durata si frecventa incalcarii;

(b) dacd incalcarea a evidentiat
deficienze grave sau sistemice ale
procedurilor, ale sistemelor de gestionare
sau ale mecanismelor de control intern
ale CSD-ului;

(c) daca incalcarea a facilitat sau a
dat nagtere unor infractiuni de naturda
financiard sau dacd acestea din urma
sunt imputabile Tn alt mod respectivei
incalcari;

(d) dacd incalcarea a fost savarsitd in
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mod intengionat sau din neglijenza.

3. ESMA notifica fard intdarzieri
nejustificate orice decizie adoptatd in
temeiul alineatului (1) CSD-ului in cauzai
si 0 comunica autoritatilor competente
relevante ale tarii terte si Comisiei. ESMA
publica orice decizie de acest fel pe site-ul
sdu internet in termen de Zece Zile
lucrdtoare de la data adoptarii acesteia.

Atunci cand 1si publica decizia, in
conformitate cu primul paragraf, ESMA
face public, de asemenea, dreptul CSD-
ului in cauzd de a formula o cale de atac
cu privire la decizie si, dupa caz, faptul ca
a fost initiatd o astfel de cale de atac,
precizind ca aceasta nu are un efect
suspensiv, precum si posibilitatea
suspendarii aplicarii deciziei contestate de
catre comisia de apel a ESMA, in
conformitate cu articolul 60 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 210
Taxe

1. CSD-urile platesc urmdtoarele
taxe:

(@) taxele aferente cererilor de
recunoastere mengionate la articolul 25;

(b) taxele anuale asociate sarcinilor
ESMA, in conformitate cu prezentul
regulament.

2. Comisia adoptd un act delegat in
conformitate cu articolul 67 pentru a
preciza in detaliu tipurile de taxe, cazurile
in care se platesc taxe, cuantumul lor §i
modalitatea de plata de catre CSD-urile
stabilite Tntr-o tarda tertd care sunt
recunoscute in conformitate cu articolul
25.

Articolul 25p
Personalul si resursele ESMA

Pdnda la [doi ani de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare], ESMA isi evalueazd

necesitdtile de personal si de resurse
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3. Tn termen de sase luni de la ultima
dintre datele intrarii in vigoare a
standardelor tehnice de reglementare
adoptate in temeiul articolelor 12, 17, 25,
26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul,
al articolelor 55 si 59 sau a deciziei de
punere Tn aplicare mengionate la articolul
25 alineatul (9), un CSD dintr-o tarda terta
soliciti recunoasterea din partea AEVMP,
Tn cazul Tn care intentioneazd sd furnizeze
servicii in temeiul articolului 25.

4, Péana la adoptarea unei decizii in
temeiul prezentului regulament cu privire
la autorizarea sau recunoasterea CSD-
urilor si a activitatilor lor, inclusiv a
conexiunilor dintre CSD-uri, normele
nationale din fiecare tara cu privire la
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rezultate din asumarea competengelor si
atriburiilor sale Tn temeiul prezentului
regulament si prezintd un raport
Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei.”

3) la articolul 69, alineatele (3) si (4)
se Tnlocuiesc cu urmdtorul text:

»3. Un CSD dintr-0 tara terti poate
continua sd presteze serviciile mentionate
la articolul 25 alineatul (1) Tntr-un stat
membru, in conformitate cu regimul
narional al statului membru respectiv,
pénd cind ESMA adopta o decizie cu
privire la recunoasterea CSD-ului dintr-o
tard tertd, dacd se indeplinesc
urmdtoarele condifii:

(@)  CSD-ul dintr-o tara terti a
transmis ESMA o notificare in
conformitate cu articolul 25 alineatul (6a)
pand la [12 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare] cel tarziu;

(b) Comisia adopta un act de punere
n aplicare mentionat la articolul 25
alineatul (9) in legaturd cu tara terta pe al
cdrei teritoriu este stabilit CSD-ul din fara
terta pana la [cinci ani de la data intrarii
n vigoare a prezentului regulament de
modificare];

(©) CSD-ul din fara terta a solicitat
recunoasterea de citre ESMA in
conformitate cu articolul 25 Tn termen de
sase luni de la ultima dintre datele intrdrii
n vigoare a standardelor tehnice de
reglementare mentionate la articolul 25
alineatul (13)sau a actului de punere in
aplicare menrionat la articolul 25
alineatul (9).”

4. Pana la adoptarea unei decizii in temeiul
prezentului regulament cu privire la
autorizarea CSD-urilor si a activitatilor lor,
inclusiv a conexiunilor dintre CSD-uri,
normele nationale din fiecare tara cu
privire la autorizarea CSD-urilor se aplica
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Tn continuare.

4) Anexa devine anexa | si toate
trimiterile la anexd din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 ar trebui interpretate
ca trimiteri la anexa I.

5) Se introduc urmatoarele anexe I1
si lll:

LANEXA IT

Lista incalcarilor mentionate la articolul
25¢ alineatul (1)

l. Incdlcari legate de cerintele de
capital:

Un CSD de nivel 2 incalca dispozitiile
articolului 47 alineatul (1) daci nu detine
un capital, impreund cu rezultatul
reportat si rezervele, care sa fie
proporgional cu riscurile care decurg din
activitatile sale si sd fie, in orice moment,
suficient astfel Tncat:

(@) sd garanteze ca CSD-ul este
protejat in mod corespunzditor impotriva
riscurilor operarionale, juridice, de
custodie, de investitii si comerciale, astfel
incdt sd poata continua sda presteze
serviciile in condigii normale de
desfasurare a activitatii,

(b) sd asigure lichidarea sau
restructurarea ordonatd a activitdatilor
CSD-ului intr-un interval de timp adecvat
de cel purin sase luni in diverse scenarii
de simulare de criza.

1. Incalcari legate de cerintele
organizationale:

1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 26 alineatul (1)
daca nu dispune de principii solide de
guvernantd, care sa includa o structura
organizatoricd clard cu linii de
responsabilitate bine definite,
transparente si consistente, procese
eficiente care identificd, gestioneazd,
monitorizeazd si raporteazd riscurile la
care este sau poate fi expus respectivul
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CSD, precum si politici de remunerare si
mecanisme de control intern adecvate,
inclusiv proceduri administrative si
contabile sigure.

2 Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozigiile articolului 26 alineatul (2)
dacd nu adopta politici si proceduri
adecvate care sd fie suficient de eficace
pentru a asigura respectarea tuturor
dispozigiilor prezentului regulament,
inclusiv de catre propriii manageri §i
angajafi.

3 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 26 alineatul (3)
dacd nu mentine sau aplica proceduri
organizagionale si administrative scrise
eficace pentru identificarea si gestionarea
conflictelor de interese care pot aparea
intre respectivul CSD, inclusiv intre
managerii, angajatii, membrii organului
de conducere Ssau orice persoand legati
direct sau indirect de acest CSD, pe de o
parte, si participantii sau clientii sdi, pe de
alta parte, sau dacd nu mentine sau aplica
proceduri adecvate pentru a solugiona
posibilele conflicte de interese.

(4) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 26 alineatul (4)
dacd nu pune la dispozitia publicului
sistemul de guvernanga si regulile
aplicabile activitdtii sale.

(5) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 26 alineatul (5)
dacd nu are instituite proceduri adecvate
prin care angajatii sd poatd raporta la
nivel intern, printr-un canal specific,
eventualele incdlcari ale dispozitiilor
prezentului regulament.

(6) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 26 alineatul (6)
daca nu face obiectul unor audituri
periodice si independente, daca nu
comunicda rezultatele acestor audituri
consiliului de administratie sau dacd nu
pune rezultatele acestor audituri la
dispozitia ESMA si, dupd caz, ludnd in
considerare eventualele conflicte de
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interese dintre membrii comitetului de
utilizatori si CSD, la dispozitia comitetului
de utilizatori.

@) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 26 alineatul (7)
daca, in cazul in care CSD-ul face parte
dintr-un grup de intreprinderi care
cuprinde si alte CSD-uri sau institugii de
credit mentionate la titlul 1V, nu adoptdi
politici §i proceduri detaliate care sa
precizeze modul Tn care ceringele
prevazute la articolul 26 se aplica
grupului si diferitelor entitati din cadrul
acestuia.

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatele (1)
sau (4) dacd nu se asigurd cd personalul
sau executiv si membrii organului sau de
conducere au o reputatie suficient de
buna si defin un ansamblu adecvat de
competente, experienga si cunostinge
despre entitatea respectiva si despre piata
pentru a asigura administrarea
corespunzatoare si prudentd a CSD-ului.

9) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatul (4)
daca nu se asigura ca membrii fara
responsabilitati executive ai organului de
conducere stabilesc un obiectiv privind
reprezentarea in organul de conducere a
genului care este subreprezentat,
elaboreaza o politica de crestere a
numdrului de membri din genul
subreprezentat, astfel incdt sd se atingd
obiectivul stabilit, si fac publica aceasta
politica.

(10)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatul (2)
dacd nu se asigura cd cel putin o treime
si, Tn orice caz, cel putin doi dintre
membrii organului de conducere sunt
independenti.

(11) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 27 alineatul (3)
daca nu se asigurd cd remunerarea
membrilor independenti si a celorlali
membri fara responsabilitati executive ai
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organului de conducere nu este corelati
cu performanta economica a CSD-ului.

(12) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatul (5)
daca nu stabileste clar rolurile si
responsabilitatile organului de conducere
sau daca nu pune procesele-verbale de
sedintd ale reuniunilor organului de
conducere la dispozifia ESMA sau a
auditorilor, la cerere.

(13) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatul (6)
dacd nu se asigura cd actionarii CSD-ului
si persoanele care sunt in masura sa
exercite, direct sau indirect, un control
asupra conducerii CSD-ului sunt potrivite
pentru a asigura administrarea
corespunzatoare si prudentd a CSD-ului.

(14)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 27 alineatul (7)
daca:

(a) nu furnizeaza ESMA si nu face
publice informarii privind acgionariatul
CSD-ului si, in special, identitatea gi
valoarea intereselor definute de orice
parte care este in mdsurd sd exercite
controlul asupra functionarii CSD-ului
sau

(b) nu informeaza ESMA si nu i
solicitid aprobarea pentru orice decizie de
transfer al drepturilor de proprietate care
antreneazd o schimbare a identititii
persoanelor care exercita controlul
asupra functionarii CSD-ului sau, dupd
ce a primit aprobarea din partea ESMA,
nu face public transferul drepturilor de
proprietate.

(15) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 28 alineatul (1)
dacd nu infiinteazd un comitet de
utilizatori pentru fiecare sistem de
decontare a valorilor mobiliare pe care il
gestioneazd, dacd nu formeazd acest
comitet de risc din reprezentanti ai
emitenzilor si ai participantilor la aceste
sisteme de decontare a instrumentelor
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financiare sau daca nu informeaza in
mod corespunzitor ESMA cu privire la
activitatile si deciziile comitetului de
utilizatori, in cazul in care ESMA a
solicitat sa fie informata in mod
corespunzdator.

(16) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 28 alineatul (2)
dacd nu stabileste mandatul fiecarui
comitet de utilizatori infiinzat, sistemul de
guvernanta necesar pentru a-i asigura
independenya si procedurile operationale,
precum si criteriile de admitere gi
mecanismul de alegere a membrilor
comitetului de utilizatori, daca nu face
public acest sistem de guvernanta sau
daca nu se asigura ca comitetul de
utilizatori este direct subordonat
organului de conducere si fine sedinge
regulate.

(17)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 28 alineatul (3)
daca nu permite comitetelor de utilizatori
sd consilieze organul de conducere cu
privire la principalele mdsuri care ii
afecteazd pe membrii lor, inclusiv
criteriile privind acceptarea emitentilor
sau a participantilor la sistemele lor de
decontare a titlurilor de valoare, si la
nivelul serviciilor.

(18) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 28 alineatul (5)
dacd nu informeaza de indati ESMA si
comitetul de utilizatori in legdatura cu
orice decizie a organului de conducere de
a nu urma recomandarile facute de
comitetul de utilizatori.

(19) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 29 alineatul (1)
dacd nu pdstreazd, pentru o perioada de
cel purin zece ani, toate evidengele sale
referitoare la serviciile prestate si la
activitdatile desfiasurate, inclusiv cu privire
la serviciile auxiliare mentionate Tn
sectiunile B si C din anexa, pentru a
permite ESMA sa monitorizeze
respectarea de citre CSD-ul in cauzd a
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ceringelor prezentului regulament.

(20)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 29 alineatul (2)
dacd nu isi pune evidengele, la cerere, la
dispozitia ESMA, a autoritatilor relevante,
precum si a oricarei alte autoritati publice
care, in temeiul dreptului Uniunii sau al
dreptului intern al statelor membre de
origine pe teritoriul carora presteazd
servicii n conformitate cu articolul 25,
are competenza de a solicita accesul la
astfel de evidente n scopul indeplinirii
mandatului sau.

(21) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozitiile articolului 30 dacd
externalizeazd servicii sau activitati unei
terze pdrti fard sa respecte conditiile
prevazute la articolul 30.

1. Incdlcari legate de regulile de
conduita in afaceri

1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 32 alineatul (1)
dacd nu are scopuri si obiective clar
definite, care sunt realizabile, cum ar fi
cele referitoare la nivelurile minime ale
serviciului, asteptarile legate de
gestionarea riscurilor si prioritatile de
afaceri.

2 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 32 alineatul (2)
daca nu are reguli transparente pentru
gestionarea reclamariilor.

3) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 33 alineatul (1)
daca nu dispune, pentru fiecare sistem de
decontare a instrumentelor financiare pe
care il gestioneazad, de criterii publice
privind participarea care sa asigure un
acces echitabil si deschis pentru toate
persoanele juridice care intentioneaza sa
devind participanti, dacd aceste criterii nu
sunt transparente, obiective si
nediscriminatorii, astfel incdt sd asigure
accesul echitabil si deschis la CSD, finand
seama Th mod adecvat de riscurile pentru
stabilitatea financiard si de buna
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funcrionare a pietelor, sau dacd criteriile
care restrictioneaza accesul nu sunt
permise, cu exceptia cazului in care
obiectivul acestora este de a controla in
mod justificat riscul specificat la care este
expus CSD-ul.

4) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (1)
daca nu face publice, pentru fiecare
sistem de decontare a titlurilor de valoare
pe care il gestioneazd, precum $i pentru
fiecare dintre celelalte servicii de baza pe
care le presteazd, preturile si comisioanele
aferente serviciilor de baza enumerate in
sectiunea A din anexd pe care le presteazd
in conformitate cu articolul 25, dacda nu
face publice prerurile si comisioanele
pentru fiecare serviciu si functie prestate
separat, inclusiv reducerile si rabaturile,
precum si conditiile in care se acordd
acestea, sau daca nu permite clientilor sdi
accesul separat la serviciile specifice
furnizate.

(5) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (2)
dacd nu isi publica listele de preturi
pentru a facilita compararea ofertelor si
pentru a le permite clientilor sa anticipeze
pretul pe care trebuie sa il plateascd daca
utilizeaza serviciile.

(6) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (4)
dacd nu le oferd clientilor sdi informatii
care sd le permita sa verifice daca
facturile sunt in concordanta cu listele de
preguri publicate.

@) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (5)
dacd nu transmite tuturor clientilor
informatii care sa le permita acestora sa
evalueze riscurile aferente serviciilor pe
care le presteazd.

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 34 alineatul (6)
dacd nu contabilizeaza separat costurile $i
veniturile aferente serviciilor de bazd
furnizate in conformitate cu articolul 25
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si daca nu transmite aceste informatii
catre ESMA.

9 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (7)
dacd nu evidentiazd costurile si veniturile
aferente serviciilor auxiliare prestate in
mod grupat si dacd nu transmite aceste
informatii catre ESMA.

(10)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 34 alineatul (8)
dacd nu tine o contabilitate analiticd
pentru activitdtile sale, separand cel putin
costurile si veniturile aferente fiecaruia
dintre serviciile sale de baza de cele
aferente serviciilor auxiliare.

(11) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozitiile articolului 35 dacd nu
utilizeazd in procedurile sale de
comunicare cu participantii la sistemele
de decontare a instrumentelor financiare
pe care le gestioneaza, precum si cu
infrastructurile de piaga cu care
interactioneazd, proceduri si standarde de
comunicare internagionale deschise
pentru transmiterea de mesaje si pentru
datele de referinga, pentru a facilita
inregistrarea, plata si decontarea
eficientd.

IV.  Incdlcari legate de ceringele pentru
servicii ale CSD-ului

1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 25 alineatul (2)
litera (d) dacd nu adopta toate masurile
necesare pentru a permite respectarea de
cdtre utilizatorii sdi a legislagiei nagionale
relevante a statului membru in care CSD-
ul din fara terta presteaza servicii de tip
CSD, inclusiv a legilor mentionate la
articolul 49 alineatul (1) al doilea
paragraf, dupd cum confirma autoritdtile
competente din statul membru in care
CSD-ul de nivel 2 din rara terta presteazai
servicii de tip CSD.

2 Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozigiile articolului 33 alineatul (1)
daca nu dispune, pentru fiecare sistem de
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decontare a instrumentelor financiare pe
care il gestioneazd, de criterii publice
privind participarea care sd asigure un
acces echitabil si deschis pentru toate
persoanele juridice care intentioneaza sa
devina participanti, daca aceste criterii nu
sunt transparente, obiective gi
nediscriminatorii, astfel incdt sa asigure
un acces echitabil si deschis la CSD,
finand seama in mod adecvat de riscurile
pentru stabilitatea financiard si de buna
funcrionare a pietelor, sau daca criteriile
care restrictioneazd accesul sunt permise
numai in mdsura in care obiectivul
acestora este de a controla in mod
justificat riscul specificat la care este
expus CSD-ul.

3) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 33 alineatul (2)
daca nu trateaza solicitarile de acces fara
intarziere, oferind un raspuns in termen
de maximum o lund, sau daca nu pune la
dispozigia publicului procedurile aplicate
pentru tratarea solicitarilor acces.

4 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 33 alineatul (3)
daca refuzda accesul unui participant care
Tndeplineste criteriile mengionate la
articolul 33 alineatul (1) fard ca aceastdi
decizie sd fie motivata in scris si pe baza
unei evaluari cuprinzdtoare a riscurilor.

(5) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 33 alineatul (4)
dacd nu dispune de proceduri obiective gi
transparente pentru suspendarea si
pentru retragerea in mod ordonat a
participantilor care nu mai indeplinesc
criteriile mengionate la articolul 37
alineatul ().

(6) Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozigiile articolului 33 alineatul (5)
daca le refuza accesul participantilor care
Tndeplinesc criteriile mengionate la
articolul 37 alineatul (1) fara ca refuzul
accesului sa fie motivat in scris §i pe baza
unei evaludri cuprinzdtoare a riscurilor.
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(7) Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozitiile articolului 36 dacd nu dispun,
pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
de norme si proceduri adecvate, inclusiv
metode de contabile si mecanisme de
control robuste, pentru a contribui la
asigurarea integritatii emisiunilor de
titluri de valoare si a reduce si gestiona
riscurile asociate custodiei titlurilor de
valoare si decontdarii tranzactiilor cu
acestea.

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 37 alineatul (1)
daca nu adoptd masuri de reconciliere
adecvate pentru a verifica dacia numdrul
de instrumente financiare care compun o
emisiune sau o parte a unei emisiuni de
instrumente financiare prezentate CSD-
ului este egal cu suma instrumentelor
financiare Tnregistrate in conturile de
instrumente financiare ale participantilor
la sistemul de decontare a instrumentelor
financiare gestionat de CSD si, dupa caz,
in conturile de proprietar pastrate de
CSD, sau dacd nu executd aceste mdasuri
de reconciliere cel pugin zilnic.

9) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 37 alineatul (2)
daca, acolo unde este cazul si daca in
procesul de reconciliere pentru o anumita
emisiune de titluri de valoare sunt
implicate si alte entitati, cum ar fi
emitentul, operatori de registru, agenti de
emisiune, agenti de transfer, depozitari
comuni, alte CSD-uri sau alte entitati,
CSD-ul §i entitdtile respective nu adoptdi
in comun mdsuri adecvate de cooperare si
schimb de informarii, astfel incéat
integritatea emisiunii sa fie mentinutd.

(10)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 37 alineatul (3)
daca permite descoperitul de cont,
soldurile debitoare sau crearea de titluri
de valoare in cadrul unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare gestionat
de un CSD.
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(11) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (1)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
nu ¢ine o evidenga si o contabilitate care
sa ii permitad, in orice moment si fara
intdrziere, sd separe in conturile de la
CSD titlurile de valoare ale unui
participant de cele ale oricarui alt
participant si, dacd este cazul, de activele
proprii ale CSD-ului.

(12) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (2)
dacd nu tine 0 evidentd si 0 contabilitate
care sd permitd oricdrui participant sa
separe titlurile de valoare proprii de
titlurile de valoare ale clientilor sdi.

(13) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (3)
dacd nu tine 0 evidentd si o contabilitate
care sd permitd oricdrui participant sd
detind intr-un singur cont de titluri de
valoare titlurile de valoare care apartin
diferizilor cliengi ai participantului
respectiv (,,segregare de tip omnibus a
clientilor”).

(14)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (4)
dacd nu tine 0 evidenta si o contabilitate
care sd permitd unui participant sa separe
titlurile de valoare ale oricdruia dintre
clientii sai, daca si astfel cum cere
participantul respectiv (,,Segregare
individuala a clientilor”).

(15) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (4)
punctul 1 daca nu se asigurd ca
participantii sai ofera clientilor lor cel
puzin posibilitatea de a alege intre
segregarea de tip omnibus si segregarea
individuald i ii informeaza cu privire la
costurile si riscurile aferente fiecarei
optiuni.

(16) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (5)
paragraful 2 daca CSD-ul si participantii
sdi nu oferd segregarea individuald a
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clientilor pentru cetagenii si rezidentii
unui stat membru si persoanele juridice
stabilite statul membru respectiv, in cazul
n care acest lucru este impus de dreptul
intern al statului membru n care au fost
constituite titlurile de valoare, in
versiunea in vigoare la 17 septembrie
2014, atat timp cat dreptul intern respectiv
nu este modificat sau abrogat si
obiectivele acestuia sunt incd valabile.

(17)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (6)
daca CSD-ul si participangii sai nu fac
publice nivelurile de protectie si costurile
aferente diferitelor niveluri de segregare
pe care le asigura si daca nu ofera aceste
servicii Tn condigii comerciale rezonabile
sau daca detaliile aferente diferitelor
niveluri de segregare nu includ o
descriere a principalelor implicarii
juridice ale nivelurilor respective de
segregare oferite, inclusiv informarii
despre legislaria in materie de insolvenza
aplicabila in jurisdictiile relevante.

(18) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 38 alineatul (7)
daca utilizeazd, indiferent de scop, titlurile
de valoare care nu 1i apartin, cu exceptia
cazului n care a obginut consim¢amadntul
expres prealabil al unui participant, prin
care se permite CSD-ului sa utilizeze
titlurile de valoare ale participantului, iar
acesta din urma a obtinut orice acord
prealabil necesar de la clientii sai.

(19) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 39 alineatul (1)
daca nu se asigura ca sistemul de
decontare a titlurilor de valoare pe care il
opereaza oferd o protectie adecvati
participantilor.

(20)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 39 alineatul (2)
daca nu se asigura cd fiecare sistem de
decontare a titlurilor de valoare pe care 1l
gestioneaza defineste momentele pentru
introducerea si irevocabilitatea ordinelor
de transfer in respectivul sistem de
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decontare a titlurilor de valoare.

(21) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 39 alineatul (3)
daca nu face publice normele care
reglementeaza finalitatea transferurilor
de titluri de valoare si de fonduri banesti
n cadrul unui sistem de decontare a
instrumentelor financiare pe care il
gestioneazd.

(22) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 39 alineatul (5)
daca nu adoptai toate masurile rezonabile
pentru a se asigura cd finalitatea
transferurilor de titluri de valoare si
Sfonduri banesti in cadrul unui sistem de
decontare a instrumentelor financiare pe
care il gestioneaza este realizatd fie in
timp real, fie pe parcursul unei zile si, Tn
orice caz, nu mai tarziu de sfarsitul zilei
lucratoare in care are loc decontarea
efectiva.

(23) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 39 alineatul (6)
dacd, in cazul in care CSD-ul ofera
serviciile mengionate la articolul 40
alineatul (2), acesta nu se asigura cd
incasarile in fonduri banesti rezultate din
decontarea titlurilor de valoare sunt
disponibile, astfel incat sa poatd fi
utilizate de cdtre beneficiari, cel mai
tarziu la data preconizatd a decontdrii,
pdna la sfarsitul programului de lucru.

(24)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 39 alineatul (7)
dacd nu se asigurd cd toate tranzactiile cu
titluri de valoare contra fonduri binesti
ntre participantii directi la un sistem de
decontare a titlurilor de valoare gestionat
de CSD care sunt decontate Tn sistemul de
decontare a titlurilor de valoare respectiv
se deconteazda prin mecanismul LCP
(livrare contra plata”).

(25) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 40 alineatul (1)
dacd, in cazul tranzactiilor exprimate n
moneda tarii in care are loc decontarea,
CSD-ul nu deconteaza platile in fonduri
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banesti din sistemul sau de decontare a
titlurilor de valoare prin conturi deschise
la 0 banca centrala care emite moneda
relevantd, atunci cind aceastd optiune
este practica i disponibild.

(26) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 40 alineatul (2)
dacad, atunci cdand optiunea decontarii in
conturi deschise la o bancd centralia —
astfel cum se prevede la articolul 40
alineatul (1) — nu este practica si
disponibild, iar CSD-ul se ofera sa
deconteze plitile in fonduri banesti pentru
toate sistemele sale de decontare a
titlurilor de valoare ori pentru o parte din
acestea, prin conturi deschise la o
institugie de credit sau prin propriile sale
conturi, CSD-ul in cauzd nu respecta
dispoziriile de la titlul 1V.

(27)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 40 alineatul (3)
dacd nu se asigurd cd toate informatiile
furnizate participantilor la piata cu privire
la riscurile si costurile asociate decontdirii
n conturile institugiilor de credit sau prin
propriile sale conturi sunt clare, corecte si
neinselatoare, dacd nu transmite clientilor
sau potengialilor cliengi informarii
suficiente care sd le permitd acestora sa
identifice si sd evalueze riscurile §i
costurile asociate decontdrii in conturile
instituriilor de credit sau prin conturile
proprii ale CSD-ului i daca nu
furnizeaza aceste informatii la cerere.

(28)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 41 alineatul (1)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneazd,
nu dispune de reguli si proceduri eficiente
si clar definite pentru a gestiona
insolvenga unuia sau mai multora dintre
participantii sai, asigurindu-se cd poate
lua mdsuri in timp util pentru a limita
pierderile si presiunile asupra lichiditdtii
si a continua sa isi indeplineascd
obligariile.

(29) Un CSD de nivel 2 incalca
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dispozigiile articolului 41 alineatul (2)
dacd nu pune la dispozitia publicului
regulile si procedurile sale relevante
pentru situariile de insolventa.(30) Un
CSD de nivel 2 incalca dispozitiile
articolului 41 alineatul (3) dacda nu
efectueazd impreund cu participantii §i
alte parti interesate relevante testari si
evaluari periodice ale procedurilor sale
pentru situariile de insolventa, pentru a se
asigura cd acestea sunt practice $i
eficiente.

V. Incalciri legate de cerintele
prudengiale:

1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozitiile articolului 42 dacd nu adopti
un cadru riguros de gestionare
cuprinzatoare a riscurilor juridice, de
afaceri, operagionale si a altor riscuri
directe sau indirecte, inclusiv mdasuri de
reducere a fraudei si a neglijensei.

2 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 43 alineatul (1)
dacd nu dispune de reguli, proceduri si
contracte clare si usor de ingeles pentru
toate sistemele de decontare a titlurilor de
valoare pe care le gestioneazd si pentru
toate celelalte servicii pe care le presteazd.

3) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 43 alineatul (2)
dacd nu isi elaboreazd regulile,
procedurile si contractele in asa fel Tncat
acestea sd fie aplicabile in toate
jurisdictiile relevante, inclusiv in cazul
insolvengei unui participant.

4) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 43 alineatul (3)
dacd, in cadrul activitatilor pe care le
desfasoara in diverse jurisdictii, nu
adoptd toate mdasurile rezonabile pentru a
identifica si a atenua riscurile care decurg
din eventualele conflicte de legi intre
jurisdicii.

(5) Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozitiile articolului 44 dacd nu dispune
de sisteme de gestionare si control
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robuste, precum si de instrumente IT
pentru a identifica, monitoriza si gestiona
riscurile comerciale generale, inclusiv
pierderile rezultate din slaba execurie a
strategiei de afaceri, fluxurile de fonduri
banesti si cheltuielile de exploatare.

(6) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 45 alineatul (1)
daca nu identifica sursele de riscuri
operationale, atat interne, cat si externe,
si dacd nu reduce la minimum impactul
acestora prin utilizarea unor instrumente
IT, mecanisme de control si proceduri
adecvate, inclusiv pentru toate sistemele
de decontare a instrumentelor financiare
pe care le gestioneaza.

(7) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 45 alineatul (2)
daca nu dispune de instrumente IT
adecvate, care sa asigure un grad ridicat
de securitate si fiabilitate operationala, si
sd aiba o capacitate corespunzitoare, sau
daca nu se asigura ca instrumentele IT
trateazda in mod adecvat complexitatea,
varietatea i tipurile de servicii si activitati
desfasurate, astfel incdt sa asigure
standarde ridicate de securitate,
integritate si confidenrialitate a
informatiilor pdstrate.

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 45 alineatul (3)
daca, pentru serviciile pe care le
presteazd, precum si pentru fiecare sistem
de decontare a instrumentelor financiare
pe care il gestioneazd, nu prevede, aplica
si mentine o politici adecvatdi de
asigurare a continuitatii activitatii si un
plan de recuperare in caz de dezastru cu
scopul de a asigura continuitatea
serviciilor sale, reluarea rapida a
operagiunilor si indeplinirea obligagiilor
CSD-ului Tn cazul unor evenimente care
prezintd un risc semnificativ de
perturbare a operagiunilor.

9) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 45 alineatul (4)
daca planul mentionat la articolul 45
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alineatul (3) nu prevede reluarea tuturor
tranzactiilor si pozigiilor participantilor
din momentul perturbdrii, pentru a
permite participangilor la respectivul CSD
sd continue sd functioneze in condizii de
sigurantd si sa efectueze decontarea la
data stabilitd, inclusiv prin asigurarea
Sfaptului ca sistemele IT esentiale pot
relua imediat operagiunile aflate in curs
n momentul perturbdarii. Planul include
infiingarea unui al doilea amplasament de
prelucrare, dotat cu suficiente resurse,
capacitati si functionalitdti si cu resurse
umane adecvate.

(10)  Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 45 alineatul (5)
dacd nu planifica si desfasoarda un
program de teste privind mdsurile
mengionate la articolul 45 alineatele (1)-
(4).

(11) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 45 alineatul (6)
dacd nu identificd, monitorizeaza si
gestioneazd riscurile pe care le pot
prezenta pentru operagiunile sale
participantii principali la sistemele de
decontare a instrumentelor financiare pe
care le gestioneazd, precum si furnizorii
de servicii §i utilitati, dar si alte CSD-uri
si alte infrastructuri ale pietelor, daci nu
furnizeaza ESMA, la cerere, informatii Cu
privire la orice astfel de riscuri
identificate sau dacd nu informeaza
ESMA fara intdrziere cu privire la orice
incident operagional care rezulta din astfel
de riscuri.

(12) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 46 alineatul (1)
dacd nu isi pastreazd activele financiare
la banci centrale, la institutii de credit
autorizate sau la CSD-uri autorizate.

(13) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 46 alineatul (2)
daca nu au un acces rapid la activele sale,
Tn caz de necesitate.

(14) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 46 alineatul (3)
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dacd nu isi investeste resursele financiare
numai in fonduri banesti sau in
instrumente financiare foarte lichide, cu
un risc de piata si de credit minim, sau
daca nu se asigura cd respectivele
investirii pot fi lichidate rapid, cu un efect
negativ minim asupra pregurilor.

(15) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 46 alineatul (4)
dacd nu se asigurd ca capitalul sau,
inclusiv rezultatul reportat si rezervele
sale, care nu este investit in conformitate
cu articolul 46 alineatul (3) nu se iain
considerare in sensul articolului 47
alineatul (1).

(16) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 46 alineatul (5)
daca nu se asigurd cd expunerea sa
globala la risc fata de orice institutie de
credit autorizatd sau CSD autorizat in
care CSD-ul Tsi pastreaza activele
financiare, se incadreazd in limitele de
concentrare acceptabile.

(17) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 47 alineatul (1)
dacd nu detine un capital, impreuna cu
rezultatul reportat si rezervele, care sa fie
proporgional cu riscurile care decurg din
activitatile sale si sd fie, in orice moment,
suficient astfel Tncat:

(@) sa garanteze ci CSD-ul este
protejat in mod corespunzator impotriva
riscurilor operarionale, juridice, de
custodie, de investigii si comerciale, astfel
incdt sd poatd continua sda presteze
serviciile in condigii normale de
desfasurare a activitafii,

(b) sd asigure lichidarea sau
restructurarea ordonatd a activitdatilor
CSD-ului intr-un interval de timp adecvat
de cel purin sase luni in diverse scenarii
de simulare de criza.

(18) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 47 alineatul (2)
punctul 1 daca nu dispun de un plan
pentru urmdatoarele:
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(a) atragerea de capitaluri suplimentare,
n cazul in care capitalul propriu se
apropie de nivelul prevazut la articolul 47
alineatul (1) sau scade sub acesta;

(b) asigurarea unei lichidari sau
restructurari ordonate a operatiunilor si a
serviciilor in cazul in care CSD-ul este in
imposibilitatea de a atrage capitaluri noi.

(19) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 47 alineatul (2)
paragraful 2 dacd nu se asigura ca planul
men¢ionat la articolul 47 alineatul (2)
paragraful 1 este aprobat de organul de
conducere sau de un comitet adecvat al
acestuia si ca este actualizat periodic,
dacd nu comunica ESMA toate
actualizarile planului sau dacd nu adopta
masurile suplimentare sau nu adopta
orice dispozitie alternativa n cazul in care
ESMA considera cd planul CSD-ului este
insuficient.

(20)  Un CSD de nivel 2 care presteazi
servicii auxiliare de tip bancar din
interiorul aceleiasi entitati juridice care
gestioneaza sistemul de decontare a
valorilor mobiliare incalca dispozitiile
articolului 54 alineatul (3) literele (c)-(f)
daca:

(&)  presteaza alte servicii auxiliare de
tip bancar decat cele mengionate in
sectiunea C din anexd sau

(b) CSD-ul nu face obiectul unei
ceringe de majorare a capitalului care
reflectd riscurile, inclusiv riscurile de
credit §i de lichiditate, care rezultd din
acordarea de credite pe parcursul unei
zile ai caror destinatari sunt, printre alfii,
participantii la un sistem de decontare a
titlurilor de valoare sau alzi utilizatori ai
serviciilor de tip CSD sau

(© CSD-ul nu raporteaza ESMA cel
putin o datd pe lund cu privire la
amploarea riscului de lichiditate constatat
pe parcursul unei zile si la gestionarea
acestuia, in conformitate cu articolul 59
alineatul (4) litera (j) din prezentul
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regulament, si

(d) CSD-ul nu a prezentat ESMA un
plan de recuperare corespunzdtor care sd
asigure continuitatea operagiunilor sale
de importanta criticd, inclusiv in situatiile
n care riscul de lichiditate sau de credit
se materializeazd ca urmare a furnizarii
de servicii auxiliare de tip bancar.

(21) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 59 alineatul (1)
daca presteaza alte servicii auxiliare de tip
bancar decit cele prevazute in sectiunea
C din anexa care fac obiectul autorizarii
bazate pe legislatia aplicabila in tara terta
respectivd sau dacd nu se asigurd cd o
institutie de credit desemnata la articolul
54 alineatul (2) litera (b) presteaza doar
serviciile prevdzute in sectiunea C din
anexd care fac obiectul autorizarii.

(22)  Un CSD de nivel 2 care presteazi
servicii auxiliare de tip bancar incalca
dispozigiile articolului 59 alineatul (3)
dacd nu respecta ceringele prudengiale
specifice riscurilor de credit legate de
aceste servicii , pentru fiecare sistem de
decontare a titlurilor de valoare, astfel
cum se prevede la articolul 59 alineatul
@).

(23)  Un CSD de nivel 2 care presteazd
servicii auxiliare de tip bancar incalca
dispozigiile articolului 59 alineatul (3)
daca nu respectd cerintele prudentiale
specifice riscurilor de lichiditate, astfel
cum se prevede la articolul 59 alineatul
(4).

(24) Daca un CSD de nivel 2 a
desemnat o institugie de credit Tn temeiul
articolului 54 alineatul (2) litera (b) care
nu respectda ceringele de la articolul 54
alineatele (4) si (6) si de la articolul 59.

VI.  Incilcari legate de conexiunile
intre CSD-uri:

1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispoziriile articolului 48 alineatul (1)
dacd, inainte de a stabili o conexiune cu
alte CSD-uri si In mod permanent dupd
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stabilirea conexiunii ntre acestea, nu
identifica, evalueazd, monitorizeaza si
gestioneaza toate sursele potentiale de
riscuri, pentru CSD-urile implicate si
pentru participanti, care decurg din
conexiunea respectivd, si dacd nu ia
masuri adecvate pentru reducerea acestor
riscuri.

2 Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozigiile articolului 48 alineatul (3)
punctul 1 daca nu se asigurd cd o
conexiune asigurd o protectie adecvata
CSD-urilor conectate si participangilor
lor, in special in ceea ce priveste
eventualele credite luate de CSD-uri si
riscurile de concentrare si lichiditate care
decurg din acordul de conexiune.

3) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (3)
paragraful 2 daca nu se asigurd cd o
conexiune se bazeaza pe o intelegere
contractuala care stabileste drepturile si
obligariile CSD-urilor conectate si, daca
este cazul, ale participantilor la CSD-uri
sau dacd nu se asigurd cd o ingelegere
contractuala cu implicatii in mai multe
jurisdictii prevede clar legislasia
aplicabila fiecarui aspect al operatiunilor
conexiunii.

4) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (4)
daca nu se asigura cd, in cazul unui
transfer provizoriu de instrumente
financiare intre CSD-uri conectate, se
interzice retransferul instrumentelor
financiare inainte ca primul transfer sa
aibd un caracter definitiv.

(5) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (5)
daca, in cazul in care utilizeazd o
conexiune indirectd sau serviciile unui
intermediar pentru a gestiona o
conexiune cu un alt CSD, nu mdsoard,
monitorizeazd §i gestioneazd riscurile
suplimentare care decurg din utilizarea
respectivei conexiuni indirecte sau a
serviciilor intermediarului respectiv sau
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daca nu ia mdasurile adecvate pentru a
reduce aceste riscuri.

(6) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (6)
daca nu dispune de proceduri robuste de
reconciliere cu CSD-urile conectate
pentru a se asigura cd evidengele lor sunt
exacte.

(7) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (7)
daca nu se asigurd cda conexiunile dintre
el si alte CSD-uri permit decontarea LCP
a tranzactgiilor dintre participantii la CSD-
urile conectate, atunci cand acest lucru
este practic si fezabil, sau dacd nu
transmite ESMA o explicatie detaliati in
cazul in care o conexiune CSD nu permite
decontarea LCP a tranzactiilor.

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (8)
daca, atunci ciand utilizeazd o conexiune
interoperabild, inclusiv cand utilizeazd o
infrastructurd de decontare comund, nu
asigurd stabilirea, impreund cu celelalte
CSD implicate, a unor momente identice
pentru:

(@)  Tnregistrarea ordinelor de transfer
n sistem;

(b) irevocabilitatea ordinelor de
transfer sau cazul in care CSD-urile
implicate nu utilizeazda reguli echivalente
privind momentul finalizarii
transferurilor de titluri de valoare si de
Sfonduri banesti.

9) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 48 alineatul (9)
daca utilizeazd conexiuni interoperabile
care nu sunt, dupd caz, conexiuni
compatibile cu decontdirile LCP.

VII.  Incalcari legate de decontarea
valorilor mobiliare si de disciplina
decontarii:

(1) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozitiile articolului 3 dacd nu se
asigurd cd valorile mobiliare pot fi
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reprezentate prin inscriere in cont ca
imobilizare sau dupd o emisiune directd
in forma dematerializati in sensul
articolului 3.

2 Un CSD de nivel 2 incalcd
dispozitiile articolului 5 alineatul (2) daca
nu permite decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare mengionate la
articolul 5 alineatul (1) care sunt
executate in locurile de tranzacrionare,
cel tarziu in a doua zi lucratoare dupd
data incheierii tranzactiei.

3 Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 6 alineatul (3)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
nu instituie proceduri care sd faciliteze
decontarea tranzactiilor cu instrumente
financiare menyionate la articolul 5
alineatul (1) la data preconizati a
decontarii, cu o expunere minima a
participantilor sai la riscurile legate de
contraparte si de lichiditate §i cu ratd
mica de cazuri de neexecutare a
decontdarii, sau dacd nu promoveaza
decontarea rapidai , la data preconizati a
decontdrii, prin mecanisme adecvate.

4) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 6 alineatul (4)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
nu instituie mdsuri de incurajare si de
stimulare a decontarii in timp util a
tranzactiilor de cdtre participantii sdi sau
dacd nu le solicita participantilor sd isi
deconteze tranzactiile la data preconizatdi
a decontarii.

(5) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 7 alineatul (1)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
nu instituie un sistem care monitorizeazd
cazurile de neexecutare a decontdrii
tranzactiilor cu titlurile de valoare
mengionate la articolul 5 alineatul (1) sau
daca nu transmite rapoarte periodice
citre ESMA, cuprinzand numarul de
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cazuri de neexecutare a decontarii si
detaliile legate de acestea, precum si orice
alte informarii relevante, inclusiv
mdsurile avute in vedere de CSD si de
participantii sai in scopul imbundtdatirii
eficientei decontarii, sau daca nu publica
anual aceste rapoarte intr-o forma
agregata si anonimizatd.

(6) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 7 alineatul (2)
daca, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare pe care il gestioneaza,
nu instituie proceduri care sa faciliteze
decontarea tranzactiilor cu instrumentele
financiare menyionate la articolul 5
alineatul (1) care nu au fost decontate la
data preconizata pentru decontare, daca
aceste proceduri nu prevad un mecanism
de sanctionare care sd actioneze ca un
mecanism disuasiv eficace pentru
participantii care cauzeazd neexecutarea
decontarii, dacd sanctiunile in fonduri
banesti nu se calculeaza la zi, pentru
fiecare zi lucrdtoare in care o tranzactie
nu este decontatd dupa data preconizati a
decontarii si pana la incheierea
procedurii de cumpdarare impusda
mengionate la articolul 7 alineatul (3), dar
nu mai tarziu de data decontarii efective,
sau daca sanctiunile in fonduri banesti
sunt configurate drept sursd de venit
pentru CSD.

@) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 7 alineatele (3)-(8)
si (10)-(13) daca instituie proceduri de
cumpdrare impusd in conformitate cu
articolului 7 alineatele (3)-(8) si (10)-(13).

(8) Un CSD de nivel 2 incalca
dispozigiile articolului 7 alineatele (8) si
(9) dacd nu instituie proceduri care sa ii
permitd sd suspende, prin consultare cu
ESMA, orice participant care nu Tsi
indeplineste Tn mod repetat si sistematic
obligariile de a livra instrumentele
financiare menrionate la articolul 5
alineatul (1) la data preconizati a
decontdrii, si sd faca publica identitatea
acestui participant numai dupd ce
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acestuia i-a fost acordata posibilitatea de
a prezenta observarii si cu condifia ca
autoritatile competente ale CSD-urilor,
ale CPC-urilor si ale locurilor de
tranzacgionare, precum si ale
participantului, sa fi fost informate in
mod corespunzdtor, sau dacd nu notifica
fara intirziere ESMA si autoritdtile
competente relevante cu privire la
suspendarea unui participant.

VL. Incalcdri legate de obstacolele din
calea activitatilor de supraveghere:

1) furnizarea serviciilor stabilite Tn
sectiunea A din anexa prin incalcarea
articolului 25;

(2 obtinerea recunoasterii impuse la
articolul 25 prin declarayii false sau prin
orice alte mijloace neregulamentare;

(3) un CSD dintr-o tara terti incalca
articolul 25¢ prin faptul ca furnizeaza
informarii incorecte sau care induc in
eroare drept raspuns la o cerere simpla de
informatii inaintati de ESMA in temeiul
articolului 25c sau la o decizie a ESMA
prin care se solicitd furnizarea de
informayii in temeiul articolului 25n;

4) un CSD dintr-o tara tertd ofera
raspunsuri incorecte sau care induc in

eroare la intrebarile adresate in temeiul
articolului 25d alineatul (1) litera (d);

(5) un CSD de nivel 2 dintr-o tara
terta nu se conformeazd in termenul
stabilit unei masuri de supraveghere
adoptate de ESMA n temeiul articolului
25n;

(6) un CSD de nivel 2 dintr-o tara
terta nu se supune unei inspectii la fara
locului impuse prin intermediul unei
decizii de investigarie adoptate de ESMA
in conformitate cu articolul 25e.

ANEXA 111

Lista coeficiengilor legasi de anumite
circumstange agravante sau atenuante, in
vederea aplicarii articolului 25g alineatul
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Urmatorii coeficienti se aplica in mod
cumulativ la cuantumurile de bazai
mengionate la articolul 25g alineatul (2):

l. Coeficienti de ajustare legasi de
circumstange agravante:

(@) in cazul in care incdlcarea a fost
savdrsita in mod repetat, se aplica un
coeficient suplimentar de 1,1 pentru
fiecare data cand a fost repetati;

(b) in cazul in care incdlcarea a fost
savdrsita pe o perioadd mai mare de sase
luni, se aplicd un coeficient de 1,5;

(© in cazul in care incdlcarea a
evidengiat deficienge sistemice in
organizarea CSD-ului, in special Tn ceea
ce priveste procedurile, sistemele de
gestionare sau mecanismele de control
intern, se aplicd un coeficient de 2,2;

(d) in cazul in care incdlcarea are un
impact negativ asupra calitatii activitatilor
si serviciilor CSD-ului, se aplici un
coeficient de 1,5;

(e) in cazul in care incalcarea a fost
savdrsitd in mod intentionat, se aplica un
coeficient de 2;

U] n cazul in care nu s-a luat nicio
mdsurd corectoare dupd ce s-a identificat
incalcarea, se aplica un coeficient de 1,7;

(9) in cazul Tn care personalul de
conducere al CSD-ului nu a cooperat cu
ESMA in cadrul desfasurarii
investigatiilor acesteia, se aplici un
coeficient de 1,5.

1. Coeficienti de ajustare legasi de
circumstange atenuante:

(@) in cazul in care incdlcarea a fost
savdrsita timp de mai pugin de 10 zile
lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9;
(b)  Tncazul in care personalul de
conducere al CSD-ului poate demonstra

cd a luat toate masurile necesare pentru a
preveni incdlcarea, se aplicd un coeficient
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de 0,7;

(© n cazul in care CSD-ul a furnizat
ESMA, fara intdrziere si in mod eficace,
informarii complete cu privire la
incalcare, se aplicd un coeficient de 0,4;

(d)  Tncazul in care CSD-ul a luat de
bunavoie mdsuri pentru a se asigura cd
astfel de incalcdri nu mai pot fi savirsite
in viitor, se aplica un coeficient de 0,6.”

Or. en

Justificare

Supravegherea CSD-urilor din fari terte.

Amendamentul 1183
Pervenche Beres, Sven Giegold

Propunere de regulament
Articolul 11 — paragraful 3 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Alineatele de la articolul 6 care se referd
la supravegherea locurilor de
tranzactionare se aplicd incepéind cu a 18-
a luna de la data intrdrii in vigoare a
prezentului regulament.

Fara a aduce atingere ultimului alineat,
alineatul (7a) de la articolul 6 referitor la
articolul 32a din Regulamentul (UE) nr.
600/2014 si alineatul (7b) de la articolul 6
referitor la articolul 49a alineatele (9) si
(14) si la articolul 49s alineatele (1) si (2)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se
aplica imediat dupa intrarea in vigoare a
prezentului regulament.

Or.en
Justificare
Supravegherea locurilor de tranzactionare din fari terte.
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