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Amendamentul 86
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) O alta caracteristica esentiala a
cadrelor nationale existente pentru
obligatiunile garantate este faptul ca
activele care servesc drept garantie reald ar
trebui sa fie de o calitate foarte ridicata,
pentru a asigura soliditatea portofoliului de
acoperire. Activele de calitate ridicatd se
caracterizeaza prin trasaturi specifice care
le fac eligibile pentru acoperirea creantelor
aferente obligatiunii garantate. Prin
urmare, este oportun sa se defineasca
caracteristicile calitative generale pe care
activele ar trebui sa le aibd pentru a fi
eligibile drept garantii reale. Activele
enumerate la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 ar trebui sa fie considerate
eligibile pentru a servi drept garantii reale
in portofoliul de acoperire, in contextul
unui cadru pentru obligatiunile garantate,
la fel ca si imprumuturile care implica
intreprinderi publice in sensul definitiei
de la articolul 2 litera (b) din Directiva
2006/111/CE a Comisiei, dar si alte active
similare de calitate ridicata ar putea fi
considerate eligibile in temeiul prezentei
directive, cu conditia sa se poatd stabili fie
valoarea lor de piatd, fie valoarea lor
ipotecard. In plus, directiva ar trebui si
prevadd norme prin care sd se asigure cd
activele, inclusiv imprumuturile
garantate, pot fi reluate in posesie sau se
poate cere rambursarea lor anticipatd
printr-un acord de protectie executoriu,
fie sub forma de ipoteca traditionald, fie
sub forma de drept asupra activului, de
drept de retentie sau de garantie care sa
ofere acelasi nivel de protectie juridica si,
prin urmare, sa asigure acelasi nivel de
sigurantd pentru investitori. Cu toate
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Amendamentul

(15) O alta caracteristica esentiala a
cadrelor nationale existente pentru
obligatiunile garantate este faptul ca
activele care servesc drept garantie reald ar
trebui sa fie de o calitate foarte ridicata,
pentru a asigura soliditatea portofoliului de
acoperire. Activele de calitate ridicata se
caracterizeaza prin trasaturi specifice care
le fac eligibile pentru acoperirea creantelor
aferente obligatiunii garantate. Prin
urmare, este oportun sa se defineasca
caracteristicile calitative generale pe care
activele ar trebui sa le aibd pentru a fi
eligibile drept garantii reale. Activele
enumerate la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 ar trebui sa fie considerate
eligibile pentru a servi drept garantii reale
in portofoliul de acoperire, In contextul
unui cadru pentru obligatiunile garantate.
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acestea, dispozitiile cu privire la
eligibilitatea activelor nu ar trebui sa
impiedice statele membre sa permita si
altor categorii de active sa serveascd drept
garantii reale in cadrele lor nationale, cu
conditia ca activele sa respecte dreptul
Uniunii. Statele membre ar trebui, de
asemenea, sd fie libere sda excluda activele
in cadrele lor nationale.

Amendamentul 87
Mady Delvaux

Propunere de directiva
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) O alta caracteristica esentiala a
cadrelor nationale existente pentru
obligatiunile garantate este faptul ca
activele care servesc drept garantie reald ar
trebui sa fie de o calitate foarte ridicata,
pentru a asigura soliditatea portofoliului de
acoperire. Activele de calitate ridicatd se
caracterizeaza prin trasaturi specifice care
le fac eligibile pentru acoperirea
creantelor aferente obligatiunii garantate.
Prin urmare, este oportun sa se defineasca
caracteristicile calitative generale pe care
activele ar trebui sd le aiba pentru a fi
eligibile drept garantii reale. Activele
enumerate la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 ar trebui sa fie considerate
eligibile pentru a servi drept garantii reale
in portofoliul de acoperire, in contextul
unui cadru pentru obligatiunile garantate,
la fel ca si imprumuturile care implica
intreprinderi publice in sensul definitiei de
la articolul 2 litera (b) din Directiva
2006/111/CE a Comisiei, dar si alte active
similare de calitate ridicata ar putea fi
considerate eligibile in temeiul prezentei
directive, cu conditia sd se poatd stabili fie
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Amendamentul

(15) O alta caracteristica esentiala a
cadrelor nationale existente pentru
obligatiunile garantate este faptul ca
activele care servesc drept garantie reald ar
trebui sa fie de o calitate foarte ridicata,
pentru a asigura soliditatea portofoliului de
acoperire. Activele de calitate ridicatd se
caracterizeaza prin trasaturi specifice
referitoare la creanta care este garantatd
si la activul aferent garantiei. Prin urmare,
este oportun sa se defineasca
caracteristicile calitative generale pe care
activele ar trebui sa le aibd pentru a fi
eligibile drept garantii reale. Activele
enumerate la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si imprumuturile cdtre
intreprinderi publice in sensul definitiei de
la articolul 2 litera (b) din Directiva
2006/111/CE a Comisiei ar trebui sa fie
considerate eligibile ca active de
acoperire, intr-un cadru privind
obligatiile garantate. Alte active de
acoperire de o calitate la fel de ridicatda,
cum ar fi imprumuturile si finantarile
pentru intreprinderile care promoveazd
Directiva 2009/28/CE a Comisiei, ar putea
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valoarea lor de piatd, fie valoarea lor
ipotecard. In plus, directiva ar trebui si
prevadd norme prin care sd se asigure cd
activele, inclusiv imprumuturile
garantate, pot fi reluate in posesie sau se
poate cere rambursarea lor anticipatd
printr-un acord de protectie executoriu,
fie sub forma de ipoteca traditionald, fie
sub forma de drept asupra activului, de
drept de retentie sau de garantie care sa
ofere acelasi nivel de protectie juridica si,
prin urmare, sa asigure acelasi nivel de
sigurantd pentru investitori. Cu toate
acestea, dispozitiile cu privire la
eligibilitatea activelor nu ar trebui sa
impiedice statele membre sa permita si

altor categorii de active sd serveascd drept

garantii reale in cadrele lor nationale, cu
conditia ca activele sa respecte dreptul
Uniunii. Statele membre ar trebui, de
asemenea, sa fie libere sa excluda activele
in cadrele lor nationale.

Amendamentul 88
Alfred Sant

Propunere de directiva
Considerentul 15 a (nou)

Textul propus de Comisie
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fi considerate , de asemenea, eligibile in
temeiul prezentei directive, cu conditia sa
respecte cerintele legale si cerintele
aplicabile garantiilor reale care
garanteazd cererea de platd, fapt ce
reflectd caracterul lor de active corporale
sau de active sub formd de expuneri.
Statele membre ar trebui sa fie libere sa
excluda activele in cadrele lor nationale.

Or. en

Amendamentul

(15a) Instrumentele de datorie acoperite
de active strategice importante pentru
crestere, inovare si sustenabilitate, care
sunt mai riscante decat datoria publica si
creditele ipotecare si care nu intrd sub
incidenta articolului 6 din prezenta
directivd, ar trebui sd fie eligibile pentru
titlurile garantate europene. Titlurile
garantate europene ar putea reprezenta o
sursa suplimentard utila de finantare a
economiei reale pentru banci. Comisia
examineazd posibilitatea de a introduce
un instrument cu dublu recurs numit titlu
garantat european $i prezgintd un cadru
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Amendamentul 89
Alfred Sant

Propunere de directiva
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16)  Obligatiunile garantate au anumite
caracteristici structurale care au scopul de a
proteja investitorii in orice moment. Aceste
caracteristici includ cerinta ca investitorii
in obligatiuni garantate sa aibd o creanta nu
numai asupra emitentului, ci si asupra
activelor dintr-un portofoliu de acoperire
specific. Pentru a asigura faptul ca activele
respective sunt de buna calitate, ar trebui
stabilite cerinte specifice privind calitatea
activelor care pot fi incluse in portofoliu.
Aceste cerinte structurale legate de produs
diferd de cerintele prudentiale aplicabile
institutiilor de credit care emit obligatiuni
garantate. Cerintele structurale legate de
produs nu ar trebui sa se concentreze pe
asigurarea sanatatii prudentiale a institutiei
emitente, ci sa vizeze, mai degraba,
protectia investitorilor, prin impunerea
unor cerinte specifice obligatiunii garantate
propriu-zise. In plus fati de cerinta
specifica privind utilizarea anumitor active
de calitate ridicata in portofoliul de
acoperire, este, de asemenea, oportun sa se
reglementeze cerintele generale privind
caracteristicile portofoliului de acoperire,
pentru a se consolida si mai mult protectia
investitorilor. Respectivele cerinte ar trebui
sa includa norme specifice care sd vizeze
protejarea portofoliului de acoperire,
inclusiv norme privind segregarea (inclusiv
prin intermediul unui vehicul cu scop
special) si locul activelor 1n portofoliul de
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Jjuridic adecvat si o reglementare adecvate
ale UE in termen de un an de la intrarea
in vigoare a prezentei directive.

Or. en

Amendamentul

(16)  Obligatiunile garantate au anumite
caracteristici structurale care au scopul de a
proteja investitorii in orice moment. Aceste
caracteristici includ cerinta ca investitorii
in obligatiuni garantate sa aiba o creanta nu
numai asupra emitentului, ci si asupra
activelor dintr-un portofoliu de acoperire
specific. Pentru a asigura faptul ca activele
respective sunt de buna calitate, ar trebui
stabilite cerinte specifice privind calitatea
activelor care pot fi incluse in portofoliu.
Aceste cerinte structurale legate de produs
diferd de cerintele prudentiale aplicabile
institutiilor de credit care emit obligatiuni
garantate. Cerintele structurale legate de
produs nu ar trebui sa se concentreze pe
asigurarea sanatatii prudentiale a institutiei
emitente, ci sd vizeze, mai degraba,
protectia investitorilor, prin impunerea
unor cerinte specifice obligatiunii garantate
propriu-zise. In plus fati de cerinta
specifica privind utilizarea anumitor active
de calitate ridicata in portofoliul de
acoperire, este, de asemenea, oportun sa se
reglementeze cerintele generale privind
caracteristicile portofoliului de acoperire,
pentru a se consolida si mai mult protectia
investitorilor. Respectivele cerinte ar trebui
sa includa norme specifice care sa vizeze
protejarea portofoliului de acoperire,
inclusiv norme privind segregarea (inclusiv
prin intermediul unui vehicul cu scop
special) si locul activelor 1n portofoliul de
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acoperire, pentru a asigura respectarea
drepturilor investitorului, inclusiv in caz de
rezolutie sau insolventa a emitentului. Este,
de asemenea, important sa se reglementeze
compozitia portofoliului de acoperire
pentru a se asigura omogenitatea si a se
facilita realizarea unei evaludri corecte a
riscurilor de catre investitor. In plus,
cerintele privind acoperirea ar trebui sa fie
definite In prezenta directiva, fard a aduce
atingere dreptului statelor membre de a
permite diferite mijloace de minimizare, de
exemplu, a riscului valutar si a riscului de
ratd a dobanzii. Calcularea acoperirii si
conditiile in care contractele derivate pot fi
incluse in portofoliul de acoperire ar trebui,
de asemenea, sa fie definite, astfel incat sa
se asigure faptul ca portofoliile de
acoperire sunt supuse unor standarde
comune de inalta calitate in intreaga
Uniune.

Amendamentul 90
Anne Sander

Propunere de directiva
Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18) Institutiile de credit mici se
confrunta cu dificultati atunci cand emit
obligatiuni garantate, intrucét instituirea de
programe de obligatiuni garantate implica
adesea costuri initiale ridicate. Lichiditatea
este, de asemenea, deosebit de importanta
pe pietele obligatiunilor garantate si este
determinatd, In mare parte, de volumul
obligatiunilor garantate ramase de
rambursat. Prin urmare, este adecvat sa se
permita finantarea in comun de catre doua
sau mai multe institutii de credit, pentru a
permite emiterea de obligatiuni garantate
de institutiile de credit mai mici. Acest
lucru ar permite punerea in comun a
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acoperire, pentru a asigura respectarea
drepturilor investitorului, inclusiv in caz de
rezolutie sau insolventa a emitentului. Este,
de asemenea, important sa se reglementeze
compozitia portofoliului de acoperire
pentru a se asigura omogenitatea si a se
facilita realizarea unei evaludri corecte a
riscurilor de catre investitor. In plus,
cerintele privind acoperirea ar trebui sa fie
definite In prezenta directiva, fard a aduce
atingere dreptului statelor membre de a
permite diferite mijloace de minimizare, de
exemplu, a riscului valutar si a riscului de
ratd a dobanzii. Calcularea acoperirii si
conditiile 1n care contractele derivate pot fi
incluse in portofoliul de acoperire ar trebui
sa fie definite de statele membre, astfel
incat sa se asigure faptul ca portofoliile de
acoperire sunt supuse unor standarde
comune de inalta calitate in intreaga
Uniune.

Or. en

Amendamentul

(18) Institutiile de credit mici se
confrunta cu dificultati atunci cand emit
obligatiuni garantate, intrucét instituirea de
programe de obligatiuni garantate implica
adesea costuri initiale ridicate. Lichiditatea
este, de asemenea, deosebit de importanta
pe pietele obligatiunilor garantate si este
determinata, In mare parte, de volumul
obligatiunilor garantate ramase de
rambursat. Prin urmare, este adecvat sa se
permita finantarea in comun de catre doua
sau mai multe institutii de credit, pentru a
permite emiterea de obligatiuni garantate
de institutiile de credit mai mici. Acest
lucru ar permite punerea in comun a
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activelor de catre mai multe institutii de
credit pentru a servi drept garantii reale
pentru obligatiunile garantate emise de o
singura institutie de credit si ar facilita
emiterea de obligatiuni garantate in acele
state membre In care nu existad n prezent
piete bine dezvoltate. Este important ca
cerintele privind utilizarea acordurilor de
finantare comuna sd asigure faptul ca
activele transferate catre institutiile de
credit emitente indeplinesc cerintele
privind eligibilitatea activelor si segregarea
activelor de acoperire prevazute de dreptul
Uniunii.

activelor de catre mai multe institutii de
credit pentru a servi drept garantii reale
pentru obligatiunile garantate emise de o
singura institutie de credit si ar facilita
emiterea de obligatiuni garantate in acele
state membre 1n care nu existad In prezent
piete bine dezvoltate. Este important ca
cerintele privind utilizarea acordurilor de
finantare comuna sd asigure faptul ca
activele vdndute sau transferate catre
institutiile de credit emitente prin
contracte de garantie financiard in
conformitate cu Directiva 2002/47/CE
indeplinesc cerintele privind eligibilitatea
activelor si segregarea activelor de
acoperire prevazute de dreptul Uniunii.

Or. en

Justificare

Trebuie sa se ia in considerare trasaturile specifice ale modelului francez, in special in cazul
in care activele de acoperire sunt inscrise, in general , in bilantul initiatorului.

Amendamentul 91
Luigi Morgano, Andrea Cozzolino

Propunere de directiva
Considerentul 18 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE627.923v01-00

Amendamentul

(18a) Intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-urile) reprezintd temelia economiei
europene. In pofida imbunatatirilor aduse
cadrului de reglementare si mediului de
investitii, IMM-urile intdmpind inca
dificultati in atragerea de noi emitenti.
Prin urmare, este justificat sd se instituie
un cadru pentru obligatiunile garantate
care sd ia in considerare caracteristicile
economiei UE si ale structurilor IMM-
urilor.

Or. en
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Amendamentul 92
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Considerentul 22

Textul propus de Comisie

(22) Intr-o serie de state membre au fost
elaborate structuri inovatoare pentru
profilurile de scadenta pentru a aborda
riscurile de lichiditate potentiale, inclusiv
neconcordantele in materie de scadente.
Aceste structuri includ posibilitatea de a
prelungi scadenta programata a obligatiunii
garantate cu o anumita perioada de timp
sau pentru a permite trecerea directd a
fluxurilor de numerar generate de activele
din portofoliul de acoperire catre
detindtorii de obligatiuni garantate. Pentru
a armoniza structurile de scadente
prelungibile in Intreaga Uniune, este
important sa fie definite conditiile in care
statele membre pot accepta aceste structuri,
astfel incat sa se asigure ca acestea nu sunt
prea complexe si nici nu expun investitorii
la riscuri mai mari.

Amendamentul 93
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Considerentul 22

Textul propus de Comisie

(22) Intr-o serie de state membre au fost
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Amendamentul

(22) Intr-o serie de state membre au fost
elaborate structuri inovatoare pentru
profilurile de scadenta pentru a aborda
riscurile de lichiditate potentiale, inclusiv
neconcordantele in materie de scadente.
Aceste structuri includ posibilitatea de a
prelungi scadenta programata a obligatiunii
garantate cu o anumita perioada de timp
sau de a permite trecerea directd a
fluxurilor de numerar generate de activele
din portofoliul de acoperire catre
detindtorii de obligatiuni garantate. Pentru
a armoniza structurile de scadente
prelungibile in Intreaga Uniune, este
important sa fie definite conditiile in care
statele membre pot accepta aceste structuri,
astfel incét sa se asigure ca acestea nu sunt
prea complexe si nici nu expun investitorii
la riscuri mai mari. De asemenea, este
important sa se asigure faptul cd nu este
la latitudinea exclusiva a institutiei de
credit sd prelungeasca scadenta. Scadenta
ar trebui sa fie prelungitd numai atunci
cdnd s-au produs sau se preconizeazd cd
se vor produce in viitorul apropiat
evenimente declansatoare obiective si clar
definite.

Or. en

Amendamentul

(22) Intr-o serie de state membre au fost
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elaborate structuri inovatoare pentru
profilurile de scadenta pentru a aborda
riscurile de lichiditate potentiale, inclusiv
neconcordantele in materie de scadente.
Aceste structuri includ posibilitatea de a
prelungi scadenta programata a obligatiunii
garantate cu o anumita perioada de timp
sau pentru a permite trecerea directd a
fluxurilor de numerar generate de activele
din portofoliul de acoperire catre
detindtorii de obligatiuni garantate. Pentru
a armoniza structurile de scadente
prelungibile in Intreaga Uniune, este
important sa fie definite conditiile in care
statele membre pot accepta aceste structuri,
astfel incét sa se asigure ca acestea nu sunt
prea complexe i nici nu expun investitorii
la riscuri mai mari.

Amendamentul 94
Alfred Sant

Propunere de directiva
Considerentul 33

Textul propus de Comisie

(33) Obligatiunile garantate sunt in
prezent comercializate in Uniune cu
denumiri si etichete nationale, unele dintre
acestea fiind deja consacrate. In mai multe
state membre, insa, astfel de denumiri sau
etichete nu exista. Prin urmare, este
necesar sd se permita institutiilor de credit
emitente de obligatiuni garantate din
Uniune sa utilizeze eticheta specifica
,obligatiuni garantate europene” atunci
cand vand obligatiuni garantate atat
investitorilor din Uniune, cat si celor din
tarile terte, cu conditia ca aceste obligatiuni
garantate sa respecte cerintele stabilite in
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elaborate structuri inovatoare pentru
profilurile de scadenta pentru a aborda
riscurile de lichiditate potentiale, inclusiv
neconcordantele in materie de scadente.
Aceste structuri includ posibilitatea de a
prelungi scadenta programata a obligatiunii
garantate cu o anumita perioada de timp
sau de a permite trecerea directd a
fluxurilor de numerar generate de activele
din portofoliul de acoperire catre
detindtorii de obligatiuni garantate.
Oferind o alternativa la insolventi sau
rezolutie, prelungirile scadentelor permit
institutiei de credit sa reducd vinzarile in
regim de urgenta si sa creasca protectia
investitorilor. Totusi, pentru a armoniza
structurile de scadente prelungibile in
intreaga Uniune, este important sa fie
definite conditiile in care statele membre
pot accepta aceste structuri, astfel Incat sa
se asigure ca acestea nu sunt prea
complexe.

Or. en

Amendamentul

(33) Obligatiunile garantate sunt in
prezent comercializate in Uniune cu
denumiri si etichete nationale, unele dintre
acestea fiind deja consacrate. In mai multe
state membre, insa, astfel de denumiri sau
etichete nu exista. Prin urmare, este
necesar sd se permita institutiilor de credit
emitente de obligatiuni garantate din
Uniune sa utilizeze o eticheta specifica
,obligatiuni garantate ale UE” atunci cand
vand obligatiuni garantate atat
investitorilor din Uniune, cat si celor din
tarile terte, cu conditia ca aceste obligatiuni
garantate sa respecte cerintele stabilite in

AM\1163436R0O.docx



dreptul Uniunii. Este necesar sa se
stabileasca o astfel de etichetd pentru a
permite respectivilor investitori sd evalueze
calitatea obligatiunile garantate, ceea ce ar
spori atractivitatea lor ca vehicule de
investitii atat in interiorul, cat si in afara
Uniunii. Cu toate acestea, utilizarea
etichetei ar trebui sd fie facultativa, iar
statele membre ar trebui sa isi poatd
pastra propriile denumiri si cadre
nationale in materie de etichetare, in
paralel cu eticheta ,,obligatiuni garantate
europene”.

Amendamentul 95
Bernd Lucke

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 1

Textul propus de Comisie

w99 A

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit si garantat printr-un portofoliu de
active de acoperire la care investitorii in
obligatiuni garantate pot recurge in mod
direct in calitate de creditori preferentiali;

Amendamentul 96
Gunnar Hokmark

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 1
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prezenta directiva. Daca obligatiunile
garantate respectd, de asemenea, cerintele
prevazute la articolul 129 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, ar
trebui sa li se permita institutiilor de
credit sa utilizeze eticheta ,,obligatiuni
garantate premium ale UE”. Este necesar
sa se stabileasca o astfel de eticheta pentru
a permite respectivilor investitori sa
evalueze calitatea obligatiunile garantate,
ceea ce ar spori atractivitatea lor ca
vehicule de investitii atat in interiorul, cat
si In afara Uniunii.

Or. en

Amendamentul
(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creanta emis sub supraveghere
publicad, in conformitate cu articolul 18,
de o institutie de credit si care este un
instrument cu dublu recurs, in
conformitate cu articolul 4, este
indisponibil in caz de faliment, in
conformitate cu articolul 5, ale carui
active din portofoliul de acoperire sunt
segregate, in conformitate cu articolul 12,
si care este garantat cu active eligibile, in
conformitate cu articolul 6 sau articolul
6a;

Or. en
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Textul propus de Comisie

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit si garantat printr-un portofoliu de
active de acoperire la care investitorii in
obligatiuni garantate pot recurge in mod
direct in calitate de creditori preferentiali;

Amendamentul 97
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 1

Textul propus de Comisie

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit si garantat printr-un portofoliu de
active de acoperire la care investitorii in
obligatiuni garantate pot recurge in mod
direct in calitate de creditori preferentiali;

Amendamentul

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creanta emis sub supraveghere
publicad, in conformitate cu articolul 18,
de o institutie de credit si care este un
instrument cu dublu recurs, in
conformitate cu articolul 4, indisponibil
in caz de faliment, in conformitate cu
articolul 5, ale carui active din portofoliul
de acoperire sunt segregate, in
conformitate cu articolul 12 si care este
garantat cu active eligibile, conformitate
cu articolul 6;

Or. en

Amendamentul

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit in conformitate cu cadrul juridic al
unui stat membru in care este transpusa
prezenta directiva si garantat printr-un
portofoliu de active de acoperire la care
investitorii In obligatiuni garantate pot
recurge in mod direct in calitate de
creditori preferentiali in cazul insolventei
sau al rezolutiei institutiei de credit
emitente a obligatiunilor garantate;

Or. en

Justificare

Definitia initiala, impreuna cu elementele sale relevante (a) institutia de credit in rolul de
debitor (b) garantarea obligatiunilor institutiei de credit printr-un portofoliu de active este
mult prea laxa si ar putea fi perceputd ca extinzand amplasarea preliminara a activelor la
bancile centrale. Prin urmare, aceasta ar trebui limitata.
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Amendamentul 98
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 1

Textul propus de Comisie

" A

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit si garantat printr-un portofoliu de
active de acoperire la care investitorii in
obligatiuni garantate pot recurge in mod
direct in calitate de creditori preferentiali;

Amendamentul 99
Jonas Fernandez

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 3

Textul propus de Comisie

29 A

3) ,portofoliu de acoperire” inseamna
activele care constituie garantii reale pentru
obligatiunile garantate si care sunt
segregate de celelalte active detinute de
institutia de credit emitenta de obligatiuni
garantate;

Amendamentul 100
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 3

Textul propus de Comisie

3) ,portofoliu de acoperire” inseamna

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

w99 A

(1) ,obligatiune garantatd” Inseamna
un titlu de creantd emis de o institutie de
credit sau de o institutie de credit ipotecar
specializatd si garantat printr-un portofoliu
de active de acoperire la care investitorii In
obligatiuni garantate pot recurge in mod
direct in calitate de creditori preferentiali;

Or. en

Amendamentul

29 A

3) ,portofoliu de acoperire” inseamna
activele care constituie garantii reale pentru
obligatiunile garantate si care pot fi
segregate de celelalte active detinute de
institutia de credit emitenta de obligatiuni
garantate, in conformitate cu articolul 12;

Or. en

Amendamentul

29 A

3) ,portofoliu de acoperire” inseamna
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activele care constituie garantii reale
pentru obligatiunile garantate si care sunt
segregate de celelalte active detinute de
institutia de credit emitenta de obligatiuni
garantate;

Amendamentul 101
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 5

Textul propus de Comisie

(5) »institutie de credit ipotecar
specializata” inseamna o institutie de credit
care finanteazd imprumuturi exclusiv prin
emiterea de obligatiuni funciare, care este
autorizata prin lege sa execute doar credite
ipotecare si imprumuturi catre sectorul
public §i care nu are dreptul de a atrage
depozite, dar poate atrage alte fonduri
rambursabile din partea publicului;

Amendamentul 102
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 6

Textul propus de Comisie

(6) ,»accelerarea unei obligatiuni
garantate” inseamna o situatie in care

PE627.923v01-00
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activele care garanteazd obligatiunile
garantate si care sunt segregate de celelalte
active detinute de institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate;

Or. en

Amendamentul

(5) »institutie de credit ipotecar
specializatd” inseamna o institutie de credit
care:

finanteaza imprumuturi acordate si/sau
creante achizitionate prin emiterea de
obligatiuni garantate;

(b) este autorizata prin lege sa execute doar
credite ipotecare si imprumuturi ctre
sectorul public; si

(b) nu are dreptul de a atrage depozite, dar
poate atrage alte fonduri rambursabile din
partea publicului,

fara a aduce atingere activitatilor
auxiliare si suplimentare limitate si
prevazute de legislatia relevantd a statelor
membre.

Or. en

Amendamentul

(6) ,accelerarea automatd a unei
obligatiuni garantate” inseamna o situatie
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institutia de credit care a emis
obligatiunea garantatd sau un
reprezentant al institutiei declard cd o
obligatiune garantatd este imediat exigibila
sl trebuie platita, iar pldatile cdtre
investitorii In obligatiunea garantata
trebuie efectuate mai devreme decat data
initiala a scadentei;

Amendamentul 103
Jonas Fernandez

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 12

Textul propus de Comisie

(12)  ,,supragarantare” inseamna nivelul

statutar sau contractual al garantiilor care
depaseste cerinta de acoperire prevazuta la
articolul 15;

Amendamentul 104
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 12

Textul propus de Comisie

(12)  ,,supragarantare” inseamnd nivelul
statutar sau contractual al garantiilor care
depaseste cerinta de acoperire prevazuta la
articolul 15;
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in care, in cazul insolventei sau al
rezolutiei institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate, o obligatiune
garantata devine imediat §i in mod
automat exigibila si trebuie platita, iar
investitorii In obligatiunea garantata au o
creantd executorie a cdrei platd trebuie
efectuatd mai devreme decat data initiald a
scadentei;

Or. en

Amendamentul

(12)  ,,supragarantare” inseamna nivelul
statutar, contractual sau voluntar al
garantiilor care depdseste cerinta de
acoperire prevazuta la articolul 15, cu
exceptia altor garantii suplimentare,
actuale sau viitoare, care ar putea fi
Sfurnizate in conformitate cu
reglementdarile nationale si care ar putea
varia in timp;

Or. en

Amendamentul

(12) ,,supragarantare” inseamna
totalitatea nivelului statutar, contractual
sau voluntar al garantiilor care depaseste
cerinta de acoperire prevazuta la
articolul 15;
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Or. en

Justificare

Din motive de claritate, trebuie sa se precizeze ca orice forma de supragarantare este inclusa

in cerinta de acoperire.

Amendamentul 105
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 13

Textul propus de Comisie

(13) ,,cerinta de finantare echivalenta”
inseamnd normele care prevad ca fluxurile
de lichiditati dintre datorii si active care
ajung la scadenta trebuie sa fie corelate
prin garantarea faptului ca platile de la
debitori sunt primite Tnainte de efectuarea
platilor catre investitorii in obligatiuni
garantate si cd sumele primite de la debitori
sunt cel putin echivalente ca valoare cu
platile care trebuie efectuate catre
investitorii In obligatiuni garantate;

Amendamentul

(13) ,,cerinta de finantare echivalenta”
inseamnd normele care prevad ca fluxurile
de lichiditati dintre datorii si active care
ajung la scadenta trebuie sa fie corelate
prin garantarea prin contract a faptului ca
platile de la debitori si contrapdrtile la
contractele derivate sunt primite, ajung la
scadenta Tnainte de efectuarea platilor catre
investitorii In obligatiuni garantate si
contrapartile la contractele derivate si ca
sumele care ajung la scadenta prin
contract primite de la debitori §i
contrapartile la contractele derivate sunt
cel putin echivalente ca valoare cu platile
care trebuie efectuate cétre investitorii in
obligatiuni garantate §i contrapartile la
contractele derivate , precum si cd sumele
primite de la debitori si contrapartile la
contractele derivate trebuie sa fie incluse
in portofoliul de acoperire in conformitate
cu articolul 16 alineatul (3) din prezenta
directivd pdna cand trebuie efectuate
pldtile catre investitorii in obligatiuni
garantate si contrapartile la contractele
derivate;

Or. en

Justificare

Este necesara o definire exacta si prudenta a cerintei de finantare echivalente, pentru a se
evita neconcordantele in transpunerea acestor cerinte in legislatia nationala a statelor
membre. Este, de asemenea, necesar sa se modifice definitia cerintei de finantare echivalenta,
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pentru a se asigura ca contrapartile la contractele derivate beneficiaza de un tratament
asemanator cu cel al investitorilor in obligatiuni garantate in caz de insolventa.

Amendamentul 106
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 3 — paragraful 1 — punctul 17 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17a) ,rezolutie” inseamnd masuri de
reorganizare in sensul articolului 2 a
saptea liniutd din Directiva 2001/24/CE
care au un impact negativ direct asupra
pozitiei juridice a detindtorilor de
obligatiuni garantate sau a contrapartilor
la contractele derivate.

Or. en
Justificare

,Insolventa™ si ,, rezolutia” reprezinta puncte de referinta cruciale pentru cerintele directivei
si ar trebui definite in mod corespunzator pentru scopurile acesteia. Pentru a reda toate
instrumentele juridice ale statelor membre care ar putea afecta pozitia juridica a
detinatorilor de obligatiuni garantate, termenul ,,rezolutie” ar trebui sa fie definit facand
trimitere la definitia mai larga a masurilor de reorganizare prevazuta la articolul 2 din
Directiva 2001/24/CE, care include instrumentele de rezolutie prevazute de Directiva privind
redresarea si rezolutia institutiilor bancare (si de Regulamentului privind mecanismul unic de
rezolutie).

Amendamentul 107
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Statele membre stabilesc norme 1. Statele membre stabilesc norme
care acorda investitorilor in obligatiuni care acorda investitorilor in obligatiuni
garantate urmatoarele creante: garantate si contrapartilor la contracte

derivate urmatoarele creante:

Or. en
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Justificare

Se recomanda sa se clarifice faptul ca contrapartile la contracte derivate ar trebui sa
beneficieze de un tratament similar cu cel aplicat investitorilor in obligatiuni garantate in caz
de insolventa. Contrapartile la contractele derivate ar trebui sa beneficieze de aceeasi
protectie (in conditii de egalitate) in cadrul mecanismului cu dublu recurs, intrucat
contractele derivate fac parte din portofoliul de acoperire si nu pot fi reziliate cu ocazia

insolventei emitentului.

Amendamentul 108
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) in cazul insolventei institutiei de
credit emitente de obligatiuni garantate si
in eventualitatea 1n care creanta prioritard
mentionata la litera (b) nu poate fi
satisfacuta in totalitate, o creantd asupra
masei bunurilor care face obiectul
insolventei institutiei de credit respective,
care are rang egal cu creantele creditorilor
chirografari obisnuiti ai institutiei de credit
astfel cum sunt stabilite Tn conformitate cu
legislatia nationala care reglementeaza
rangul de prioritate in procedurile obisnuite
de insolventa.

Amendamentul 109
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 4 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

3. In sensul alineatului (1) litera (c), in
cazul insolventei unei institutii de credit
ipotecar specializate, statele membre pot
prevedea norme pentru a acorda
investitorilor n obligatiuni garantate o

PE627.923v01-00

Amendamentul

(c) in cazul insolventei institutiei de
credit emitente de obligatiuni garantate si
in eventualitatea 1n care creanta prioritarda
mentionata la litera (b) nu poate fi
satisfacuta in totalitate, o creantd asupra
masei bunurilor care face obiectul
insolventei institutiei de credit respective
care este prioritard in raport cu creantele
creditorilor chirografari obisnuiti ai
institutiei de credit astfel cum sunt stabilite
in conformitate cu legislatia nationala care
reglementeaza rangul de prioritate in
procedurile obisnuite de insolventa.

Or. en

Amendamentul

3. In sensul alineatului (1) litera (c), in
cazul insolventei unei institutii de credit
ipotecar specializate, statele membre
prevdd norme pentru a acorda investitorilor
in obligatiuni garantate o creanta care are
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creantd care are rang superior fata de
creantele creditorilor chirografari
obisnuiti ai respectiveli institutii de credit
ipotecar specializate stabilite in
conformitate cu legislatia nationald care
reglementeazd rangul de prioritate al
creditorilor in procedurile obisnuite de
insolventa, dar un rang inferior fata de
creantele altor creditori preferentiali.

Amendamentul 110
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 4 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

3. In sensul alineatului (1) litera (c), in
cazul insolventei unei institutii de credit
ipotecar specializate, statele membre pot
prevedea norme pentru a acorda
investitorilor In obligatiuni garantate o
creantd care are rang superior fata de
creantele creditorilor chirografari obisnuiti
ai respectivei institutii de credit ipotecar
specializate stabilite in conformitate cu
legislatia nationala care reglementeaza
rangul de prioritate al creditorilor in
procedurile obisnuite de insolventa, dar un
rang inferior fata de creantele altor
creditori preferentiali.

rang superior fata de creantele altor
creditori ai respectivei institutii de credit
ipotecar specializate .

Or. en

Amendamentul

3. In sensul alineatului (1) litera (c), in
cazul insolventei unei institutii de credit
ipotecar specializate, statele membre pot
prevedea norme pentru a acorda
investitorilor n obligatiuni garantate §i
contrapartilor la contracte derivate o
creantd care are rang superior fata de
creantele creditorilor chirografari obisnuiti
ai respectivei institutii de credit ipotecar
specializate stabilite in conformitate cu
legislatia nationala care reglementeaza
rangul de prioritate al creditorilor in
procedurile obisnuite de insolventa, dar un
rang inferior fata de creantele altor
creditori preferentiali.

Or. en

Justificare

Se recomanda sa se clarifice faptul ca contrapartile la contracte derivate ar trebui sa
beneficieze de un tratament similar cu cel aplicat investitorilor in obligatiuni garantate in caz
de insolventa. Contrapartile la contractele derivate ar trebui sa beneficieze de aceeasi
protectie (de rang egal) in cadrul mecanismului cu dublu recurs, intrucdt contractele derivate
fac parte din portofoliul de acoperire si nu pot fi reziliate cu ocazia insolventei emitentului.
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Amendamentul 111
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Articolul 5 — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Statele membre pot stabili norme privind
accelerarea obligatiunilor garantate la
decizia detinatorilor de obligatiuni.

Or. en
Amendamentul 112
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen
Propunere de directiva
Articolul 6 — titlu
Textul propus de Comisie Amendamentul
Active eligibile Active de acoperire pentru obligatiunile
garantate premium
Or. en
Justificare

Splitting eligible assets in a covered bond in article 6, CRR compliant, and in article 6a, non-
CRR compliant, will clarify the two-tier structure which is important for financial stability.
CRR compliant covered bonds constitute the premium covered bond segment. Legislation
should underpin the very high quality of covered bonds by setting requirements to the assets
that can collateralize issued covered bonds. Any dilution of covered bonds by broadening
asset classes should be avoided. A narrowing of non-CRR compliant covered bonds is needed
and included in the proposed new article 6a.

Amendamentul 113
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
Statele membre asigurda protectia Statele membre impun ca obligatiunile
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investitorilor prin impunerea obligatiei ca
obligatiunile garantate sd fie permanent
garantate cu activele de calitate ridicata
prevazute la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 sau de alte active de calitate
ridicatd care respectd cel putin
urmatoarele cerinte:

Amendamentul 114
Mady Delvaux

Propunere de directiva

garantate sa fie permanent garantate cu
active de calitate ridicata. Astfel de active
includ toate activele prevazute la articolul
129 alineatul (1) literele (a)-(g) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in ceea
ce priveste indeplinirea cerintelor privind
tratamentul preferential al obligatiunilor
garantate prevazute la alineatele (4) si (5)
din regulamentul respectiv.

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
obligatiunile garantate sd fie permanent
garantate cu activele de calitate ridicata
prevazute la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 sau de alte active de calitate
ridicatd care respectd cel putin urmatoarele
cerinte:

Amendamentul 115
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
obligatiunile garantate sd fie permanent
garantate cu activele de calitate ridicata
prevazute la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 si cu activele care rezulta din
imprumuturile cdtre intreprinderi publice
in sensul definitiei de la articolul 2 litera
(b) din Directiva 2006/111/CE. Alte active
de calitate ridicata trebuie sd respecte cel
putin urmatoarele cerinte:

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
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Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
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obligatiunile garantate sd fie permanent obligatiunile garantate sd fie permanent

garantate cu activele de calitate ridicata garantate cu activele de calitate ridicata
prevazute la articolul 129 alineatul (1) prevazute la articolul 129 alineatul (1)
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr. literele (a)-(g) din Regulamentul (UE)
575/2013 sau de alte active de calitate nr. 575/2013.

ridicatd care respectd cel putin
urmatoarele cerinte:

Or. en
Amendamentul 116
Markus Ferber
Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

Statele membre asigurda protectia Statele membre impun ca obligatiunile
investitorilor prin impunerea obligatiei ca garantate sa fie permanent garantate de
obligatiunile garantate sd fie permanent active care respectd criteriile de calificare
garantate cu activele de calitate ridicata Jjuridica prevazute la alineatul (2) si cu
prevazute la articolul 129 alineatul (1) criteriile calitatii ridicate prevazute la
literele (a)-(g) din Regulamentul (UE) nr. alineatul (3) (,,active de acoperire”).
575/2013 sau de alte active de calitate
ridicatd care respectd cel putin
urmatoarele cerinte:

Or. en

Justificare

Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza: toate activele de acoperire, care cuprind o
creanta datorata sau garantata de o contraparte cu un nivel ridicat de calitate juridica sau o
creantd garantatd prin ipotecd etc. pe o proprietate fizica adecvata, inclusiv cele mentionate
la articolul 129 alineatul (1) din CRR, trebuie sa respecte cerintele cumulative privind
calificarea juridica [articolul 6 alineatul (2)] si celelalte cerinte prin care se stabileste
calitatea lor ridicata [articolul 6 alineatul (3)].

Amendamentul 117
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(a)  fievaloarea de piatd, fie valoarea eliminat
ipotecard a activelor poate fi determinata;

Or. en
Amendamentul 118
Caroline Nagtegaal
Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a)  fievaloarea de piatd, fie valoarea eliminat
ipotecard a activelor poate fi determinata;
Or. en
Amendamentul 119
Markus Ferber
Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a)  fievaloarea de piatd, fie valoarea eliminat
ipotecard a activelor poate fi determinata;
Or. en
Amendamentul 120
Caroline Nagtegaal
Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) ipotecile, drepturile asupra eliminat
activului, drepturile de retentie sau alte
AM\1163436R0O.docx 23/105 PE627.923v01-00

RO



RO

garantii asupra activului sunt executorii;

Amendamentul 121
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie
b) ipotecile, drepturile asupra

activului, drepturile de retentie sau alte
garantii asupra activului sunt executorii;

Amendamentul 122
Markus Ferber

Propunere de directiva

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie
b) ipotecile, drepturile asupra

activului, drepturile de retentie sau alte
garantii asupra activului sunt executorii;

Amendamentul 123
Mady Delvaux

Propunere de directiva

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie
(b) ipotecile, drepturile asupra

activului, drepturile de retentie sau alte
garantii asupra activului sunt executorii;

PE627.923v01-00

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul

(b) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie, garantiile,
transferul de proprietate in scopuri de
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Amendamentul 124
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

securitate pentru finantarea energiei din
surse regenerabile definite la articolul 2
litera (a) din Directiva 2009/28/CE pentru
creante asupra activului sunt executorii;

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie
(b) ipotecile, drepturile asupra

activului, drepturile de retentie sau alte
garantii asupra activului sunt executorii;

Amendamentul 125
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva

Amendamentul

(b) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie sau alte
garantii asupra activului sunt valabile din
punct de vedere juridic si executorii §i
permit institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate sa primeasca plata
creantei fard intarzieri nejustificate;

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) toate cerintele legale pentru
constituirea ipotecii, a dreptului asupra
activului, a dreptului de retentie sau a
unei alte garantii asupra activului au fost
indeplinite;

Amendamentul 126

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) toate cerintele legale pentru eliminat
constituirea ipotecii, a dreptului asupra

activului, a dreptului de retentie sau a

unei alte garantii asupra activului au fost

indeplinite;

Or. en

Amendamentul 127
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) toate cerintele legale pentru eliminat
constituirea ipotecii, a dreptului asupra

activului, a dreptului de retentie sau a

unei alte garantii asupra activului au fost

indeplinite;

Or. en

Amendamentul 128
Mady Delvaux

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) toate cerintele legale pentru (c) toate cerintele legale pentru
constituirea ipotecii, a dreptului asupra constituirea ipotecii, a dreptului asupra
activului, a dreptului de retentie sau a unei activului, a dreptului de retentie sau a unei
alte garantii asupra activului au fost alte garantii asupra activului ori a unui
indeplinite; transfer de proprietate in scopuri de
garantare pentru finantarea energiei din
surse regenerabile definite la articolul 2
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Amendamentul 129
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva

litera (a) din Directiva 2009/28/CE pentru
creante asupra activului au fost

indeplinite;

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie sau alte
garantii care acopera activul permit
institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate sa realizeze valoarea activului
fara intdrzieri nejustificate.

Amendamentul 130
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva

eliminat

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie sau alte
garantii care acopera activul permit
institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate sa realizeze valoarea activului
fara intarzieri nejustificate.

Amendamentul 131
Markus Ferber

AM\1163436R0O.docx
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eliminat

Or. en
Amendamentul

Or. en
Amendamentul

Or. en
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Propunere de directiva

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

d) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie sau alte
garantii care acopera activul permit

institutiei de credit emitente de obligatiuni

garantate sa realizeze valoarea activului
fara intdrzieri nejustificate.

Amendamentul 132
Mady Delvaux

Propunere de directiva

Amendamentul

eliminat

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 - litera d

Textul propus de Comisie

(d) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie sau alte
garantii care acopera activul permit
institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate sa realizeze valoarea activului
fara intarzieri nejustificate.

Amendamentul 133
Mady Delvaux

Propunere de directiva

Amendamentul

(d) ipotecile, drepturile asupra
activului, drepturile de retentie garantiile
sau transferul de proprietate in scopuri de
securitate pentru finantarea energiei din
surse regenerabile, astfel cum este
definita la articolul 2 litera (a) din
Directiva 2009/28/CE, care acopera activul
permit institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate sa realizeze valoarea
activului fara intarzieri nejustificate.

Or. en

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie

PE627.923v01-00

Amendamentul

(da) pentru activele sub forma de
expuneri fatd de o contraparte, siguranta
si soliditatea contrapartii sunt deduse din

AM\1163436R0O.docx



faptul ca face obiectul supravegherii
publice sau al unei evaludri continue a
creditului care este bazatd pe o abordare
IRB permisa de autoritdtile de
reglementare, astfel cum este definita la
articolele 143 si 144 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, ori este efectuatd de
cdtre o parte terta profesionista si
independenta.

Or. en

Amendamentul 134
Alfred Sant, Mady Delvaux

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) pentru activele corporale, sunt
disponibile standarde internationale de
evaluare sau un registru public de
inregistrare a proprietatii si a creantelor.

Or. en

Amendamentul 135
Alfred Sant

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Imprumuturile catre intreprinderile
publice, astfel cum sunt definite la
articolul 2 litera (b) din Directiva
2006/111/CE a Comisiei, sunt considerate
eligibile pentru a fi utilizate drept garantii
reale in portofoliul de acoperire dacd sunt
garantate de autoritatea nationald sau de
ministerul competent in materie de
finante publice.
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Amendamentul 136
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul literei (a), statele membre
stabilesc norme privind evaluarea
activelor.

Amendamentul 137
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul literei (a), statele membre
stabilesc norme privind evaluarea
activelor.

Amendamentul 138
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul literei (a), statele membre
stabilesc norme privind evaluarea
activelor.

PE627.923v01-00

Or. en

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
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Amendamentul 139
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul literei (a), statele membre

stabilesc norme privind evaluarea activelor.

Amendamentul 140
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme care garanteazd
depunerea i inregistrarea prompti a
ipotecilor, drepturilor asupra activului,
drepturilor de retentie sau altor garantii
asupra activelor din portofoliul de
acoperire.

Amendamentul 141
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 3

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

In sensul literei (a), statele membre
stabilesc norme privind evaluarea activelor.
Normele asigura cel putin faptul ca
activele sunt evaluate de un evaluator
independent, care detine calificarile,
capacitatea si experienta necesare pentru
a efectua evaluarea.

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Textul propus de Comisie

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme care garanteazd
depunerea i inregistrarea prompti a
ipotecilor, drepturilor asupra activului,
drepturilor de retentie sau altor garantii
asupra activelor din portofoliul de
acoperire.

Amendamentul 142
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme care garanteazd
depunerea i inregistrarea prompti a
ipotecilor, drepturilor asupra activului,
drepturilor de retentie sau altor garantii
asupra activelor din portofoliul de
acoperire.

Amendamentul 143
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme care garanteaza depunerea
si Inregistrarea prompta a ipotecilor,
drepturilor asupra activului, drepturilor de
retentie sau altor garantii asupra activelor
din portofoliul de acoperire.

PE627.923v01-00

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme care garanteaza depunerea
si Inregistrarea in timp util a ipotecilor,
drepturilor asupra activului, drepturilor de
retentie sau altor garantii asupra activelor
din portofoliul de acoperire.
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Justificare

Utilizarea sintagmei ,,in timp util” este in conformitate cu cerintele prevazute la articolul 208
alineatul (2) din Regulamentul privind cerintele de capital [Regulamentul (UE) nr. 575/2013]
in ceea ce priveste depunerea si inregistrarea ipotecilor.

Amendamentul 144
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

In sensul literelor (b) si (d), statele
membre se asigura ca institutiile de credit
emitente de obligatiuni garantate
evalueaza caracterul executoriu al
activelor inainte de a include astfel de
active in portofoliul de acoperire.

Amendamentul 145
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

In sensul literelor (b) si (d), statele
membre se asigura ca institutiile de credit
emitente de obligatiuni garantate
evalueaza caracterul executoriu al
activelor inainte de a include astfel de
active in portofoliul de acoperire.

Amendamentul 146
Alfred Sant, Mady Delvaux

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Propunere de directiva

Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 4 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 147
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
institutiile de credit emitente de obligatiuni
garantate sa dispund de proceduri pentru a
monitoriza dacd activele utilizate drept
garantii reale sunt asigurate in mod
adecvat impotriva riscului de daune.

PE627.923v01-00

Amendamentul

In sensul literei (da), statele membre pot
decide sa formuleze avize juridice care sd
inlocuiascad inregistrarea intr-un registru
public, cu conditia ca avizele juridice sa
asigure protectia investitorilor prin
confirmarea caracterului executoriu al
creantei. Institutia de credit care emite
obligatiuni garantate furnizeazd, la
cererea autoritatii competente, versiunea
cea mai recentd a avizului sau a avizelor
juridic(e) independent(e), scris(e) si
fundamentat(e) pe care l-a le-a) utilizat
pentru a inlocui inregistrarea intr-un
registru public.

Or. en

Amendamentul

2. Statele membre stabilesc norme
prin care se asigura cd activele mentionate
la alineatul (1) indeplinesc toate cerintele
legale urmatoare:

(a) activul reprezintd o creantd asupra
unei sume de bani, al carei cuantum
poate fi cel putin determinat in orice
moment, care este:

(i) valabila din punct de vedere juridic si
executorie;

(ii) nu este supusa niciunei conditii in
afara de ajungerea la scadenta la o datd
viitoare;

(iii) nu face obiectul niciunei cereri
reconventionale in afard de dreptul de a
compensa;
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(b) ipotecile, drepturile asupra activului,
drepturile de retentie sau alte garantii
care garanteazd creanta (,instrumentul
de garantie reald”):

(i) sunt valabile din punct de vedere
Jjuridic si executorii;

(ii) permit institutiei de credit care emite
obligatiuni garantate sa primeasca plata
creantei fard intarzieri nejustificate.

(¢) creanta si instrumentul care constituie
garantia reald sunt:

(i) detinute de institutia de credit care
emite obligatiuni garantate sub forma de
titluri de proprietate perfectate; in
situatiile mentionate la articolul 9
alineatul (2), statele membre pot autoriza
un titlu de proprietate perfectibil, in cazul
in care creanta este definutdi impotriva
unei institutii de credit si, in cazul
insolventei institutiei de credit cedente,
aceasta va fi segregatd in beneficiul
institutiei de credit cesionare;

(ii) nu fac obiectul unor drepturi de
retentie, drepturi asupra activului sau al
altor grevdri cu sarcini care sunt
prioritare fata de cele ale detinatorilor de
obligatiuni garantate.

In sensul literelor (a) si (b), statele
membre impun ca institutiile de credit
emitente de obligatiuni garantate sa
evalueze caracterul executoriu al
creantelor si al instrumentelor care
constituie garantii reale inainte de a le
include in portofoliul de acoperire.

Or. en
Justificare

Prin acest amendament se intentioneaza stabilirea unor criterii clare pentru calificarea
Jjuridica a creantei, a oricarui instrument care constituie o garantie reald care garanteaza
creanta si a cedarii de obligatiuni garantate si de instrumente care constituie garantii reale
de catre de catre emitentul de obligatiuni garantate. Aceste cerinte se aplica si in cazul
elementelor mentionate ca eligibile la articolul 129 alineatul (1) din Regulamentul privind
cerintele de capital. Acest amendament incorporeaza articolul 6 alineatul (1) primul paragraf
literele (b) si (d) din propunerea Comisiei.
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Amendamentul 148
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
institutiile de credit emitente de
obligatiuni garantate sa dispund de
proceduri pentru a monitoriza daca
activele utilizate drept garantii reale sunt
asigurate in mod adecvat impotriva
riscului de daune.

Amendamentul 149
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
institutiile de credit emitente de obligatiuni
garantate sa dispund de proceduri pentru a
monitoriza daca activele utilizate drept
garantii reale sunt asigurate Tn mod adecvat
impotriva riscului de daune.

Amendamentul 150
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 3

PE627.923v01-00

Amendamentul

2. Normele statelor membre privind
evaluarea garantiilor reale asigura ca
garantiile reale sunt evaluate de un
evaluator independent la valoarea de
piata sau la valoarea ipotecarad.

Or. en

Amendamentul

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
institutiile de credit emitente de obligatiuni
garantate sa dispund de proceduri pentru a
monitoriza daca activele utilizate drept
garantii reale sunt asigurate Tn mod adecvat
impotriva riscului de pierdere sau de
daune.

Or. en
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Textul propus de Comisie

3. In sensul alineatelor (1) si (2),
statele membre prevad obligatia
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a documenta
activele utilizate drept garantii reale si
politicile lor de creditare in ceea ce
priveste conformitatea cu respectivele
alineate.

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

3. Statele membre stabilesc norme
prin care se asigurd cd activele

mentionate la alineatul (1) indeplinesc
una dintre cerintele legale urmatoare:

(a) sunt mentionate ca fiind eligibile la
articolul 129 alineatul (1) literele (a)-(g)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) sunt garantate pe baza unui
instrument care constituie garantia reald
asupra oricaruia dintre urmdtoarele
drepturi de proprietate:

(i) bunuri imobiliare sau drepturi
echivalente cu bunurile imobiliare;

(ii) alta proprietate fizica durabild care
este tranzactionatd pe piete dezvoltate si
multipolare, face obiectul unor standarde
Jjuridice si de evaluare bine definite si
general acceptate si pentru care
proprietatea si garantiile reale care o
greveazda sunt inscrise intr-un registru
public. Fie valoarea de piatd, fie valoarea
ipotecard a bunurilor poate fi
determinatda. Bunurile sunt asigurate in
mod corespunzator impotriva riscului de
daune, iar creanta de asigurare este
segregatd in conformitate cu articolul 12.

(¢) creanta pe care o reprezintd este
datorata sau garantatd de o contraparte
care are o garantie juridica de calitate
ridicatd ce se deduce din competentele
sale fiscale sau din faptul ca soliditatea sa
operationala si solvabilitatea sa
financiara si solvabilitatea sa fac obiectul
unei supravegheri publice permanente.

In sensul literei (b), statele membre
stabilesc norme privind metodologia si
procesul de evaluare care previd ca este
necesard o evaluare actualizati a
proprietdtilor fizice in momentul
includerii in portofoliul de acoperire,
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precum si ca o astfel de evaluare trebuie
sd fie realizatd de un evaluator
independent cel putin din punct de vedere
operational si sa ajungd la valoarea sa de
piata sau la valoarea sa ipotecarda ori la
valori inferioare acestora.

Or. en
Justificare

Prezentul amendament stabileste criterii alternative clare, dar care pot fi inca adaptate,
pentru ceea ce constituie o ,, calitate ridicata” a activelor care respecta cerintele privind
calificarea juridica previzute la articolul 6 alineatul (2). Inregistrarea publicd pentru alte
active corporale este importanta in special in scopuri de identificare, precum si avand in
vedere institutia juridica a achizitiei fara sarcini grevate cu buna credinta, pentru care

inregistrarea in registrul public, cu conditiile sale stricte pentru introducerea modificarilor,

ofera o protectie bunda.

Amendamentul 151
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

3. In sensul alineatelor (1) si (2),
statele membre prevad obligatia
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a documenta
activele utilizate drept garantii reale si
politicile lor de creditare in ceea ce
priveste conformitatea cu respectivele
alineate.

Amendamentul 152
Bernd Lucke

Propunere de directiva
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE627.923v01-00

Amendamentul

3. Statele membre solicita institutiilor
de credit ca garantiile reale sd fie
asigurate in mod corespunzdator impotriva
riscului de pierdere sau de daune si ca
creanta din asigurare sd faca parte din
fondul de acoperire.

Or. en

Amendamentul

AM\1163436R0O.docx



AM\1163436R0O.docx

Articolul 6a

Active de acoperire pentru obligatiunile
garantate obisnuite

1. Statele membre pot permite emisiunea
de obligatiuni garantate cu active de
acoperire de inaltd calitate care nu sunt
prevazute ca fiind eligibile la articolul 129
alineatul (1) literele (a)-(g) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In acest
caz, statele membre impun ca activele de
acoperire sd furnizeze institutiei de credit
care emite obligatiuni garantate cererile
de plata a unei sume stabilite in mod clar,
astfel cum se prevede la alineatul (2), si
garantate cu active constituite drept
garantii, astfel cum se prevede la alineatul
(3). Statele membre solicita, de asemenea,
ca alegerea activelor de acoperire sa
atenueze riscul portofoliului de acoperire,
astfel cum se prevede la alineatul (4).

2. Statele membre stabilesc norme prin
care se asigurd cd dreptul de creantd
mentionat la alineatul (1) indeplineste
cerintele legale urmatoare:

(a) fiecare creantd este garantatd cu
active pentru care un registru public
inregistreazd drepturile de proprietate si
garantiile reale sau care reprezintd un
imprumut acordat unei intreprinderi
publice in sensul articolului 2 litera (b)
din Directiva 2006/111/CE a Comisiei;

(b) fiecare creanta este garantata de o
ipotecd constituitd legal, un drept asupra
activului, un drept de retentie sau o alta
garantie, iar fiecare dintre acestea este
executorie;

(c) ipotecile, drepturile asupra activului,
drepturile de retentie sau alte garantii
mentionate la litera (b) permit institutiei
de credit emitente de obligatiuni garantate
sa primeascd plata creantei la timp si la
un cost rezonabil.

In sensul literelor (a) si (b), statele
membre stabilesc norme care garanteazd
depunerea sau inregistrarea promptd a
ipotecilor, a drepturilor asupra activului,
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a drepturilor de retentie sau a altor
garantii asupra creantelor din portofoliul
de acoperire.

In sensul literelor (b) si (¢), statele
membre se asigura ca institutiile de credit
emitente de obligatiuni garantate
evalueaza atat caracterul executoriu al
creantelor, cdt si durata preconizati a
procedurilor legale inainte de a include
astfel de creante in portofoliul de
acoperire.

3. Statele membre stabilesc norme prin
care se asigurd cd activele constituite
drept garantii mentionate la alineatul (1)
indeplinesc una dintre cerintele legale
urmdtoare:

(a) pentru activele corporale, se poate
determina fie valoarea de piatd, fie
valoarea ipotecard sau, daca acest lucru
nu este posibil, activul este evaluat pe
baza normelor stabilite de statul membru;

(b) pentru activele sub forma de expuneri
fatd de o contraparte, siguranta si
soliditatea contrapartii sunt deduse din
competentele sale fiscale sau din faptul ca
face obiectul supravegherii publice sau al
unei evaludri continue a creditului de
catre o parte tertd profesionistd §i
independenta. In sensul prezentei litere,
ratingul efectuat de 0 ECAI desemnatd
este considerat a fi o evaluare de credit de
cdtre o parte tertd independenta.

In sensul normelor de evaluare a activelor
mentionate la litera (a), statele membre
solicitd ca activele corporale constituite
drept garantii sa fie evaluate de un
evaluator independent. In plus, acestea
stabilesc o metodologie si un proces de
evaluare pentru a genera valori care sunt
egale cu sau mai mici decdt valoarea de
piata sau valoarea ipotecard necunoscutd
a unui activ in momentul includerii in
portofoliul de acoperire.

4. Statele membre asigurd atenuarea
riscurilor mentionata la alineatul (1)
impundnd urmdtoarele cerinte:
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(a) toate garantiile reale pentru activele
din portofoliul de acoperire sunt asigurate
in mod corespunzdtor impotriva riscului
de pierdere sau de daune, iar creanta din
asigurare face parte din activele de
inlocuire din portofoliul de acoperire;

(b) activele corporale mentionate la
alineatul (3) litera (a) servesc drept
garantie reald pentru creantele din
portofoliul de acoperire, cel mult 60 % din
valoarea lor fiind determinata in
conformitate cu normele aplicabile
mentionate la alineatul (3);

(¢) activele sub forma de expuneri fati de
o contraparte mentionate la alineatul (3)
litera (b) sunt eligibile pentru portofoliul
de acoperire la o ratd de actualizare
aplicabila valorii lor nominale si care nu
depdseste 90 % din expunere in cazul in
care contrapartea detine competente
fiscale, 80 % din expunere in cazul in
care contrapartea se afla sub
supraveghere publicd, 60 % din expunere
in cazul in care contrapartea face obiectul
unei evaludri continue a creditului de
cdtre o parte tertd profesionista si
independenta.

Statele membre se asigura ca evaluarile
creditului efectuate de parti terte
profesioniste si independente identificd in
mod clar un prag al calitatii creditului pe
care partea tertd profesionistd il considerd
ca fiind adecvat pentru investitii.
Expunerile fatd de contraparti nu sunt
eligibile ca active din portofoliul de
acoperire daca o evaluare a creditului
efectuatd de o parte tertd profesionistd si
independenta nu este sub pragul sau
propriu pentru calitatea investitiilor.

(d) Activele din portofoliul de acoperire
trebuie sa fie suficient de granulare
pentru a permite diversificarea riscurilor.
In sensul prezentei litere, un nivel
suficient de granularitate inseamnd cd
portofoliul de acoperire contine cel putin
500 de expuneri, imprumuturi sau alte
tipuri de creante care prezintd un anumit
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grad de risc nesistematic.

(e) Portofoliul de acoperire nu trebuie si
contind concentriri semnificative. In
sensul prezentei litere, prin ,,concentrare
semnificativa” se intelege ca expunerea
agregatd fatda de un singur debitor
depdseste 2 % din valoarea nominala a
portofoliului de acoperire.

Or. en

Amendamentul 153
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 6a

Active de acoperire pentru obligatiunile
garantate obisnuite

1. Statele membre pot permite emisiunea
de obligatiuni garantate cu active de
acoperire de inaltd calitate care nu sunt
prevazute ca fiind eligibile la articolul 129
alineatul (1) literele (a)-(g) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In acest
caz, statele membre impun ca activele de
acoperire sd furnizeze institutiei de credit
care emite obligatiuni garantate
drepturile de platd a unei sume stabilite in
mod clar, astfel cum se prevede la
alineatul (2), si garantate cu active
constituite drept garantii reale, astfel cum
se prevede la alineatul (3). Statele membre
solicitd, de asemenea, ca alegerea
activelor de acoperire sa atenueze riscul
portofoliului de acoperire, astfel cum se
prevede la alineatul (4). Activele de
acoperire includ, de asemenea, expunerile
generate de transmiterea si gestionarea
platilor debitorilor sau de lichidarea
creantelor aferente drepturilor de plata
mentionate la alineatul (2), precum si
expunerile generate de utilizarea
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contractelor derivate in conformitate cu
articolul 11.

2. Statele membre stabilesc norme prin
care se asigurd cd dreptul de creantdi
mentionat la alineatul (1) indeplineste
cerintele legale urmatoare:

(a) fiecare creanta este garantatd cu
active pentru care un registru public
inregistreazd drepturile de proprietate si
drepturile de garantare sau care
reprezintd un imprumut acordat unei
intreprinderi publice in sensul articolului
2 litera (b) din Directiva 2006/111/CE a
Comisieiy

(b) Fiecare creantd, care nu este un
imprumut acordat unei intreprinderi
publice in sensul definitiei de la articolul
2 litera (b) din Directiva 2006/111/CE a
Comisiei, este garantata de o ipoteca
constituita legal, un drept asupra
activului, un drept de retentie sau o alti
garantie, iar fiecare dintre acestea este
executoriu (executorie).

(c) ipoteca, drepturile asupra activului,
drepturile de retentie sau alte garantii
care garanteazd creanta permit institutiei
de credit emitente de obligatiuni garantate
sa primeasca plata creantei la timp si la
un cost rezonabil.

3. Statele membre stabilesc norme prin
care se asigurd cd activele constituite
drept garantii reale mentionate la
alineatul (1) indeplinesc una dintre
cerintele legale urmatoare:

(a) pentru activele corporale, se poate
determina fie valoarea de piatd, fie
valoarea ipotecard, sau, daca acest lucru
nu este posibil, activul este evaluat pe
baza normelor stabilite de statul membru;

(b) pentru activele sub forma de expuneri
fata de intreprinderile publice, siguranta
si soliditatea acestora sunt deduse din
competentele lor fiscale sau din faptul ca
fac obiectul unei supravegheri publice sau
al unui rating efectuat de o ECAI
desemnatd. In sensul normelor de
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evaluare a activelor mentionate la litera
(a), statele membre soliciti ca activele
corporale constituite drept garantii sa fie
evaluate de un evaluator independent. In
Pplus, acestea stabilesc o metodologie si un
proces de evaluare pentru a genera valori
care sunt egale cu sau mai mici decdt
valoarea de piata sau valoarea ipotecara
necunoscutd a unui activ in momentul
includerii in portofoliul de acoperire.

4. Statele membre asigurd atenuarea
riscurilor mentionata la alineatul (1)
impundnd urmdtoarele cerinte:

(a) toate garantiile reale pentru activele
din portofoliul de acoperire sunt asigurate
in mod corespunzator impotriva riscului
de pierdere sau de daune, iar creanta din
asigurare face parte din portofoliul de
acoperire;

(b) statele membre pot sa stabileasca,
pentru activele corporale mentionate la
alineatul (3) litera (a), o limitd valorica
care sd serveascd drept garantie pentru
creantele din portofoliul de acoperire in
momentul initial al finantarii
imprumuturilor cu obligatiuni garantate
obisnuite.

(¢) expunerile fata de intreprinderile
publice care nu au competente fiscale si
nu fac obiectul supravegherii publice nu
sunt eligibile sa fie active din portofoliul
de acoperire dacd evaluarea creditului
efectuatd de o ECAI scade sub pragul sau
de calitate adecvata pentru investitii.

Or. en
Justificare

Activele eligibile in cadrul obligatiunilor garantate care nu indeplinesc cerintele
Regulamentului privind cerintele de capital — obligatiuni garantate obisnuite — sunt definite
in acest articol 6a nou. Activele constituite ca garantii ale unei obligatiuni garantate
obisnuite sunt fie un activ corporal, fie un imprumut catre o intreprindere publica.

Aceasta definitie restrdnsa ar sustine calitatea foarte ridicata a obligatiunilor garantate in
comparatie cu alte tipuri de finantare si ar evita orice diluare a obligatiunilor garantate prin
includerea unor clase de active prea largi.

PE627.923v01-00 44/105 AM\1163436R0O.docx



Amendamentul 154
Luigi Morgano, Andrea Cozzolino

Propunere de directiva
Articolul 6 a (nou)
Directiva 2009/65/CE
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 6a
Titlurile garantate europene

1. Statele membre pot permite emiterea de
instrumente de datorie garantate cu active
care prezintd valoare pentru crestere si
inovare, in deplina conformitate cu
cerintele previzute de prezenta directiva,
cum ar fi expunerile fati de IMM-uri.
Aceste instrumente de datorie sunt
etichetate drept ,titluri garantate
europene”.

2. ABE stabileste cerinte minime de
eligibilitate a expunerilor fati de IMM-
urilor drept active de acoperire.

Or. en

Amendamentul 155
Marco Valli

Propunere de directiva
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 6a
Titlurile garantate europene

Statele membre pot autoriza institutiile de
credit sa emitd instrumente de datorie
acoperite de expuneri fata de IMM-uri
care indeplinesc cerintele prevazute de
prezenta directiva. Aceste instrumente noi
sunt etichetate drept ,titluri garantate
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europene”. ABE elaboreaza proiecte de

standarde tehnice de reglementare care sda
precizeze cerintele minime pe care trebuie
sda le respecte expunerile fatia de IMM-uri.

Or. en

Justificare

A se citi impreund cu amendamentele 22-32 ale raportorului.

Amendamentul 156
Fulvio Martusciello

Propunere de directiva
Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 157
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 7 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

1. Sub rezerva dispozitiilor de la

PE627.923v01-00

Amendamentul

Articolul 6a

De asemenea, statele membre pot autoriza
institutiile de credit care emit instrumente
de datorie ce indeplinesc cerintele
prevazute in prezenta directivd sa fie
acoperite de expunerile fati de IMM-uri.
Aceste instrumente noi sunt etichetate
drept . titluri garantate europene”. ABE
stabileste cerintele minime pe care trebuie
sda le indeplineasca expunerile fati de
IMM-uri. Regulamentul (UE) nr.
575/2013 permite ca titlurile garantate
europene si beneficieze de un tratament
preferential.

Or. en

Amendamentul

eliminat
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alineatul (2), statele membre pot permite
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate sa includa in
portofoliul de acoperire active aflate in
afara Uniunii.

Amendamentul 158
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 7 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. In cazul in care permit includerea
prevazutd la alineatul (1), statele membre
asigurd protectia investitorilor verificind
daca activele situate in afara Uniunii
indeplinesc toate cerintele stabilite la
articolul 6 si dacd realizarea acestor
active este executorie din punct de vedere
Jjuridic intr-un mod similar cu cel al
activelor aflate in interiorul Uniunii.

Amendamentul 159
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 7 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. In cazul in care permit includerea
prevazuta la alineatul (1), statele membre
asigurd protectia investitorilor verificadnd
daca activele situate in afara Uniunii
indeplinesc toate cerintele stabilite la
articolul 6 si daca realizarea acestor active
este executorie din punct de vedere juridic
intr-un mod similar cu cel al activelor
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Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
2. In cazul in care permit includerea

prevazuta la alineatul (1), statele membre
asigurd protectia investitorilor verificadnd
daca activele situate in afara Uniunii
indeplinesc toate cerintele stabilite la
articolul 6 si daca realizarea acestor active
este executorie din punct de vedere juridic
intr-un mod similar cu cel al activelor
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aflate in interiorul Uniunii.

Amendamentul 160
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 7 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. In cazul in care permit includerea
prevazuta la alineatul (1), statele membre
asigurd protectia investitorilor verificadnd
daca activele situate in afara Uniunii
indeplinesc toate cerintele stabilite la
articolul 6 si daca realizarea acestor active
este executorie din punct de vedere juridic
intr-un mod similar cu cel al activelor
aflate 1n interiorul Uniunii.

aflate in interiorul Uniunii. Statele membre
se asigurd cd aceste active situate in afara
Uniunii nu depdsesc 20 % din totalul
portofoliului de acoperire in momentul
emiterii obligatiunii garantate pana la
scadentd.

Or. en

Amendamentul

2. In cazul in care permit includerea
prevazuta la alineatul (1), statele membre
asigura protectia investitorilor verificaind
daca activele situate in afara Uniunii
indeplinesc toate cerintele stabilite la
articolul 6 si daca realizarea acestor active
este executorie din punct de vedere juridic
intr-un mod similar cu cel al activelor
aflate 1n interiorul Uniunii. Statele membre
se asigurd cd garantia reald oferd un
nivel de securitate comparabil cu
garantiile reale detinute in Uniune.

Or. en

Justificare

Forta executorie a garantiilor reale aflate in afara Uniunii este legata de securitatea
garantiei in cauza. Prin urmare, securitatea garantiei reale trebuie sa fie comparabild cu cea

a garantiilor reale detinute in Uniune.

Amendamentul 161
Othmar Karas

Propunere de directiva

Articolul 8 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie
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Amendamentul
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Statele membre pot stabili norme in ceea ce
priveste utilizarea, prin intermediul unei
tranzactii intragrup, a obligatiunilor
garantate emise de o institutie de credit
care apartine unui grup (,,obligatiuni
garantate emise la nivel intern”) ca garantii
reale pentru emiterea externa de obligatiuni
garantate de catre o altd institutie de credit
care apartine aceluiasi grup (,,obligatiuni
garantate emise la nivel extern”). Statele
membre asigurd protectia investitorilor
incluzand 1n aceste norme cel putin
urmatoarele cerinte:

Statele membre pot stabili norme in ceea ce
priveste utilizarea, prin intermediul unei
tranzactii intragrup, a obligatiunilor
garantate emise de o institutie de credit
care apartine unui grup (,,obligatiuni
garantate emise la nivel intern”) ca garantii
reale pentru emiterea externa de obligatiuni
garantate de catre o altd institutie de credit
care apartine aceluiasi grup sau aceluiasi
sistem institutional de protectie care
indeplineste cerintele de la articolul 113
alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 (,,obligatiuni garantate emise la
nivel extern”). Statele membre asigura
protectia investitorilor incluzand in aceste
norme cel putin urmatoarele cerinte:

Or. en

Justificare

Pentru a se asigura o flexibilitate intragrup mai mare, acest amendament extinde articolul 8
cu privire la structurile intragrup de obligatiuni garantate puse in comun la institutiile de
credit care apartin aceluiasi sistem institutional de protectie.

Amendamentul 162
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva

Articolul 8 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Statele membre pot stabili norme in ceea ce
priveste utilizarea, prin intermediul unei
tranzactii intragrup, a obligatiunilor
garantate emise de o institutie de credit
care apartine unui grup (,,obligatiuni
garantate emise la nivel intern”) ca
garantii reale pentru emiterea externa de
obligatiuni garantate de cétre o altd
institutie de credit care apartine aceluiasi
grup (,,obligatiuni garantate emise la nivel
extern”). Statele membre asigurd protectia
investitorilor incluzdnd in aceste norme cel
putin urmatoarele cerinte:
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Amendamentul

Statele membre pot stabili norme in ceea ce
priveste utilizarea, prin intermediul unei
tranzactii intragrup, a obligatiunilor
garantate emise de o institutie de credit
care apartine unui grup (,,obligatiuni
garantate emise la nivel intern”) ca active
de acoperire pentru emiterea externa de
obligatiuni garantate de catre o alta
institutie de credit care apartine aceluiasi
grup (,,obligatiuni garantate emise la nivel
extern”). Statele membre asigurd protectia
investitorilor incluznd in aceste norme cel
putin urmatoarele cerinte:
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Amendamentul 163
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 8 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) obligatiunile garantate emise la
nivel intern care sunt utilizate ca garantii
reale pentru obligatiunile garantate emise
la nivel extern sunt inregistrate in bilantul
institutiei de credit care emite obligatiunile
garantate emise la nivel extern;

Amendamentul 164
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 8 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) institutia de credit care emite
obligatiunile garantate emise la nivel
extern are o creantd asupra institutiei de
credit care emite obligatiunile garantate
emise la nivel intern, creantd care este
garantatd prin obligatiunile garantate
emise la nivel intern;

Amendamentul 165
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 8 — alineatul 1 — litera ¢

PE627.923v01-00

Or. en

Amendamentul

(a) obligatiunile garantate emise la
nivel intern vdndute institutiei de credit
care emite obligatiunile garantate emise la
nivel extern;

Or. en

Amendamentul

(b) obligatiunile garantate emise la
nivel intern sunt utilizate ca active de
acoperire din portofoliul de acoperire si
sunt inregistrate in bilantul institutiei de
credit care emite obligatiunile garantate
emise la nivel extern;

Or. en

AM\1163436R0O.docx



Textul propus de Comisie

(c) obligatiunile garantate emise la
nivel extern sunt vandute unor investitori
in obligatiuni garantate din afara grupului;

Amendamentul 166
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 8 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d)  ardt obligatiunile garantate emise la
nivel intern, cdt si obligatiunile garantate
emise la nivel extern se calificd pentru
nivelul 1 de calitate a creditului mentionat
in partea a treia titlul Il capitolul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si sunt
garantate cu ipoteci imobiliare
rezidentiale sau comerciale.

Amendamentul 167
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 9 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

1. Sub rezerva dispozitiilor de la
alineatul (2), statele membre autorizeaza
utilizarea de imprumuturi garantate prin
ipoteci imobiliare rezidentiale sau
comerciale, drepturi asupra activului,
drepturi de retentie sau alte drepturi de
garantie comparabile acordate de o
institutie de credit drept active din
portofoliul de acoperire pentru emiterea de
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Amendamentul

(c) obligatiunile garantate emise la
nivel extern sunt preconizate a fi vandute
unor investitori In obligatiuni garantate din
afara grupului;

Or. en

Amendamentul

(d) obligatiunile garantate emise la
nivel intern sunt garantate cu active de
acoperire eligibile, in conformitate cu
articolul 6;

Or. en

Amendamentul

1. Sub rezerva dispozitiilor de la
alineatul (2), statele membre pot autoriza
utilizarea activelor de acoperire eligibile
mentionate la articolul 6, care sunt
vindute sau transferate institutiei de
credit care emite obligatiuni garantate
drept active de acoperire din portofoliul de
acoperire pentru emiterea de obligatiuni
garantate.

PE627.923v01-00



RO

obligatiuni garantate de catre o altda
institutie de credit.

Or. en

Justificare

Caracterul obligatoriu al normei in ceea ce priveste si situatia mentionata la articolul 9
alineatul (2) ar impune statelor membre sa permita, de asemenea, utilizarea activelor de
acoperire eligibile vandute sau transferate catre emitentul de obligatiuni garantate. Statele
membre nu ar trebui sd fie obligate sa introduca in legislatia lor privind obligatiunile
garantate tranzactii pe care, din cauza unui cadru juridic specific, le considera
necorespunzatoare, in consecintd, elementul obligatoriu de la punctul 1 urmeaza sd fie

eliminat in favoarea optiunii statelor membre.

Amendamentul 168
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 9 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
care sa reglementeze transferul de
imprumuturi si credite ipotecare, drepturi
asupra activului, drepturi de retentie sau
alte drepturi de garantie comparabile de la
institutia de credit care le-a emis cétre
institutia de credit emitenta de obligatiuni
garantate. Aceste norme garanteaza faptul
ca toate cerintele prevazute la articolele 6
si 12 sunt indeplinite.

Amendamentul

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
care sd reglementeze vdnzarea sau
transferul de imprumuturi si credite
ipotecare, drepturi asupra activului,
drepturi de retentie sau alte drepturi de
garantie comparabile de la institutia de
credit care le-a emis catre institutia de
credit emitenta de obligatiuni garantate,
prin intermediul unui contract de garantie
financiara in conformitate cu Directiva
2002/47/CE. Aceste norme garanteaza
faptul ca toate cerintele prevazute la
articolele 6 si 12 sunt indeplinite.

Or. en

Justificare

Trebuie sa se ia in considerare trasaturile specifice ale modelului francez, in special in cazul
in care activele de acoperire sunt inscrise, in general , in bilantul initiatorului.

Amendamentul 169
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Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 9 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
care sa reglementeze transferul de
imprumuturi si credite ipotecare, drepturi
asupra activului, drepturi de retentie sau
alte drepturi de garantie comparabile de
la institutia de credit care le-a emis cdtre
institutia de credit emitenta de obligatiuni
garantate. Aceste norme garanteaza faptul
ca toate cerintele prevazute la articolele 6
si 12 sunt indeplinite.

Amendamentul 170
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 10

Textul propus de Comisie

Articolul 10

10 Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.
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Amendamentul

2. Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
care sd reglementeze vdnzarea sau
transferul de active de acoperire eligibile
catre institutia de credit emitenta de
obligatiuni garantate, astfel cum se
mentioneazai la articolul 6, prin
intermediul unui contract de garantie
financiara in conformitate cu Directiva
2002/47/CE. Aceste norme garanteaza
faptul ca toate cerintele prevazute la
articolele 6 si 12 sunt indeplinite.

eliminat

Or. en

Amendamentul
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Or. en
Justificare

Aceasta disporzitie incalca ideea principiului acoperirii unitare.

Amendamentul 171
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 10

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 10 eliminat

10 Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Statele membre asigurd protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Or. en
Justificare

Pentru investitori exista informatii detaliate privind componenta portofoliului de acoperire.
Aceasta este o practica de piatda. Nu consideram ca este necesar sa se completeze cerintele
privind activele eligibile cu nicio cerinta privind componenta portofoliului de acoperire din
directiva si recomandam eliminarea articolului 10. Astfel de cerinte ar putea avea efecte
negative nedorite asupra investitorilor in ceea ce priveste valorile emisiunilor si
diversificarea riscurilor.

Amendamentul 172
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
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Articolul 10 — paragraful 1
Textul propus de Comisie

Statele membre asigurda protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incét acestea
sd fie similare 1n ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Amendamentul 173
Othmar Karas

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incét acestea
sd fie similare 1n ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

Statele membre previd norme pentru
asigurarea unui nivel suficient de
omogenitate a activelor din portofoliul de
acoperire, astfel incat acestea sa fie
similare in ceea ce priveste tipul de
garantie reald care garanteazd creantele
din portofoliul de acoperire.

In ceea ce priveste activele mentionate la
articolul 6, un portofoliu de acoperire este
considerat suficient de omogen daca toate
activele sale primare apartin uneia dintre
urmdtoarele trei grupe :

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (a)-(c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (d)-(f) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) litera (g) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Cu toate acestea, statele membre
autorizeazd portofoliile de acoperire
omogene separate si multiple pentru o
clasa de active.

Or. en

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin prevederea de norme
pentru asigurarea unui nivel suficient de
omogenitate a activelor din portofoliul de
acoperire, astfel incat acestea sa fie
similare in ceea ce priveste tipul de
garantie reald care garanteazd creantele
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din portofoliul de acoperire. In ceea ce
priveste activele mentionate la articolul 6,
un portofoliu de acoperire este considerat
suficient de omogen numai daca toate
activele sale primare apartin uneia dintre
urmdtoarele trei grupe :

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (a)-(c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (d)-(f) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) litera (g) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Or. en

Justificare

Aceasta modificare revizuieste definitia omogenitatii din propunerea Comisiei oferind
exemple privind gradul admis de eterogenitate pentru trei grupe de active eligibile conform
Regulamentului privind cerintele de capital pentru a asigura o abordare echilibrata in ceea
ce priveste diversificarea riscurilor si gestionarea lichiditatilor.

Amendamentul 174
Gunnar Hokmark

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigurda protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incét acestea
sd fie similare 1n ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

PE627.923v01-00

Amendamentul

Statele membre previd norme pentru
asigurarea unui nivel suficient de
omogenitate a activelor din portofoliul de
acoperire, astfel incat acestea sa fie
similare in ceea ce priveste tipul de
garantie reald care garanteazd creantele
din portofoliul de acoperire. In ceea ce
priveste activele mentionate la articolul 6,
un portofoliu de acoperire este considerat
suficient de omogen numai daca toate
activele sale primare apartin uneia dintre
urmdtoarele trei grupe :

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (a)-(c) din
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Amendamentul 175
Pervenche Berés

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata a
activelor sau profilul de risc.

Amendamentul 176
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel

AM\1163436R0O.docx

Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— active care respecta articolul 129
alineatul (1) literele (d)-(f) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

active care respectd articolul 129 alineatul
(1) litera (g) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013.

Or. en

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
privind componenta portofoliilor de
acoperire. Normele respective definesc,
dupa caz, conditiile in care institutiile de
credit care emit obligatiuni garantate
includ active de acoperire primare care au
trasdturi diferite in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata a
activelor sau profilul de risc. Statele
membre pot stabili, de asemenea, acolo
unde este relevant, norme cu privire la
nivelul de omogenitate impus pentru
activele din portofoliul de acoperire.

Or. en

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
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suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdit
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata a
activelor sau profilul de risc.

privind componenta portofoliilor de
acoperire. Normele descriu, dupd caz,
conditiile in care institutiile de credit care
emit obligatiuni garantate includ active de
acoperire primare care au caracteristici
diferite n ceea ce priveste caracteristicile
structurale, durata de viatd a activelor sau
profilul de risc. Statele membre pot stabili
norme cu privire la nivelul de
omogenitate impus pentru activele din
portofoliul de acoperire.

Or. en

Justificare

Portofoliile mixte, care reprezinta o caracteristica esentiala a multor sisteme de obligatiuni
garantate ale statelor membre state membre, trebuie sd fie autorizate. Astfel cum s-a formulat
anterior, articolul 10 a ridicat ingrijorari cu privire la capacitatea institutiilor de credit care
emit obligatiuni garantate de a utiliza diferite tipuri de active in conformitate cu articolul 129
din regulamentul privind cerintele de capital in rezervele in portofoliile lor de acoperire

respective.

Amendamentul 177
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incét acestea
sd fie similare 1n ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata a
activelor sau profilul de risc.

PE627.923v01-00

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incét acestea
sd fie similare 1n ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata a
activelor sau profilul de risc. Prezentul
articol nu se aplica activelor de creditare
publica, contractelor derivate sau
activelor de inlocuire cuprinse in
portofoliul de acoperire.

Or. en
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Amendamentul 178
Alfred Sant

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdit
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Amendamentul 179
Fulvio Martusciello

Propunere de directiva
Articolul 10 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin asigurarea unui nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire, astfel incdt
acestea sd fie similare in ceea ce priveste
caracteristicile structurale, durata de viata
a activelor sau profilul de risc.

Amendamentul 180
Barbara Kappel

Propunere de directiva

Articolul 11 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie
1. Statele membre asigura protectia

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

Statele membre asigura protectia
investitorilor prin stabilirea unor norme
privind componenta portofoliului de
acoperire, care ar asigura un nivel
suficient de omogenitate a activelor din
portofoliul de acoperire.

Or. en

Amendamentul

Statele membre se asigura cd contractele
derivate introduse in contextul unui
program de obligatiuni garantate
garanteazd protectia investitorilor si
indeplinesc toate cerintele de mai jos.
Statele membre pot permite includerea in
portofoliul de acoperire a contractelor
derivate.

Or. en

Amendamentul

1. Statele membre se asigura cd se pot
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investitorilor autorizind includerea
contractelor derivate in portofoliul de
acoperire numai in cazul in care sunt
respectate cel putin urmatoarele cerinte:

include contractele derivate in portofoliul
de acoperire. De asemenea, statele
membre se asigurd cd, atunci cind
instrumentele financiare derivate fac
parte din portofoliul de acoperire, sunt
respectate cel putin urmatoarele cerinte:

Or. en

Justificare

Amendamentul clarifica faptul ca instrumentele derivate pot fi, nu trebuie sa fie incluse in
portofoliul de acoperire in conformitate cu cadrul fiecarui sistem juridic. Daca sistemul
Jjuridic admite includerea de instrumente financiare derivate, acestea trebuie sa indeplineasca

cerintele prevazute la articolul 11.

Amendamentul 181
Marisa Matias

Propunere de directiva

Articolul 11 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Statele membre asigura protectia
investitorilor autorizind includerea
contractelor derivate in portofoliul de
acoperire numai in cazul in care sunt
respectate cel putin urmdtoarele cerinte:

Amendamentul 182
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) contractele derivate sunt incluse in
portofoliul de acoperire numai in scopul
acoperirii riscurilor;

PE627.923v01-00

Amendamentul

1. Statele membre se asigura cd nu se
includ contractele derivate in portofoliul
de acoperire.

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
AM\1163436R0O.docx



Amendamentul 183
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) contractele derivate sunt incluse in
portofoliul de acoperire numai in scopul
acoperirii riscurilor;

Amendamentul

(a) contractele derivate sunt incluse in
portofoliul de acoperire numai in scopul
acoperirii riscurilor, a cdror evaluare se

face pe baza fluxurilor nete de numerar;

Or. en
Justificare

Trebuie sa se confirme ca, intrucdt instrumentele derivate pot fi utilizate doar pentru
acoperirea riscurilor, evaluarea instrumentelor derivate ar trebui sa se bazeze pe fluxurile
nete de numerar, si nu pe piata sau pe alt element. Acest lucru ar fi conform cu ,, principiul
nominal” care prevede ca valoarea nominald totala a tuturor activelor din portofoliul de
acoperire trebuie sa aiba cel putin aceeasi valoare ca valoarea nominala totala a
obligatiunilor garantate ramase de rambursat.

Amendamentul 184
Fulvio Martusciello

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) contractele derivate sunt incluse in (a) contractele derivate sunt incheiate
portofoliul de acoperire numai in scopul numai 1n scopul acoperirii riscurilor;
acoperirii riscurilor;

Or. en

Amendamentul 185
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera b
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Textul propus de Comisie

(b) contractele derivate sunt suficient
de bine documentate;

Amendamentul 186
Olle Ludvigsson

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) contractele derivate sunt segregate
in conformitate cu articolul 12;

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Conform textului, instrumentele derivate ar fi considerate active ale portofoliului de
acoperire. In unele state membre, contractele derivate nu pot fi incluse in portofoliul de
acoperire nici ca active, nici ca pasive, din cauza principiilor contabile aplicate. Daca
obiectivul este de a mentine cerinta de segregare, aceasta se afla in continuare la articolul 12

din directiva.

Amendamentul 187
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) contractele derivate sunt segregate
in conformitate cu articolul 12;

Amendamentul 188
Fulvio Martusciello
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Amendamentul

eliminat

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) contractele derivate sunt segregate
in conformitate cu articolul 12;

Amendamentul 189
Fulvio Martusciello

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

d) contractele derivate nu pot fi
reziliate in cazul insolventei sau rezolutiei
institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate;

Amendamentul 190
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie
d) contractele derivate nu pot fi
reziliate in cazul insolventei sau rezolutiei

institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate;

Amendamentul 191

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

(c) obligatiile din contractele derivate
si fluxurile de numerar care decurg din
acestea sunt segregate in conformitate cu
articolul 12;

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
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Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) contractele derivate respectd
normele stabilite in conformitate cu
alineatul (2).

Amendamentul 192
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. Pentru a asigura conformitatea cu
cerintele mentionate la alineatul (1),
statele membre stabilesc norme pentru
contractele derivate din portofoliul de
acoperire, care cuprind cel putin
urmdtoarele elemente:

(a) criteriile de eligibilitate pentru
contrapartile la operatiunile de acoperire
a riscurilor;

(b) limitele valorii contractelor derivate
din portofoliul de acoperire;

(¢) documentatia necesard care trebuie
Sfurnizata in ceea ce priveste contractele
derivate.

Amendamentul 193
Olle Ludvigsson

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — partea introductiva
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Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
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Textul propus de Comisie

2. Pentru a asigura conformitatea cu
cerintele mentionate la alineatul (1), statele
membre stabilesc norme pentru contractele
derivate din portofoliul de acoperire, care
cuprind cel putin urmdtoarele elemente:

Amendamentul

2. Pentru a asigura conformitatea cu
cerintele mentionate la alineatul (1), statele
membre stabilesc norme pentru contractele
derivate din portofoliul de acoperire:

Or. en
Amendamentul 194
Olle Ludvigsson
Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) criteriile de eligibilitate pentru eliminat
contrapartile la operatiunile de acoperire
a riscurilor;
Or. en
Justificare

Conform textului, instrumentele financiare derivate ar fi considerate active in portofoliul de
acoperire. In unele state membre, contractele derivate nu pot fi incluse in portofoliul de
acoperire ca nici ca active, nici ca pasive, din cauza principiilor contabile aplicate. Daca
obiectivul este de a mentine cerinta de segregare, aceasta se poate gasi in continuare la

articolul 12 din prezenta directiva.

Amendamentul 195
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie
(a) criteriile de eligibilitate pentru

contrapartile la operatiunile de acoperire
a riscurilor;

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Amendamentul 196
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) limitele valorii contractelor
derivate din portofoliul de acoperire;

Amendamentul 197
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) limitele valorii contractelor
derivate din portofoliul de acoperire;

eliminat

eliminat

Justificare

Amendamentul

Or. en

Amendamentul

Or. en

Acest articol nu ar trebui sa perturbe practicile de acoperire a riscurilor ale institutiilor.

Amendamentul 198
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) limitele valorii contractelor
derivate din portofoliul de acoperire;
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eliminat

Amendamentul

Or. en
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Amendamentul 199
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) limitele valorii contractelor eliminat
derivate din portofoliul de acoperire;

Or. en
Amendamentul 200
Brian Hayes
Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) limitele valorii contractelor eliminat
derivate din portofoliul de acoperire;
Or. en
Amendamentul 201
Olle Ludvigsson
Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) limitele valorii contractelor eliminat
derivate din portofoliul de acoperire;
Or. en

Justificare

In zonele monetare mici, institutiile de credit ofera credite cu o rata a dobadnzii variabila si
este necesar ca emitentii sd fie in masura sa utilizeze instrumente derivate pentru a gestiona
riscurile legate de dobdnzi si riscurile valutare. Prin urmare, nu existd niciun motiv evident
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pentru a limita valoarea contractelor derivate, astfel cum se propune la articolul 11 alineatul

(2) litera (b).

Amendamentul 202
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) limitele valorii contractelor

derivate din portofoliul de acoperire;

Amendamentul 203
Marisa Matias

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) documentatia necesard care
trebuie furnizatd in ceea ce priveste
contractele derivate.

Amendamentul 204
Olle Ludvigsson

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 — litera c

Textul propus de Comisie

(©) documentatia necesara care trebuie
furnizata in ceea ce priveste contractele

derivate.
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Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul

(c)  privind documentatia necesara care
trebuie furnizata in ceea ce priveste
contractele derivate.

Or. en
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Amendamentul 205
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 206
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

2a.  ABE elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare care sda
precizeze limitele valorii contractelor
derivate din portofoliul de acoperire.

ABE transmite Comisiei proiectele
respective de standarde tehnice de
reglementare pédnda la 31 decembrie 2020.

Se deleaga Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Or. en

Amendamentul

2a. Statele membre prevad norme care
sd garanteze cd, atunci cind se incheie
contracte cu instrumente financiare
derivate pentru acoperirea riscurilor
legate de emisiunile de obligatiuni
garantate sau de activele din portofoliul
de acoperire, acestea beneficiaza de
dispozitiile prevazute in capitolul 1 privind
mecanismul cu dublu recurs si
indisponibilitatea in caz de faliment.

Or. en
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Justificare

Emitentii vor putea negocia doar clauza prevazuta la articolul 11 alineatul (1) litera (d) (si
anume insolventa nu este un eveniment de reziliere), la un pret acceptabil, in cazul in care
contrapartile pentru instrumente financiare derivate au acelasi nivel de protectie ca si

titularii de obligatiuni.

Amendamentul 207
Alfred Sant

Propunere de directiva

Articolul 12 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) toate activele din portofoliul de
acoperire fac obiectul unei separari
obligatorii din punct de vedere juridic si
executorii efectuate de catre institutia de
credit emitentd de obligatiuni garantate;

Amendamentul 208
Jonas Fernandez

Propunere de directiva

Amendamentul

(b) toate activele din portofoliul de
acoperire fac obiectul unei segregari
obligatorii din punct de vedere juridic si
executorii efectuate de catre institutia de
credit emitentd de obligatiuni garantate;

Or. en

Articolul 12 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(©) toate activele din portofoliul de
acoperire sunt protejate Impotriva oricarei
creante a unei parti terte si nu fac parte din
masa bunurilor care face obiectul
insolventei institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate.

Amendamentul 209
Brian Hayes

PE627.923v01-00

Amendamentul

(©) toate activele din portofoliul de
acoperire sunt protejate Impotriva oricarei
creante a unei parti terte si nu fac parte din
masa bunurilor care face obiectul
insolventei institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate, pdnd la satisfacerea
creantei prioritare prevazute la articolul 4
alineatul (1) litera (b).

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 12 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul primului paragraf, activele din
portofoliul de acoperire cuprind orice
garantii reale primite in legatura cu
potitiile pe contracte derivate.

Amendamentul 210
Jonas Fernandez

Propunere de directiva
Articolul 12 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In sensul primului paragraf, activele din
portofoliul de acoperire cuprind orice
garantii reale primite in legdturd cu
pozitiile pe contracte derivate.

Amendamentul 211
Olle Ludvigsson

Propunere de directiva
Articolul 13 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

I. Statele membre pot prevedea
obligatia institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa

AM\1163436R0O.docx
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Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

In sensul primului paragraf, activele din
portofoliul de acoperire cuprind orice
garantii reale primite In legdturd cu
pozitiile pe contracte derivate, dar cu
exceptia altor garantii suplimentare
actuale sau viitoare existente in
conformitate cu reglementdrile nationale,
care nu sunt considerate supragarantare,
astfel cum sunt definite la articolul 3
punctul 12.

Or. en

Amendamentul

1. Statele membre prevdid obligatia
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
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efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Amendamentul 212
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 13 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

I. Statele membre pot prevedea
obligatia institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Amendamentul 213
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 13 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

I. Statele membre pot prevedea
obligatia institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.
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efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Or. en

Amendamentul

1. Statele membre previd obligatia
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Or. en

Amendamentul

1. Statele membre prevdid obligatia
institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Or. en
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Amendamentul 214
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 13 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

1. Statele membre pot prevedea
obligatia institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a numi un monitor
al portofoliului de acoperire care sa
efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Amendamentul

1. Statele membre pot prevedea
obligatia ca o institutie de credit emitentd
de obligatiuni garantate s numeascd un
monitor al portofoliului de acoperire care
sa efectueze monitorizarea continud a
portofoliului de acoperire in ceea ce
priveste cerintele prevazute la articolele 6-
12 si la articolele 14-17.

Or. en

Justificare

In cazul in care intr-un stat membru existd deja obligatia legald a emitentului de obligatiuni
garantate de a monitoriza portofoliul, o astfel de suprapunere ar trebui evitata.

Amendamentul 215
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva

Articolul 13 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. In cazul in care utilizeazi optiunea

prevazutd la alineatul (1), statele membre
stabilesc norme cel putin cu privire la
urmatoarele aspecte:

Amendamentul 216
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
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Amendamentul

2. Statele membre stabilesc norme cel
putin cu privire la urmatoarele aspecte:

Or. en

PE627.923v01-00
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Articolul 13 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
2. In cazul in care utilizeazi optiunea 2. Statele membre stabilesc norme cel
prevazutd la alineatul (1), statele membre putin cu privire la urmatoarele aspecte:

stabilesc norme cel putin cu privire la
urmatoarele aspecte:

Or. en

Amendamentul 217
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

2a. Statele membre se asigura cd, in
sensul alineatului (2) litera (c), atributiile
organismului de monitorizare a
portofoliului de acoperire includ cel putin
urmadatoarele:

(a) monitorizarea continud a respectarii
de catre obligatiunile garantate a
dispozitiilor de transpunere a prezentei
directive, inclusiv a cerintelor legate de
eligibilitatea activelor garantate,
garantare, lichiditate, contractele derivate
din portofoliul de acoperire

si transparentd;

(b) raportarea citre autoritdtile
competente desemnate in conformitate cu
articolul 18 alineatul (2) cu privire la
conformitatea cu dispozitiile de
transpunere a prezentei directive si cu
privire la observatiile semnificative cu
privire la activitatile cu obligatiuni
garantate, inclusiv in cazurile in care
activele sunt adaugate/eliminate din
portofoliul de acoperire si provoaca o
modificare substantiald a cerintelor de
garantare;

(¢) raspuns la solicitdrile de informatii si
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Amendamentul 218
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Monitorul portofoliului de
acoperire trebuie sa actioneze separat si sa
fie independent de institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate si de
auditorul respectivei institutii de credit.

cererile de informatii din partea
autoritatilor competente desemnate in
conformitate cu articolul 18 alineatul (2);

Or. en

Amendamentul

3. Monitorul portofoliului de
acoperire trebuie sa actioneze separat si sa
fie independent de institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate si de
auditorul respectivei institutii de credit.
Autoritatea competentd desemnatd in
conformitate cu articolul 18 alineatul (2)
poate autoriza — numai de la caz la caz
— ca institutia de credit care emite
obligatiuni garantate sa isi monitorizeze
portofoliul de acoperire.

Or. en

Justificare

Unul dintre emitentii francezi de obligatiuni garantate (CRH) este detinut in comun de
principalele banci franceze, care il utilizeaza ca vehicul de refinantare. Singurul rol al
emitentului este acela de a finanta in Franta imprumuturi pentru locuinte rezidentiale
acordate de bancile sale actionare, prin emiterea de obligatiuni garantate si a primit
autorizatia din partea autoritatii nationale competente de a realiza el insusi monitorizarea
imprumuturilor imobiliare care constituie portofoliul sau de acoperire.

Amendamentul 219
Pervenche Bereés

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 3

Textul propus de Comisie
3. Monitorul portofoliului de

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul
3. Monitorul portofoliului de
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acoperire trebuie sa actioneze separat si sa
fie independent de institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate si de
auditorul respectivei institutii de credit.

Amendamentul 220
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care recurg la optiunea
prevazutd la alineatul (1), statele membre
notifici ABE in acest sens.

Amendamentul 221
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 4

Textul propus de Comisie
4. In cazul in care recurg la optiunea

prevazuta la alineatul (1), statele membre
notifica ABE in acest sens.

Amendamentul 222

PE627.923v01-00
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acoperire trebuie sa actioneze separat si sa
fie independent de institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate si de
auditorul respectivei institutii de credit.
Autoritatea competenta desemnatd in
conformitate cu articolul 18 alineatul (2)
poate autoriza — numai de la caz la caz
— ca institutia de credit care emite
obligatiuni garantate sd isi monitorizeze
portofoliul de acoperire.

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
AM\1163436R0O.docx



Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) distributia geografica si tipul de (b) distributia geografica si tipul de
active din portofoliul de acoperire, active din portofoliul de acoperire,
cuantumul imprumuturilor acordate si cuantumul imprumuturilor acordate si
metoda de evaluare; metoda de evaluare, inclusiv metoda de

indexare utilizatd, dacd este cazul,

Or. en

Amendamentul 223
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba)  pentru activele ipotecare din
portofoliul de acoperire, metodologia
utilizatd pentru calcularea valorii
proprietdtii, a raportului
imprumut/valoare si a raportului
imprumut/venituri;

Or. en

Amendamentul 224
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera bb (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(bb)  pentru activele ipotecare
rezidentiale din portofoliul de acoperire,
scopul imprumutului si caracteristicile de
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credit ale debitorului;

Or. en

Amendamentul 225
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera bc (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(bc)  pentru activele ipotecare
comerciale din portofoliul de acoperire,
distributia pe sectoare;

Or. en

Amendamentul 226
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera bd (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(bd)  pentru activele din sectorul public

din portofoliul de acoperire, tipul de
debitor public;

Or. en

Amendamentul 227
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

PE627.923v01-00 78/105 AM\1163436R0O.docx



(d) structura scadentelor activelor din
portofoliul de acoperire si a obligatiunilor
garantate;

Amendamentul 228
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

(d) structura scadentelor activelor din
portofoliul de acoperire si a obligatiunilor
garantate, inclusiv o prezentare generald a
Jfactorilor de declansare a prelungirii
scadentei, dacd este cazul,

Or. en

Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) nivelurile de acoperire obligatorie
si ale supragarantdirii contractuale si
voluntare;

Amendamentul 229
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Amendamentul

(e) nivelurile de acoperire obligatorie
si disponibild, inclusiv supragarantarea
legala, contractuald si voluntara;

Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera fa (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 230
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 1 — litera fb (noua)

AM\1163436R0O.docx

Or. en
Amendamentul
(fa) o prezentare generali a
principalelor parti la operatiune;
Or. en
79/105 PE627.923v01-00



RO

Textul propus de Comisie

Amendamentul 231
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 14 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca informatiile
sunt furnizate investitorilor pe baza
agregata. Statele membre pot prevedea, de
asemenea, obligatia furnizarii informatiilor
pentru fiecare imprumut in parte.

Amendamentul 232
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Amendamentul

(fb)  un glosar cu definitii, surse de date
si criterii;

Or. en

Amendamentul

Statele membre se asigura ca informatiile
sunt furnizate investitorilor pe baza
agregata. Statele membre pot prevedea, de
asemenea, obligatia furnizarii informatiilor
in mod separat sau pentru fiecare
imprumut in parte.

Or. en

Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) toate datoriile aferente
obligatiunilor garantate, inclusiv obligatiile
de plata a principalului si a oricarei
dobanzi acumulate a obligatiunilor
garantate ramase de rambursat, precum si
costurile legate de intretinerea si
administrarea unui program de obligatiuni
garantate sunt acoperite de activele din
portofoliul de acoperire;

PE627.923v01-00

Amendamentul

(a) suma tuturor cererilor de plati
referitoare la activele din portofoliul de
acoperire trebuie, in orice moment, sd fie
cel putin egald cu suma tuturor
obligatiilor de platd aferente obligatiunilor
garantate corespunzdtoare, inclusiv
obligatiile de plata a principalului si a
oricarei dobanzi acumulate a obligatiunilor
garantate ramase de rambursat, precum si
costurile legate de intretinerea si
administrarea unui program de obligatiuni
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Amendamentul 233
Anne Sander

Propunere de directiva

garantate sunt acoperite de activele din
portofoliul de acoperire;

Or. en

Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) toate datoriile aferente
obligatiunilor garantate, inclusiv obligatiile
de plata a principalului si a oricarei
dobanzi acumulate a obligatiunilor
garantate ramase de rambursat, precum si
costurile legate de intretinerea si
administrarea unui program de obligatiuni
garantate sunt acoperite de activele din
portofoliul de acoperire;

Amendamentul

(a) valoarea contabili a tuturor
datoriilor aferente obligatiunilor garantate,
inclusiv obligatiile de plata a principalului
si a oricarei dobanzi acumulate a
obligatiunilor garantate ramase de
rambursat, precum si costurile legate de
intretinerea si administrarea unui program
de obligatiuni garantate sunt acoperite de
activele din valoarea contabild a activelor
din portofoliul de acoperire;

Or. en

Justificare

In unele jurisdictii, emitentii de obligatiuni garantate aplica contabilitatea acumulatd si nu
contabilitatea pe principiul marcarii la piata in declaratiile lor financiare, in special pentru

instrumentele financiare derivate.

Amendamentul 234
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) calculul nivelului de acoperire
necesar asigura faptul cd cuantumul
nominal total al tuturor activelor din
portofoliul de acoperire este cel putin egala
cu cuantumul nominal total al

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

(b) calculul nivelului de acoperire
necesar asigura faptul ca:

(i) cuantumul nominal total al tuturor
activelor din portofoliul de acoperire, cu
exceptia activelor care sunt instrumente
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obligatiunilor garantate ramase de
rambursat (,,principiul nominal”);

financiare derivate, este cel putin egala cu
cuantumul nominal total al obligatiunilor

garantate ramase de rambursat (,,principiul

nominal”);

(ii) activele si pasivele care rezulta din
instrumente derivate sunt mdsurate la

valoarea pietei;

Or. en
Amendamentul 235
Marisa Matias
Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul

(iv)  contractele derivate detinute in eliminat
conformitate cu articolul 11;

Or. en
Amendamentul 236
Brian Hayes
Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul

(iv)  contractele derivate detinute in eliminat
conformitate cu articolul 11;

Or. en
Amendamentul 237
Alfred Sant
Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul iv
PE627.923v01-00 82/105 AM\1163436R0O.docx



Textul propus de Comisie Amendamentul

(iv)  contractele derivate detinute n (iv)  contractele derivate detinute n

conformitate cu articolul 11; conformitate cu articolul 11 sau in afara
portofoliului de acoperire, dar segregate
sau garantate in alt mod in beneficiul
detindtorilor de obligatiuni garantate si in
conformitate cu cerintele de segregare
prevazute la articolul 12 din prezenta

directiva;

Amendamentul 238
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul v

Textul propus de Comisie Amendamentul
") supragarantarea statutard; eliminat
Amendamentul 239

Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul v

Textul propus de Comisie Amendamentul

") supragarantarea statutard; eliminat

Amendamentul 240
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Or. en

Or. en

Or. en
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Articolul 15 — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 241
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 15 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre se asigura ca
calculul acoperirii si calculul datoriilor se
bazeaza pe aceeasi metodologie.

Amendamentul 242
Gunnar Hokmark

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

I. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
portofoliul de acoperire sa detind in orice
moment o rezerva de lichiditate compusa
din active lichide disponibile pentru a
acoperi iesirile nete de lichiditati ale
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Amendamentul

In sensul primului paragraf litera (a), se
aplica aceleasi limite prevazute la
articolul 129 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013. In sensul limitei aplicabile
valorii bunurilor care contin o garantie
colaterald, aceste bunuri se monitorizeazi
si se actualizeazd anual, cel putin o data
pe an, prin utilizarea unei metode de
indexare.

Or. en

Amendamentul

2. Statele membre se asigura ca
calculul acoperirii si calculul datoriilor se
bazeaza pe aceeasi metodologie, cu
exceptia activelor de inlocuire.

Or. en

Amendamentul

1. Statele membre asigura protectia
investitorilor prin impunerea obligatiei ca
portofoliul de acoperire sa detind o rezerva
de lichiditate compusa din active lichide
disponibile pentru a acoperi iesirile nete de
lichiditati ale programului de obligatiuni
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programului de obligatiuni garantate.

Amendamentul 243
Othmar Karas

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Rezerva de lichiditate din
portofoliul de acoperire acopera iesirile
nete de lichiditati pentru o perioada de 180
de zile calendaristice.

garantate.

Or. en

Amendamentul

2. Rezerva de lichiditate din
portofoliul de acoperire acopera iesirile
nete de lichiditati pentru o perioada de 180
de zile calendaristice, cu exceptia iesirilor
nete de lichiditati pentru zilele care sunt
deja incluse in indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate, in conformitate
cu articolul 412 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Or. en

Justificare

Acest amendament vizeaza sd asigure ca orice dubla contabilizare a cerintelor de lichiditate
este evitata prin excluderea activelor din rezerva de lichiditate a portofoliului de acoperire
care sunt deja incluse in indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate, in conformitate
cu articolul 412 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Amendamentul 244
Bernd Lucke

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Rezerva de lichiditate din
portofoliul de acoperire acopera iesirile
nete de lichiditati pentru o perioada de 180
de zile calendaristice.
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Amendamentul

2. Rezerva de lichiditate din
portofoliul de acoperire acopera iesirile
nete de lichiditati pentru o perioada de 180
de zile calendaristice, cu exceptia

perioadelor de crizd in care rezerva de

lichiditate trebuie sa fie utilizatd pentru a
acoperi iesirile nete de lichidititi ale

PE627.923v01-00



Amendamentul 245
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Rezerva de lichiditate din

portofoliul de acoperire acopera iesirile
nete de lichiditati pentru o perioada de 180

de zile calendaristice.

Amendamentul 246
Bernd Lucke

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 247
Gunnar Hokmark
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programului de obligatiuni garantate.

Or. en

Amendamentul

2. Rezerva de lichiditate din
portofoliul de acoperire acoperd cel putin
iesirile nete de lichiditati pentru o perioada
de 180 de zile calendaristice.

Or. en

Amendamentul

2a. Statele membre se asigura cd
institutiile de credit pot sa isi monetizeze
activele lichide pentru a-si acoperi iesirile
nete de lichiditati in decursul unor
perioade de crizd, chiar si in cazul in care
o astfel de utilizare a activelor lichide
poate duce la scaderea indicatorului lor
de acoperire a necesarului de lichiditate
sub cuantumul prevazut la alineatul (2) in
decursul perioadelor respective.

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 248
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva

Amendamentul

2a. Statele membre se asigura cd
institutiile de credit pot sa isi monetizeze
activele lichide pentru a-si acoperi iesirile
nete de lichiditati in decursul unor
perioade de crizd, chiar si in cazul in care
o astfel de utilizare a activelor lichide
poate duce la scaderea indicatorului lor
de acoperire a necesarului de lichiditate
sub cuantumul prevazut la alineatul (2) in
decursul perioadelor respective.

Or. en

Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 24 si de nivel 2B in
temeiul articolelor 10, 71 si 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61,
evaluate In conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si segregate
in conformitate cu articolul 13 din prezenta
directiva;

Amendamentul 249
Gunnar Hokmark

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

(a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1 side nivel 24 in temeiul
articolelor 10 si 11 din Regulamentul
delegat (UE) 2015/61, evaluate in
conformitate cu articolul 9 din respectivul
regulament delegat, segregate in
conformitate cu articolul 13 din prezenta
directiva §i care sunt diversificate in mod
corespunzdtor in conformitate cu articolul
8 alineatul (1) din respectivul regulament
delegat;

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) active care se incadreaza ca active (a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n
temeiul articolelor 10, 11 si 12 din temeiul articolelor 10, 11 si 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61, Regulamentul delegat (UE) 2015/61.

evaluate in conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si
segregate in conformitate cu articolul 13
din prezenta directiva;

Or. en
Amendamentul 250
Bernd Lucke
Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) active care se incadreaza ca active (a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n
temeiul articolelor 10, 11 si 12 din temeiul articolelor 10, 11 si 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61, Regulamentul delegat (UE) 2015/61;
evaluate in conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si
segregate in conformitate cu articolul 13
din prezenta directivd,

Or. en
Amendamentul 251
Alfred Sant
Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) active care se incadreaza ca active (a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n
temeiul articolelor 10, 11 si 12 din temeiul articolelor 10, 11 si 12 din
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Regulamentul delegat (UE) 2015/61,
evaluate in conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si segregate
in conformitate cu articolul 73 din prezenta
directiva;

Amendamentul 252
Barbara Kappel

Propunere de directiva

Regulamentul delegat (UE) 2015/61,
evaluate In conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si segregate
in conformitate cu articolul 72 din prezenta
directiva;

Or. en

Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) active care se Incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n
temeiul articolelor 10, 11 si 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61,
evaluate In conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si segregate
in conformitate cu articolul 73 din prezenta
directiva;

Amendamentul 253
Marco Valli

Propunere de directiva

Amendamentul

(a) active care se incadreaza ca active
de nivel 1, de nivel 2A si de nivel 2B 1n
temeiul articolelor 10, 11 si 12 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61,
evaluate In conformitate cu articolul 9 din
respectivul regulament delegat si segregate
in conformitate cu articolul 72 din prezenta
directiva;

Or. en

Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul
129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

(b) expuneri sub formda de depozite in
numerar fatd de institutii de credit care se
calificd pentru nivelul 1 de calitate a
creditului, nivelul 2 de calitate a creditului
si nivelul 3 de calitate a creditului, in
mdsura in care, in jurisdictia relevantd,
acestea sunt segregate.

Or. en
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Justificare

Expunerile fata de institutii care se califica pentru nivelurile 2 si 3 de calitate a creditului
sunt, de asemenea, eligibile pentru acoperirea rezervei de lichiditate. Limitarea
contrapartilor eligibile in raport cu calitatea lor de credit restrictioneaza piata la un numar
foarte limitat de institutii de credit, sporind riscul de concentrare sistemica. In plus, o astfel
de restrictie ar conduce la o fragmentare a pietei obligatiunilor garantate de-a lungul liniilor
nationale, ceea ce contravine obiectivului prezentei directive de a dezvolta o piata cu
adevarat integrata a obligatiunilor garantate.

Amendamentul 254
Barbara Kappel

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) expuneri fata de institutii de credit (b) expuneri sub formda de depozite in

care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul
129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

numerar fatd de institutii de credit care se
calificd pentru nivelul 1 de calitate a
creditului, nivelul 2 de calitate a creditului
si nivelul 3 de calitate a creditului, in

mdsura in care, in jurisdictia relevantd,
acestea sunt segregate.

Or. en
Justificare

Expunerile calificate drept calitate a creditului de nivelul 2 si nivelul 3 ar trebui sa fie
eligibile pentru acoperirea rezervei de lichiditate. Limitarea contrapartilor eligibile la
calitatea lor de credit limiteaza piata la un numar foarte limitat de contraparti eligibile
pentru multe banci emitente, crescand riscul de concentrare sistemica si costul global al
programelor, impreunda cu probleme operationale nejustificate (liniile de credit adecvate
sunt, de fapt, necesare pentru depunerea lichiditatilor la o parte terta eligibila).

Amendamentul 255
Alfred Sant

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) expuneri fata de institutii de credit (b)

expuneri fata de institutii de credit
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care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Amendamentul 256
Brian Hayes

Propunere de directiva

care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului, nivelul 2 de calitate a
creditului sau nivelul 3 de calitate a
creditului, in conformitate cu articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Or. en

Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Amendamentul 257
Anne Sander

Propunere de directiva

Amendamentul

(b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelurile 1 si 2 de
calitate a creditului In conformitate cu
articolul 129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Or. en

Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Amendamentul

(b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelurile 1 si 2 de
calitate a creditului In conformitate cu
articolul 129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Or. en

Justificare

Agentiile de rating de credit tolereaza in prezent expunerile la nivelul 2 de calitate a
creditului. Rezerva de lichiditati este in general constituita din expuneri pe termen scurt §i
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institutii de credit care au un rating pe termen lung din nivelul 2 si un rating pe termen scurt
de nivelul 1.

Amendamentul 258
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) expuneri fata de institutii de credit (b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelul 1 de calitate in conformitate cu articolul 129 alineatul
a creditului in conformitate cu articolul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr.
129 alineatul (1) litera (c) din 575/2013.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Or. en

Amendamentul 259
Andrea Cozzolino, Luigi Morgano

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) expuneri fata de institutii de credit (b) expuneri fata de institutii de credit
care se califica pentru nivelul 1 de calitate care sunt segregate in conformitate cu
a creditului in conformitate cu articolul articolul 12 din prezenta directiva.

129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Or. en

Amendamentul 260
Fulvio Martusciello

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) expuneri fata de institutii de credit (b) expuneri fata de institutii de credit

PE627.923v01-00 92/105 AM\1163436R0O.docx



care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului in conformitate cu articolul
129 alineatul (1) litera (c) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

care se califica pentru nivelul 1 de calitate
a creditului, nivelul 2 de calitate a
creditului si nivelul 3 de calitate a
creditului.

Or. en

Amendamentul 261
Anne Sander

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) active eligibile pentru refinantare
prin Banca Centrala Europeana

Or. en
Justificare

Activele care sunt colateral eligibil pentru refinantare prin BCE ar trebui incluse in rezerva
de lichiditati.

Amendamentul 262
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

In sensul literei (a) de la primul paragraf,
statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate din emisiunea proprie nu pot
contribui la rezerva de lichiditati din
portofoliul de acoperire.

Or. en

Amendamentul 263
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Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 264
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 16 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusd cerintelor de lichiditate previzute
in alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide cd normele
nationale care transpun alineatele (1), (2)
si (3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii.

Amendamentul 265
Alfred Sant

PE627.923v01-00

94/105

Amendamentul

3a.  Activele lichide din rezerva de
lichiditati din portofoliul de acoperire nu
contribuie la cerintele de lichiditate
prevazute in Regulamentul delegat (UE)
2015/61.

Or. en

Amendamentul

4, Prin derogare de la alineatul (3a),
statele membre pot decide ca activele
lichide cuprinse in rezerva de lichiditate
din portofoliul de acoperire care sunt
mentionate la alineatul (3) litera (a), fiind
intotdeauna tinute separat in cadrul
programului de obligatiuni garantate si
fiind intotdeauna segregate de activele
lichide detinute in scopul cerintelor de
lichiditate prevazute in Regulamentul
delegat (UE) 2015/61, pot contribui la
aceste cerinte de lichiditate, dar numai
pana la valoarea iesirilor nete de
lichiditati din programul de obligatiuni
garantate.

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 16 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide cd normele
nationale care transpun alineatele (1), (2) si
(3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii.

Amendamentul 266
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide cd normele
nationale care transpun alineatele (1), (2) si
(3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii.

AM\1163436R0O.docx

Amendamentul

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii, care
au ca efect suprapunerea cu rezerva de
lichiditate din portofoliul de acoperire,
statele membre pot decide ca normele
nationale care transpun alineatele (1), (2) si
(3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii. Statele membre se asigurd cd
rezerva de lichiditate din portofoliul de
acoperire este mentinutd din ziua
calendaristicd de dupa expirarea
perioadei prevazute in actele

respective din dreptul Uniunii si acoperd
toate zilele calendaristice ramase in
conformitate cu cerinta previzuta la
alineatul (2).

Or. en

Amendamentul

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide ca activele
utilizate in sensul alineatului (1) pot fi
utilizate pentru indeplinirea cerintelor de
lichiditate previzute in actele cu putere de
lege ale Uniunii. Normele nationale care
transpun alineatele (1), (2) si (3) nu se
aplica pe parcursul perioadei prevazute in
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Amendamentul 267
Bernd Lucke

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide cd normele
nationale care transpun alineatele (1), (2) si
(3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii.

Amendamentul 268
Gunnar Hokmark

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii,
statele membre pot decide cd normele
nationale care transpun alineatele (1), (2) si
(3) nu se aplica pe parcursul perioadei
prevazute in aceste acte cu putere de lege
ale Uniunii.

PE627.923v01-00

aceste acte cu putere de lege ale Uniunii.

Or. en

Amendamentul

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii sau
in legislatia nationald, statele membre pot
decide cd normele nationale care transpun
alineatele (1), (2) si (3) nu se aplica pe
parcursul perioadei prevazute in aceste acte
cu putere de lege ale Uniunii sau in
legislatia nationald.

Or. en

Amendamentul

4. In cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este
supusa cerintelor de lichiditate prevazute in
alte acte cu putere de lege ale Uniunii sau
in legislatia nationald, statele membre pot
decide cd normele nationale care transpun
alineatele (1), (2) si (3) nu se aplica pe
parcursul perioadei prevazute in aceste acte
cu putere de lege ale Uniunii sau in
legislatia nationala.

Or. en
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Amendamentul 269
Philippe Lamberts
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. Statele membre pot permite
calcularea principalului pentru structurile
de scadente prelungibile pe baza datei
finale a scadentei obligatiunilor
garantate.

Amendamentul 270
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 16 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. Statele membre pot permite
calcularea principalului pentru structurile
de scadente prelungibile pe baza datei
finale a scadentei obligatiunilor garantate.

Amendamentul 271
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 17 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) declansarea prelungirii scadentei nu
este lasatd la latitudinea institutiei de credit
care emite obligatiunile garantate;
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Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Or. en

Amendamentul

(b) declansarea prelungirii scadentei nu
este lasatd la latitudinea exclusivi a
institutiei de credit care emite obligatiunile
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garantate;

Or. en

Amendamentul 272
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 17 — alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(ba)  Prelungirea scadentei poate fi

afectatd numai la:

(i) insolvabilitatea institutiei de credit care
emite obligatiunea garantatd; si

(ii) la incalcarea factorilor declansatori de
la litera (c) punctul (i);

Or. en

Amendamentul 273
Markus Ferber
Propunere de directiva
Articolul 17 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul
(e) prelungirea scadentei nu afecteaza (e) prelungirea scadentei nu afecteaza
rangul de prioritate al investitorilor n rangul de prioritate al investitorilor In
obligatiuni garantate; obligatiuni garantate, si anume nu

schimbad ordinea de subordonare in timp a
rambursdrilor principalului;

Or. en
Justificare

Extinderile scadentelor nu trebuie sa dea nastere la situatii in care creditorii obligatiunilor
garantate care initial trebuiau sa ajunga la scadenta mai tarziu primesc rambursarea
principalului mai devreme decat creditorii obligatiunilor garantate care initial trebuiau sa
ajunga la scadenta mai devreme. Aceasta situatie este luatd in considerare in mod
necorespunzdator prin trimiterea existenta la ,,rangul de prioritate al creditorilor”.
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Amendamentul 274
Caroline Nagtegaal

Propunere de directiva
Articolul 17 — alineatul 1 — litera fa (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 275
Pervenche Bereés

Propunere de directiva
Articolul 18 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

2. In scopul supravegherii publice a
obligatiunilor garantate mentionate la
alineatul (1), statele membre desemneaza
una sau mai multe autoritati competente.
Acestea informeazd Comisia si ABE cu
privire la autoritatile desemnate respective
si indica orice separare a functiilor si
atributiilor.

Amendamentul 276
Pervenche Bereés
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Amendamentul

(fa)  entitatea de monitorizare a
portofoliului de acoperire este obligata sa
organizeze in mod regulat reuniuni ale
detindatorilor de obligatiuni, in cazul
neindeplinirii obligatiilor de plata de catre
emitent, iar in cadrul acestor reuniuni
detindtorii de obligatiuni si entitatea de
monitorizare a portofoliului de acoperire

eye v o

parte din) portofoliul de acoperire.

Or. en

Amendamentul

2. In scopul supravegherii publice a
obligatiunilor garantate mentionate la
alineatul (1), statele membre desemneaza
una sau mai multe autoritati competente.
Acestea informeaza Comisia, ABE si
ESMA cu privire la autoritatile desemnate
respective si indica orice separare a
functiilor si atributiilor.

Or. en
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Propunere de directiva
Articolul 18 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 277
Pervenche Berés

Propunere de directiva
Articolul 18 — alineatul 2 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 278
Markus Ferber

Propunere de directiva
Articolul 20 — alineatul 3 — litera c

Textul propus de Comisie

(©) efectuarea demersurilor juridice
necesare pentru buna administrare a
portofoliului de acoperire, pentru
monitorizarea continud a acoperirii
datoriilor aferente obligatiunilor garantate
si pentru initierea de proceduri in vederea
recuperdrii activelor din portofoliul de
acoperire $i a transferarii activelor ramase
— dupa ce toate obligatiile aferente
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Amendamentul

2a.  ABE coopereazd indeaproape cu
ESMA pentru a asigura buna functionare
a supravegherii publice a obligatiunilor
garantate.

Or. en

Amendamentul

2b. ESMA emite un aviz adresat
autoritdtii competente desemnate,
mentionat la alineatul (2), cu scopul de a
adopta abordari coerente in ceea ce
priveste supravegherea publici a
obligatiunilor garantate.

Or. en

Amendamentul

(©) efectuarea demersurilor juridice
necesare pentru buna administrare a
portofoliului de acoperire, pentru
monitorizarea continud a acoperirii
datoriilor aferente obligatiunilor garantate
si pentru initierea de proceduri in vederea
recuperdrii activelor din portofoliul de
acoperire $i a transferarii activelor ramase
— dupa ce toate obligatiile aferente
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obligatiunilor garantate sunt indeplinite — obligatiunilor garantate sunt indeplinite —

catre masa bunurilor care face obiectul catre masa bunurilor care face obiectul
insolventei apartinand institutiei de credit insolventei apartinand institutiei de credit
care a emis obligatiunile garantate. care a emis obligatiunile garantate.

Exclusiv in toate aceste scopuri, statele
membre pot prevedea norme care sa
permitd unui administrator special sd
opereze pe baza autorizatiei institutiei de
credit emitente de obligatiuni garantate
detinute inainte de insolventa acesteia,
sub rezerva acelorasi cerinte operationale.

Or. en
Justificare

Este necesar ca administratorul special sa aiba capacitatea de a cunoaste limitele
activitatilor care ii sunt permise. Amendamentul este necesar pentru stabilirea rapida a
limitelor in care un administrator special poate actiona in vederea lichidarii ordonate a
masei obligatiunii garantate.

Amendamentul 279
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva
Articolul 23 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
I. Statele membre instituie norme care I. Fara a aduce atingere dreptului
stabilesc sanctiuni administrative si mdsuri statelor membre de a stabili sanctiuni
de remediere corespunzatoare aplicabile penale, statele membre instituie norme
cel putin in urméatoarele situatii: care stabilesc sanctiuni administrative si

masuri de remediere corespunzatoare
aplicabile cel putin in urmatoarele situatii:

Or. en
Justificare

Se sugereaza sa se permita statelor membre sa aleaga sa nu prevada sanctiuni administrative
sau alte masuri administrative pentru incalcari care intra sub incidenta dreptului penal
intern. Aceasta optiune ar fi similara cu cea inclusa in alte dosare referitoare la serviciile
financiare §i se sugereaza ca urmare a nevoilor constitutionale din unele state membre.

Amendamentul 280
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Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Propunere de directiva

Articolul 23 — alineatul 1 — paragraful 1 (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

Statele membre pot decide sa nu prevadi
norme privind sanctiuni administrative
pentru incalcdri care fac obiectul unor
sanctiuni penale in temeiul dreptului lor
intern. In astfel de cazuri, statele membre
ii comunica Comisiei dispozitiile de drept
penal relevante.

Or. en

Justificare

Date fiind cerintele constitutionale din unele state membre, este necesar sd se permita
statelor membre sa aleaga sa nu prevada sanctiuni administrative sau alte masuri
administrative, in special pentru incalcari care fac deja obiectul sanctiunilor in temeiul
dreptului penal national. Aceasta solutie ar fi similara cu cea inclusa deja in alte

dosare referitoare la serviciile financiare.

Amendamentul 281
Alfred Sant

Propunere de directiva
Articolul 27 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre permit institutiilor de
credit sa utilizeze eticheta ,,obligatiuni
garantate europene” in ceea ce priveste
obligatiunile garantate care indeplinesc
conditiile stabilite In dispozitiile de
transpunere a prezentei directive.

PE627.923v01-00

Amendamentul

Statele membre se asigurd ca eticheta
»obligatiuni europene garantate
premium?” este utilizatd numai pentru
obligatiunile garantate care indeplinesc
cerintele previzute in dispozitiile de
transpunere a prezentei directive si cd
acestea nu scad sub cerintele prevazute la
articolul 129 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
Statele membre se asigurd cd eticheta
,obligatiuni garantate europene” este
utilizatd doar pentru obligatiunile
garantate care indeplinesc conditiile
stabilite in dispozitiile de transpunere a
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Amendamentul 282
Gunnar Hokmark

Propunere de directiva
Articolul 30 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate care au fost emise Tnainte de XX
[OP: a se introduce data prevazuta la
articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
din prezenta directiva + 1 zi] si care
respectd cerintele prevazute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, in
versiunea aplicabila la data la care au fost
emise, nu fac obiectul cerintelor prevazute
la articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17
si 19 din prezenta directiva, dar pot fi in
continuare denumite obligatiuni garantate
in conformitate cu prezenta directivd pana
la data scadentei acestora.

Amendamentul 283
Brian Hayes

Propunere de directiva
Articolul 30 — paragraful 1
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prezentei directive.

Or. en

Amendamentul

Statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate care au fost emise Tnainte de XX
[OP: a se introduce data prevazutd la
articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
din prezenta directivd + 1 zi] si care
respectd cerintele prevazute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, in
versiunea aplicabila la data la care au fost
emise, nu fac obiectul cerintelor prevazute
la articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17
si 19 din prezenta directiva, fard a aduce
atingere definitiei de la articolul 3
alineatul (1), dar pot fi in continuare
denumite obligatiuni garantate In
conformitate cu prezenta directiva pand la
data scadentei acestora.

Primul paragraf se aplicd, de asemenea,
noilor transe sau emisiunilor continue
dintr-o serie de obligatiuni garantate
pentru care data primei emisiuni este
anterioard [OP: a se introduce data
prevazuta la articolul 32 alineatul (1) al
doilea paragraf din prezenta directiva + 1

ziJ.

Or. en
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Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate care au fost emise Tnainte de XX
[OP: a se introduce data prevazutd la
articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
din prezenta directiva + 1 zi] si care
respectd cerintele prevazute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, in
versiunea aplicabila la data la care au fost
emise, nu fac obiectul cerintelor prevazute
la articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17
si 19 din prezenta directiva, dar pot fi in
continuare denumite obligatiuni garantate
in conformitate cu prezenta directivd pana
la data scadentei acestora.

Amendamentul 284
Jonas Fernandez

Propunere de directiva
Articolul 30 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate care au fost emise Tnainte de XX
[OP: a se introduce data prevazuta la
articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
din prezenta directiva + 1 zi] si care
respectd cerintele prevazute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, in
versiunea aplicabila la data la care au fost
emise, nu fac obiectul cerintelor prevazute
la articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17
si 19 din prezenta directiva, dar pot fi in
continuare denumite obligatiuni garantate
in conformitate cu prezenta directivd pana
la data scadentei acestora.

PE627.923v01-00

Amendamentul

Statele membre se asigura ca portofoliile
de acoperire, programele de garantare a
obligatiunilor si obligatiunile garantate
care au fost emise inainte de XX [OP: a se
introduce data prevazuta la articolul 32
alineatul (1) al doilea paragraf din prezenta
directiva + 1 zi] si care respecta cerintele
prevazute la articolul 52 alineatul (4) din
Directiva 2009/65/CE, 1n versiunea
aplicabila la data la care au fost emise, nu
fac obiectul cerintelor prevazute la
articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17 si
19 din prezenta directiva, dar pot fi in
continuare denumite obligatiuni garantate
in conformitate cu prezenta directivd pana
la data scadentei acestora.

Or. en

Amendamentul

Statele membre se asigura ca obligatiunile
garantate care au fost emise Tnainte de XX
[OP: a se introduce data prevazutd la
articolul 32 alineatul (1) al doilea paragraf
din prezenta directiva + 1 zi] si care
respectd cerintele prevazute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, in
versiunea aplicabila la data la care au fost
emise, potrivit reglementarilor nationale,
nu fac obiectul cerintelor prevazute la
articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17 si
19 din prezenta directiva, dar pot fi in
continuare denumite obligatiuni garantate
in conformitate cu prezenta directivd pana
la data scadentei acestora si cd utilizeazd
eticheta de obligatiuni europene
garantate.
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Amendamentul 285
Dariusz Rosati

Propunere de directiva
Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre adopta si publica, cel tarziu
pana la [a se completa — intrarea in vigoare
+ 1 an] , actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele
membre comunica de indatd Comisiei
textul acestor acte.

Amendamentul 286
Alfred Sant

Propunere de directiva
Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre adopta si publica, cel tarziu
pana la [a se completa — intrarea in vigoare
+ 1 an] , actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele
membre comunica de indatda Comisiei
textul acestor acte.
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Or. en

Amendamentul

Statele membre adopta si publica, cel tarziu
pana la [a se completa — intrarea in vigoare
+ 2 ani] , actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele
membre comunica de indatda Comisiei
textul acestor acte.

Or. en

Amendamentul

Statele membre adopta si publica, cel tarziu
pana la [a se completa — intrarea in vigoare
+ 2 ani] , actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele
membre comunica de indatda Comisiei
textul acestor acte.

Or. en
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