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Andringsforslag 86
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Ett annat centralt element i
befintliga nationella system for sdkerstallda
obligationer &r att de tillgdngar som
fungerar som sidkerhet maste vara av
mycket hog kvalitet sé att det garanteras att
sdkerhetsmassan dr solid. Tillgéngar av
hog kvalitet kdnnetecknas av sirskilda
egenskaper som gor dem kvalificerade for
att ticka de fordringar som ar knutna till
den sékerstéllda obligationen. Det dr darfor
lampligt att faststélla de allménna
kvalitetskrav som tillgdngarna méste
uppfylla for att kvalificera som sékerhet.
Tillgangar som anges 1 artikel 129.1 a—g i
forordning (EU) nr 575/2013 bor betraktas
som kvalificerade som sdkerheter 1
sakerhetsmassan enligt regelverket for
sakerstdllda obligationer, vilket dven giiller
lan som involverar offentliga foretag
enligt definitionen i artikel 2 b i
kommissionens direktiv 2006/111/EG;
dven tillgangar av liknande hog kvalitet
kan anses vara kvalificerade enligt
direktivet, forutsatt att det dr maojligt att
faststiilla antingen marknadsviirdet eller
pantlineviirdet. Vidare bor direktivet
innehdalla regler for att siikerstiilla att
tillgdangar, inklusive garanterade lin, kan
overtas eller losas in genom ett
verkstillbart avtal i form av ett vanligt
hypotek eller i form av en inteckning,
pantriitt eller garanti som ger samma nivd
av rdttsligt skydd, och dirmed siikerstiller
samma nivd av investerarskydd. De
bestimmelserna om kvalificerade
tillgangar bor dock inte hindra
medlemsstaterna firdn att tilldta andra
kategorier av tillgangar som sikerhet i
sina nationella system, forutsatt att
tillgangarna uppfyller
unionslagstiftningens krav.
Medlemsstaterna bor ocksd ha riitt att inte
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Andringsforslag

(15) Ett annat centralt element 1
befintliga nationella system for sdkerstallda
obligationer &r att de tillgdngar som
fungerar som sidkerhet maste vara av
mycket hog kvalitet s att det garanteras att
sdkerhetsmassan dr solid. Tillgngar av
hog kvalitet kdnnetecknas av sdrskilda
egenskaper som gor dem kvalificerade for
att ticka de fordringar som ar knutna till
den sékerstéllda obligationen. Det dr darfor
lampligt att faststélla de allménna
kvalitetskrav som tillgdngarna méste
uppfylla for att kvalificera som sékerhet.
Tillgangar som anges i artikel 129.1 a—g i
forordning (EU) nr 575/2013 bor betraktas
som kvalificerade som sékerheter 1
sakerhetsmassan enligt regelverket for
sakerstdllda obligationer.
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tilldta vissa tillgangar i sina nationella
system.

Andringsforslag 87
Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Ett annat centralt element i
befintliga nationella system for sdkerstallda
obligationer &r att de tillgdngar som
fungerar som sidkerhet maste vara av
mycket hog kvalitet s att det garanteras att
sdkerhetsmassan dr solid. Tillgéngar av
hog kvalitet kdnnetecknas av sirskilda
egenskaper som gér dem kvalificerade for
att ticka de fordringar som dr knutna till
den sikerstiillda obligationen. Det ér
darfor lampligt att faststilla de allménna
kvalitetskrav som tillgdngarna méste
uppfylla for att kvalificera som sékerhet.
Tillgangar som anges 1 artikel 129.1 a—g i
forordning (EU) nr 575/2013 bér betraktas
som kvalificerade som sikerheter i
siikerhetsmassan enligt regelverket for
siikerstillda obligationer, vilket dven
gdller lan som involverar offentliga
foretag enligt definitionen i artikel 2 b 1
kommissionens direktiv 2006/111/EG;
dven tillgangar av liknande hog kvalitet
kan anses vara kvalificerade enligt
direktivet, forutsatt att det dr maojligt att
faststiilla antingen marknadsviirdet eller
pantlineviirdet. Vidare bor direktivet
innehdalla regler for att siikerstiilla att
tillgdangar, inklusive garanterade lin, kan
overtas eller losas in genom ett
verkstillbart avtal i form av ett vanligt
hypotek eller i form av en inteckning,
pantriitt eller garanti som ger samma nivd
av rdttsligt skydd, och dirmed siikerstiller
samma nivd av investerarskydd. De
bestimmelserna om kvalificerade
tillgangar bor dock inte hindra

PE627.923v01-00

Or. en

Andringsforslag

(15) Ett annat centralt element i
befintliga nationella system for sdkerstallda
obligationer &r att de tillgdngar som
fungerar som sidkerhet maste vara av
mycket hog kvalitet sd att det garanteras att
sdkerhetsmassan dr solid. Tillgngar av
hog kvalitet kdnnetecknas av sirskilda
egenskaper som hinger samman med det
Jfaktum att fordran dr sikrad och de
siikerheter som ligger till grund for dem.
Det ér darfor lampligt att faststélla de
allménna kvalitetskrav som tillgdngarna
méste uppfylla for att kvalificera som
sakerhet. Tillgdngar som anges 1 artikel
129.1 a—g i forordning (EU) nr 575/2013
och lan till offentliga foretag enligt
definitionen i artikel 2 b i kommissionens
direktiv 2006/111/EG bér betraktas som
kvalificerade tillgangar inom ramen for
ett regelverk for siikerstdillda obligationer.
Andra tillgangar i sikerhetsmassan av
liknande hog kvalitet sasom lan och
finansiering till foretag som frimjar
kommissionens direktiv 2009/28/EG kan
ocksd anses vara kvalificerade enligt
direktivet, forutsatt att de uppfyller de
rattsliga kraven och kraven for de
siikerheter som ligger till grund for
ansokan om betalning, vilket dterspeglar
deras karaktir som antingen fysiska
tillgangar eller tillgangar i form av
exponeringar. Medlemsstaterna bor ha rétt
att inte tillita vissa tillgéngar i sina
nationella system.
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medlemsstaterna frdn att tilldta andra
kategorier av tillgangar som sikerhet i
sina nationella system, forutsatt att
tillgangarna uppfyller
unionslagstiftningens krav.
Medlemsstaterna bor ocksd ha ritt att inte
tillata vissa tillgangar i sina nationella
system.

Andringsforslag 88
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Skal 15a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 89
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Skil 16

Kommissionens forslag

(16)  Det finns vissa strukturrelaterade

AM\1163436SV.docx

Or. en

Andringsforslag

(15a) Skuldinstrument som tiicks av
strategiska tillgangar av betydelse for
tillvixt, innovation och hallbarhet, som dr
mer riskfyllda dn statspapper och
hypotekslin och som inte omfattas av
artikel 6 i detta direktiv bor vara
kvalificerade som Europeiska sikrade
skuldpapper (ESN-papper). ESN-papper
kan vara en anviindbar ytterligare
finansieringskilla for den reala ekonomin
for banker. Kommissionen ska utvirdera
mdjligheten att infora ett instrument med
dubbel regressriitt, ett sd kallat ESN-
papper, och foresla limplig EU-
lagstiftning och EU-reglering senast ett dr
efter ikrafttriidandet av detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag

(16)  Det finns vissa strukturrelaterade

PE627.923v01-00

SV



SV

element fOr sdkerstillda obligationer som
syftar till att ge ett kontinuerligt
investerarskydd. Ett av dessa element &r
kravet pd att de som investerar 1
sakerstdllda obligationer ska ha en fordran
inte bara pa emittenten, utan dven pa
tillgdngarna 1 den sdrskilda
sdkerhetsmassan. For att sikerstélla att de
tillgdngarna dr av hog kvalitet bor det
faststillas vilka kvalitetskrav som ska gélla
for att tillgdngar ska kunna inga i
sakerhetsmassan. Sddana strukturrelaterade
krav pa produkten skiljer sig fran de krav
pa stabilitetstillsyn som géller for
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer. Den forsta typen av krav bor
inte inriktas pa att sdkerstélla det
emitterande institutets sundhet ur
stabilitetshdnseende, utan snarare ha som
syfte att skydda investerarna genom
sarskilda krav pa den sdkerstillda
obligationen 1 sig. Utdver det sérskilda
kravet att anvinda hogkvalitativa tillgdngar
1 sdkerhetsmassan dr det ocksé lampligt att
faststilla de allménna kraven pa
sakerhetsmassans egenskaper for att
ytterligare stirka investerarskyddet.
Kraven bor innehalla sirskilda regler som
syftar till att skydda sidkerhetsmassan,
inklusive bestimmelser om separering
(dven genom ett specialforetag) och
lokalisering av tillgdngarna i
sdkerhetsmassan for att sékerstélla att
investeraren kan dberopa sina réttigheter
dven 1 hdndelse av en emittents resolution
eller insolvens. Det dr ocksé viktigt att
reglera sammanséttningen av
sakerhetsmassan for att sikerstélla att den
ar homogen, och underlitta for
investeraren att gora en korrekt
riskbedomning. Dessutom bor krav pa
tackning faststéllas i detta direktiv, utan att
det paverkar medlemsstaternas rétt att
tillata andra metoder for att minska till
exempel valutarisker och rianterisker.
Berikningen av tidckningen och villkoren
for att inkludera derivatkontrakt 1
sakerhetsmassan bor specificeras for att
sakerstdlla att sdkerhetsmassor omfattas av
samma gemensamma hdga kvalitetskrav i

PE627.923v01-00
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element for sikerstillda obligationer som
syftar till att ge ett kontinuerligt
investerarskydd. Ett av dessa element &r
kravet pd att de som investerar 1
sakerstdllda obligationer ska ha en fordran
inte bara pa emittenten, utan dven pa
tillgdngarna 1 den sdrskilda
sdkerhetsmassan. For att sékerstélla att de
tillgdngarna dr av hog kvalitet bor det
faststillas vilka kvalitetskrav som ska gélla
for att tillgdngar ska kunna inga i
sdkerhetsmassan. Sddana strukturrelaterade
krav pa produkten skiljer sig fran de krav
pa stabilitetstillsyn som géller for
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer. Den forsta typen av krav bor
inte inriktas pa att sdkerstélla det
emitterande institutets sundhet ur
stabilitetshdnseende, utan snarare ha som
syfte att skydda investerarna genom
sarskilda krav pa den sdkerstdllda
obligationen 1 sig. Utdver det sérskilda
kravet att anvinda hogkvalitativa tillgdngar
1 sdkerhetsmassan dr det ocksé lampligt att
faststilla de allménna kraven pa
sakerhetsmassans egenskaper for att
ytterligare starka investerarskyddet.
Kraven bor innehalla sirskilda regler som
syftar till att skydda sidkerhetsmassan,
inklusive bestimmelser om separering
(dven genom ett specialforetag) och
lokalisering av tillgdngarna i
sdkerhetsmassan for att sikerstilla att
investeraren kan dberopa sina réttigheter
dven 1 hdndelse av en emittents resolution
eller insolvens. Det dr ocksé viktigt att
reglera sammanséttningen av
sakerhetsmassan for att sikerstélla att den
ar homogen, och underlétta for
investeraren att gora en korrekt
riskbedomning. Dessutom bor krav pa
tackning faststéllas i detta direktiv, utan att
det paverkar medlemsstaternas rétt att
tillata andra metoder for att minska till
exempel valutarisker och rianterisker.
Berikningen av tickningen och villkoren
for att inkludera derivatkontrakt 1
sdkerhetsmassan bor specificeras av
medlemsstaterna for att sikerstilla att
sakerhetsmassor omfattas av samma
gemensamma hoga kvalitetskrav 1 hela
AM\1163436SV.docx



hela unionen.

Andringsforslag 90
Anne Sander

Forslag till direktiv
Skil 18

Kommissionens forslag

(18)  Det ar svart for mindre
kreditinstitut att emittera sdkerstdllda
obligationer eftersom de initiala
kostnaderna for att upprétta program for
sakerstdllda obligationer ofta dr hoga. God
likviditet dr ocksa sirskilt viktigt pa
marknaderna for sdkerstéllda obligationer
och detta bestdms 1 stor utstrackning av
antalet utestdende obligationer. Det dr
darfor lampligt att mojliggora arrangemang
for gemensam finansiering mellan tvé eller
flera kreditinstitut sé att &ven mindre
institut kan emittera sikerstillda
obligationer. Detta skulle géra det mdjligt
for flera kreditinstitut att fora samman
tillgdngar som sédkerhet for sdkerstallda
obligationer som emitteras av ett enskilt
kreditinstitut, och dven underlétta emission
av sakerstillda obligationer i de
medlemsstater dér det for nérvarande inte
finns nagra vilutvecklade marknader. Det
ar viktigt att villkoren fOr att anvénda
arrangemang for gemensam finansiering
sakerstdller att de tillgdngar som Ooverfors
till det emitterande kreditinstitutet
uppfyller unionsrittens krav pd godtagbara
tillgdngar och separering av tillgangar.

unionen.

Or. en

Andringsforslag

(18)  Det ar svart for mindre
kreditinstitut att emittera sdkerstdllda
obligationer eftersom de initiala
kostnaderna for att upprétta program for
sakerstdllda obligationer ofta dr hoga. God
likviditet dr ocksa sirskilt viktigt pa
marknaderna for sdkerstéllda obligationer
och detta bestdms 1 stor utstrackning av
antalet utestdende obligationer. Det dr
darfor lampligt att mojliggora arrangemang
for gemensam finansiering mellan tva eller
flera kreditinstitut sé att &ven mindre
institut kan emittera sikerstillda
obligationer. Detta skulle géra det mdjligt
for flera kreditinstitut att fora samman
tillgdngar som sédkerhet for sdkerstallda
obligationer som emitteras av ett enskilt
kreditinstitut, och d4ven underlétta emission
av sakerstdllda obligationer i de
medlemsstater dér det for ndrvarande inte
finns nagra vilutvecklade marknader. Det
ar viktigt att villkoren fOr att anvénda
arrangemang for gemensam finansiering
sdkerstiller att de tillgdngar som sdljs eller
overfors genom ett avtal om finansiellt
siikerhetsstdillande enligt direktiv
2002/47/EG till det emitterande
kreditinstitutet uppfyller unionsrittens krav
pa godtagbara tillgangar och separering av
tillgéngar.

Or. en

Motivering

Sdrdragen for den franska modellen mdste beaktas, sdrskilt nér det ror sig om tillgangar som

vanligtvis star kvar i originatorns balansrdikning.
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Andringsforslag 91
Luigi Morgano, Andrea Cozzolino

Forslag till direktiv
Skal 18a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 92
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Skal 22

Kommissionens forslag

(22) I vissa medlemsstater har
innovativa strukturer for loptidsprofiler
utvecklats for att hantera potentiella
likviditetsrisker, inbegripet
l6ptidsobalanser. Det kan till exempel rora
sig om att gora det mojligt att forldnga den
ursprungliga loptiden for den sédkerstillda
obligationen med en viss tid eller att lita
kassaflodena frin sidkerhetsmassans
tillgdngar ga direkt till innehavarna av de
sakerstdllda obligationerna. For att
harmonisera forldngningsbara
16ptidsstrukturer 1 hela unionen ar det
viktigt att precisera pd vilka villkor
medlemsstaterna far tillata dessa strukturer,
sa att det sékerstélls att de inte ar alltfor
komplexa eller utsétter investerarna for
hogre risk.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(18a) Smd och medelstora foretag ir
ryggraden i EU:s ekonomi. Trots
forbiittringar av regelverket och
investeringsklimatet har smd och
medelstora foretag fortfarande svdrt att
locka till sig nya emittenter. Det dir dirfor
befogat att faststiilla en ram for
siikerstillda obligationer som tar hiinsyn
till sirdragen for EU:s ekonomi och de
smd och medelstora foretagens strukturer.

Or. en

Andringsforslag

(22) I vissa medlemsstater har
innovativa strukturer for 16ptidsprofiler
utvecklats for att hantera potentiella
likviditetsrisker, inbegripet
16ptidsobalanser. Det kan till exempel rora
sig om att gora det mojligt att forldnga den
ursprungliga loptiden for den sédkerstillda
obligationen med en viss tid eller att lita
kassaflodena frin sidkerhetsmassans
tillgdngar ga direkt till innehavarna av de
sakerstdllda obligationerna. For att
harmonisera forldngningsbara
16ptidsstrukturer i hela unionen ar det
viktigt att precisera pd vilka villkor
medlemsstaterna far tillata dessa strukturer,
sa att det sékerstélls att de inte ar alltfor
komplexa eller utsétter investerarna for
hogre risk. Det dir ocksa viktigt att

AM\1163436SV.docx



Andringsforslag 93
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Skal 22

Kommissionens forslag

(22) I vissa medlemsstater har
innovativa strukturer for loptidsprofiler
utvecklats for att hantera potentiella
likviditetsrisker, inbegripet
16ptidsobalanser. Det kan till exempel rora
sig om att gora det mojligt att forldnga den
ursprungliga loptiden for den sédkerstillda
obligationen med en viss tid eller att lita
kassaflodena frin sidkerhetsmassans
tillgdngar ga direkt till innehavarna av de
sakerstdllda obligationerna. For att
harmonisera forldngningsbara
16ptidsstrukturer i hela unionen ir det
viktigt att precisera pd vilka villkor
medlemsstaterna far tillata dessa strukturer,
sa att det sékerstélls att de inte ar alltfor
komplexa eller utsiitter investerarna for
hogre risk.

Andringsforslag 94
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Skail 33

AM\1163436SV.docx

siikerstilla att kreditinstitutet inte kan
forlinga loptiden efter eget gottfinnande.
Loptiden bor endast forlingas om
objektiva och klart definierade utlosande
hiindelser har intrdiffat eller forvintas
intriiffa inom en snar framtid.

Or. en

Andringsforslag

(22) I vissa medlemsstater har
innovativa strukturer for loptidsprofiler
utvecklats for att hantera potentiella
likviditetsrisker, inbegripet
16ptidsobalanser. Det kan till exempel rora
sig om att gora det mojligt att forldnga den
ursprungliga loptiden for den sédkerstillda
obligationen med en viss tid eller att lita
kassaflodena frin sidkerhetsmassans
tillgdngar ga direkt till innehavarna av de
sakerstdllda obligationerna. Forlingningar
av loptiden utgor ett alternativ till
insolvens eller resolution och ger dirmed
kreditinstitutet en maojlighet att begriinsa
panikforsiljningar och forstirka
investerarskyddet. For att harmonisera
forlangningsbara 1optidsstrukturer i hela
unionen dr det emellertid viktigt att
precisera pa vilka villkor medlemsstaterna
far tillata dessa strukturer, sa att det
sakerstdlls att de inte &r alltfor komplexa.

Or. en
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Kommissionens forslag

(33) Sékerstillda obligationer séljs for
ndrvarande 1 unionen med nationella
mérkningar och beteckningar som i vissa
fall ar véletablerade. | minga
medlemsstater finns dock inga sddana
mérkningar eller beteckningar. Det
forefaller darfor nodvéndigt att tillata att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer i unionen anvénder det
sdrskilda beteckningen “europeiska
séikerstiillda obligationer” nér de sdljer
sakerstdllda obligationer till investerare
bade inom och utanfor unionen, under
forutsdttning att obligationerna uppfyller
de krav som faststlls 1
unionslagstiftningen. En sadan beteckning
mdste inréttas for att gora det léttare for
investerarna att bedoma kvaliteten pa de
sakerstdllda obligationerna, vilket gér dem
mer intressanta som placeringsalternativ
bade inom och utanfor unionen.
Anvindningen av beteckningen bor dock
vara frivillig och medlemsstaterna bor
kunna behalla sina egna nationella
system for mérkning och beteckningar
parallellt med den europeiska
beteckningen.

Andringsforslag 95
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 1

Kommissionens forslag

(D) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut och sdkerstiills av en
sikerhetsmassa med tillgangar som de
siikerstillda obligationernas innehavare
har en direkt fordran pd som prioriterade
Sfordringsiigare.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(33) Sékerstillda obligationer séljs for
nérvarande i unionen med nationella
mérkningar och beteckningar som i vissa
fall ar viletablerade. I manga
medlemsstater finns dock inga sddana
mérkningar eller beteckningar. Det
forefaller darfor nodvéndigt att tillata att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer i unionen anvénder den
sédrskilda beteckningen ”EU-sékerstillda
obligationer” nér de sdljer sékerstéllda
obligationer till investerare bade inom och
utanfor unionen, under forutsittning att
obligationerna uppfyller de krav som
faststélls 1 detta direktiv. Om siikerstillda
obligationer ocksd uppfyller de krav som
Sfaststiills i artikel 129 i forordning (EU)
nr 575/2013 bér kreditinstituten tilldtas att
anvinda beteckningen ’forstklassiga EU-
séiikerstillda obligationer”. En sadan
beteckning méste inrdttas for att gora det
lattare fOr investerarna att bedoma
kvaliteten péd de sdkerstdllda
obligationerna, vilket gér dem mer
intressanta som placeringsalternativ bade
inom och utanfor unionen.

Or. en

Andringsforslag

(D) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras under
offentlig tillsyn i enlighet med artikel 18
av ett kreditinstitut och som dr ett
instrument med dubbel regressriitt i
enlighet med artikel 4, som

dr konkursskyddad i enlighet med artikel
5, vars tillgangar i sikerhetsmassan dr
separerade i enlighet med artikel 12 och

AM\1163436SV.docx



Andringsforslag 96
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 1

Kommissionens forslag

(D) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut och sdkerstdills av en
siikerhetsmassa med tillgangar som de
siikerstillda obligationernas innehavare
har en direkt fordran pda som prioriterade
Sfordringsiigare.

Andringsforslag 97
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 1

Kommissionens forslag

(1) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut och sékerstélls av en
sdkerhetsmassa med tillgangar som de
sakerstdllda obligationernas innehavare har
en direkt fordran pd som prioriterade
fordringségare.

AM\1163436SV.docx

som siikras genom kvalificerade
tillgangar i enlighet med artikel 6 eller
artikel 6a.

Or. en

Andringsforslag

(D) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras under
tillsyn i enlighet med artikel 18 av ett
kreditinstitut och som dr ett instrument
med dubbel regressriitt i enlighet med
artikel 4, som dr konkursskyddad i
enlighet med artikel 5, vars tillgangar i
siikerhetsmassan dir separerade i enlighet
med artikel 12 och som séikras genom
kvalificerade tillgangar i enlighet med
artikel 6.

Or. en

Andringsforslag

(1) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut i enlighet med en
medlemsstats rdttsliga ram som inforlivar
detta direktiv och sikerstills av en
sdkerhetsmassa med tillgangar som de
sakerstdllda obligationernas innehavare i
hdndelse av insolvens eller resolution i det
kreditinstitut som emitterar de
séiikerstillda obligationerna har en direkt
fordran pa som prioriterade fordringsdgare.
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Or. en

Motivering

Den ursprungliga definitionen med dess relevanta delar (a) ett kreditinstitut som dr gdldendr
och (b) kreditinstitutets obligation sdkerstdlls av en sdkerhetsmassa med tillgangar, dr
overdrivet bred och kan dven anses omfatta férhandspositionering av tillgangar i

centralbanker. Den bor ddrfor begrdnsas.

Andringsforslag 98
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 1

Kommissionens forslag

(1) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut och sékerstélls av en
sdkerhetsmassa med tillgangar som de
sakerstdllda obligationernas innehavare har
en direkt fordran pd som prioriterade
fordringségare.

Andringsforslag 99
Jonas Fernandez

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 3

Kommissionens forslag

3) sdkerhetsmassa: tillgangar som
utgdr sdkerheter for sdkerstéllda
obligationer och som dr separerade frin
andra tillgdngar som innehas av det
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer.

Andringsforslag 100
PE627.923v01-00

Andringsforslag

(1) sdkerstilld obligation: en
skuldforbindelse som emitteras av ett
kreditinstitut eller ett specialiserat
hypoteklaneinstitut och sékerstills av en
sdkerhetsmassa med tillgangar som de
sakerstdllda obligationernas innehavare har
en direkt fordran pd som prioriterade
fordringségare.

Or. en

Andringsforslag

3) sdkerhetsmassa: tillgangar som
utgdr sdkerheter for sdkerstéllda
obligationer och som kan vara separerade
fran andra tillgdngar som innehas av det
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer i enlighet med artikel 12.

Or. en
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Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 3

Kommissionens forslag

3) sdkerhetsmassa: tillgangar som
utgor sikerheter for sikerstillda
obligationer och som &r separerade fran
andra tillgdngar som innehas av det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer.

Andringsforslag 101
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 5

Kommissionens forslag

(5) specialiserat hypotekldneinstitut: ett
kreditinstitut som finansierar ldn endast
genom emission av sdkerstillda
obligationer, som enligt lag far vara
verksamt enbart inom hypotekslan och ldn
till den offentliga sektorn, och som inte far
ta emot insdttningar men ddremot andra
aterbetalbara medel frén allménheten.

Andringsforslag 102
Markus Ferber

Forslag till direktiv
AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

3) sdkerhetsmassa: tillgdngar

som sékrar sikerstillda obligationer och
som &r separerade frén andra tillgangar
som innehas av det kreditinstitut som
emitterar sdkerstdllda obligationer.

Or. en

Andringsforslag

(5) specialiserat hypotekldneinstitut: ett
kreditinstitut som

a) finansierar beviljade ldn och/eller
forviirvade fordringar genom emission av
sakerstdllda obligationer,

b) enligt lag far vara verksamt enbart inom
hypotekslén och lén till den offentliga
sektorn, och

¢) inte far ta emot insdttningar men
ddremot andra aterbetalbara medel fran
allménheten,

dock utan att det paverkar andra
underordnade och kompletterande
verksamheter som begrinsas och
specificeras i medlemsstaternas relevanta
lagstiftning.

Or. en
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Artikel 3 — punkt 1 —led 6
Kommissionens forslag

(6) tidigareldggning av en sékerstélld
obligation: en situation dér det
kreditinstitut som har emitterat en
sakerstdlld obligation, eller institutets
foretriidare, forklarar att obligationen
forfaller och ska aterbetalas med
omedelbar verkan, och utbetalningarna till
den sékerstéllda obligationens innehavare
ska aterbetalas tidigare &n den ursprungliga
forfallodagen.

Andringsforslag 103
Jonas Fernandez

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 12

Kommissionens forslag

(12)  oOvervérde i sdkerhetsmassan: den
lagstadgade eller avtalsenliga niva pa
sdkerhet som Overstiger de tickningskrav
som faststélls i artikel 15.

Andringsforslag 104
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 12

Kommissionens forslag

(12)  oOvervérde i sdkerhetsmassan: den

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(6) automatisk tidigareldggning av en
sakerstdlld obligation: en situation déir en
sdkerstilld obligation, vid insolvens eller
resolution i det kreditinstitut som
emitterar sdikerstillda obligationer,
automatiskt forfaller och ska dterbetalas
med omedelbar verkan och for vilken den
sakerstdllda obligationens innehavare har
en verkstillbar fordran som ska
aterbetalas tidigare dn den ursprungliga
forfallodagen.

Or. en

Andringsforslag

(12)  overvérde i sdkerhetsmassan: den
lagstadgade, avtalsenliga eller frivilliga
niva pa sikerhet som Gverstiger de
tackningskrav som faststills i artikel 15,
exklusive andra aktuella eller framtida
ytterligare garantier som kan
tillhandahallas enligt nationell
lagstiftning och som kan variera éver
tiden.

Or. en

Andringsforslag
(12)  overvérde i sdkerhetsmassan: den
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lagstadgade eller avtalsenliga niva pa
sdkerhet som Overstiger de tickningskrav
som faststélls i artikel 15.

totala lagstadgade, avtalsenliga eller

frivilliga niva pa sikerhet som dverstiger

de tackningskrav som faststills i artikel 15.

Or. en

Motivering

For tydlighetens skull maste det anges att varje form av 6vervdrde i sikerhetsmassan dr en

del av tdackningskraven.

Andringsforslag 105
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 3 — punkt 1 —led 13

Kommissionens forslag

(13) matchningskrav: bestimmelser som
kraver matchning mellan kassafloden som
ar kopplade till skulder och tillgdngar pé sd
satt att det sékerstélls att betalningar fran
lantagare inkommer innan utbetalning gors
till de sdkerstdllda obligationernas
innehavare, och att de belopp kommer in
fran lantagarna dr minst lika stora som de
utbetalningar som ska goras till
obligationsinnehavarna.

Andringsforslag

(13) matchningskrav: bestimmelser som
kraver matchning mellan kassafloden som
iar kopplade till skulder och tillgdngar pd sd
satt att det avtalsenligt sékerstills att
betalningar frén ldntagare och motparter i
derivatkontrakt inkommer, forfaller innan
utbetalning gors till de sékerstillda
obligationernas innehavare och
motparterna i derivatkontrakt, och att de
belopp sem kommer in frén 1dntagarna och
motparterna i derivatkontrakt ir minst lika
stora som de utbetalningar som ska goras
till obligationsinnehavarna och
motparterna i derivatkontrakt, samt att de
belopp som kommer in frdan lintagare och
derivatmotparter placeras i
sikerhetsmassans tillgangar i enlighet
med artikel 16.3 i detta direktiv till dess att
utbetalningarna ska goras till de de
siikerstillda obligationernas innehavare
och derivatmotparterna.

Or. en

Motivering

Det krdvs en exakt och forsiktig definition av ett krav pd matchande finansiering for att
undvika obalanser ndr medlemsstaterna inforlivar dessa krav i nationell lagstifining. Det dr
ocksd nodvindigt att dndra definitionen av matchningskravet for att sikerstdlla att
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derivatmotparter beviljas liknande behandling som innehavare av sdkerstdllda obligationer i
hdndelse av insolvens.

Andringsforslag 106
Markus Ferber

Forslag till direktiv

Artikel 3 — punkt 1 —led 17a (nytt)
Kommissionens forslag Andringsforslag

(17a) resolution: resolutionsdtgidirder i

den mening som avses i artikel 2 sjunde

strecksatsen i direktiv 2001/24/EG som

har en direkt negativ inverkan pd den

rittsliga stillningen for innehavare av

siikerstillda obligationer och motparter i

derivatkontrakt.

Or. en
Motivering

Insolvens och resolution dr viktiga referenspunkter for direktivets krav och bor definieras i
enlighet med detta. I syfte att inbegripa alla rdttsliga instrument i medlemsstaterna som skulle
kunna inkrdkta pa den rdttsliga stdillningen for innehavare av sdkerstdlla obligationer, bor
resolution definieras med hdnvisning till den bredare definitionen av resolutionsdtgdrder i
enlighet med artikel 2 i direktiv 2001/24 som inbegriper resolutionsverktygen i direktivet om
dterhdamtning och resolution av banker (och forordningen om den gemensamma
resolutionsmekanismen).

Andringsforslag 107
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 1 — inledningen
Kommissionens forslag Andringsforslag
1. Medlemsstaterna ska faststélla 1. Medlemsstaterna ska faststélla

regler som innebdr att de som investerar i
sakerstdllda obligationer ges rétt till
foljande fordringar:

PE627.923v01-00

regler som innebdr att de som investerar i
sakerstdllda obligationer och
derivatmotparter ges ritt till foljande
fordringar:

Or. en
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Motivering

Det foreslas att man klargor att derivatmotparter bor beviljas samma behandling som
innehavare av sdkerstdllda obligationer i hdndelse av insolvens. Derivatmotparter bor ges
samma skydd (vara likstdllda med) inom ramen for den dubbla regressrdtten, eftersom
derivatkontrakten utgor en del av sdkerhetspoolen och inte kan avslutas vid emittentens

insolvens.

Andringsforslag 108
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(©) I hdndelse av insolvens i det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer, och om de prioriterade
fordringar som avses i punkt b inte kan
tillgodoses fullt ut: en fordran pa
kreditinstitutets insolvensbo som likstills
med kreditinstitutets vanliga fordringsigare
som saknar sdkerhet, vilka faststalls 1
enlighet med den nationella lagstiftning
som reglererar rangordningen vid normala
insolvensforfaranden.

Andringsforslag 109
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. For tillampningen av punkt 1 c i
héndelse av insolvens i ett specialiserat
hypoteklaneinstitut far medlemsstaterna
faststilla regler som ger innehavare av
sakerstdllda obligationer en fordran som ar
prioriterad i forhallande till det
specialiserade hypoteklaneinstitutets
vanliga fordringsiigare som saknar
siikerhet, vilka faststiills i enlighet med

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

(©) I hdndelse av insolvens i det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer, och om de prioriterade
fordringar som avses i punkt b inte kan
tillgodoses fullt ut: en prioriterad fordran
pa kreditinstitutets insolvensbo framfor
kreditinstitutets vanliga fordringségare som
saknar sékerhet, vilka faststélls 1 enlighet
med den nationella lagstiftning som
reglerar rangordningen vid normala

insolvensforfaranden.
Or. en
Andringsforslag
3. For tillampningen av punkt 1 c i

héndelse av insolvens i ett specialiserat
hypoteklaneinstitut ska medlemsstaterna
faststilla regler som ger innehavare av
sakerstdllda obligationer en fordran som ar
prioriterad 1 forhdllande till det
specialiserade hypoteklaneinstitutets andra
fordringségare.
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den nationella lagstifining som reglererar
rangordningen vid normala
insolvensforfaranden, men som dr
efterstiilld alla andra prioriterade
fordringségare.

Andringsforslag 110
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. For tillampningen av punkt 1 c i
héndelse av insolvens i ett specialiserat
hypoteklaneinstitut fair medlemsstaterna
faststilla regler som ger innehavare av
sakerstdllda obligationer en fordran som ar
prioriterad 1 forhdllande till det
specialiserade hypoteklaneinstitutets
vanliga fordringsidgare som saknar
sakerhet, vilka faststdlls 1 enlighet med den
nationella lagstiftning som reglererar
rangordningen vid normala
insolvensforfaranden, men som ar
efterstilld alla andra prioriterade
fordringségare.

Or. en

Andringsforslag

3. For tillampningen av punkt 1 c i
héndelse av insolvens i ett specialiserat
hypoteklaneinstitut fair medlemsstaterna
faststilla regler som ger innehavare av
sakerstdllda obligationer och
derivatmotparter en fordran som &r
prioriterad 1 forhdllande till det
specialiserade hypoteklaneinstitutets
vanliga fordringsidgare som saknar
sakerhet, vilka faststdlls 1 enlighet med den
nationella lagstiftning som reglerar
rangordningen vid normala
insolvensforfaranden, men som ar
efterstilld alla andra prioriterade
fordringségare.

Or. en

Motivering

Det foreslas att man klargor att derivatmotparter bor beviljas samma behandling som
innehavare av sdkerstdllda obligationer i hdndelse av insolvens. Derivatmotparter bor ges
samma skydd (vara likstdllda med) inom ramen for den dubbla regressrditten, eftersom
derivatkontrakten utgor en del av sdkerhetspoolen och inte kan avslutas vid emittentens

insolvens.

Andringsforslag 111
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 5 — punkt 1a (ny)
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Kommissionens forslag Andringsforslag

Medlemsstaterna fir faststilla regler for
tidigareliggning av sdkerstillda
obligationer pd obligationsinnehavarnas
beslut.

Or. en

Andringsforslag 112
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — rubriken

Kommissionens forslag Andringsforslag

Kvalificerade tillgangar Tillgangar i siikerhetsmassan for
forstklassiga sikerstiillda obligationer

Or. en
Motivering

En uppdelning av kvalificerade tillgangar for en sdkerstdilld obligation i artikel 6 (forenlig
med kapitalkravsforordningen), och i artikel 6a (inte forenlig med kapitalkravsforordningen),
klargor den tvdadelade struktur som dr viktig for den finansiell stabiliteten. Sckerstdllda
obligationer som dr forenliga med kapitalkravsforordningen utgor forstklassiga sdkerstdllda
obligationer. Lagstiftningen bor stédja den mycket hoga kvaliteten for sékerstdllda
obligationer genom att faststdlla krav for de tillgangar som kan utgora sdkerhet for
emitterade sdkerstdllda obligationer. All forsvagning av de sdkerstdllda obligationerna
genom att tillgangsklasserna breddas mdste undvikas. En begrdnsning av sdkerstdllda
obligationer som inte dr forenliga med kapitalkravsforordningen dr nodvdndig och har
inkluderats i den foreslagna nya artikeln 6a.

Andringsforslag 113
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag Andringsforslag
Medlemsstaterna ska sédkerstdilla Medlemsstaterna ska kréva att sékerstéllda
investerarskyddet genom att kriva att obligationer kontinuerligt dr sdkrade med
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar tillgdngar av hog kvalitet. Sddana
sakrade med tillgdngar av hog kvalitet tillgangar ska inkludera alla tillgdngar i
AM\1163436SV.docx 19/99 PE627.923v01-00

SV



SV

enligt artikel 129.1 a—g i forordning (EU)
nr 575/2013 eller andra tillgangar av hog

kvalitet som minst uppfyller foljande krav:

Andringsforslag 114
Mady Delvaux

Forslag till direktiv

Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar
sakrade med tillgdngar av hog kvalitet
enligt artikel 129.1 a—g i forordning (EU)
nr 575/2013 eller andra tillgdngar av hog
kvalitet som minst uppfyller foljande krav:

Andringsforslag 115
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv

Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar
sakrade med tillgdngar av hog kvalitet
enligt artikel 129.1 a—g i forordning (EU)
nr 575/2013 eller andra tillgangar av hog

kvalitet som minst uppfyller foljande krav:

PE627.923v01-00

artikel 129.1 a—g i forordning (EU) nr
575/2013 som uppfyller de krav for
formdnsbehandling av sikerstillda
obligationer som faststills i artikel 129.4
och 129.5 i den forordningen.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar
sakrade med tillgdngar av hog kvalitet
enligt artikel 129.1 a—g i forordning (EU)
nr 575/2013 och tillgangar som uppstar
firdan lan till offentliga foretag enligt
definitionen i artikel 2b i kommissionens
direktiv 2006/111/EG. Andra tillgangar av
hog kvalitet ska minst uppfylla f6ljande
krav:

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar
sakrade med tillgdngar av hog kvalitet
enligt artikel 129.1 a—g 1 forordning (EU)
nr 575/2013.

Or. en
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Andringsforslag 116
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sédkerstdilla
investerarskyddet genom att kriva att
sakerstdllda obligationer kontinuerligt ar
sdkrade med tillgdngar av hog kvalitet
enligt artikel 129.1 a-g i forordning (EU)
nr 575/2013 eller andra tillgangar av hog
kvalitet som minst uppfyller foljande krav:

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska kréva att sdkerstéllda
obligationer kontinuerligt &r sdkrade med
tillgangar som uppfyller de rittsliga
kriterier for kvalificerade tillgangar som
anges i punkt 2 och de kriterier for hog
kvalitet som anges i punkt 3 (tillgangar
som anviinds som sikerhet).

Or. en

Motivering

Artikel 6 ska dndras pd foljande sdtt: alla tillgangar i sdkerhetsmassan som omfattar en
betalningsfordran som innehas eller garanteras av en motpart av hog rdttslig kvalitet, eller en
betalningsfordran som dr sdkrad genom en inteckning etc. i lamplig fysisk egendom,
inbegripet de som avses i artikel 129.1 i kapitalkravsforordningen, mdste uppfylla kumulativa
rattsliga kvalifikationskrav (artikel 6.2) och alternativa krav som faststdller deras hoga

kvalitet (artikel 6.3).

Andringsforslag 117
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 —stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Det ir mojligt att bestimma
antingen marknadsvirdet eller
pantldneviirdet for tillgangarna.

Andringsforslag 118
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
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Andringsforslag

utgdr

Or. en
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Artikel 6 — punkt 1 —stycke 1 —led a
Kommissionens forslag

(a) Det dr mojligt att bestimma
antingen marknadsvirdet eller
pantldneviirdet for tillgangarna.

Andringsforslag 119
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 —stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Det ir mojligt att bestimma
antingen marknadsvirdet eller
pantldneviirdet for tillgangarna.

Andringsforslag 120
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag
(b) Hypotek, inteckningar, pantriitter

eller garantier for tillgdngen iir
verkstillbara.

Andringsforslag 121
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led b
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22/99

utgdr

utgdr

utgdr

Andringsforslag
Or. en

Andringsforslag
Or. en

Andringsforslag
Or. en
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Kommissionens forslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantriitter
eller garantier for tillgdngen iir
verkstillbara.

Andringsforslag 122
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantriitter
eller garantier for tillgdngen iir
verkstillbara.

Andringsforslag 123
Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantrétter
eller garantier for tillgangen ar
verkstéllbara.

Andringsforslag 124
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led b
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Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantritter,
garantier ¢ller éverforing av egendom
som sikerhet for finansieringen av
fornybar energi enligt definitionen i
artikel 2 a i direktiv 2009/28/EG for
ansprdk pa tillgdngen dr verkstillbara.

Or. en
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Kommissionens forslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantrétter
eller garantier for tillgdngen ar
verkstéllbara.

Andringsforslag 125
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Alla riittsliga krav for att uppriitta
hypotek, inteckningar, pantritter eller
garantier for tillgangen dr uppfyllda.

Andringsforslag 126
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Alla riittsliga krav for att uppriitta
hypotek, inteckningar, pantritter eller
garantier for tillgangen dr uppfyllda.

Andringsforslag 127
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
PE627.923v01-00

Andringsforslag

(b) Hypotek, inteckningar, pantrétter
eller andra garantier for tillgangen &ar
rittsligt giltiga och verkstéllbara och gor
det mojligt for det kreditinstitut som
emitterar sdkerstillda obligationer att
motta betalning av fordran utan ondodigt
drojsmal.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Alla riittsliga krav for att uppriitta

hypotek, inteckningar, pantritter eller
garantier for tillgangen dr uppfyllda.

Andringsforslag 128
Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Alla rittsliga krav for att upprétta
hypotek, inteckningar, pantritter eller
garantier for tillgangen ir uppfyllda.

Andringsforslag 129
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led d

Kommissionens forslag

d) Hypotek, inteckningar, pantriitter

eller andra garantier for tillgangen dr
sddana att det ir maojligt for det
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer att realisera tillgangens
viirde utan onédigt drojsmal.
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Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

(c) Alla rittsliga krav for att uppritta
hypotek, inteckningar, pantritter, garantier
eller éverforing av egendom for
finansiering av fornybar energi enligt
definitionen i artikel 2 a i direktiv
2009/28/EG som siikerhet for ansprdk pd
tillgdngen &r uppfyllda.

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en

PE627.923v01-00
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Andringsforslag 130
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led d

Kommissionens forslag

) Hypotek, inteckningar, pantrdtter
eller andra garantier for tillgangen dr
sddana att det ir mojligt for det
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer att realisera tillgangens
viirde utan onédigt drojsmal.

Andringsforslag 131
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led d

Kommissionens forslag

) Hypotek, inteckningar, pantrdtter
eller andra garantier for tillgangen dr
sddana att det ir mojligt for det
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer att realisera tillgangens
viirde utan onédigt drojsmal.

Andringsforslag 132
Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led d

Kommissionens forslag

(d)  Hypotek, inteckningar, pantratter
eller andra garantier for tillgangen ar
sddana att det dr mdjligt for det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer att realisera tillgangens vérde

PE627.923v01-00

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag

(d)  Hypotek, inteckningar, pantrétter,
andra garantier eller overforing av
egendom for finansiering av fornybar
energi enligt definitionen i artikel 2 a i
direktiv 2009/28/EG som siikerhet for
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utan onddigt drojsmal.

Andringsforslag 133
Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 — led da (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 134
Alfred Sant, Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1 —led da (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 135

AM\1163436SV.docx 27/99

tillgdngen &r sddana att det r mdjligt for
det kreditinstitut som emitterar sékerstéllda
obligationer att realisera tillgdngens vérde
utan onddigt drojsmal.

Or. en

Andringsforslag

(da)  For tillgangar i form av
exponeringar mot en motpart, motpartens
sikerhet och sundhet har faststills pd
grundval av att den iir foremal for
antingen offentlig tillsyn eller en
fortlopande kreditriskbedomning baserad
pd en intern riskklassificering enligt
tillstdand frdn behorig myndighet i enlighet
med artiklarna 143 och 144 i forordning
(EU) nr 575/2013 eller som utfors av en
oberoende professionell tredje part.

Or. en

Andringsforslag
(da)  For fysiska tillgangar, det finns
internationella virderingsstandarder eller

ett offentligt register for registrering av
dganderiitt och fordringar.

Or. en

PE627.923v01-00
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Alfred Sant

Forslag till direktiv

Artikel 6 — punkt 1 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 136
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led a ska
medlemsstaterna faststilla regler om
viirdering av tillgangar.

Andringsforslag 137
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led a ska
medlemsstaterna faststilla regler om
viirdering av tillgangar.

PE627.923v01-00

28/99

Andringsforslag

Lan till offentliga foretag enligt
definitionen i artikel 2 b i kommissionens
direktiv 2006/111/EG ska anses vara
godtagbara som sikerheter i
siikerhetsmassan om de garanteras av den
nationella myndighet eller det
ministerium som ansvarar for de

offentliga finanserna.
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
AM\1163436SV.docx



Andringsforslag 138
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led a ska

medlemsstaterna faststilla regler om

viirdering av tillgangar.

Andringsforslag 139
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillampningen av led a ska
medlemsstaterna faststilla regler om
vérdering av tillgéngar.

Andringsforslag 140
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 3

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led b ska

medlemsstaterna faststilla regler som
siikerstiller en snabb forteckning och
registrering av hypotek, inteckningar,
pantritter eller garantier for tillgdngar i

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

utgdr

Andringsforslag

For tillampningen av led a ska
medlemsstaterna faststilla regler om
vérdering av tillgdngar. Reglerna ska

Or. en

dtminstone siikerstdilla att tillgangarna
viirderas av en oberoende viirderingsman

som har de kvalifikationer, den

skicklighet och den erfarenhet som kriivs

for att utfora viirderingen.

Andringsforslag

utgdr

Or. en

PE627.923v01-00
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sikerhetsmassan.

Andringsforslag 141
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 3

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led b ska
medlemsstaterna faststilla regler som
siikerstiller en snabb forteckning och
registrering av hypotek, inteckningar,
pantritter eller garantier for tillgdngar i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 142
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 3

Kommissionens forslag

For tillimpningen av led b ska
medlemsstaterna faststilla regler som
siikerstiller en snabb forteckning och
registrering av hypotek, inteckningar,
pantritter eller garantier for tillgdngar i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 143
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 3

PE627.923v01-00

30/99

utgdr

utgdr

Or. en

Andringsforslag
Or. en

Andringsforslag
Or. en
AM\1163436SV.docx



Kommissionens forslag

For tillampningen av led b ska
medlemsstaterna faststilla regler som
sakerstiller en snabb forteckning och
registrering av hypotek, inteckningar,
pantritter eller garantier for tillgéngar 1
sakerhetsmassan.

Andringsforslag

For tillampningen av led b ska
medlemsstaterna faststilla regler som
sdkerstiller forteckning och registrering vid
liglig tidpunkt av hypotek, inteckningar,
pantritter eller garantier for tillgéngar 1
sakerhetsmassan.

Or. en

Motivering

Anvdndningen av “vid ldglig tidpunkt” overensstimmer med de befintliga kraven i artikel
208.2 i kapitalkravsférordningen (férordning (EU) nr 575/2013) ndr det gdller registrering

av pantrdtt.

Andringsforslag 144
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 4

Kommissionens forslag

For tillimpningen av leden b och d ska
medlemsstaterna sikerstilla att
kreditinstitut som emitterar sikerstdillda
obligationer utviirderar verkstillbarheten
av tillgangarna innan de inkluderas i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 145
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 4

Kommissionens forslag

For tillimpningen av leden b och d ska
medlemsstaterna sdikerstilla att
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer utviirderar verkstillbarheten
av tillgangarna innan de inkluderas i

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

utgdr

PE627.923v01-00
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sikerhetsmassan.

Andringsforslag 146
Alfred Sant, Mady Delvaux

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 1 — stycke 4a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 147
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att kriva att
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer har rutiner for att évervaka
att de tillgdngar som anvinds som
siikerhet har limplig skadeforsikring.

PE627.923v01-00

Or. en

Andringsforslag

For tillimpningen av led da far
medlemsstaterna besluta att rittsliga
yttranden ska ersiitta registreringen i ett
offentligt register, forutsatt att de riittsliga
yttrandena siikerstiller investerarskyddet
genom att bekriifta att fordran dr
verkstiillbar. Det kreditinstitut som
utfirdar de siikerstillda obligationerna
ska pa begiiran av den behoriga
myndigheten tillhandahdalla den senaste
versionen av det oberoende, skriftliga och
motiverade rittsliga yttrande som det har
anvdnt for att ersdtta registreringen i ett
offentligt register.

Or. en

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska faststiilla
regler for att sikerstilla att de tillgangar
som avses i punkt 1 uppfyller alla foljande
rittsliga krav:

(a) Tillgangen utgor en fordran avseende
betalning som niir som helst dtminstone
kan faststiillas med avseende pd beloppet
och som

i) dr rattsligt giltig och verkstiillbar,

ii) inte omfattas av andra villkor din att
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den loper ut vid en framtida tidpunkt,

iii) inte omfattas av andra motkray dn
kvittningsriitten.

(b) Hypotek, inteckningar, pantrdtter eller
andra garantier som sikrar fordran
(sikerhetsinstrumentet)

i) dr rattsligt giltiga och verkstillbara,

ii) gor det mojligt for det kreditinstitut
som utfirdar sikerstiillda obligationer att
motta betalning av fordran utan ondodigt
drojsmal.

(¢) Fordran och sikerhetsinstrumentet

i) innehas av det kreditinstitut som
emitterar sdkerstéllda obligationer i form
av en sdkrad ritt till digarandelen; i de
situationer som avses i artikel 9.2 far
medlemsstaterna ocksad tilldta en sikrad
ritt till dgarandelen om kravet pd siikring
riktas mot ett kreditinstitut och, vid
insolvens i det overldatande kreditinstitutet,
kommer att separeras till forman for det
mottagande kreditinstitutet,

ii) omfattas inte av en pantriitt, inteckning
eller annan tillgangsinteckning som ska
ha foretride framfor de berorda
innehavarna av sikerstdillda obligationer.
For tillimpningen av leden a och b ska
medlemsstaterna kriiva att kreditinstitut
som emitterar sikerstillda obligationer
bedomer fordringarnas och
siikerhetsinstrumentens verkstillbarhet
innan de inkluderar dem i
siikerhetsmassan.

Or. en
Motivering

Syftet med detta dndringsforslag dr att faststdilla tydliga kriterier for den rdttsliga
kvalifikationen av fordran, av alla séikerhetsinstrument som sdkrar fordran och

av emittentens rdtt till fordringar och sdkerhetsinstrument. Dessa krav gdller ocksd for
produkter som det hinvisas till som kvalificerade i artikel 129.1 i i
kapitalkravsforordningen. Detta dndringsforslag inforlivar artikel 6.1 forsta stycket leden b
och d i kommissionens forslag.

Andringsforslag 148
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
AM\1163436SV.docx 33/99 PE627.923v01-00
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Artikel 6 — punkt 2
Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla
investerarskyddet genom att kréiva att
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer har rutiner for att overvaka
att de tillgdngar som anvinds som
siikerhet har limplig skadeforsikring.

Andringsforslag 149
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att kréva att
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer har rutiner for att Gvervaka att
de tillgangar som anvinds som sékerhet
har ldmplig skadeforsékring.

Andringsforslag 150
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. For tillimpningen av punkterna 1
och 2 ska medlemsstaterna kriiva att
kreditinstitut som emitterar sikerstdillda
obligationer dokumenterar de tillgdngar
som anvinds som séikerhet och sin
utlaningspolicy ndr det giiller
efterlevnaden av dessa punkter.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

2. Medlemsstaternas regler om
virdering av sikerheten ska sdkerstiilla
att sikerheten viirderas av en oberoende
virderingsman till marknadsvirdet eller

till pantlanevirdet.
Or. en
Andringsforslag
2. Medlemsstaterna ska sdkerstilla

investerarskyddet genom att kréva att
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer har rutiner fOr att dvervaka att
de tillgangar som anvinds som sékerhet
har 1dmplig forlust- eller skadeforsdkring.

Or. en

Andringsforslag

3. Medlemsstaterna ska faststiilla
regler for att siikerstilla attde tillgangar
somavses i punkt 1 uppfyller ndagot av
foljande krav:
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(a) De betecknas som kvalificerade enligt
artikel 129.1 a-g i forordning (EU) nr
575/2013.

(b) De iir sikrade genom ett
sikerhetsinstrument med avseende ndagon
av foljande diganderiitter:

i) Fast egendom eller riittigheter som
motsvarar fast egendom.

ii) Annan varaktig fysisk egendom som dr
Sforemadl for handel pd utvecklade
polypolistiska marknader och som
omfattas av viildefinierade och allmdint
godkiinda réttsliga normer och
viirderingsstandarder och ett offentligt
register over dganderiitt och andra
intecknade sikerhetsritter. Det iir mojligt
att faststilla antingen marknadsviirdet
eller pantlaneviirdet for
egendomen.Egendomen ska vara
tillrdckligt forsiikrad mot risken for skada
och forsikringsfordran ska vara
seprarerad i enlighet med artikel 12.

(c) Den fordran som de avser dgs eller
garanteras av en motpart av hog riittslig
kvalitet, som faststiills pd grundval av dess
beskattningsriitt eller av det faktum att
den dr understilld en lopande offentlig
tillsyn av motpartens funktionsduglighet
och finansiella kapacitet.

For tillimpningen av led b ska
medlemsstaterna faststilla regler for
virderingsmetoderna och
virderingsprocessen som innebir att det
for fysisk egendom ska kriivas en aktuell
virdering vid inforandet i
sdkerhetsmassan, och att en sadan
viirdering ska goras av en dtminstone
operativt oberoende virderingsman som
motsvarar, eller dr liigre dn,
marknadsviirdet eller pantlineviirdet.

Or. en
Motivering

Genom detta dndringsforslag faststdlls tydliga men dnda anpassningsbara alternativa
kriterier for vad som utgor "hog kvalitet” for tillgangar som uppfyller de rdttsliga kraven for
kvalifikation som anges i artikel 6.2. Offentliga registrering av andra fysiska tillgangar dr
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sarskilt viktig i identifieringssyfte och med hénsyn till den juridiska handlingen att i god tro
forvirva en obelastad tillgang, i vilket fall den offentliga registreringen med stora hinder for
inforandet av fordndringar ger ett gott skydd.

Andringsforslag 151
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. For tillimpningen av punkterna 1
och 2 ska medlemsstaterna kriva att
kreditinstitut som emitterar sikerstdillda
obligationer dokumenterar de tillgangar
som anvinds som sikerhet och sin
utlaningspolicy ndr det giiller
efterlevnaden av dessa punkter.

Andringsforslag 152
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 6a (ny)

Kommissionens forslag

PE627.923v01-00

36/99

Andringsforslag

3. Medlemsstaterna ska kréva av
kreditinstituten att siikerheten dr
tillrickligt forsiikrad mot risken for
forlust eller skada och att kravet pda
forsdkringen ingdr i siikerhetsmassan.

Or. en

Andringsforslag

Artikel 6a

Siikerhetstillgangar for ordindra
siikerstdllda obligationer

1. Medlemsstaterna far tillita emission av
siikerstillda obligationer som siikras av
sikerhetstillgangar av hog kvalitet som
inte anges som kvalificerade i artikel
129.1 a-g i forordning (EU) nr 575/2013.
1 detta fall ska medlemsstaterna kréva att
sikerhetstillgangarna forser det
kreditinstitut som emitterar de
siikerstillda obligationerna med
fordringar pa betalning av ett tydligt
Sfaststiillt belopp i enlighet med punkt 2
och med underliggande sikerheter i form
av tillgangar i enlighet med punkt 3.
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Medlemsstaterna ska ocksd kriiva att valet
av sikerhetstillgangar minskar risken for
siikerhetsmassan i enlighet med punkt 4.

2. Medlemsstaterna ska faststiilla regler
for att sikerstilla att den
betalningsfordran som avses i punkt 1
uppfyller foljande rittsliga krav:

a) Varje fordran sikras genom tillgangar
for vilka dgarskap och
siikerhetsinnehavarnas rittigheter har
registrerats i ett offentligt register, eller
utgor ett lan till ett offentligt foretag enligt
definitionen i artikel 2 b i kommissionens
direktiv 2006/111/EG.

b) Varje siikrad fordran siikras genom
lagligt uppriittade hypotek, inteckningar,
pantriitter eller andra garantier som var
for sig dr verkstillbara.

¢) Hypotek, inteckningar, pantriitter eller
andra garantier som avses i b dr sddana
att det iir mojligt for det kreditinstitut som
emitterar de siikerstillda obligationerna
att motta betalning av fordran i
vederborlig tid och till rimlig kostnad.

For tillimpningen av leden a och b ska
medlemsstaterna faststilla regler som
siikerstiller en snabb forteckning och
registrering av hypotek, inteckningar,
pantrdtter eller garantier for fordringar
pd sikerhetsmassan.

For tillimpningen av leden b och c ska
medlemsstaterna sdikerstdilla att
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer utviirderar bade
verkstillbarheten av fordringarna och
den forvintade liingden pa rittsliga
forfaranden innan sddana fordringar
inkluderas i siikerhetsmassan.

3. Medlemsstaterna ska faststiilla regler
for att sikerstilla att de sikrade
tillgangar som avses i punkt 1 uppfyller
ndgot av foljande krav:

a) For fysiska tillgangar kan antingen
marknadsviirdet eller pantlanevirdet
Sfaststiillas eller, om detta inte dr mojligt,
ska tillgangen virderas enligt regler som
Sfaststiills av medlemsstaten.
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38/99

b) For tillgangar i form av exponeringar
mot en motpart, ska motpartens sikerhet
och sundhet faststiillas pd grundval av
dess beskattningsriitt eller av det faktum
att den dr understilld antingen offentlig
tillsyn eller en lopande kreditviirdering
firdn en oberoende professionell tredje
part. For tillimpningen av detta led ska
bedomningen frdn ett utsett externt
kreditviirderingsinstitut betraktas som en
kreditvirdering frdan en oberoende tredje
part.

For tillimpningen av de regler for
viirdering av tillgangar som avses i led a,
ska medlemsstaterna kréva att den fysiska
siikerheten virderas av en oberoende
virderingsman. De ska dessutom
faststiilla en virderingsmetod och en
virderingsprocess for att ta fram viirden
som dr lika med eller ligre dn det okiinda
marknads- eller pantldineviirdet for en
tillgdng vid den tidpunkt dai den
inkluderas i sikerhetsmassan.

4. Medlemsstaterna ska sdikerstiilla den
riskminskning som avses i punkt 1 genom
att infora foljande krav:

a) Alla sikerheter for tillgangar i
siikerhetsmassan ska vara tillrickligt
forsikrade mot risken for forlust eller
skada och kravet fran forsikringen ska
ingd i siikerhetsmassans
ersittningstillgangar.

b) De fysiska tillgdngar som avses i punkt
3 a fungerar som siikerheter for
Sfordringar pa sikerhetsmassan pd hogst
60 % av deras viirde, i enlighet med
tillimpliga regler som anges i punkt 3.

¢) Tillgdangar i form av exponeringar mot
en motpart enligt punkt 3 b ska vara
kvalificerade som siikerheter i
siikerhetsmassan med en
diskonteringsrinta som tillimpas pd deras
nominella belopp och som inte dverstiger
80 % av exponeringen om motparten stdar
under offentlig tillsyn, 60 % av
exponeringen om motparten Gr
understilld en lopande kreditvirdering
firdn en oberoende professionell tredje
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Andringsforslag 153
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 6a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1163436SV.docx

part.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att det i
kreditviirderingarna frdin oberoende
professionella tredje parter tydligt
Saststills ett troskelvirde for
kreditkvaliteter som den professionella
tredje parten anser ger en fullgod
kreditvirdighet ("investment grade”).
Exponeringar mot motparter ska inte vara
kvalificerade som tillgangar i
siikerhetsmassan om kreditvirderingen
firdn en oberoende professionell tredje
part ligger under dennes eget troskelviirde
for fullgod kreditvirdighet.

d) Tillgangarna i sikerhetsmassan ska
vara tillrickligt diversifierade for att
majliggora riskdiversifiering. For
tillimpningen av detta led innebiir
tillrdcklig diversifiering att
sikerhetsmassan innehdller minst 500
exponeringar, lan eller andra typer av
fordringar som alla har nagon grad av
idiosynkratisk risk.

e) Sikerhetsmassan ska vara fri fran
materiell koncentration. For
tillimpningen av detta led ska materiell
koncentration innebdra att den
aggregerade exponeringen mot en enda
giildendir overstiger 2 % av
siikerhetsmassans nominella viirde.

Or. en

Andringsforslag

Artikel 6a

Siikerhetstillgangar for ordindra
siikerstdllda obligationer

1. Medlemsstaterna far tillita emission av

siikerstillda obligationer som siikras av

sikerhetstillgangar av hog kvalitet som
PE627.923v01-00
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inte anges som kvalificerade i artikel
129.1 a-g i forordning (EU) nr 575/2013.
1 detta fall ska medlemsstaterna kriva att
sikerhetstillgangarna forser det
kreditinstitut som emitterar de
sikerstillda obligationerna med
fordringar pa betalning av ett faststillt
belopp i enlighet med punkt 2 och med
underliggande sikerheter i form av
tillgdangar i enlighet med punkt 3.
Medlemsstaterna ska ocksa kréva att valet
av sikerhetstillgangar minskar risken for
siikerhetsmassan i enlighet med punkt 4.
Siikerhetstillgangar ska ocksda omfatta
exponeringar som orsakas av overforing
och forvaltning av gdldendrernas
betalningar eller behdllning frdin
likvidation for de betalningskrav som
avses i punkt 2 samt exponeringar till
foljd av anvindning av derivat i enlighet
med artikel 11.

2. Medlemsstaterna ska faststiilla regler
for att sikerstilla att den
betalningsfordran som avses i punkt 1
uppfyller foljande rittsliga krav:

a) Varje fordran siikras genom tillgangar
for vilka dgarskap och
siikerhetsinnehavarnas rittigheter har
registrerats i ett offentligt register, eller
utgor ett lan till ett offentligt foretag enligt
definitionen i artikel 2 b i kommissionens
direktiv 2006/111/EG.

b) Varje fordran, som inte dr ett ldn till ett
offentligt foretag enligt definitionen i
artikel 2 b i kommissionens direktiv
2006/111/EG, iir siikrad genom lagligt
upprittade hypotek, inteckningar,
pantriitter eller andra garantier som var
for sig dr verkstillbara.

¢) Hypotek, inteckningar, pantriitter eller
andra garantier som sdkrar fordran Gr
sddan att det dr mojligt for det
kreditinstitut som emitterar de
siikerstillda obligationerna att motta
betalning av fordran i vederborlig tid och
till rimlig kostnad.

3. Medlemsstaterna ska faststiilla regler
for att sikerstilla att de sikrade
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tillgangar som avses i punkt 1 uppfyller
ndgot av foljande krav:

a) For fysiska tillgangar kan antingen
marknadsviirdet eller pantlanevirdet
Sfaststiillas eller, om detta inte dr mojligt,
ska tillgangen virderas enligt regler som
Sfaststiills av medlemsstaten.

b) For tillgangar i form av exponeringar
mot offentliga foretag ska deras siikerhet
och sundhet faststiillas pd grundval av
deras beskattningsritt eller av det faktum
att de iir understillda antingen offentlig
tillsyn eller kreditvirdering av att externt
kreditviirderingsinstitut. For
tillimpningen av de regler for viirdering
av tillgangar som avses i led a, ska
medlemsstaterna kriiva att den fysiska
siikerheten virderas av en oberoende
virderingsman. De ska dessutom
faststiilla en virderingsmetod och en
virderingsprocess for att ta fram viirden
som dr lika med eller ligre dn det okiinda
marknads- eller pantlineviirdet for en
tillgang vid den tidpunkt da den
inkluderas i siikerhetsmassan.

4. Medlemsstaterna ska sdikerstiilla den
riskminskning som avses i punkt 1 genom
att infora foljande krav:

a) Alla sikerheter for tillgangar i
siikerhetsmassan ska vara tillrickligt
forsiikrade mot risken for forlust eller
skada och kravet fran forsikringen ska
ingd i siikerhetsmassan.

b) Medlemsstaterna far for de fysiska
tillgangar som avses i punkt 3 a faststilla
ett grinsviirde som ska fungera som
sikerhet for fordringar pd
siikerhetsmassan vid tidpunkten for den
forsta finansieringen av ldn med ordindira
siikerstillda obligationer.

¢) Exponeringar mot offentliga foretag
utan beskattningsridtt och som inte dr
understillda offentlig tillsyn ska inte vara
kvalificerade som tillgangar i
siikerhetsmassan om en kreditvirdering
frdn ett externt kreditviirderingsinstitut
sjunker under dess eget troskelvirde for
Sfullgod kreditviirdighet.
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Or. en
Motivering

Kvalificerade tillgangar i sdikerstdllda obligationer som inte overensstimmer med
kapitalkravsforordningen — ordinarie sdkerstdllda obligationer — definieras i denna nya
artikel 6a. De tillgangar som stdllts som sdkerhet for en ordinarie sdkerstdlld obligation dr
antingen en fysisk tillgang eller ett ldn till ett offentligt foretag.

Denna sndva definition skulle undergrdva den mycket héga kvaliteten pa sdkerstdllda
obligationer jamfort med andra typer av finansiering och undvika varje forsvagning av
sdkerstdllda obligationer genom att inkludera alltfér breda tillgangsklasser.

Andringsforslag 154
Luigi Morgano, Andrea Cozzolino

Forslag till direktiv
Artikel 6a (ny)
Direktiv 2006/112/EG
Artikel 6a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Artikel 6a
Europeiska sikrade skuldpapper

1. Medlemsstaterna far tillita emission av
skuldinstrument som sikras av

tillgangar som skapar virde for tillvixt
och innovation, i full 6verensstimmelse
med kraven i detta direktiv, sasom
exponeringar mot smd och medelstora
foretag. Sadana skuldforbindelser ska
betecknas “europeiska siikrade
viirdepapper” (ESN-papper).

2. EBA ska faststilla minimikraven for att
exponeringar mot smd och medelstora
foretag ska kvalificeras som

sikerhetstillgdngar.
Or. en
Andringsforslag 155
Marco Valli
Forslag till direktiv
Artikel 6a (ny)
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

Artikel 6a
Europeiska séikrade skuldpapper

Medlemsstaterna far tillata kreditinstitut
att emittera skuldforbindelser som ticks
av exponeringar mot smd och medelstora
foretag som uppfyller kraven i detta
direktiv. Sadana skuldforbindelser ska
betecknas “europeiska siikrade
virdepapper” (ESN-papper). EBA ska
utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder for att specificera de
minimikrav som smd och medelstora

foretag ska uppfylla.

Or. en

Motivering

Ska ldsas tillsammans med dndringsforslagen 22-32 frdn foredraganden.

Andringsforslag 156
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 6a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

Artikel 6a

Medlemsstaterna fir ocksa tillita
kreditinstitut att emittera
skuldforbindelser som uppfyller kraven i
detta direktiv och som siikras av
exponeringar mot smd och medelstora
foretag. Dessa nya instrument ska
betecknas “europeiska siikrade
viirdepapper” (ESN-papper). EBA ska
faststilla de minimikrav som smd och
medelstora foretag ska uppfylla.
Forordning (EU) nr 575/2013 maojliggor
formdnsbehandling av ESN-papper.

Or. en
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Andringsforslag 157
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 7 — punkt 1

Kommissionens forslag

1 Med forbehadll for bestimmelsen i
punkt 2 far medlemsstaterna tilldta
kreditinstitut som emitterar siikerstiillda
obligationer att inkludera tillgangar som
dr lokaliserade utanfor unionen i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 158
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 7 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Om medlemsstaterna tilldter att
tillgangar inkluderas i enlighet med punkt
1 ska de siikerstilla investerarskyddet
genom att kontrollera att dessa tillgangar
som dr lokaliserade utanfor unionen
uppfyller alla kraven i artikel 6 och att de
kan realiseras pd ett rittsligt verkstillbart
siitt i likhet med vad som giller for
tillgangar som dr lokaliserade inom
unionen.

Andringsforslag 159
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 7 — punkt 2

Kommissionens forslag

PE627.923v01-00

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
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2. Om medlemsstaterna tillater att
tillgdngar inkluderas i enlighet med punkt
1 ska de sédkerstdlla investerarskyddet
genom att kontrollera att dessa tillgangar
som &r lokaliserade utanfor unionen
uppfyller alla kraven i artikel 6 och att de
kan realiseras pé ett rattsligt verkstéllbart
sdtt 1 likhet med vad som géller for
tillgdngar som é&r lokaliserade inom
unionen.

Andringsforslag 160
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 7 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Om medlemsstaterna tillater att
tillgdngar inkluderas i enlighet med punkt
1 ska de sédkerstdlla investerarskyddet
genom att kontrollera att dessa tillgangar
som &r lokaliserade utanfor unionen
uppfyller alla kraven i artikel 6 och att de
kan realiseras pé ett rattsligt verkstéllbart
sdtt 1 likhet med vad som géller for
tillgdngar som é&r lokaliserade inom
unionen.

2. Om medlemsstaterna tillater att
tillgdngar inkluderas i enlighet med punkt
1 ska de sékerstilla investerarskyddet
genom att kontrollera att dessa tillgangar
som dr lokaliserade utanfor unionen
uppfyller alla kraven i artikel 6 och att de
kan realiseras pé ett rattsligt verkstéllbart
sdtt 1 likhet med vad som géller for
tillgdngar som é&r lokaliserade inom
unionen. Medlemsstaterna ska sikerstiilla
att sddana tillgangar som dr lokaliserade
utanfor unionen inte overstiger 20 % av
den totala sikerhetsmassan vid
emissionen av den sdkerstillda
obligationen fram till forfallodagen.

Or. en

Andringsforslag

2. Om medlemsstaterna tillater att
tillgdngar inkluderas i enlighet med punkt
1 ska de sédkerstdlla investerarskyddet
genom att kontrollera att dessa tillgangar
som dr lokaliserade utanfor unionen
uppfyller alla kraven i artikel 6 och att de
kan realiseras pé ett rattsligt verkstéllbart
sdtt 1 likhet med vad som géller for
tillgdngar som é&r lokaliserade inom
unionen. Medlemsstaterna ska siikerstiilla
att sikerheten ger en sikerhetsnivd som
ar jamforbar med siikerheter som innehas
i unionen.

Or. en

Motivering

Den rdttsliga verkstdllbarheten for sdkerheter som dr lokaliserade utanfor unionen dr
relaterad till underlaget for den berorda séikerheten. Underlaget for sikerheten maste ddrfor
vara jamforbart med sdkerheter som innehas i unionen.
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Andringsforslag 161
Othmar Karas

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna far faststélla
bestimmelser om anvéndning inom en
grupp, genom interna transaktioner, av
sakerstdllda obligationer som emitteras av
ett kreditinstitut som tillhdr gruppen (nedan
kallade internt emitterade sékerstéllda
obligationer) som sikerhet for externt
emitterade sikerstillda obligationer av ett
annat kreditinstitut som tillhér samma
grupp (nedan kallade externt emitterade
sakerstdllda obligationer). Medlemsstaterna
ska sékerstélla investerarskyddet genom att
ta med minst foljande krav 1
bestimmelserna:

Andringsforslag

Medlemsstaterna fér faststélla
bestimmelser om anvéndning inom en
grupp, genom interna transaktioner, av
sakerstdllda obligationer som emitteras av
ett kreditinstitut som tillhdr gruppen (nedan
kallade internt emitterade sikerstéllda
obligationer) som sikerhet for externt
emitterade sikerstillda obligationer av ett
annat kreditinstitut som tillhdr samma
grupp eller samma institutionella
skyddssystem i enlighet med artikel 113.7 i
forordning (EU) 575/2013 (nedan kallade
externt emitterade sékerstillda
obligationer). Medlemsstaterna ska
sakerstdlla investerarskyddet genom att ta
med minst f6ljande krav i bestimmelserna:

Or. en

Motivering

For att sdkerstdlla 6kad flexibilitet inom gruppen utvidgar detta dndringsforslag artikel 8 om
gruppinterna strukturer med pooler av sdkerstdllda obligationer till kreditinstitut som

omfattas av samma institutionella skyddssystem.

Andringsforslag 162
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna far faststélla
bestimmelser om anvéndning inom en
grupp, genom interna transaktioner, av
sakerstdllda obligationer som emitteras av
ett kreditinstitut som tillhdr gruppen (nedan
kallade internt emitterade sékerstéllda
obligationer) som sékerhet for externt
emitterade sikerstillda obligationer av ett

PE627.923v01-00

Andringsforslag

Medlemsstaterna far faststélla
bestimmelser om anvéndning inom en
grupp, genom interna transaktioner, av
sakerstdllda obligationer som emitteras av
ett kreditinstitut som tillhdr gruppen (nedan
kallade internt emitterade sékerstéllda
obligationer) som sékerhetstillgangar for
externt emitterade sikerstillda obligationer
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annat kreditinstitut som tillhér samma
grupp (nedan kallade externt emitterade
sakerstdllda obligationer). Medlemsstaterna
ska sékerstélla investerarskyddet genom att
ta med minst foljande krav 1
bestimmelserna:

Andringsforslag 163
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) De internt emitterade sékerstillda
obligationer som anvénds som séikerhet
for de externt emitterade sikerstillda
obligationerna ska redovisas i
balansriikningen for det kreditinstitut som
emitterar de externt emitterade sékerstillda
obligationerna.

Andringsforslag 164
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt1—led b

Kommissionens forslag

(b) Det kreditinstitut som emitterar de
externt emitterade sékerstillda
obligationerna ska ha en fordran pd det
kreditinstitut som emitterar de internt
emitterade sikerstdillda obligationerna,
som dr sikrad genom de internt
emitterade sikerstéillda obligationerna.

AM\1163436SV.docx

av ett annat kreditinstitut som tillhor
samma grupp (nedan kallade externt
emitterade sikerstéllda obligationer).
Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att ta med minst
foljande krav 1 bestimmelserna:

Or. en

Andringsforslag

(a) De internt emitterade sékerstillda
obligationer som sdljs till kreditinstitut som
emitterar de externt emitterade sékerstillda
obligationerna.

Or. en

Andringsforslag

(b) De internt emitterade sikerstillda
obligationerna anvinds som tillgdangar i
sikerhetsmassan for de externt emitterade
sakerstdllda obligationerna och redovisas i
balansriikningen for det kreditinstitut som
emitterar de externt emitterade sikerstéllda
obligationerna.

Or. en
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Andringsforslag 165
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(©) De externt emitterade sékerstéllda
obligationerna ska siljas till investerare
utanfor gruppen.

Andringsforslag 166
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 8 — punkt1—led d

Kommissionens forslag

(d) Bdde de internt och de externt
emitterade sikerstéllda obligationerna ska
uppfylla kraven for kreditkvalitetssteg 1
enligt vad som avses i del tre avdelning I1
kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013
och vara sikrade genom hypotekslin i
bostadsfastigheter eller kommersiella
fastigheter.

Andringsforslag 167
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 9 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Om inte annat foljer av
bestimmelserna i punkt 2 ska
medlemsstaterna tilldta anvéindning av
hypotekslin med sikerhet i
bostadsfastigheter eller kommersiella
fastigheter, inteckningar, pantriitter eller

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(©) De externt emitterade sékerstéllda
obligationerna dr avsedda att siljas till
investerare utanfor gruppen.

Or. en

Andringsforslag

(d) De internt emitterade sékerstéllda
obligationerna dr sékrade genom
kvalificerade tillgangar enligt artikel 6.

Or. en

Andringsforslag

1. Om inte annat foljer av
bestimmelserna i punkt 2 far
medlemsstaterna tilldta anvéindning av
kvalificerade tillgangar enligt artikel 6
som sdlts eller overforts till det
kreditinstitut som emitterat siikerstiillda
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andra jamforbara rdttigheter som stills
som sikerhet av ett kreditinstitut, som
tillgdngar i sdkerhetsmassan for ett annat
kreditinstituts emission av sédkerstéllda
obligationer.

obligationer som tillgangar 1
sidkerhetsmassan for emission av
sakerstdllda obligationer.

Or. en

Motivering

Regelns obligatoriska karaktdr, dven ndr det gdller den situation som avses i artikel 9.2,
skulle kréiva att medlemsstaterna pa samma sdtt tilldter anvindning av kvalificerade
tillgangar som sdljs eller 6verfors till emittenten av den sdkerstdllda obligationen.
Medlemsstaterna bor inte tvingas att i sin lagstiftning om sdkerstdillda obligationer infora
transaktioner som de anser vara osunda pa grund av en specifik rdttslig ram. Foljaktligen bor
det obligatoriska inslaget i punkt 1 tas bort till forman for en valmojlighet for

medlemsstaterna.

Andringsforslag 168
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 9 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att faststélla
bestimmelser for 6verforing av lan och
hypotek, inteckningar, pantritter eller
andra jimforbara rittigheter som star som
sakerhet for tillgangar fran det
kreditinstitut som utfardat dem till det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer. Bestimmelserna ska
sakerstdlla att alla kraven 1 artiklarna 6 och
12 &r uppfyllda.

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststélla
bestimmelser for forsdljning eller
overforing genom genom ett avtal om
finansiellt siikerhetsstillande enligt
direktiv 2002/47/EG av lan och hypotek,
inteckningar, pantrétter eller andra
jamfOrbara réttigheter som stir som
sakerhet fOr tillgangar fran det
kreditinstitut som utfdrdat dem till det
kreditinstitut som emitterar sékerstillda
obligationer. Bestimmelserna ska
sdkerstilla att alla kraven i artiklarna 6 och
12 &r uppfyllda.

Or. en

Motivering

Sdrdragen for den franska modellen mdste beaktas, sdrskilt nér det ror sig om tillgangar som
vanligtvis star kvar i originatorns balansrdikning.
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Andringsforslag 169
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 9 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att faststélla
bestimmelser for dverforing av lan och
hypotek, inteckningar, pantriitter eller
andra jimforbara rittigheter som stir
som sikerhet for tillgangar firdn det
kreditinstitut som utfirdat dem till det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer. Bestimmelserna ska
sdkerstilla att alla kraven i artiklarna 6 och
12 &r uppfyllda.

Andringsforslag 170
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 10

Kommissionens forslag

Artikel 10

10 Medlemsstaterna ska sikerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

Medlemsstaterna ska sikerstiilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststélla
bestimmelser for forsdljning eller
overforing genom ett avtal om finansiellt
siikerhetsstillande enligt direktiv
2002/47/EG av kvalificerade tillgdngar
enligt artikel 6 till det kreditinstitut som
emitterar sdkerstdllda obligationer.
Bestdmmelserna ska sdkerstélla att alla
kraven i artiklarna 6 och 12 ar uppfyllda.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
AM\1163436SV.docx



Motivering

Denna bestdmmelse strider mot idén om en enhetlig tickning.

Andringsforslag 171
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 10

Kommissionens forslag

Artikel 10 utgdr

10 Medlemsstaterna ska sikerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgdngarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

Medlemsstaterna ska sikerstiilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

Motivering

Andringsforslag

Or. en

Omfattande information ldmnas till investerarna om sammansdttningen av sdkerhetsmassan.
Detta dr marknadspraxis. Vi ser inget behov av att komplettera kraven for kvalificerade
tillgangar med krav pa sammansdttningen av sdkerhetsmassan i direktivet och foresldr att
artikel 10 utgdr. Sadana krav kan fd oonskade negativa effekter for investerarna ndr det

gdller storlek pa emissionen och riskspridning.

Andringsforslag 172
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sdkerstdilla

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska faststilla regler som

investerarskyddet genom att se till att séikerstiiller att tillgdngarna 1

tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan ar
AM\1163436SV.docx 51/99

sakerhetsmassan dr tillrackligt homogena,
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tillrdckligt homogena, sd att de &r likartade
vad giller strukturrelaterade element,
tillgangars loptid eller riskprofil.

Andringsforslag 173
Othmar Karas

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att se #ill att
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan ar
tillrdckligt homogena, sd att de &r likartade
vad giller strukturrelaterade element,
tillgangars loptid eller riskprofil.

PE627.923v01-00

sd att de ar likartade vad géller typen av
siikerhet bakom fordringarna i
siikerhetsmassan.

Niir det giller de tillgangar som avses i
artikel 6, ska en sikerhetsmassa anses
vara tillrickligt homogen om dess
primdrtillgangar tillhér en av foljande tre
grupper:

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
a—c i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
d—f'i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1 g
i forordning (EU) nr 575/2013.
Medlemsstaterna ska dock tilldta flera
separata homogena sikerhetsmassor for
en tillgdngsklass.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststilla
regler som sikerstiiller att tillgdngarna i
sakerhetsmassan dr tillrackligt homogena,
sa att de ar likartade vad géller typen av
siikerhet bakom fordringarna i
siikerhetsmassan. Nir det giiller de
tillgangar som avses i artikel 6, ska en
siikerhetsmassa anses vara tillrickligt
homogen endast om alla dess
primdrtillgangar tillhér en av foljande tre
grupper:

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
a—c i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
d—f'i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1 g
i forordning (EU) nr 575/2013.

Or. en
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Motivering

Genom detta dndringsforslag revideras definitionen av homogenitet i kommissionens forslag
genom att det ges exempel pd den tillatna graden av heterogenitet i de tre tillgangsklasser
som dr kvalificerade enligt kapitalkravsforordningen for att sdkerstdlla ett balanserat
tillvigagangssdtt ndr det gdller riskspridning och likviditetshantering.

Andringsforslag 174
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sédkerstdilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan ar
tillrdckligt homogena, sd att de &r likartade
vad giller strukturrelaterade element,
tillgdangars loptid eller riskprofil.

Andringsforslag 175
Pervenche Beres

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgdngarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska faststilla regler som
séikerstiiller att tillgdngarna i
sakerhetsmassan &r tillrackligt homogena,
sa att de ar likartade vad géller typen av
siikerhet bakom fordringarna i
siikerhetsmassan. Nir det giiller de
tillgangar som avses i artikel 6, ska en
siikerhetsmassa anses vara tillrickligt
homogen om och endast om alla dess
primdrtillgangar tillhor en av foljande tre
grupper:

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
a—c i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1
d—f'i forordning (EU) nr 575/2013.

— Tillgangar i enlighet med artikel 129.1 g
i forordning (EU) nr 575/2013.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststilla
regler om sikerhetsmassornas
sammansidttning. Dessa regler ska, i
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likartade vad giller strukturrelaterade

element, tillgédngars 16ptid eller riskprofil.

Andringsforslag 176
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgédngars 16ptid eller riskprofil.

forekommande fall, faststilla villkoren for
att tillata kreditinstitut som emitterar
siikerstillda obligationer att inkludera
primdrtillgangar som har andra
egenskaper vad giller strukturrelaterade
element, tillgdngars 16ptid eller riskprofil.
Medlemsstaterna far ocksa, dir sd dr
relevant, faststiilla regler om den nivd av
homogenitet som krdvs for tillgdngarna i
sikerhetsmassan.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststilla
regler om sikerhetsmassornas
sammansiittning. Dessa regler ska, dir sda
dr relevant, ange villkoren for att tilldta
kreditinstitut som emitterar sikerstiillda
obligationer att inkludera
primdrtillgangar som har andra
egenskaper vad giller strukturrelaterade
element, tillgdngars 16ptid eller riskprofil.
Medlemsstaterna fir faststilla regler om
den nivd av homogenitet som krdvs for
tillgangarna i sikerhetsmassan.

Or. en

Motivering

Blandade sdkerhetsmassor, som dr ett viktigt inslag i manga medlemsstaters system for
sdkerstdllda obligationer, mdste tilldtas. I sin tidigare formulering vdckte artikel 10 farhagor
om formagan hos de kreditinstitut som emitterar sdkerstdllda obligationer att anvinda olika
typer av tillgangar i enlighet med artikel 129 i kapitalkravsforordningen i sina respektive

sdkerhetsmassor.

Andringsforslag 177
Brian Hayes
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Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att se till att
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan ar
tillrdckligt homogena, sd att de &r likartade
vad géller strukturrelaterade element,
tillgdngars 16ptid eller riskprofil.

Andringsforslag 178
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

Andringsforslag 179
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 10 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att se till att
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan ar
tillrackligt homogena, sd att de &r likartade
vad géller strukturrelaterade element,
tillgdngars 16ptid eller riskprofil. Denna
artikel ska inte tillimpas pd offentliga
kredittillgdngar, derivatkontrakt eller
ersittningstillgangar som ingdr i
siikerhetsmassan.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att faststilla
regler om sammansdttningen av
sidkerhetsmassan, vilket skulle se till att
tillgangarna i sikerhetsmassan dr
tillrickligt homogena.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sidkerstélla att
derivatkontrakt som infors inom ramen

for ett program for sikerstillda
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tillriickligt homogena, sa att de dir
likartade vad giller strukturrelaterade
element, tillgangars loptid eller riskprofil.

Andringsforslag 180
Barbara Kappel

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

I. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att endast tillita
att derivatkontrakt ingar i
sikerhetsmassan om minst foljande villkor
ar uppfyllda:

obligationer garanterar investerarskydd
och uppfyller samtliga krav nedan.
Medlemsstaterna far tillata att
derivatkontrakt ingdr i siikerhetsmassan.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla art
derivatkontrakt kan ingd i
sdkerhetsmassan. De ska ocksad
sdkerstilla att, ndr derivat dr en del av
sikerhetspoolen, minst foljande villkor dr
uppfyllda:

Or. en

Motivering

[ dndringsforslaget klargérs det att derivat kan men inte mdste ingd i sdkerhetsmassan i
enlighet med varje jurisdiktions rdttsliga ram. Om jurisdiktionen medger att derivat ingar

madste de uppfylla kraven i artikel 11 i direktivet.

Andringsforslag 181
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

I. Medlemsstaterna ska sékerstilla
investerarskyddet genom att endast tillita
att derivatkontrakt ingér i sikerhetsmassan
om minst foljande villkor dr uppfyllda:

PE627.923v01-00

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska sidkerstélla att
derivatkontrakt inte ingér i
sdkerhetsmassan.

Or. en
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Andringsforslag 182
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Derivatkontrakten ingdr i
sikerhetsmassan endast av
risksdkringsskal.

Andringsforslag 183
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Derivatkontrakten ingér 1
sidkerhetsmassan endast av
risksdkringsskal.

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
a) Derivatkontrakten ingar 1

sdkerhetsmassan endast av
risksékringsskél, och virderingen av dem
berdiiknas pa basis av nettokassaflidet.

Or. en

Motivering

Eftersom derivat endast kan anvindas av risksdkringsskdl mdste det bekrdftas att virderingen
av dem baseras pa nettokassaflodet och inte pa en marknadsvirderingsbas eller pa ndagon
annan grund. Detta skulle 6verensstimma med principen om nominell tickning, enligt vilken
det totala nominella beloppet av alla tillgangar i sikerhetsmassan ska uppgd till minst samma
vdrde som det totala nominella beloppet av utestdiende scdkerstdllda obligationer.

Andringsforslag 184
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Derivatkontrakten ingdar i
sikerhetsmassan endast av

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag
(a) Derivatkontrakten ingds endast av
risksdkringsskal.
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risksdkringsskal.

Andringsforslag 185
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Derivatkontrakten dr tillrickligt
dokumenterade.

Andringsforslag 186
Olle Ludvigsson

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Derivatkontrakten dr separerade i
enlighet med artikel 12.

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Motivering

Enligt texten skulle derivat betraktas som tillgangar i sdkerhetsmassan. I vissa medlemsstater
kan derivatkontrakt varken ingd som tillgangar eller skulder i sikerhetsmassan pd grund av
tilldmpade redovisningsprinciper. Om madlet dr att behdlla kravet pd separering, ingadr detta

fortfarande i artikel 12 i detta direktiv.

Andringsforslag 187
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag
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Andringsforslag
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(c) Derivatkontrakten dr separerade i

enlighet med artikel 12.

Andringsforslag 188
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(©) Derivatkontrakten dr separerade i
enlighet med artikel 12.

Andringsforslag 189
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led d

Kommissionens forslag

(d) Derivatkontrakten kan inte
avslutas till foljd av insolvens eller
resolution i det kreditinstitut som

emitterar sdkerstillda obligationer.

Andringsforslag 190
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led d

Kommissionens forslag

(d) Derivatkontrakten kan inte
avslutas till foljd av insolvens eller

AM\1163436SV.docx

utgdr

Or. en

Andringsforslag

(©) Derivatkontrakten och de
skyldigheter och kassafloden som hdiirror
frdn dessa @r separerade i enlighet med

artikel 12.
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
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resolution i det kreditinstitut som
emitterar sdkerstillda obligationer.

Andringsforslag 191
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 1 —led e

Kommissionens forslag

(e) Derivatkontrakten dr forenliga
med de bestimmelser som faststillts i
enlighet med punkt 2.

Andringsforslag 192
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. For att sikerstilla att de krav som
anges i punkt 1 efterlevs ska
medlemsstaterna faststilla bestiimmelser
Jor derivatkontrakt i siikerhetsmassan
som dtminstone omfattar foljande:

(a) Kriterier for godkinnande av
motparterna i risksdkringen.

(b) Griinserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

(c) Nodviindig dokumentation som ska
tillhandahallas for derivatkontrakt.

Andringsforslag 193
Olle Ludvigsson

PE627.923v01-00

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag

2. For att sdkerstilla att de krav som
anges 1 punkt 1 efterlevs ska
medlemsstaterna faststilla bestimmelser
for derivatkontrakt i sikerhetsmassan som
dtminstone omfattar foljande:

Andringsforslag 194
Olle Ludvigsson

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led a

Kommissionens forslag

(a) Kriterier for godkinnande av
motparterna i risksdikringen.

Andringsforslag

2. For att sdkerstilla att de krav som
anges 1 punkt 1 efterlevs ska
medlemsstaterna faststilla bestimmelser
for derivatkontrakt i sikerhetsmassan

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Motivering

Enligt texten skulle derivat betraktas som tillgangar i sdkerhetsmassan. I vissa medlemsstater
kan derivatkontrakt varken ingad som tillgangar eller skulder i sikerhetsmassan pd grund av
tilldmpade redovisningsprinciper. Om malet dr att behdlla kravet pd separering, ingdr detta

fortfarande i artikel 12 i detta direktiv.

Andringsforslag 195
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led a

Kommissionens forslag

(a) Kriterier for godkinnande av
motparterna i risksdikringen.
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Andringsforslag

utgdr

Or. en
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Andringsforslag 196
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag 197
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Denna artikel ska inte inverka pa institutionernas risksdkringspraxis.

Andringsforslag 198
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag 199

PE627.923v01-00

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Motivering
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag 200
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag 201
Olle Ludvigsson

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en

Motivering

[ sma valutaomraden erbjuder kreditinstitut krediter med rorlig rdnta och det finns ett behov
av att emittenter kan anvinda derivat for att hantera rdnte- och valutakursrisker. Ddrfor finns
det ingen uppenbar anledning att begrinsa antalet derivatkontrakt sasom foreslds i artikel

11.2b.
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Andringsforslag 202
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

(b) Grdnserna for omfattningen av
derivatkontrakt i sikerhetsmassan.

Andringsforslag 203
Marisa Matias

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Nodvindig dokumentation som
ska tillhandahdllas for derivatkontrakt.

Andringsforslag 204
Olle Ludvigsson

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag

(©) Nodvindig dokumentation som ska
tillhandahallas for derivatkontrakt.

Andringsforslag 205
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2a (ny)

PE627.923v01-00

Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag

(c) avseende nddvindig dokumentation
som ska tillhandahallas for derivatkontrakt.

Or. en
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Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. EBA ska utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder for att
specificera grinserna for antalet
derivatkontrakt i siikerhetsmassan.

EBA ska overlimna dessa forslag till
tekniska tillsynsstandarder till

kommissionen senast den 31 december
2020.

Kommissionen ska ges befogenhet att
anta de tekniska tillsynsstandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1093/2010.

Or. en

Andringsforslag 206
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 11 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. Medlemsstaterna ska faststiilla
regler for att siikerstiilla att
derivatkontrakt, niir de ingds for att siikra
risker kopplade till emission av
sikerstillda obligationer eller tillgangar i
siikerhetsmassan, omfattas de av de
bestimmelser som anges i kapitel 1 om
dubbel regressriitt och konkursskydd.

Or. en
Motivering

Emittenterna kommer endast att kunna férhandla om bestdmmelsen i artikel 11.1 d (dvs.
insolvens dr inte skdl till avslutande), till ett godtagbart pris, om derivatmotparterna har
samma skyddsniva som obligationsinnehavarna.

Andringsforslag 207
Alfred Sant
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Forslag till direktiv
Artikel 12 — punkt 1 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Alla tillgdngarna i sdkerhetsmassan
ska vara foremal for rttsligt bindande och
verkstéllbar separering av det kreditinstitut
som emitterar sikerstillda obligationer.

Andringsforslag 208
Jonas Fernandez

Forslag till direktiv
Artikel 12 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Alla tillgdngarna i sdkerhetsmassan
ska vara skyddade fran alla ansprak fran
tredje part och ska inte ingd i insolvensboet
for det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer.

Andringsforslag 209
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 12 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillimpningen av forsta stycket ska
tillgangarna i sikerhetsmassan innefatta
alla siikerheter som har mottagits i
samband med positioner i derivatkontrakt.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(b) Alla tillgdngarna i sdkerhetsmassan
ska vara foremal for rittsligt bindande och
verkstéllbar dtskillnad av det kreditinstitut
som emitterar sikerstillda obligationer.

Or. en

Andringsforslag

c) Alla tillgdngarna i sdkerhetsmassan
ska vara skyddade fran alla ansprak fran
tredje part och ska inte inga i insolvensboet
for det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer forrin den
prioriterade fordran enligt artikel 4.1 b
har verkstillts.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
AM\1163436SV.docx



Andringsforslag 210
Jonas Fernandez

Forslag till direktiv
Artikel 12 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

For tillampningen av forsta stycket ska
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan innefatta
alla sékerheter som har mottagits i
samband med positioner i derivatkontrakt.

Andringsforslag 211
Olle Ludvigsson

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna fdr kriva att
kreditinstitut som emitterar sdkerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6-12 och 14-17.

Andringsforslag 212
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 1

Kommissionens forslag

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

For tillampningen av forsta stycket ska
tillgdngarna 1 sdkerhetsmassan innefatta
alla sdkerheter som har mottagits i
samband med positioner i derivatkontrakt,
men utesluta andra nuvarande eller
framtida ytterligare garantier som
foreligger enligt nationell reglering och
som inte betraktas som dvervirde i
siikerhetsmassan enligt definitionen i
artikel 3.12.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska kréava att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sidkerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Or. en

Andringsforslag
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1. Medlemsstaterna fdr kriva att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande Gvervaka sidkerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Andringsforslag 213
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna fdr kriva att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sakerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Andringsforslag 214
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna fér krdva att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

PE627.923v01-00

1. Medlemsstaterna ska kréiva att
kreditinstitut som emitterar sdkerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska kréava att
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sdkerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna far kréva att et
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer utndmner en dvervakare av
sakerhetsmassan med uppgift att
fortlopande dvervaka sikerhetsmassan med
avseende pa de krav som anges 1 artiklarna
6—-12 och 14-17.

Or. en

AM\1163436SV.docx



Motivering

Om den rdttsliga skyldigheten for en emittent av sdkerstdllda obligationer att overvaka
portfoljen redan finns i en medlemsstat bor en sadan overlappning undvikas.

Andringsforslag 215
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Om medlemsstaterna anvinder den
mdjlighet som foreskrivs i punkt 1 ska de
faststilla bestimmelser om atminstone
foljande aspekter:

Andringsforslag 216
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Om medlemsstaterna anvinder den
mdjlighet som foreskrivs i punkt 1 ska de
faststilla bestimmelser om atminstone
foljande aspekter:

Andringsforslag 217
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska faststélla
bestimmelser om &tminstone foljande

aspekter:

Or. en

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska faststélla
bestimmelser om &tminstone foljande

aspekter:

Or. en

Andringsforslag
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Andringsforslag 218
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. En 6vervakare av sikerhetsmassan
ska vara atskild fran och oberoende av det
kreditinstitut som emitterar sikerstillda
obligationer och fran dess revisor.

PE627.923v01-00

2a. For tillimpningen av punkt 2 ¢
ska medlemsstaterna siikerstilla att
uppgifterna for overvakaren av
siikerhetsmassan omfattar dtminstone
foljande:

(a) Fortlopande overvakning av de
siikerstillda obligationernas
overensstimmelse med de bestimmelser
som inforlivar detta direktiv, inbegripet
krav avseende kvalificerade tillgangar ,
tickning, likviditet, derivat som ingdr i
siikerhetsmassan och transparens.

(b) Rapportering till de behoriga
myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 18.2 om Overensstimmelsen med
de bestimmelser som inforlivar detta
direktiv och om viisentliga iakttagelser
avseende verksamheten med siikerstillda
obligationer, inklusive i de fall dir
tillgangar liggs till eller tas bort firdn
siikerhetsmassan och orsakar visentliga
dndringar i tickningskraven.

(c) Svar pa begiiranden om information
och forfragningar frdn de behériga
myndigheter som utsetts i enlighet med
artikel 18.2.

Or. en

Andringsforslag

3. En 6vervakare av sidkerhetsmassan
ska vara étskild frdn och oberoende av det
kreditinstitut som emitterar sakerstillda
obligationer och fran dess revisor. Den
behoriga myndighet som utsetts enligt
artikel 18.2 far, enbart efter en
bedomning i det enskilda fallet, tillata att
det kreditinstitut som emitterar
siikerstillda obligationer évervakar sin
siikerhetsmassa.
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Or. en

Motivering

En av de franska emittenterna av sdkerstdllda obligationer (CRH) digs gemensamt av de
storsta franska bankerna, som anvinder den som refinansieringsresurs. Emittentens enda
funktion dr att finansiera de franska bostadsldn som dess andelsbanker beviljar genom att
emittera sdkerstdllda obligationer, och den har fatt tillstand av den behdériga nationella
myndigheten att sjilv utfora overvakningen av de bostadslan som dess sdikerhetsmassa bestar

av.

Andringsforslag 219
Pervenche Beres

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. En 6vervakare av sikerhetsmassan
ska vara atskild fran och oberoende av det
kreditinstitut som emitterar sikerstillda
obligationer och fran dess revisor.

Andringsforslag 220
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 4

Kommissionens forslag
4. Om medlemsstaterna anvinder

den majlighet som foreskrivs i punkt 1 ska
de underriitta EBA.
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Andringsforslag

3. En 6vervakare av sidkerhetsmassan
ska vara étskild frdn och oberoende av det
kreditinstitut som emitterar sakerstillda
obligationer och fran dess revisor. Den
behoriga myndighet som utsetts enligt
artikel 18.2 far, enbart efter en
bedomning i det enskilda fallet, tillata att
det kreditinstitut som emitterar
siikerstillda obligationer évervakar sin
siikerhetsmassa.

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en
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Andringsforslag 221
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 13 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om medlemsstaterna anvinder

den majlighet som foreskrivs i punkt 1 ska

de underritta EBA.

Andringsforslag 222
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

b) Den geografiska fordelningen och
typen av tillgdngar i sdkerhetsmassan,
tillgdngarnas lanestorlek och
vérderingsmetod.

Andringsforslag 223
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv

Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led ba (nytt)

Kommissionens forslag

PE627.923v01-00

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

b) Den geografiska fordelningen och
typen av tillgdngar i sdkerhetsmassan,
tillgdngarnas lanestorlek och
varderingsmetod, inbegripet i
forekommande fall den indexeringsmetod
som anvdants.

Or. en

Andringsforslag

(ba)  For hypotekstillgangar i
sikerhetsmassan, den metod som anvinds
Jfor berikning av fastighetens viirde,
belaningsgrad och ldn/inkomstkvot.
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Or. en

Andringsforslag 224
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led bb (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(bb)  For pantriitter i bostadsfastigheter
i sdkerhetsmassan, lanets syfte och
giildendrens kreditvirdighet.

Or. en

Andringsforslag 225
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led bc (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(bc) For kommersiella
hypotekstillgdngar i sikerhetsmassan,
fordelningen per sektor.

Or. en

Andringsforslag 226
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led bd (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
(bd)  For tillgangar inom offentlig

sektor i sikerhetsmassan, typen av
offentlig ldntagare.
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Or. en

Andringsforslag 227
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag
(d) Loptidsstrukturen for tillgdngar i (d) Loptidsstrukturen for tillgdngar i
sdkerhetsmassan och sdkerstillda sdkerhetsmassan och sdkerstillda
obligationer. obligationer, inklusive i forekommande

fall en oversikt over de utlosande
Jfaktorerna for forlingning av loptiden.

Or. en
Andringsforslag 228
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen
Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led e
Kommissionens forslag Andringsforslag
(e) Nivder pa tdckningskrav och (e) Nivder pa tdckningskrav och
avtalsenligt och frivilligt vervirde i tillgdnglig tickning, inbegripet lagstadgat,
sakerhetsmassan. avtalsenligt och frivilligt vervirde i
sakerhetsmassan.
Or. en

Andringsforslag 229
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led fa (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
(fa)  En oversikt over viktiga
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Andringsforslag 230
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv

Artikel 14 — punkt 2 — stycke 1 —led fb (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 231
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 14 — punkt 2 — stycke 2

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sikerstilla att
informationen ges till investerarna 1
sammanstélld form. Medlemsstaterna far
ocksa kréva att informationen ges for varje
enskilt 14n.

Andringsforslag 232
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Alla skuldposter som ér knutna till
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transaktionsparter.

Or. en
Andringsforslag
(fb)  En ordlista med definitioner,
datakillor och kriterier.
Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sikerstélla att
informationen ges till investerarna 1
sammanstélld form. Medlemsstaterna far
ocksé krédva att informationen ges pd
separat basis eller for varje enskilt lan.

Or. en

Andringsforslag
(a) Summan av alla fordringar pa
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de sakerstdllda obligationerna, inbegripet
skyldighet att betala kapitalbelopp och
upplupen rinta for utestaende sikerstéllda
obligationer och kostnader for
upprétthillande och forvaltning av program
for sékerstéllda obligationer, ska vara
tickta av tillgangarna i siikerhetsmassan.

Andringsforslag 233
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Alla skuldposter som ér knutna till
de sdkerstdllda obligationerna, inbegripet
skyldighet att betala kapitalbelopp och
upplupen rinta for utestaende sikerstéllda
obligationer och kostnader for
upprétthdllande och forvaltning av program
for sékerstéllda obligationer, ska vara
tackta av tillgdngarna i sdkerhetsmassan.

tillgdngarna i siikerhetsmassan ska
kontinuerligt vara minst lika stor som
summan ay alla betalningsskyldigheter
som &r knutna till de sékerstéllda
obligationerna, inbegripet skyldigheten att
betala kapitalbelopp och upplupen rénta for
utestdende sdkerstéllda obligationer och
kostnader for uppritthéllande och
forvaltning av program for sékerstéllda
obligationer.

Or. en

Andringsforslag

(a) Bokforingsviirdet av alla
skuldposter som dr knutna till de
sakerstdllda obligationerna, inbegripet
skyldighet att betala kapitalbelopp och
upplupen rinta for utestaende sikerstéllda
obligationer och kostnader for
upprétthillande och forvaltning av program
for sékerstéllda obligationer, ska vara
tickta av bokforingsvirdet av tillgdngarna
1 sdkerhetsmassan.

Or. en

Motivering

1 flera jurisdiktioner tillimpar emittenter av sdkerstdllda obligationer en kumulativ bokféring
och inte marknadsprisvirdering i sin ekonomiska redovisning, sdrskilt for derivat.

Andringsforslag 234
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led b
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Kommissionens forslag

(b) Berdkningen av kravet pa tickning
ska sdkerstélla att det totala nominella
beloppet av alla tillgdngar i
sdkerhetsmassan dr minst lika stort som det
totala nominella beloppet av utestaende
sakerstdllda obligationer (principen om
nominell tackning).

Andringsforslag 235
Marisa Matias

Forslag till direktiv

Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢ — led iv

Kommissionens forslag

iv) Derivatkontrakt som innehas i
enlighet med artikel 11.

Andringsforslag 236
Brian Hayes

Forslag till direktiv

Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢ — led iv

Kommissionens forslag

iv) Derivatkontrakt som innehas i
enlighet med artikel 11.

Andringsforslag 237
Alfred Sant
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77/99

Andringsforslag

(b) Berdkningen av kravet pa tackning
ska sdkerstélla att

i) det totala nominella beloppet av alla
tillgdngar i sdkerhetsmassan, med
undantag av tillgdangar som dr derivat, ir
minst lika stort som det totala nominella
beloppet for utestaende sikerstillda
obligationer (principen om nominell
tackning) och att

ii) tillgangar och skulder till foljd av
derivat virderas till marknadsvirdet.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1 —led ¢ — led iv

Kommissionens forslag

v) Derivatkontrakt som innehas 1
enlighet med artikel 11.

Andringsforslag 238
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 —stycke 1 —led ¢ —led v

Kommissionens forslag

V) Lagstadgat overviirde i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 239
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 —stycke 1 —led ¢ —led v

Kommissionens forslag

V) Lagstadgat overviirde i
siikerhetsmassan.

Andringsforslag 240
Philippe Lamberts

PE627.923v01-00 78/99

Andringsforslag

v) Derivatkontrakt som innehas 1
enlighet med artikel 11 eller utanfor
siikerhetsmassan men som dr separerade
eller pd annat siitt sikrade till formdn for
innehavarna av de sdkerstillda
obligationerna och i dverensstimmelse
med kraven pd separering enligt artikel 12
i detta direktiv.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 1 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 241
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 15 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att
berdkningen av tickning och berékningen
av skulder gors enligt samma metod.

Andringsforslag 242
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att det
kontinuerligt finns en likviditetsbuffert i
sdkerhetsmassan som bestar av likvida
tillgdngar som é&r tillgéingliga for att ticka
nettolikviditetsutflodena i programmet for
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Andringsforslag

For tillimpningen av forsta stycket led a
ska de begrinsningar giilla som anges i
artikel 129 i forordning (EU) nr 575/2013.
Niir det giiller begrinsningen av viirdet pda
den egendom som omfattas av siikerheten
ska denna egendom foljas och uppdateras
minst en gang om dret med hjilp av en
indexeringsmetod.

Or. en

Andringsforslag

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att
berdkningen av tickning och berdkningen
av skulder gors enligt samma metod, med
undantag for ersittningstillgangar.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla
investerarskyddet genom att kréva att det
finns en likviditetsbuffert 1
sdkerhetsmassan som bestar av likvida
tillgdngar som é&r tillgéingliga for att ticka
nettolikviditetsutflodena i programmet for
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sakerstdllda obligationer.

Andringsforslag 243
Othmar Karas

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Sikerhetsmassans likviditetsbuffert
ska tdcka nettolikviditetsutfloden under
180 dagar.

sakerstdllda obligationer.

Or. en

Andringsforslag

2. Sdkerhetsmassans likviditetsbuffert
ska ticka nettolikviditetsutfloden under
180 dagar, med undantag for
nettolikviditetsutflodet for de dagar som
redan ingdr i likviditetstickningskvoten i
enlighet med artikel 412 i forordning
(EU) nr 575/2013.

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att sikerstdlla att eventuell dubbelrdkning av
likviditetskraven undviks genom att utesluta tillgangar fran sdkerhetsmassans
likviditetsbuffert som redan ingdr i likviditetstdckningskvoten i enlighet med artikel 412 i

forordning (EU) nr 575/2013.

Andringsforslag 244
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Sakerhetsmassans likviditetsbuffert
ska tdcka nettolikviditetsutfloden under
180 dagar.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

2. Sdkerhetsmassans likviditetsbuffert
ska ticka nettolikviditetsutfloden under
180 dagar, utom under de perioder av
stress dd likviditetsbufferten mdste
anvdndas for att ticka
nettolikviditetsutflodet i programmet for
siikerstdillda obligationer.

Or. en
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Andringsforslag 245
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Sikerhetsmassans likviditetsbuffert
ska tdcka nettolikviditetsutfloden under
180 dagar.

Andringsforslag 246
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 247
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

2. Sdkerhetsmassans likviditetsbuffert
ska dtminstone ticka
nettolikviditetsutfloden under 180 dagar.

Or. en

Andringsforslag

2a. Medlemsstaterna ska sikerstiilla
att kreditinstitut kan omvandla sina
likvida tillgangar till pengar for att ticka
sina nettolikviditetsutfloden under
stressperioder, iven om en sddan
anviindning av likvida tillgangar kan leda
till att deras likviditetstickningskvot
sjunker under kraven i punkt 2 under
sddana perioder.

Or. en

Andringsforslag

2a. Medlemsstaterna ska séikerstdilla
att kreditinstitut kan omvandla sina
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Andringsforslag 248
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, nivd 24 och niva 2B 1
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
vérderade 1 enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 13 i detta direktiv.

Andringsforslag 249
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, niva 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
virderade i enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 13 i detta direktiv.

PE627.923v01-00

likvida tillgangar till pengar for att ticka
sina nettolikviditetsutfloden under
stressperioder, iven om en sddan
anviindning av likvida tillgangar kan leda
till att deras likviditetstickningskvot
sjunker under kravet i punkt 2 under
sddana perioder.

Or. en

Andringsforslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa nivd 1 och nivd 24 1 enlighet
med artiklarna 10 och 11 i delegerad
forordning (EU) 2015/61, vérderade i
enlighet med artikel 9 1 den delegerade
forordningen, separerade i enlighet med
artikel 13 1 detta direktiv och pa limpligt
sditt diversifierade i enlighet med artikel
8.1 i den delegerade forordningen.

Or. en

Andringsforslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, nivd 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61.
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Andringsforslag 250
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, niva 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
virderade i enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 13 i detta direktiv.

Andringsforslag 251
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, nivd 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
vérderade 1 enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 73 i detta direktiv.

Andringsforslag 252
Barbara Kappel

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led a

Kommissionens forslag

AM\1163436SV.docx

Or. en

Andringsforslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, niva 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61.

Or. en

Andringsforslag

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, niva 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
vérderade 1 enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 72 i detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag
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(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, nivd 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
vérderade 1 enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 73 i detta direktiv.

Andringsforslag 253
Marco Valli

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 ci forordning (EU) nr 575/2013.

(a) Tillgangar som uppfyller kraven for
tillgdngar pa niva 1, nivd 2A och niva 2B i
enlighet med artiklarna 10, 11 och 12 1
delegerad forordning (EU) 2015/61,
vérderade 1 enlighet med artikel 9 i den
delegerade forordningen och separerade i
enlighet med artikel 12 i detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag

(b) Exponeringar i form av
kontantinsdttningar mot kreditinstitut som
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1,
kreditkvalitetssteg 2 och
kreditkvalitetssteg 3 i den utstrickning
som de, inom relevant jurisdiktion, dir
separerade.

Or. en

Motivering

Exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 och 3 ska ocksd
vara godtagbara som likviditetsbuffert. Att begrdnsa godtagbara motparter i forhdllande till
deras kreditkvalitet begrinsar marknaden till ett mycket litet antal kreditinstitut och 6kar
risken for systemisk koncentration. Dessutom skulle en sdadan begrdnsning leda till en
fragmentering av marknaden for sdkerstdllda obligationer efter nationsgrdnserna, vilket
strider mot syftet med detta direktiv, ndmligen att utveckla en verkligt integrerad marknad for

sdkerstdllda obligationer.

Andringsforslag 254
Barbara Kappel

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
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Andringsforslag
(b) Exponeringar i form av
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som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 ci forordning (EU) nr 575/2013.

kontantinsdttningar mot kreditinstitut som
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1,
kreditkvalitetssteg 2 och
kreditkvalitetssteg 3 i den utstrickning
som de, inom relevant jurisdiktion, dir
separerade.

Or. en

Motivering

Exponeringar som ocksa uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 och 3 ska ocksd vara
godtagbara som likviditetsbuffert. Att begrinsa godtagbara motparter till deras kreditkvalitet
begrdnsar marknaden till ett mycket litet antal godtagbara motparter for manga utfdrdande
banker, och 6kar risken for systembetingad koncentration och de totala kostnaderna for
programmen, tillsammans med onédiga operativa problem (det behévs

adekvata kreditforbindelser for att kunna deponera likviditet hos en kvalificerad tredje part ).

Andringsforslag 255
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 c i forordning (EU) nr 575/2013.

Andringsforslag 256
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 c i forordning (EU) nr 575/2013.

AM\1163436SV.docx

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1, kreditkvalitetssteg 2
eller kreditkvalitetssteg 3 i enlighet med
artikel 129.1 c i forordning (EU)

nr 575/2013.

Or. en

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 och kreditkvalitetssteg
2 ienlighet med artikel 129.1 c 1
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Andringsforslag 257
Anne Sander

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 c i forordning (EU) nr 575/2013.

forordning (EU) nr 575/2013.

Or. en

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 och kreditkvalitetssteg
2 ienlighet med artikel 129.1 c 1
forordning (EU) nr 575/2013.

Or. en

Motivering

Kreditvdrderingsinstituten godtar for ndrvarande kreditkvalitetssteg 2-exponeringar.
Likviditetsbufferten utgors i allmdnhet av kortfristiga exponeringar, och kreditinstitut som har
en langsiktig kreditvirdering i steg 2 och en kortsiktig kreditvirdering i steg 1.

Andringsforslag 258
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 1 enlighet med artikel
129.1 c i forordning (EU) nr 575/2013.

Andringsforslag 259
Andrea Cozzolino, Luigi Morgano

Forslag till direktiv
PE627.923v01-00

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut i
enlighet med artikel 129.1 c i forordning
(EU) nr 575/2013.

Or. en
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Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b
Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 1 enlighet med artikel
129.1 ci forordning (EU) nr 575/2013.

Andringsforslag 260
Fulvio Martusciello

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 i enlighet med artikel
129.1 ci forordning (EU) nr 575/2013.

Andringsforslag 261
Anne Sander

Forslag till direktiv

Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1 —led ba (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som dr separerade i enlighet med artikel
12 i detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag

(b) Exponeringar mot kreditinstitut
som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1, kreditkvalitetssteg 2
och kreditkvalitetssteg 3.

Or. en

Andringsforslag

(ba) Tillgdangar som dr kvalificerade

for refinansiering genom Europeiska

centralbanken

Or. en

Motivering

Tillgangar som dr kvalificerade som sdkerheter for centralbankers refinansiering bor

inkluderas i likviditetsbufferten.

AM\1163436SV.docx

PE627.923v01-00

SV



SV

Andringsforslag 262
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv

Artikel 16 — punkt 3 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 263
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 264
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av

likviditetskrav enligt andra

PE627.923v01-00

Andringsforslag

Vid tilliimpning av forsta stycket led a ska
medlemsstaterna siikerstilla att
sikerstillda obligationer som dir
emitterade av institutet sjily inte kan
bidra till att tiicka sikerhetsmassans
likviditetsbuffert.

Or. en

Andringsforslag

3a.  Likvida tillgdngar i
siikerhetsmassans likviditetsbuffert ska
inte bidra till de likviditetskrav som
Saststiills i delegerad forordning (EU)
2015/61.

Or. en

Andringsforslag

4. Genom undantag fran punkt 3 a
far medlemsstaterna besluta att de likvida
tillgdngar i sikerhetsmassans
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unionsrittsakter far medlemsstaterna
besluta att de nationella bestiimmelser
som inforlivar punkterna 1, 2 och 3 inte
ska giilla under den period som foreskrivs
i dessa andra unionsrittsakter.

Andringsforslag 265
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
far medlemsstaterna besluta att de
nationella bestimmelser som inforlivar
punkterna 1, 2 och 3 inte ska gélla under
den period som foreskrivs i dessa andra
unionsrittsakter.

Andringsforslag 266
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 4
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likviditetsbuffert som avses i punkt 3

a, som alltid hadlls separat inom
programmet for sikerstillda obligationer
och alltid ir separerade firdn de likvida
tillgangar som innehas for
likviditetskraven i delegerad forordning
(EU) 2015/61, far bidra till dessa
likviditetskrav men endast upp till
beloppet av nettolikviditetsutflodet i
programmet for sikerstillda obligationer.

Or. en

Andringsforslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
och detta innebir en overlappning med
siikerhetsmassans likviditetsbuffert, far
medlemsstaterna besluta att de nationella
bestimmelser som inforlivar punkterna 1, 2
och 3 inte ska gélla under den period som
foreskrivs i dessa andra unionsrattsakter.
Medlemsstaterna ska sikerstilla att
siikerhetsmassans likviditetsbuffert
uppriitthalls fran kalenderdagen efter
utgdangen av den period som anges i dessa
unionsriittsakter och att den ticker alla
dterstiende kalenderdagar enligt det krav
som anges i punkt 2.

Or. en
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Kommissionens forslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
far medlemsstaterna besluta att de
nationella bestimmelser som inforlivar
punkterna 1, 2 och 3 inte ska giilla under
den period som foreskrivs 1 dessa andra
unionsrattsakter.

Andringsforslag 267
Bernd Lucke

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
far medlemsstaterna besluta att de
nationella bestimmelser som inforlivar
punkterna 1, 2 och 3 inte ska géilla under
den period som foreskrivs i dessa andra
unionsrittsakter.

Andringsforslag 268
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter

PE627.923v01-00

Andringsforslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
far medlemsstaterna besluta att de
tillgangar som anvinds med avseende pd
punkt 1 far anvindas for att uppfylla de
likviditetskrav som faststiills i
unionsriittsakter. De nationella
bestimmelser som inforlivar punkterna 1, 2
och 3 giiller inte under den period som
anges 1 dessa andra unionsrittsakter.

Or. en

Andringsforslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
eller nationell lagstiftning far
medlemsstaterna besluta att de nationella
bestimmelser som inforlivar punkterna 1, 2
och 3 inte ska gélla under den period som
foreskrivs i dessa andra unionsréttsakter
eller den nationella lagstiftningen.

Or. en

Andringsforslag

4. Om det kreditinstitut som emitterar
sakerstdllda obligationer omfattas av
likviditetskrav enligt andra unionsrittsakter
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far medlemsstaterna besluta att de
nationella bestimmelser som inforlivar
punkterna 1, 2 och 3 inte ska gélla under
den period som foreskrivs i dessa andra
unionsrattsakter.

Andringsforslag 269
Philippe Lamberts
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 5

Kommissionens forslag

5. Medlemsstaterna far tillata att
berikningen av kapitalbeloppet for
forlingningsbara loptidsstrukturer
grundas pd den sikerstillda obligationens
slutliga forfallodag.

Andringsforslag 270
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 16 — punkt 5

Kommissionens forslag

5. Medlemsstaterna far tillita att
berdkningen av kapitalbeloppet for
forlangningsbara 16ptidsstrukturer grundas
pa den sdkerstdllda obligationens slutliga
forfallodag.

Andringsforslag 271
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen
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eller nationell lagstiftning far
medlemsstaterna besluta att de nationella
bestimmelser som inforlivar punkterna 1, 2
och 3 inte ska gélla under den period som
foreskrivs i dessa andra unionsréttsakter
eller i nationell lagstiftning.

Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
Andringsforslag
(Beror inte den svenska versionen.)
Or. en
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Forslag till direktiv
Artikel 17 — punkt 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) Forlangning av 16ptiden utldses inte
enligt skonméssigt beslut av det
kreditinstitut som emitterar sdkerstdllda
obligationer.

Andringsforslag 272
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 17 — punkt 1 — led ba (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 273
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 17 — punkt 1 —led e

Kommissionens forslag
(e) Forldngningen av 16ptiden péverkar

inte rangordningen av innehavarna av
sakerstdllda obligationer.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

(b) Forldngning av 16ptiden utldses inte
enbart enligt skonméssigt beslut av det
kreditinstitut som emitterar sakerstdllda
obligationer.

Or. en

Andringsforslag
(ba)  Forlingning av loptiden fir endast
paverkas av

i) insolvens i det kreditinstitut som
emittrerar den sikerstillda
obligationen,och

ii) aktivering av de utlosande faktorerna i
led ci).

Or. en

Andringsforslag

(e) Forlangningen av 16ptiden péverkar
inte rangordningen av innehavarna av
sakerstdllda obligationer, och dndrar
Sframfor allt inte tidsfoljden for
dterbetalning av kapitalbeloppen.

Or. en
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Motivering

Forlingning av loptider fdr inte resultera i situationer ddr borgendrer av sdikerstdillda
obligationer med senare forfallodag far dterbetalning av kapital tidigare dn borgendrer av
sdkerstdllda obligationer med tidigare forfallodag. Denna situation beaktas inte i tillrdcklig
utstrdckning av den befintliga hdnvisningen till "rangordning av borgendrer”.

Andringsforslag 274
Caroline Nagtegaal

Forslag till direktiv
Artikel 17 — punkt 1 — led fa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 275
Pervenche Beres

Forslag till direktiv
Artikel 18 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. For den offentliga tillsyn 6ver
sakerstdllda obligationer som avses i1 punkt
1 ska medlemsstaterna utse en eller flera
behdriga myndigheter. De ska underritta
kommissionen och EBA om de utsedda
myndigheterna och ange hur funktioner
och uppgifter eventuellt har fordelats.
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Andringsforslag

(fa)  Overvakaren av sikerhetsmassan
ska regelbundet anordna méten med
obligationsinnehavarna, i hindelse av
fallissemang hos emittenten, och vid dessa
moten ska obligationsinnehavarna och
overvakaren av

sikerhetsmassan diskutera mojligheterna
att silja (en del av) sikerhetsmassan.

Or. en

Andringsforslag

2. For den offentliga tillsyn 6ver
sakerstdllda obligationer som avses i punkt
1 ska medlemsstaterna utse en eller flera
behdriga myndigheter. De ska underréitta
kommissionen, EBA och Esma om de
utsedda myndigheterna och ange hur
funktioner och uppgifter eventuellt har
fordelats.

Or. en
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Andringsforslag 276
Pervenche Beres

Forslag till direktiv
Artikel 18 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 277
Pervenche Beres

Forslag till direktiv
Artikel 18 — punkt 2b (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 278
Markus Ferber

Forslag till direktiv
Artikel 20 — punkt 3 —led ¢

Kommissionens forslag

(©) Att utfora de réttsliga transaktioner
som krévs for en korrekt forvaltning av
sakerhetspoolen, for den 16pande
overvakningen av tidckningen av de skulder
som dr knutna till de sékerstillda
obligationerna, for att inleda forfaranden i
syfte att dtervinna tillgéngar 1
sdkerhetsmassan och for att overfora dessa

PE627.923v01-00

Andringsforslag

2a. EBA ska nira samarbeta med
Esma for att sikerstilla att den offentliga
tillsynen over siikerstillda obligationer
Jungerar korrekt.

Or. en

Andringsforslag

2b. Esma ska avge ett yttrande till den
utsedda behoriga myndighet som avses i
punkt 2 i syfte att infora konsekventa
metoder i fraga om offentlig tillsyn éver
siikerstillda obligationer.

Or. en

Andringsforslag

(©) Att utfora de réttsliga transaktioner
som krévs for en korrekt forvaltning av
sakerhetspoolen, for den 16pande
overvakningen av tickningen av de skulder
som dr knutna till de sékerstillda
obligationerna, for att inleda forfaranden i
syfte att dtervinna tillgéngar 1
sdkerhetsmassan och for att dverfora dessa
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resterande tillgangar, efter det att alla
skulder som &r knutna till de sdkerstdllda
obligationerna &r betalda, till konkursboet
for det kreditinstitut som emitterat de
sakerstdllda obligationerna.

resterande tillgangar, efter det att alla
skulder som é&r knutna till de sékerstillda
obligationerna &r betalda, till konkursboet
for det kreditinstitut som emitterat de
sakerstdllda obligationerna.
Medlemsstaterna fir, uteslutande for
dessa syften, foreskriva regler som tilldter
en sdrskild forvaltare att verka inom
ramen for det tillstand som det
kreditinstitut som emitterar sikerstillda
obligationer innehade fore sin insolvens,
med forbehdll for samma operativa krav.

Or. en

Motivering

Det dr nodvindigt att den sdrskilda forvaltaren kinner till grinserna for sin tillatna
verksamhet. Andringen dr nédvindig for att mojliggora ett snabbt faststdillande av grinserna
for en sdrskild forvaltares tillatna verksamhet for en ordnad avveckling av de sdkerstdllda

obligationerna.

Andringsforslag 279
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 23 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna ska faststilla
bestimmelser om ldmpliga administrativa
sanktioner och avhjdlpande atgiarder som
ska tillampas 1 &tminstone foljande
situationer:

Andringsforslag

1. Utan att det paverkar
medlemsstaternas ritt att faststilla
straffréttsliga pdfoljder, ska
medlemsstaterna faststélla bestimmelser
om ldmpliga administrativa sanktioner och
avhjilpande atgérder som ska tilldimpas 1
atminstone foljande situationer:

Or. en

Motivering

Det foreslas att ge medlemsstaterna en méjlighet att vilja att inte faststdlla administrativa
sanktioner eller andra administrativa dtgdrder for overtridelser som omfattas av nationell
straffrdtt. Denna valfrihet motsvarar bestimmelserna i andra akter avseende finansiella
tidnster och foreslds pd grund av konstitutionella behov i vissa medlemsstater.
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Andringsforslag 280
Jeppe Kofod, Bendt Bendtsen

Forslag till direktiv
Artikel 23 — punkt 1 — stycke 1 (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Medlemsstaterna fir besluta att inte
faststilla nagra regler om administrativa
pdfoljder for overtridelser som dr foremal
Sfor straffrittsliga pdfoljder enligt
nationell ritt. Medlemsstaterna ska i
sddana fall underriitta kommissionen om
de relevanta straffriittsliga
bestimmelserna.

Or. en

Motivering

Pa grund av konstitutionella krav i vissa medlemsstater dr det nédvdndigt att ldta
medlemsstaterna vdilja att inte faststdilla administrativa pdfoljder eller andra administrativa
dtgdrder, sdrskilt for overtrddelser som redan omfattas av pdfoljder enligt nationell straffriitt.
Denna l6sning skulle motsvara vad som redan ingdr i andra akter avseende finansiella

tidnster.

Andringsforslag 281
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 27 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska tillata att
kreditinstitut anvinder beteckningen
“europeiska sikerstillda obligationer” for
sdkerstéllda obligationer som uppfyller de
krav som faststills 1 de bestimmelser som
inforlivar detta direktiv.

PE627.923v01-00

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska séikerstilla att
beteckningen “europeiska forstklassiga
siikerstillda obligationer” endast anvinds
for sikerstiillda obligationer som
uppfyller de krav som faststills i de
bestimmelser som inforlivar detta direktiv
och inte omfattas av de krav som anges i
artikel 129.1 i forordning (EU) nr
575/2013.

Medlemsstaterna ska sikerstilla

att beteckningen “europeiska sakerstillda
obligationer” endast anvinds tor
sdkerstéllda obligationer som uppfyller de
krav som faststills i de bestimmelser som
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Andringsforslag 282
Gunnar Hokmark

Forslag till direktiv
Artikel 30 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de
sakerstdllda obligationer som emitterats
fore den XX [Publikationsbyran: for in det
datum som anges 1 artikel 32.1 andra
stycket i1 detta direktiv + 1 dag] och som
uppfyller kraven i artikel 52.4 1 direktiv
2009/65/EG, i den lydelse som var
tillamplig vid tidpunkten f6r emissionen,
inte omfattas av kraven i artiklarna 5—12,
15, 16, 17 och 19 i detta direktiv, men far
fortsétta att betraktas som sdkerstillda
obligationer i enlighet med det hir
direktivet till dess att de Ioper ut.

Andringsforslag 283
Brian Hayes

Forslag till direktiv
Artikel 30 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de
sakerstdllda obligationer som emitterats
fore den XX [Publikationsbyran: for in det

AM\1163436SV.docx

inforlivar detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sikerstélla att de
sakerstdllda obligationer som emitterats
fore den XX [Publikationsbyran: for in det
datum som anges 1 artikel 32.1 andra
stycket i1 detta direktiv + 1 dag] och som
uppfyller kraven i artikel 52.4 1 direktiv
2009/65/EG, i den lydelse som var
tillamplig vid tidpunkten f6r emissionen,
inte omfattas av kraven i artiklarna 5—12,
15, 16, 17 och 19 i detta direktiv, men far,
trots definitionen i artikel 3.1, fortsitta att
betraktas som sékerstéllda obligationer 1
enlighet med det hér direktivet till dess att
de loper ut

Forsta stycket ska ocksa tillimpas for
nya trancher eller lopande emissioner av
en serie sikerstdillda obligationer for vilka
den forsta utgivningsdagen infaller fore
den [Publikationsbyrdn: for in det datum
som anges i artikel 32.1 andra stycket i
detta direktiv + 1 dag].

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sikerstélla att de
siikerhetsmassor, program for
séiikerstillda obligationer och sékerstillda
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datum som anges 1 artikel 32.1 andra
stycket i1 detta direktiv + 1 dag] och som
uppfyller kraven 1 artikel 52.4 i direktiv
2009/65/EG, i den lydelse som var
tillamplig vid tidpunkten for emissionen,
inte omfattas av kraven i artiklarna 5—12,
15, 16, 17 och 19 i detta direktiv, men far
fortsétta att betraktas som sdkerstillda
obligationer i enlighet med det hir
direktivet till dess att de l6per ut.

Andringsforslag 284
Jonas Fernandez

Forslag till direktiv
Artikel 30 — punkt 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de
sakerstdllda obligationer som emitterats
fore den XX [Publikationsbyran: for in det
datum som anges 1 artikel 32.1 andra
stycket 1 detta direktiv + 1 dag] och som
uppfyller kraven i artikel 52.4 1 direktiv
2009/65/EG, 1 den lydelse som var
tillamplig vid tidpunkten f6r emissionen,
inte omfattas av kraven i artiklarna 5-12,
15, 16, 17 och 19 i detta direktiv, men far
fortsdtta att betraktas som sékerstillda
obligationer i enlighet med det hir
direktivet till dess att de 16per ut.

Andringsforslag 285
Dariusz Rosati

Forslag till direktiv
Artikel 32 — punkt 1 — stycke 1

Kommissionens forslag

PE627.923v01-00

obligationer som emitterats fore den XX
[Publikationsbyran: for in det datum som
anges 1 artikel 32.1 andra stycket i detta
direktiv + 1 dag] och som uppfyller kraven
1 artikel 52.4 1 direktiv 2009/65/EG, i den
lydelse som var tillamplig vid tidpunkten
for emissionen, inte omfattas av kraven i
artiklarna 5-12, 15, 16, 17 och 19 i detta
direktiv, men far fortsitta att betraktas som
sakerstdllda obligationer i enlighet med det
hér direktivet till dess att de 16per ut.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de
sakerstdllda obligationer som emitterats
fore den XX [Publikationsbyran: for in det
datum som anges 1 artikel 32.1 andra
stycket i1 detta direktiv + 1 dag] och som
uppfyller kraven i artikel 52.4 1 direktiv
2009/65/EG, i den lydelse som var
tillamplig vid tidpunkten for emissionen,
enligt nationell reglering, inte omfattas av
kraven 1 detta direktiv, men far fortsitta att
betraktas som sékerstéllda obligationer 1
enlighet med det hédr direktivet till dess att
de loper ut och anviinda beteckningen
europeiska sikerstillda obligationer.

Or. en

Andringsforslag
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Medlemsstaterna ska senast den [infor
datum — ikrafttrddande + I year] anta och
offentliggora de lagar och andra
forfattningar som dr nddvéndiga for att
folja detta direktiv. De ska genast
overldmna texten till dessa bestimmelser
till kommissionen.

Andringsforslag 286
Alfred Sant

Forslag till direktiv
Artikel 32 — punkt 1 — stycke 1

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska senast den [infor
datum — ikrafttrddande + 1 year] anta och
offentliggora de lagar och andra
forfattningar som dr nddvéndiga for att
folja detta direktiv. De ska genast
overldmna texten till dessa bestimmelser
till kommissionen.
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Medlemsstaterna ska senast den [infor
datum — ikrafttrddande + 2 year] anta och
offentliggora de lagar och andra
forfattningar som dr nddvéndiga for att
folja detta direktiv. De ska genast
overldmna texten till dessa bestimmelser
till kommissionen.

Or. en

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska senast den [infor
datum — ikrafttrddande + 2 years] anta och
offentliggora de lagar och andra
forfattningar som dr nddvéndiga for att
folja detta direktiv. De ska genast
overldmna texten till dessa bestimmelser
till kommissionen.

Or. en
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