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Az eljarasok jelolései

*  Konzultéaci6s eljaras
**%  Egyetértési eljaras
***|  Rendes jogalkotasi eljaras (elsé olvasat)
***]I  Rendes jogalkotasi eljaras (masodik olvasat)
***||I  Rendes jogalkotasi eljaras (harmadik olvasat)

(Az eljaras tipusa a jogszabalytervezetben javasolt jogalaptol fligg.)

A jogalkotasi aktus tervezetenek modositésai

A Parlament kéthasabos modositasai

A torlést félkivér délt betiik jelzik a baloldali hasab szovegében. A
szdvegvaltoztatast félkivér délt betiik jelzik mindkét hasab szovegében. Az
Uj szoveget félkovér dalt betiik jelzik a jobb oldali hasab szovegében.

A moédositasok fejlécének elsé és masodik sora a vizsgalt jogalkotasi aktus
tervezetének érintett szakaszara utal. Ha a modositas mar 1étez6 — a
jogalkotéasi aktus tervezetével modositani kivant — jogalkotasi aktusra
vonatkozik, a fejléc egy harmadik és egy negyedik sort is tartalmaz, amelyek
a létez6 jogalkotasi aktusra €s annak érintett rendelkezésére utalnak.

A Parlament modositasai konszolidalt széveg formajaban

Az (j szovegréeszeket félkovér dolt betik jelzik. A torolt szovegrészeket aI
jel jelzi vagy azok at vannak huzva. A szovegvaltoztatast a helyettesitendd
szoveg torlésével vagy athuzasaval és a helyébe 1€p6 1 szoveg félkovér dolt
szedésével jelzik.

Ett6l eltéréen a szolgalatok altal a végleges szoveg kialakitasa érdekében
bevezetett, kimondottan technikai jellegli modositasokat nem kell jel6lni.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

Az Europai Parlament és a Tanacs rendelete a kozponti szerz6d6 felek helyreallitasara
és szanalasara iranyulé keretrendszerrél, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és
az (EU) 2015/2365 rendelet modositasarol

(COM(2016)0856 — C8-0484/2016 — 2016/0365(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Europai Parlament,

tekintettel a Bizottsdg Eurdpai Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2016)0856),

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére
és 114. cikkére, amely alapjan a Bizottsag javaslatat benydjtotta a Parlamenthez
(C8-0484/2016),

tekintettel az Eurépai Unid miikodésérdl szol6 szerz6dés 294. cikkének (3) bekezdésére,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag ...-i véleményére?
tekintettel az Eurépai Kézponti Bank 2016. szeptember 20-i véleményére?
tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,
tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0000/2017),
Elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;
felkéri az Eurdpai Bizottsagot, hogy utalja az tgyet Gjbdl a Parlamenthez, ha javaslata
helyébe masik szoveget szandékozik 1éptetni, azt Iényegesen mddositja vagy lényegesen
maodositani kivanja;

utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és az Europai
Bizottsagnak, valamint a nemzeti parlamenteknek.

1
2

A Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé.
A Hivatalos Lapban még nem tették kdzzé.
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Moédositas 1

Rendeletre irdnyul6 javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) A pénzlgyi piacok
kulcsfontossaguak a modern gazdasagok
miikodése szempontjabol. Minél
integraltabbak, annal hatékonyabb lesz a
gazdasagi er6forrasok elosztisa, ami a
gazdasagi teljesitmény hasznara valik.
Azonban a pénzligyi szolgaltatdsok
egységes piaca mikddésének javitasa
érdekében fontos, hogy legyenek olyan
eljarasok, amelyekkel biztosithato, hogy
amennyiben ezen a piacon aktiv
pénzintézet vagy pénzugyi piaci
infrastruktira nehéz pénziigyi helyzetbe
vagy csod kozelébe kertil, egy ilyen
esemény ne destabilizalja a teljes pénzugyi
piacot, és ne tegye tonkre a ndvekedést a
tagabb értelemben vett gazdaséagban.

Moébdositas 2

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) A kozponti szerz6do felek
kulcsfontossagu elemei a pénziigyi
piacoknak azaltal, hogy a piaci szerepldk
k6z06tt minden eladdval szemben vevoként,
illetve minden vevovel szemben eladoként
jarnak el, és kdzponti szerepet toltenek be a
pénzigyi tranzakciok feldolgozasaban és a
tranzakciokban rejld kiilonféle
kockazatokkal szembeni kitettségek

PE610.797v01-00

Madositas

(1) A pénzigyi piacok
kulcsfontossaglak a modern gazdasagok
miikddése szempontjabol. Minél
integraltabbak, annal nagyobb lesz a
gazdasagi er6forrasok hatékony
elosztasanak lehetdsége, ami potencialisan
a gazdasagi teljesitmény hasznara valik.
Azonban a pénzigyi szolgaltatasok
egységes piaca mikodésének javitasa
érdekében fontos, hogy legyenek olyan
eljarasok a piaci kudarcok kezelésére,
amelyekkel biztosithatd, hogy amennyiben
ezen a piacon aktiv pénzintézet vagy
pénzigyi piaci infrastruktdra nehéz
pénziigyi helyzetbe vagy cséd kozelébe
kerdl, egy ilyen esemény ne destabilizalja a
teljes pénzugyi piacot, és ne tegye tonkre a
novekedest a tdgabb értelemben vett
gazdasagban.

Or. en

Maddositas

(2) A kozponti szerz6do felek
kulcsfontossagu elemei a globalis pénzugyi
piacoknak azaltal, hogy a piaci szerepldk
ko6zott minden eladoval szemben vevoként,
illetve minden vevdvel szemben eladoként
jarnak el, és kdzponti szerepet toltenek be a
pénzigyi tranzakciok feldolgozasaban és a
tranzakciokban rejld kiilonféle
kockazatokkal szembeni kitettségek
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kezelésében. A kdzponti szerz6dé felek
kdzpontositjak a partnerek tranzakcioinak
és pozicioinak kezelését, teljesitik a
tranzakciok altal 1étrehozott
kotelezettségeket, valamint beszerzik
tagjaiktol a megfeleld fedezetet letétek és
garancialapokhoz vald hozzajarulasok
forméajaban.

Modositas 3

Rendeletre irdnyul6 javaslat
6 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(6) A valsag arra is ravilagitott, hogy
hianyoznak a megfeleld eszkozok a csdédbe
jutott pénzintézetek altal ellatott kritikus
funkcidk megorzéséhez. Ramutatott
tovabba arra, hogy hianyoznak azok a
keretrendszerek, amelyek lehet6vé teszik a
hatésagok, kiilonosen a kiilonb6zd
tagallamokban vagy joghat6sagokban
talalhato hatosagok kozotti egylittmiikodést
és koordinaciot a gyors és végleges
intézkedés végrehajtasanak biztositasahoz.
Ilyen eszkdzok nélkil, és az
egyiittmiikddés és koordinacid
keretrendszereinek hianyéban a tagallamok
rakényszeriiltek arra, hogy az adofizetok
pénzébdl mentsék meg a pénzintézeteket,
hogy megakadalyozzak a tovabbterjedést
és csokkentsek a panikot. Mikdzben a
kozponti szerz6do felek nem voltak
kdzvetlen kedvezményezettjei a rendkivdili
allami pénzigyi tamogatasnak a valsag
soran, a bankokkal kapcsolatban tett
mentdintézkedések kozvetett
kedvezményezettjei voltak, és igy
védelemben részesultek azon hatasokkal
szemben, amelyeket egyébként a
kotelezettségeiket teljesiteni nem képes
bankok gyakoroltak volna rajuk. A
kdzponti szerzddd felek helyreallitasara és
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kezelésében. A kdzponti szerz6do felek
kdzpontositjak a partnerek tranzakcidinak
és pozicidinak kezelését, teljesitik a
tranzakciok altal 1étrehozott
kotelezettségeket, valamint megkdvetelik
tagjaiktol a megfeleld fedezetet letétek és
garancialapokhoz val6 hozzajarulasok
forméajaban.

Or. en

Modositas

(6) A Valsag arra is ravilagitott, hogy
hianyoznak a megfeleld eszk6zok a csédbe
jutott pénzintézetek altal ellatott kritikus
funkcidk megdrzéséhez. Ramutatott
tovabba arra, hogy hianyoznak azok a
keretrendszerek, amelyek lehetévé teszik a
hatdsagok, kiilonosen a kiilonb6zo
tagallamokban vagy joghatésagokban
talalhat6 hatdsagok kozotti egytittmiikodést
és koordinaciot a gyors és végleges
intézkedés végrehajtasanak biztositasahoz.
Ilyen eszkdzok nélkil, és az
egyiittmiikddés és koordinacid
keretrendszereinek hianyaban a tagallamok
rakényszeriiltek arra, hogy az adofizetok
pénzébdl mentsék meg a pénzintézeteket,
hogy megakadalyozzak a tovabbterjedést
és csokkentsek a panikot. Mikdzben a
kozponti szerz6d6 felek nem voltak
kozvetlen kedvezményezettjei az allami
pénzigyi tamogatasnak a valsag soran, a
bankokkal kapcsolatban tett
mentdintézkedések kozvetett
kedvezményezettjei voltak, ezzel és igy
védelemben részesultek azon hatasokkal
szemben, amelyeket egyébkent a
kotelezettségeiket teljesiteni nem képes
bankok gyakoroltak volna rajuk. A
kdzponti szerz6dd felek helyreallitasara és
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szanalasara iranyulo6 keretrendszer ezért
sziikséges annak megakadalyozasa
érdekében, hogy rendezetlen csédjik
esetén az adofizetok pénzére kelljen
tdmaszkodni.

Modositas 4

Rendeletre irdnyul6 javaslat
(10) preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(10) A bankok helyreéllitasara és
szanalasara vonatkozd megkozelitésre
épitkezve a tagallamoknak felkészultnek
kell lennitik, és megfeleld helyreallitasi és
szanalasi eszkdzokkel kell rendelkezniuk a
kdzponti szerz6do feleknél bekovetkezett
cs0dok kezelésére. Azonban az eltérd
funkci61kbol és iizleti modelljeikbdl
adddoan a bankokban és kdzponti szerz6do
felekben rejlo kockazatok eltéréek. Ezért
sajatos eszkdzokre és hataskorre van
sziikség a kozponti szerzodo felek akar a
kozponti szerz6dd fél kliringtagjainak
cs0djébdl vagy nem csdd jellegli egyéb
eseménybdl adodo csédhelyzeteinek
kezelésére.

Moébdositas 5

Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 preambulumbekezdés

PE610.797v01-00

szanalasara iranyul6 keretrendszer ezért
sziikséges annak megakadalyozésa
érdekében, hogy rendezetlen csddjiik
esetén az adofizetok pénzére kelljen
tamaszkodni. Egy ilyen keretrendszernek
foglalkoznia kellene azzal a lehetéséggel
is, amikor a kozponti szerz0do felek mas
okok, nem pedig egyik vagy tobb
kliringtagjuk nemteljesitése miatt
kertilnek szanalasra.

Or. en

Modositas

(10) A bankok helyreéllitasara és
szanalasara vonatkoz6 megkozelitésre
épitkezve az illetékes hatdésagoknak és
szandalasi hatdsagoknak felkésziltnek kell
lenniiik, és megfeleld helyreallitasi és
szanalasi eszkdzokkel kell rendelkeznilik a
kozponti szerz6do feleknél bekdvetkezett
cs0dok kezelésére. Azonban az eltérd
funkcidikbol és tizleti modelljeikbdl
adddoan a bankokban és kozponti szerz6d6
felekben rejlé kockazatok eltéréek. Ezért
sajatos eszkdzokre és hataskdrre van
szlikség a kdzponti szerz6do felek akar a
kozponti szerzddo fél kliringtagjainak
cs0djébdl vagy nem csdd jellegli egyéb
eseménybdl adodo csédhelyzeteinek
kezelesére.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(13) A szanélési intézkedések hatékony
és eredményes megtételének biztositasa
érdekében a tagallamoknak kdzigazgatési
hat6sagokat vagy kozigazgatasi hataskorrel
felruhazott hatésagokat kell kijeldInitk a
szanalassal kapcsolatos feladatok és
kotelezettségek elvégzésére. A tagallamok
kotelesek elegendd forrast is biztositani a
szanalasi hatdsagok részére. Amennyiben a
tagallamok a kdzponti szerz6do felek
prudencidlis felligyeletéért felelds
hatosagokat (illetékes hatdsag) jelolik Ki
szandlasi hatdsagként, megfelelé
strukturalis intézkedéseket kell bevezetni a
fellgyeleti és szandlasi funkcidk
elkilonitésére az 6sszeférhetetlenseg és a
szabalyozoi felmentés kockéazatanak
megeldzése érdekében.

Moébdositas 6

Rendeletre irdnyul6 javaslat
15 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(15) Mivel a kozponti szerz6d6 felek
gyakran nyujtanak szolgaltatasokat az
egész Unidban, az eredményes
helyreallitasuk és szanalasuk az illetékes
hatdsagok és szanlasi hatosagok
felugyeleti és szanalasi kollégiumokban
megvalosulo egylittmiitkodését teszi
szilkségessé, mégpedig a helyreallitas és
szanalas elokészito szakaszaiban.
Idetartozik a kozponti szerz6do fél altal
kidolgozott helyreallitasi tervek értékelése,
a szanalasi tervek kidolgozasa és
karbantartasa, valamint a szanalhatosag
minden akadalyanak megsziintetése.

PR\1134994HU.docx

Madositas

(13) A szanélési intézkedések hatékony
és eredményes megtételének biztositasa
érdekében a tagallamoknak kdzigazgatési
hat6sagokat vagy kozigazgatasi hataskorrel
felruhazott hatésagokat kell kijeldInitk a
szanalassal kapcsolatos feladatok és
kotelezettségek elvégzésére. A tagallamok
kotelesek elegendd forrast is biztositani a
szanélasi hatdsagok részére. Amennyiben a
tagallamok a kdzponti szerz6do felek
prudencidlis feliigyeletéért felelds
hatosagokat jeldlik ki szanalasi
hatdsagként, biztositani kell a
dontéshozatali folyamat fliggetlenségét, és
minden sziikséges intézkedést be kell
vezetni a felugyeleti és szanalasi funkciok
elkllonitésére az dsszeférhetetlenség és a
szabalyozo6i felmentés kockazatanak
megeldzése érdekében.

Or. en

Maddositas

(15) Mivel a kozponti szerz6do felek
gyakran nyujtanak szolgaltatasokat az
egész Unidban, az eredményes
helyreallitasuk és szanalasuk az illetékes
hatdsagok és szandlasi hatosagok
felugyeleti és szanalasi kollégiumokban
megvalosulo egylittmiikodését teszi
szllkségessé, mégpedig a helyreallitas és
szanalas elokészito szakaszaiban.
Idetartozik a kozponti szerzddo fél altal
kidolgozott helyreallitasi tervek értékelése,
a kozponti szerzodo fél szandldsi
hatosaga altal készitett szanalasi tervek
értékelése, valamint a szanalasi hatdsag
minden akadalyanak megsziintetése.
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Modositas 7

Rendeletre irdnyul6 javaslat
16a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moébdositas 8

Rendeletre irdnyul6 javaslat
(18) preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(18) Egy kozponti szerz6do fél
lehetséges csddjének hatékony és aranyos
kezelése érdekében a hatésagoknak szamos
tényezot kell figyelembe venniiik a
helyreéallitasi és szanalasi hataskorok
gyakorlasa soran, ideértve a kdzponti
szerz6do fel iizleti tevékenységeének
jellegét, a részvényesi strukturat, jogi
format, kockéazati profilt, méretet és a
pénzigyi rendszerrel valo
Osszekapcsoltsagot. A hatdsagoknak azt is
figyelembe kell venniiik, hogy csddje, és
az azt kovetd rendes fizetésképtelenségi
eljarasban torténd felszamolasa hatranyos
hatast gyakorolhat-e a pénziigyi piacokra,

PE610.797v01-00

Or. en

Modositas

(16a) Figyelembe véve a kdzponti
szerzodo felek bizonyos miiveleteinek
hatarokon atnyuld, globalis jellegét, a
szanaléasi hatésagok dontéseinek
gazdasagi és koltségvetési hatasai
lehetnek mas joghatosagokban. Az
ésszeriien lehetséges mértékben az ilyen
hatarokon atnyald kovetkezményeket
szanalasi helyzetekben, mikdzben
figyelembe kell venni mas joghatésagok
koltségvetési hatdsdgainak szuverenitasat.

Or. en

Madositas

(18) Egy kozponti szerz6do fél
lehetséges csddjének hatékony és aranyos
kezelése érdekében a hatésdgoknak szamos
tényezot kell figyelembe vennilk,a
helyreéallitasi és szanalasi hataskorok
gyakorlasa soran, ideértve a kozponti
szerz6do fél iizleti tevékenységeének
jellegét, a jogi és szervezeti struktirat,
kockazati profilt, méretet, jogallast és a
pénzigyi rendszerrel vald
0sszekapcsoltsagot. A hatésadgoknak azt is
figyelembe kell venniiik, hogy csddje, és
az azt kovetd rendes fizetésképtelenségi
eljarasban torténd felszdmolasa hatranyos
hatast gyakorolhat-e a pénziigyi piacokra,
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egyéb pénzintézetekre vagy a tagabb
értelemben vett gazdasagra.

Modositas 9

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moédositas 10

Rendeletre irdnyul6 javaslat
20 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(20) A kozponti szerz6d6 feleknek ki
kell dolgozniuk, és rendszeresen

aktualizalniuk kell a helyredllitési terviket.

A helyreallitasi terv készitésére vonatkozd
kdvetelményt azonban arényosan, a
kozponti szerz0do fél rendszerszintii
jelentoségének és a pénziigyi rendszerrel
valo osszekapcsoltsaganak megfelelden
kell alkalmazni. Ebben az 6sszefliggésben
a helyreallitasi szakasznak akkor kell
kezdddnie, amikor jelentdsen romlik a
kozponti szerz6do fél pénziigyi helyzete,
vagy fennall annak kockézata, hogy

PR\1134994HU.docx

egyéb pénzintézetekre vagy a tagabb
értelemben vett gazdasagra.

Or. en

Modositas

(19a) A helyreallitasi terveknek
megfelelo osztonzoket kell nyujtaniuk a
kozponti szerz0do partnerek, kliringtagok
és ugyfelek szdmara, hogy ne engedjék
meg a helyzet tovabbi romlasat, és
osztonozzék az egyiittmiikodo magatartast.
Ezen 6sztdnzeési struktara hitelessége
érdekében a helyreallitdsi tervektsl valo
eltéréseket az illetékes hatdsag
jovahagyasahoz kell kotni.

Or. en

Madositas

(20) A kozponti szerz6d6 feleknek ki
kell dolgozniuk, és rendszeresen
aktualizalniuk kell a helyredllitéasi terviiket.
Ebben az 6sszefiiggésben a helyreallitasi
szakasznak akkor kell kezdodnie, amikor
jelentdsen romlik a kdzponti szerz6do fél
pénzlgyi helyzete, vagy fennall annak
kockazata, hogy megszegi a 648/2012/EU
rendelet eértelmében fennallé prudencialis
kdvetelményeket. Ezt jelezni kell a
helyreallitasi tervben szerepld mindségi
vagy mennyiségi mutatokbol allé
keretrendszer vonatkozasaban.
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megszegi a 648/2012/EU rendelet
értelmében fennallo prudencialis
kdvetelményeket. Ezt jelezni kell a
helyreallitasi tervben szerepld mindségi
vagy mennyiségi mutatokbol allo
keretrendszer vonatkozasaban.

Maodositas 11

Rendeletre irdnyul6 javaslat
20a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moddositas 12

Rendeletre irdnyul6 javaslat
22 preambulumbekezdés

PE610.797v01-00

Or. en

Modositas

(20a) A helyreallitasi tervnek
biztositania kell, hogy a helyreéllitasi
eszkdzOk hasznalatanak sorrendisége
megfeleloen kiegyensiuilyozza a
veszteségek elosztdasadt a kozponti szerz0do
felek, a kliringtagok és azok tgyfelei
kozott. Altalanos elvként a kozponti
szerzodd felek, a kliringtagok és az
ugyfelek kozott kockazatkezelési
képességiiktol fiiggden kell elosztani a
veszteségeket, megbizhato dsztonzok
elozetes létrehozdsa és a vesgteségek
méltanyos elosztasa érdekében. A
helyreéllitasi tervnek biztositania kell,
hogy a kozponti szerz0do felek tokéjére
tdmaszkodjon az elsd veszteségek viselése
céljabdl a nemteljesités esetén és
kilondsen nem mulasztasos esetekben.
Gondoskodni kell a kliringtagok jelentds
veszteségviselésérol, mielott barmely olyan
eszkoz kerilne alkalmazasra, amely az
utgyfelekre haritja a veszteségeket.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(22) A helyredllitasi terveknek atfogoan
kell ismertetniiik azokat az intézkedéseket,
amelyeket a kdzponti szerz6do félnek meg
kell tennie ahhoz, hogy rendezze a még
nem teljesitett kdtelezettségeit, fedezetlen
veszteségeit, a likviditashianyt vagy
tokehianyos allapotot, valamint a kimer(lt
eléfinanszirozott pénziigyi er6forrasok €s
likviditasi megallapodasok feltdltéséhez
sziikséges intézkedéseket a kozponti
szerz0do fél életképességének
helyreallitasa, valamint annak érdekében,
hogy folyamatosan képes legyen eleget
tenni az engedélyezéséhez megkdvetelt
feltételeknek.

Moédositas 13

Rendeletre irdnyul6 javaslat
25a preambulumbekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1134994HU.docx

Madositas

(22) A helyredllitasi terveknek atfogdan
kell ismertetnilik azokat az intézkedéseket,
amelyeket a kdzponti szerz6do félnek meg
kell tennie ahhoz, hogy rendezze a még
nem teljesitett kotelezettsegeit, fedezetlen
vesztesegeit, a likviditashianyt vagy
tokehianyos allapotot, valamint a kimertilt
eléfinanszirozott pénziigyi eréforrasok és
likviditasi megéllapodésok feltoltéséhez
szlikséges intézkedéseket a kozponti
szerz0do fél ¢életképességének
helyredllitasa, valamint annak érdekében,
hogy folyamatosan képes legyen eleget
tenni az engedélyezéséhez megkovetelt
feltételeknek, és ezért kelld
veszteségviselési képesseget is
tartalmazniuk kell.

Or. en

Madositas

(25a) Amennyiben egy kizponti szerz0do
fél a helyreallitasban olyan pozicio- és
veszteségelosztasi eszkdzoket alkalmazott
a teljesito kliringtagok és azok iigyfelei
tekintetében, amelyek tilmennek a
648/2012/EU rendeletben meghatarozott
tobblépcsads veszteségviselési
feltételekeken, és ennek eredményeként
nem Kkerult szanalas ala, az illetékes
hatosagnak képesnek kell lennie arra,
hogy a kovetelések és tartozasok
egyensulydanak helyredlltdt kovetéen
kotelezze a kozponti szerzodo félet a
résztvevik veszteségeinekkészpénzfizetés
utjdn torténo megtéritésere, vagy adott
esetben kotelezze a kozponti szerzddo felet
a kozponti szerzodo fél jovobeni
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HU

Moédositas 14

Rendeletre irdnyulo javaslat
26 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(26) A szandlas megtervezése a
hatékony szanalas elengedhetetlen eleme.
A terveket a kdzponti szerz6do fél
szanalasi hatésaga dolgozza ki, és azokat a
szanalasi kollégium érintett hatosagai
egyuttesen fogadjak el. A hatdsdgoknak
minden szukséges informéacioval
rendelkeznitk kell ahhoz, hogy
meghatarozzék a kritikus funkciokat, és
biztositsak azok folytonossagat. A
szanalési terv tartalmanak azonban a
kozponti szerz0do fél rendszerszintii
jelentoségével aranyosnak kell lennie, és
tobbek kozott az altala szolgaltatott
informéaciokon kell alapulnia.

Moébdositas 15

Rendeletre irdnyuld javaslat
28 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(28) A szanélasi tervek és
szanalhatdsagi vizsgalatok olyan
tertileteket képeznek, ahol a napi
felugyeleti szempontokat atveszi a gyors
szerkezetatalakitasi intézkedések

PE610.797v01-00

nyereségében tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok
kibocsatasara.

Or. en

Madositas

(26) A szandlas megtervezése a
hatékony szanalas elengedhetetlen eleme.
A terveket a kdzponti szerz6do fél
szanalasi hatésaga dolgozza ki, és azokat a
szanalasi kollégium érintett hatosagai
egyuttesen fogadjak el. A hatésdgoknak
minden szikséges informécioval
rendelkeznitk kell ahhoz, hogy
meghatarozzak a kritikus funkciokat, és
biztositsak azok folytonossagat. A kozponti
szerzodd felek miikodési szabadlyzatainak,
amelyeket szerzodésben fogadtak el a
kliringtagokkal, rendelkezéseket kell
tartalmazniuk a szanalési intézkedések
hatdsagi végrehajthatosaganak
biztositasara, beleértve a szanalasi
készpénzbefizetési felhivast is.

Or. en

Mddositas

(28) A szanalési tervek és
szanalhatdsagi vizsgalatok olyan
tertileteket képeznek, ahol a napi
felligyeleti szempontokat atveszi a gyors
szerkezetatalakitasi intézkedések

PR\1134994HU.docx



strgetésének és biztositasanak
sziikségessége a kozponti szerzodo fél
kritikus funkciodinak biztositasa és a
pénzigyi stabilitds fenntartasa érdekében.
Abban az esetben, ha a szanalasi kollégium
kiilonb6z6 tagjai nem értenének egyet a
kozponti szerzddo fél szanalési tervét, vagy
a kozponti szerz6do fél szanalhatosaganak
vizsgalatat illetden meghozando
dontésekben, illetve a szanalhatosag
akadalyainak elhéritaséara vonatkozo
dontésben, az ESMA-nak kozvetitoként
kell eljarnia az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkének megfeleldoen. Az ESMA ilyen
kotelezo jellegli kozvetitését mindazonaltal
az ESMA valamely belsd bizottsaga altali
megvitatasra kell elokészteni figyelemmel
az ESMA tagjainak illetékességére a
pénzligyi stabilitas biztositasa, valamint
annak érdekében, a kliringtagokat tébb
tagallamban is tudja feltigyelni. Az EBH
rendelet szerinti egyes illetékes
hatésagokat megfigyeloként meg kell hivni
az ESMA-nak ebbe a belsd bizottsagaba
figyelemmel arra, hogy az ilyen hat6sagok
hasonl¢ feladatokat latnak el a 2014/59/EU
iranyelv értelmében. A szdban forgo
kotelezd erejli kozvetités nem akaddlyozza
meg, hogy az EBH maés esetekben nem
kotelez6 erejli kdzvetitést végezzen az
1095/2010/EU rendelet 31. cikkevel
6sszhangban.

Modositas 16

Rendeletre irdnyul6 javaslat
32 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(32) A pénziigyi stabilitas megdrzése
érdekében sziikséges, hogy az illetékes
hatésagok azel6tt tudjak orvosolni egy
kozponti szerzddo fél pénziigyi és
gazdasagi helyzetének romlasat, hogy a
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surgetésének és biztositasanak
sziikségessége a kozponti szerz6do fél
kritikus funkciodinak biztositasa és a
pénzigyi stabilitds fenntartasa érdekében.
Abban az esetben, ha a szanalasi kollégium
kiilonbozo tagjai nem értenének egyet a
kodzponti szerzddo fél szanalési tervét, vagy
a kézponti szerz6do fél szanalhatosaganak
vizsgalatat illetden meghozando
dontésekben, illetve a szanalhatosag
akadalyainak elharitaséara vonatkozé
dontésben, az ESMA-nak kozvetitoként
kell eljarnia az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkének megfelelden. Az ESMA ilyen
kotelezo jellegli kozvetitését mindazonaltal
az ESMA valamely bels6 bizottsaga altali
megvitatasra kell elokészteni figyelemmel
az ESMA tagjainak illetékességére a
pénzligyi stabilitas biztositasa, valamint
annak érdekében, a kliringtagokat tébb
tagallamban is tudja feltigyelni. Az EBH
rendelet szerinti egyes illetékes
hatdsadgokat megfigyeléként meg kell hivni
az ESMA-nak ebbe a belsd bizottsagaba
figyelemmel arra, hogy az ilyen hat6sagok
hasonl¢ feladatokat latnak el a 2014/59/EU
iranyelv értelmében. A szdban forgo
kotelezd erejli kozvetités nem akaddlyozza
meg, hogy az EBH maés esetekben nem
kotelez6 erejli kdzvetitést végezzen az
1095/2010/EU rendelet 31. cikkével
6sszhangban.

Or. en

Madositas

(32) A pénziigyi stabilitas megdrzése
érdekében sziikséges, hogy az illetékes
hatésagok azel6tt tudjak orvosolni egy
kozponti szerzddo fél pénziigyi és
gazdasagi helyzetének romlasat, hogy a
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HU

kdzponti szerz6do fél elérne egy olyan
pontot, amikor a hatésdgoknak mar nincs
maés vélasztasuk, mint a szanélas, vagy a
kozponti szerz6do fél utasitasa arra, hogy
véltoztasson irnyt, amikor intézkedései az
altalanos pénzligyi stabilitasra nézve
hatranyosak lehetnek. Ezért az illetékes
hatosagokat korai beavatkozasi hataskorrel
kell felruhazni a pénzigyi stabilitasra
gyakorolt karos hatasok elkerulése vagy
minimalizélasa érdekében, amelyek a
kozponti szerz6do fél bizonyos
intézkedéseinek megvaldsitasabol
eredhetnek. A korai beavatkozasi
hataskdorrel az illetékes hatdsagokat a
tagallamok nemzeti térvényeiben vagy a
648/2012/EU rendelet értelmében
biztositott hataskoriukon tal kell felruhazni
azon korilmények esetére, amelyek nem
tekintendok korai beavatkozasnak.

Moédositas 17

Rendeletre irdnyul6 javaslat
33 preambulumbekezdés

PE610.797v01-00

16/113

kdzponti szerz6dd fél elérne egy olyan
pontot, amikor a hatésdgoknak mar nincs
maés vélasztasuk, mint a szanalés, vagy a
kozponti szerz6do fél utasitasa arra, hogy
véltoztasson irnyt, amikor intézkedései az
altalanos pénzigyi stabilitasra nézve
hatranyosak lehetnek. Ezért az illetékes
hatosagokat korai beavatkozasi hataskorrel
kell felruhazni a penziigyi stabilitasra
gyakorolt karos hatasok elkerulése vagy
minimalizalasa érdekében, vagy az
ugyfelek érdekében, amely hatasok a
kdzponti szerzddd fél bizonyos
intézkedéseinek megvaldsitasabol
eredhetnek. A korai beavatkozasi
hataskorrel az illetékes hatdésagokat a
tagallamok nemzeti torvényeiben vagy a
648/2012/EU rendelet értelmében
biztositott hataskorikon tal kell felruhazni
azon kortilmények esetére, amelyek nem
tekintend6k korai beavatkozasnak. A korai
beavatkozdsi jognak a lehetd legnagyobb
mértekben magéban kell foglalnia a
hatdskort a sajdt toke és a tokeként kezelt
instrumentumok barmely
javadalmazasanak korlatozasara vagy
tiltdsara a kozvetlen nemteljesités
eldidézése nélkiil - beleértve a kozponti
szerzodd fél altal torténo
osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is
-, s képesnek kell lennie arra, hogy
korlatozza, megtiltsa vagy befagyassza a
2013/36/EU iranyelv és az
EBA/GL/2015/22 EBH-iranymutatéas
alapjan torténd valtozo javadalmazasok,
nem kotelezd nyugdijjuttatds és a
vezetdségnek juttatott végkielégitési
csomagok kifizetését.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(33) A helyredllitas és korai beavatkozas
szakaszaiban a részvényesek teljes kortien
megtartjak jogaikat. Azonban a kdzponti
szerzOdo fél szanalasanak megkezdésekor
mdr nem tarthatjak meg teljes koriien
jogaikat.

Moédositas 18

Rendeletre irdnyul6 javaslat
34 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(34) A szanélast szabalyozd
keretrendszernek lehetdvé kell tennie, hogy
a szanalas id6ben, még a kdzponti szerzd6do
fél fizetdképtelenné valasat megeldzden
megkezdddhessen. Valamely kdzponti
szerz6do fél akkor tekintendd
fizetésképtelennek, vagy valdsziniileg
fizetésképtelenné valdnak, ha megsértette
vagy a kozeljovoben valdsziniisithetden
megserti a tevékenységi engedélyének
feltételét képezo kovetelményeket, ha
helyreallitasa soran nem sikertlt
helyreéllitani az életképességét, ha a
kozponti szerzddo fél eszkozei kevesebbek,
vagy a kozeljovoben valdsziniisithetéen
kevesebbek lesznek a forrasainél, ha a
kozponti szerz6do fél nem tudja, vagy a
kozeljovében valoszinlisithetden nem fogja
tudni megfizetni az esedékessé valo
tartozasait, vagy ha a kozponti szerz6do fél
rendkivuli allami pénzilgyi timogatasra
szorul. Onmagéaban azonban az a tény,
hogy egy kozponti szerz6do fél nem

PR\1134994HU.docx

17/113

Madositas

(33) A helyreallitas és korai beavatkozas
szakaszaiban a részvényesek teljes kortien
megtartjak jogaikat. Elvesztik ezeket a
jogaikat, amikor a kdzponti szerzdo fél
szandlas alé kerll. A sajdt téke és a
tokeként kezelt instrumentumok bdarmely
ellentételezését. beleértve a kozponti
szerzodo fél altal torténd
osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat, a
lehetseges mértékig korlatozni vagy tiltani
kell a helyreallitas soran.

Or. en

Maddositas

(34) A szanélast szabalyoz6
keretrendszernek lehetdvé kell tennie, hogy
a szanalas idében, még a kdzponti szerz6do
fél fizetdképtelenné valasat megeldzden
megkezdddhessen. Valamely kdzponti
szerz6do fél akkor tekintendd
fizetésképtelennek, vagy valdsziniileg
fizetésképtelenné valonak, ha megsértette
vagy a kozeljovoben valdsziniisithetéen
megserti a tevékenységi engedélyének
feltételét képezo kovetelményeket, ha
helyreallitasa soran nem sikertlt
helyreéllitani az életképességét, ha a
kozponti szerz6do fél eszkozei kevesebbek,
vagy a kozeljovoben valdsziniisithetéen
kevesebbek lesznek a forrésainal, ha a
kozponti szerz6do fél nem tudja, vagy a
kbzeljovében valoszinlisithetden nem fogja
tudni megfizetni az esedékessé valo
tartozasait, vagy ha a kozponti szerz6do fél
allami pénzugyi tamogatasra szorul.
Onmagéaban azonban az a tény, hogy egy
kozponti szerzddo fél nem teljesiti az
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teljesiti az engedélyezeési kbvetelményeket,
nem indokolhatja a szanalas elrendelését.

Moébdositas 19

Rendeletre irdnyul6 javaslat
36 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(36) Amennyiben valamely kézponti
szerz6do fél teljesiti a szandlés feltételeit, a
kdzponti szerz6do fél szanalasi
hat6saganak rendelkeznie kell harmonizalt
szanalasi eszkdzokkel és hataskorrel. Ezek
alkalmazasat kozos feltételekhez, célokhoz
és altalanos elvekhez kell kétni. E tovabbi
hataskorok és eszkdzok szanalési
hatdsagok altali hasznalatanak
6sszhangban kell lennie a szanalassal
kapcsolatban meghatérozott elvekkel és
celokkal. E hataskorok és eszkdzok nem
akadalyozhatjak a hatarokon atnyulé
tevékenységii csoportok eredményes
szanalasat.

PE610.797v01-00

engedélyezési kovetelményeket, nem
indokolhatja a szanalas elrendeléeset. A
szanélas megfeleld idoben torténd
megkezdésenek figyelembevétele
érdekében biztositani kell, hogy egy
szanalasi hatdsag altal hozott, a
helyreéllitasrél a szanélésra vald atmenet
felgyorsitasara vonatkozé dontést csak
érdemi okokbdl lehessen megtamadni
azon indokkal, hogy a dontés a
meghozatala idején 6nkényes és
méltanytalan volt az akkor rendelkezésre
all6 informéciok alapjan.

Or. en

Maddositas

(36) Amennyiben valamely kézponti
szerz6do fél teljesiti a szandlés feltételeit, a
kdzponti szerz6do fél szandlasi
hat6saganak rendelkeznie kell harmonizalt
szanalasi eszkdzokkel és hataskorrel. Ezek
alkalmazasat kozos feltételekhez, célokhoz
és altalanos elvekhez kell kétni. E tovabbi
hataskorok és eszkdzok szanalési
hatdsagok altali hasznalatanak
6sszhangban kell lennie a szanalassal
kapcsolatban meghatarozott elvekkel és
celokkal. E hataskorok és eszkdzok nem
akadalyozhatjak a hatarokon atnyulé
tevékenységli csoportok eredményes
szanalasat. Tekintettel arra a célra, hogy a
lehetoségekhez mérten meg kell elozni
allami pénzeszkdzok felhasznalasat, és
figyelembe véve, hogy nehéz elore ldatni
annak a sulyos valsagnak a pontos
jellegét, amelyben a szanaléasi hatdésagnak
fel kell 1épnie, semmilyen szanalési eszk6z
sem zdrhato ki elozetesen.

Or.en
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Moébdositas 20

Rendeletre irdnyul6 javaslat
37 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(37) A szanalas elsddleges célja a
kritikus funkcidk folyamatossaganak
biztositasa, a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt kedvezotlen hatasok elkeriilése,
valamint az allami forrasok védelme
érdekében a csddhelyzetben 1év6 kdzponti
szerz6d6 feleknek nyujtott rendkivili
allami pénzugyi tamogatasra valo
hagyatkozas minimalizaléasa.

Moédositas 21

Rendeletre irdnyul6 javaslat
38 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(38) Csbdhelyzetben 1év6 kdzponti
szerzOdo fél kritikus funkcioit szanalasi
eszkozok folyamatos alkalmazéaséan
keresztil fenn kell tartani — habar adott
esetben a vezetdségben végrehajtott
véltoztatasokkal at kell azokat alakitani —
és ekdzben a lehetd legnagyobb mértékben
maganszektorbdl szarmazo forrasokra kell
tdmaszkodni. Ez vagy fizet6képes
harmadik félnek torténd értékesitéssel vagy
maganszektorbeli vallalkozéssal val6
egyesuléssel, illetve — feltdkésités céljabol
— a kozponti szerz6do fél szerzodéseinek
vagy kotelezettségeinek a veszteségek és
poziciok elosztasan keresztiil torténd
atlitemezését vagy leirdsat kvetden, vagy
a részvenyek leirasat vagy addssaganak
leirasat és sajat tokévé valo atalakitasat
kovetden érhetd el. E célkitlizéssel

PR\1134994HU.docx

Madositas

(37) A szanalas elsddleges célja a
kritikus funkciok folyamatossaganak
biztositasa, a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt kedvezotlen hatasok elkeriilése,
valamint az allami forrasok védelme
érdekében a cs6dhelyzetben 1év6 kdzponti
szerz0do feleknek nyujtott dllami pénziigyi
tdmogatasra vald hagyatkozas
minimalizél&sa.

Or. en

Maddositas

(38) Csb6dhelyzetben 1év6 kdzponti
szerz0do fél kritikus funkcioit szanalasi
eszkdzok alkalmazasan keresztil fenn kell
tartani — habar adott esetben a
vezetdségben végrehajtott valtoztatasokkal
at kell azokat alakitani — és ekdzben a
lehet6 legnagyobb mértékben a
maganszektor veszteségviselésére kell
tdmaszkodni, elkeriilve az allami
tdmogatast. Ez vagy fizetOképes harmadik
félnek torténd értekesitéssel vagy
maganszektorbeli vallalkozassal vald
egyesuléssel, illetve — feltdkésités céljabol
— a kozponti szerz6do fél szerzodéseinek
vagy kotelezettségeinek a veszteségek és
poziciok elosztasan keresztiil torténd
atlitemezését vagy leirdsat kovetden, vagy
a részvények leirasat vagy addssaganak
leirasat és sajat tokéve valo atalakitasat
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Osszhangban ezeket az intézkedéseket
megeldzden a szanalasi hatosagnak
mérlegelnie kell a kozponti szerz6do fél
minden fennall6 vagy rendezetlen
szerzddéses kotelezettségének
végrehajtasat azzal 6sszhangban, ahogyan
azokat rendes fizeteskeéptelenségi
eljarasban hajtanak végre.

Maodositas 22

Rendeletre irdnyul6 javaslat
41 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(41) A tulajdonjogokba valo
beavatkozésnak a pénzlgyi stabilitasi
kockazattal aranyosnak kell lennie. A
szanalési eszkdzok ezért csak azon
kozponti szerzdo felek esetében
alkalmazhatdk, amelyek megfelelnek a
szandlas feltételeinek, és kilondsen akkor,
ha kdzérdekbdl sziikséges a pénziigyi
stabilitas céljanak teljesitése. Figyelemmel
arra, hogy a szanalasi eszkdzok és hataskor
csorbithatjak a részvényesek, a kliringben
résztvevd felek €s a hitelezOk jogait,
szandlasi intézkedés csak akkor hozhato,
ha az kozérdekbdl sziikséges, és e jogokba
val6 barmilyen beavatkozasnak
dsszhangban kell lennie a Chartaval.
Amennyiben az azonos osztalyba tartozo
hitelezOket a szanalasi intézkedés
keretében méaskent kezelik, e
kalonbsegteteleknek a kdzérdek
szempontjabol indokoltaknak és a
vonatkozd kockazattal aranyosaknak kell
lennilik, és az intézkedések sem
kozvetlenil sem kdzvetve nem
alkalmazhatnak allampolgarsag szerinti
megkulonboztetest.
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kovetden érhetd el. E célkittizéssel
0sszhangban ezeket az intézkedéseket
megelézden a szanaldsi hatosdgnak
mérlegelnie kell a kzponti szerz6do féllel
szemben fennall6 vagy rendezetlen
szerzOdéses kotelezettségek végrehajtasat
azzal 6sszhangban, ahogyan azokat a
kozponti szerzodo felek miikodési
szabalyzatai alapjan és rendes
fizetésképtelenségi eljarasban kezelnék.

Or. en

Modositas

(41) A tulajdonjogokba valo
beavatkozésnak a pénzilgyi stabilitasi
kockazattal ardnyosnak kell lennie. A
szanalasi eszk6zok ezért csak azon
kozponti szerzddo felek esetében
alkalmazhatdk, amelyek megfelelnek a
szandlas feltételeinek, és kulondsen akkor,
ha kozérdekbdl sziikséges a pénziigyi
stabilitas céljanak teljesitése. Figyelemmel
arra, hogy a szanalasi eszkdzok és hataskor
csorbithatjak a részvenyesek, a
kliringtagok, azok tgyfelei es a szélesebb
korii hitelezok jogait, szanalasi intézkedés
csak akkor hozhat6, ha az kozérdekbol
szilkséges, és e jogokba vald barmilyen
beavatkozasnak dsszhangban kell lennie a
Chartaval. Amennyiben az azonos
osztalyba tartozo hitelezoket a szandlési
intézkedés keretében maskeént kezelik, e
kilonbségtételeknek a kdzérdek
szempontjabol indokoltaknak és a
vonatkozo kockézattal ardnyosaknak kell
lennilik, és az intézkedések sem
kdzvetlenll sem kdzvetve nem
alkalmazhatnak allampolgarsag szerinti
megkilonboztetest.
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Modositas 23

Rendeletre irdnyul6 javaslat
42 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(42) Az érintett részvényeseknek,
Kliringben részt vevd feleknek és
hitelezoknek nem keletkezhet nagyobb
vesztesége, mint amekkora akkor
keletkezett volna, ha a szanalasi hatosag
nem hajtott volna végre szanalési
intézkedéseket a kozponti szerzodo féllel
kapcsolatban, és ehelyett a kozponti
szerz6do fél helyreallitasi tervében vagy a
miikodési szabalyzataban szerepld egyéb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy ha
a kdzponti szerz6do felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
szamoltak volna fel. Abban az esetben, ha
egy szanalas alatt 4ll6 kozponti szerz6dd
fél eszkdzeinek csak egy részét veszi at
maganszektorbeli vasarl6 vagy athidalo
kozponti szerz6do fél, a szanalas alatt 4llo
kdzponti szerz6dd fél fennmarado részét
rendes fizetésképtelenségi eljaras Utjan fel
kell szamolni.

Moébdositas 24

Rendeletre irdnyul6 javaslat
(43) preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
(43) A reszvényesek, partnerek es

PR\1134994HU.docx

Or. en

Modositas

(42) Az érintett részvenyeseknek,
kliringtagoknak, azok tgyfeleinek és a
hitelezoknek nem keletkezhet nagyobb
vesztesége, mint amekkora akkor
keletkezett volna, ha a szanalasi hatosag
nem hajtott volna végre szanalasi
intézkedéseket a kozponti szerzodo féllel
kapcsolatban, és ehelyett a kdzponti
szerz6do fél helyredllitasi tervében vagy a
miikodési szabalyzataban szerepld egyéb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy ha
a kdzponti szerz6do felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
szdmoltak volna fel, megfelelden
tekintetbe véve a rendszerszintii
instabilitas és piaci zavarok kedvezotlen
hatasait. Abban az esetben, ha egy
szanalas alatt all6 kdzponti szerz6do fél
eszkozeinek csak egy részét veszi at
maganszektorbeli vasarl6 vagy athidalo
kozponti szerzddo fél, a szanalas alatt 4116
kozponti szerzodo fél fennmarado részét
rendes fizetésképtelenségi eljaras utjan fel
kell szamolni.

Or. en

Madositas
(43) A reszvényesek, partnerek és
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hitelez6k joganak védelme érdekében
egyértelmi kotelezettségeket kell
megallapitani a kdzponti szerz6do fél
eszkozeinek és kotelezettségeinek
értékelése tekintetében, és annak
értékelésére vonatkozdan, hogy milyen
elbanasban reszesultek volna a
részvényesek és hitelezok, ha a szanalasi
hatdsédg nem hajtott volna végre szanalasi
intézkedeést. Biztositani kell annak
lehetdségét, hogy az értékelés mar a
helyreallitasi szakaszban elkezd6édhessen.
A szanalasi intézkedések meghozatala eldtt
el kell végezni a kozponti szerz6do fél
eszkodzeinek és kotelezettségeinek
méltanyos és realis értékelését. Ez az
értékelés csak a szanalasrol szol16
hatarozattal egyttt képezheti
fellebbezéshez valé jog targyat. Emellett —
egyes esetekben — a szanalasi eszk6zok
alkalmazasat kdvetden utolag
6sszehasonlitast kell végezni a tekintetben,
hogy ténylegesen milyen elbanésban
részesiiltek a részvényesek ¢€s hitelezdk,
illetve milyen elbanasban részesiltek
volna, ha a szanalasi hatésag nem hajtott
volna végre szandlasi intézkedest a
kozponti szerz6d6 féllel kapcsolatban, és
ehelyett a kozponti szerz6do6 fél
helyreallitasi tervében vagy a miikodési
szabalyzataban szerepld egyéb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy
rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén.
Azokban az esetekben, ahol a részvényesek
¢s hitelezok koveteléseik ellenértékeként
vagy kartalanitasként alacsonyabb
0sszeghez jutottak annal, mint amennyit
akkor kaptak volna ha a szanalasi hatosag
nem hajtott volna végre szanalsi
intézkedést a kozponti szerz6do féllel
kapcsolatban, és ehelyett a kdzponti
szerz0do fél helyreallitasi tervében vagy a
mukodési szabalyzataban szerepld egyeb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennalld, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy
rendes fizetésképtelensegi eljaras esetén,
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hitelez6k joganak védelme érdekében
egyértelmi kotelezettségeket kell
megallapitani a kdzponti szerz6do fél
eszkozeinek és kotelezettségeinek
értékelése tekintetében, és annak
értékelésére vonatkozdan, hogy milyen
elbanasban részesultek volna a
részvényesek ¢és hitelezok, ha a szanalasi
hatdsadg nem hajtott volna végre szanalasi
intézkedést. Biztositani kell annak
lehetdségét, hogy az értékelés mar a
helyreallitasi szakaszban elkezd6dhessen.
A szanalasi intézkedések meghozatala eldtt
el kell végezni a kozponti szerzodo fél
eszkozeinek és kotelezettségeinek
méltanyos és realis értékelését. Ez az
értékelés csak a szanalasrol szol6
hatarozattal egytt képezheti
fellebbezéshez val6 jog targyat. Emellett —
egyes esetekben — a szanalasi eszk6zok
alkalmazasat kdvetden utolag
0sszehasonlitast kell végezni a tekintetben,
hogy ténylegesen milyen elbanésban
részesiiltek a részvényesek ¢€s hitelezok,
illetve milyen elbanasban részesiltek
volna, ha a szanalasi hatésag nem hajtott
volna végre szanalasi intézkedést a
kozponti szerz6d6 féllel kapcsolatban, és
ehelyett a kozponti szerz6do6 fél
helyreallitasi tervében vagy a miikodési
szabalyzataban szerepld egyeb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy
rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén,
megfeleloen tekintetbe véve a
rendszerszintii instabilitds és piaci
zavarok kedvezotlen hatdsait. Azokban az
esetekben, ahol a részvényesek €s hitelezok
kdveteléseik ellenértékeként vagy
kartalanitasként alacsonyabb 6sszeghez
jutottak annal, mint amennyit akkor kaptak
volna ha a szanalasi hatdsag nem hajtott
volna végre szanalasi intézkedést a
kozponti szerzddo féllel kapcsolatban, és
ehelyett a kozponti szerz6do fél
helyredllitasi tervében vagy a miikodési
szabalyzataban szerepld egyéb
megéllapodasok szerinti esetlegesen
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bizonyos esetekben jogosultak arra, hogy a
kilénbozetet kifizessék szamukra.
Szemben a szanélasi intézkedést
megeldzden végzett értékeléssel, ez az
Osszehasonlités a szanalasrol szold
hatarozattdl fuggetlenil is birdsagi
feliilvizsgalat targyat képezheti. Lehetdvé
kell tenni, hogy a tagallamok szabadon
hatarozzak meg, milyen eljaras révén
fizethetd ki a részvényesek ¢€s hitelezok
szdméra az emlitett kiilonbozet.

Moédositas 25

Rendeletre irdnyul6 javaslat
45 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(45) A szanalds meginditasakor a
kbzponti szerz6dd fél mitkodési
szabalyzataban meghatarozott minden még
nem teljesitett szerzddéses kotelezettséget,
ideértve a rendezetlen helyreallitasi
intézkedéseket is, teljesiteni kell, kivéve
azokban az esetekben, ahol mésik szanalasi
hataskor vagy eszkdz gyakorlasa
megfelelébb ahhoz, hogy kell6 idében
elkertljék a pénzugyi stabilitasra gyakorolt
hatranyos hatasokat vagy biztositsak a
kozponti szerz6do fél kritikus funkcidit. A
veszteségeket ekkor a szavatolotoke-
elemekben kell érvényesiteni, és a
részvényesek fele kapacitasuk
maximumaig a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok bevondsa
vagy atruhédzasa, illetve jelentds higitasa
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fennélld, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy
rendes fizetésképtelensegi eljaras esetén,
megfeleloen tekintetbe véve a
rendszerszintii instabilitds és piaci
zavarok kedvezdtlen hatdsait, bizonyos
esetekben jogosultak arra, hogy a
kilonbozetet kifizessék szamukra. Az
0sszeg szamitasa, amit kaptak volna, nem
feltételezheti allami pénzigyi tamogatas
nyujtasat. Szemben a szanalasi intézkedést
megelozden végzett értékeléssel, ez az
0sszehasonlitas a szanalasrol sz616
hatarozattél fuggetlenil is birdsagi
feliilvizsgalat targyat képezheti. Lehetové
kell tenni, hogy a tagallamok szabadon
hatarozzék meg, milyen eljaras réven
fizethetd ki a részvényesek ¢és hitelezok
szamara az emlitett kiilonbozet.

Or. en

Madositas

(45) A szanélas meginditasakor a
szanalasi hatdésagnak biztositania kell,
hogy a kdézponti szerz6do6 fél miikodési
szabalyzataban meghatarozott minden, a
kozponti szerz0dd fél, a kliringtagok, és
mas partnerek altal még nem teljesitett
szerzOdéses kotelezettséget, ideértve a
rendezetlen helyreallitasi intézkedéseket is,
teljesiteni kell, kivéve azokban az
esetekben, ahol mésik szanalasi hataskor
vagy eszk0z gyakorldsa megfelelobb
ahhoz, hogy kell6 idében elkertljék a
pénzigyi stabilitdsra gyakorolt hatranyos
hatasokat vagy biztositsak a kdzponti
szerz6do fél kritikus funkcioit. A
veszteségeket a szavatolotdke-elemekben
kell érvényesiteni, és a részvényesek felé
kapacitasuk maximumaig a
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révén kell kdzvetiteni. Azokban az
esetekben, ahol ezek az instrumentumok
nem elegenddk, a szanélasi hatdsdgoknak
rendelkezniuk kell hataskorrel a
hatrasorolt fedezetlen addssag és elsé
helyi fedezetlen kotelezettségek szilkseges
mértékil leirdsdhoz anélkiil, hogy az
veszélyeztetné a tdgabb értelemben vett
pénzugyi stabilitast, az alkalmazandd
nemzeti fizetésképtelenségi torvény
szerinti ranghelyiiknek megfelelden.

Modositas 26

Rendeletre irdnyul6 javaslat
48 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(48) A szanalasi eszktzok
alkalmazaséanak a lehetd legnagyobb
mértékben meg kell eléznie a kdzponti
szerz6do félnek esetlegesen nyujtott allami
tokejuttatast vagy barmely ezzel
egyenértéki, rendkivuli allami pénzugyi
tdmogatast. Az allami pénziigyi tAmogatast
a vonatkozé allami timogatasi
rendelkezéseknek megfelelden kell a
csOdhelyzetben 1év0 intézmény szanalasa
érdekében felhasznalni.
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tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok bevonasa vagy atruhazasa,
illetve jelentds higitasa révén kell
kozvetiteni, tekintetbe véve a
veszteségeket, amelyeket a kdzponti
szerzodo féllel szemben fenndallo
rendezetlen kotelezettségek érvényesitése
atjan kell érvényesiteni. Azokban az
esetekben, ahol ezek az instrumentumok
nem elegenddk, a szanalasi hatosdgoknak
rendelkezniuk kell hataskdrrel a fedezetlen
adossag és fedezetlen kotelezettségek
sziikséges mértékil leirasdhoz anélkiil,
hogy az veszélyeztetné a tagabb
értelemben vett pénzugyi stabilitast, az
alkalmazando nemzeti fizetésképtelenségi
torvény szerinti ranghelyiiknek
megfelelden.

Or. en

Modositas

(48) A helyreallitasi és szanalasi
eszk6zok alkalmazasanak a lehetd
legnagyobb mértékben meg kell eldznie a
kozponti szerzddo félnek esetlegesen
nyUjtott allami tékejuttatast vagy barmely
ezzel egyenértékll allami pénziigyi
tdmogatast. Az allami pénzlgyi tAmogatast
a vonatkozé allami timogatasi
rendelkezéseknek megfelelden kell a
csOdhelyzetben 1év0 intézmény szanaldsa
érdekében felhasznalni, és csak végsd
eszkozkent kell kezelni.

Or. en
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Moddositas 27

Rendeletre irdnyul6 javaslat
49 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(49) Egy jol miik6do szanalasi
rendszernek minimalizalnia kell a
csOdhelyzetben 1évo kézponti szerzodo fél
szanalasanak adofizetok altal viselt
koltségeit. Biztositania kell, hogy a
kdzponti szerzddo feleket a pénziigyi
stabilitas veszélyeztetése nélkil lehessen
szanélni. A veszteség és pozicid elosztd
eszk6zok ugy érik el ezt a célt, hogy
biztositjak, hogy a cs6dhelyzetben 1évd
kozponti szerz6d6 fél hitelez6i k6zé tartozo
részvényesek és partnerek viseljék a
megfeleld veszteségeket, valamint a
kdzponti szerzddd fél csddje miatt
keletkezett koltségek megfeleld részét.
Ezért a veszteség és pozicid elosztd
eszkdzok erdsebb 6sztonzést adnak a
részvényeseknek és a kozponti szerz6d6
felek partnereinek arra, hogy nyomon
kovessék a kozponti szerz6do fél
stabilitasat normalis kortlmények kdzott,
dsszhangban a Pénziigyi Stabilitasi Alap
ajanlasaival.?*

21 http://www.fsb.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf

Moédositas 28

Rendeletre irdnyul6 javaslat
52 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
(52) A kiilonb6z6 veszteség és pozicid

eloszto eszkozoket a kdzponti szerz6do fél
szamviteli nyilvantartasainak rendbetétele,
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Modositas

(49) Egy jol mikodo szanalasi
rendszernek minimalizélnia kell a
cs6dhelyzetben 1év6 kdzponti szerz6do fél
szanalasanak adofizetdk altal viselt
koltségeit. Biztositania kell, hogy a
kdzponti szerzddo feleket a pénziigyi
stabilitas veszélyeztetése nélkil lehessen
szanélni. A veszteség és pozicid elosztd
eszkozoknek Ugy kell elérnilk ezt a célt,
hogy biztositjak, hogy a cs6dhelyzetben
1év6 kozponti szerzodo fél hitelezoi kozeé
tartozo részvényesek es partnerek viseljék
a megfeleld veszteségeket, valamint a
kdzponti szerz6do fél csddje miatt
keletkezett koltségek megfeleld részet.
Ezért a veszteség és pozicid elosztd
eszk6zok erdsebb Osztonzést kell, hogy
adjanak a részvényeseknek ées a kdzponti
szerz6do felek partnereinek arra, hogy
nyomon kovessék a kozponti szerzddo fél
stabilitasat normalis kortlmények kdzott,
dsszhangban a Pénzligyi Stabilitasi
Alap*ajanlasaival.

21 http://www.fsb.org/wp-
content/uploads/r_141015.pdf

Or. en

Modositas
(52) A kiilonb6z6 veszteség és pozicid

elosztd eszkozoket a kdzponti szerzédo fél
szamviteli nyilvantartasainak rendbetétele,
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a tovabbi veszteségek megfékezése
céljabol, valamint abbdl a célbol kell
alkalmazni, hogy pétlolagos forrasokat
lehessen bevonni a kdzponti szerz6do fél
feltokésitése és elofinanszirozott
forrésainak feltoltése érdekében. Annak
biztositasara, hogy ezek hatékonyak
legyenek és elérjék céljukat, lehetove kell
tenni, hogy ezeket a fedezetlen
kotelezettségeket vagy a csddbe jutott
kdzponti szerz6do fél szamara rendezetlen
szamviteli nyilvantartast eredményezd
szerz6dések lehetd legszélesebb korére
lehessen alkalmazni. Rendelkezni kell a
nemteljesitok pozicidi arverezésének
lehetdségérdl a fennmarado kliringtagok
kdzott, azok kényszerelosztasarol,
amennyiben a helyreallitasi terv részeként
Iétrejott onkéntes megallapodasok nem
mertlnek ki a szanalas megkezdésevel, a
nemteljesitd kliringtagok, termékvonalak
és a kozponti szerzodo fél szerzodéseinek
részleges vagy teljes felmondésarol, a
valtoz0 letétre vonatkozo6 kimend
kifizetések tovabbi értékcsokkentésérdl, a
helyreallitasi tervekben meghatarozott
barmely még nem teljesitett
készpenzbefizetési felhivas vagy
kifejezetten a szanalasi hatosag szamara a
kozponti szerz6do fél belsé (miikodési)
szabalyzataban fenntartott
készpenzbefizetési felhivas gyakorlasarol
¢s a kozponti szerzddo fél altal kibocsatott
toke- és hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek leirdsardl, valamint
barmely hitelviszonyt megtestesitd
instrumentum részvényekre torténd
atalakitasarol.
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a tovabbi veszteségek megfékezése
céljabol, valamint abbdl a célbol kell
alkalmazni, hogy pétldlagos forrasokat
lehessen bevonni a kozponti szerz6do fél
feltokésitése és elofinanszirozott
forrésainak feltoltése érdekeben. Annak
biztositasara, hogy ezek hatékonyak
legyenek és elérjék céljukat, lehetove kell
tenni, hogy ezeket az olyan szerz6dések
lehetd legszelesebb korere lehessen
alkalmazni, amelyek fedezetlen
kotelezettségeket vagy a csddbe jutott
kodzponti szerz6do fél szamara rendezetlen
szamviteli nyilvantartast eredményeznek.
Rendelkezni kell a nemteljesiték pozicioi
arverezésének lehetdségérdl a fennmaradd
kliringtagok kozott, a valtozo letétre
vonatkozé kimeno kifizetések tovabbi
értékcsokkentésérdl az ilyen tagok és
ugyfeleik részére, a helyreallitasi
tervekben meghatarozott barmely még nem
teljesitett készpénzbefizetési felhivas vagy
kifejezetten a szanalasi hatosag szaméara a
kozponti szerz0do fél belso (miikodési)
szabélyzatdban fenntartott
készpénzbefizetési felhivas gyakorlasarol
¢s a kozponti szerzddo fél altal kibocsatott
toke- és hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek leirdsardl, valamint
barmely hitelviszonyt megtestesitd
instrumentum részvényekre torténd
atalakitasardl. Ha a szanalési hatdsagok
sziikségesnek itélik a szandlasi célok kellé
idoben torténd elérését, a pénziigyi
stabilitas megteremtésével jar6 kockazatok
minimalizalasa és allami pénzeszkdzok
felhasznalasanak elkeriilése mellett, e
hatdésagoknak képoesnek kell lennilik a
nemteljesito kliringtagok, termékvonalak
és a kozponti szerzodo fél szerzodéseinek
részleges vagy teljes felmondasara.

Or.en
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Modositas 29

Rendeletre irdnyul6 javaslat
53 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(53) A szanalasi hatosadgoknak szamos
korulmény kozott képesnek kell lennitik
kizarni néhany ugyletet részben vagy
egészben a veszteség és pozicid elosztas
korébol. A kizaras ilyen esetekben torténd
alkalmazasakor e tény figyelembevétele
céljabol — ,,a hitelezok egyike sem jarhat
rosszabbul” elv tiszteletben tartasa mellett
— megemelhetd az egyéb ligyletekre
alkalmazott veszteség vagy Kitettség
szintje.

Moédositas 30

Rendeletre irdnyul6 javaslat
(60) preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(60)  Amennyiben egy masik lehetéség
sem all gyakorlatilag rendelkezésre, vagy
igazolhatdéan nem lennének elegenddk a
pénzigyi stabilitas biztositasara, lehetséges
lehet az allami részvétel tOketamogatas
vagy atmenti allami tulajdon forméajaban az
allami tdamogatasokra vonatkozé
szabalyokkal ésszhangban, ideértve a
kozponti szerz6do fél miiveleteinek
szerkezetatalakitasat, valamint annak
lehetové tételét, hogy az igénybe vett
forrasok idével megtériiljenek a kozponti
szerzodo féltol. Mindazonaltal a
kormanyzati stabilizacios eszkdzok
alkalmazasa nem érinti a kdzponti bankok
azon feladatat, hogy likviditast nydjtsanak
a penzugyi rendszernek, akar
stresszhelyzetben is.
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Modositas

(53) A pénzlgyi stabilitasra gyakorolt
hatids kelld figyelembevételével, a szanalasi
hatosagoknak szamos koriilmény kozott
képesnek kell lennilik Kizarni néhany
Ugyletet részben vagy egészben a veszteség
¢s pozicio elosztas korébdl. A kizaras ilyen
esetekben torténd alkalmazasakor e tény
figyelembevétele céljabol — "a hitelez6k
egyike sem jarhat rosszabbul™ elv
tiszteletben tartdsa mellett — megemelhet6
az egyéb Ugyletekre alkalmazott veszteség
vagy kitettség szintje.

Or. en

Maddositas

(60) Amennyiben egy masik lehet6ség
sem all gyakorlatilag rendelkezésre, vagy
igazolhatdéan nem lennének elegenddk a
pénzigyi stabilitas biztositasara, lehetséges
lehet az allami részvétel tOketamogatas
vagy atmenti allami tulajdon forméajaban az
allami tdmogatasokra vonatkozé
szabalyokkal 6sszhangban, ideértve a
kozponti szerz6do fél miiveleteinek
szerkezetatalakitasat, valamint annak
lehetové tételét, hogy az igénybe vett
forrasok idével megtériiljenek a kozponti
szerz6do féltol. Mindazonaltal a
kormanyzati stabilizacids eszkdzok
alkalmazasa nem érinti a kozponti bankok
azon feladatat, hogy likviditast nydjtsanak
a pénzigyi rendszernek, akar
stresszhelyzetben is, ez sajat belatasuktol
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Maodositas 31

Rendeletre irdnyul6 javaslat
61 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(61) Annak érdekében, hogy valamely
unids hatdsag alkalmazni tudja a veszteség
és pozicio eloszto eszkdzoket a harmadik
orszagokban 1év0 jogalanyokkal kotott
szerzddésekre, e lehetdség elismerését
tartalmaznia kell a kdzponti szerz6do fél
miikodési szabalyzatanak.

Maodositas 32

Rendeletre irdnyul6 javaslat
62 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(62) A szanalasi hatosdgoknak minden
olyan sziikséges jogkdrrel rendelkezniik
kell, amelyek a szandlasi eszk6zok
alkalmazésa soran — kilonféle
kombinéacidkban — gyakorolhatok. Ezek
kozé tartozik a cs6dhelyzetben 1&vo
kdzponti szerz6dd fél tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumainak,
eszkdzeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek egy masik szervezetre,
példaul egy méasik kézponti szerz6d6 félre
vagy athidalo kézponti szerz6do félre
torténo atruhazasara vonatkozo hataskor; a
csOdhelyzetben 1év6 kdzponti szerzddo fel
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumainak leirasara vagy
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fiigg, és nem vélelmezhetd, hogy

valosziniileg bekovetkezik.

Or. en

Modositas

(61) Annak érdekében, hogy egy
szandlasi hat6sag alkalmazni tudja a
veszteség es pozicio elosztd eszkdzoket a
harmadik orszagokban 1év0 jogalanyokkal
kotott szerzddésekre, e lehetdség
elismerését tartalmaznia kell a kdzponti
szerz6do fél miikodési szabalyzatanak.

Or. en

Modositas

(62) A szanalasi hatosdgoknak minden
olyan sziikséges jogkdrrel rendelkezniik
kell, amelyek a szanalasi eszkdzok
alkalmazésa soran — kilonféle
kombinacidkban — gyakorolhatok. Ezek
kozé tartozik a cs6dhelyzetben 1évo
kozponti szerz6dd fél tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumainak,
eszkdzeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek egy masik szervezetre,
példaul egy mésik kézponti szerzddo félre
vagy athidalé kozponti szerz6do félre
torténo atruhazasara vonatkozo hataskor; a
csOdhelyzetben 1évo kdzponti szerzodo fél
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumainak leirasara vagy
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bevonasara, illetve kotelezettségeinek
leirdsara vagy atalakitasara vonatkozo
hataskor; a valtozo letét leiraséara
vonatkoz6 hataskor; a harmadik felek
kdzponti szerzddd féllel kapcsolatban
fennallé barmely nem teljesitett
kotelezettségeinek érvényesitése, ideértve a
készpenzbefizetési felhivasokat és pozicid
elosztasokat; a kozponti szerz6do fél
szerzOdéseinek részleges vagy teljes
felmondésara vonatkoz6 hataskor; a
vezetés levaltasara vonatkozo hatéaskor,
valamint a kdvetelések kifizetésére
vonatkozd atmeneti moratorium
elrendelésének hataskore. A kdzponti
szerz0do félnek, a kozponti szerzodo fél
igazgatosaga tagjainak és felsd vezetdinek
a tagallam jogatodl fliggden a polgari jog
vagy a biintet6jog alapjan felelosségre
vonhaténak kell lenniuk a kézponti
szerz6do fél csodjéért.

Modositas 33

Rendeletre irdnyul6 javaslat
65 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(65) A Charta 47. cikkével 6sszhangban
az érintett feleknek joguk van a
tisztességes eljarashoz és az 6ket érintd
intézkedésekkel szembeni hatékony
jogorvoslathoz. Ezért biztositani kell a
szanalasi hatdsagok altal hozott
hatarozatok ellen val6 fellebbezés jogat.
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bevonasara, illetve kotelezettségeinek
leirdsara vagy atalakitasara vonatkozo
hataskor; a valtozo letét leirasara
vonatkozo hataskor; a harmadik felek
kdzponti szerzddd féllel kapcsolatban
fennallé barmely nem teljesitett
kotelezettségeinek érvényesitése, ideértve a
helyreallitasi és szanalasi
készpénzbefizetési felhivasokat, ezen bell
azokat, amelyek a kozponti szerzodo felek
miikodési szabdlyzatai rogzitenek €s
poziciod elosztasokat; a kbzponti szerz6do
fél szerzddéseinek részleges vagy teljes
felmondasara vonatkoz¢ hataskor; a
vezetés levaltasara vonatkozo hataskor,
valamint a kdvetelések kifizetésére
vonatkozé atmeneti moratorium
elrendelésének hataskore. A kdzponti
szerz0do félnek, a kdzponti szerzddo fél
igazgatosaga tagjainak és felsé vezetdinek
a tagallam jogatol fiiggden a polgari jog
vagy a biintetdjog alapjan feleldsségre
vonhatonak kell lennitik a kdzponti
szerz6do fél csodjéért.

Or. en

Modositas

(65) A Charta 47. cikkével 6sszhangban
az érintett feleknek joguk van a
tisztességes eljarashoz és az 6ket érintd
intézkedésekkel szembeni hatékony
jogorvoslathoz. Ezért biztositani kell a
szanalasi hatdsagok altal hozott
hatarozatok ellen val6 fellebbezés jogat
érdemi okokbol, amennyiben a dontés a
meghozatala idején 6nkényes és
ésszeriitlen volt az akkor rendelkezésre
allé informéciok alapjan.

Or.en
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Moédositas 34

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 3 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas
3. ,,szanalasi hatésag”: egy tagallam 3. ,»szanalasi hatosag”: a 3. cikkel
altal a 3. cikkel 6sszhangban kijelolt 6sszhangban kijel6lt hatosag;
hat6sag;
Or.en
Modositas 35
Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 7 pont
A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
7. »illetékes hatosag”: egy tagallam 7. »illetékes hatosag”: a 648/2012/EU
altal a 648/2012/EU rendelet 22. cikkével rendelet 22. cikkével 6sszhangban kijel6lt
dsszhangban kijel6lt hatosag; hatdsag;
Or.en
Modositas 36
Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés— 7a pont (Uj)
A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
7a.  , nemteljesitési esemény”’: olyan

forgatokonyv, amelyben valamely
kliringtag elmulasztja teljesiteni a
kozponti szerzodo féllel szemben fennallo
pénzlgyi kotelezettségét;

Or. en
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Modositas 37

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés— 7b pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 38

Rendeletre irdnyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 9 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

9. »szanalasi intézkedés™: egy
kozponti szerzodo fél szandlas ala
helyezésérol szolo, a 22. cikknek
megfeleld dontés, valamint szanalasi
eszkoz alkalmazasa, vagy egy vagy tobb
szanalasi hataskor gyakorlasa;

Moéddositas 39

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés— 15a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1134994HU.docx

Modositas

7b. whemteljesitésen kiviili esemény”:
olyan forgatdékonyv, amelyben a kdzponti
szerzodo fél veszteségei barmely iizleti,
orizetbevétel, befektetési, jogi vagy
miitkodesi hiba miatt keletkeztek;

Or. en

Modositas

9. ,,Szanalasi intézkedés”: szanalasi
eszkoz alkalmazésa, vagy egy vagy tobb
szanalasi hataskor gyakorlasa, ha a 22.
cikkben meghatérozott szanalasi feltételek
teljestilnek.

Or. en

Maddositas

15a. ,,O-SII’’: a 2013/36/EU iranyely
131 cikkének (3) bekezdésében emlitett
egyéb rendszerszintii fontossaggal biro
intézmények;

Or.en
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Moédositas 40

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 16 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

16.  ,kapcsolt kozponti szerz6do fél:
olyan kozponti szerz6do fél, amellyel a
648/2012/EU rendelet V. cime értelmében
interoperabilitasi megallapodast kotottek;

Modositas 41

Rendeletre irdnyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 17 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

17.  ,kliringben részt vevd felek”:
kliringtagok és tgyfelek;

Moébdositas 42

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 20 pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

20.  ,kollégium”: a 648/2012/EU
rendelet 18. cikkének (1) bekezdésében
emlitett kollégium;

PE610.797v01-00

Modositas
16. .interoperabilis kozponti szerz6d6
fél”: olyan kdzponti szerz6do fél, amely

interoperabilitisi megallapodast kotott a
648/2012/EU rendelet V. cime értelmében;

Or. en

Modositas

torolve

Or. en

Maddositas

20.  ,feliigyeld kollégium”: a
648/2012/EU rendelet 18. cikkének (1)
bekezdésében emlitett kollégium, az
Egységes Szanalasi Testllet (ESZT)
részvételével;

Or. en
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Modositas 43

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 21 pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

21. »toke”: jegyzett toke a
86/635/EGK? tanacsi iranyelv 22. cikke
értelmében, beleértve a tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat,
amennyiben azokat befizették, valamint a
kapcsolodo névérteken fellli befizetéseket,
ez teljes mértékben fedezi a vesztesegeket
a rendes miikodés sordn, és csod vagy
felszamoléas esetén az dsszes tobbi
kovetelés utan kovetkezik a rangsorban;

2> Az 1986. december 8-i 86/635/EGK
tanacsi iranyelv a bankok és mas pénzigyi
intezmények éves beszamoloirdl és
konszolidalt éves beszamolojarol (OJ L
372,1986.12.31., 1.0.).

Moédositas 44

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 24 pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

24, ,,csoport”: anyavallalat és
leanyvallalatai;

Moébdositas 45

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 25 pont

PR\1134994HU.docx

Modositas

21. ,toke”: a 648/2012/EU rendelet 2.

cikkének 25) pontjaban
emlitettmeghatarozds szerinti toke;

2> Az 1986. december 8-i 86/635/EGK
tanacsi iranyelv a bankok és mas pénzigyi

intezmények éves beszamoloirdl és

konszolidalt éves beszamolojarol (OJ L

372,1986.12.31., 1.0.).

Or. en

Maddositas

24. wcsoport”: a 648/2012/EU
rendelet 2. cikkének 16.)pontjaban

emlitettmeghatarozas szerinti csoport;

Or. en

33/113
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

25.  ,kapcsolt FMI”: egy kapcsolt
kozponti szerzdo fél, vagy masik olyan
FMI, amellyel a kbzponti szerz6do fél
szerzOdéses megallapodast kotott;

Moédositas 46

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 26 pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

26.  ,,rendkiviili dllami pénzigyi
tamogatas”: az EUMSZ 107. cikkének (1)
bekezdése szerinti allami tAmogatas, vagy
barmilyen mas, nemzeti szinten nyujtva
allami timogatasnak mindsiilé
szupranaciondlis szinti dllami pénziigyi
tamogatas, amelyet egy kozponti szerz6do
fel vagy egy — ilyen kozponti szerz6d6
felet magaban foglal6 — csoport
életképességének, likviditasanak vagy
fizetOképességének megdrzése vagy
helyreallitasa céljabdl nydjtanak;

Maodositas 47

Rendeletre irdnyul6 javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 37 pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

37. ,»szanalasi készpénzbefizetési
felhivas™: arra vonatkoz6 kérés, hogy a
kliringtagok biztositsanak
készpénzforrasokat a kozponti szerzddo fél
szamara az el6finanszirozott forrasokon

PE610.797v01-00

Madositas

25.  ,kapcsolt FMI”: egy interoperabilis
kozponti szerzdo fél, vagy masik olyan
FMI vagy kozponti szerzodo fél, amellyel a
kozponti szerz6do fél szerzodéses
megéllapodast kotott;

Or. en

Maddositas

26. »allami pénziigyi tiamogatas™: az
EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése
szerinti allami tAmogatés, vagy barmilyen
mas, nemzeti szinten nyujtva allami
tdmogatasnak mindsiilé szupranacionalis
szintli dllami pénziigyi tdmogatas, amelyet
egy kozponti szerz6do fél vagy egy — ilyen
kozponti szerz6do felet magaban foglalo —
csoport életképességének, likviditasanak
vagy fizetOképességének megdrzése vagy
helyreallitasa céljabol nydjtanak;

Or. en

Madositas

37. »szanalasi készpénzbefizetési
felhivas™: arra vonatkozé kérés, hogy a
Kliringtagok biztositsanak
készpénzforrasokat a kdzponti szerz6do fél
szamara az el6finanszirozott forrasokon
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tal, a szanalasi hatosag torvényben
meghatarozott hataskore alapjan a 31.
cikknek megfelelden;

Moébdositas 48

Rendeletre irdnyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — 38 pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

38. ,készpénzbefizetési felhivas™: arra
vonatkozo kérés, hogy a kliringtagok
biztositsanak készpénzforrasokat a
kozponti szerz6do fél szamara az
el6finanszirozott forrasokon tul, a kdzponti
szerz6do fél miikodési szabdlyzataban
lefektetett szerzédéses megallapodasok
alapjan;

Modositas 49

Rendeletre irdnyul6 javaslat
3 cikk — 1 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Minden tagallam egy vagy tdbb szanalasi
hatdsagot jelol ki, amely felhatalmazast
kap a jelen rendeletben meghatéarozott
szanalési eszk9zok alkalmazésara és a
szanalasi hataskorok gyakorlasara.
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tal, a szanalasi hatosag torvényben
meghatarozott hataskore alapjan a 31.
cikknek megfelel6en, és a kdzponti
szerzodo fél miikodési szabalyzataban
foglaltak szerint;

Or. en

Maddositas

38.  , helyredllitisi készpénzbefizetési
felhivas™: arra vonatkozo6 kérés, hogy a
kliringtagok biztositsanak
készpénzforrasokat a kozponti szerz6do fél
szamara az eldfinanszirozott forrasokon
tul, a kozponti szerzodo fél miikodési
szabalyzataban lefektetett szerzOdéses
megallapodasok alapjan;

Or. en

Modositas

Azok a tagallamok, ahol kdzponti
szerzodd fél létesiilt, kijelolnek, azok a
tagallamok pedig, ahol nem létesult
kézponti szerzodo fél, kijelolhetnek egy
vagy tobb szanalasi hatdsagot, amely
felhatalmazast kap a jelen rendeletben
meghatarozott szanalasi eszk6zok
alkalmazésara és a szanéalasi hataskorok
gyakorlasara.

Or.en
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Moébdositas 50

Rendeletre irdnyul6 javaslat
3 cikk — 1 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szanélasi hatosdgok nemzeti kbzponti
bankok, illetékes minisztériumok,
kozigazgatési hatosagok vagy méas
kozigazgatasi hataskorrel felruhazott
hatésagok.

Moédositas 51

Rendeletre irdnyul6 javaslat
3 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

3) Azokban az esetekben, amikor az
(1) bekezdés értelmében kijeldlt szanalasi
hatdsagot egyéb funkciokkal is
felruhdznak, a tagallamoknak biztositaniuk
kell az adott szanalasi hatosag miikodési
flggetlenségét, és minden sziikséges
intézkedést meg kell tennitk a szanalasi
hat6sagra e rendelet értelmében bizott
funkciok és minden egyéb ra bizott funkcio
kozotti dsszeférhetetlenség elkeriilése
érdekében.

PE610.797v01-00
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Madositas

A szandlasi hatésdgok nemzeti kdzponti
bankok, kdzigazgatasi hatésagok vagy mas
kozigazgatasi hataskorrel felruhazott
hat6sagok.

Or. en

Maddositas

3) Azokban az esetekben, amikor az
(1) bekezdés értelmében kijeldlt szanalasi
hatdsagot egyéb funkciokkal is
felruhdznak, a tagallamoknak biztositaniuk
kell az adott szanalasi hatdsag
dontéshozatali folyamatanak
flggetlenségét, killéndsen a 648/2012/EU
rendelet 22. cikke értelmében Kijeldlt
illetékes hat6sagtol, tovabba a
648/2012/EU rendelet 18. cikke (2)
bekezdésének (c) pontjaban emlitett
Kliringtagok illetékes és szanalasi
hatdsagaitol vald fliggetlenségét, és
minden sziikséges intézkedést meg kell
tennitk a szanalasi hatdséagra e rendelet
értelmében bizott funkcidk és minden
egyeb ra bizott funkcio kozotti
Osszeférhetetlenség elkerllése érdekében.

Or.en
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Modositas 52

Rendeletre irdnyul6 javaslat
3 cikk — 4 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szanélasi hatosag feladatainak a rendelet
szerint ellatasaban részt vevo
alkalmazottakat strukturalis szempontbdl el
kell valasztani az adott hatdsag egyéb
funkcioival kapcsolatos feladatok
ellatasaban részt vevo alkalmazottaktol,
illetve rajuk kalon jelentési utvonalak
vonatkoznak.

Modositas 53

Rendeletre irdnyul6 javaslat
4 cikk — 1 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szandlasi hatosag szanalasi
kollégiumokat hoz létre a 13., 16. és 17.
cikkben emlitett feladatok végrehajtasara,
ellatja annak igazgatésat és elnokletét, és
biztositja a harmadik orszagok szanalasi
hatosagaival valo egylittmiikodést és
koordinéciot.

Modositas 54

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Modositas

A szanélasi hatosag feladatainak a rendelet
szerint ellatasaban részt vevo
alkalmazottakat strukturalis szempontbdl el
kell valasztani az adott hat6sagnak a
648/2012/ EU rendelet szerint, és az egyéb
funkcidival kapcsolatos feladatali
ellatasaban részt vevo alkalmazottaktol,
illetve rajuk kulon jelentési Gtvonalak
vonatkoznak.

Or. en

Modositas

A kdzponti szerzodd fél szanalasi hatdsaga
szanalasi kollégiumokat hoz létre a 13., 16.
és 17. cikkben emlitett feladatok
végrehajtasara, ellatja annak igazgatéasat és
elnokletét, és biztositja a harmadik
orszagok szandlasi hatdsagaival valo
egylittmiikodést és koordinaciot.

Or. en

4 cikk — ( bekezdés— masodik albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

b) a 13. cikk szerinti szanalasi tervek
kidolgozasa;

PR\1134994HU.docx

Madositas

b) a 13. cikk szerinti szanalasi tervek
értékelése;
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Modositas 55

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Or. en

4 cikk — 1 bekezdés — masodik albekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

d) a 17. cikknek megfelel6en a
kdzponti szerzddd felek szanalhatosaga
elétt allo akadalyok azonositasara,
kezelésére és megsziintetésére iranyulo
hataskorok gyakorlasa;

Moébdositas 56

Rendeletre irdnyul6 javaslat
4 cikk — 2 bekezdés — i pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
i) az anyavallalat illetekes hatdséga,

amennyiben a 8. cikk (4) bekezdése
alkalmazando;

Moébdositas 57

Rendeletre irdnyul6 javaslat
4 cikk — 2 bekezdés — i a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE610.797v01-00

Modositas

d) a 17. cikknek megfelel6en a
kdzponti szerz6do felek szanalhatdsaga
elott allo akadalyok azonositasara,
kezelésére és, ahol lehetséges,
megszuntetésére iranyuld hataskorok
gyakorlasa;

Or. en

Maddositas

i) az anyavallalat illetekes hatdséaga,
amennyiben a 11. cikk (1) bekezdése
alkalmazando;

Or. en

Mddositas

ia) A 2013/36 EU iranyelv 131(3)
cikkében emlitett O-S1I intézmények
feltgyeletével megbizott illetékes
hat6sagok;
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Modositas 58

Rendeletre irdnyul6 javaslat
4 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) Az ESMA-nak és az EBH-nak
nincs szavazati joga a szanalasi
kollégiumban.

Moébdositas 59

Rendeletre irdnyul6 javaslat
4 cikk — 4 bekezdés — elso albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A harmadik orszagban letelepedett
kliringtagok illetékes és szanalasi
hatdségai, valamint azon harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek
illetékes és szanalasi hatdsagai, amelyekkel
a kdzponti szerzddo fél interoperabilitasi
megallapodast kotott, megtigyeldként
meghivhatdk a szanalasi kollégiumba. E
hatdsagok részvétele annak fliggvénye,
hogy a kollégium elndkének véleménye
szerint a 71. cikkben meghatarozott
titoktartasi kovetelményekkel egyenértékii
titoktartasi kovetelmények vonatkoznak-e
rajuk.

Moébdositas 60

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Or. en

Modositas

3) Az ESMA-nak, EBH-nak és az O-
SIl intézmények feltigyeletével megbizott
illetékes hatosagoknak nincs szavazati
joga a szandlasi kollégiumban

Or. en

Maddositas

A harmadik orszéagban letelepedett
Kliringtagok illetékes és szanalasi
hatdségai, valamint azon harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do felek
illetékes és szanalasi hatdsagai, amelyekkel
a kozponti szerzddo fél interoperabilitasi
megallapodast kotott, megfigyeldként
meghivhatdk a szanalasi kollégiumba. E
hatdsagok részvétele annak fliggvénye,
hogy a szanalasi kollégium elnokének
véleménye szerint a 71. cikkben
meghatarozott titoktartasi
kovetelményekkel egyenértékii titoktartasi
kdvetelmények vonatkoznak-e rajuk.

Or.en

4 cikk — 4 bekezdés — masodik albekezdés — bevezet6 rész

PR\1134994HU.docx
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg Mddositas

A harmadik orszéagbeli hatdsagok A harmadik orszégbeli hatdsagok
részvétele a szanalasi kollégiumban a részvétele a szanalasi kollégiumban
hatarokon atnyuld végrehajtasi kérdések meghatarozott hatarokon atnyuld
megvitatasara korlatozodik, ideértve a vegrehajtasi kérdések megvitatasara
kovetkezoket: korlatozadik, amelyek magukban

foglalhatjak a kovetkezoket:

Or.en

Modositas 61
Rendeletre irdnyul6 javaslat
5 cikk — 2 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Maodositas
Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2) Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke (2)
bekezdésének i. és iv. pontjdban emlitett bekezdésének i. és iv. pontjaban emlitett
hatosagokat megfigyeloként meg kell hivni hatdsagokat, és az O-Sl1 intézmenyek
a szanalasi bizottsagba. felugyeletével megbizott illetékes

hatdsagokat megfigyel6ként meg kell
hivni a szandlasi bizottsagba.

Or.en

Modositas 62
Rendeletre irdnyul6 javaslat
6. cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
(1)  Azilletékes hatdsagok és a (1)  Azilletékes hatdsagok és a
szanalasi hatdsagok szorosan szanalasi hatdsagok szorosan
egylittmiikodnek a szanalasi hatarozatok egylittmiikodnek a szanalasi hatarozatok
elokészitésében, tervezésében és elokészitésében, tervezésében és
alkalmazasaban. alkalmazasaban. Kulonosen a szanalasi

hatésagnak és mas relevans
hatosagoknak - beleértve az illetekes
hat6sagokat és a kapcsolt FMI-k
hatosagait - kell egyiittmiikédniiik és
hatékonyan kommunikalniuk a
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Moédositas 63

Rendeletre irdnyulo javaslat

7 cikk — 1 bekezdés— a pont — bevezet rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) azt, hogy valamely egyedi kozponti
szerz6do féllel kapcesolatos barmely
hatarozat vagy intézkedés ardnyosséaga
biztositott, legalabb a kdvetkezd tényezok
figyelembevétele mellett:

Modositas 64

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — a pont —i pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

i a kozponti szerzddo fél jogi
formdja;

Moébdositas 65

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — a pont — iii pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

iii. a kdzponti szerz6do fél
kliringtagsaganak felépitése;

PR\1134994HU.docx

helyreéllitas soran, annak érdekében,
hogy lehetové tegyék a szandldsi hatosag
kello idoben torténd intézkedését.

Or. en

Maodositas
a) azt, hogy valamely egyedi kézponti
szerz6do féllel kapcesolatos barmely
hatarozat vagy intézkedés hatékonysaga és
aranyossaga biztositott, legalabb a

kovetkezo tényezok figyelembevétele
mellett:

Or. en

Modositas

i. a kozponti szerzodo fél
tulajdonjoga, jogi és szervezeti felépitése;

Or. en

Mddositas

iii. a kdzponti szerz6do fél
kliringtagsaganak felépitése, beleértve a

PE610.797v01-00
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HU

kliringtagokat, azok tgyfeleit, és méas
partnereket, amelyek részére a
Kliringtagok és azok Ugyfelei Kliring-
szolgaltatasokat nyujtanak az adott
kozponti szerzodo fél keretében;

Or.en
Modositas 66
Rendeletre irdnyulo javaslat
7. cikk — (1) bekezdés — a) pont —iv) pont
A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
v. a kozponti szerz0do fél részvényesi torolve
szerkezete;
Or.en

Modositas 67

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7. cikk — (1) bekezdés — a) pont — V) a) pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

va. hogy a kdzponti szerzddo fél
elszamol-e tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyleteket, amelyek a tozsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek elszdmolasi
kotelezettség ala esonek nyilvanitott
kategoridjaba tartoznak a 648/2012/EU
rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerint;

Or.en
Modositas 68
Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — a pont —v b pont (0j)
PE610.797v01-00 42/113 PR\1134994HU.docx



A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moébdositas 69

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

b) azt, hogy a korai beavatkozési vagy
szanalasi intézkedések megtétele soran
betartjak a dontéshozatal hatékonysagara
¢s a szanalasi koltségek lehetd
legalacsonyabb szinten tartasara vonatkozo
kovetelményeket;

Modositas 70

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — f pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

f) azt, hogy azoknak a tagallamoknak
az érdekeit, amelyekben a kdzponti
szerz0do felek szolgaltatasokat nydjtanak
és amelyekben kliringtagjai, ugyfelei vagy
barmely kapcsolt kozponti szerz6do fél
székhellyel rendelkeznek, megfelelden
figyelembe kell venni, kiilonos tekintettel
arra, hogy az egyes dontések, intézkedések
vagy az intézkedések elmaradasa milyen

PR\1134994HU.docx

Madositas

vb. mas kdzponti szerzddd felek
rendelkezésre allasa, amelyek hitelesen és
megfelelo modon tudnak helyettesitéként
eljarni a kozponti szerzodo fél kritikus
fontossagu funkcidi tekintetében;

Or. en

Maddositas

b) azt, hogy mikozben megeldzik a
piaci zavart, a korai beavatkozasi vagy
szanalasi intézkedések megtétele sorén
betartjak a dontéshozatal hatékonysagara
¢s a szanalasi koltségek lehetd
legalacsonyabb szinten tartasara vonatkozé
kdvetelményeket, azért, hogy elkertljék az
allami pénzeszkozok felhasznalasat;

Or. en

Modositas

f) azt, hogy azoknak a tagallamoknak
az érdekeit, amelyekben a kdzponti
szerz0do felek szolgaltatasokat nytjtanak
és amelyekben kliringtagjai, ugyfelei vagy
barmely interoperabilis kozponti szerz6d6
fel székhellyel rendelkeznek, megfelelden
figyelembe kell venni, kiilonos tekintettel
arra, hogy az egyes dontések, intézkedések
vagy az intézkedések elmaradasa milyen

PE610.797v01-00
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hatassal lehet ezeknek a tagallamoknak a
pénzigyi stabilitdsara vagy koltségvetesi
forréasaira és az Unio egészére;

Moédositas 71

Rendeletre irdnyulo javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — g pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Q) azt, hogy megfelelden figyelembe
kell vennilk azt, hogy az érintett
tagallamokban a kiilonb6z6 kliringben
résgt vevd felek, érintett hitelezok és
érintett részvényesek érdekeinek
kiegyensulyozasara kell torekedni, és el
kell kerllIni azt, hogy egyes tagallamokban
bizonyos szereplok érdekei méltanytalanul
sériiljenek vagy indokolatlanul el6térbe
keruljenek, beleértve a terhek tagallamok
kozotti igazsagtalan elosztasat is;

Modositas 72

Rendeletre irdnyul6 javaslat
7 cikk — 1 bekezdés — j pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

j) azt, hogy biztositani kell az
atlathatésadgot minden olyan esetben,
amikor a javasolt dontés vagy intézkedés
valdszintisithetéen hatast gyakorol barmely
vonatkozo tagallam pénziigyi stabilitasara
vagy koltségvetési forrésaira;

PE610.797v01-00

hatassal lehet ezeknek a tagallamoknak a
pénzigyi stabilitdsara vagy koltségvetési
forréasaira és az Unio egészére;

Or. en

Madositas

Q) azt, hogy megfelelden figyelembe
kell venniiik azt, hogy az érintett
tagallamokban a kiilonb6z6 kliringtagok,
azok tgyfelei, a szélesebb korh hitelezok
és a kazponti szerz0dd fél részvényesei
érdekeinek kiegyensulyozasara kell
torekedni, és el kell kertlni azt, hogy egyes
tagallamokban bizonyos szereplok érdekei
méltanytalanul sériljenek vagy
indokolatlanul el6térbe keriiljenek,
beleértve a terhek tagallamok kozotti
igazsagtalan elosztasat is;

Or. en

Modositas

)i azt, hogy biztositani kell az
atlathatésagot, ahol lehetséges, kilondsen
olyan esetekben, amikor a javasolt dontés
vagy intézkedés valosziniisithetéen hatést
gyakorol a pénzugyi stabilitasra vagy
koltségvetési forrasokra (i) barmely
tagallam, (ii) barmely mas joghatdsag,
vagy (iii) mas partnerek esetében, ahol
ésszertien lehetséges.
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Modositas 73

Rendeletre irdnyul6 javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szandlasi hatosagok abban az esetben
hozhatjék nyilvanossagra a harmadik
orszagbeli hatdsag altal nyujtott bizalmas
informaciot, ha az érintett hatésag ahhoz
elézetesen hozzajarult.

Modositas 74

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) A koOzponti szerz6do felek
helyredllitasi tervet készitenek és tartanak
naprakészen, amely rendelkezik azokrol az
intézkedésekrol, amelyeket meg kell tenni
pénzigyi helyzetiik helyreallitasa
érdekében a pénziigyi helyzetiik jelentds
romlasat kovetden, vagy ha fennall a
648/2012/EU rendelet szerinti prudencidlis
kovetelményeik megszegésének kockazata.

Moébdositas 75

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 2 bekezdés — elsé albekezdés

PR\1134994HU.docx

Or. en

Modositas

A szanélasi hatosagok abban az esetben
hozhatjék nyilvanossagra a harmadik
orszagbeli hatdsag altal nydjtott bizalmas
informaciot, ha az érintett hatésag ahhoz
elézetesen irasban hozzajarult

Or. en

Modositas

1) A kozponti szerz6do felek
helyredllitasi tervet készitenek és tartanak
naprakészen, amely rendelkezik azokrol az
intézkedésekrol, amelyeket meg kell tenni
a nemteljesitési és nemteljesitésen kivili
esemeények esetén pénzugyi helyzetiik
helyreallitasa érdekében, allami pénzlgyi
tdmogatas nélkul, és azért, hogy folytatni
tudjak a kliringszolgaltatasok nyujtasat a
pénziigyi helyzetiik jelentds romlasat
kdvetden, vagy ha fennall a 648/2012/EU
rendelet szerinti prudencialis
kdvetelményeik megszegésének kockazata.

Or.en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A helyreallitasi terv tartalmazza azon
mutatdk keretrendszerét, amelyek
azonositjak azokat a kérulményeket,
amelyek kdzott meg kell tenni a
helyreallitasi tervben szerepld
intézkedéseket. A mutatok lehetnek a
kdzponti szerzddo fél pénziigyi helyzetével
Osszefiiggd, mennyiségi vagy mindségi
jellegli mutatok.

Modositas 76

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 3 bekezdés —bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) A koOzponti szerz6do feleket nem
lehet megakaddlyozni abban, hogy kelléen
indokolt esetben hatarozzanak a
kovetkezok barmelyikérol:

Moébdositas 77

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 3a bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PE610.797v01-00

Madositas

A helyreallitasi terv tartalmazza azon
mutatdk keretrendszerét, amelyek
azonositjak azokat a kérulményeket,
amelyek kozott meg kell tenni a
helyreallitasi tervben szerepld
intézkedéseket, kiilonbiozdé
forgatokonyveket figyelembe véve. A
mutatdok lehetnek a kdzponti szerz6dé fél
pénziigyi helyzetével 0sszefliggd,
mennyiségi vagy mindségi jellegli mutatok.

Or. en

Modositas

3) A kozponti szerz6do feleknek
miikddési szabalyzataikban olyan
rendelkezéseket kell beillesztenitk, amely
korvonalazzak az daltaluk kovetendo
eljarasokat a helyreallitasi folyamat
céljainak elérése érdekében.

Or. en

Maodositas
(3a) Minden, a 3. cikk szerint teendd
intézkedéshez az illetékes hatdsag
jovahagyasa sziikséges.

Or. en
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Moédositas 78

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 4 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A (3) bekezdés szerint meghozott barmely
hatarozatrol és annak indoklasarol
haladéktalanul értesiteni kell az illetekes
hatosagot. Amennyiben a kbzponti
szerz0do fél életbe kivanja léptetni
helyreallitasi tervet, tajékoztatja az
illetékes hatdsagot az azonositott
problémak jellegérdl és nagysagrend;jérdl,
az 6sszes vonatkozo kortlmény
ismertetésével, és a helyzet orvoslasanak
érdekében megtenni tervezett helyreallitasi
intézkedések vagy egyéb intézkedések
megjelolésével.

Moéddositas 79

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 4 bekezdés — méasodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli
meg, hogy a kdézponti szerz6do fél altal
megtenni tervezett helyreéllitasi intézkedés
jelentds hatranyos hatast gyakorolhat a
pénziigyi rendszerre, eldirhatja a kdzponti
szerz8do fél szamara, hogy tartozkodjon az
adott intézkedés megtételétol.
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Madositas

Amennyiben a kozponti szerz6do fél életbe
kivanja Iéptetni helyredllitasi tervét,
tajékoztatja az illetékes hatdsagot az
azonositott problémak jellegérdl és
nagysagrendjérél, az 6sszes vonatkozo
koralmény ismertetésevel, és a helyzet
orvoslasanak érdekében megtenni tervezett
helyreallitasi intézkedések vagy egyéb
intézkedések megjeldlésével.

Or. en

Madositas

Amennyiben az illetékes hatdsag ugy itéli
meg, hogy a kdzponti szerz6do fél altal
megtenni tervezett helyreéllitasi intézkedés
jelentds hatranyos hatast gyakorolhat a
pénzugyi rendszerre, valésziniitlen, hogy
hatékony, vagy egyenlitleniil
befolyasolhatja a kliringtagok tgyfeleit,
eléirhatja a kdzponti szerz6do fél szdmara,
hogy tartdzkodjon az adott intézkedés
megtételétdl.

Or.en
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Modositas 80

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 5a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moddositas 81

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(6) A kozponti szerz6d6 felek legalabb
évente, illetve a kdzponti szerz6do fél jogi
vagy szervezeti felépitésevel,
tevékenysegével vagy pénzugyi
helyzetével kapcsolatos minden olyan
valtozast kovetben frissitik helyredllitasi
terviket, amely lényegi hatassal lehet az
adott helyreallitasi tervre, vagy egyéb
maodon sziikségessé teszi annak
modositasat. Az illetékes hatdsagok
eldirhatjak, hogy a kdzponti szerz6do felek
ennél gyakrabban frissitsék helyreallitasi
terviket.

PE610.797v01-00

Modositas

(5a) Haaz illetékes hatosag a (4)
bekezdés elsé albekezdésében foglaltakrol
értesiil, a leheto legnagyobb mértékben
korlatozza vagy megtiltja a sajdt téke és a
tokeként kezelt instrumentumok barmely
javadalmazéasat a kozvetlen nemteljesités
eldidézése nélkiil, - beleértve a kdzponti
szerzodo fél altal torténo
osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is
-, és korlatozhatja, megtilthatja vagy
befagyaszthatja a 2013/36/EU iranyelv és
az EBA/GL/2015/22 EBH-irdnymutatés
alapjan valtozé javadalmazasok, nem
kotelezd nyugdijjuttatas és a vezetoségnek
juttatott végkielégitési csomagok
kifizetését.

Or. en

Maddositas

(6) A kozponti szerz6do felek legalabb
évente, illetve a kdzponti szerz6do fél jogi
vagy szervezeti felépitésevel,
tevékenysegével vagy pénzugyi
helyzetével kapcsolatos minden olyan
valtozast kovetden felllvizsgaljék, és ha
szukséges, frissitik helyreallitasi terviket,
amely lényegi hatassal lehet az adott
helyreallitasi tervre, vagy egyéb médon
szlikségessé teszi annak mddositasat. Az
illetékes hatosagok eldirhatjak, hogy a
kdzponti szerz6do felek ennél gyakrabban
frissitsek helyredllitasi terviket.
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Maodositas 82

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9. cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(7 A helyreallitasi terveket a melléklet
A. szakaszanak megfeleléen kell
elkésziteni. Az illetékes hatésagok
eldirhatjak, hogy a kozponti szerz6do
felek tovabbi informaciokkal egészitsék ki
helyreallitasi terviiket.

Moédositas 83

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7a bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PR\1134994HU.docx
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Or. en

Modositas

@) A helyredllitasi tervek:

a) nem feltételezhetik az allami
pénzlgyi tAmogatashoz val6 barmilyen
hozzaférést, vagy annak igénybevételét;

b) figyelembe kell vennitk a
részvényesek érdekeit, amelyeket a terv
valosziniileg érint, kiilonosen a
Kliringtagok és azok ugyfelei
vonatkozésaban, kdzvetlen és kozvetett
maodon is;

c) biztositjak, hogy a kliringtagok
kozponti szerzodo féllel szembeni
kitettsége ne legyen korlatlan.

Or. en

Maddositas

(7a) A kozponti szerz6do fél megfeleld
mechanizmusokat hoz létre az érintett
érdekelt feleknek az adott terv elkészitési
folyamatéba val6 bevonéasara, kivéve ha
0k mar kozremiikédnek a 648/2012/EU
rendelet 28. cikkének megfeleldéen
letrehozott kockazatkezelési bizottsagban.
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Or. en

Modositas 84

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7b bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités

(7b) A helyredllitdsi terv a kiovetkezoket
tartalmazza:

a) a terv kulcsfontossagu elemeinek
osszefoglalasa és 0sszefoglald az altalanos
helyredllasi képességrol;

b) a kozponti szerz6do félben az el6zo
helyreallitasi tervhez képest bekovetkezett
Iényegi valtozasok dsszefoglalasa;

C) kommunikacios és kdzzétételi terv,
amely kdrvonalazza, hogy a kdzponti
szerzodo fél hogyan kivanja kezelni a
potencidalisan kedvezotlen piaci
reakciokat, mikdzben a lehetdség szerinti
legnagyobb mértékben atlathaté maodon
lep fel;

d) azon téke-, veszteségelosztasi €s
likviditasi intézkedések atfogo kore,
amelyek a kozponti szerzodo fél
életképességének és pénzligyi helyzetének
fenntartasahoz vagy helyreéllitasdhoz
sziikségesek, beleértve a kovetelések és
tartozasok egyensulyanak helyreallitasat
és az eldfinanszirozott erdforrasok
feltoltését is, amelyek a kozponti szerzodo
fél életképességének folyamatos
fenntartasahoz és ahhoz sziikségesek,
hogy folytathassa a kritikus fontossagu
szolgaltatadsainak nydjtasat a
felhatalmazason alapul6 152/2013/EU
bizottsagi rendelet 1. cikke (2)
bekezdésének és a felhatalmazason
alapuld 153/2013/EU rendelet 32. cikke
(2) és (3) bekezdésének megfelelden;

e) megfeleld feltételek és eljarasok a
helyreadllitdsi tevékenységek megfelelo
idoben torténd végrehajtisanak
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biztositasara, valamint a helyreallitasi
opcidk széles kore, beleértve a terv minden
Iényeges vonatkozdsanak végrehajtasdhoz
sziikséges idokeret becslését is;

f) részletes leiras a terv hatékony és
megfelelo idoben torténd végrehajtasanak
minden lényeges akadalyardl, beleértve a
Kliringtagokra és azok tgyfeleire
gyakorolt hatés figyelembevételét, ezen
bellil azokat az eseteket, amikor a
kliringtagok varhatoan intézkedéseket
tesznek helyreallitasi terveikkel
0sszhangban a 2014/59/EU iranyelv 5. és
7. cikkének megfeleléen, tovabba, adott
esetben, a csoport fennmaradd részére
gyakorolt hatés figyelembevétele;

9) a kritikus fontossagu funkciok
azonositasa;

h) a kdzponti szerzddo fél fo
iizletagai, miikodési folyamatai és eszkozei
értékének és értékesithetoségének
meghatarozasara iranyul6 eljarasok
részletes leirésa;

)] annak részletes ismertetése, hogy a
helyreallitasi terv hogyan illeszkedik a
kozponti szerz0dd fél vallalatiranyitasi
szervezetébe, hogyan képezi részét a
kozponti szerzodo fél kliringtagok altal
elfogadott miikodési szabalyainak,
valamint a helyreallitasi terv
jovahagyasara vonatkozé politikak és
eljarasok részletes leirasa, és a
szervezetben a terv kidolgozasaért és
végrehajtasaért felelds személyek
azonositasa;

)} megallapodasok és intézkedések,
amelyek arra 0sztonzik a nem mulasztd
Kliringtagokat, hogy versenyképes
ajanlatokat tegyenek az arveréseken a
nemteljesito tagok pozicidira;

K) megallapodasok és intézkedesek
annak biztositasara, hogy a kdzponti
szerzodd félnek megfelelo hozzaférése
legyen a vészhelyzeti finanszirozasi
forrasokhoz - beleértve a lehetséges
likviditasi forrasokat is -, a rendelkezésre
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allo biztositék felbecsiilése, az erdforrasok
vagy likviditas Uzletagak kozotti atvitele
lehetoségének értékelése, annak
biztositasa, hogy folytatni tudja
Ugyleteinek végrehajtasat és
kotelezettsegeinek teljesitését azok lejarata
utan;

)] megallapodasok és intézkedések;
i. a kockéazat csokkentésére;

ii. a szerzodések, jogok, eszkozok és
kotelezettségek restrukturalasara,
beleértve:

a) a szerzodések részleges vagy teljes
felbontasara;

b) a kozponti szerzodo fél altal a nem
mulaszto kliringtagoknak és azok
iigyfeleinek fizetendo mindenfajta
nyereség csokkentésére;

iii. az Uzletdgak szerkezetének
atalakitasara;

v. amelyek a pénzlgyi piaci
infrastrukttrakhoz valo6 folyamatos
hozzéférés fenntartdsahoz sziiksegesek;

V. amelyek a kozponti szerzodo fél
miikodési folyamatai — az infrastruktarat
és az informatikai szolgéaltatasokat is
beleértve — folyamatossaganak
fenntartasahoz sziiksegesek;

vi. vezetoségi tevékenységek vagy
stratégiak leirasa, amelyek célja a
pénziigyi megbizhatosag helyreallitasa, és
ezen tevékenysegek vagy stratégiak
varhaté pénzlgyi hatasa;

vii. elokészito intézkedések, amelyeket
a kozponti szerzodo fél tett, vagy tenni
tervez annak érdekében, hogy eldsegitse a
helyreallitasi terv végrehajtasat, beleértve
azokat, amelyek a kozponti szerzodo fél
megfelelo idoben torténd feltokésitésének
lehetoveé tételéhez, a kiovetelések és
tartozasok egyensulyanak
helyredllitasahoz, az eldfinanszirozott
erdforrasok feltoltéséhez, valamint a
hatarokon atnyul6 végrehajthatdsag

PE610.797v01-00 52/113 PR\1134994HU.docx

HU



PR\1134994HU.docx

53/113

biztositasahoz sztikségesek; ezen
intézkedéseknek rendelkezeseket kell
tartalmazniuk arra vonatkozdan, hogy a
teljesito kliringtagok minimalis
hozzajarulast teljesitsenek készpenzben a
kozponti szerzodo fél szamara, a kozponti
szerzodo fél nemteljesitési alapjahoz
torténd hozzdjarulasukkal egyenértékii
osszeggel megegyezd mértékben;

viii.  mutatok keretrendszere azon
pontok azonositasa céljabol, amelyeken a
tervben emlitett megfeleld intézkedéseket
meg kell tenni;

iX. adott esetben elemzés arra
vonatkoz6an, hogy a terv feltételei szerint
hogyan és mikor folyamodhat a kdzponti
szerzodo fél kozponti banki szolgdltatdasok
igénybevételéhez, és azon eszkdzok
azonositasa, amelyek varhatoan
biztositéknak mindsiilnének a kozponti
banki szolgaltatas feltételei értelmében;

X. figyelembe véve a 648/2012/EU
rendelet 49. cikke (1) bekezdésének
rendelkezéseit, a kozponti szerz0do felek
sajatos kortulményeire vonatkozd
stresszforgatokonyvek sora, beleértve a
rendszerszintii eseményeket,a jogi
személyre és barmely csoportra, amelyhez
tartozik jellemzo stressz, valamint a
kozponti szerzodo felek egyedi
kliringtagjaira, vagy adott esetben egy
kapcsolt FMI-re jellemzd stresszt;

Xi. figyelembe véve a 648/2012/EU
rendelet 34. cikkében és 49. cikkének (1)
bekezdésében emlitett rendelkezéseket,
forgatokonyvek, amelyeket egy vagy tébb
tagra vonatkozo stressz, illetve egy vagy
tobb tagjanak nemteljesitése vagy egyéb
okok idéztek elo, ideértve a kézponti
szerzodo felek beruhazasi tevékenységébol
vagy miikodési problémadaibol eredo
veszteségeket (a kozponti szerzodo fél
tevékenységéere kiilso zavar,
megrazkodtatas vagy kiberbiztonsagi
incidens miatt gyakorolt sulyos kiilsé
fenyegetéseket is beleértve);
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Or. en

Indokolas

Atvéve innen: MELLEKLET, A szakasz, 2. bekezdés

Modositas 85

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7¢ bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités

(7c)  Nemteljesitési forgatokonyvet
kovetden a kizponti szerzodo fél az erre
kijelolt sajat erdforrdasok tovabbi osszegét
veszi igénybe, amely egyenértékii a
678/2012/EU rendelet 45. cikkének (4)
bekezdésében meghatarozott 6sszeggel,
mielott igénybe venné az e cikk (7b)
bekezdésének 1) pontjaban emlitett
eszkozoket.

Or. en

Modositas 86

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7d bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

(7d)  Nemteljesitési forgatokonyvet
kovetoen a kozponti szerzodo fél az erre
kijelolt sajat erdforrasok tovabbi osszegét
veszi igénybe, amely megegyezik a
678/2012/EU rendelet 45. cikkének (4)
bekezdése szerint felhaszndldsra eldirt
osszeg haromszorosdval, mielott igénybe
venneé az e cikk (7b) bekezdésének 1)
pontjaban emlitett eszkdzoket.

Or.en
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Modositas 87

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7e bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moébdositas 88

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7f bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Maodositas 89

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 7g bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

PR\1134994HU.docx

Modositas

(7e) A kozponti szerz6do fél csak a
készpénzbefizetési felhivas utan, az
illetékes hatosaggal egyetértésben
hasznalhatja a (7b) bekezdése I)
pontjanak ii. alpontjaban emlitett
eszkozoket a kozponti szerzodo fél
nemteljesitési alapjaval megegyezo
minimalis 6sszegben, a hivatkozott
alpontban emlitett feltételek végrehajtasa
mellett.

Or. en

Maddositas

(7f)  Nemteljesitésen kivili esemény
esetén, és a szigoruan 0sztonzo
Jjellegiifolyamat fenntartasa céljabél, a
kozponti szerz0do felek nem vehetik
igénybe sem a nemteljesitési alapot, sem a
tobblépcsos veszteségfedezést.

Or. en

Madositas

(79) Agzilletékes hatosdgok eldirhatjak,
hogy a kozponti szerzodo felek tovabbi
informacidkkal egészitsék ki helyreallitasi
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Moédositas 90

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 9 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

€)] A helyreéllitési tervek a kdzponti
szerz0do felek miikodési szabalyzatanak
részeként tekintenddk, €s a kdzponti
szerz6do felek biztositjak, hogy a
helyreallitasi tervekben meghatarozott
intézkedések mindenkor végrehajthatok
legyenek.

Maodositas 91

Rendeletre irdnyul6 javaslat
9 cikk — 9a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moddositas 92

Rendeletre iranyulo javaslat
10 cikk — 2 bekezdés — els6 albekezdés

PE610.797v01-00

terviket.

Or. en

Madositas

9 A helyreéllitasi tervek a kdzponti
szerz0do felek miikodési szabalyzatanak
részeként tekintenddk, €s a kdzponti
szerz0do felek, tovabba a kliringtagok az
tgyfeleikre vonatkozd rendelkezések
esetén biztositjak, hogy a helyreallitasi
tervekben meghatérozott intézkedések
mindenkor végrehajthatok legyenek.

Or. en

Modositas

(9a) A kozponti szerz6dd felek
nyilvdanosan elérhetévé teszik
helyreallitasi terveiket. A kliringtagok
biztositjak, hogy az iigyfeleiket érinto
barmely rendelkezést megfeleloen
elmagyarazzak nekik.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg
Az illetékes hatdsag haladéktalanul

tovabbit minden egyes tervet a
kollégiumnak és a szanalasi hatésagnak.

Moédositas 93

Rendeletre irdnyulo javaslat

10 cikk — 2 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Az egyes tervek benyujtasat koveto hat
honapon belll és a 12. cikkben
meghatarozott eljarassal 6sszhangban a
kollégiummal torténd egyeztetés Utjan az
illetékes hatdség felllvizsgélja a
helyreallitasi tervet, és értékeli, hogy az
milyen mertékben felel meg a 9. cikkben
megallapitott kovetelményeknek.

Modositas 94

Rendeletre irdnyul6 javaslat
10 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) Az illetékes hatosag a helyreallitasi
terv értékelésekor figyelembe veszi a
kozponti szerzddo fél tokeszerkezetét,
tobblépcsds veszteségfedezését, szervezeti
felépitésének Osszetettségét és kockazati
profiljat, valamint azt, hogy a helyreallitasi
terv végrehajtasa milyen hatast gyakorolna
a kliringtagokra, azok tgyfeleire, a
kdzponti szerz6dd fél altal kiszolgalt
pénzlgyi piacokra és a penzugyi rendszer
egészére.
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Madositas

Az illetékes hatdsag haladéktalanul
tovabbit minden egyes tervet a felligyeld
kollégiumnak és a szanalasi hatosagnak.

Or. en

Maddositas

Az egyes tervek benyujtasat koveto hat
honapon belll és a 12. cikkben
meghatarozott eljarassal 6sszhangban a
feliigyeld kollégiummal torténd egyeztetés
tjan az illetékes hatosag fellilvizsgalja a
helyreallitasi tervet, és értékeli, hogy az
milyen mertékben felel meg a 9. cikkben
megallapitott kbvetelményeknek.

Or. en

Modositas

3) Az illetékes hatdsag a helyreallitasi
terv értékelésekor konzultél az Eurdpai
Rendszerkockéazati Testulettel, és
figyelembe veszi a kdzponti szerz6do fel
tokeszerkezetét, tobblépcsds
vesztesegfedezéset, szervezeti
felépitésének Osszetettségét és kockazati
profiljat, valamint azt, hogy a helyreallitasi
terv végrehajtasa milyen hatast gyakorolna
a kliringtagokra, azok tigyfeleire, a
kdzponti szerz6dd fél altal kiszolgalt
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Moédositas 95

Rendeletre irdnyul6 javaslat
10 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(4)  Aszanélasi hatosag
megvizsgalhatja a helyreallitasi tervet
annak megallapitasa érdekében, hogy az
tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyek
kedvezatleniil befolyasolhatjak a kdzponti
szerz0do fél szanalhatosagat. A szanalasi
hatdséag ajanlasokat tehet az illetékes
hatésagnak e tekintetben.

Moébdositas 96

Rendeletre irdnyul6 javaslat

pénzlgyi piacokra és a pénzugyi rendszer
egészere. Az illetékes hatosdg kellden
figyelembe veszi, hogy a helyreéllitasi terv
megfeleld dsztonzoket biztosit-e a kozponti
szerzodo felek tulajdonosai, kliringtagjai
és Ugyfeleik szamara, annak érdekeben,
hogy kezelje a kockazat mértékét, amely
altaluk a rendszerbe kerul, vagy ott
felmerdl. Az illetékes hatdsag tamogatja a
kozponti szerzodo felek kockazatvallalasi
és kockéazatkezelési tevékenysegenek
figyelemmel Kisérését, és tamogatja a
leheto legteljesebb mértékii részvételt a
kozponti szerz0do felek nemteljesités-
kezelési folyamataban.

Or. en

Maddositas

(4)  Aszanélasi hatosag
megvizsgalhatja a helyreallitasi tervet
annak megallapitasa érdekében, hogy az
tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyek
kedvezatleniil befolyasolhatjak a kdzponti
szerz0do fél szanalhatosagat. Amennyiben
ilyen intézkedést azonosit, a szanalasi
hat6sag javaslatokat tesz az illetékes
hatésagnak annak modjaira, ahogyan a
kozponti szerz0do felek szandlhatosdagara
kedvezotlen hatast gyakorlo
intézkedéseket kezelni kell.

Or. en

10 cikk — 9 bekezdés — masodik albekezdés — bevezetd rész
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben a kozponti szerz6do fél vagy
anyavallalata az illetékes hatdsag altal
megszabott hataridén beliil nem azonositja
az ilyen modositasokat, vagy ha az
illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a
kozponti szerzddo fél altal javasolt
intézkedésekkel a helyreallitasi terv
hianyossagai, illetve a végrehajtasa el6tt
all6 akadalyok nem lennének megfeleléen
kezelhetok, akkor az illetékes hatosag
kotelezheti a kozponti szerzédo felet vagy
anyavallalatat a kovetkezo intézkedések
barmelyikének megtételére, figyelembe
véve a hianyossagok és akadalyok
sulyossagat és az intézkedések hatasat a
kozponti szerz6do fél iizletvitelére:

Maodositas 97

Rendeletre irdnyul6 javaslat
11 cikk — 1 bekezdés — méasodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben annak a csoportnak az
anyavallalata, amelynek a kdzponti
szerz0do fél tagja, nem az elsd
albekezdésben emlitett intézmény vagy
szervezet, és adott esetben a melléklet A.
szakaszaban meghatarozott kritériumok
teljesitése érdekében, az illetékes hatdsag a
kollégiummal folytatott konzultaciot
kovetoen és e rendelet 10. cikkében
rogzitett eljarasnak megfelelden kotelezheti
az anyavallalatot, hogy nyQjtson be tervet a
kozponti szerzddo fél helyreallitasara a

PR\1134994HU.docx
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Madositas

Amennyiben a kozponti szerz6do fél vagy
anyavallalata az illetékes hatosag altal
megszabott hataridon beliil nem azonositja
az ilyen modositasokat, vagy ha az
illetékes hatdséag ugy itéli meg, hogy a
kozponti szerzddo fél altal javasolt
intézkedésekkel a helyreallitési terv
hianyossagai, illetve a végrehajtasa elott
all6 akadalyok nem lennének megfelelden
kezelhetok, vagy a kozponti szerzodo fél
szanalhatdsaga nem lenne javithato, akkor
az illetékes hatdsag kotelezheti a kozponti
szerz6do felet vagy anyavallalatat, hogy az
illetékes hatosag altal meghatarozott
ésszerti idon beliil tegye meg a kovetkezd
intézkedések barmelyikét, figyelembe véve
a hianyossagok és akadalyok sulyossagat
és az intézkedések hatasat a kozponti
szerz6do fél tizletvitelére, és a kbzponti
szerzodo fél képességét arra, hogy
tovabbra is megfeleljen a 648/2012/EU
rendelet eldirdasainak:

Or. en

Modositas

Amennyiben annak a csoportnak az
anyavallalata, amelynek a kdzponti
szerz0do fél tagja, nem az elsd
albekezdésben emlitett intézmény vagy
szervezet, és adott esetben a 9. cikk (7b)
bekezdesben meghatarozott kritériumok
teljesitése érdekében, az illetékes hatdsag a
feliigyeld kollégiummal folytatott
konzultaciot kdvetden és e rendelet 10.
cikkében rogzitett eljarasnak megfelelden
kotelezheti az anyavallalatot, hogy
nyujtson be tervet a kdzponti szerz6do fél
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csoport helyreallitasi tervének részeként. helyreéllitisara a csoport helyreallitasi

Ezt a kérést indokolni kell, és arrdl a tervének részeként. Ezt a kérést indokolni
kbzponti szerzddo felet és anyavallalatat kell, és arrdl a kdzponti szerz6do felet és
irasban ertesiteni kell. anyavallalatat irasban értesiteni kell.

Or.en

Modositas 98

Rendeletre irdnyul6 javaslat
12 cikk — 1 bekezdés — bevezet6 rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Maodositas

(1) A kollégium a kovetkez6 kérdések (1) A feliigyeld kollégium a kovetkezd
mindegyikét illetden egyiittes hatarozatot kérdések mindegyikét illetden egyiittes
hoz: hatarozatot hoz:

Or.en
Modositas 99
Rendeletre irdnyul6 javaslat
12 cikk — 2 bekezdés — harmadik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

Az EBH a kollégiumban 1év6 valamely Az EBH a feliigyeld kollégiumban 1évo
illetékes hatdsag kérésére az valamely illetékes hat6sag kérésére az
1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c) 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c)
pontjaval 6sszhangban segitheti a pontjaval 6sszhangban segitheti a feliigyeld
kollégiumot az egylittes hatarozat kollégiumot az egylttes hatarozat
meghozatalaban. meghozatalaban.

Or.en
Modositas 100
Rendeletre irdnyul6 javaslat
12 cikk — 3 bekezdés — els6 albekezdés
PE610.797v01-00 60/113 PR\1134994HU.docx



A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben a helyreallitasi terv
tovabbitasatol szamitott négy honapon
belll a kollégiumnak nem sikertl
meghoznia az egyuttes hatarozatot az (1)
bekezdés a) és b) pontjaiban emlitett
kérdéseket illetéen, a kozponti szerzodo fél
illetékes hatdsaga sajat hatarozatot hoz.

Moédositas 101

Rendeletre irdnyul6 javaslat

12 cikk — 3 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A kozponti szerz0do fél illetékes hatdsaga
ugy hozza meg az elsd albekezdésben
emlitett hatarozatot, hogy figyelembe veszi
a kollégium tobbi tagjanak a négy honapos
iddszak alatt kinyilvanitott véleményét. A
kozponti szerz6d6 fél illetékes hatdsaga
irasban értesiti a kdzponti szerzddo felet,
adott esetben az anyavallalatat és a
kollégium tdbbi tagjat a hatarozatarol.

Modositas 102

Rendeletre irdnyul6 javaslat
12 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

4) Amennyiben a négy hénapos
iddszak végeig a kollégium valamely tagja
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével
0sszhangban egy a helyreallitasi tervek
értékelésével és e rendelet 10. cikke (9)

PR\1134994HU.docx

Madositas

Amennyiben a helyreallitasi terv
tovabbitasatol szamitott négy honapon
belul a feliigyeld kollégiumnak nem sikerdl
meghoznia az egyuttes hatarozatot az (1)
bekezdés a) es b) pontjaiban emlitett
kérdéseket illetéen, a kozponti szerzodo fél
illetékes hatsaga sajat hatarozatot hoz

Or. en

Maddositas

A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga
ugy hozza meg az elsd albekezdésben
emlitett hatarozatot, hogy figyelembe veszi
a kollégium tobbi tagjanak a négy honapos
iddszak alatt kinyilvanitott véleményét. A
kozponti szerz6do fél illetékes hatdsaga
irasban értesiti a kozponti szerzddo felet,
adott esetben az anyavallalatat és a
feliigyeld kollégium tobbi tagjat a
hatarozatéarol.

Or. en

Madositas

4) Amennyiben a négy hénapos
idOszak végéig a feliigyeld kollégium
valamely tagja az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkevel 6sszhangban egy a
helyreallitasi tervek értékelésével és e
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bekezdésének a), b) és d) pontjai szerinti
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
Ugyet az ESMA elé terjesztett, a kozponti
szerzOdo fél illetékes hatosdga megvarja az
ESMA-nak a 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkeének (3) bekezdésével 6sszhangban
meghozott hatarozatat, és az ESMA
hatarozataval 6sszhangban hozza meg
hatarozatét.

Moéddositas 103

Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1)  Aszanlasi hat6ség az illetékes
hatdsaggal folytatott konzultaciot kovetden
és a szandlasi kollégiummal egyeztetve, a
15. cikkben meghatarozott eljarasnak
megfeleléen minden egyes kdzponti
szerzOdo félre szanalasi tervet készit.

Mobdositas 104

Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 3 bekezdés - a pont — i pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

i. egy vagy tobb tagjanak
nemteljesitése;

PE610.797v01-00

rendelet 10. cikke (9) bekezdésének a), b)
és d) pontjai szerinti intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatos ligyet az
ESMA elé¢ terjesztett, a kozponti szerz6do
fél illetékes hatdsdga megvérja az ESMA-
nak a 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének
(3) bekezdésével tsszhangban meghozott
hatarozatat, és az ESMA hatarozataval
0sszhangban hozza meg hatarozatat.

Or. en

Maodositas
1) Mindegyik kozponti szerzodo fél
szanalasi hatosaga, az illetékes hatosaggal
folytatott konzultaciot kvetden €s a
szanalasi kollégiummal egyeztetve, a 15.
cikkben meghatarozott eljarasnak

megfeleléen minden egyes kdzponti
szerz0do félre szandlasi tervet készit.

Or. en

Maddositas

i. egy nemteljesitési esemény;

Or.en
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Modositas 105

Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 3 bekezdés — a pont — ii. pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
ii. egyéb okok, beleértve a befektetési ii. nemteljesitésen kivili esemény;

tevékenységébol vagy miikiodési
problémakbol eredo veszteségeket;

Or.en
Modositas 106
Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 4 bekezdés — a pont
A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
a) rendkivtli allami pénzigyi a) allami pénzugyi tamogatas;
tdmogatas;
Or.en
Modositas 107
Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — a pont
A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
a) a terv kulcsfontossagu elemeinek a) a terv kulcsfontossagu elemeinek
Osszefoglalasa; osszefoglalasa, megkilonbdztetve a

nemteljesitési eseményeket, a
nemteljesitésen Kivili eseményeket és e
ketté kombinaciojat;

Or.en
Modositas 108
Rendeletre iranyulo javaslat
13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — c pont
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

C) annak bemutatéasa, hogy a kozponti
szerzOdo fél kritikus funkcioi jogilag és
gazdasagilag hogyan kiilonithetok el mas
funkcioktol a sziikséges mértékben annak
érdekében, hogy a kozponti szerzddo fél
csddje esetén a folytonossag biztosithatod

legyen;

Modositas 109

Rendeletre irdnyul6 javaslat

13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — k pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
k) a kozponti szerz6do fél és egyéb
piaci szereplok kozott fennallo kritikus

jellegi kolesonos fliggdségi kapcsolatok
bemutatasa;

Moédositas 110

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Madositas

C) annak bemutatasa, hogy a kbzponti
szerz0do fél kritikus funkcioi jogilag és
gazdasagilag hogyan kilonitheték el mas
funkcioktol a sziikséges meértékben annak
érdekében, hogy a folytonosséag
biztosithato legyen a szanalas barmely
formaja eseteben, beleértve a kdzponti
szerzodo fél csodjét is;

Or. en

Modositas

K) a kozponti szerz6do fél, az egyéb
piaci szereplok és a kapcsolt FMI-k kozott
fennall6 kritikus jellegii kdlcsonds
fliggdségi kapcsolatok bemutatasa;

Or. en

13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — 1 pont —ii pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

ii. a kliringben részt vevd felek és
barmely kapcsolt FMI felé fennalld
kotelezettségek megfeleld idében torténd
rendezese;

PE610.797v01-00

Maodositas
ii. a kliringtagok, azok tgyfelei és
barmely kapcsolt FMI felé fennalld

kotelezettségek megfeleld idében torténd
rendezeése;

Or.en
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Moébdositas 111

Rendeletre irdnyul6 javaslat

13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — 1 pont —iii pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

iii. a kliringben részt vevd felek
hozzaférése a kozponti szerz6do fél altal
biztositott értékpapirokhoz és
készpénzszamlakhoz, és e felek
tulajdonéban 4ll6, de a kézponti szerz6do
félre kdnyvelt és altala tartott
értékpapirokhoz vagy szamlapénzhez;

Modositas 112

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Modositas

iii. a kliringtagok és tgyfeleik
hozzaférése a kdzponti szerz6do fél altal
biztositott értékpapirokhoz és
készpénzszamlakhoz, és e felek
tulajdonéban 4ll6, de a kézponti szerz6do
félre konyvelt és altala tartott
értékpapirokhoz vagy szamlapénzhez,
atlathato és megkiilonboztetéstol mentes
maodon;

Or. en

13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — 1 pont — v pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

V. a kliringben részt vevd felek
pozicidinak hordozhat6saga;

Mobdositas 113

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Modositas

V. a kliringtagok tgyfelei eszkdzeinek
és pozicidinak hordozhat6saga, a
648/2012/EU rendelet 39. cikkében

foglaltaknak megfeleloen;

Or. en

13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — 1 pont — vi pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Vi. a kdzponti szerz6do fél kritikus
funkcioinak folyamatos ellatasahoz
sziikséges engedelyeinek,
felhatalmazésainak, elismeréseinek és
torvényes kijeloléseinek megorzése,
beleértve a kozponti szerz6do fél
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Mddositas

Vi. a kdzponti szerz6do fél
engedélyeinek, felhatalmazasainak,
elismeréseinek és torvényes kijeloléseinek
megorzése, ahol ez a kdzponti szerz6do fél
kritikus funkcidinak folyamatos ellatasahoz
szlikséges, beleértve a kozponti szerz6dd
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elismerését az elszamolasok fél elismerését az elszamolasok

véglegességére vonatkozo megteleld véglegességére vonatkozo megteleld
szabalyok alkalmazésa és az egyeéb FMI- szabalyok alkalmazésa és az egyéb FMI-
kben valo részvétel, vagy azokkal kben val6 részvétel, vagy azokkal
fenntartott kapcsolatok céljabol; fenntartott kapcsolatok céljabol;

Or.en

Moédositas 114

Rendeletre irdnyulo javaslat
13 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés — n pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
n) a médiaval és az allampolgéarokkal n) a médidval és az allampolgéarokkal
folytatand6 kommunikacidt bemutato terv; folytatand6 kommunikacidt bemutato terv,
a lehetd legnagyobb dtlathatosag
érdekében;

Or. en

Modositas 115

Rendeletre irdnyul6 javaslat
13 cikk — 8 bekezdés — elsé albekezdés a pont (Gj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

A szabalyozastechnikai standardok
kialakitasa soran az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag megfelelGen
figyelembe veszi a nemzeti jogi keretek
kozotti differencialas mértékét killéndsen
az unios szinti fizetésképtelenségi jog
tertiletén, valamint az Unioban létrehozott
kozponti szerzodo felek kiilonbozo méretét
és jellegét.

Or.en
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Mobdositas 116

Rendeletre irdnyul6 javaslat
15 cikk — 3 bekezdés — ii pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

ii. a kozponti szerz6do6 fél jelentds
kliringtagjai;

Modositas 117

Rendeletre irdnyul6 javaslat
15 cikk — 3 bekezdés — iv a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 118

Rendeletre irdnyul6 javaslat
15 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5) Amennyiben a szanalasi terv
tovabbitasatol szamitott négy honapon
belll a kollégiumnak nem sikertl
meghoznia az egydittes hatarozatot, a
szanalasi hatdsag sajat hatarozatot hoz a
szanélasi tervre vonatkozoan. A szanalési
hat6sag Ugy hozza meg hatarozatat, hogy
figyelembe veszi a kollégium t6bbi
tagjanak a négy honapos idészak alatt
kinyilvanitott véleményeét. A szanalasi
hat6sag a hatarozatardl irasban értesiti a
kozponti szerzddo felet, adott esetben az

PR\1134994HU.docx

Modositas

ii. Kliringtagok, amelyekkel szemben a
kdzponti szerzddd félnek jelentis
Kitettsége van;

Or. en

Modositas

iva.  a kozponti szerz6dd féllel
interoperabilis megallapodast kotott
kozponti szerzodo fél

Or. en

Modositas

(5) Amennyiben a szanalasi terv
tovabbitasatol szamitott négy honapon
belll a szanalasi kollégiumnak nem sikertl
meghoznia az egydttes hatarozatot, a
szanalasi hatdsag sajat hatarozatot hoz a
szanélasi tervre vonatkozoan. A szanalasi
hat6sag Ugy hozza meg hatarozatat, hogy
figyelembe veszi a szanélasi kollégium
tobbi tagjanak a négy honapos iddszak alatt
Kinyilvanitott véleményét. A szanalasi
hat6sag a hatarozatardl irasban értesiti a
kozponti szerzddo felet, adott esetben az
anyavallalatat és a szanalasi kollégium
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anyavallalatat és a kollégium tobbi tagjat.

Moébdositas 119

Rendeletre irdnyul6 javaslat
16 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) rendkivali allami pénzigyi
tdmogatas;

Maodositas 120

Rendeletre irdnyul6 javaslat
16 cikk — 2 bekezdés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Valamely kézponti szerz6d6 fél akkor
minosul szanalhatonak, ha a szanalasi
hat6sag szaméara megvalosithato és hiteles
a rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében torténd felszamolésa vagy a
szanalasi eszk9zoknek és hataskoroknek
alkalmazasa révén torténd szanalasa, a
kozponti szerzddo fél kritikus funkcioi
folytonossaganak biztositasa mellett, a
lehet6 legnagyobb mértékben elkertilve,
hogy ez barmely jelentds karos hatassal
jarjon a pénziigyi rendszerre nézve.

PE610.797v01-00
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tobbi tagjat.

Or. en

Madositas

a) allami pénzugyi tdimogatas;

Or. en

Modositas

Valamely kézponti szerz6do fél akkor
minosul szanalhatonak, ha a szanalasi
hat6sag szaméara megvalosithato és hiteles
a rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében torténd felszamolésa vagy a
szanalasi eszkdzoknek és hataskoroknek
alkalmazasa révén torténd szanalasa, a
kozponti szerzddo fél kritikus funkciodi
folytonossaganak biztositasa mellett,
elkeriilve allami pénzeszkdzok
igenybevételét, és a lehetd legnagyobb
mértékben elkerllve azt, hogy ez barmely
jelentds karos hatéssal jarjon a pénziigyi
rendszerre nézve.

Or. en
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Moébdositas 121

Rendeletre irdnyul6 javaslat
16 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5) A szandlasi hatosagnak a
szanalhat0sagi vizsgalatot a szanalasi
tervnek a 13. cikkel 6sszhangban torténd
elkészitésével és naprakéssze tételével
egyidejlileg kell elvégeznie.

Moébdositas 122

Rendeletre irdnyul6 javaslat
17 cikk — 1 bekezdés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Amennyiben a 16. cikkben foglalt
vizsgalatot kdvetden a szandlasi hatdsag €s
a szanélasi kollégium azt allapitja meg,
hogy jelentds akadalyok allnak a kdzponti
szerzOdo fél szanalhatdsaga elott, a
szanalasi hatdsag az illetékes hatosaggal
egylittmikodve jelentést készit, €s
benyujtja azt a kozponti szerz6do félnek és
a szanalasi kollégiumnak.

Modositas 123

Rendeletre irdnyul6 javaslat

17 cikk — 1 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Az els albekezdésben emlitett jelentés
elemzi a szanalasi eszkdzok alkalmazasat
hatraltatd, valamint a szanalési hataskorok

PR\1134994HU.docx

Modositas

(5) A szanélasi hatésagnak a
szanalhat6sagi vizsgélatot a szanélasi
kollégiummal egyiittmiikodve, a szanalasi
tervnek a 13. cikkel 6sszhangban torténd
elkészitésével és naprakesszé tételével
egyidejileg kell elvégeznie.

Or. en

Maddositas

Amennyiben a 16. cikkben foglalt
vizsgalatot kdvetden, és a szanalési
kollégiummal valé konzultécié utan a
szanalasi hat6sag azt allapitja meg, hogy
jelentds akadalyok allnak a kézponti
szerz0do fél szanalhatosaga elétt, a
szanalasi hatdsag az illetékes hatésaggal
egyiittmiikddve jelentést készit, és
benyujtja azt a kdzponti szerz6do6 félnek és
a szanalasi kollégiumnak.

Or. en

Madositas

Az elsO albekezdésben emlitett jelentés
elemzi a szanalasi eszk6zok alkalmazasat
hatraltatd, valamint a szanalasi hataskorok

PE610.797v01-00
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kdzponti szerzddo féllel kapcsolatos
gyakorlasat gatlo jelentis akadalyokat,
mérlegeli azok hatasat a kdzponti szerz6do
fél zleti modelljére és célzott
intézkedéseket javasol az akadalyok
megszuntetésere.

Maodositas 124

Rendeletre iranyulo javaslat
17 cikk — 4 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben a szanalasi hatdsag és a
szanélasi kollégium azt allapitjdk meg,
hogy a kdzponti szerzddd fél altal a (3)
bekezdéssel 6sszhangban javasolt
intézkedések nem csokkentik hatékonyan
vagy szlntetik meg a jelentésben
azonositott akadalyokat, a szanalasi
hatdség alternativ intézkedéseket hataroz
meg, amelyekrdl a 18. cikknek
megfeleléen egyiittes hatarozat
meghozatala céljabdl tajekoztatja a
szanalési kollégiumot.

Maodositas 125

Rendeletre irdnyul6 javaslat

17 cikk — 4 bekezdés — harmadik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A masodik albekezdés b) pontjanak
alkalmazasaban a szanalasi hatdsag
konzultal az illetékes hatdsaggal és a
szanalasi hatdsaggal, és adott esetben a
kijel6lt nemzeti makroprudencidlis
hatosaggal.

PE610.797v01-00
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kdzponti szerzddo féllel kapcsolatos
gyakorlasat gatlo jelentds akadalyokat,
mérlegeli azok hatasat a kozponti szerz6do
fél zleti modelljére és célzott
intézkedéseket javasol azok
megszuntetésére.

Or. en

Modositas

Amennyiben a szanalasi hatosag,
figyelembe véve a szanélasi kollégium
véleményét, azt allapitja meg, hogy a
kdzponti szerzddo fél altal a (3)
bekezdéssel 6sszhangban javasolt
intézkedések nem csokkentik hatékonyan
vagy szlintetik meg a jelentésben
azonositott akadalyokat, a szanalasi
hatosag alternativ intézkedéseket hataroz
meg, amelyekrdl a 18. cikknek
megfelelden egyiittes hatarozat
meghozatala céljabol tajékoztatja a
szanalasi kollégiumot.

Or. en

Madositas

A masodik albekezdés b) pontjanak
alkalmazasaban a szanalasi hat6sag
konzultal az illetékes hatdsaggal, a
feliigyeld kollégiummal, a szanalasi
hat6saggal, és adott esetben az Eurdpai
Rendszerkockéazati Testulettel.
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Modositas 126

Rendeletre iranyulo javaslat
17 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(6) A kozponti szerz6do fél egy
honapon belll javaslatot tesz egy tervre,
hogy megfeleljen az alternativ
intézkedéseknek.

Moébdositas 127

Rendeletre irdnyul6 javaslat
17 cikk — 7 bekezdés — bevezet6 rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(7) A (4) bekezdés alkalmazaséaban a
szanalasi hatdsag:

Mobdositas 128

Rendeletre irdnyul6 javaslat
17 cikk — 7 bekezdés — h pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg
h) eléirhatja a kdzponti szerz6do fél

szamara, hogy modositsa helyreallitasi
tervét;

PR\1134994HU.docx

Or. en

Modositas

(6) A kozponti szerz6do fél egy
honapon belil javaslatot tesz egy ara
vonatkozo tervre, hogyan szandékozik
végrehajtani az alternativ intézkedéseket a
szanalasi hatdsag altal megallapitott
idoszakon beliil.

Or. en

Modositas
(7)  Kizarélag a (4) bekezdés

alkalmazésaban a szanalasi hatdsag, az
illetékes hatosaggal egyiittmiikodve:

Or. en

Mddositas

h) eléirhatja a kdzponti szerz6do fél
szamara, hogy modositsa helyreallitasi
tervét, miikédési szabalyzatdt és mas
szerzodéses megdllapodasait;

PE610.797v01-00
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Modositas 129

Rendeletre irdnyul6 javaslat
18 cikk — 3 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a 17. cikk (1) bekezdésében
emlitett jelentés benyujtasatol szamitott
négy honapon belll a kollégiumnak nem
sikerlil meghoznia az egylttes hatarozatot,
a szanalasi hatdsag sajat hatarozatot hoz a
17. cikk (5) bekezdésével dsszhangban
végrehajtando megfeleld intézkedésekre
vonatkozéan. A szandlasi hatésag ugy
hozza meg hatarozatat, hogy figyelembe
veszi a kollégium tobbi tagjanak a négy
hoénapos iddszak alatt kinyilvanitott
véleményét.

Modositas 130

Rendeletre irdnyul6 javaslat

18 cikk — 3 bekezdés — méasodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szandlasi hatosag irasban értesiti a
kozponti szerzddo felet, adott esetben az
anyavallalatat és a kollégium tdbbi tagjat a
hatérozatarol.

Moébdositas 131

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 1 bekezdés — bevezeté rész

PE610.797v01-00

Or. en

Modositas

Amennyiben a 17. cikk (1) bekezdésében
emlitett jelentés benydjtasatol szamitott
négy honapon belil a szanalasi
kollégiumnak nem siker(il meghoznia az
egyuttes hatarozatot, a szanalasi hatosag
sajat hatarozatot hoz a 17. cikk (5)
bekezdésevel 6sszhangban végrehajtando
megfeleld intézkedésekre vonatkozoan. A
szanalasi hatdsag ugy hozza meg
hatérozatat, hogy figyelembe veszi a
szanalasi kollégium tébbi tagjanak a négy
honapos idészak alatt kinyilvanitott
veleményét.

Or. en

Modositas

A szanalasi hatosag irasban értesiti a
kozponti szerzddo felet, adott esetben az
anyavallalatat és a szanalasi kollégium
tobbi tagjat a hatarozatarol.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) Amennyiben egy kdzponti szerz6do
fél megszeqi vagy a kozeljovoben
varhatéan meg fogja szegni a 648/2012/EU
rendelet szerinti prudencialis
kdvetelmenyeket, vagy ha az illetékes
hatosag azt allapitotta meg, hogy a
kdzponti szerzddd fél miikodését
esetlegesen befolyasolo kozelgd
valsaghelyzetre utal6 egyéb jelzések allnak
fenn, az illetékes hatosag:

Moébdositas 132

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

a) kotelezheti a kdzponti szerz6do
felet a helyredllitasi terv aktualizalasara a
9. cikk (6) bekezdésének megfelelden,
amennyiben a korai beavatkozast igényld
korulmények eltérnek az eredeti
helyreallitasi tervben meghatarozott
feltételezésektol;

Moébdositas 133

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19. cikk — 1 bekezdés— j pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

)] kotelezheti a kdzponti szerz6do
felet arra, hogy tartézkodjon bizonyos
helyreallitasi intézkedések megtételétol,
amennyiben az illetékes hatdsag azt

PR\1134994HU.docx

Madositas

1) Amennyiben egy kdzponti szerz6do
fél megszegi vagy varhatéan meg fogja
szegni a 648/2012/EU rendelet szerinti
prudencialis kovetelményeket, vagy ha az
illetékes hatdsag azt allapitotta meg, hogy a
kozponti szerz6d6 fél mikodését
esetlegesen befolyasolo kozelgd
valsaghelyzetre utalo egyéb jelzések allnak
fenn, kuléndsen a kliringszolgaltatasok
nyujtasaval kapcsolatos képessége
tekintetében, az illetékes hat6sag:

Or. en

Maddositas

a) kotelezheti a kdzponti szerz6do
felet a helyredllitasi terv aktualizalasara a
9. cikkben foglaltaknak megfeleléen,
amennyiben a korai beavatkozast igényld
korilmények eltérnek az eredeti
helyreallitasi tervben meghatéarozott
feltételezésektol;

Or. en

Mddositas

)] kotelezheti a kdzponti szerz6do
felet arra, hogy tartézkodjon bizonyos
helyreallitasi intézkedések megtételétol,
amennyiben az illetékes hatdsag azt
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allapitja meg, hogy a sz6ban forgo allapitja meg, hogy a sz6ban forgo

intézkedések végrehajtasa karos hatast intézkedések végrehajtasa karos hatast

gyakorolhat a pénziigyi stabilitasra; gyakorolhat a pénziigyi stabilitasra, vagy
indokolatlanul sérti az Ugyfelek érdekeit;

Or. en

Modositas 134

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 1 bekezdés— k a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités

ka)  alehetd legnagyobb mértékben
korlatozza vagy megtiltja a sajadt téke és a
tokeként kezelt instrumentumok barmely
javadalmazéasat a kdzvetlen nemteljesités
eldidézése nélkiil - beleértve a kozponti
szerzodo fél altal torténo
osztalékfizetéseket és visszavasarlasokat is
-, és korlatozhatja, megtilthatja vagy
befagyaszthatja a 2013/36/EU iranyelv és
az EBA/GL/2015/22 EBH-irdnymutatéas
alapjan valtozé javadalmazasok, nem
kotelezd nyugdijjuttatas és a vezetoségnek
juttatott végkielégitési csomagok

kifizetését.
Or.en
Modositas 135
Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 4 bekezdés — elsé albekezdés — b pont
A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas
b) a kozponti szerz6do fél kritikus b) a kozponti szerz6do fél kritikus
szolgéltatasai folytonossaganak szolgéltatasai folytonossaganak
fenntartésa; fenntartésa, atlathato és
megkiilonboztetéstol mentes modon,
Or.en
PE610.797v01-00 74/113 PR\1134994HU.docx



Moébdositas 136

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6do
fél kezdeményezte tobblépcsds
veszteségfedezését a 648/2012/EU rendelet
45. cikkének megfelelden, haladéktalanul
értesiti az illetékes hatdsagot, és tisztazza,
hogy a szdban forgo esemeny az érintett
kozponti szerz6do fél gyengeségeit vagy
problémait tikrozi-e.

Moébdositas 137

Rendeletre irdnyul6 javaslat
19 cikk — 6 bekezdés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben teljesulnek az (1)
bekezdésben emlitett feltételek, az illetékes
hatdsag haladéktalanul tajékoztatja az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sagot és a
szanalasi hatdsagot, tovabba konzultél a
kollégiummal.

Moédositas 138

Rendeletre irdnyul6 javaslat

19 cikk — 6 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Az értesitést és a kollégiummal folytatott
konzultaciot kovetden az illetékes hatosag

PR\1134994HU.docx
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Madositas

(5) Amennyiben a kozponti szerz6do
fél kezdeményezte tobblépcsds
veszteségfedezését a 648/2012/EU rendelet
45. cikkének megfeleléen, haladektalanul
értesiti az illetékes hatésagot és a szanélasi
hatosagot, és tisztazza, hogy a sz6ban
forgd esemény az érintett kbzponti
szerz6do fél gyengeségeit vagy problémait
tikrozi-e.

Or. en

Maddositas

Amennyiben teljesulnek az (1)
bekezdésben emlitett feltételek, az illetékes
hatdsag haladéktalanul tajékoztatja az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sagot és a
szanalasi hatdsagot, tovabba konzultél a
feliigyeld kollegiummal.

Or. en

Madositas

Az értesitest és a feliigyeld kollégiummal
folytatott konzultaciot kdvetden az

PE610.797v01-00
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doént arrdl, hogy indokolt-e az (1)
bekezdésben foglalt valamely intézkedés
alkalmazasa. Az illetékes hatdsag a
végrehajtandd intézkedésekre vonatkozo
hatérozatrdl tajékoztatja a kollégiumot, a
szanalasi hatdsagot, valamint az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosagot.

PE610.797v01-00

illetékes hatosag dont arrol, hogy indokolt-
e az (1) bekezdésben foglalt valamely
intézkedés alkalmazésa. Az illetékes
hatosag a végrehajtandd intézkedésekre
vonatkozo hatérozatrol tajékoztatja a
feliigyeld kollégiumot, a szanalasi
hatdsagot, valamint az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6sagot.

Or. en
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Modositas 139

Rendeletre irdnyul6 javaslat
IV a cim (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Maodositas 140

Rendeletre irdnyul6 javaslat
20 a cikk (uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg
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Modosités
Vesztesegek megtérilése

Or. en

Maddositas
20a. cikk

Tulajdonviszonyt megtestesité
instrumentumok kibocsatdsa a jovobeni
nyereségbol a veszteségeket elszenvedett
kliringtagok és tigyfelek szaméara

Amennyiben egy helyredllitas alatt lévé
kozponti szerzodo fél a 28., 30. és 31.
cikkben meghatarozott olyan eszkzoket
alkalmazott a teljesito kliringtagok és azok
ugyfelei tekintetében, amelyek talmennek
a 648/2012/EU rendelet 45. cikkében
meghatéarozott tébblépcsds
veszteségviselési feltételeken, és ennek
eredményeként nem kerult szanalas ala, a
kozponti szerzodo fél illetékes hatosdga,
kdvetelések és tartozasok egyensulyanak
helyrealltat kovetoen kotelezheti a
kozponti szerzodo felet a résztvevok
vesztsegeinek készpénzfizetés Utjan
torténd megtéritésére, vagy adott esetben
kotelezheti a kozponti szerzodo felet a
kozponti szerzodo fél jovobeni
nyereségében tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok
kibocsatasara

A minden érintett teljesito kliringtaQ
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részére kibocsdtott, a kozponti szerzodo fél
jovobeni profitjat terhelo, az iigyfelekre
megfelelo formaban dtharitando,
tulajdonviszonyt megtestesito
instrumentumok értékének a veszteséggel
aranyosnak kell lennie, és a 24. cikk (3)
bekezdésének megfelelden elvégzett
értékelésen kell alapulnia. Ezek a
tulajdonviszonyt megtestesito
instrumentumok feljogositjak a birtokost
arra, hogy évente kifizetésekben
részesiiljon a kozponti szerzodo fél
részérol a veszteség teljes metériiléséig, a
kibocsatds idopontjatél szamitott
legfeljebb 15 évig. A kozponti szerzddo
felek éves nyereségének legfeljebb 90%-a
hasznalhatd fel e tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok kifizetésére.

Or.en
Modositas 141
Rendeletre irdnyul6 javaslat
21 cikk — 1 bekezdés — a pont — bevezet6 rész
A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités
a) a kdzponti szerz6do fél kritikus a) a kozponti szerz6do fél kritikus
funkcidi folytonossagéanak biztositasa a funkcioi folytonossaganak biztositasa,
kozponti szerzddd fél helyreallitasi kulondsen:
tervében meghatérozottak szerint,
kaléndsen:
Or.en

Modositas 142

Rendeletre irdnyul6 javaslat
21 cikk — 1) bekezdés — a pont — i pont

A Bizottsag altal javasolt szGveg Maodositas
I. a kdzponti szerzddo fél I. a kdzponti szerzddo fél
kliringtagjaival szemben fennallo Kliringtagjaival és azok Ugyfeleivel
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kotelezettségeinek idében torténd
rendezése;

Modositas 143

Rendeletre irdnyul6 javaslat
21 cikk — 1 bekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
d) az allami forrasok vedelme a

rendkivuli allami pénziigyi tamogatéasra
tamaszkodas minimalizalasa révén;

Modositas 144

Rendeletre irdnyul6 javaslat
21 cikk — 1 bekezdés — e pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
e) a szanalas koltségeinek
minimalizalasa az 0sszes érintett érdekelt

félre nézve, és a kdzponti szerz6do fél
érteke romléasanak elkerulése.

Mobdositas 145

Rendeletre irdnyul6 javaslat

22 cikk — 1 bekezdés — els6 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) ¢ésszertien nem varhatd, hogy
barmilyen alternativ maganszektorbeli

PR\1134994HU.docx

szemben fennallo kotelezettségeinek
megfeleld idében torténd rendezése;

Or. en

Modositas

d) az allami forrasok védelme az
allami pénzugyi timogatasra tamaszkodas
minimaliz&lasa révén;

Or. en

Modositas

e) a szanalas koltségeinek
minimalizalasa az 0sszes érintett érdekelt
félre nézve, és a kozponti szerz6do fél
értéke romlasanak elkerilése, kivéve, ha ez
a romlas szuikséges a szanalasi célok
elérése érdekében.

Or. en

Mddositas

b) ésszerlien nem varhatd, hogy
barmilyen alternativ maganszektorbeli

PE610.797v01-00
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intézkedéssel, beleértve a korai
beavatkozasi intézkedéseket, észszeri idon
beliil megeldzhetd lenne a kdzponti
szerz0do fél csddje, minden relevans
koralmeényt is figyelembe véve;

Moébdositas 146

Rendeletre irdnyulo javaslat

intézkedéssel, beleértve a korai
beavatkozasi intézkedéseket, ésszerli idon
beliil megeldzhetd lenne a kdzponti
szerz0do fél csddje, minden relevans
koralményt is figyelembe véve, és

Or. en

22 cikk — 1 bekezdés — elsé albekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

c) kozérdekbdl szanalasi intézkedés
sziikséges a szanalasi célok eléréséhez,
amennyiben a kdzponti szerz6do fél rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
torténd felszamolasaval e célok nem
érhetdk el azonos mértékben.

Modositas 147

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Maddositas

c) kozérdekbdl szanalasi intézkedés
szlikséges a szanalasi célok eléréséhez,
amennyiben a kozponti szerzodo felek
szerzodéses veszteségelosztdsi
megallapodésainak végrehajtasaval, vagy
amennyiben e megallapodasok nem teljes
koriiek, a kozponti szerz6do fél rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
torténd felszamolasaval e célok nem
érhetdk el azonos mértékben.

Or. en

22 cikk — 2 bekezdés — elsé albekezdés — e pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

e) a kozponti szerz6d6 félnek
rendkivali allami pénziigyi tamogatésra
van sziksége.

PE610.797v01-00
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Modositas

e) a kozponti szerz6dd félnek allami
pénzligyi tAmogatasra van sziiksége.

Or.en
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Moéddositas 148

Rendeletre iranyulo javaslat

22 cikk — 2 bekezdés — mésodik albekezdés — bevezet rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az e) pont alkalmazésaban a rendkivli
allami pénzugyi timogatas kdzé nem
tartozik a kovetkezo feltételek
mindegyikének megfeleld allami pénziigyi
tdmogatas:

Modositas 149

Rendeletre irdnyul6 javaslat
22 cikk — 4 bekezdés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag [...]-ig
irdnymutatast ad ki a felugyeleti és
szanalasi gyakorlatok konvergenciajanak
elémozditasa érdekében azon koriilmények
kozotti alkalmazast illetden, amelyek
kozott a kozponti szerzddo fél ugy
tekinthetd, hogy fizetésképtelen, vagy
valdszintileg fizetésképtelenné valik.

Mobdositas 150

Rendeletre irdnyul6 javaslat

22 cikk — 4 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Ezen iranymutatasok kiadasa céljabol az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatsag
figyelembe veszi a 2014/59/EU iranyelv
32. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban
kiadott iranymutatasokat.

PR\1134994HU.docx

Modositas

Az e) pont alkalmazésaban az allami
pénzligyi tamogatas kdzé nem tartozik a
kovetkezo feltételek mindegyikének
megfeleld allami pénziigyi tdAmogatas:

Or. en

Modositas

Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag [...]-ig
irdnymutatéast fogad el a felligyeleti és
szanalasi gyakorlatok konvergenciajanak
elémozditasa érdekében azon koriilmények
kozotti alkalmazast illetden, amelyek
kozott a kozponti szerzodo fél ugy
tekinthetd, hogy fizetésképtelen, vagy
valoszintleg fizetésképtelenné valik.

Or. en

Mddositas

Ezen irdGnymutatasok elfogadasa soran az
Eur6pai Ertékpapirpiaci Hatsag
figyelembe veszi a 2014/59/EU iranyelv
32. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban
kiadott iranymutatasokat.
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Modositas 151

Rendeletre iranyulo javaslat
22 cikk — 4 bekezdés a pontja (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moébdositas 152

Rendeletre irdnyul6 javaslat
23 cikk — 1 bekezdés— a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) a kdzponti szerz6do fél
helyreallitasi tervében szerepld 0sszes
szerzOdéses kotelezettséget €s egyeb
intézkedéseket részben vagy egészben
érvényesiti, amennyiben azokat a szanalas
ala vonast megel6zden nem meritették ki,
kivéve, ha a szanalasi hatésag azt allapitja
meg, hogy a szanalasi eszktzok hasznalata
vagy a szanlasi hataskor gyakorlasa
megfelel6bb a szandlasi célok kelld iddben
torténod eléréséhez;

PE610.797v01-00

Or. en

Modositas

(4a) Egy szanélasi hatosag altal hozott
dontes, amely gy itéli meg, hogy a
kozponti szerzodo fél fizetésképtelen vagy
valosziniileg fizetésképtelenné vilik, csak
azon indokkal tamadhat6é meg, hogy a
dontés a meghozatala idején 6nkényes és
ésszeriitlen volt az akkor rendelkezésre
all6 informécio alapjan.

Or. en

Maddositas

a) a kozponti szerz6do fél
helyreallitasi tervében szerepld 0sszes
szerzédéses kotelezettséget és egyéb
intézkedéseket részben vagy egészben
érvényesiti, amennyiben azokat a szanalas
ala vonast megel6zden nem meritették ki,
kivéve, ha rendkivili korilmények kozott
a szanalasi hatdsag azt allapitja meg, hogy
a szanalasi eszkdzok hasznalata vagy a
szanalasi hataskor gyakorlasa megfelel6bb
a szanalasi célok kell6 idében torténd
eléréséhez;

Or.en
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Modositas 153

Rendeletre irdnyul6 javaslat

23 cikk — 1 bekezdés — e pont — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

e) a kozponti szerz6dé fél semelyik
hitelezdjének vesztesége sem lehet
nagyobb annal, mint amekkora vesztesége
a kovetkezd koriilmények barmelyike
esetén lenne:

Moédositas 154

Rendeletre irdnyul6 javaslat
23 cikk — 1 bekezdés — e pont — i pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

i. a szanalasi hatdsag nem hajtott
végre egyetlen szanalasi intézkedést sem a
21. cikknek megfeleléen egy vagy tobb
kliringtag nemteljesitését kovetden, és a
hitelezot ehelyett a kozponti szerzodo fél
miikodési szabadlyzata szerinti esetlegesen
még nem teljesitett ktelezettségek ala
vontak;

Modositas 155

Rendeletre irdnyul6 javaslat
23. cikk — 1 bekezdés — e pont —ii pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg
ii. a kozponti szerzodo felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében

felszamoltak, amennyiben egyetlen
kliringtag részérol sem tortént

PR\1134994HU.docx

Modosités
e) a kdzponti szerz6do fél semelyik
részvényesének, hitelez6jének és
Kliringtagjanak vagy annak tgyfelének
vesztesége sem lehet nagyobb anndl, mint

amekkora vesztesége lenne a 60. cikknek
megfeleloen;

Or. en

Maddositas

torolve

Or. en

Madositas

torolve

PE610.797v01-00

HU



HU

nemteljesités;

Moébdositas 156

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Or. en

24 cikk — 3 bekezdés — elsé albekezdés — g pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moébdositas 157

Rendeletre irdnyul6 javaslat
25 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(3) Az allami timogatasok adott
esetben alkalmazandé unids
keretrendszerének sérelme nélkul egy
vegleges értékelésnek atgondolt
feltételezeéseken kell alapulnia, és nem
tételezheti fel, hogy a kozponti szerzdo fél
a jovoben esetlegesen rendkivili allami
pénzigyi tamogatasban, kézponti banki
stirgdsségi likviditasi tAmogatasban vagy
nem szokasos feltételli biztositékkal,
idotartamra €s kamatozasi feltételekkel
nyujtott kdzponti banki likviditasi
tdmogatasban részesiil attdl az idéponttol
kezdve, amikor a szandlasi intézkedés
torténik. Az értékelésnek figyelembe kell

PE610.797v01-00

Madositas

ga)  aszandldsi hatosdg dltal torténé
barmely szerzodésfelbontds aranak a
lehetdség szerint tisztességes piaci dron
kell alapulnia, amely a kdzponti szerzddd
fél szabalyai és megallapodésai alapjan
kerUl meghatarozasra, és mas arképzési
mddszerrel csak akkor helyettesithetd, ha
azt a szanalasi hatosag feltétlendl
szuikségesnek tartja

Or. en

Maddositas

(3) Az allami tAmogatasok adott
esetben alkalmazandd unids
keretrendszerének sérelme nélkil egy
végleges értékelésnek atgondolt
feltételezeéseken kell alapulnia, és nem
tételezheti fel, hogy a kozponti szerz8do fél
a jovoben esetlegesen allami pénziigyi
tdmogatasban, kozponti banki siirgdsségi
likviditasi timogatasban vagy nem
szokasos feltételt biztositékkal,
id6tartamra €és kamatozasi feltételekkel
nyujtott kdzponti banki likviditasi
tdmogatasban részesiil attdl az idéponttol
kezdve, amikor a szanalasi intézkedés
torténik. Az értékelésnek figyelembe kell
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vennie a szanalas alatt al16 kozponti
szerz6do fél észszertien felmeriilt
koltségeinek lehetséges megtéritését a 27.
cikk (9) bekezdésnek megfelelden.

Modositas 158

Rendeletre iranyulo javaslat
27 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2 Rendszerszintli valsag esetén a
szandlasi hatdsag rendkivili allami
pénzigyi tamogatast is nyUjthat
korméanyzati stabilitasi eszkoz
alkalmazasaval a 45., 46., és 47. cikkeknek
megfelelden az dllami tdmogatdsok unios
keretrendszere értelmében torténo elozetes
és végleges jovahagyas mellett.

Moédositas 159

Rendeletre irdnyul6 javaslat
27 cikk — 5 bekezdeés — els6 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A szandlasi hatdsag kotelezi a kdzponti
szerzddo felet, hogy bocsdsson ki az dsszes
teljesitd kliringtag adltal lejegyzendd
tulajdonviszonyt megtestesito
instrumentumokat, amennyiben az
érintett teljesito kliringtagokkal szemben a
kozponti szerzodo fél miikodési
szabdlyzatatol eltérden veszteség- €s
pozicioeloszto eszkdzoket alkalmaztak,
amelynek eredményeképp a teljesité
kliringtag pénziigyi veszteseget szenvedett
el. Az egyes érintett teljesito kliringtagok
szamara kibocsatott tulajdonviszonyt

PR\1134994HU.docx 85/113

vennie a szanalas alatt 4116 kozponti
szerzOdo fél észszerlien felmertiilt
koltségeinek lehetséges megtéritését a 27.
cikk (9) bekezdésnek megfelelden.

Or. en

Modositas

(2 Rendszerszintii valsag esetén a
szanalasi hatdsag allami penziigyi
tdmogatast is nydjthat kormanyzati
stabilitasi eszkoz alkalmazésaval a 45., 46.,
¢s 47. cikkeknek megfeleléen az allami
tdmogatasok unids keretrendszere
értelmében torténd eldzetes és végleges
jovahagyas mellett.

Or. en

Madositas

torolve

PE610.797v01-00

HU



HU

megtestesitd instrumentumok szdma
aranyos az elszenvedett veszteséggel, és
figyelembe veszi a kliringtagok kdzponti
szerzodo féllel szemben fenndllo
rendezetlen szerzddéses kotelezettségeit.

Moéddositas 160

Rendeletre irdnyulo javaslat

27 cikk — 5 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A teljesitd kliringtagok dltal jegyzendd
vagy rajuk atruhazando tulajdonviszonyt

megtestesitd instrumentumok szdma a 24.

cikk (3) bekezdésének megfeleloen
elvégzett értékelésen alapul.

Moébdositas 161

Rendeletre irdnyul6 javaslat
27 cikk — 9 bekezdés — bevezeté rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(9) A szanalasi hatdsag
visszaigényelheti minden olyan
méltanyolhat6 kiadasat, amely a szanalé&si
eszk6zok alkalmazasaval vagy a szanalasi
hataskorok gyakorlasaval vagy a
kormanyzati pénzigyi stabilizacios
eszkdzok alkalmazasaval kapcsolatban
meriilt fel, a kovetkezd modszerek koziil
barmelyiket igénybe véve:

PE610.797v01-00

Or. en

Maddositas

torolve

Or. en

Maddositas

(9) A szandlasi hat6ség visszaigényli
minden olyan méltanyolhato kiadasat,
amely a szanalasi eszk6zok alkalmazasaval
vagy a szandlasi hataskorok gyakorlasaval
vagy a kormanyzati pénzigyi stabiliz&cios
eszkozok alkalmazasaval kapcsolatban
merilt fel, a kovetkezo modszerek koziil
barmelyiket igénybe véve:

Or. en
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Moébdositas 162

Rendeletre irdnyul6 javaslat
28 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

2 Az (1) bekezdésben emlitett
eszkozoket az elszamolasi
szolgéaltatasokkal kapcsolatos 6sszes lgylet
és az ezen szolgaltatdsokkal kapcsolatosan
a kozponti szerz6do fél szamara nyujtott
biztositékok tekintetében kell alkalmazni.

Moédositas 163

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Modositas

2 Az (1) bekezdésben emlitett
eszkozoket az elszamolasi
szolgaltatasokkal kapcsolatos dsszes ligylet
és az ezen szolgéaltatasokkal kapcsolatosan
a kozponti szerz6do fél szamara nyujtott
biztositékok tekintetében lehet alkalmazni.

Or. en

28 cikk — 3 bekezdés — masodik albekezdés — b a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 164

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Maddositas

ba) elsdsegiteni a kovetelések és
tartozasok egyensulyanak helyreallitasat;

Or. en

29 cikk — 4 bekezdés — els6 albekezdés a pontja (1ij)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

PR\1134994HU.docx

Modositas

A szerzodés megsziinését kovetden a
szandldasi hatosag megfelelo idoben

értesiti annak az O-Sl1-ként kijeldlt
ugyfélnek az illetékes hatosagat, amelynek
a szerzodése megsziint.

Or.en
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HU

Modositas 165

Rendeletre irdnyul6 javaslat
29 cikk — 6 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben a szanalasi hatosag
felmondott egyet vagy tdbbet az (1)
bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett
tipusu szerzddések koziil, meg kell
akadalyoznia, hogy a kézponti szerzodo fél
a felmondott szerzédésekkel azonos tipusu
0j tgyleteket szamoljon el.

Modositas 166

Rendeletre irdnyul6 javaslat
30 cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A kozponti szerz6do fél altal a nem
mulaszto kliringtagoknak fizetendo
barmilyen nyereség értékének csokkentése

Moédositas 167

Rendeletre irdnyul6 javaslat
30 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A szanalasi hatdsag csokkentheti a
kdzponti szerz6do fél teljesitd
kliringtagokkal szemben fennall¢ fizetési
kotelezettségeinek értékét, amennyiben e
kotelezettségek a kozponti szerz6do fél
valtozo letét fizetésére vagy gazdasagilag
ezzel azonos kifizetésre vonatkozd
folyamatainak megfelelden fizetendd

PE610.797v01-00

Modositas

Amennyiben a szanalasi hatosag
felmondott egyet vagy tobbet az (1)
bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett
tipusu szerz6dések koziil, ideiglenesen
meg kell akadalyoznia, hogy a kdzponti
szerz6do fél a felmondott szerzddésekkel
azonos tipusu uj ugyleteket szamoljon el.

Or. en

Modositas

A kozponti szerzdo fél altal a nem
mulaszto6 kliringtagoknak és azok
ugyfeleinek fizetendé barmilyen nyereség
értékének csokkentése

Or. en

Maddositas

(1) A szanalasi hatdsag csokkentheti a
kdzponti szerzédd fél teljesitd
kliringtagokkal, és azok tgyfeleivel
szemben fennallo fizetési
kotelezettségeinek dsszegét, amennyiben e
kotelezettségek a kozponti szerzddo fél
valtozo letét fizetésére vagy gazdasagilag
ezzel egyenértékii Kifizetésre vonatkozo
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nyereségbol keletkeznek.

Modositas 168

Rendeletre irdnyul6 javaslat
30 cikk — 3a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 169

Rendeletre irdnyul6 javaslat
31 cikk — 1 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szandlasi hatosag eldirhatja a teljesitd
kliringtagok szamara, hogy nyujtsanak
pénzbeli hozzajarulast a kdzponti szerz6do
félnek legfeljebb a kdzponti szerz6dd fél
nemteljesitési alapjaba befizetett
hozzajarulasukkal megegyezo dsszegben.

Moéddositas 170

Rendeletre irdnyul6 javaslat
31 cikk — 2a bekezdés (Uj)

PR\1134994HU.docx

folyamatainak megfelelen fizetendd
nyereségbdl keletkeznek.

Or. en

Modositas

(3a) Az e cikkben emlitett hataskdrok
barmilyen alkalmazasarol, amely
befolyasolja egy O-SlII-ként kijelolt Ggyfél
pozicioit, az adott tgyfél illetékes
hatosaga megfelelo idoben értesitést kap.

Or. en

Modositas

A szandlasi hatosag eldirhatja a teljesitd
kliringtagok szamara, hogy nyujtsanak
pénzbeli hozzajarulast a kozponti szerz6do
félnek. E pénzbeli hozzajarulasok dsszegét
a szanalasi hatésag hatarozza meg a 21.
cikk (1) bekezdesében emlitett szanélési
célok legmegfelelobb teljesitése
érdekében.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Moédositas 171

Rendeletre irdnyuld javaslat
31 cikk — 2a bekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 172

Rendeletre irdnyul6 javaslat
33 cikk — 2 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek tokedsszegének
csokkentése vagy atalakitasa elott a
szanalasi hatdsag a veszteség aranyaban és
sziikség esetén legfeljebb a veszteseg teljes
Osszege erejéig csokkenti a
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok elvi 6sszegét.

PE610.797v01-00

Madositas

(2a) A kozponti szerz6do fél a miikiodési
szabalyzataban - a helyreallitasi
készpénzbefizetési felhivason tulmenden -
utalast tlntet fel a szanalasi
készpénzbefizetési felhivasra, és biztositja,
hogy szerzodéses megallapodasok kitésére
keriiljon sor, amelyek lehetové teszik a
szanalasi hatdsag szamara hataskorének e
cikk szerinti gyakorlésat.

Or. en

Maddositas

(2b) A szanalasi hatésdg meghatérozza
a mitkodeési szabdlyzatban belefoglalando
szanalési készpénzbefizetesi felhivas
Osszegét.

Or. en

Modositas

A hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumok vagy egyéb fedezetlen
kotelezettségek tokeertékének csokkentése
vagy atalakitdsa el6tt a szanalasi hatdsag a
veszteség aranyaban és szlikség esetén
legfeljebb a veszteség teljes 6sszege erejeig
csokkenti a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok elvi értékét.
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Modositas 173

Rendeletre irdnyul6 javaslat

33 cikk — 2 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Amennyiben a 24. cikk (3) bekezdésével
dsszhangban elvégzett ertékelésnek
megfelelden a kozponti szerzddo fél netto
értéke a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok csokkentése utan is
pozitiv, a szanalési hatésag koriilményektdl
fliggden bevonja vagy higitja az érintett
tulajdonviszonyt megtestesito
instrumentumokat.

Modositas 174

Rendeletre irdnyul6 javaslat
36 cikk — 1 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A kozponti szerz8d9g felek a 32. cikkben
emlitett eszk6zOk hasznalata utan egy
honappal a 37. cikknek megfeleld
reorganizacios tervet készitenek és
nyujtanak be a szanalasi hatdsagnak.
Amennyiben az allami tAmogatasok unios
keretrendszere alkalmazando, a tervnek
Osszeegyeztethetonek kell lennie a
kozponti szerz6do fél 4ltal a
keretszabalyok értelmében az Eurdpai
Bizottsaghoz benyujtandd
szerkezetatalakitasi tervvel.
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Or. en

Modositas

Amennyiben a 24. cikk (3) bekezdésével
6sszhangban elvégzett ertékelésnek
megfelelden a kdzponti szerz6do fél nettod
értéke a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok értékének csokkentése
utan is pozitiv, a szanalasi hatdsag
koriilményektdl fiiggéen bevonja vagy
higitja az érintett tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumokat.

Or. en

Modositas

A kozponti szerz6do felek a 32. cikkben
emlitett eszk0zok hasznalata utan egy
honappal felUlvizsgalatot folytatnak le a
csdd okairdl, és benyujtjak azt a szanalasi
hatésagnak, a 37. cikknek megfeleld
reorganizacios tervvel egyitt. Amennyiben
az allami tamogatasok unios keretrendszere
alkalmazando, a tervnek
Osszeegyeztethetonek kell lennie a
kozponti szerzddo fél altal a
keretszabalyok értelmében az Eurdpai
Bizottsaghoz benyujtandd
szerkezetatalakitasi tervvel.

Or.en
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Mobdositas 175

Rendeletre irdnyul6 javaslat
36 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
3) A szandlasi hatosag a
reorganizacios tervet, és annak minden, 38.
cikk szerinti modositasat benyujtja az

illetékes hatdsagnak és a szanalasi
kollégiumnak.

Mobdositas 176

Rendeletre irdnyul6 javaslat

40 cikk — 10 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Amennyiben a vevd nem felel meg az els6
albekezdésben emlitett kritériumoknak, a
vevo tovabbra is gyakorolhatja a kdzponti
szerz0do fél tagsagi jogait, valamint a
fizetési és elszamoléasi rendszerekhez,
illetve egyéb pénziigyi piaci
infrastrukturahoz valé hozzaféréshez
fliz6do6 jogait a szanalasi hatosag altal
meghatdarozott idoszak alatt. Ez az id0szak
legfeljebb 12 honap lehet.

Modositas 177

Rendeletre irdnyul6 javaslat
40 cikk — 11 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(11) A vevo fizetési és elszamolasi
rendszerekhez, illetve egyéb pénziigyi piaci
infrastruktarahoz val6 hozzéférése nem

PE610.797v01-00

Modositas

3) A szandléasi hatosag a
feltlvizsgalati beszamolét, a
reorganizacios tervet, és annak minden, 38.
cikk szerinti médositasat benyujtja az
illetékes hatdsagnak és a szanalasi
kollégiumnak.

Or. en

Maddositas

Amennyiben a vevo nem felel meg az els
albekezdésben emlitett kritériumoknak, a
vevo tovabbra is gyakorolhatja a kdzponti
szerz6do fél tagsagi jogait, valamint a
fizetési és elszamolasi rendszerekhez,
illetve egyéb pénziigyi piaci
infrastruktarahoz val6 hozzéaféréshez
fiiz6d6 jogait a szanalasi hatosag engedelye
esetén. llyen engedély legfeljebb 12
honapos idoszakra adhato.

Or. en

Madositas

(11) 12 honapos iddszakra vonatkozoan
a vevo fizetési és elszamolasi
rendszerekhez, illetve egyéb pénzigyi piaci
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tagadhaté meg azzal az indokkal, hogy a
vevo nem rendelkezik hitelmindsitd
intézettdl szarmazo mindsitéssel, vagy a
mindsités nem felel meg azoknak a
mindsitési szinteknek, amelyek
szilkségesek az emlitett rendszerekhez,
illetve infrastrukturdkhoz valé hozzaférés
engedélyezéséhez,

Moédositas 178

Rendeletre irdnyul6 javaslat

infrastruktarahoz val6 hozzéaférése nem
tagadhato meg azzal az indokkal, hogy a
vevo nem rendelkezik hitelmindsito
intézettdl szarmazo mindsitéssel, vagy a
mindsités nem felel meg azoknak a
mindsitési szinteknek, amelyek
szlikségesek az emlitett rendszerekhez,
illetve infrastrukturakhoz valé hozzaférés
engedélyezéséhez,

Or. en

43 cikk — 1 bekezdés — elso albekezdés — b) pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

b) az athidalo kozponti szerz6do fél
rendelkezik a 42. cikk (1) bekezdésébél
eredo szolgaltatasok nytjtasahoz vagy
tevékenysegek folytatasahoz szlikséges
engedélyekkel a 648/2012/EU rendeletnek
megfelelden.

Moédositas 179

Rendeletre irdnyul6 javaslat
43 cikk — 1 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben az athidalo kozponti szerz6dd
fél nem rendelkezik az (1) bekezdés b)
pontja szerint eldirt engedélyekkel, a
szanalasi hatdsag megszerzi az illetékes
hatosag engedelyét a 42. cikk (1)
bekezdésében emlitett 4truhdzas
vegrehajtasahoz. Amennyiben az illetékes
jévahagyja a széban forgd atruhazast, meg
kell jel6Inie, hogy az athidalo kozponti

PR\1134994HU.docx
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Maddositas

b) az athidal6 kozponti szerz6do fél
dtveszi a szandlas alatti kozponti szerzodo
féltol a 42. cikk (1) bekezdésébdl eredd
szolgaltatasok nyujtasahoz vagy
tevékenységek folytatdsahoz sziikséges, a
648/2012/EU rendeletnek megfeleld
engedélyeket.

Or. en

Maddositas

Amennyiben az athidalo kozponti szerz6d6
fél nem rendelkezik az (1) bekezdés b)
pontja szerint eldirt engedélyekkel, a
szanalasi hatdsag megszerzi az illetékes
hatosag engedélyét a 42. cikk (1)
bekezdésében emlitett 4truhdzas
végrehajtasahoz. Amennyiben az illetékes
jévahagyja a szdban forg6 atruhazast, meg
kell jel6lInie, hogy az athidalo kdzponti

PE610.797v01-00
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szerz0do fél milyen id6tartamra mentesiil a
648/2012/EU rendelet kbvetelményeinek
valo megfelelés aldl. Ez az iddszak nem
haladhatja meg a 12 honapot.

Moébdositas 180

Rendeletre irdnyul6 javaslat
45 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1) A szanélasi hatosadg korméanyzati
stabilizacios eszkdzoket hasznalhat a 46. és
47. cikkekkel 6sszhangban egy kdzponti
szerz6do fél szandldsa céljabol,
amennyiben teljestilnek a kovetkezd
feltételek:

Modositas 181

Rendeletre irdnyul6 javaslat
45. cikk — 1 bekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
d) az illetékes hat6sag kotelezi a

szanalasi hatdsagot az adott pénzigyi
tamogatas nyujtasara.

PE610.797v01-00
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szerz0do fél milyen id6tartamra mentesiil a
648/2012/EU rendelet kévetelményeinek
valo megfelelés alol.

A 648/2012/EU rendelet 3. fejezetének
IV. cime szerinti prudencialis
kdvetelmények alol csak legfeljebb harom
honapos idoszakra lehet mentesiilni, mig
a 648/2012/EU rendelet minden mas
rendelkezése aldl legfeljebb 12 honapos
1dOszakra lehet mentesiilni,

Or. en

Maddositas

(1)  Aszanélasi hatosdg csak akkor
hasznalhat kormanyzati stabilizacios
eszkozoket a 46. és 47. cikkekkel
Osszhangban egy kdzponti szerz6do fél
szanalasa céljabdl, amennyiben teljestilnek
a kovetkezo feltételek:

Or. en
Modositas
torolve
Or.en
PR\1134994HU.docx



Moébdositas 182

Rendeletre irdnyul6 javaslat
47 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

2 Az ideiglenesen allami tulajdonba
vett kozponti szerz0do feleket
kereskedelmi és szakmai alapon kell
irnyitani, és azokat a kereskedelmi és
pénzigyi korilmények altal megengedett
legrovidebb idon beliil egy
maganszektorbeli vasarlonak kell
értékesiteni.

Modositas 183

Rendeletre irdnyul6 javaslat

Modositas

2 Az ideiglenesen allami tulajdonba
vett kozponti szerz6do feleket
kereskedelmi és szakmai alapon kell
irnyitani, és azokat a kereskedelmi és
pénzigyi kortlmények altal megengedett
legrovidebb idon beliil egy
maganszektorbeli vasarlonak kell
értékesiteni, figyelembe véve a szanalasi
koltségek megtériilésének lehetoségét is.

Or. en

48 cikk — 1 bekezdés — els6 albekezdés — b a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mobdositas 184

Rendeletre iranyulo javaslat

Modositas

ba)  hatdiskor a kozponti szerz6do felek
miikodeési szabadlyzatanak valtoztatasdara
vagy modositasara - beleértve annak
részvételi feltételeit is - amennyiben ilyen
valtozasok sziikségesek a szanalhatdsag
akadalyainak megszlntetése érdekében;

Or. en

48 cikk — 1 bekezdés — els6 albekezdés — n pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

n) hataskor a szanalas alatt allo
kozponti szerz6do fél valamely kliringben
részt vevd fél szamara jaro valtozo letét
Osszegének csokkentésére, akar nullara
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Mddositas

n) hataskor a szanalas alatt allo
kdzponti szerz6dd fél valamely
kliringtagja, vagy annak tgyfele szamara
jaro valtozo letét 6sszegének
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csokkentésére;

Moébdositas 185

Rendeletre irdnyulo javaslat

49 cikk — 1 bekezdeés — elsé albekezdés — h pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

h) a szanalés alatt &ll6 kdzponti
szerz6do fél miikodési szabdlyzatanak
modositésa, a 37. cikk hatélya ala tartozo6
reszvétel feltételei tekintetében is;

Modositas 186

Rendeletre irdnyul6 javaslat
50 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) A szanalasi hatésagok rendkivili
iigyvezetdt nevezhetnek ki a szandlas alatt
allé kozponti szerz6dd fél igazgatosaganak
levaltasara. A rendkiviili tigyvezetd kellden
jo hirnévvel és megfeleld tapasztalattal
rendelkezik a pénzligyi szolgéaltatasok, a
kockazatkezelés és az elszamolasi
szolgaltatasok terén a 648/2012/EU
rendelet 27. cikke (2) bekezdésének
masodik albekezdésével 6sszhangban.
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csokkentésére, akar nullara csokkentésére,
a 30. cikkben meghatéarozott feltételek
szerint;

Or. en

Madositas

h) a szanalas alatt all6 kdzponti
szerz6do fél miikodési szabalyzatanak
valtoztatasa vagy modositasa;

Or. en

Modositas

1) A szanélasi hatosagok egy vagy
tobb rendkivili éigyvezetdt nevezhetnek ki
a szanalas alatt all6 kézponti szerz6do fél
igazgatosaganak levaltasara. A rendkivili
igyvezetd kellden jo hirnévvel és
megfeleld tapasztalattal rendelkezik a
pénzigyi szolgaltatasok, a kockazatkezelés
és az elszamolasi szolgaltatasok terén a
648/2012/EU rendelet 27. cikke (2)
bekezdésének masodik albekezdésével
6sszhangban.

Or.en
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Moébdositas 187

Rendeletre irdnyul6 javaslat
50 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(7 Amennyiben a nemzeti
fizetésképtelenségi jogszabalyok
rendelkeznek egy fizetésképtelensegi
iigyvezetés kinevezésérol, az (1) bekezdés
szerint kinevezett rendkiviili iigyvezetd
fizetésképtelenségi ligyvezetdnek is
kinevezheto.

Modositas 188

Rendeletre irdnyul6 javaslat
52 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

1) Amennyiben a szanalas alatt allé
kdzponti szerz6dd fél tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumai, eszkdzei,
jogai, kotelmei vagy kotelezettségei a
szanalasi hatosag tagallamatol eltérd
tagallamban talalhatd, vagy azokat a
szanalasi hatosag tagallamatol eltérd
tagallam joga szabalyozza, e
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszkdzok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek atruhdzasa
e masik tagallam joga szerint torténik.

Moébdositas 189

Rendeletre irdnyul6 javaslat
52 cikk — 2 bekezdés
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Modositas

@) Amennyiben a nemzeti
fizetésképtelenségi jogszabalyok
rendelkeznek egy fizetéskeptelenségi
igyvezetés kinevezésérol, az (1) bekezdés
szerint kinevezett rendkiviili iigyvezetd
fizetésképtelenségi iigyvezetdnek is
kinevezhetd, vagy forditva.

Or. en

Modositas

1) Amennyiben a szanalas alatt allé
kdzponti szerz6do fél tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumai, eszkdzei,
jogai, kotelmei vagy kotelezettségei a
szanalasi hatosag tagallamatol eltérd
tagallamban talalhatd, vagy azokat a
szandlasi hatdsag tagallamatdl eltérd
tagallam joga szabalyozza, e
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok, eszkdzok, jogok,
kotelmek vagy kotelezettségek atruhazasa,
vagy az azokkal kapcsolatos szanélasi
tevékenység e masik tagallam joga szerint
torténik.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) A masik vonatkozd tagallam
hatosagai kotelesek megadni valamely
tagallam szanal&si hatésaganak minden
szilkséges tamogatast annak biztositasara,
hogy valamennyi tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumot, eszkozt,
jogot, kotelmet vagy kotelezettséget az
alkalmazand6 nemzeti jognak megfeleléen
ruhdzzanak &t a vevore vagy az athidalo
kozponti szerz6do félre.

Moéddositas 190

Rendeletre irdnyul6 javaslat
52 cikk — 4 bekezdés — elsé albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Amennyiben valamely tagallam szanalasi
hat6saga a 28. vagy a 32. cikkekben
emlitett szanalasi eszk6zoket alkalmazzak,
¢s a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do
fél Ugyletei, kotelezettségei,
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumai vagy hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumai kozott
szerepelnek olyan tgyletek vagy
kotelezettségek, amelyekre egy masik
tagallam joga az iranyado, vagy az érintett
masik tagallamban talalhato hitelezékkel
szembeni kotelezettségek vagy ottani
kliringben részt vevd felek vonatkozédsaban
fennallo Ugyletek, az adott masik tagallam
érintett hatdsagainak biztositaniuk kell,
hogy e szanalasi eszk6zokbdl eredd
minden intézkedés hatalyos legyen.

PE610.797v01-00

Madositas

(2) A masik vonatkozd tagallam
hatosagai kotelesek megadni valamely
tagallam szanal&si hatésaganak minden
szlikséges tdmogatast annak biztositasara,
hogy valamennyi tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumot, eszkozt,
jogot, kotelmet vagy kotelezettséget az
alkalmazand6 nemzeti jognak megfeleléen
ruhazzanak at a vevOre vagy az athidalo
kozponti szerz6d6 félre, vagy ha barmely
mas szanalasi tevékenyseg lép eérvénybe.

Or. en

Maddositas

Amennyiben valamely tagallam szanalasi
hatsaga a 28. vagy a 32. cikkekben
emlitett szanalasi eszkozoket alkalmazzak,
¢s a szanalas alatt 4116 kozponti szerz6do
fél Ugyletei, kotelezettségei,
tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumai vagy hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumai kozott
szerepelnek olyan ugyletek vagy
kotelezettségek, amelyekre egy masik
tagallam joga az iranyado, vagy az érintett
masik tagallamban talalhato hitelezékkel
szembeni kotelezettségek vagy ottani
Kliringtagok vagy azok tgyfelei
vonatkozéaséaban fennall6 lgyletek, az adott
masik tagallam érintett hatdésagainak
biztositaniuk kell, hogy e szanalési
eszk0zokbol eredé minden intézkedés
hatalyos legyen.

Or. en
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Moébdositas 191

Rendeletre irdnyul6 javaslat

52 cikk — 4 bekezdés — méasodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az els6 albekezdés alkalmazasaban e
szanalasi eszk9zok altal érintett
részvényesek, hitelezok és kliringben részt
vevd felek nem jogosultak megtdmadni a
tokedsszegnek vagy az instrumentum vagy
kotelezettségek alapjan fizetendd 0sszeg
csokkentését, annak atalakitasat vagy
atlitemezéset.

Moébdositas 192

Rendeletre irdnyul6 javaslat
53 cikk — 2 bekezdeés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(2) Az (1) bekezdés alkalmazésaban a
szanalasi hatosag eldirhatja a kdzponti
szerz6do6 fél szamara, hogy biztositsa olyan
rendelkezés beillesztését a kliringtagokkal
¢s a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok és hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumok, valamint
egyeéb kotelezettségek harmadik
orszagokban talélhato tulajdonosaival
kotott szerzédéseibe és egyéb
megallapodasaiba, amellyel azok rajuk
nézve kotelezonek fogadjak el az
eszkozeik, szerzOdéseik, jogaik, kotelmeik
és kotelezettségeik tekintetében a szanalasi
hatosag altal vegrehajtott intézkedéseket,
beleértve az 55., 56. és 57. cikkek
alkalmazasat is.
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Modositas

Az els6 albekezdés alkalmazasaban e
szanalasi eszk9zok altal érintett
részvényesek, hitelezok és kliringtagok
vagy azok ugyfelei nem jogosultak
megtamadni a tokedsszegnek vagy az
instrumentum vagy kotelezettségek alapjan
fizetendd Osszeg csOkkentését, annak
atalakitasat vagy atlitemezését.

Or. en

Maddositas

(2) Az (1) bekezdés alkalmazésaban a
szanalasi hatosag eldirhatja a kdozponti
szerz0do fél szdmara, hogy biztositsa olyan
rendelkezés beillesztését a kliringtagokkal
¢s a tulajdonviszonyt megtestesitd
instrumentumok és hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok, valamint
egyeéb kotelezettsegek harmadik
orszagokban taléalhato, vagy harmadik
orszag joghatdsaga ala tartozé
tulajdonosaival kotott szerzodéseibe €s
egyeb megallapodasaiba, amellyel azok
rajuk nézve kotelezOnek fogadjak el az
eszkozeik, szerzddéseik, jogaik, kotelmeik
és kotelezettségeik tekintetében a szanalasi
hat6sag altal végrehajtott intézkedéseket,
ideertve az 55., 56. es 57. cikkek
alkalmazasat is. A szanalasi hat6sag
kotelezheti a kozponti szerzodo felet arra.
hogy adjon jogi szakvéleményt e
rendelkezések jogi végrehajthatdsagara és
hatékonysagara vonatkozdan.
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Modositas 193

Rendeletre irdnyul6 javaslat
57 cikk — 4 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

b) amennyiben a szerz6dés szerinti
jogok és kotelezettségek a szanalés alatt
allo kozponti szerzodo félnél maradnak és
a szandlasi hatdésag az adott szerzodés
tekintetében alkalmazta a veszteségek és
poziciok elosztasat szolgélo szanalasi
eszkdzt, a partner az adott szerz6dés
feltételeinek megfelelden élhet felmondasi
jogaval, amint az (1) bekezdés szerinti
felfliggesztés idétartama lejart.

Moébdositas 194

Rendeletre irdnyul6 javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a szanalasi hat6sag egy vagy
tobb szanalasi eszkdzt hasznal, biztositja,
hogy a részvényeseknek, hitelezOknek és a
kliringben részt vevo feleknek ne
keletkezzen:

PE610.797v01-00

Or. en

Modositas

b) amennyiben a szerz6dés szerinti
jogok és kotelezettségek a szanalas alatt
allo kozponti szerz6do félnél maradnak,a
kozponti szerzodo fél és a megfelelo
partner kozotti szerzodésben
meghatérozott felmondasi feltételekcsak
akkor alkalmazhatok, ha a végrehajtasi
esemény a felfiiggesztési idoszak lejarta
utan torténik vagy folytatédik.

Or. en

Maddositas

Amennyiben a szanalasi hat6sag egy vagy
tobb szanalasi eszkdzt hasznal, biztositja,
hogy a részvényeseknek, hitelezOknek,
kliringtagoknak és azok tgyfeleinek ne
keletkezzen nagyobb vesztesége, mint
amely akkor keletkezett volna, ha a
szanalasi hatdsag nem tett volna szanalasi
intézkedést a kozponti szerzodo féllel
kapcsolatban akkor, amikor a szanalasi
hat6sag ugy itélte meg, hogy teljesiltek a
22. cikk (1) bekezdése szerinti szanalasi
feltételek, ehelyett a kozponti szerzodo fél
helyreallitdsi tervében vagy a miikodési
szabdlyzataban szerepld egyéb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennalld, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy
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Maodositas 195

Rendeletre irdnyul6 javaslat
60 cikk — 1 bekezdés— a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) valamely kliringtag nemteljesitése
esetén nagyobb vesztesége, mint amely
akkor keletkezett volna, ha a szanalasi
hatdsag ha a szanalasi hatésag nem tett
volna szanalasi intézkedést a kozponti
szerzddo féllel kapcsolatban akkor,
amikor a szanalasi hatdsag ugy itélte meg,
hogy teljesultek a 22. cikk (1) bekezdése
szerinti szandlasi feltételek, ehelyett a
kozponti szerzodo fél helyreallitasi
tervében szereplo, esetlegesen fenndllo,
még nem teljesitett kotelezettségeket vagy
a miikodési szabalyzataban szereplo egyéb
szerzddéses megallapodasokat
alkalmaztak volna rajuk;

Modositas 196

Rendeletre irdnyul6 javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg
b) valamely kliringtag
nemteljesitésétol eltérd esemény

bekovetkezése esetén nagyobb vesztesége,
mint amely akkor keletkezett volna, ha a
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ha a kozponti szerzodo felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
szamoltak volna fel, megfeleloen
tekintetbe véve a rendszerszintii
instabilitds és piaci zavarok kedvezotlen
hatasait.

Or. en
Modositas
torolve
Or. en
Madositas
torolve
PE610.797v01-00
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kozponti szerzodo felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamolték volna, figyelemmel a
miitkddési szabalyzataban szereplo egyéb
szerzodéses megdllapoddsokra is.

Moédositas 197

Rendeletre irdnyulo javaslat
61 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1) A 60. cikkben rogzitett ,,egyetlen
hitelez6 sem kertilhet rosszabb helyzetbe”
elvnek valo megfelelés felmérésere a
szanalasi hatdsag gondoskodik arrol, hogy
a szanalasi intézkedés végrehajtasat
kovetden a lehet6 leghamarabb fuggetlen
személy altal végzett értékelésre kerlljon
sor.

Modositas 198

Rendeletre irdnyul6 javaslat
61.cikk — 2 bekezdés— a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) azt az elbanast, amelyben a
részvényesek, hitelezOk és kliringben részt
vevd felek részesiltek volna, ha a szanalasi
hatdésag nem hajtotta volna végre a
szanalasi intézkedést azon kdzponti
szerz0do fél vonatkozasaban, amely
esetében a szanalasi hatosag ugy itélte
meg, hogy teljestltek a 22. cikk (1)
bekezdése szerinti szanalési feltételek,
hanem helyette a kdzponti szerz6do fél
helyreallitasi terve szerinti esetlegesen
fennalld, még nem teljesitett

PE610.797v01-00
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Or. en

Maddositas

1) A 60. cikkben rogzitett ,,egyetlen
hitelezd sem kertilhet rosszabb helyzetbe”
elvnek valé megfelelés felmérésere a
szanalasi hatdsag gondoskodik arrol, hogy
a szanalasi intézkedések végrehajtasat
kovetden a lehetd leghamarabb fliggetlen
személy altal végzett értékelésre kerlljon
sor.

Or. en

Modositas

a) azt az elbanast, amelyben a
részvényesek, hitelezok, kliringtagok és
azok tgyfelei részesultek volna, ha a
szanalasi hatdsadg nem hajtotta volna végre
a szanalasi intézkedést azon kdzponti
szerz0do fél vonatkozasaban, amely
esetében a szandalasi hatosag Ugy itélte
meg, hogy teljestltek a 22. cikk (1)
bekezdése szerinti szanalési feltételek,
hanem helyette a kdzponti szerz6do fél
helyreallitasi terve szerinti esetlegesen
fennalld, még nem teljesitett
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kotelezettségeket vagy a miikodési
szabalyzataban szerepld egyéb szerzddéses
megallapodasokat alkalmazték volna rjuk,
vagy a kozponti szerz6do felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamoltak volna;

Moébdositas 199

Rendeletre irdnyul6 javaslat
61 cikk — 2 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg

b) a tényleges elbéanast, amelyben a
részvényesek, hitelezok és kliringben részt
vevd felek részesiiltek a kozponti szerzodo
fél szanalasa soran;

Madositas 200

Rendeletre irdnyul6 javaslat
61 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) A (2) bekezdésben emlitett
elbanasok kiszamitédsa céljabol az (1)
bekezdésben hivatkozott értékelés
figyelmen kivul hagyja a szanélas alatt all6
kozponti szerz6do félnek nyujtott minden
rendkivili allami pénzligyi tamogatéast.
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kotelezettségek érvényesitését es a
mukodési szabalyzataban szerepld egyeb
szerzOdéses megallapodasokat alkalmaztak
volna rajuk, és a kdozponti szerz6do felet
rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamoltak volna, megfeleléen
figyelembe véve a rendszerszintii
instabilitas és piaci zavar minden
valoszinii kedvezotlen hatasdt;

Or. en

Maddositas

b) a tényleges elbéanast, amelyben a
részvényesek, hitelezok, kliringtagok vagy
azok Ugyfelei részesultek a kbzponti
szerzO6dd fél szanalasa soran;

Or. en

Modositas

3) A (2) bekezdés (a) pontjaban
emlitett elbanasok kiszamitésa céljabol az
(1) bekezdésben hivatkozott értékelés
figyelmen kivul hagyja a szanalas alatt all6
kodzponti szerz6do félnek nyujtott minden
rendkivili allami pénziigyi tamogatast.

Or. en
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Moéddositas 201

Rendeletre irdnyul6 javaslat
62 cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A részvényesek, hitelezok és kliringben
részt vevd felek védelme

Moédositas 202

Rendeletre irdnyul6 javaslat
62 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Amennyiben a 61. cikk szerint elvegzett
értékelés szerint barmely részvényesnek,
hitelez6nek vagy kliringben részt vevd
félnek nagyobb vesztesége keletkezett,
mint amekkora akkor keletkezett volna, ha
a szanalasi hatésag nem hajtott volna végre
szanalasi intézkedéseket a kdzponti
szerz0do féllel kapcsolatban, és ehelyett a
kozponti szerzddo fél helyreallitasi terve
vagy a miikodési szabalyzataban szerepld
egyéb megallapodasok szerinti esetlegesen
fennall6, még nem teljesitett
kotelezettsegek ala tartoztak volna, vagy ha
a kdzponti szerzddo felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
szamoltak volna fel, az érintett részvényes,
hitelezd vagy kliringben részt vevo fél
jogosult arra, hogy a kilénbozetet
kifizessék szdmukra.
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104/113

Modositas

A részvényesek, hitelezok, kliringtagok és
a kliringtagok tgyfeleinek védelme

Or. en

Maddositas

Amennyiben a 61. cikk szerint elvégzett
értékelés szerint barmely részvényesnek,
hitelez6nek, kliringtagnak vagy kliringtag
tgyfelének nagyobb vesztesége
keletkezett, mint amekkora akkor
keletkezett volna, ha a szanalasi hatosag
nem hajtott volna végre szanalési
intézkedéseket a kozponti szerz6do féllel
kapcsolatban, és ehelyett a kdzponti
szerz0do fél helyreallitasi terve vagy a
miukodési szabalyzataban szerepld egyéb
megallapodasok szerinti esetlegesen
fennallo, még nem teljesitett
kotelezettségek ala tartoztak volna, vagy ha
a kozponti szerz6do felet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében
szamoltak volna fel, az érintett részvényes,
hitelez6 vagy kliringben részt vevd fél
jogosult arra, hogy a kiilénbozetet
kifizessék szdmukra.

Or.en
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Modositas 203

Rendeletre irdnyul6 javaslat
66.cikk — 1 bekezdés— a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) olyan eszk6zok, jogok és
kotelezettségek egy részének, de nem
egészének atruhazasa, amelyek olyan
strukturalt finanszirozési megallapodast
alkotnak vagy annak részet kepezik,
amelyben a szanalés alatt all6 intézmény az
egyik fel;

Modositas 204

Rendeletre irdnyul6 javaslat
66 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

b) olyan eszk6zok, jogok és
kotelezettségek kiegészitd hataskorok
alkalmazasa révén torténd megsziintetése
vagy modositésa, amelyek olyan strukturalt
finanszirozasi megallapodast alkotnak vagy
annak részét képezik, amelyben a szanalas
alatt all6 intézmény az egyik fél.

Maodositas 205

Rendeletre irdnyul6 javaslat
68 cikk — 3 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szbveg

3) Amennyiben az illetékes hat6sag
vagy a szanalasi hatosag megallapitja,
hogy a kdzponti szerzddo féllel
Osszefliggésben teljestlnek a 22. cikk (1)
bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett
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Modositas

a) olyan eszk6zok, jogok es
kotelezettségek egy részének, de nem
egészének atruhazasa, amelyek olyan
strukturalt finanszirozéasi megallapodast
alkotnak vagy annak részet kepezik,
amelyben a szanalas alatt all6 kdzponti
szerzddd fél az eqyik feél;

Or. en

Modositas

b) olyan eszk6zok, jogok és
kotelezettségek kiegészitd hataskorok
alkalmazasa révén torténd megsziintetése
vagy modositasa, amelyek olyan strukturalt
finanszirozasi megallapodast alkotnak vagy
annak részét képezik, amelyben a szanalas
alatt allo kKozponti szerzddd fél az egyik fél.

Or. en

Madositas

3) Amennyiben az illetékes hatosag
vagy a szandlasi hatosag megallapitja,
hogy a kozponti szerzddo féllel
Osszefliggesben teljeslilnek a 22. cikk (1)
bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett

PE610.797v01-00
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feltételek, err6l haladéktalanul
tajékoztatnia kell az alabbi hatdsagokat:

Maodositas 206

Rendeletre irdnyul6 javaslat
68 cikk — 3 bekezdés — b a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Moébdositas 207

Rendeletre irdnyul6 javaslat
68 cikk — 3 bekezdés — b b pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 208

Rendeletre irdnyul6 javaslat
72 cikk — cim

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Eldzetes birosagi jovahagyas €s a
fellebbezési jog

PE610.797v01-00

feltételek, errdl megfeleld idében
tajékoztatnia kell az alabbi hatdsagokat:

Or. en

Modositas

ba) azadott kizponti szerzddd fél
feliigyelo kollégiumay;

Or. en

Maddositas

bb)  az adott kézponti szerzddd fél
szanalési kollégiuma;

Fellebbezési jog

106/113

Or. en

Modositas

Or. en
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Modositas 209

Rendeletre irdnyul6 javaslat
72 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A vidlsagmegeldzési intézkedések
vagy a szanélasi intézkedések
meghozatalara vonatkozo hatarozatok
elozetes birosagi jovahagydshoz kothetok,
feltéve, hogy a jovahagyassal kapcsolatos
eljarasra és a kérelem birdsagi
vizsgalatara egyarant gyorsitott eljarasban
kerul sor.

Moédositas 210

Rendeletre irdnyul6 javaslat
72 cikk — 4a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szbveg

Modositas 211

Rendeletre irdnyul6 javaslat
74 cikk — 1 bekezdés — b a pont (uj)
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Modositas

torolve

Or. en

Maddositas

(4a) Szanalési hatosag szanalasi
tevékenységre vonatkoz6 dontéset,
valsagmegeloz0 intézkedést vagy barmely
hataskor gyakorlasara vonatkozo,
szanalési tevékenységen kivili donteést
csak érdemi okokbol és csak akkor lehet
megsemmisiteni, amennyiben az a
meghozatala idején 6nkényes és
ésszeriitlen volt az akkor rendelkezésre
allé informéciok alapjan.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt sz6veg Mddositas
ba)  amennyiben egy kizponti szerzodd

félnek jelentos szamu kliringtagja létesiilt
az adott harmadik orszagban;

Or. en

Moébdositas 212

Rendeletre irdnyulo javaslat
74 cikk — 1 bekezdés — b b pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg Madositas
bb)  amennyiben egy harmadik

orszdgbeli kozponti szerz0do félnek
jelentos szamu kliringtagja létesiilt az

Unioban.
Or. en
Modositas 213
Rendeletre irdnyul6 javaslat
76 cikk — 1 bekezdés — b pont
A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
b) a sajat tagallamukban talalhato b) a sajat tagallamukban talalhato
hitelezOk vagy kliringben részt vevd felek a hitelez6k, kliringtagok, vagy e
harmadik orszag sajat szanalasi eljarasa Kliringtagok Ugyfelei a harmadik orszag
alapjan nem részesiilnének a hasonlé sajat szanalasi eljarasa alapjan nem
torvényes jogokkal rendelkez6é harmadik részesllnének a hasonl6 térvényes
orszagbeli hitelezokkel vagy kliringben jogokkal rendelkezé harmadik orszagbeli
részt vevd felekkel egyenld elbanasban; hitelez6kkel, kliringtagokkal, vagy e
Kliringtagok tgyfeleivel egyenld
elbanasban:;
Or.en
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Mobdositas 214

Rendeletre irdnyul6 javaslat
80 cikk — 1 bekezdés — 1 pont
648/2012/EU rendelet
6 a cikk - 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(8) Amennyiben a felfliggesztés
indokai tovabbra is fennélinak, a Bizottsag
a 7. bekezdésben emlitett felfliggesztést
megujithatja egy vagy tobb iddszakra,
amelyek egylttesen nem haladhatjak meg a
kezdeti felfliggesztés végétdl szamitott
harom hdnapot.

Maodositas 215

Rendeletre irdnyul6 javaslat
80 cikk — 1 bekezdés — 2 pont
648/2012/EU rendelet

28 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

3) A kockéazatkezelési bizottsag
barmely olyan esemény intézkedés kapcsan
tanaccsal latja el az igazgatdsagot, amely
hatassal lehet a kozponti szerz6do6 fél
kockazatkezelésére; ilyen esemény
intézkedés példaul a kockazati modell, a
nemteljesitési eljarasok, vagy a
kliringtagok felvételére vonatkoz6
kritériumok szamottevd valtozasa, vagy a
kliringtagok felvételére, az uj
eszkozkategoriak elszamolasaira vagy a
feladatok kiszervezésére vonatkozo
kritériumok szamottevo valtozasa. A
kockazatkezelési bizottsag kellé idében
tajékoztatja az igazgatésagot minden olyan
Uj kockazatrol, amely érinti a kdzponti
szerzddo fél alkalmazkodoképességét. A
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Modositas

(8) Amennyiben a felfliggesztés
indokai tovabbra is fennéllnak, az Eurdpai
Bizottsag, a Europai Rendszerkockazati
Testulettel valé konzultacié utan, a (7)
bekezdesben emlitett felfliggesztést
megUjithatja egy vagy tobb idészakra,
amelyek egylttesen nem haladhatjak meg a
kezdeti felfiiggesztés végétdl szamitott
harom hénapot.

Or. en

Modositas

3) A kockazatkezelési bizottsag
barmely olyan esemény intézkedés kapcsan
tanaccsal latja el az igazgatdsagot, amely
hatassal lehet a kozponti szerz6do6 fél
kockazatkezelésére; ilyen esemény
intezkedés példaul a kockazati modell, a
nemteljesitési eljarasok, vagy a
kliringtagok felvételére vonatkoz6
kritériumok szamottevd valtozasa, vagy a
kliringtagok felvételere, az uj
eszkozkategoriak elszamolasaira vagy a
feladatok kiszervezésére vonatkozo
kritériumok szamottevo valtozasa. A
kockazatkezelési bizottsag kell6 idében
tajékoztatja az igazgatésagot minden olyan
Uj kockazatrol, amely érinti a kdzponti
szerz0do fél alkalmazkodoképességét. A

PE610.797v01-00
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kdzponti szerz6dd fél napi mikddéséhez
nincs szukség a kockazatkezelési
bizottsaggal valé konzultaciora. Esszerii
eréfeszitéseket kell tenni a
kockéazatkezelési bizottsaggal vald
konzultacio érdekében a kdzponti szerz6do
fél kockazatkezelését vészhelyzetekben
befolyasolod fejleményekrdl, beleértve
azokat a fejleményeket, amelyek a
kliringtagoknak a kozponti szerz6do
felekkel szembeni Kitettségére, és a mas
kozponti szerzddo felekkel vald kdlcsonds
fiiggdségekre vonatkoznak.

Maodositas 216

Rendeletre irdnyul6 javaslat

80. cikk — (1) bekezdés — 4) pont
648/2012/EU rendelet

38 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A kozponti szerz8d6 fél kliringtagjai
tajékoztatjak meglévo és potencidlis
igyfeleiket a lehetséges veszteségekrol és
mas koltségekrdl, amelyeket lehet, hogy
viselnilik kell a kézponti szerzodo fel
helyreallitasi szakasza alatt, beleértve a
kartérités tipusat, amelyben részesilhetnek,
figyelembe véve a 648/2012 EU rendelet
48. cikkének (7) bekezdésében foglaltakat.
Az tigyfeleket elegendd informéacioval kell
ellatni annak biztositasa céljabol, hogy
megtudjak a legrosszabb esetben keletkezd
veszteségeket és mas koltségeket,
amelyekkel szembesulnitk kell,
amennyiben a kdzponti szerzddo fél
helyreallitasi intézkedesekre vallalkozik.
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kbzponti szerzddd fél napi miikddéséhez
nincs szukség a kockazatkezelési
bizottsaggal valé konzultaciora. Esszerii
eréfeszitéseket kell tenni a
kockazatkezelési bizottsaggal vald
konzultacio érdekében a kdzponti szerz6do
fél kockazatkezelését vészhelyzetekben
befolyasolod fejleményekrol, beleértve
azokat a fejleményeket, amelyek a
kliringtagoknak a kézponti szerzodo
felekkel szembeni Kkitettségére, és a mas
kozponti szerz6do felekkel vald kdlcsonds
fiiggbségekre vonatkoznak, az Unid
versenyjogaban lefektetett, az
informaciocserére vonatkozd korlatozasok
sérelme nélkdl.

Or. en

Modositas

A kozponti szerz8dd fél kliringtagjai
egyértelmiien tijékoztatjak meglévo és
potencialis Ugyfeleiket a specifikus
lehetséges veszteségekrol és mas
koltségekrdl, amelyeket lehet, hogy
viselnitk kell a kozponti szerz6dd fél
miikodési szabdlyzatiban meghatdrozott
nemteljesités-kezelési folyamat és
veszteségelosztasi megéallapodas
alkalmazésa kovetkeztében, beleértve a
kartérités tipusat, amelyben részesulhetnek,
figyelembe véve a 648/202 EU rendelet 48.
cikkének (7) bekezdésében foglaltakat. Az
igyfeleket elegendd informacidval kell
ellatni annak biztositasa céljabdl, hogy
megtudjak a legrosszabb esetben keletkezd
veszteségeket és mas koltségeket,
amelyekkel szembestlnitk kell,
amennyiben a kdzponti szerzdo fél
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Moédositas 217

Rendeletre irdnyul6 javaslat
82 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Az Europai Bizottsag [...]-ig feltlvizsgélja
ezen rendelet végrehajtasat, és jelentést
nyujt be arr6l az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak. E jelentéshez adott esetben
jogalkotasi javaslatot is kell csatolni.

helyreallitasi intézkedésekre vallalkozik.

Or. en

Madositas

Az Europai Bizottsag [3 évvel ennek e
rendeletnek a hatdlybalépését kovetden]
fellilvizsgalja ezen rendelet végrehajtasat a
kozponti szerz0do felek helyredllitasdara és
szanalésara iranyulé nemzetkozi
erdfeszitések elérehaladdsanak
ismeretében, és jelentést nyujt be arrol az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak. E
jelentéshez adott esetben jogalkotasi
javaslatot is kell csatolni.

Or.en
Modositas 218
Rendeletre irdnyul6 javaslat
I melléklet — A szakasz — 2 rész
A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
[..] torolve
Or.en
Indokolés
9. cikk (7b) bekezdésben tiikrozodik
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INDOKOLAS

A kozponti szerz6do felek kozpontositott intézmények, amelyek pénziigyi szerzodések és
igyletek kdzéppontjaban helyezkednek el, ugy, hogy minden fél csak a kdzponti szerz6do
féllel all jogviszonyban. A kdzponti szerzddo felek az ezekben az tigyletekben rejlo kiilonféle
kockézatoknak valo kitettséget is kezelik. E megallapodas eldnye a felek kockazatanak
jelentds csokkenése, a nagyobb atlathatosag a kétoldala tézsdén kiviili ligyletekhez képest, és
a multilateralis nett6 elszamolas formajaban torténd rendszeresen Osszesitett biztositék.

Mikdzben azonban a felek kockézata dramai mdédon csokken, fokozodik a
kockéazatkoncentracio. A szarmaztatott termékek kozponti kliringjére vonatkozd, 2009. évi
G20 kotelezettségvallalas eredményekeént, és a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs és a CPMI-IOSCO
intézmények (folyamatban 1évé) munkdja nyomén a kdzponti szerzddd felek rendszerszintii
fontossaggal bir6 globalis kockazati csomopontokkéa valtak. Ha egy nagyobb a kdzponti
szerz0do fél 6sszeomlana, hatalmas lenne a rendszerszintii kar. Ezért kozérdek annak
biztositasa, hogy a kdozponti szerz6do felek a lehetd legbiztonsagosabbak és legstabilabbak
legyenek.

Az EMIR éltal meghatarozott standardok azt kivanjak biztositani, hogy a kozponti szerz6d6
felek elegendd védelemmel rendelkezzenek ahhoz, hogy kialljak a két legnagyobb kliringtag
nemteljesitését. Az EMIR bevezette az eszk9z0k egyfajta hierarchidjat, amelyet EMIR
veszteségfedezesi feltételeknek neveznek, beleértve egy kélcsondssé tett nemteljesitési alapot.
A helyreéllitas és szanalas egy keretrendszer segitsegével egésziti ki az EMIR, amely olyan
rendkivili helyzetekkel foglalkozik, ahol az emlitett rendelet védelme, beleértve az EMIR
vesztesegfedezési feltételeket, elégtelennek bizonyul

Ez a szabalyozas a szlikséges eszkdzok rendezett hasznalatat eredményezi majd, és
ovintézkedéseket vezet be akar a legszélsoségesebb forgatokonyvek kezelésére a helyreallitas,
és adott esetben a szandlas teriiletén is. A helyreéllitasi és szanélasi mechanizmus kdzponti
célja a kozponti szerz6do felek szamara nem sziikségképpen a kdzponti szerz6dod fél rendezett
felszamolasa, hanem dontden a kritikai fontossagu szolgaltatasok folytatasa, a rendszerszintli
kockazatok kezelése, és az adofizetok védelme mellett.

A kozponti szerz8d0 felek veszteségeit az érintett maganszektorbeli feleknek (kdzponti
szerz6dd feleknek, kliringtagoknak, és azok iigyfeleinek) kell viselniiik. Altalanos elvként a
kozponti szerz6do felek, a kliringtagok és az ligyfelek kozott kockazatkezelési képességiik
fliggvényében kell elosztani a veszteségeket, megbizhatd 6sztonzdk eldzetes 1étrehozasa, és a
veszteségek tisztesseéges elosztasa érdekében. A helyreallitasi tervek dvintézkedéseket kell,
hogy tartalmazzanak az ligyfelek védelmére a kdozponti szerzddo felekkel €s kliringtagokkal
szemben. Ennek elérése érdekében a helyreallitasi tervnek biztositania kell, hogy a kdzponti
szerz0do felek tokéje az els6 veszteségek viselésére tamaszkodjon, amikor EMIR
veszteségfedezési feltételek meglévd veszteségfedezési kapacitasa kimeriilt, a nemteljesitési
esetekben, és még inkabb a nemteljesitésen kivili esetekben. Ez arra 6sztonzi a kozponti
szerz8do feleket, hogy prudens kockazatpolitikat és letétbehelyezést alkalmazzanak, tovabba
kelld veszteségviselési kapacitast szerepeltessenek helyreallitasi terveikben. Hasonloképpen, a
kliringtagok részérdl is jelentds veszteségviselési kapacitast kell eldiranyozni a helyreallitasi
tervben, miel6tt barmiféle olyan eszkodz igénybevételére keriilne sor, amely a veszteségeket az
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ugyfelekre haritja. Ahhoz, hogy az az 6sztdnzési struktara hiteles legyen, a helyreallitasi
tervtdl valo eltéréseket az illetékes hatosag beleegyezésétol kell fiiggdvé tenni.
Osszességében, a helyreallitasi terveknek biztositaniuk kell az 6sztonzok megfeleld
0sszehangolasat, a helyzet tovabbi romlasat megakadalyozo6 eszkdzok nyujtasat, és az
egylittmiik6dé magatartas 6sztonzését.

Ha mar nem valdszerii, hogy a kdzponti szerz6d6 fél tovabbi helyredllitasi eszk6zok
alkalmazasa Utjan Ujra meg tudja teremteni kovetelései és tartozasai egyensulyat, azonnali
szandlast kell inditani. Ez a jelentés fejleszti a jogvédelmet a szanélasi hatdsdg szamara,
amennyiben olyan dontés sziletik, hogy fel kell gyorsitani a helyreallitasrol a szanalasra valo
attérést. A szanalas soradn a szanalasi hatdésagnak kizarolagos hataskorrel kell rendelkeznie a
szanalasi eszk6zok hasznalata tekintetében, ahogyan azt a leghatékonyabbnak iteli a szanalasi
celok kell6 id6ben torténd elérése céljabol, a rendszerszintli problémak kezelése, és az
adofizetok védelme mellett. E célbol fontos, hogy valamennyi eszkdz, beleértve a kozponti
szerz6do fél szabalykonyvében szereplOket, a szanalasi hatosag rendelkezésére alljon, €s a
lehetd legatlathatobb és legigazsagosabb maradjon.

A helyreallitas és szanalas tervezése soran a feliigyeld és szanalasi hatésagoknak biztositaniuk
kell az 6sztonzOk megfeleld 0sszehangolasat, mikdzben védik azok érdekeit, akiknek nincs
beleszolasuk a kdzponti szerz6d6 felek operativ iranyitasaba. Ez mindenekel6tt az adofizetd
¢és a nyilvanossag védelmét jelenti a rendszerszintli kockazattal szemben. Jelenti ugyanakkor a
megfeleld védelem biztositasat a kliringtagok tigyfelei és a kdzvetett tigyfelek szamara is. Ezt
el kell ismertetni a szanalasi kollégiumokban, az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosagon belil
mikddd szanalasi bizottsagban, és az altaldnos atlathatosagi kovetelményekben. Képviselni
kell, és kelléen figyelembe kell venni mind a kozponti szerz6dé felek, mind a kliringtagok és
azok tligyfelei feliigyeldinek véleményét, a pénziigyi piac stabilitdsanak megorzése, de
legféképpen az adofizetd védelme érdekében.
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