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NAVRH UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

0 udrzatel’nych financiach
(2018/2007(INI))

Europsky parlament,

— so zretelom na zavizok G20 k udrzateI'nému rastu prijaty pocas nemeckého
predsednictva od 1. decembra 2016 do 30. novembra 2017 s osobitnym odkazom
na toto vyhlasenie: ,,aj nad’alej budeme individualne i kolektivne vyuZzivat’ vSetky
menove, fiskalne a Strukturalne nastroje politiky, aby sme dosiahli nas ciel’ silné¢ho,
udrzatel'ného, vyvéazeného a inkluzivneho rastu za sucasného zvySovania hospodarske;j
a finan¢nej odolnosti*,

—  so zretelom na zavazok Komisie v tejto stivislosti podporit’ udrzatel'né investovanie
v plane Unie kapitalovych trhov, a najmé na zistenia expertnej skupiny na vysokej
urovni (HLEG) pre udrzateI'né financovanie,

- so zretel'om na predbeznu spravu HLEG z jula 2017 s nazvom ,,Sustainable European
Economy* (Udrzatel'né eurdpske hospodarstvo), ktord poskytuje struény nahl'ad na
rozpor medzi spravanim zameranym na dosiahnutie kratkodobého zisku a potrebou
dlhodobého investovania na plnenie cielov environmentalneho, socialneho a spravneho
dosahu (ESG), a najma na bod 5 na strane 16 o rizikach v oblasti finanéného systému
a ramca politiky, ktoré podliehaju tzv. tragédii tykajlcej sa horizontu?,

— so zretelom na stranu 14 predbeznej spravy HLEG, na ktorej sa uvadza, Ze eurdpski
investori su vystaveni kombinovanému p6sobeniu odvetvi spojenych s vysokymi
emisiami uhlika (priblizne 45 %) a Ze menej ako 1 % globalnych institucionalnych
investorov vytvara ekologickll infraStruktaru,

—  so zretelom na skuto¢nost’, ze prudencialne ramce, konkrétne smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ II), a u€tovné pravidla pre investorov odradzaju od dlhodobého
pristupu a Ze prudencialne pravidla si vyzaduju uroven kapitalu imerna Urovni rizika
v ¢asovom horizonte jedného roka a na finan¢né riziko sa prihliada len pri vypocte
kapitalovych poZziadaviek,

— so zretel'om na ¢lanok 173 francuzskeho zakona ¢. 2015-992 zo 17. augusta 2015
o transformacii energetiky na dosiahnutie ekologického rastu,

— so zretelom na prejav Marka Carneyho, guvernéra Bank of England a predsedu Rady
pre finan¢nt stabilitu, z 22. septembra 2016 a na spravu organizacie Carbon Trackers
Initiative z roku 2015 s osobitnym odkazom na skuto¢nost’, Ze sa od konca 2010
kombinovana trhova kapitalizacia Styroch najvaésich vyrobcov uhlia v Spojenych
statoch klesla o 99 %,

—  so zretefom na stranu 9 diskusného dokumentu think-tanku E3G z maja 2016 s nazvom
,Clean Energy Lift Off — Capitalising Europe’s Energy Union* (Start Cistej energie —
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kapitalizacia energetickej Unie Eurdpy) s osobitnym odkazom na skuto¢nost’, Ze od roku
2008 do roku 2013 zaznamenalo 20 najvacésich energetickych zariadeni v Europe pokles
svojej trhovej hodnoty vo vyske 1 bilion EUR o viac ako polovicu,

S0 zretel'om na spravy organizacie Carbon Trackers Initiative z rokov 2015 a 2016,

Vv ktorych sa uvéadza, ze hrozi, ze uviaznu d’alSie kapitalové vydavky na fosilne paliva
vo vyske 1,1 az 2 bilionov USD, z toho 500 miliard USD len v ramci ¢inskeho
energetickeho sektora,

so zretelom na usmernenia OECD o zodpovednom obchodnom spravani

pre institucionalnych investorov z roku 2017, najmé na ich stranu 13, na ktorej sa
uvadza, Ze ,,investorov vratane investorov s mensinovymi podielmi mozno priamo
spajat’ s nepriaznivymi vplyvmi, ktoré spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, sposobujt
alebo ku ktorym prispievaju, a to v désledku ich vlastnictva, riadenia alebo podielov
spolo¢nosti, ktora sposobuje urcité socialne alebo environmentalne vplyvy alebo k nim
prispieva®,

so zretel'om na dokument OECD z roku 2017 s nazvom ,,Responsible Business Conduct
for Institutional Investors: Key Considerations for Due Diligence under the OECD
Guidelines for Multinational Enterprises* (Zodpovedné obchodné spravanie pre
inStituciondlnych investorov: kl'icové aspekty nalezitej starostlivosti podl’a usmerneni
OECD pre nadnarodné podniky),

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU

z 22. oktobra 2014, ktorou sa meni smernica 2013/34/EU, pokial’ ide o zverejiiovanie
nefinanénych informadcii a informacii tykajicich sa rozmanitosti niektorymi velkymi
podnikmi a skupinami (smernica o podavani nefinanénych sprav — NFRD)?, a najma
na jej ¢lanky 19 a 19 pism. a) a odévodnenia 3, 6, 6 pism. a) a 6 pism. b),

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828
z0 17. méja 2017, ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial ide o podnietenie
dlhodobého zapojenia akcionarov (smernica o pravach akcionarov)?,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo
14. decembra 2016 o ¢innostiach institucii zamestnaneckého dochodkového
zabezpedenia (IZDZ) a o dohl’ade nad nimi (smernica o 1ZDZ)3,

so zretePom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013

0 ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a stivisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Europskeho parlamentu a
Rady 2006/43/ES a zru$uji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS*,

so zretelom na &lanok 8 ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s kI'i¢ovymi informaciami
pre strukturalizované retailové investi¢né produkty a investi¢né produkty zalozené

0. v
20. v.
30. v
‘U v.

EU L 330, 15.11.2014, s. 1.
EU L 132, 20.5.2017, s. 1.
EU L 354, 23.12.20186, s. 37.
EU L 182, 29.6.2013, s. 19.
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na poisteni (PRIIP)!, v ktorom sa uvadza, Ze ked’ §trukturalizované retailové investi¢né
produkty a investicné produkty zaloZzené na poisteni (PRIIP) maji konkrétne
environmentalne alebo socialne ciele, vyrobca musi potencidlnemu retailovému
investorovi a d’al$im zainteresovanym stranam dokazat’, Ze tieto ciele st pocas
investiéného procesu splnene,

— so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara
sa osobitny ramec pre jednoducht, transparentnt a Standardizovant sekuritizaciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)
&. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (nariadenie o STS)?,

- so zretel'om na navrh banky Triodos Bank na vytvorenie ,,modelovych mandatov®,
ktoré zahffiaju poziadavku na Gplne zaélenenie environmentalnych, socialnych
a spravnych faktorov do investi¢nych rozhodnuti, aktivne zapojenie a hlasovanie
0 tychto zalezitostiach, vyber udrzate'nych referencnych hodnot, zriedkave;jsie,
no zrozumitel'nejSie podavanie sprav spravcov aktiv a dlhodobo orientovanu struktiru
poplatkov a platieb,

- so zretelom na novy vyklad fiduciarnej povinnosti zo strany britskej vlady, ktory
oslabuje spojitost’ s maximalnymi vynosmi a umoziuje postdenie etickych
a environmentélnych otazok,

- so zretelom na dominantné postavenie Ciny v stvislosti s emisiou zelenych dlhopisov
a na potrebu eurépskeho vymedzenia zelenych dlhopisov, ktoré by zahfnalo socialne aj
ekologické kritéria,

- so zretelom na zésady pre financie s pozitivnym vplyvom, ktoré vypracovala finan¢na
iniciativa Programu OSN pre zivotné prostredie (UNEP FI),

— so zretel'om na preskiimanie navrhu udrzatel'ného finan¢ného systému v ramci
programu UNEP ,

- so zretelom na spravu organizacie Climate bonds initiative z roku 2017, v ktorej sa
uvadza, ako sa dlhopisy vyuZzivaju na prechod na nizkouhlikove globalne hospodérstvo,

- so zretel'om na spravu programu UNEP o preskimani z 2016, z ktorej vyplyva,
ze niekol'ko vnutro$tatnych organov finan¢ného dohl'adu uZ vykonava alebo pripravuje
posudenia udrZatelnosti a Ze takéto iniciativy by sa na trovni EU mali rychlo rozsirit,
a s odkazom na skutocnost’, Ze takéto analyzy by mali byt’ zaloZené na
Standardizovanych klimatickych scenaroch vratane takych, v ktorych nérast globalnych
tepl6t nepresahuje 2 °C,

— so zretelom na odportacanie predbeznej spravy HLEG z jala 2017, podla ktorého by
mala Komisia vykonat’ test udrzatel'nosti v pripade vSetkych legislativnych navrhov
v oblasti financifi,

L L:J. V. EQ L 352,9.12.2014, s. 1.
20.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35.
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so zretelom na ozndmenie Komisie o preskiimani akéného planu pre tniu kapitalovych
trhov v polovici trvania a jej jasné vyhlasenie: ,,Komisia podporuje zosuladenie
sukromnych investicii ciel'mi v oblasti klimy, efektivneho vyuZzivania zdrojov a d’al$Simi
environmentalnymi ciel'mi prostrednictvom politickych opatreni aj verejnych
investicii.“ (COM(2017) 29),

S0 zretel'om na spravu banky Bundesbank z aprila 2017 a Stvrtro¢ny bulletin Bank of
England zo $tvrtého Stvrtroka 2014, v ktorych sa uvadza, Ze najviac penazi v obehu
vytvara sukromny bankovy sektor, ked’ banky poskytuju tvery,

so zretel'om na ¢lanok 2 ods. 1 pism. c¢) Parizskej dohody o nevyhnutnosti ,,zosuladit’
finan¢né toky s cestou k nizkym emisiam sklenikovych plynov a vyvoju odolnému proti
zmenam klimy*,

so zretelom na spravu Rady pre finan¢nu stabilitu z juna 2017 s nazvom
,,Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosure*
(Odporucania osobitnej skupiny pre zverejiiovanie finanénych informacii suvisiacich
s klimou),

so zretel'om na pracu Eurdpskeho vyboru pre systémové rizikd (ESRB) tykajlcu sa rizik
uviaznutych aktiv,

so zretelom na osobitna spravu Europskeho dvora auditorov ¢. 31 z roku 2016, v ktorej
sa zistilo, Ze napriek tomu, ze EU prijala politicky zavizok, Ze v aktualnom
rozpo¢tovom obdobi 2014 — 2020 minie jedno euro z piatich (o predstavuje 20 %)

na klimatické ucely, nebola na ceste k splneniu tohto zavazku, ked’ze prebiehajice
programy predstavuju priblizne len 18 %,

so zretel'om na briefing organizacie Bankwatch Network z maja 2017, v ktorom sa
uvadza, ze v 16 ¢lenskych Statoch nedosiahla podpora Europskej investi¢nej banky
(EIB) na opatrenia v oblasti klimy ani troven 20 % a Ze investicie do opatreni v oblasti
klimy sa v 2016 sustred’ovali prevazne v silnej§ich hospodarstvach EU, pri¢om 70 %
podpory z Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (EFSI) na energiu

z obnovitel'nych zdrojov sa sustred’ovalo v Belgicku, kym 80 % investicii
prostrednictvom z EFSI na energetickt efektivnost’ sa pridelilo Franctizsku, Finsku

a Nemecku,

so zretel'om na ¢lanok 52 rokovacieho poriadku,
so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0000/2018),

ked’ze vplyv financii sa moZe a mal by sa pouzit’ na ul'ah¢enie prechodu na udrzatel'né
hospodarstvo v EU, ¢o presahuje ramec klimatického prechodu a zasahuje do inych
oblasti ekologickej krizy;

ked’Ze podl'a Parizskej dohody je potrebny rychly prechod, ktory si naliehavo vyzaduje
financovanie; ked’Ze podl'a spravy HLEG z jula 2017 chyba na dosiahnutie Usilia
Eurdpy v oblasti dekarbonizacie takmer 180 miliard EUR, do ¢oho nie st zaratané
ostatné ciele trvalo udrzateI'ného rozvoja;

PE618.012v01-00 6/11 PR\1145044SK.docx



Uloha financii pri ulahéovani prechodu na udriatel’né hospoddrstvo: rizikd a prilefitosti

1.

poukazuje na potencial rychlejSej ekologickej transformacie ako na prilezitost’

na nasmerovanie kapitalovych trhov na dlhodobé, inova¢né a efektivne investicie;
konstatuje, ze environmentalne, socidlne a spravne (ESG) vyhody a rizika nie su
zohl'adnené v cenéch a Ze tato skuto¢nost’ predstavuje trhovi vyhodu pre neudrzatel'né
a kratkodobé financie; zdoraziuje, ze politicky a regulacny ramec riadenie udrzatel'nych
financii mal uz byt’ pripraveny;

zdoraziuje, ze finanény sektor ako celok a jeho hlavna funkcia rozdel'ovania kapitalu

Vv prospech spolo¢nosti by sa mali riadit’ hodnotami spravodlivosti a udrzatel'nosti;

V tejto suvislosti zdoraziuje kI"a¢ova ulohu hospodarskej, fiskalnej a menovej politiky
pri podpore udrzateI'nych financii pomocou pridel'ovania kapitalu na hospodarske
¢innosti bez emisii uhlika a efektivne vyuzivajiace zdroje, vd’aka ktorym je mozné znizit’
stasni potrebu buducich zdrojov, a tym splnit’ ciele udrzatelnosti EU; trva na tom,

ze vysoka cena za emisie sklenikovych plynov je kI'i¢ovou zlozkou fungujuceho

a efektivneho environmentalneho a socialneho trhového hospodarstva;

zdoraziiuje obrovské systémové rizika, ktoré pre finanénu stabilitu predstavuju
uviaznuté uhlikové aktiva; zdoraziuje potrebu identifikacie tychto aktiv a povinného
podavania sprav o nich, ¢o predstavuje zaklad riadneho prechodu na investicie priaznivé
pre klimu; ziada o zavedenie tzv. uhlikového zatazového testu pre banky a inych
finan¢nych sprostredkovatel’'ov, na zaklade ktorého sa uréia rizika stivisiace s tymito
uviaznutymi aktivami;

vyzyva Clenské staty, aby v spolupraci s Komisiou a EIB zhodnotili svoje vnutrostatne
a kolektivne potreby verejnych investicii a zabezpecili, aby EU bola na dobrej ceste
Kk splneniu ciel'ov zmeny klimy pocas nasledujucich piatich rokov;

Faktory ESG ako Gstredny prvok rozhodovacieho procesu EU v oblasti financii

a vymedzenie taxonémie udriatel’nosti EU

vyzyva Komisiu, aby stéla v ¢ele procesu s uc¢astou mnohych zainteresovanych stran
s cielom vytvorit’ do konca roka 2019 prostrednictvom legislativnej iniciativy obsiahlu
a spolahlivi ekologickll taxonomiu vratane tzv. znacky ekologickych financii;

odporuca, aby mala tato taxonomia tri Urovne:

1.  minimalny Standard podl'a PariZzskej dohody a zasady nesposobit’ ziadnu Skodu
v stlade s analyzou rizik ESG;

2.  prostredna uroven, ktora urcuje ¢innosti preukazatel'ne dosahujuce ,,pozitivny
vplyv®, ako je vymedzené v ramci iniciativy UNEP FI;

3. uroven zahfnajucu ¢innosti, ktoré dokazu urychlit’ pozitivnu transformaciu
a podporit’ ekologickli obnovu;

vita nedavne zahrnutie otazok udrzatel'nosti do nariadenia o PRIIP a nariadenia o STS ¢i
do smernice o pravach akcionarov a smernice o0 NFRD; chvali zahrnutie uznania
uviaznutych aktiv do smernice o IZDZ; ziada o prierezové zaclenenie kritérii
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

udrzateInych financii do vSetkych pravnych predpisov stivisiacich s finanénym
sektorom;

Ziada Komisiu, aby prijala regula¢nt stratégiu zameranti okrem iného na meranie rizik
udrzatel'nosti v ramci pravidiel kapitalovej primeranosti; zdoraznuje, Ze pravidla
kapitalovej primeranosti musia byt’ zalozené na preukazanych rizikach a musia ich

V plnej miere zohl'adiiovat’; ma za ciel’, aby sa v rdmci nasledujuceho rocného rozpoctu
spustil pilotny projekt na tento ucel, v ktorom sa za¢nt vyvijat metodologické
referen¢né hodnoty;

zdoraziuje, ze zverejniovanie informaécii je kI'icovou podmienkou umoziujicou
dosiahnutie udrzateI'nych financii; vyzdvihuje ¢innost’ osobitnej skupiny

pre zverejiiovanie finanénych informacii suvisiacich s klimou (TCFD) a ziada Komisiu
a Radu, aby vyslovne podporili jej odporucania; nalichavo vyzyva Komisiu,

aby do ramca na reviziu smernice o uétovnictve a smernice 0 NFRD zahrnula povinne
zverejiiovanie informacii;

trva na rozsireni fiduciarnej povinnosti o povinny ,,dvojsmerny* proces integracie,
na zaklade ktorého st spravcovia aktiv povinni zohl'adnovat’ faktory ESG a zakaznici
musia uviest’ svoje preferencie, pokial’ ide o harmonogram a udrzatel'nost’;

vyzyva eurodpske organy dohl'adu (ESA), aby vypracovali usmernenia pre vzorové
zmluvy medzi vlastnikmi aktiv a spravcami aktiv, ktoré by jasne zahfiali prenos tcasti
prijimatel’a, ako aj jasné oCakavania tykajice sa identifikacie a integracie rizik ESG

vV mene spravcu aktiv;

ziada, aby zodpovedné spravovanie tvorilo neoddelite'nu sucast’ zdkonnych povinnosti
investorov a prejavovalo sa prostrednictvom zverejiiovania informacii o vyznamnych
podieloch, ¢innosti zapajania, vyuzivania zastupujucich poradcov a pasivnych
investi¢nych nastrojov;

konStatuje, Ze neexistuje obsiahle, spolahlivé a jednotné vymedzenie podavania sprav
podla NFRD a Ze je potrebné vymedzit’ najstrategickejSie ukazovatele ESG pre kazdy
sektor alebo podsektor; vyzyva Komisiu, aby vytvorila skupiny s uc¢astou viacerych
zainteresovanych stran z celej EU, ktoré v ramci pilotného projektu tykajlceho sa tejto
zaleZitosti vypracuji zoznam ukazovatel'ov najzavaznejsich rizik pre udrZzateI'nost’;

konstatuje, Ze je naliehavo potrebna jednotna norma pre zelené dlhopisy; nalieha,

aby bolo s tymito zelenymi dlhopismi spojené pravidelné podavanie sprav o vplyvoch
podkladovych aktiv na Zivotné prostredie; zdéraziiuje, Ze zelené dlhopisy by mali spiiat’
aj negativne Kkritéria a nesmu zahrnat’ ziadnu formu fosilnych paliv, jadrovej energie ani
investicie do infrastruktury leteckej dopravy;

konstatuje, Ze existujice ratingové agentury nezahtiiaju do budicej uverovej schopnosti
emitentov vplyv rusivych trendov ESG; pozaduje jasné normy EU a dohl’ad v stvislosti
so zaclenenim faktorov ESG do ratingov vSetkych ratingovych agentir pdsobiacich

v EU; Ziada, aby certifikaéné organy pod dohl'adom Eurdpskeho organu pre cenné
papiere a trhy (ESMA) vytvorili proces akreditacie pre tzv. znacku ekologickych
financifi;
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18.

19.

20.
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vyzyva Komisiu, aby stanovila pravne zadvézny systém oznac¢ovania osobnych
bankovych uctov, investicnych fondov, poistenia a finanénych produktov, ktory by
oznacoval ich mieru stladu s Parizskou dohodou a ciel'mi ESG;

ma v imysle d’alej objasnit’ mandat ESA a zahrnut’ do neho rizika ESG; vyzyva organ
ESMA, aby aktualizoval svoje usmernenia o udrzatel'nosti tak, aby zahinali zaleZitosti
tykajuce sa ESG, a d’alej ziada tri organy ESA, aby zaviedli systém monitorovania,
ktory by od roku 2018 posudzoval vyznamné rizika tykajuce sa ESG a analyzoval
buduce klimatické scenare; podporuje rozsirenie mandatu orgdnov ESA, aby sa
zahrnula kontrola stladu portfélia s Parizskou dohodou a aby sa zabezpecila
konzistentnost’ s odporucaniami TCFD;

konstatuje, ze EIB ma, pokial’ ide o opatrenia v oblasti klimy, zmieSané vysledky;
nalieha na EIB, aby suhlasila len s takymi buddcimi Gverovymi operaciami, ktoré su
v stlade s limitom 1,5 °C tykajacim sa klimy;

vyzyva ECB, aby prepracovala svoje programy nékupu s cielom opéatovne vyvazit
a zosuladit’ portfolio s investi¢nou politikou, ktora je v stlade s PariZzskou dohodou
a ciel'mi ESG; zdoraziiuje, Ze toto prepracovanie moze sluzit’ ako pilotny projekt
pre vymedzenie buducej taxondmie udrzatelnosti;

o

poveruje svojho predsedu, aby postlpil toto uznesenie Rade a Komisii.
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DOVODOVA SPRAVA
Uvod

Vel’ka vacsina investicii a iverovych operacii nie je zlucite'na s medzinarodne dohodnutymi
klimatickymi cie'mi ani kritériami environmentalneho, socialneho a spravneho dosahu.
Parizska dohoda poskytuje novy impulz na eliminéciu emisii uhlika z nasho hospodarstva,
Europsky parlament sa vSak este nezhodol na tom, ako reformovat’ financny systém tak,

aby sa tento prechod nebrzdil, ale zrychlil. Podl'a odhadov Komisie si realizacia cielov trvalo
udrzatel'ného rozvoja vyziada ro¢né investicie do udrzateI'nej infrastruktary vo vyske

4,7 - 6,7 biliéna EUR?,

Zaroven vidime, Ze vel’ky kapital hl'adé ziskové investicné prilezitosti. KI'u¢om k vyrieSeniu
otazky udrzateI'nych financii je vytvorenie informacného a stimula¢ného radmca, vd’aka
ktorému by tok kapitalu smeroval k investiciam potrebnym na zabezpecenie rychlej

a spravodlivej ekologickej transformacie nasich europskych hospodarstiev a spolo¢nosti.
Eurodpa by si tak mohla udrzat’ veduce postavenie v boji proti zmene klimy a posilnila by sa
skutoénost’, ze EU pohatiaju silné hodnoty, ¢o zaroveii poskytuje eurdpskym podnikom
konkuren¢nu vyhodu.

Sucasny status quo

Nalichava potreba &elit’ hrozbe zmeny klimy vedie v ¢lenskych §tatoch EU k inovaciam

v oblasti udrzatel'nych financii. Ide o franctizsky zakon o zverejiiovani informacii, vedace
postavenie Nemecka v oblasti verejnych investicii do transformacie energetiky, vcasné
opatrenia banky Bank of England proti ohrozeniu finan¢nej stability uviaznutymi aktivami,
ambiciozny program Svédskeho organu finan¢nych sluzieb na zaclenenie udrzatel'nosti

do jeho kazdodennej prace a zohl'adnenie ohrozenia dochodkov a poistenia tragédiou
tykajucou sa horizontu v Holandsku. Ciel'om Europskeho parlamentu by malo byt prevziat’ to
najlepsie z inovécii v Unii a pretavit to do minimalnych noriem pre vsetkych, ¢im sa
usmernia investicie na zabezpecenie spravodlivého a rychleho prechodu na udrzatel'né
hospodarstvo a spolo¢nosti.

Priblizne 60 az 80 % zasob uhlia, ropy a plynu kétovanych spolo¢nosti nemozno pouZzit',

ak ma svet mat’ Sancu udrzat’ globalne otepl'ovanie na tirovni pod 2 °C a ¢o najblizsie

k 1,5 °C, ako sa dohodlo na konferencii COP 21 v Parizi. V praxi to znamena, ze zasadny
zdroj globalneho systémového rizika (vo forme tzv. uhlikovej bubliny) je v sti¢asnosti
stcastou finanénych trhov EU a globalnych finanénych trhov. Takisto to znamena,

7e obchodny model tzv. uhlikového hospodarstva ako celok zavisi od dobyvania renty

a v kone¢nom dosledku od implicitnych dotacii, ked’Ze vydavky spojené s tymito rizikami sa
posuvaju do buducnosti, zatial’ ¢o sucasni ti€astnici trhu profituji zo sacasného dopytu

po buducich zdrojoch.

Zmena klimy predstavuje jednu z najnaliehavejSich z poéetnych a prepojenych ekologickych

! Financovanie udrzatelnosti, ¢islo 25, 8. jun 2017:
https://ec.europa.eu/epsc/sites/epsc/files/strategic_note_issue 25.pdf
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kriz ohrozujucich budicnost I'udstva. Patri sem vyCerpanie zasob vody a znecist'ovanie
podzemnej vody, odlesniovanie a strata biotopov, degradacia pody a ohrozenie dodavok
potravin, naru$enie obehu dusika a fosforu, zvySenie kyslosti oceanov a Ubytok ozonu.
Doposial’ udrzatel'né financie a riziko pre financnu udrzateI'nost’, ktoré predstavuji uviaznuté
aktiva, zahrnali len klimatické rizika a prave to je hlavnou témou tejto spravy. Je to len prvy
krok, pretoze v praci v oblasti udrzateI'nych financii sa musi v budticnosti zohl'adiovat’ $irSia
ekologicka kriza, a vitame, ze v zavereénej sprave HLEG je pozornost’ upriamena na rizika
suvisiace s intenzivnou pol'nohospodarskou ¢innost’ou.

Navrh spravodajkyne

Ako zdbraznili centralne banky (Bank of England, Bundesbank?), vi¢sina pefiazi v obehu
vznika v stkromnom bankovom sektore pri poskytovani Uverov bankami. Bankovému
sektoru to pri rozhodovani o pridel'ovani petiazi v rdmci hospodarstva poskytuje nesmiernu
moc, a to dokonca este pred ich zdanenim alebo ulozenim. T4to moc sa v sucasnosti
ststred’'uje v oligopolnom bankovom sektore, ktory sa prirodzene orientuje va¢s$inou na zisk
i na kor environmentalnych a socialnych ciel'ov. Kym nedostatky trhu by sa mali napravat
zavedenim trhovych mechanizmov, napriklad zverejiiovania informacii o klimatickych
rizik&ch, mali by sme takisto obnovit’ rovnovahu tejto obrovskej moci posilnenim va¢Smi
decentralizovaného a odolného bankového systému stucasne s hustou sietou verejného
bankovnictva v Eurdpe.

Ak sa to nepodari alebo ak bude proces prili§ pomaly, zdsadnu tllohu zohraju verejné finan¢né
inStitucie a vlady. Vzhl'adom na su¢asné tempo rozvoja ekologickych financii a investicii

do Cistej energie je splnenie ciel'ov Parizskej dohody bez d’alSieho usilia nepravdepodobné.
Nemoézeme si dovolit’ ¢akat’, kym sukromny sektor prispdsobi svoj investi¢ny profil
¢innostiam, ktoré su zlucite'né s 2. trajektoriou. Preto vystupuje do popredia naliehava
potreba ambicidznejSieho a rozhodnejSieho konania zo strany verejnych organov s cielom
zrychlit investicie najmi do ekologickej infrastruktiry a vyriesit’ nespravne pridelovanie
kapitalu mimo oblasti vytvarania udrzatel'nej a dlhodobej hodnoty.

Subjekty verejného sektora by v rdmci financovania ekologickej transformacie mali
vystupovat’ doraznejSie a mali by sukromnému sektoru ukézat’ svoju vediacu tllohu

pri rozSirovani potrebnych investi¢nych kapacit na transformaciu energetiky. Synergicky
vzt'ah medzi ¢lenskymi $tatmi, programom nékupu aktiv EIB a ECB by mohol priniest’ takyto
pozitivny vyvoj. Mali by sme takisto uznat’ veducu tlohu druzstevnych a komunitnych
financii v rdmci priekopnickych ekologickych investicii.

Vitame zavere¢nu spravu expertnej skupiny na vysokej tirovni pre udrZatel'né financovanie

a schval'ujeme jej troven ambicii. V nasej sprave chceme politicky podporit’ jej odporucania,
a preto chceme Komisii a Rade ukazat’ nase pevné presvedéenie, ze ob&ania EU od nich
o¢akavaju, Ze preukazu svoje veduce postavenie v tejto oblasti na celosvetovej trovni

a vyuziju silu penazi na zabezpecenie a urychlenie stabilizacie klimy a ochranu globalneho
ekosystému v zaujme sti¢asnej i buduicej generacie.

! https://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Topics/2017/2017_04_25_how_money _is_created.html
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