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PRIJEDLOG REZOLUCIJE EUROPSKOG PARLAMENTA

0 GodiSnjem izvjeS¢u Europske srediSnje banke za 2018.
(2019/2129(INT))

Europski parlament,
— uzimajuci u obzir Godisnje izvjes¢e Europske srediSnje banke (ESB) za 2018.,

— uzimajuci u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB) i ESB-a, a
posebno njegov Clanak 15.,

— uzimajuci u obzir ¢lanak 284. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

— uzimajuci u obzir saslusanje s kandidatkinjom za predsjednicu Europske sredis$nje banke
Christine Lagarde odrZzano 4. rujna 2019.,

- uzimajuci u obzir zadnji monetarni dijalog Marija Draghija s Europskim parlamentom u
svojstvu predsjednika Europske srediSnje banke, koji je odrzan 22. rujna 2019.,

— uzimajuci u obzir ¢lanak 142. stavak 1. Poslovnika,
—  uzimajudi u obzir izvjes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku (A9-0000/2019),

A. bududi da, prema Komisijinoj gospodarskoj prognozi iz ljeta 2019., najnoviji podaci za
2019. ukazuju na usporavanje rasta BDP-a u europodruc¢ju u odnosu na 2018., s 1,9 %
na 1,2 % 2019., te u EU-27 s 2,1 % 2018. na 1,4 % 2019., §to je posljedica slabljenja
gospodarskog zamaha u kontekstu nesigurnosti u podrucju vanjske trgovine;

B.  bududi da je prema podacima Eurostata stopa nezaposlenosti u kolovozu 2019. u EU-u
iznosila 6,2 %, a u europodrucju 7,4 %, Sto je najniza stopa od srpnja 2008.;

C. Dbududi da ¢e prema makroekonomskim projekcijama stru¢njaka Eurosustava iz rujna
2019. godi$nja inflacija u europodru¢ju mjerena harmoniziranim indeksom potrosackih
cijena (HIPC) iznositi 1,2 % 2019., 1,0 % 2020. 1 1,5 % 2021., §to znaci da nece
dosegnuti srednjoroc¢ni cilj od 2 %;

D. bududi da je na kraju 2018. veli¢ina bilance Eurosustava dosegla rekordnu razinu od 4,7
bilijuna EUR, §to predstavlja povecanje od 0,2 bilijuna EUR u odnosu na kraj 2017.;

E.  buduci da je neto dobit ESB-a 2018. iznosila 1,575 milijardi EUR u odnosu
na 1,275 milijardi EUR 2017. godine; buduci da se to povecanje uglavnom moze
pripisati povecanju neto kamatnog prihoda u portfelju ameri¢kog dolara 1 portfelju
programa kupnje vrijednosnih papira (APP);

F.  budu¢i da bi snaznija uloga eura 1 njegova povecana upotreba kao valute pricuve dovela
do jacanja sposobnosti EU-a da oblikuje svoje politi¢ko stajaliSte neovisno o SAD-u i
ameriCkoj srediSnjoj banci te bi u konacnici osigurala zaStitu od rizika nekooperativnog
americkog pristupa;
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G. bududi da je globalno izdavanje zelenih obveznica poraslo s manje od 1 milijarde EUR
2008. na viSe od 120 milijardi EUR 2017., a neto izdavanje zelenih obveznica
denominiranih u eurima povecalo se deset puta od 2013.; budu¢i da je jaz izmedu
razlika u prinosima zelenih obveznica i obveznica u sveukupnom industrijskom sektoru
postupno zatvoren,;

H. bududi da, unato¢ tom pozitivnom trendu, zelene obveznice jos uvijek ¢ine samo 1 %
ukupne ponude obveznica denominiranih u eurima;

Opdi pregled

1.  pozdravlja ulogu ESB-a u o€uvanju stabilnosti eura i naglaSava da je neovisnost ESB-a
nuzna kako bi on mogao ispuniti svoj mandat;

2.  zabrinut je zbog toga Sto se nakon kratkoga gospodarskog oporavka rast u europodrucju
znatno usporio na 1,2 % BDP-a u europodrucju i na 1,4 % BDP-a u EU-27; isticCe,
stoga, da monetarna politika u doglednoj buduénosti 1 dalje treba biti akomodativna;

3. naglasava da je fiskalna politika nuzna sastavnica za jacanje u¢inka monetarne politike i
smanjenje mogucih neZeljenih posljedica;

4.  skreée pozornost na zakljucke stru¢ne skupine ESSB-a o sporom rastu placal, u kojima
se analizira nerazmjeran odnos izmedu rasta placa i oporavka trziSta rada, odnosno
podatak da se spor rast placa tijekom posljednjih godina poglavito moZe objasniti
Sokovima u podrucju tehnologije 1 pregovaranja o placama, na koje utjecu promjene u
strukturama pregovaranja o placama (a zbog kojih se smanjila pregovaracka mo¢
zaposlenika), te propisima u podrucju trzista rada, uglavnom u zemljama koje su najvise
pogodene globalnom gospodarskom i financijskom krizom te kombinacijom nedovoljne
iskoriStenosti radne snage, niske stope inflacije 1 slabog rasta produktivnosti;

5. naglasava da jacanje uloge eura iziskuje dobre strukturne uvjete, medu kojima su:

—  produbljivanje europske monetarne unije, Sto ukljucuje fiskalni kapacitet za
europodrucje koji moZe osigurati protuciklicku stabilizacijsku funkciju;

— dovrSetak bankovne unije, ukljucujuc¢i potpuno objedinjeni europski sustav
osiguranja depozita kojim bi se smanyjili rizici, promicalo poSteno trzisno
natjecanje, olaksalo Sirenje paneuropskog bankarstva 1 ojacala stabilnost
europodrucja u cjelini;

— dovrSetak unije trzista kapitala;

— stvaranje sigurne imovine za koju jamce drZave ¢lanice europodrucja kako bi se
potakla integracija trziSta obveznica;

Monetarna politika

6. istiCe da je program kupnje vrijednosnih papira (APP) znatno doprinio gospodarskom

VESB Occasional Paper Series br. 232 / rujan 2019.: Understanding low wage growth in the euro area and
European countries. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op232~4b89088255.en.pdf

PE642.911v01-00 4/6 PR\1190903HR.docx


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op232~4b89088255.en.pdf

10.

oporavku 1 oblikovanju inflacijskih o¢ekivanja kucanstava, doveo do znatnog
poboljSanja uvjeta financiranja s pomocu nekoliko prijenosnih kanala te komprimirao
prinose u Sirokom rasponu kategorija imovine; posebno isti¢e da je APP izravno
poboljsao kreditne uvjete za privatni nefinancijski sektor uz pomo¢ programa kupnje
vrijednosnih papira osiguranih imovinom (ABSPP) i treceg programa kupnje pokrivenih
obveznica (CBPP3);

napominje da je ESB 12. rujna 2019. najavio opsezan paket poticaja koji ukljucuje
vremenski neograni¢en program kvantitativnog ublazavanja koji ¢e se provoditi u
mjesecnom ritmu 1 u iznosima od 20 milijardi EUR mjese¢no, smanjenje od 10 baznih
bodova za kamatnu stopu na depozite, dvorazinski sustav za naknadu za pricuve i
jednostavnije uvjete za ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja (TLTRO-IIL.);

napominje da su negativni u¢inci na neto kamatne prihode banaka dosad imali protutezu
u obliku koristi od pove¢anja bankovnih zajmova i nizih troSkova za rezervacije i
gubitke;

istie da vrlo niske ili negativne kamatne stope stvaraju mogucénosti za potrosace,
radnike 1 zajmoprimce, koji mogu ostvariti koristi od snaznijeg ekonomskog zamaha,
niZe stope nezaposlenosti 1 niZih troskova zaduZivanja;

podrzava namjeru Upravnog vije¢a ESB-a da nastavi s ponovnim ulaganjem isplata
glavnice za vrijednosne papire koji dospijevaju, onoliko dugo koliko je potrebno za
odrzavanje povoljnih likvidnosnih uvjeta i dovoljne razine monetarne akomodacije;

Ostali aspekti

11.

12.

13.

14.

15.

16.

podsjeca da ESB, kao instituciju EU-a, obvezuje PariSki sporazum o klimatskim
promjenama i da bi se to trebalo odrazavati u njegovim politikama, uz puno poStovanje
njegova mandata i njegove neovisnosti;

prima na znanje izjavu Christine Lagarde od 4. rujna, u kojoj je pozdravila suradnju
ESB-a s Mrezom za ekologizaciju financijskog sustava (NGFS) i njegovu odlu¢nost da
doprinese suocavanju s izazovima koje klimatske promjene predstavljaju, na na¢in da
provodi preporuke NGFS-a i kad god je to moguce djeluje u skladu s njima, ali bez
ugrozavanja svojeg mandata u pogledu stabilnosti cijena i1 drugih ciljeva;

poziva ESB da nastavi s pripremnim radom kako bi osigurao stabilnost financijskih
trziSta EU-a kada je rije¢ o svim mogu¢im nepredvidenim situacijama povezanima s
Brexitom;

1znimno je zabrinut zbog rizika povezanih s kaSnjenjem u uspostavi bankovne unije te
poziva na brz dovrSetak bankovne unije s potpuno objedinjenim europskim sustavom
osiguranja depozita;

poziva na ubrzanje projekta unije trziSta kapitala kako bi se produbila financijska
integracija s ciljem jac¢anja otpornosti na Sokove i povecanja ucinkovitosti prijenosa

monetarne politike diljem monetarne unije;

poziva ESB da pomnije prati razvoj kriptovaluta i povecanih kibersigurnosnih rizika;
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17. poziva ESB da se pobrine za pronalazenje odgovarajuce ravnoteze izmedu
omogucavanja financijskih inovacija na regulatornoj razini u podrucju financijske
tehnologije (Fintech) 1 osiguravanja financijske stabilnosti;

18. dijeli misljenje Christine Lagarde o tome da je preispitivanje okvira monetarne politike
ESB-a potrebno 1 opravdano kako bi se osiguralo da ESB raspolaze pravim alatima za
provedbu svojeg mandata u vezi sa stabilnosti cijena u buduénosti; poziva ESB dau
okviru tog procesa organizira javno savjetovanje kako bi navedeno preispitivanje bilo
otvoreno za komentare i povratne informacije iz Sirokog raspona razlicitih dionika
civilnog drustva;

Odgovornost

19. pozdravlja povecanje odgovornosti pod predsjedanjem Marija Draghija 1 ocekuje jos
vecu odgovornost, dijalog 1 otvorenost s novom predsjednicom,;

20. podsjeca da je kandidature za Clanove IzvrSnog odbora potrebno pazljivo pripremiti, uz
potpunu transparentnost i zajedno s Parlamentom, u skladu s Ugovorima; poziva Vijece
da izradi rodno ujednaceni uzi popis za sve postojece 1 buduce pozicije i da ga proslijedi
Parlamentu, ¢ime ¢e mu se omoguciti da ima smisleniju savjetodavnu ulogu u postupku
imenovanja; Zali zbog toga $to dosad nije postignut zadovoljavaju¢i napredak;

21. pozdravlja vazne i detaljne povratne informacije ras¢lanjene po podrucjima koje je ESB
dao kao odgovor na rezoluciju Parlamenta o Godisnjem izvjes¢u ESB-a za 2017.;
poziva ESB da i dalje ispunjava svoje obveze u podru¢ju odgovornosti i da nastavi
svake godine objavljivati svoje pisane povratne informacije kao odgovor na rezolucije
Parlamenta o godiSnjim izvje$¢ima ESB-a;

o

22. nalaze svojem predsjedniku da ovu Rezoluciju proslijedi Vije¢u 1 Komisiji te Europskoj
sredi$njoj banci.
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