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Carte verde privind serviciile financiare cu amanuntul pe piata unica

Rezolutia Parlamentului European din 5 iunie 2008 referitoare la Cartea verde privind
serviciile financiare cu amanuntul pe piata unica (2007/2287(INI))

Parlamentul European,

avand 1n vedere Cartea verde a Comisiei privind serviciile financiare cu amanuntul pe
piata unica (COM(2007)0226)

avand in vedere comunicarea Comisiei referitoare la investigatia sectoriald efectuata in
conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (CE) nr. 1/2003 privind serviciile bancare
cu amanuntul (Raport final) (COM(2007)0033),

avand n vedere comunicarea Comisiei referitoare la investigatia sectoriala efectuata in
conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (CE) nr. 1/2003 privind asigurarile pentru
persoane juridice (Raport final) (COM(2007)0556),

avand in vedere comunicarea Comisiei ,,0O piatd unica pentru Europa secolului XXI”
(COM(2007)0724) si in special documentul de lucru aferent al serviciilor Comisiei
privind initiativele in domeniul serviciilor financiare cu amanuntul (SEC(2007)1520),

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 358/2003 al Comisiei din 27 februarie 2003
privind aplicarea articolului 81 alineatul (3) din tratat anumitor categorii de acorduri,
decizii si practici concertate in sectorul asiguririlor?,

avand in vedere pozitia adoptata in a doua lectura la 16 ianuarie 2008 referitoare la pozitia
comund adoptatd de Consiliu in vederea adoptarii unei directive a Parlamentului
European si a Consiliului privind contractele de credit ale utilizatorilor si de abrogare a
Directivei 87/102/CEE a Consiliului?,

avand in vedere Rezolutia sa din 12 decembrie 2007 privind dreptul european al
contractelor?,

avand in vedere Rezolutia sa din 11 1ulie 2007 privind politica serviciilor financiare
(2005-2010) — Cartea albi®,

avand in vedere Rezolutia sa din 4 1ulie 2006 privind consolidarea ulterioara a sectorului
serviciilor financiare>,

avand 1n vedere articolul 45 din Regulamentul sau de procedura,

a B W N P
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avand n vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare si avizul
Comisiei pentru piata interna si protectia consumatorilor (A6-0187/2008),

Tntrucét acordul cetatenilor cu privire la integrarea europeana depinde de avantajele
concrete care le sunt oferite de acest proces; intrucat toti cetatenii trebuie sa beneficieze in
egala masura de avantajele pietei interne,

intrucat serviciile bancare cu amanuntul joaca un rol decisiv in transmiterea adecvata
catre piata a conditiilor politicii monetare, in special catre intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-uri) si catre consumatori,;

intrucat, in conformitate cu Tratatul de la Lisabona, economia sociala de piatd durabila
constituie modelul economic european,

ntrucat, in ultimii ani, integrarea pietei interne a serviciilor financiare a inregistrat, in
mod Tncurajator, progrese rapide, in ceea ce priveste marile companii, in timp ce piata
interna a serviciilor financiare cu amanuntul pentru IMM-uri se poate extinde Tn
continuare,

Generalitati

1.

saluta Cartea verde care se refera la produsele bancare, la asigurari si la pensiile
facultative, precum si obiectivele acesteia, si anume de a le oferi consumatorilor avantaje
concrete, asigurandu-le o ofertd mai larga si preturi mai mici, sporindu-le increderea si
acordandu-le o putere sporita;

constatd cd nu numai consumatorii, ci si IMM-urile apeleaza intr-o masura mai mica la
serviciile financiare transfrontaliere; subliniaza necesitatea de a garanta ca si IMM-urile
beneficiaza, la randul lor, de avantajele pietei financiare interne; evidentiaza, cu toate
acestea, ca demersul respectiv nu presupune includerea IMM-urilor in sfera de aplicare a
legislatiei de protectie a consumatorilor; mai mult decat atét, subliniaza ca o strategie
globala privind sectorul serviciilor cu amanuntul inglobeaza un mare numar de masuri,
protectia consumatorilor fiind doar unul dintre domeniile relevante;

considera cd, in special din punctul de vedere al cererii, furnizarea de servicii financiare
pentru consumatori si IMM-uri va rimane, in mare masura, o activitate locala, din cauza
factorilor lingvistici si culturali, precum si a preferintei oamenilor pentru contactul
personal; in acelasi timp, recunoaste oportunitatile care decurg din facilitarea accesului pe
piata serviciilor cu amanuntul in ceea ce priveste oferta; incurajeaza, prin urmare,
consumatorii si IMM-urile sa profite de avantajele pe care le ofera serviciile
transfrontaliere in ceea ce priveste concurenta si oferta;

subliniaza ca o piata interna in domeniul serviciilor financiare cu amanuntul poate fi
realizatd numai prin masuri care ofera un mediu sigur, atat in ceea ce priveste cererea, cat
si oferta, inclusiv In ceea ce priveste conditiile de compensare; considera ca este de o
importanta determinanta ca astfel de masuri sd fie elaborate astfel incat sa permitd aparitia
unor noi produse, servicii si actori pe piata;

subliniaza necesitatea de a examina si a defini un cadru si mandatele nationale pentru
cooperarea intre autoritdtile nationale de supraveghere in scopul de a oferi solutii practice
pentru supravegherea grupurilor de pe piata serviciilor financiare transfrontaliere cu



amanuntul Intr-un cadru pe termen scurt; se declard in favoarea crearii unor colegii de
controlori care sa se ocupe de conglomeratele financiare multi-jurisdictionale;

O mai buna legiferare

6.  sustine Comisia in incercarea sa de a urmari numai acele initiative care dovedesc ca aduc
avantaje concrete cetatenilor, sunt solid justificate pe baza unor analize detaliate privind
raportul intre costuri si beneficii si au facut obiectul unor studii de impact
corespunzatoare; este de acord ca activitatea transfrontaliera este de o importanta
determinanta pentru cresterea concurentei, care permite, in general, extinderea ofertei,
reducerea costurilor si o dezvoltare mai dinamica;

7.  subliniaza ca un studiu de impact desfasurat 1n mod corespunzator trebuie sa cuprinda
intotdeauna o componentd de evaluare in mod corect a conditiilor initiale de pe piatd;
subliniaza faptul ca evaluarea gradului de integrare si de competitivitate al unei piete,
precum si a impactului unei initiative, trebuie realizata nu doar pe baza unui indicator
unic, ci luand in considerare un numar cat mai mare de parametri; invita Comisia ca, pe
langa pretul si diversificarea ofertei, sa aiba in vedere si calitatea serviciilor, precum si
cadrul social si cultural;

8.  constata ca, printre strategiile legislative aflate in prezent la dispozitie, armonizarea totala
specifica, presupunand armonizarea deplind a elementelor-cheie considerate drept
fundamentale, reprezinta abordarea cea mai potrivitd pentru a asigura dezvoltarea
activitatilor economice transfrontaliere si protectia consumatorilor si, prin urmare,
integrarea pietei serviciilor cu amanuntul; considera cd, in cazul acelor elemente pentru
care armonizarea nu este posibild, trebuie aplicat principiul recunoasterii reciproce in ceea
ce priveste diversele norme nationale;

9.  este constient de faptul ca notiunea unui al 28-lea regim juridic, precum cadrul comun de
referintd, a fost prezentata ca o noud abordare posibila in materie de reglementare la nivel
european, pentru a facilita accesul utilizatorilor transfrontalieri la produse financiare
paneuropene caracterizate printr-un nivel ridicat si uniform al standardelor de protectie a
consumatorilor; invitd Comisia sa propuna un calendar de realizare a unui studiu
aprofundat care sa raspunda intrebarilor privind aplicabilitatea celui de-al 28-lea regim, in
eventualitatea in care va exista o cerere n acest sens din partea sectorului serviciilor
financiare si a consumatorilor, precum si Tn eventualitatea Tn care acest regim ar putea
oferi rezultate pozitive; subliniaza ca cel de-al 28-lea regim nu ar trebui in niciun caz sa
ridice obstacole 1n calea unor noi servicii si produse;

10. critica conceptul de standardizare a produselor prin masuri legislative, in cazul in care
acestea prejudiciaza obiectivul sporirii diversitatii produselor; considera cd, pentru a
asigura o mai buna comparabilitate a produselor financiare concurente, solutia consta in
armonizarea juridicd, de exemplu a informatiilor privind cerintele prudentiale;

11. considera ca, in anumite cazuri, autoreglementarea sectorului serviciilor financiare se
poate dovedi eficace; subliniaza ca, in special in anumite cazuri specifice,
autoreglementarea ar trebui incurajata, iar punerea sa in aplicare strict monitorizata;
solicita furnizorilor de servicii financiare sa depune eforturi intense pentru a realiza, prin
autoreglementare, obiectivele Cartii Verzi, limitand astfel nevoia de legiferare;

12. subliniaza necesitatea respectarii unei obligatii speciale de prudenta in activitatile de



promovare a produselor financiare de economii si pensie de varsta, avand 1n vedere ca
deciziile pe care consumatorii le iau in aceasta privinta sunt, in general, de o mare
importantd pentru acestia;

Diversificarea ofertei si scaderea preturilor pentru consumatori si IMM-uri

13.

14.

15.

16.

17.

18.

subliniaza faptul ca, pentru crearea pietei interne a serviciilor financiare pentru
consumatori si IMM-uri, stabilirea unei concurente la nivel european, precum si a unei
oferte transfrontaliere de servicii financiare, constituie premize esentiale; subliniaza ca
scaderea preturilor, diversificarea ofertei si imbunatatirea calitatii constituie principalele
rezultate ale unei concurente reale intre furnizorii de servicii financiare; subliniaza ca
directivele privind serviciile financiare destinate IMM-urilor nu ofera avantaje decat daca
existd o concurenta reald Intre furnizorii de servicii financiare cu amanuntul;

saluta initiativa sectorului platilor de a crea un spatiu unic european de plata, dar
subliniaza faptul cd un asemenea sistem ar trebui sd conduca la cresterea transparentei, in
special in ceea ce priveste comisioanele interbancare;

aminteste Comisiei ca o concurenta reald Intre ofertantii de servicii financiare este
garantatd printr-un numar mare de participanti pe piatd care concureaza in aceleasi
conditii si de existenta unui flux constant de informatii utile pentru consumatori; atrage
atentia asupra rezolutiei sale privind consolidarea sectorului serviciilor financiare, 1n care
declara ca structura pluralista a pietei bancare din UE, care le permite institutiilor
financiare sa adopte diverse forme juridice in concordanta cu propriile lor obiective
comerciale, reprezintd un avantaj pentru economia sociald de piata europeana, pentru
consumatori si pentru stabilitatea pietelor financiare;

constata rolul important care le revine societatilor mutuale de asigurari pe piata
asigurarilor din UE, acestea reprezentand 68% din totalul societatilor de asigurare, avand
o cota de piatd de 25% si deservind peste 230 milioane de cetateni europeni; subliniaza
incompatibilitatea actualelor instrumente de dezvoltare a afacerilor pe piata interna cu
structura societatilor mutuale de asigurari;

atrage atentia asupra faptului cd un statut al unei societdtii mutuale europene de asigurari
ar permite societdtilor mutuale de asigurari sd functioneze in aceleasi conditii ca si
celelalte societdti de asigurari, in special In context transfrontalier, sporind astfel oferta de
produse de asigurari; subliniazd ca organizatiile mutuale, prin modul in care sunt
gestionate, care implica Tn mod direct consumatorii, contribuie la cresterea increderii
generale a consumatorilor in pietele financiare din UE; 1si exprima credinta ferma ca
modul participativ in care este conceputd administrarea organizatiilor mutuale poate
asigura o sensibilizare sporitd a consumatorilor cu privire la pietele financiare s1
participarea lor in cadrul acestor piete;

constatd ca o concurenta reala si loiala poate aparea numai in conditii egale de
concurentd; pornind de la aceasta premisa, concluzioneaza ca orice legislatie trebuie sa
urmeze principiul ,,acelasi risc, aceleasi reguli”; subliniaza totusi cd, in sectorul serviciilor
financiare, conceptul produselor este influentat in principal de mediul de reglementare si
ca o abordare nediferentiatd de tipul ,,aceeasi masura pentru toti” ar influenta negativ
diversitatea produselor; insista asupra faptului cd este important ca diferentierea sa se faca
in functie de tipul de produs; 1si exprima totusi convingerea ca sunt necesare, in special la
punctul de vanzare, obligatii comparabile de transparenta si informare pentru produsele



19.

20.

21.

22.

23.

de investitii concurente; regreta faptul ca, pand in prezent, problema produselor financiare
complexe nu a fost tratata Tn mod corespunzator; invitd, prin urmare, Comisia sa
examineze divergentele nejustificate si celelalte lacune ale cadrului de reglementare in
cauza;

indeamna Comisia sd prezinte propuneri vizand rationalizarea normelor de reglementare
cu privire la distributia si organizarea produselor cu amanuntul comparabile, precum si
informarea cu privire la acestea; considera, de asemenea, ca astfel de propuneri ar trebui
si se bazeze pe principiile stabilite in Directiva 2004/39/CE? a Parlamentului European si
a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, cum ar fi
principiile ,,cea mai buna recomandare” si ,,cunoasterea clientului”;

regretd faptul ca furnizorii transfrontalieri de servicii financiare suporta cheltuieli mari din
cauza incertitudinii juridice aparute ca urmare a diferentelor dintre prevederile legale si
practicile diverselor autoritati nationale de supraveghere; solicita comitetelor Lamfalussy
sd-si intensifice activitatea in vederea uniformizarii standardelor UE; pledeaza, in special,
in favoarea ajungerii la un acord asupra unor formulare simple si practice destinate
procedurilor de raportare si aprobare;

considera ca dezvoltarea serviciilor de acces la Internet modifica perspectivele pietelor
financiare din UE si ofera posibilitatea asumarii unui rol de lider in dezvoltarea serviciilor
cu amanuntul; invita atdt Comisia, cat si statele membre s promoveze in continuare
comertul electronic si semnatura electronica; invitd, de asemenea, Comisia si statele
membre si examineze directiva privind spalarea banilor? pentru a stabili daci reprezinti
un obstacol 1n calea furnizarii de servicii la distanta in zone izolate, precum si modalitétile
de remediere a acestei situatii;

recunoaste importanta majora a intermediarilor de servicii financiare (agenti si brokeri) Tn
furnizarea de servicii financiare din alte state membre catre consumatori si IMM-uri;
solicitd Comisiei sd asigure un cadru care sa consolideze acest sector economic; isi
reitereazad opinia potrivit careia orice cadru destinat acestui sector trebuie sa se
conformeze principiului ,,aceeasi activitate, aceleasi riscuri, aceleasi reguli”, evitand
totodata o abordare inadecvata de tipul ,,aceeasi masurd pentru toti”’; subliniaza ca orice
dispozitie cu privire la intermediari trebuie sa garanteze certitudinea juridicd pentru agenti
st brokeri, precum si protectia consumatorilor, de exemplu impotriva practicilor
comerciale dubioase; insista, de asemenea, asupra necesitatii elaborarii unor norme
privind formarea intermediarilor de servicii financiare, publicitatea si consultanta in
vanzari;

reaminteste importanta dezvoltarii educatiei financiare ca un element complementar unei
protectiei corespunzatoare a consumatorilor; invita statele membre si toate partile
interesate sd 1a masuri si sd le coordoneze astfel incat sd dezvolte cunostintele financiare
ale cetatenilor, inclusiv ale copiilor, tinerilor, angajatilor si pensionarilor, pentru a le oferi
consumatorilor mijloacele si educatia de care au nevoie pentru a cauta produse si servicii
mai bune, mai ieftine si mai adecvate, pentru a incuraja concurenta, calitatea si inovarea
in acest sector, pentru a constitui organizatii de consumatori competente in domeniul
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24,

25.

financiar care sa echilibreze rolul profesionistilor in procesul de pregatire a reglementarii;
reaminteste ca cetatenii care investesc cu incredere pot furniza lichiditati suplimentare
pietelor de capital;

subliniaza ca diferentele din dreptul fiscal reprezinta unul dintre cele mai importante
obstacole in calea realizarii pietei interne a serviciilor financiare; le reaminteste statelor
membre responsabilitatea importanta care le revine in acest domeniu;

recunoaste, ludnd 1n considerare concluziile care se impun in urma recentelor cazuri de
turbulente din sectorul serviciilor bancare cu amanuntul, precum cazurile Northern Rock,
IKB, Sachsen LB si Société Générale, ca sistemele de remunerare din sectorul bancar ar
trebui sa fie reorganizate pe baza obiectivelor pe termen lung si a orientarilor emise de
autoritatile de supraveghere, pentru a combate intr-un mod mai eficient fenomenul
riscului moral si pentru a consolida rolul sistemelor de gestionare prudenta a riscului;

Bancile

26.

217.

28.

subliniaza cu insistentd importanta de a permite institutiilor de credit, precum si agentiilor
de date privind creditele, accesul transfrontalier nediscriminatoriu la registrele cu date
privind creditele si date referitoare la fraude; Incurajeaza bancile sa utilizeze informatiile
disponibile cu privire la datele privind creditele, pentru a facilita in special mobilitatea
clientilor, ceea ce ar incuraja, in schimb, competitia corecta; subliniaza totusi necesitatea
garantarii, in paralel, a unui nivel optim de protectie a datelor privind consumatorii,
precum si a dreptului consumatorilor de a-si consulta si, daca este cazul, de a-si corecta
datele personale;

indeamnd Comisia sd clarifice statutul juridic si cadrul de supraveghere al furnizorilor de
credite nebancare de consum, precum cei care-si desfasoara activitatea doar prin
intermediul Internetului si/sau al SMS-urilor (servicii de mesaje scrise);

subliniaza importanta unor date sigure pentru acordarea iTmprumuturilor bancare, care ar
trebui sd fie puse la dispozitie pe baza unor criterii echitabile si transparente;

Asigurdrile

29.

30.

31.

32.

indeamnd Comisia sa sustina colaborarea la nivelul sectorului asigurarilor in promovarea
intrdrii pe piata; solicitda Comisiei prelungirea perioadei de aplicare a Regulamentului
(CE) nr. 358/2003 dincolo de anul 2010;

considera ca anularea cerintei de a desemna un reprezentant fiscal atunci cand se
intreprind activitati intr-un alt stat membru ar trebui sa fie posibila doar in cazul in care
este In vigoare cadrul juridic care defineste competentele si responsabilitatile in ceea ce
priveste supravegherea operatiunilor transfrontaliere;

sustine intentia Comisiei de a examina conformitatea tuturor prevederilor obligatorii de
interes general din dreptul statelor membre cu dreptul comunitar;

invitd Comisia sa reia activitatea legatd de Statutul pentru o societate mutuald europeana
prin initierea unui studiu de fezabilitate pentru acest proiect legislativ;

Sporirea increderii si a mijloacelor aflate la dispozitia consumatorilor



33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

subliniaza ca, desi solicita ca dreptul comunitar in materie de servicii financiare cu
amdnuntul sa vizeze Intotdeauna standarde foarte inalte de protectie a consumatorilor, toti
actorii de pe piatd, inclusiv consumatorii si investitorii, trebuie sa fie perfect constienti de
principiul de baza al pietei financiare potrivit cdruia orice oportunitate de a obtine o
rentabilitate mai ridicatd implica un risc mai mare, riscul fiind un element indispensabil
pentru buna functionare a oricarei piete financiare; subliniaza, de asemenea, ca ar trebui
sd se ajungd la un compromis favorabil intre un nivel ridicat de protectie a consumatorilor
si 0 buna functionare a mecanismelor de pe piata internd; considera necesara incurajarea,
de catre Comisie, a initiativelor nationale care promoveaza intelegerea domeniului
financiar, astfel incat sa se garanteze intelegerea corecta a principiului ,,risc-profit” si a
caracteristicilor specifice ale instrumentelor financiare;

recunoaste faptul ca, desi in prezent cererea de servicii financiare cu amanuntul este n
principal interna, Internetul si serviciile bancare electronice au devenit instrumente-cheie
pentru consumatorii care doresc sd efectueze activitati financiare transfrontaliere cu
amanuntul; solicitd, prin urmare, tuturor partilor interesate sa promoveze dezvoltarea unor
astfel de servicii, garantand in acelasi timp securitatea corespondentei electronice, in
special 1n ceea ce priveste consumatorii;

subliniaza totusi ca nu ar trebui neglijati consumatorii care nu au acces la aceste
tehnologii sau care au dificultati de utilizare, de exemplu din cauza varstei;

considera ca simplificarea cadrului normativ privind serviciile financiare si inlaturarea
barierelor din calea mobilitatii clientilor nu ar trebui sd duca la reducerea nivelului
standardelor de protectie a consumatorilor din statele membre;

reaminteste Rezolutia sa din 11 iulie 2007, in special recomandarea pe care o cuprinde
aceasta referitoare la instituirea unei linii bugetare europene pentru finantarea dobandirii
de cunostinte despre piata financiara de catre organizatiile consumatorilor si IMM-urilor;

este de acord cu faptul cd acei consumatori care doresc sa isi schimbe furnizorul de
servicii financiare trebuie sa aiba posibilitatea de Intreprinde acest demers oricand, cu un
minimum de bariere juridice si de costuri si cd clauzele contractuale care reglementeaza
schimbarea furnizorului trebuie sa fie elaborate In termenii transparenti, usor de inteles si
trebuie sa fie aduse In mod explicit la cunostinta consumatorilor;

sprijind initiativele Comisiei de a imbunatati nivelul educatiei financiare si este constient
ca, pentru a realiza acest lucru, sunt necesare informatii, recunoscand, in acelasi timp,
dificultatea asigurdrii unui echilibru intre excesul de informatii si furnizarea unor
informatii suficiente consumatorilor; Se pronunta in favoarea calitatii informatiilor si nu a
cantitatii acestora; invitd, prin urmare, Comisiei sa solicite organizatiilor de consumatori
sa determine informatiile pe care le considera pentru a permite consumatorilor sa faca
alegerile potrivite; subliniaza ca ar trebui sa se faca o distinctie clara intre informatii si
furnizarea de consultanta;

subliniaza faptul ca, pentru luarea deciziei corecte in ceea ce priveste produsele
financiare, consumatorii au nevoie de incredere si de cunostinte adecvate; evidentiaza in
continuare faptul cd sunt necesare, prin urmare, eforturi conjugate la nivel national si
european pentru a imbunatéti nivelul educatiei financiare in toate statele membre;

considera ca consumatorii ar trebui sa aiba acces la mecanisme extrajudiciare de



42.

43.

44,

45.

46.

solutionare alternativa a litigiilor (SAL) pentru a solutiona litigii privind chestiuni legate
de serviciile financiare cu amanuntul, att la nivel national, cét si transfrontalier; invita
Comisia sa promoveze ,,cele mai bune practici” in domeniul SAL;

solicita statelor membre sa promoveze constientizarea si cunoasterea in randul
consumatorilor a retelei FIN-NET (Reteaua extrajudiciara de solutionare a reclamatiilor
privind serviciile financiare din Spatiul Economic European); subliniaza faptul ca FIN-
NET ar trebui sa aiba, in toate statele membre, un rol-cheie in coordonarea informatiilor
destinate publicului privind accesul la mecanisme de recurs si de solutionare alternativa a
litigiilor, in special 1n ceea ce priveste serviciile financiare transfrontaliere;

reaminteste ca procedura judiciara traditionald va raméane un mecanism important de
solutionare a litigiilor; solicita astfel Comisiei sa analizeze efectele Regulamentului (CE)
nr. 44/2001 al Consiliului din 22 decembrie 2000 privind competenta judiciara,
recunoasterea si executarea hotararilor in materie civila si comerciald asupra serviciilor
financiare transfrontaliere cu amanuntul®:

sprijind gasirea unei solutii coerente la nivel european care sa permita accesul
consumatorilor la noi forme echilibrate de recurs colectiv pentru solutionarea plangerilor
transfrontaliere legate de produsele financiare cu amanuntul; sugereaza evaluarea
impactului sistemelor recent introduse la nivel national;

subliniaza necesitatea de a garanta accesul la servicii financiare tuturor partilor interesate;
prin urmare, indeamna prestatorii de servicii financiare sd ofere consumatorilor interesati
cel putin un cont de debit direct fara descoperire.
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incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite prezenta rezolutie Consiliului,
Comisiei, Bancii Centrale Europene, Comitetului european al inspectorilor bancari,
Comitetului european al inspectorilor pentru asigurari si pensii ocupationale si Comitetul
autoritatilor europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare.
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