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ISvestiniy finansiniy priemoniy rinkos. Buisimi politiniai veiksmai

2010 m. birzelio 15 d. Europos Parlamento rezoliucija dél i$vestiniy finansiniy priemoniy
rinky. Biisimi politiniai veiksmai (2010/2008(INI))

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas ] Komisijos komunikatg ,,Veiksmingy, saugiy ir patikimy iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinky uztikrinimas. Baisimi politiniai veiksmai“ (COM(2009)0563 ir
COM(2009)0332),

atsizvelgdamas j Komisijos komunikatg ,,Europos finansy prieziara“ (COM(2009)0252),

atsizvelgdamas ] Komisijos pasiiilymg dél reglamento dél Bendrijos finansy sistemos
makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos steigimo
(COM(2009)0499),

atsizvelgdamas | Komisijos pasitlymus dél kapitalo reikalavimy direktyvy keitimo i$
dalies (2006/48/EB ir 2006/49/EB),

atsizvelgdamas j Komisijos pranesimg ir rekomendacija dél finansiniy paslaugy
sektoriaus atlyginimy nustatymo politikos (COM(2009)0211),

atsizvelgdamas j savo 2008 m. rugséjo 23 d. rezoliucija su rekomendacijomis Komisijai
dél rizikos draudimo ir privataus kapitalo fondy?,

atsizvelgdamas j 2009 m. rugséjo 24 ir 25 d. Pitsburge vykusio didziojo dvideSimtuko
valstybiy aukSc¢iausiojo lygio susitikimo nutarimus, kuriuose nurodyta, kad ,,visomis
standartizuotomis ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis turéty biiti
prekiaujama birZose arba pasitelkiant elektronines prekybos platformas®, ir | dabarting
Europos, JAV ir Azijos teisés akty dél iSvestiniy finansiniy priemoniy raida,

atsizvelgdamas j ne birZos iSvestiniy priemoniy reguliavimo institucijy forumo darba
nustatant visuotinius nuoseklius prekybos duomeny saugykly duomeny atskaitomybeés
standartus,

atsizvelgdamas j Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto ir
Europos elektros energijos ir dujy reguliavimo grupés rekomendacijas Europos Komisijai

dél Treciojo energijos vidaus rinkos teisés akty paketo (nuoroda: CESR/08-739, EO8-FIS-
07-04),

atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 48 straipsnj,

atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima ir j Vystymosi
komiteto nuomone (A7-0187/2010),

kadangi, nors iSvestinés finansinés priemongs atlieka teigiama vaidmenj perskirstant
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finansing rizikg ekonomikoje, jos skiriasi atsizvelgiant j produkto tipg ir bazinio turto
kategorijg rizikos, veikimo biidy ir rinkos dalyviy atzvilgiais; kadangi dél skaidrumo ir
reglamentavimo trikumo i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkose finansy krizé giléjo,

atsizvelgdamas j tai, kad reikia, jog jmonés ir ateityje galéty savo atsakomybe tikslingai ir
uz pagrista kaing valdyti su savo veikla susijusig rizikg, ir turédamas mintyje mazyjy ir
vidutiniy jmoniy, kurios turéty biiti atsakingos uz rizikg, kai naudojamos dvisalés
iSvestines finansinés priemones, specifika,

atsizvelgdamas | tai, kad per pastargjj deSimtmetj iSvestiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama pasaulio mastu, kiekis labai padidéjo ir dél to tkiné veikla ir finansiniy rinky
produktai buvo itin atsieti,

kadangi turéty buti sukurtas pagrindas tarptautiniam bendradarbiavimui, siekiant valdyti
iSvestiniy finansiniy priemoniy prekyba tarptautinése rinkose, kad biity galima laikytis
tarptautiniy standarty ir bendro informacijos naudojimo susitarimy bent jau tarp
pagrindiniy sandorio $aliy,

kadangi 2009 m. birzelio mén. pabaigoje hipotetiné visy rasiy ne birZos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutar¢iy suma sudaré 605 trln. doleriy, bendra jy verté rinkoje, pagal
kurig vertinama rinkos rizika — 25 trln. doleriy ir bendra kredito rizika, kuria
atsizvelgiama i dviSalio pasikeitimo pozicijy tarpusavio iskaitg — 3,7 trln. doleriy, ir
kadangi pernelyg dideliy finansiniy sverty, nepakankamos banky sistemos kapitalizacijos
ir nuostoliy dél struktiirizuoto finansinio turto saglygomis, ne birzos i§vestinés finansinés
priemonés prisidéjo prie dideliy rinkos dalyviy tarpusavio priklausomybés, net jei jie yra
reguliuojami subjektai,

kadangi dél didelio prekybos apim¢iy augimo prag¢jusiais metais reikéjo prisiimti didesne
rizika realiai neinvestuojant j pagrinding priemong, o kartu padidéjo finansinio sverto
poveikis,

kadangi ne birZos i§vestinés priemonés tapo vis sudétingesnés ir kad sandorio Salies
kredito rizika ne visada buvo tinkamai vertinama ir jkainojama, ir kadangi esama
iSvestiniy priemoniy organizavimo ir skaidrumo trilkkumy, dél kuriy reikia toliau testi
teisiniy salygy ir ekonominiy priemoniy paskirties standartizavima,

kadangi reguliuojant pagrinding sandorio $alj turéty bati uztikrinama nediskriminaciné
prieiga prekybos vietoms, siekiant uztikrinti s3gziningg ir veiksmingg rinky veikima,

kadangi ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy operacijy dalyviy (Saliy) tapatybé ir jy
rizikos lygis néra aiskiai nurodomi,

kadangi daugelis ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky, ir konkreciai kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy rinka yra labai koncentruota, kai rinkoje
dominuoja keletas pagrindiniy jmoniy,

kadangi pastarojo meto jvykiai, apimantys nepriklausomus kredito apsikeitimo sandorius,
naudojamus finansy spekulianty, nepaprastai padidino kai kuriy nacionaliniy normy
lygmenj; kadangi dél Siy jvykiy ir veiksmy 18rySkéjo tolesnis rinkos skaidrumo ir
sustiprinto Europos reguliavimo poreikis dél kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy, ypac jei jie yra susije su valstybés skola,



kadangi siekiant, kad prekybos duomeny saugyklos atlikty svarby vaidmenj uZtikrinant
skaidruma iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky priezitiros institucijoms, joms turéty biiti
uztikrinta nevarzoma prieiga prie atitinkamy duomeny saugykly, o duomeny saugyklos
turéty konsoliduoti pozicijy ir sandoriy duomenis visuotiniu pagrindu pagal turto
kategorijas,

kadangi Parlamentas palankiai vertina i§ esmés pasikeitusig Europos Komisijos nuomong
del didesnio ne birzos iSvestiniy priemoniy rinkos reguliavimo ir tai, kad ji atsisake
nuomongs, jog iSvestiniy priemoniy daugiau reguliuoti nereikia, nes jas naudoja savo
srities zinovai ir specialistai; taigi ragina biisimais teisés aktais uztikrinti ne tik iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinky skaidruma, bet ir patikimg reglamentavima,

kadangi Europa privalo sukurti i§samig atitinkamy uztikrinimo priemoniy strategija
1Svestiniy finansiniy priemoniy rinkose, kuria biity atsizvelgiama j ypatingg verslo
galutiniy naudotojy padétj, kuri skiriasi nuo pagrindiniy rinkos dalyviy ir finansy
institucijy,

kadangi didziosios atskiry ne finansy galutiniy vartotojy naudojamy i§vestiniy priemoniy
dalies rizika turi ribota jtaka sistemai ir jos skirtos daugiausia tik realiems komerciniams
sandoriams apsaugoti, ir kadangi ne finansy jstaigos yra bendrovés, kurioms netaikoma
Finansiniy priemoniy rinky direktyva (bendrovés, kurioms Finansiniy priemoniy rinky
direktyva netaikoma), pavyzdziui, oro vezéjai, automobiliy gamintojai ir prekybininkai,
dél kuriy nekilo rizikos finansy rinkos sistemai ir kuriems finansy rinkos krizé nepadaré
esminio tiesioginio poveikio,

kadangi lanks¢ioms i§vestiniy priemoniy rinkoms reikia visa apimancios atitinkamy
uztikrinimo priemoniy politikos, apimancios pagrindinés sandorio $alies ir dviSalés
tarpuskaitos susitarimus,

kadangi ne finansy mazoms ir vidutinéms jmonéms, kurios naudoja iSvestiniy finansiniy
priemoniy produktus tik tam, kad apsidrausty nuo rizikos, kurig gali patirti vykdydamos
pagrinding savo veikla, turéty biiti numatytos tarpuskaitos ir su kapitalo reikalavimais
susijusio jkeitimo i§imtys, jei mastas, kuriuo naudojamos tam tikros i§vestinés finansinés
priemongs, nesukuria sistemings rizikos (turéty biiti taikomas reikalavimas Komisijai
reguliariai tikrinti $ios iSimties taikyma), ir jei sandoriy apimtis ir pobiidis proporcingi
realiai rizikai, su kuria susiduria galutiniai vartotojai ir jg atitinka; zinodamas, kad ir pagal
konkrecius poreikius sudaryty sutar¢iy srityje reikia uZtikrinti maziausius standartus, ypac
susijusius su i§vestiniy priemoniy uZtikrinimu ir nuosavoms léSoms keliamais
reikalavimais,

kadangi reikia uZtikrinti proporcingg reguliavimg atsiZzvelgiant | ne birZos iSvestiniy
priemoniy produktus, jei juos naudoja ne finansy galutiniai vartotojai, taciau, kadangi
1Ssamis sandoriy duomenys turi buti perduoti sandoriy duomeny saugykloms,

kadangi kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy, kurie yra finansy
draudimo produktai, prekyba §iuo metu tinkamai nereguliuojama,

atsizvelgdamas j Europos vertybiniy popieriy rinkos prieziiiros institucijy komiteto ir
Europos elektros energijos ir dujy reguliavimo grupés rekomendacijas Europos Komisijali
dél Treciojo energijos vidaus rinkos teisés akty paketo (nuoroda: CESR/08-739, E08-FIS-
07-04), kuriame rekomenduojama sukurti j konkrecius poreikius orientuotg rinkos



vientisumo ir skaidrumo rezimg elektros srovés ir dujy rinkose,

atsizvelgdamas j tai, kad visose priemonése, apie kurias pranesta, numatytas glaudus
visuotinis bendradarbiavimas su G 20 valstybémis narémis ir JAV valdzios jstaigomis
tikrai vykty, siekiant uzkirsti kelig dél priezitiros teisés atsirandancioms arbitrazo
galimybéms tarp Saliy ir skatinti keistis informacija,

kadangi sisteminei rizikai, susijusiai su pagrindinémis sandorio Salimis, reikia taikyti
grieztus reguliavimo ir priezitiros standartus ir reguliavimo institucijoms uztikrinti
nevarzoma galimybe gauti informacijos apie sandorius,

kadangi biitina, kad iSvestiniy priemoniy kainos tinkamai atitikty rizikg ir kadangi
busimos rinkos infrastrukttiros sgnaudas turéty padengti rinkos dalyviai,

kadangi dél pastarojo meto stulbinamo ir nevaldomo vyriausybiniy obligacijy palikany
normy augimo kai kuriose euro zonos Salyse iSrySkéjo problemiskos ekonominés
iniciatyvos, susijusios su kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
sutartimis, kurios grindziamos valstybés skola, ir tai aiskiai parodé, kad reikia gerinti
finansy stabiluma ir rinkos skaidrumga reikalaujant visiskai atskleisti informacija
reguliavimo ir prieziiiros institucijoms ir uzdrausti spekuliacing kredito jsipareigojimy
nevykdymo apsikeitimo sandoriy prekyba skolos vertybiniais popieriais,

pazymi, kad visi i§vestiniy finansiniy priemoniy produkty sandoriai ES valiuta, susije su
pagrindiniais ES subjektais ir kai viena i§ sandorio Saliy yra ES finansy institucija, turéty
buti sudaromi, kai yra laikomi tinkamais, ir apie tai praneSama pagrindinéms sandorio
Salims ir duomeny saugykloms, veikianc¢ioms, turinc¢ioms leidimg ir prizitirimoms ES, ir
besivadovaujancioms Europos teisés aktais dél duomeny apsaugos; pazymi, kad pagal
buisima nauja reglamentavimg turéty buti nustatyti aisSkiis pagrindiniy sandorio Saliy ir
treciosiose Salyse esanciy duomeny saugykly, skirty sandoriams, kuriems netaikyta
tarpuskaita arba apie kuriuos nepranesta ES, lygiavertiSkumo vertinimo kriterijai,

teigiamai vertina Komisijos iniciatyva geriau reguliuoti i§vestines priemones, ypac ne
birZos iSvestines priemones, siekiant sumaZzinti ne birZos i§vestiniy priemoniy rinky
rizikos poveikj visy finansy rinky stabilumui, ir pritaria reikalavimui teisiskai
standartizuoti iSvestiniy priemoniy sutartis (inter alia nustatant reguliavimo paskatas
pagal Kapitalo reikalavimy direktyva operacinés rizikos poZiiiriu), naudoti sandoriy
duomeny saugyklas ir centralizuotas duomeny saugyklas, naudoti ir stiprinti pagrindinés
sandorio Salies tarpuskaita ir organizuotos prekybos vietas;

palankiai vertina darba, kurj pastaruoju metu atliko ne birzos prekybos Reguliavimo
institucijy forumas, reaguojant j Didziojo dvideSimtuko (G20) raginimg imtis tolesniy
veiksmy didinant ne birZos prekybos iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky skaidruma ir
patikimuma;

ragina didinti skaidrumg prie$ sandorio sudarymag visoms priemonéms, kurias galima
naudoti prekybai organizuotos prekybos vietose, taip pat didinti skaidruma po sandorio
sudarymo, pranesant apie visus sandorius duomeny saugykloms, o tai biity naudinga
reguliavimo institucijoms ir investuotojams;

pritaria reikalavimui jpareigoti finansines jstaigas taikyti visy atitinkan¢iy prekybos
salygas iSvestiniy produkty pagrindinés sandorio Salies tarpuskaita siekiant geriau jvertinti
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sandorio Salies kredito rizika, ir pritaria siekiui ateityje organizuotos prekybos vietose
prekiauti kuo didesniu laikomy tinkamais i§vestiniy produkty kiekiu; reikalauja numatyti
paskatas, kuriomis biity skatinama tinkamais i§vestiniais produktais prekiauti prekybos
vietose, kurios reguliuojamos pagal Finansiniy priemoniy rinky direktyva, t. V.
reguliuojamose rinkose ir pagal daugiaSalg prekybos sistema (DPS); Pazymi, kad vienas
1§ sandoriy tinkamumo tarpuskaitai kriterijus turéty buti likvidumas;

ragina uztikrinti, kad ateityje iSvestiniy priemoniy kainos geriau atspindéty rizika ir kad
busimos rinkos infrastrukttiros sgnaudas padengty ne mokes¢iy mokétojai, o rinkos

dalyviai;

mano, kad apsaugai nuo ypatingos rizikos biitinos individualios i§vestinés priemongs,
todél atmeta galima priverstinj visy iSvestiniy priemoniy standartizavima;

ragina Komisijg taikyti diferencijuotg poziiirj j skirtingas galimas jvairiy iSvestiniy
produkty rusis, atsizvelgiant j jy rizikinguma, jy naudojimo teisétiems apsidraudimo
tikslams masta, ir jy vaidmen;j finansy krizéje;

pazymi, kad reguliuojant reikia skirti iSvestines priemones, kurios naudojamos kaip
rizikos valdymo priemonés skirtos apsidrausti nuo realios esminés vartotojui gresiancios
rizikos ir iSvestines priemones, kurios naudojamos tik spekuliavimo tikslais, ir mano, kad
kyla problemy jas skirti dél to, kad tritkksta duomeny ir konkreciy skaiciy dél ne birzos
sandoriy;

praso Komisijg svarstyti, kaip biity galima gerokai sumazinti bendrg iSvestiniy finansiniy
priemoniy kiekj, kad jis biity proporcingas baziniy jas atitinkanc¢iy vertybiniy popieriy
apim¢iai siekiant i§vengti kainy signaly iSkraipymy, sumazinti rinkos vientisumo rizika ir
sisteming rizika;

mano, kad daugiau démesio reikéty skirti imoniy iSvestinéms finansinéms priemonéms,
kuriy viena sandorio Saliy yra pati finansy institucija, siekiant iSvengti piktnaudziavimo
Siomis sutartimis naudojant jas ne kaip jmoniy rizikos, bet kaip finansy rinkos priemones;

ragina gerinti rizikos valdyma ir didinti skaidruma, nes tai esminés priemonés siekiant
finansiniy rinky saugumo, ir drauge kreipti démesj | asmenine atsakomybe prisiimant
rizika;

pazymi, kad apsaugai nuo specifinés jmonei kylancios rizikos biitinos pagal konkrecius
poreikius sukurtos i§vestinés priemonés, kad jas biity galima panaudoti kaip efektyvias ir
individualiems poreikiams pritaikytas rizikos valdymo priemones;

ragina Komisijg stiprinti dviSalés rizikos valdymo standartus svarstant biisimus teisés
aktus dél pagrindinés sandorio Salies tarpuskaitos;

mano, kad sandorio Salies kredito rizika gali biiti sumazinta pasitelkus tarpuskaita,
keic¢iant kapitalo reikalavimus ir kitomis reguliavimo priemonémis; pritaria Komisijos
nuostatai siiilyti, kad sudarant dvisalius i§vestiniy finansiniy priemoniy sandorius,
kuriems netaikoma pagrindiniy sandorio Saliy tarpuskaita, atsizvelgiant j rizikos
proporcinguma, finansy jstaigos reikalauty daugiau nuosavy 1€Sy, jeigu atsisakoma atlikti
tarpuskaitg centralizuotai, ir atsizvelgiama j pozicijy tarpusavio jskaitos poveikj,
atitinkamas uztikrinimo priemones, prading garanting jmoka, kasdienj portfelio
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sutikrinima, kasdienj reikalingy 1éSy arba vertybiniy popieriy likucio sgskaitoje
nustatyma, automatinj uztikrinimo priemoniy judéjimg ir kitas dvisalio sandorio Saliy
rizikos valdymo technines galimybes, maZzinant sandorio Salies kredito rizika;

ragina, kad iSvestinéms priemonéms, neatitinkanc¢ioms TFAS 39 reikalavimy ir todél
nejvertintoms auditoriaus, nuo tam tikros Komisijos nustatytos ribos biity taikoma
pagrindinés sandorio Salies tarpuskaita; be to, ragina, siekiant geresnio atskyrimo,
pateikiant auditoriaus atlikta nepriklausomg ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutarCiy vertinima, tikrinti, ar ne finansy jmon¢ gali ir toliau sudaryti dvisales sutartis;

ragina Komisijg suteikti Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI)
jgaliojimus i8duoti veiklos leidimus Europos pagrindinéms sandorio $alims ir mano, kad
biity naudinga, jog juos prizitiréty ta pati institucija, kadangi inter alia priezitiros
kompetencija biity sutelkta vienoje institucijoje ir dél to, kad rizikos, susijusios su
pagrindinémis sandorio Salimis, priezilira yra tarpvalstybing;

mano, kas pagrindiniy sandorio Saliy prieiga prie centrinio banko lésy leidzia veiksmingai
prisidéti didinant tarpuskaitos sauguma ir vientisuma;

reikalauja, kad pagrindiniy sandorio $aliy nefinansuoty tik naudotojai, o jy rizikos
valdymo sistemoms nebiity taikomi konkurencijos principai ir blity numatytos priezitiros
taisyklés del tarpuskaitos iSlaidy; ragina Komisijg i tai atsizvelgti pasitilyme dél teisés
akto ir nustatyti pagrindiniy sandorio $aliy valdymo ir nuosavybés taisykles, atsizvelgiant
inter alia j direktoriy nepriklausomybeg, naryste ir aktyvig reguliavimo institucijy
priezilira;

nurodo, kad bendrieji techniniai standartai, susij¢ su tokiais klausimais, kaip marzos
skaiCiavimas ir informacijos mainy protokolai, yra svarbi dalis uztikrinant sgziningg ir
nediskriminacing tarpuskaitos prieigg pagrindinéms sandorio Salims leidimus turin¢iose
prekybos vietose; toliau nurodo, kad Komisija turéty skirti didelj démesj galimiems
technologiniams skirtumams, diskriminavimo apraiskoms ir informavimo kliiitims, kurios
gali biiti zalingos konkurencijai,

ragina priimti jmoniy elgesio kodeksg ir pagrindinéms sandorio Salims taikomas prieigos
taisykles siekiant uztikrinti nediskriminacing prieigg prekybos vietose ir spresti
klausimus, jskaitant d¢l diskriminacinés kainodaros praktikos;

pritaria tam, kad biity kuriamos visy i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy duomeny
saugyklos, pageidautina, po vieng saugykla kiekvienai turto kategorijai, ir kad jos biity
pagal kurias biity uzkirstas kelias konkurencijos iSkraipymams, ir uztikrintas vienodas jy
aiSkinimas valstybése narése, ir, be to, EPVRI suteikti aukSciausi sprendimy priémimo
jgaliojimai sprendZiant gincus; ragina Komisijg uztikrinti, kad nacionalinéms prieziiiros
institucijoms, atsizvelgiant j jy jurisdikcija, bty bet kuriuo metu suteikta prieiga prie
saugyklose laikomy neapibendrinty duomeny, susijusiy su rinkos dalyviais, prie
duomeny, susijusiy su galima sistemine rizika, kuri gali kilti sprendZiant su jy jurisdikcija
susijusius klausimus, taip pat prie apibendrinty duomeny, laikomy visose treciosiose
Salyse esanciose saugyklose; pazymi, kad kainos uz saugykly teikiamas paslaugas turéty
biiti nustatomos skaidriai, atsizvelgiant j jy prakting funkcija;

ragina Komisijg parengti praneSimo apie visas iSvestines finansines priemones standartus,
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kurie atitikty tarptautiniu lygmeniu rengiamus standartus, ir uztikrinti, kad duomenys bty
perduodami centrinéms sandoriy duomeny saugykloms, pagrindinéms sandorio $alims,
akcijy birzoms ir finansy institucijoms, kad duomenimis galéty pasinaudoti EPRVT ir
nacionalinés reguliavimo institucijos ir, jei reikia, ESRV;

ragina Komisijg parengti priemones, kad reguliuojancios institucijos galéty nustatyti
pozicijy ribas, siekdamos iSvengti neleistiny kainy svyravimy arba spekuliacijy;

praso Komisijg ypac uZztikrinti, kad iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis néra
prekiaujama akcijy rinkoje, vertinimas biity vykdomas nepriklausomai ir skaidriai, kad
biity iSvengta interesy konflikty;

mano, kad biitina atidziai iSsiaiSkinti visas technines detales glaudziai bendradarbiaujant
su nacionalinémis reguliuojanciomis jstaigomis, ypa¢ del standarty bei finansy rinkos ir
ne finansy rinkos produkty atskyrimo, ir palankiai vertina tai, kad Komisija jau émési
atitinkamos iniciatyvos; ragina Komisijg i$ anksto pradéti bendradarbiauti su Taryba ir
Parlamentu;

pritaria Komisijos ketinimui sukurti pagrindinés sandorio $alies sistemg pagal Europoje
rinkos dalyviai ne daryty kontroliuojancia jtaka pagrindiniy sandorio Saliy ir jy rizikos
valdymui, o biity jtraukti i rizikos valdymo taryba; laikosi nuomonés, kad be to dar turéty
biiti pasiiilytos priemonés, kuriomis biity naudingai prisidéta prie rizikos valdymo
proceso,

primygtinai ragina taikyti reguliavimo standartus, kuriais uztikrinama, kad pagrindinés
sandorio Salys likty lankscios platesnio rizikos spektro poziiiriu, tarp jy atsizvelgiant i
daugybines dalyviy klaidas, staigius finansiniy istekliy iSpardavimus ir sparty rinkos
likvidumo maz¢jima;

mano, kad apibrézti iSvestiniy priemoniy kategorijas, jdiegti pagrindinés sandorio Salies
tarpuskaita, sukurti skaidrumo registra, nustatyti reikalavimus dél nuosavy lésy, ikurti
nepriklausomas prekybos vietas ar naudoti turimas birZas, numatyti iSimtis MV], nustatyti
technines detales reikéty derinant su nacionalinémis reguliuojanciomis jstaigomis,
tarptautinémis institucijomis ir bisima Europos prieZiiiros jstaiga EVPRI;

todél ragina nustatyti aiSkias elgsenos taisykles ir biitinus privalomus standartus dél
pagrindinés sandorio Salies tarpuskaitos struktiiros (naudotojy dalyvavimo) ir jy taikomy
sprendimy priémimo procesy bei rizikos valdymo sistemy; pritaria Komisijos ketinimui
parengti tarpuskaitos reglaments;

pritaria Komisijos ketinimui numatyti MV] dviSaléms iSvestinéms finansinéms
priemonéms skirtas i§imtis ir mazesnius kapitalo reikalavimus, jeigu apsidrausta nuo
pagrindinés rizikos, ] MV] balansus jtrauktos i§vestinés priemonés néra svarbios ir jgytos
pozicijos nekelia sisteminés rizikos grésmes;

prioritetine tvarka ragina uZtikrinti, kad nepriklausoma pagrindinés sandorio Salies
tarpuskaita biity taikoma visy pirma kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriams ir kuo daugiau i§vestiniy priemoniy tipy; yra jsitikings, kad individualius
didelés rizikos iSvestiniy priemoniy tipus prireikus galéty buti leidZiama taikyti tik
nustacius konkrecias salygas arba, konkreciais atvejais, jie netgi galéty buiti uzdrausti;
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laikosi nuomones, kad ypac¢ turéty biti reikalaujama pakankamai kapitalo ir rezervy
padengti kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriui kredito jvykio atveju;

ragina Komisijg skubiai ir iSsamiai nagrinéti koncentracijos lygmenj ne birzos i§vestiniy
finansiniy priemoniy, ir ypac kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
rinkose, siekiant uztikrinti, kad néra pavojaus dél rinkos manipuliavimo arba galimy
interesy konflikty;

ragina Europos Komisija teikti atitinkamus teisinius pasitilymus reguliuojant finansy
operacijas, apimancias i§vestiniy finansiniy priemoniy pardavimg jy neturint (net
nepasiskolinus), kad biity uztikrintas kainy finansinis stabilumas ir skaidrumas; mano,
kad laukiant $iy pasitlymy, kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai
turéty biiti vykdomi taikant pagrindinés sandorio Salies tarpuskaitg siekiant mazinti
sandorio Saliy rizika, didinti skaidrumg ir mazinti bendra rizika;

reikalauja, kad kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apsauga turéty
buti iSmokéta tik pateikus ir jrodZius bazinés obligacijos rizikos lygj ir biity apribota Sios
rizikos suma;

laikosi nuomonés, kad visos iSvestinés finansinés priemonés, kurios yra susijusios su
biudzetais) turéty buti standartizuotos ir jomis prekiaujama birzoje arba kity reguliuojamy
prekybos platformy pagrindu siekiant didinti i$vestiniy finansiniy priemoniy rinky
skaidrumg visuomenei;

ragina uzdrausti kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius, kurie
nepagristi kreditais ir yra grynai spekuliaciniai sandoriai, grindziami finansiniy
isipareigojimy nevykdymu, ir todél dél jy dirbtinai pabrangsta jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriai, o to pasekmé gali buti didesné rizika sistemai dél realaus finansiniy
isipareigojimy nevykdymo; ragina bent jau nustatyti ilgesnius i§laikymo terminus
prekiaujant nedisponuojamais vertybiniais popieriais ir iSvestinémis priemonémis; ragina
Komisijg apsvarstyti iSvestiniy priemoniy, ypac kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy, virSutines ribas ir jas suderinti su tarptautiniais partneriais;

mano, kad Komisija turéty jvertinti pozicijy apribojimy naudojimg kovojant su
manipuliacijomis rinkoje, ypac tais atvejais, kai sutartis artéja prie galiojimo pabaigos, o
del prekeés kontrolés arba ribotos pasiiilos pozicijas tenka padengti aukStesne kaina(angl.
squeezes and corners); nurodo, kad pozicijy ribiniai procentai turéty biiti vertinami, kaip
dinaminés, o ne absoliucios reguliavimo priemongs, ir turéty biti tatkomos, kai biitina,
nacionaliniy prieZiiiros institucijy, vadovaujantis gairémis, kurias nustato EVPRI;

ragina, kad bet kokios finansy arba ne finansy institucijos iSvestinés finansinés priemonés
pozicijos, kuri vir$ija tam tikrg nustatytg ribg (nustatoma EVPRI), kliringas biity
atlieckamas centralizuotai per pagrinding sandorio Salj;

ragina ] numatytg iSvestiniy finansiniy priemoniy reglamentg jtraukti taisykles, kuriomis
draudziami grynai spekuliaciniai zaliavy ir zemeés iikio produkty sandoriai, taip pat
nustatomi griezti pozicijy apribojimai, ypac atsizvelgiant j jy galima poveikj pagrindiniy
maisto prekiy kainoms besivystanciose Salyse ir Siltnamio efektg sukelianc¢iy dujy
emisijos leidimy kainoms; ragina suteikti EVPRI ir kompetentingoms institucijoms
jgaliojimus veiksmingai spresti netinkamos i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky veiklos
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klausimus, pvz., laikinai uzdrausti skolon jsigyty kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy pardavimg be paties skolinimosi (angl. naked short selling) arba
reikalauti fizinio atsiskaitymo uz iSvestines finansines priemones ir nustatyti pozicijy
apribojimus, kad biity iSvengta nederamos makleriy koncentracijos kai kuriuose rinkos
segmentuose;

ragina, kad ateityje priimant teiséktros pasiiilymus dél iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinky biity pirmiausia funkciniu pozitiriu, pagal kurj panasiems veiksmams taikomos tos
pacios arba panasios taisyklés;

pabrézia butinybe ES lygmeniu reguliuoti iSvestines finansines priemones, taip pat ragina
Komisija, kiek jmanoma, jos veikla koordinuoti su ES partneriais, siekiant kuo
vienodesnio tarptautiniu mastu ir tarptautiniu lygmeniu suderinto reguliavimo; pabrézia,
kaip svarbu, kad bty iSvengta palankesniy reglamentavimo sglygy per netinkama
koordinavima;

ragina remti sektoriaus iniciatyvas ir pripazinti jy vertinguma, nes jos kai kuriais atvejais
gali buti tiek pat tinkamos, kiek teisékiiros veiksmai, be to, gali juos papildyti;

ragina ES taikyti nuoseklia politika, siekiant geriau iSnaudoti kiekvieno finansy centro
privalumus ir pasinaudoti Sios krizés suteikta galimybe paskatinti efektyvios Europos
finansy rinkos integracija ir vystymasi;

teigiamai vertina Komisijos ketinimg jau 2010 m. viduryje pateikti teisékiiros pasitilymy,
susijusiy su kliringo centrais (angl. clearing houses) ir sandoriy duomeny saugyklomis
(angl. trade repositories), ir i§ anksto aptarti technines detales su visomis nacionalinio ir
ES lygmens institucijomis, ypac su teisékiiros institucijomis — Taryba ir Parlamentu;

dziaugiasi Komisijos ketinimu pateikti teiséktiros pasitlymy dél kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy;

pabrézia, kad svarbu reguliariai atlikti busimy teisés akty veiksmingumo vertinimus,
bendradarbiaujant su visais rinkos dalyviais, ir prireikus atitinkamai pakeisti sias
reglamentavimo nuostatas;

ragina kuo grei¢iau jgyvendinti Sios rezoliucijos nuostatas;

pazymi, kad ne tik prekiaujant Zaliavomis ir Zemes iikio produktais, bet taip pat ir
Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos leidimais, reikia uztikrinti, kad rinka veikty
skaidriai ir bty apribotos spekuliacijos; atsiZvelgdamas ] tai, ragina apsvarstyti galimybe
nustatyti virSutines rizikos ribas konkretiems produktams;

paveda Pirmininkui perduoti §ig rezoliucijg Komisijai, Tarybai, nacionalinéms
reguliavimo institucijoms ir Europos centriniam bankui.



