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Derivatmarknader: forestaende initiativ

Europaparlamentets resolution av den 15 juni 2010 6ver derivatmarknader: forestaende
initiativ (2010/2008(INI))

Europaparlamentet utfardar denna resolution

med beaktande av kommissionens meddelande med titeln “Effektiva, sikra och solida
derivatmarknader: forestaende initiativ”’ (KOM(2009)0563 och KOM(2009)0332),

med beaktande av kommissionens meddelande med titeln ”Den finansiella tillsynen i
Europa” (KOM(2009)0252),

med beaktande av kommissionens forslag till forordning om makroprudentiell tillsyn 6ver
det finansiella systemet pa gemenskapsniva och om inrattande av ett Europeiskt
systemriskrad (KOM(2009)0499),

med beaktande av kommissionens forslag om andring av kapitalkravsdirektiven
(2006/48/EG och 2006/49/EG),

med beaktande av kommissionens meddelande och rekommendation om ersattningspolicy
inom finanstjanstesektorn (KOM(2009)0211),

med beaktande av sin resolution av den 23 september 2008 med rekommendationer till
kommissionen om hedgefonder och private equity?,

med beaktande av besluten som fattades vid G20-m0tet i Pittsburgh den 24 och

25 september 2009, da det angavs att all handel med standardiserade OTC-derivatkontrakt
bor ske pa borser eller elektroniska handelsplattformar och den utveckling av nationell
lagstiftning om derivat som pagar i Europa, USA och Asien,

med beaktande av arbetet av OTC Derivatives Regulators Forum for att uppratta globalt
konsekventa redovisningsstandarder for transaktionsregister,

med beaktande av rekommendationen fran CESR och ERGEG till Europeiska
kommissionen om det tredje energipaketet for den inre marknaden (Ref.: CESR/08-739,
E08-FIS-07-04),

med beaktande av artikel 48 i arbetsordningen,

med beaktande av betankandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och yttrandet
fran utskottet for utveckling (A7-0187/2010), och av féljande skal:

Aven om derivat kan spela en mycket viktig roll nar det galler dverforing av finansiella
risker i en ekonomi skiljer de sig vasentligt at nar det galler risker, funktionssatt och
marknadsaktorer. Bristen pa insyn och reglering av derivatmarknaden spelade en roll
genom att det forvarrade finanskrisen.
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Det ar nodvandigt att foretagen aven i fortsattningen sjalva kan ta ansvar for att pa ett
malinriktat satt och till kontrollerbara priser hantera de risker som ar férenade med deras
affarsverksamhet, och foretagen bor, med hansyn till de sarskilda kannetecknen hos sma
och medelstora foretag, vara ansvariga for risken nér det géller bilaterala derivat.

De derivatvolymer som det handlats med globalt har mangdubblats det senaste artiondet
och darmed har frikopplingen av ekonomisk verksamhet fran finansmarknadsprodukter
genomgatt en avsevard utveckling.

Grunden for ett internationellt samarbete bor upprattas for att hantera derivat som &r
foremal for internationell handel, for att minst uppna internationella standarder och
informationsdelningsarrangemang mellan centrala motparter.

Det nominella vardet pa alla typer av OTC-avtal uppgick i slutet av juni 2009 globalt till
605 biljoner USD, bruttomarknadsvardena, som ger ett matt pa marknadsrisken, till

25 biljoner USD, och bruttokreditexponeringen, som tar hansyn till bilaterala
nettningsavtal, till 3,7 biljoner USD. | samband med alltfor stora havstangseffekter,
underkapitaliserade banksystem och forlusterna till foljd av strukturerade finansiella
tillgangar har OTC-derivaten bidragit till beroendeforhallanden mellan stora aktorer pa
marknaden, dven nér de &r reglerade enheter.

Den under tidigare ar omfattande tillvéaxten i handelsvolymerna har lett till ett hogre
risktagande utan faktiska investeringar i det underliggande instrumentet och déarmed till
betydande havstangseffekter.

Vissa OTC-derivat har blivit allt mer komplicerade och motpartsrisken har inte alltid
bedémts och prissatts pa ett korrekt satt. Derivatmarknadernas organisation uppvisar
avsevérda brister och bristande insyn, vilket kréver ytterligare standardisering av
instrumentens juridiska villkor och ekonomiska syfte.

Regleringen av clearingen genom centrala motparter maste garantera en
icke-diskriminerande atkomst for handelsplatser for att sakerstalla att marknaderna
fungerar pa ett rattvist och effektivt satt.

| OTC-transaktionerna klargdrs inte identiteten hos de inblandade aktdrerna/parterna och
storleken pa deras exponering.

Manga OTC-derivatmarknader, framfor allt kreditswappmarknaden, &r foremal for
mycket hoga koncentrationsnivaer med ett fatal stora féretag som dominerar marknaden.

De héandelser nyligen som involverade statskreditswappar som anvandes av finansiella
spekulanter ledde till omotiverat hoga nivaer av flera nationella spreadar. Dessa handelser
och rutiner visade pa behovet av ytterligare 6ppenhet pa marknaden, och forbattrad
EU-reglering av handeln med kreditswappar, sérskilt de som hér samman med
statsskulder.

For att transaktionsregister ska kunna spela en central roll i s&kerstallandet av 6ppenhet
for derivatmarknadens tillsynsorgan maste dessa ha oinskrankt atkomst till relevanta
registeruppgifter och registren maste konsolidera uppgifter om position och handel
globalt per tillgangsklass.



Europaparlamentet valkomnar kommissionens paradigmskifte mot en skarpt reglering av
OTC-derivatmarknaderna, och att man 6verger den allmént gallande bedémningen att
derivat inte behdver regleras ytterligare, framfor allt eftersom de hanteras av fackmén och
specialister. Parlamentet efterlyser darfor ytterligare lagstiftning for att garantera inte bara
insyn i derivatmarknaderna utan ocksa sund reglering.

Europa maste uppréatta en omfattande strategi for stallande av sékerhet for
derivatmarknaden, vilken maste ta hansyn till den unika situationen for slutanvandare i
affarsledet i kontrast till storre marknadsaktorer och finansinstitut.

De flesta av de derivat som icke-finansiella enheter anvander sig av innebéar inte nagon
systemrisk. Icke-finansiella enheter ar foretag som inte faller inom tillampningsomradet
for MiFID-direktivet (icke-MiFID-foretag), sasom t.ex. luftfartsforetag, biltillverkare och
varuhandlare, som inte har orsakat nadgon systemrisk for finansmarknaden och inte heller
direkt har paverkats negativt genom krisen pa finansmarknaden i nagon betydande
utstréckning.

Taliga derivatmarknader kraver en omfattande politik for stallande av sakerhet som
omfattar bade central och bilateral clearing.

Icke-finansiella sma och stora foretag som enbart anvander derivatinstrument vid
risksakring nar de bedriver sin huvudsakliga affarsverksamhet bor fa undantag fran
clearing och sékring av kapitalkrav, under forutsattning att omfattningen av anvandningen
av vissa derivat inte skapar systematisk risk (omfattas av kravet att kommissionen ska
kontrollera detta undantag regelbundet) och att volymen och transaktionernas volym star i
proportion till, och lampar sig for, de reala risker som slutanvandarna star infor.
Minimistandarderna maste ocksa garanteras som skraddarsydda avtal, sarskilt nar det
géller sakring av derivat och kapitalkrav.

OTC-derivatprodukter maste omfattas av proportionerlig reglering nér de anvands av
icke-finansiella slutanvandare, och ett minimikrav &r att nddvandiga detaljerade
transaktionsuppgifter lamnas till transaktionsregistren.

Kreditswappar, som ar finansiella forsakringsprodukter, ar for narvarande foremal for
handel utan nagon egentlig reglering.

| rekommendationen fran CESR och ERGEG till Europeiska kommissionen betraffande
det tredje energipaketet for den inre marknaden (Ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04)
forordas inforandet av ett skraddarsytt system for marknadsintegritet och insyn for el- och
gasmarknaderna.

Alla de atgarder som meddelats kommer att innebara nara och omfattande samarbete med
G20-landerna och de amerikanska myndigheterna for att forhindra tillsynsréttsliga
mojligheter till arbitrage mellan landerna och fradmja informationsutbytet.

Systematisk risk som &r kopplad till avvecklingsorganisationer kréver stadiga reglerings-
och 6vervakningsstandarder och obehindrad fri tillgang i realtid till information om
transaktioner for tillsynsmyndigheterna.

Priserna pa derivaten maste aterspegla risken pa ett tillborligt sétt. Kostnaderna for den
framtida infrastrukturen ska béras av marknadsaktorerna.



De senaste dramatiska 6kningarna av ranteskillnaderna mellan i vissa lander i
euroomradet till ohallbara nivaer har visat pa de problematiska ekonomiska incitamenten
med kreditswappkontrakt som baseras pa statspapper, och visar tydligt behovet av att
starka den finansiella stabiliteten och insynen pa marknaden genom krav pa full
redovisning till tillsynsorgan och férbud mot spekulativ kreditswapphandel i statspapper.

Samtliga transaktioner i derivatprodukter som anges i en EU-valuta, ar kopplade till ett
underliggande EU-organ och dar ett europeiskt finansinstitut &r part bor avslutas, nar det
ar mojligt, och anmélas till avvecklingsorgan och register som ligger i, ar auktoriserade av
och reglerade i EU och som omfattas av europeisk lagstiftning och uppgiftsskydd. Den
kommande nya lagstiftningen bor innehalla tydliga kriterier for bedémning av
motsvarigheten till centrala motparter och register som ligger i tredje land for den handel
som inte avvecklas eller anméls i EU.

Europaparlamentet valkomnar kommissionens initiativ att for battre reglering av derivat,
sarskilt OTC-derivat, for att minska riskerna pa marknaderna fér OTC-derivat och
stabiliteten pa finansmarknaderna i sin helhet och stéder kraven pa juridisk
standardisering av derivatavtal (bl.a. genom rattsliga incitament i kapitalkravsdirektivet
nér det galler operativ risk), anvandning av handelsregister och central lagring av
uppgifter, anvandning och forstarkning av centrala clearingsorganisationer och
anvéandning av centrala handelsplatser.

Europaparlamentet valkomnar det arbete som nyligen utforts av OTC Regulators Forum
(ORF), som svar pa kravet frdn G20 om ytterligare atgarder for att 6ka Gppenheten och
robustheten pa OTC-derivatmarknaden.

Europaparlamentet kréver storre 6ppenhet om transaktioner fore handeln for alla
instrument som ar kvalificerade for en omfattande anvandning av organiserade
handelsplatser samt 6kad handelsdppenhet efter handeln genom redovisning av alla
transaktioner till register, till forman for bade myndigheter och investerare.

Europaparlamentet stéller sig bakom kravet att i framtiden inféra en obligatorisk
oberoende clearing mellan finansinstitut for samtliga standardiserade derivat, for att
uppna en battre beddmning av motpartsriskerna, och stoder malet att i framtiden handla sa
manga standardiserade derivat som majligt pa organiserade marknader. Parlamentet
efterlyser incitament som framjar handel med derivatprodukter pa handelsplatser som &r
reglerade enligt direktivet om marknader for finansiella instrument, dvs. pa reglerade
marknader och multilaterala handelsplattformar. Parlamentet konstaterar att likviditet
maste vara ett kriterium for ratt till clearing.

Europaparlamentet insisterar pa att derivatens priser i framtiden béattre ska aterspegla
risken och att kostnaderna for den framtida marknadsinfrastrukturen ska baras av
marknadsaktdrerna och inte av skattebetalarna.

Europaparlamentet anser att individuellt utformade derivat &r ndédvandiga for att sakra
sarskilda risker och avvisar darfor ett eventuellt krav pa standardisering av samtliga
derivat.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att anvanda en differentierad syn pa de
manga typer av derivatprodukter som ér tillgangliga, med héansyn till olika riskprofiler,
omfattningen av anvandningen for legitima sakringssyften och rollen i finanskrisen.
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Europaparlamentet konstaterar att nar det galler lagstiftning maste en atskillnad goras
mellan derivat som anvands som ett riskhanteringsredskap i syfte att sakra en reell
underliggande risk som anvandaren ar exponerad for och derivat som anvands for
spekulation och menar att denna atskillnad forsvaras av bristen pa data och specifika
siffror om OTC-transaktioner.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa olika satt minska den totala volymen
derivat vasentligt sa att volymen star i proportion till de bakomliggande vardepappren, for
att undvika en snedvridning av prissignaler och minska risken for marknadens integritet
och minska systemrisken.

Europaparlamentet anser att det ar viktigt att vara sarskilt uppmarksam pa foretagsderivat
for vilka ett finansinstitut ar motpart for att undvika att missbruka sadana kontrakt, inte
som en foretagsrisk utan som finansmarknadsinstrument.

Europaparlamentet begar att riskhantering och transparens i storre utstrackning anvands
som avgorande instrument for okad sakerhet pa finansmarknaderna, utan att det enskilda
ansvaret for risktagning asidostts.

Europaparlamentet konstaterar att det for sakrandet av foretagsspecifika risker ar
nodvandigt med skraddarsydda derivat, da dessa kan anvandas som effektiva instrument
for riskhantering som ar anpassade till individuella krav.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att forbattra standarderna for hantering av
bilaterala risker som en del av den kommande lagstiftningen om central clearing.

Europaparlamentet anser att motpartsrisken kan minskas genom clearing och anpassning
av kapitalkraven och genom andra regleringsinstrument. Parlamentet stoder
kommissionens forslag att stélla hogre kapitalkrav pa finansinstitut nar det galler
bilaterala kontrakt, om nagon central clearing inte sker utifran ett riskproportionerligt
synsatt, och med hansyn till effekterna av nettning, hanteringstekniker for risker med
sékerheter och andra bilaterala motpartsrisker i sainkningen av motpartsriskerna.

Europaparlamentet kréver att derivat som inte motsvarar kraven i IFRS 39 och darmed
inte granskas av en revisor, fran ett troskelvarde som ska faststallas av kommissionen ska
underkastas en central clearing genom en central motpart. Parlamentet krdver vidare att
man for en battre avgransning ska undersoka om dessutom ett icke-finansiellt foretag
genom att presentera en oberoende revisorsgranskning av ett OTC-derivatkontrakt
darefter kan sluta bilaterala avtal.

Europaparlamentet stoder kommissionens forslag att Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) ska ges starka befogenheter att granska
clearingorganisationer i EU och menar att det vore bra om de kontrolleras av samma
myndighet eftersom de bl.a. skulle samla tillsynsexpertis i ett organ och eftersom risk
kopplande till centrala motparter i EU kommer att vara granséverskridande.

Europaparlamentet anser att centrala motparters atkomst till centralbankspengar pa ett
effektivt satt bidrar till clearingens sakerhet och integritet.

Europaparlamentet insisterar pa att centrala motparter och deras riskhanteringssystem inte
far finansieras av anvandarna och inte heller konkurrera med varandra och att
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tillsynsrattslig reglering av clearingkostnaderna maste beaktas. Parlamentet uppmanar
kommissionen att ta hansyn till detta i sitt lagforslag och att faststalla regler for styrning
och agande av clearingsorganisationer, bl.a. ndr det galler ledningens oberoende,
medlemskap och néra granskning av tillsynsmyndigheter.

Europaparlamentet konstaterar att gemensamma tekniska standarder for fragor som
marginalberékning och protokoll for informationsutbyte kommer att utgéra en viktig del
av sakerstallandet av rattvis och icke-diskriminerande atkomst for godkanda
handelsplatser till centrala motparter. Parlamentet konstaterar vidare att kommissionen
maste vara mycket uppméarksam pa den mojliga utvecklingen av tekniska skillnader,
diskriminerande bruk och hinder mot arbetsflodet som ér till skada for konkurrensen.

Europaparlamentet kraver uppfoérandekoder och atkomstregler for centrala motparter for
att sékerstalla en icke-diskriminerande atkomst av handelsplatser. De fragor som ska tas
upp ar bland annat diskriminerande prisséttningsbruk.

Europaparlamentet stoder inforandet av register for alla transaktioner och positioner som
inte genomfors pa en bors, och begar att det ska vara ESMA:s ansvar att reglera och utéva
tillsyn Over transaktionsregistren. Parlamentet kraver faststéllande av bindande
forfarandebestammelser i syfte att undvika att konkurrensen snedvrids och for att
astadkomma en enhetlig tolkning i medlemsstaterna och dessutom att ESMA ska ha den
slutliga beslutanderéatten vid tvister. Parlamentet uppmanar kommissionen att se till att de
nationella tillsynsorganen har tillgang i realtid till detaljerade uppgifter i register som hor
samman med marknadsaktorer med bas i deras rattsomrade och till uppgifter som ror
potentiella systemrisker som kan byggas upp i deras rattsomrade och tillgang till samlade
uppgifter fran samtliga register inklusive de som forvaras i register baserade i tredje land.
Parlamentet konstaterar att den tjanst som tillhandahalls av registren bor prissattas 6ppet
med tanke pa dess allmannyttiga funktion.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att utarbeta rapporteringsstandarder for
samtliga derivat i linje med standarder som utarbetas pa internationell niva och se till att
dessa vidarebefordras centrala motparter, borser och finansinstitut och att gora
uppgifterna tillgangliga for ESMA och de nationella tillsynsmyndigheterna samt
Europeiska systemrisknamnden nar sa kréavs.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att utveckla atgarder s att
tillsynsmyndigheterna far faststalla positionsbegrasningar for att motverka orimliga
prissvangningar och spekulationsbubblor.

Europaparlamentet ber sarskilt kommissionen att se till att varderingen av alla derivat
som inte ar foremal for handel pa en bors sker pa ett oberoende och oppet satt, dar
intressekonflikter undviks.

Europaparlamentet anser att det ar nddvandigt att noggrant klargdra alla tekniska detaljer,
sarskilt nar det galler normerna och atskillnaden mellan finansmarknadsprodukter och
produkter utanfor finansmarknaden och véalkomnar att kommissionen redan har tagit itu
med denna uppgift. Parlamentet kraver att kommissionen pa ett tidigt stadium samarbetar
med radet och parlamentet.

Europaparlamentet stoder kommissionens avsikt att inrdtta centrala motparter enligt
avtalade EU-standarder, under ESMA:s Overinseende. Parlamentet kréver att viktiga
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marknadsaktorer inte ska ha nagot kontrollerande inflytande éver styrningen och
riskhanteringen i centrala motparter men bor sitta med i riskforvaltningsstyrelsen.
Parlamentet menar ocksa att mekanismer som innebar anvéandbara bidrag till
riskhanteringsprocessen baor foreslas.

Europaparlamentet insisterar pa behovet av att ha myndighetsstandarder for att sakerstalla
att centrala motparter behaller sin talighet for en bredare uppsattning risker, daribland fel
av flera deltagare, plotsliga forséljningar av finansiella resurser och en snabb minskning
av marknadslikviditeten.

Europaparlamentet anser att man bor sorja for definitionen av derivatklasserna,
inrdttandet av centrala motparter, registret for insyn, kapitalunderbyggnaden, inrattandet
av oberoende handelsplatser samt utnyttjandet av befintliga borser,
undantagsbhestammelserna for sma och medelstora foretag och de tekniska detaljerna i
nara samordning mellan nationella tillsynsmyndigheter, internationella institutioner och
den framtida europeiska tillsynsmyndigheten ESMA.

Europaparlamentet kraver darfor tydliga uppforanderegler och nddvandiga forpliktigande
normer for utvecklingen (anvandardeltagande), beslutsprocessen och
riskhanteringssystemet for centrala motparter. Parlamentet stdder kommissionens avsikt
att lagga fram en forordning om reglering av clearingorganisationer.

Europaparlamentet stoder kommissionens avsikt att infora undantag och lagre kapitalkrav
for sma och medelstora foretags bilaterala derivat. nar en bakomliggande affarsrisk
sakras, sa lange derivaten inte ar betydande i dessa sma och medelstora foretags
balansrakningar och positionen inte skapar nadgon systemrisk.

Europaparlamentet kraver att i forsta hand kreditswappar ska omfattas av en oberoende
central clearing och att s& manga derivattyper som majligt behandlas centralt genom
clearing genom centrala motparter. Parlamentet anser att enskilda typer av derivat med
kumulativa risker om nodvandigt endast bor tillatas pa vissa villkor eller i enstaka fall till
och med forbjudas. Parlamentet menar att sérskilt tillrackligt kapital och tillrackliga
reserver bor kravas for att tacka kreditswapparna vid en kredithandelse.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att skyndsamt och grundligt undersoka
koncentrationsnivaerna pad OTC-derivatmarknaderna, och sarskilt i kreditswappar, for att
se till att det inte finns nagon risk for manipulation av marknaden eller en intressekonflikt.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att lagga fram lampliga lagstiftningsférslag
for att reglera de finansiella transaktioner som innebér forséljning av derivat for att
sékerstélla den finansiella stabiliteten och en 6ppen prisséttning. Parlamentet anser att
kreditswapparna i vantan pa detta bor behandlas genom en europeisk central motpart for
att mildra motpartsriskerna, 6ka 6ppenheten och minska den dvergripande risken.

Europaparlamentet kraver att skydd ska betalas for kreditswappar vid framstallning och
bevis for en bakomliggande obligationsexponering och begransas till storleken pa denna
exponering.

Europaparlamentet anser att alla finansiella derivat som rér de offentliga finanserna i EU
(inklusive medlemsstaternas statsskulder och de lokala administrationernas
balansrakningar) maste standardiseras och vara foremal for handel pa en bors eller andra
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reglerade handelsplattformar, for att framja derivatmarknadernas 6ppenhet mot
allmanheten.

Europaparlamentet kraver ett forbud av handel med kreditswappar som inte grundas pa
krediter utan innebéar rena spekulationsaffarer, dar man satsar pa kreditforluster, vilka
leder till en konstgjord fordyring av forsakringar mot kreditforluster och foljaktligen
genom faktiska kreditforluster kan leda till en storre systemrisk. Parlamentet kréaver allra
minst att man faststaller en langre tid for innehav vid blankning av véardepapper och
derivat. Kommissionen uppmanas att undersoka riskrelaterade 6vre granser for derivat,
sarskilt for kreditswappar, och att samordna dessa med de internationella partnerna.

Europaparlamentet anser att kommissionen bér undersoka anvandningen av
positionsgrénser for att bekdmpa manipulationer av marknaden, framfor allt nér ett
kontrakt ndrmar sig sin utgang (’squeezes” och “corners”). Parlamentet konstaterar att
positionsgranser bor betraktas som dynamiska lagstiftningsverktyg i stéllet for nagot
absolut, och att de bor tillampas vid behov av nationella tillsynsmyndigheter enligt
riktlinjer frain ESMA.

Europaparlamentet kraver att varje derivatposition, oavsett om den harror fran ett
finansiellt eller ett icke-finansiellt institut, Over en viss troskel (som ska anges av Esma)
ska clearas centralt av en central motpart.

Europaparlamentet kréver att den meddelade regleringen av derivat forhindrar den rent
spekulativa handeln med rdvaror och jordbruksprodukter och att det infors strikta
begransningar, sarskilt nar det géller deras eventuella inverkan pa priserna pa
baslivsmedel i utvecklingslanderna och tillstand for utslapp av vaxthusgaser.
Europaparlamentet kraver att ESMA och de behdériga myndigheterna ska fa befogenhet att
hantera dysfunktioner pa derivatmarknaderna pa ett effektivt satt, exempelvis ett tillfalligt
forbud mot ren forsaljning av kreditswappar eller krav pa fysisk betalning for derivat och
uppstéllande av positionsgranser for att undvika oldmpliga koncentrationer av personer
som handlar med kreditswappar i vissa marknadssegment.

Europaparlamentet kréver att varje framtida lagstiftningsférslag om derivatmarknaderna
ska folja ett funktionellt synsatt, genom vilket liknande aktiviteter ar foremal for samma
eller likartade regler.

Europaparlamentet understryker nédvandigheten av en europeisk reglering av derivat och
uppmanar kommissionen att sa langt som mojligt samordna forfarandet med EU:s partner,
for att uppna en sa konsekvent och internationellt samstammig lagstiftning som mojligt
och understryker vikten av att undvika godtyckligt myndighetsutévande genom
otillracklig samordning.

Europaparlamentet kréver stod for branschinitiativ och bekréftar deras vérde eftersom de i
vissa fall kan vara lika lampliga som och kompletterande till lagstiftning.

Europaparlamentet uppmanar till ett sasmmanhangande synsatt inom EU for att utnyttja
varje finanscentrums styrka och ta tillfallet i akt under denna kris att ga ett steg vidare i
integreringen och utvecklingen av en effektiv europeisk finansmarknad.

Europaparlamentet valkomnar kommissionens avsikt att redan i mitten av 2010 lagga
fram forslag till lagstiftning om clearingorganisationer och transaktionsregister, och att i
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ett tidigt skede diskutera de tekniska detaljerna med samtliga institutioner pa nationell
niva och EU-niva, och sérskilt med lagstiftarna radet och parlamentet.

Europaparlamentet valkomnar kommissionens avsikt att lamna in lagstiftningsforslag om
kreditswappar.

Europaparlamentet framhaller vikten av att regelbundet se dver den framtida
lagstiftningens effektivitet i samrad med alla aktorer pa marknaden och om sa kravs
anpassa lagbestammelserna.

Europaparlamentet kraver ett paskyndande av denna resolution sa snart som majligt.

Europaparlamentet konstaterar att inte endast handeln med ravaror och
jordbruksprodukter utan dven handeln med utslappsratter maste garanteras att denna
marknad fungerar pa ett insynsvanligt sétt och att spekulationer motverkas. Parlamentet
kraver i detta sammanhang att den riskrelaterade 6vre gransen for enskilda produkter
undersoks.

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att éversanda denna resolution till
kommissionen, radet, de nationella regleringsmyndigheterna och ECB.



