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Kreditvarderingsinstitut: framtidsutsikter

Europaparlamentets resolution av den 8 juni 2011 om kreditvarderingsinstitut:
framtidsutsikter (2010/2302(IN1))

Europaparlamentet utfardar denna resolution

med beaktande av meddelandet fran Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (IOSCO) i mars 2009 om internationellt samarbete inom tillsynen
Over kreditvarderingsinstitut,

med beaktande av det gemensamma forum om inventering av anvandningen av
kreditbetyg som dgde rum i juni 2009,

med beaktande av rapporten “Improving financial regulation” av den 25 september 2009
fran radet for finansiell stabilitet (Financial Stability Board — FSB) till G20-ledarna,

med beaktande av Internationella valutafondens rapport av den 29 oktober 2010 ’Global
Financial Stability Report: Sovereigns, Funding and Systemic Liquidity”,

med beaktande av forklaringen fran G20-gruppens toppméte i Toronto den
26-27 juni 2010,

med beaktande av FSB:s rapport av den 27 oktober 2010 "Principles for reducing
reliance on CRA ratings”,

med beaktande av det offentliga samrad som inleddes av kommissionen den
5 november 2010,

med beaktande av artikel 48 i arbetsordningen,

med beaktande av betankandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och yttrandet
fran utskottet for rattsliga fragor (A7-0081/2011), och av foljande skal:

Det pagadende arbetet pa global, internationell och europeisk niva om reglering av
kreditvarderingsinstitut bor valkomnas.

Kreditvarderingsinstitut forutsatts vara informationsmellanhander som minskar
informationsasymmetrierna pa kapitalmarknaderna och underlattar globalt
marknadstilltrade, sdnker informationskostnaderna och utvidgar den potentiella gruppen
av lantagare och investerare, och tillfor pa sa sétt marknaderna likviditet och transparens
och bidrar till att priser kan sattas.

Kreditvarderingsinstituten har i den senare tidens lagstiftning getts en annan roll som kan
klassificeras som en “certifieringsroll”, vilket aterspeglar det faktum att kreditbetygen
blir en allt mer dominerande faktor i lagstadgade kapitalkrav.

De finansiella aktérerna har i alltfor hog grad forlitat sig pa kreditvarderingsinstitutens
omdome.



Kreditvérderingsinstituten vérderar tre olika sektorer: den offentliga sektorn, foretag och
strukturerade finansiella instrument. Kreditvarderingsinstituten spelade en viktig roll i
finanskrisens utlésning genom att tilldela finansiella instrument felaktiga kreditbetyg,
vilka sedan maste justeras nerat i genomsnitt tre till fyra nivaer under krisens lopp.

Forordning (EG) nr 1060/2009 var den forsta reaktionen pa finanskrisen. | denna
behandlas de mest bradskande fragorna och kreditvéarderingsinstituten understalls tillsyn
och reglering. | forordningen behandlas emellertid inte alla grundléggande problem och i
sjalva verket skapas vissa nya hinder for intrade.

Avsaknaden av regleringssakerhet inom denna sektor innebér att korrekt fungerande
finansmarknader i EU aventyras, och darfor maste kommissionen, innan man lagger fram
ytterligare forslag till &ndring av forordning (EG) nr 1060/2009, noggrant identifiera
bristerna i de nya ramarna och gora en konsekvensbeddmning avseende vilka alternativ
det finns for att dtgarda dessa brister, inklusive eventuella ytterligare lagstiftningsforslag.

Kreditvarderingsbranschen brottas med manga problem av vilka de mest pafallande ar
bristfallig konkurrens, oligopolistiska strukturer och bristande ansvarsskyldighet och
transparens. Ett av problemen for sarskilt de dominerande kreditvarderingsinstituten ar
betalningsmodellen och regleringssystemets centrala problem &r 6verutnyttjandet av
externa kreditbetyg.

Basta sattet att starka konkurrensen vore att skapa en regleringsmiljé som framjar intréde,
och djupare analysera de nuvarande intradeshindren och andra faktorer som paverkar
konkurrensen.

Under goda tider har marknadsaktorer en tendens att missforsta eller inte beakta de
underliggande metoderna for och betydelsen av kreditbetygen, vilka syftar till att
precisera sannolikheten for instéllda betalningar.

Eurokrisens utveckling under senare tid har uppméarksammat den viktiga roll som
kreditvéarderingar av statspapper spelar och att kreditvarderingar anvands bade
osystematiskt och procykliskt i regleringssammanhang.

Kreditvarderingen maste garanteras frihet fran paverkan fran marknaden och den
politiska sfaren, oberoende av vilka nya strukturer och affdérsmodeller som kan komma att
uppsta, och i samband med ekonomisk styrning och stresstester.

Kreditvarderingar kan visserligen forandras, och gor det ocksa som resultat av
grundlaggande anpassningar till riskprofiler eller ny information, men de bor vara
utformade for att vara stabila och inte fluktuera i takt med stamningen pa marknaden.

Basel 1l-systemet har lett till ett 6verutnyttjande av externa kreditbetyg, vilket i vissa fall
har lett till att banker inte har gjort nagra oberoende bedémningar av sina exponeringar.

Nya regler for varderingar i FOrenta staterna har, i och med Dodd Frank-réttsakten, lett
till ett mindre beroende av kreditvarderingsinstitutens bedémningar i
regleringssammanhang.

Makroniva: reglering av finansmarknaden



Overutnyttjande av kreditbetyg

1.

Europaparlamentet anser i ljuset av kreditbetygens &ndrade anvéndning, dar emittenten
varderas for att denna ska ges formansbehandling enligt ett regelverk snarare an for att fa
tilltréde till de internationella kapitalmarknaderna, att det internationella
finansregleringssystemet alltfor stora utnyttjande av externa kreditbetyg maste minskas sa
mycket som mdjligt och inom en realistisk tid.

Europaparlamentet anser att man maste minska de skevheter i konkurrensen som orsakas
av att kreditvarderingsinstituten bedémer marknadsaktorer samtidigt som de mottar order
fran dem.

Europaparlamentet stoder de principer som FSB faststallde i oktober 2010 for allménna
riktlinjer for hur man ska minska utnyttjandet av externa kreditbetyg, och valkomnar
kommissionens offentliga samrad som inleddes i november 2010. Parlamentet uppmanar
kommissionen att se 6ver om och hur medlemsstaterna utnyttjar kreditvéarderingar for
rattsligt foreskrivna andamal for att minska finansregleringssystemets alltfor stora
utnyttjande av kreditbetyg.

Europaparlamentet pekar pa tillkortakommanden i den standardiserade metod som
tillampas i Baselregelverket, dér lagstadgade kapitalkrav for finansinstitut faststalls pa
basis av externa kreditbetyg. Det &r viktigt att etablera kapitalkravsramar som garanterar
tillforlitliga interna kreditriskbedomningar, battre tillsyn dver dessa samt béttre tillgang
till kreditrelevant information. Parlamentet stoder darfor ett 6kat utnyttjande av
internmetoden (IRB) forutsatt att den ar tillforlitlig och saker och att finansinstitutet ar sa
stort, har sadan kapacitet och ar s avancerat att en adekvat kreditriskbedémning kan
goras. FOr att garantera lika villkor ar det viktigt att interna modeller respekterar de
parametrar som foreskrivs i EU-lagstiftningen och att de underkastas noggrann
utvardering fran tillsynsmyndighetens sida. Parlamentet anser samtidigt att aktGrer som &r
mindre och inte sa avancerade och har lagre kapacitet bor kunna anvanda externa
kreditbetyg om ingen intern kreditriskbedémning &r mojlig, forutsatt att de uppfyller
lampliga due diligence-krav.

Europaparlamentet framhaller hur viktigt det ar i detta sammanhang att folja utvecklingen
av Basel Il och den pagaende kapitalkravsdirektivprocessen (CRD IV).

Europaparlamentet anser att det finns ett behov av att ateruppratta investerarnas
mojligheter att utfora sin egna due diligence-kontroller som ett villkor for 6kat utnyttjade
av egna interna modeller for kreditriskbedémning. Parlamentet foreslar att banker och
andra finansiella aktorer anvéander korrekta interna kreditriskbedémningar betydligt
oftare.

Europaparlamentet anser att marknadsaktorerna inte bor placera i strukturerade eller
andra produkter om de inte sjalva kan bedéma de underliggande kreditriskerna, eller att
de alternativt bor tillampa den hogsta riskviktningen.

Europaparlamentet uppmanar Europeiska centralbanken och de nationella
centralbankerna att se 6ver hur de utnyttjar externa kreditbetyg, och uppmanar dem att
bygga upp expertis nar det géller att skapa egna modeller for att beddma
kreditvardigheten for tillgangar som kan anvandas som sakerhet for likviditetsskapande
operationer, och att minska sitt utnyttjande av externa kreditbetyg.



9.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att noggrant bedéma ett eventuellt
utnyttjande av alternativa instrument for matning av kreditrisk.

Okad kapacitet for tillsynsorganen

10.

11.

Europaparlamentet ar medvetet om den intressekonflikt som uppstar om marknadsaktorer
utarbetar interna kreditriskbeddmningar for sina egna lagstadgade kapitalkrav, och ser
darfor ett behov av att 6ka tillsynsorganens ansvar, kapacitet, befogenheter och resurser
for att Overvaka, beddma och kontrollera hur [ampliga de interna modellerna ar och for
att foreskriva forsiktighetsatgarder. Om tillsynsorganet inte kan bedéma en intern modell
korrekt pa grund av att den ar for komplex bor en sadan modell inte godkéannas for
regleringsandamal. Det ar ocksa viktigt med klarhet vad géller bakomliggande
antaganden sa att dessa kan utvarderas av oberoende akademiker.

Europaparlamentet framhaller att (Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten),
for att effektivt kunna utdva sina tillsynsbefogenheter , bor ha ratt att oanmald gora
utredningar och kontroller pa plats. Nar myndigheten ut6var sina tillsynsbefogenheter,
bor den ge personer som &r foremal for forfaranden mojlighet att horas sa de kan
tillvarata sina réttigheter

Lika villkor

12.

13.

14.

Europaparlamentet uppmarksammar kreditvarderingsbranschens globala karaktar och
uppmanar kommissionen och medlemsstaterna att tillsammans med andra G20-lander
verka for en global strategi, som bygger pa hogsta standarder, nar det galler saval
lagstiftning om kreditvarderingsinstitut som tillsynsreglering och marknadsreglering i
syfte att minska dverutnyttjandet av externa kreditbetyg for att bibehalla lika villkor och
hindra regelarbitrage samtidigt som marknaderna halls dppna.

Europaparlamentet anser att stimulans av konkurrensen, framjande av transparens och
fragan om en framtida betalningsmodell &r de viktigaste uppgifterna, medan fragan om
kreditvarderingsinstituts ursprung ar sekundar.

Europaparlamentet upprepar att det i forordning (EG) nr 1060/2009 faststélls tva system
for hantering av externa kreditbetyg fran tredjeléander, och att avsikten med systemet for
godkannande var att tillata externa kreditbetyg fran tredjelander som bedémts vara icke
likvéardiga inom Europeiska unionen, om ett tydligt ansvar faststalls for ett
kreditvarderingsinstitut som godkénner dessa kreditbetyg.

Mellanliggande niva: branschstrukturen

Konkurrens

15.

Europaparlamentet understryker att den skarpta konkurrensen inom sektorn inte
automatiskt innebar béttre kvalitet pa kreditvarderingen och upprepar att alla
kreditvarderingsinstitut maste uppfylla de strangaste standarder vad galler integritet,
offentliggdrande, transparens samt hantering av intressekonflikter, i enlighet med kraven
i forordning (EG) nr 1060/2009, i syfte att garantera kreditvarderingens kvalitet och
undvika en tendens att valja det mest fordelaktiga kreditbetyget
(“’kreditbetygsshopping”).



Europeiska kreditvarderingsstiftelsen

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att utarbeta en detaljerad konsekvens- och
genomforbarhetsstudie av kostnader, férdelar och eventuell styrstruktur nar det galler en
helt oberoende europeisk kreditvarderingsstiftelse med uppgift att sprida sin expertis till
alla de tre sektorer som kreditvarderas. Parlamentet anser att kommissionen bor utga ifran
att den inledande finansieringen bor omfatta de forsta tre till hogst fem aren av
kreditvarderingsstiftelsens verksamhet och att dessa kostnader maste utvarderas noggrant.
Parlamentet understryker att alla lagstiftningsforslag pa detta omrade maste utformas
noggrant for att undvika att parallella policyinitiativ om att minska dverutnyttjande av
kreditbetyg undergravs och for att uppmuntra nya kreditvarderingsinstitut att ta sig in pa
marknaden.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att tillsammans med det arbete som avses i
punkt 9 lagga fram en detaljerad konsekvensbedémning, en genomférbarhetsbedémning
och en kostnadsuppskattning for den finansiering som behdvs i detta avseende.
Parlamentet framhaller med skérpa att finansieringskostnaderna under inga
omstandigheter far belasta skattebetalarna och anser att ingen ytterligare finansiering bor
beviljas och att den nya kreditvarderingsstiftelsen bor vara ekonomiskt helt sjalvstandig
och finansiera sin egen budget efter inledningsfasen.

Europaparlamentet anser att den nya kreditvéarderingsstiftelsens ledning, personal och
styrstruktur, for att garantera trovardighet, maste vara helt sjalvstandig och oberoende,
dvs. inte bunden av instruktioner, i férhallande till medlemsstaterna, kommissionen och
andra offentliga organ samt finansieringssektorn och andra kreditvarderingsinstitut, och
att de maste verka i enlighet med den &ndrade férordningen (EG) nr 1060/2009.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att gora en utforlig undersoékning av ett
sadant natverk av europeiska kreditvarderingsinstitut avseende dess kostnader, fordelar
och styrstruktur, inbegripet maéjligheten att uppmuntra nationellt verksamma
kreditvarderingsinstitut att engagera sig i partnerskap eller gemensamma
natverksstrukturer i syfte att utnyttja resurser och personal som redan finns och pa detta
satt eventuellt kunna 6ka sin tackning och fa majlighet att konkurrera med
kreditvarderingsinstitut som verkar gransoverskridande. Parlamentet foreslar att
kommissionen skulle kunna underséka metoder for att stodja natverk med
kreditvarderingsinstitut, men anser att initiativet till ett sddant eventuellt natverk bor
komma fran branschen.

Europaparlamentet anser att det kan finnas ett behov att stodja den inledande fasen for ett
sadant natverk, men anser att natverket maste kunna verka sjéalvstandigt och vara lénsamt
med hjalp av egna inkomster. Parlamentet uppmanar kommissionen att bedéma om en
inledande finansiering behdvs och vilka medel som finns for detta samt vilka juridiska
strukturer som kan komma i fraga for detta projekt.

Europaparlamentet anser att inrgttandet av ett verkligt oberoende europeiskt
kreditvarderingsinstitut ocksa bor undersokas och utvarderas av kommissionen.
Kommissionen uppmanas att sarskilt underséka fragan om dess personal, vilken bor vara
helt oberoende, och dess ekonomiska resurser, vilka bor komma fran avgifter fran den
privata finanssektorn.

Rapportering och tillgang till information



22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

29.

30.

Europaparlamentet anser att kreditvarderingarna maste tjana syftet att 6ka informationen
till marknaden pa ett satt som ger investerarna en konsekvent bedomning av kreditrisken i
alla branscher och lander. Europaparlamentet anser det vara viktigt att ge anvandarna
béattre mojligheter att granska kreditvéarderingsinstitut och betonar i detta sammanhang att
Okad transparens i institutens verksamhet &r av central betydelse.

Europaparlamentet papekar att investerarna bor kunna gora en ordentlig riskbedémning
och uppfylla sina due diligence-krav och forvaltaruppdrag, och att det darfoér behévs mer
produktinformation nar det galler strukturerade finansiella instrument sa att investerarna
har mojlighet att fatta vélgrundade beslut. Parlamentet anser att avancerade investerare
bor kunna vardera de underliggande krediter fran vilka de sedan kan harleda risken for en
vérdepapperiserad produkt. Parlamentet stoder ECB:s och andra aktérers initiativ om att
tillhandahalla mer information om strukturerade finansiella instrument. Parlamentet
uppmanar kommissionen att bedéma behovet av dkad information om alla produkter pa
omradet for finansiella instrument.

Europaparlamentet konstaterar att de flesta kreditvarderingsinstitut, férutom sin
kreditvarderingsverksamhet, publicerar ett antal prognoser, 6versikter, varningar och
rapporter som faktiskt har en betydande effekt pa marknaderna. Parlamentet anser att de
bor offentliggoras i enlighet med pa forhand faststallda kriterier och protokoll som
garanterar transparens och sekretess.

Europaparlamentet uppmanar kommissionen att foresla en 6versyn av

direktiv 2003/71/EG och direktiv 2004/109/EG sa att tillrackligt korrekt och komplett
information om strukturerade finansiella instrument i storre utstrackning star till
forfogande.

Europaparlamentet anser att det i detta sammanhang &r av ytterst stor vikt att
dataskyddsbestammelser till fullo beaktas i alla eventuella framtida atgarder.

Europaparlamentet fragar sig om det skulle vara fordelaktigt att alagga emittenter att
diskutera innehallet i och metoden bakom ett strukturerat finansiellt instrument med en
tredjepart som antingen gor en kreditvéardering pa eget initiativ eller som utarbetar en
intern kreditriskbedomning.

Europaparlamentet upprepar kommissionens skyldighet enligt skal 5 i den andrade
forordningen (EG) nr 1060/2009 avseende transparent information. Parlamentet
uppmanar kommissionen att géra nédvandiga analyser i syfte att for parlamentet och
radet presentera resultat med eventuella andringar av lagstiftningen som en del av den
aktuella 6versynen av foérordning (EG) nr 1060/2009.

Europaparlamentet noterar de framsteg som gjorts géllande transparens och
offentliggdrande i forordningarna om kreditvarderingsinstitut (CRA 1 och CRA 2).
Parlamentet uppmanar kommissionen att gora en konsekvensbeddémning av dessa
forordningar efter det att processen for registrering av kreditvarderingsinstituten har
slutforts for att belysa framtida omraden déar kade krav pa offentliggérande kan vara till
fordel for anvandarna.

Vid sidan om 6kad transparens i kreditvarderingsprocessen och dess interna granskning
efterlyser Europarlamentet en 6kad tillsyn fran EU:s tillsynsmyndigheters sida dver
kreditvarderingsinstitut och en mer ingaende tillsyn fran nationella tillsynsmyndigheters



sida Over finansinstitutens utnyttjande/beroende av kreditbetyg.
Tva obligatoriska kreditbetyg

31. Europaparlamentet anser att kommissionen bor undersoka om det under vissa
omstandigheter ar lampligt att anvanda tva obligatoriska kreditbetyg, till exempel for
strukturerade finansiella instrument och for alla externa kreditbetyg for rattsligt
foreskrivna andamal, och huruvida det mest konservativa, dvs. det minst gynnsamma,
externa kreditbetyget bor anvandas som referens for rattsligt foreskrivna andamal.
Parlamentet uppmanar kommissionen att utarbeta en konsekvensbedémning om ett
eventuellt utnyttjande av tva obligatoriska kreditbetyg.

32. Europaparlamentet anser att emittenten bor sta for kostnaderna for bada
kreditvarderingarna. Den forsta externa kreditvéarderingen bor goras av ett
kreditvarderingsinstitut, enligt emittentens val. FOr den andra externa kreditvarderingen
bor man 6vervéga olika mojligheter, daribland att Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) tilldelar kreditbetyget, pa basis av sarskilda, faststallda
och objektiva kriterier och med beaktande av tidigare resultat samt s att inrattandet av
nya kreditvarderingsinstitut framjas samtidigt som eventuell snedvridning av
konkurrensen undviks.

33. Europaparlamentet papekar att ett gott rykte inte kan skapas av ett tillsynsorgan, men att
varje nytt kreditvarderingsinstitut endast kommer att accepteras om det kan visa att det ar
tillforlitligt.

Kreditvardering av statspapper

34. Europaparlamentet ar medvetet om att marknadsaktorerna ogillar volatila kreditbetyg pa
grund av de héga kostnader som &r involverade (i relaterade kdp- och séljbeslut) nar
varderingar justeras. Parlamentet anser saledes att kreditbetygen darfor har en tendens att
vara procykliska och slapa efter i finansmarknadernas utveckling.

35. Europaparlamentet konstaterar att kreditvarderingsinstituten ska anvanda tydliga kriterier
for att vardera ett lands prestation. Parlamentet inser att kreditbetygen inte bygger pa en
mekanisk vagning av dessa faktorer. Parlamentet uppmanar branschen att fortydliga vilka
metoder och bedomningar som anvands for att justera kreditvarderingar av statspapper
och att forklara avvikelser fran dessa modellbaserade kreditbetyg och fran de viktigaste
internationella finansiella institutionernas prognoser.

36. Europaparlamentet konstaterar att kreditbetygen enligt Internationella valutafonden
skulle kunna vara forklaringen till ndrmare 70 procent av spreaden mellan kreditswappar.
Parlamentet &r oroat 6ver de procykliska effekterna som kreditbetygen kan fa och begar
att man sarskilt beaktar dessa kénsliga fragor.

37. Europaparlamentet anser att man for att minska negativa troskeleffekter i priser och
spreadar som &ndringar i kreditbetygen kan orsaka bor upphédva den reglering som gor
kop- eller sédljbeslut direkt beroende av kreditbetyg.

38.  Europaparlamentet anser att eftersom néstan all information om statsskuld ar offentligt
tillganglig borde sadan information goras mer lattillganglig pa ett konsekvent och
jamforbart satt sa att storre och mer avancerade marknadsaktorer uppmuntras att forlita



39.

40.

sig pa sin egen vardering for att bedoma ett lands kreditrisk.

Med hénsyn till de effekter som kreditvarderingar av statspapper kan ha pa marknaden
anser Europaparlamentet att transparensen nér det galler metoder och orsakerna till
besluten samt kreditvéarderingsinstitutens ansvar maste forbattras pa detta omrade.
Parlamentet efterlyser en studie 6ver involveringen av den kommande europeiska
kreditvarderingsstiftelsen och det kommande oberoende europeiska
kreditvarderingsinstitutet i denna kreditvérdering.

Europaparlamentet stoder 6kad rapportering om och férklaring av
kreditvarderingsinstitutens metoder, modeller och grundldggande antaganden, &ven i
ljuset av den systemeffekt som en nedjustering av kreditvéarderingen av statspapper kan
ge upphov till.

Europeiskt kreditindex (Eurix)

41.

Europaparlamentet anser att det ar vardefullt med offentlig information om
genomsnittsvardet for aktuella externa kreditbetyg fran ackrediterade
kreditvarderingsinstitut. Parlamentet foreslar darfor att det inrattas ett europeiskt
kreditindex (Eurix) som inbegriper alla de kreditbetyg fran registrerade
kreditvarderingsinstitut som finns tillgangliga pa marknaden.

Mikroniva: affarsmodell

Betalningsmodeller

42,

43.

Europaparlamentet stoder forekomsten av olika betalningsmodeller inom branschen men
betonar att det finns risk for intressekonflikter vilka maste hanteras pa ett transparent satt
med lampliga reglerande atgérder utan att man infor nagon omotiverad modell.
Parlamentet uppmanar kommissionen att pa basis av det samrad som nyligen genomforts,
ta fram forslag till alternativa tillampbara betalningsmodeller som inbegriper bade
emittenter och anvéndare. Parlamentet uppmanar i detta sammanhang kommissionen att
fasta sarskild uppmarksamhet vid mojligheten att anvanda modellen dér investeraren
betalar samt dess fordelar och nackdelar i syfte att gora kreditbetygen mindre utsatta for
intressekonflikter.

Europaparlamentet anser att god styrning inom kreditvérderingsinstituten ar av avgorande
betydelse for att garantera kreditbetyg av hég kvalitet, och uppmanar
kreditvarderingsinstituten att vara transparenta angaende sina styrningssystem.

Ansvarsskyldighet, allmant och civilrattsligt ansvar

44,

Europaparlamentet betonar att Esma &r ansvarig for genomforandet och kontrollen av
kreditvarderingsinstitutens efterlevnad av férordning (EG) nr 1060/2009. Parlamentet
anser att om externa kreditbetyg uppfyller réttsligt foéreskrivna syften bor de inte betraktas
som rena utlatanden, och att kreditvarderingsinstituten bor hallas ansvariga for en
konsekvent tillampning av de metoder som deras kreditbetyg bygger pa. Parlamentet
rekommenderar darfor att kreditvarderingsinstitutens civilrattsliga ansvar i fall av grov
oaktsamhet eller forsummelse faststalls pa ett konsekvent satt pa EU-niva och att
kommissionen bor faststalla hur ett sadant civilrattsligt ansvar kan inforas i
medlemsstaternas civilrattsliga lagstiftning.



45.

46.

47.

Europaparlamentet papekar att det slutliga ansvaret for investeringsbeslut ligger hos
marknadsaktoren, dvs. kapitalforvaltaren, finansinstitutet eller den avancerade
investeraren. Parlamentet konstaterar att ansvarsskyldigheten ocksa kommer att starkas
ytterligare genom det centrala arkiv (Cerep) som inréttas genom férordningen om
kreditvarderingsinstitut (CRA 1) och som offentliggdr information i standardiserad form
om kreditvarderingsresultat nédr det géller kreditbetyg som utfardats av
kreditvarderingsinstitut som ar registrerade inom EU, vilket ger investerarna mojlighet att
gora sina egna bedomningar av vissa kreditvarderingsinstitut och darmed ¢ka pressen pa
dem att skaffa sig ett gott rykte. Parlamentet papekar att investerarna bor ha en effektiv
riskhanteringskapacitet som omfattas av lamplig tillsyn fran administrationen.

Europaparlamentet foreslar att varje registrerat kreditvarderingsinstitut ska géra en arlig
genomgang for att bedoma sina tidigare kreditvarderingsresultat och sammanstalla dessa
uppgifter i en redovisningsrapport avsedd for tillsynsorganet. Parlamentet foreslar att
Esma regelbundet ska gora stickprovskontroller av redovisningsrapporterna for att
garantera en hog kvalitet pa kreditbetygen.

0 0
0

Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versanda denna resolution till radet och
kommissionen samt till medlemsstaternas regeringar och parlament.



