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Zapobieganie zaburzeniom rownowagi makroekonomicznej i ich
korygowanie ***|

Poprawki Parlamentu Europejskiego przyjete w dniu 23 czerwca 2011 r. do wniosku
dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie zapobiegania
zaburzeniom rownowagi makroekonomicznej i ich korygowania (COM(2010)0527 — C7-
0301/2010 — 2010/0281(COD))*

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

[Poprawka nr 2]

POPRAWKI PARLAMENTU"

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie zapobiegania zaktoceniom rownowagi makroekonomicznej i ich korygowania

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 121 ust.
6,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

1 Sprawa zostata odestana do komisji zgodnie z art. 57 ust. 2 akapit drugi (A7-0183/2011).
Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony kursywa i wyttuszczonym drukiem;
symbol I sygnalizuje skreslenia.



uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego®,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1)

(1a)

(1b)

(2)

(22)

(2b)

(3)

Koordynacja polityki gospodarczej panstw czionkowskich w Unii powinna sie
odbywaé w kontekscie ogolnych wytycznych dotyczgcych polityki gospodarczej i
wytycznych dotyczgcych zatrudnienia oraz powinna zapewnia¢ poszanowanie zasad
przewodnich dotyczacych stabilnych cen, zdrowych i zréwnowazonych finansow
publicznych i warunkow pienieznych oraz trwatej rOwnowagi platnicze;.

Utworzenie trwalego i dynamicznego jednolitego rynku naley traktowaé jak element
wlasciwego i sprawnego funkcjonowania unii gospodarczej i walutowej.

Ulepszone zasady zarzqdzania gospodarczego powinny opieraé si¢ na szeregu
wzajemnie powigzanych i spojnych strategii politycznych na rzecz zrownowazonego
wzrostu, takich jak: unijna strategia na rzecz wzrostu i zatrudnienia, europejski
okres oceny na rzecz Scislejszej koordynacji polityki gospodarczej i budZetowej,
skuteczna procedura zapobiegania przekraczaniu deficytu publicznego i
korygowania go (pakt stabilnosci i wzrostu), solidna procedura zapobiegania
zaktoceniom rownowagi makroekonomicznej i ich korygowania, lepsze regulowanie
rynku finansowego i nadzér nad nim.

Nalezy wyciggngé wnioski 7z doswiadczen zdobytych W czasie pierwszego
dziesigciolecia funkcjonowania unii gospodarczej i walutowej, a zwlaszcza naleiy
okresli¢ zasady lepszego zarzqdzania gospodarkq w Unii opartego na wigkszej
odpowiedzialnosci krajow za ich wlasny rozwdj.

Poprawa zarzgdzania gospodarkg winna obejmowac szersze angazowanie Parlamentu
Europejskiego i parlamentéw narodowych w odpowiednim czasie. Wiasciwa komisja
Parlamentu Europejskiego moze umozliwié udzial w wymianie poglgdow paristwom
cztonkowskim, ktérych — zgodnie z art. 7 ust. 2, art. 8 ust. 2 i art. 10 ust. 4 niniejszego
rozporzqdzenia — dotyczy zalecenie lub decyzja Rady.

Komisja powinna odgrywaé wigkszq role w procedurze wzmocnionego nadzoru,
jezeli chodzi o oceny dotyczgce danego panstwa czlonkowskiego, monitorowanie,
inspekcje, zalecenia i ostrzezenia.

W szczegdlno$ci nalezy poszerzy¢ zakres nadzoru nad polityka gospodarcza panstw
cztonkowskich, ktory nie powinien ogranicza¢ si¢ do nadzoru budzetowego, ale
obejmowacd bardziej szczegotowe i formalne ramy stuzgce zapobieganiu nadmiernym
zaktoceniom rdwnowagi makroekonomicznej 1 zapewni¢ panstwom cztonkowskim, w
ktorych takie zaktdcenia wystgpuja, pomoc w opracowaniu plandw naprawczych,
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zanim rozbieznosci si¢ utrwalg. Poszerzeniu ram nadzoru gospodarczego powinno
towarzyszy¢ poglebienie nadzoru budzetowego.

W celu zapewnienia pomocy w usuwaniu takich zaktocen rownowagi konieczne jest
opracowanie procedury, ktora bedzie szczegdlowo ustalona w ustawodawstwie.

Nadzor wielostronny, o ktorym mowa w art. 121 ust. 3 i 4 traktatu, nalezy uzupehic o
przepisy szczegblowe dotyczace wykrywania zaklocen rownowagi
makroekonomicznej, jak réwniez zapobiegania nadmiernym zaktéceniom réwnowagi
makroekonomicznej i ich korygowania w ramach Unii, co powinno by¢ skorelowane
z dorocznym cyklem tego nadzoru.

Procedura ta powinna uruchomié¢ mechanizm ostrzegania, majgcy na celu wczesne
wykrywanie narastajacych zakiocerr rOwnowagi makroekonomicznej. Jej podstawa
powinno by¢ stosowanie orientacyjnej i przejrzystej tabeli wskaznikow, zwierajgcej
orientacyjne wartosci progowe, w polgczeniu z analiza ekonomiczna. Analiza ta
powinna uwzgledniaé miedzy innymi nominalng i realnqg konwergencje wewngtrz
strefy euro i poza nig.

Komisja powinna scisle wspolpracowaé 7 Radg i Parlamentem Europejskim przy
opracowywaniu tabeli wskaZnikow oraz zestawu wskainikow makroekonomicznych i
makrofinansowych dla panstw czlonkowskich. WskaZniki i wartosci progowe
powinny byé okreslane i w razie koniecznosci modyfikowane, tak aby dostosowaé je
do zaklocen rownowagi makroekonomicznej o zmiennym charakterze, miedzy
innymi w zwigzku ze tmianami zagroZen dla stabilnosci makroekonomicznej bgdz
zwigkszeniem dostgpnosci odpowiednich danych statystycznych. Komisja powinna
przedstawié wlasciwym komitetom Rady i komisjom Parlamentu Europejskiego
propozycje uwag dotyczgcych planow okreslania i dostosowywania wskaZnikow i
wartosci progowych. Komisja powinna informowac¢ Rade i Parlament Europejski o
zmianach wskaznikow i wartosci progowych oraz wyjasniaé powody wprowadzenia
takich modyfikacji.

Aby tabela wskaznikow skutecznie funkcjonowala jako element mechanizmu
ostrzegania, powinna ona obejmowaé¢ ograniczony zestaw  wskaznikOw
ekonomicznych, finansowych i strukturalnych, istotnych dla wykrywania zakfécen
rownowagi makroekonomicznej, oraz odpowiednie orientacyjne warto$ci progowe.
WskazZniki i wartosci progowe powinny by¢ okreslane i w razgie koniecznosci
modyfikowane, tak aby destosowaé je do zakiocern rébwnowagi makroekonomicznej o
zmiennym charakterze, migdzy innymi stosownie do zmiennych zagrozen dla
stabilno$ci makroekonomicznej badz zwigkszonej dostepnosci odpowiednich danych
statystycznych. Nie naleiy postrzegaé wskaznikéw jako celow polityki gospodarczej,
lecz jako narzedzia pozwalajgce na uwzglednienie zmieniajgcego sie¢ charakteru
zaktocen rownowagi makroekonomicznej w Unii Europejskiej.

Przy opracowywaniu tabeli wskainikow naleiy rownie; odpowiednio uwzglednié
roznorodnosé sytuacji gospodarczej, w tym skutki nadrabiania zaleglosci.

Przekroczenie jednej lub kilku orientacyjnych wartosci progowych nie musi
koniecznie wskazywaé na pojawienie si¢ zaktécen rownowagi makroekonomicznej,
poniewaz polityka gospodarcza powinna uwzglednia¢ wzajemne powigzania mig¢dzy
zmiennymi makroekonomicznymi. Nie nalezy wyciggaé wnioskow z automatycznego
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odczytu tabeli wskaZnikow: za sprawa analizy ekonomicznej wszystkie informacje,
zarowno pochodzace z tabeli, jak 1 spoza niej, powinny zosta¢ przedstawione w
odpowiedniej perspektywie i uwzglednione w kompleksowej analizie.

Na podstawie procedury wielostronnego nadzoru i mechanizmu ostrzegania lub
W przypadku nieoczekiwanych istotnych zmian gospodarczych wymagajgcych pilnej
analizy w zwigzku z niniejszym rozporzgdzeniem Komisja powinna wskaza¢ panstwa
cztonkowskie, dla ktérych nalezy sporzadzi¢ szczegdtowa ocene sytuacji. Szczegotowq
oceng sytuacji naleiy przeprowadzad, nie zakladajgc z gory, Ze istotnie wystgpilo
zakilocenie, i powinna ona obejmowaé doglebng analize Zrddet zakiocern rOwnowagi w
ocenianym panstwie cztonkowskim, z naleiytym uwzglednieniem specyficznych dla
danego panstwa uwarunkowan gospodarczych i sytuacji gospodarczej oraz szerszego
zestawu narzedzi analitycznych, wskaznikow | informacji jakosciowych dotyczgcych
tego kraju. Przy sporzgdzaniu szczegolowej oceny sytuacji przez Komisje panstwo
czltonkowskie bedzie 7 nig wspolpracowad, udostepniajgc jej jak najbardziej
wyczerpujgce i prawidlowe informacje. Ponadto Komisja naleiycie uwzglednia
wszelkie inne informacje, ktore sq istotne zdaniem danego panstwa cztonkowskiego i
ktore to panstwo czionkowskie przedstawito Komisji i Radzie. Szczegotowa ocena
sytuacji powinna by¢ przedmiotem dyskusji w Radzie oraz w Eurogrupie w przypadku
panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro. Szczegolowa ocena sytuacji
powinna, w stosownych przypadkach, uwzgledniaé¢ skierowane przez Rade do
ocenianych panstw czlonkowskich zalecenia Ilub wezwania przyjete zgodnie £
postanowieniami art. 121, 126 i 148 traktatu oraz na mocy art. 6, 7, 8 i 10
niniejszego rozporzgdzenia, a takZe plany polityczne ocenianych panstw
czlonkowskich, przedstawione w ich krajowych programach reform, oraz najlepsze
praktyki miedzynarodowe w zakresie wskainikow i metodyki. Jeieli Komisja
postanowi przeprowadzi¢ szczegolowq ocene sytuacji w przypadku nieoczekiwanych
istotnych  zmian  gospodarczych wymagajqgcych pilnej analizy, powinna
poinformowaé o tym zainteresowane panstwo czlonkowskie.

Procedura monitorowania niekorzystnych zaktocenn rbwnowagi makroekonomicznej i
ich korygowania, obejmujaca elementy zapobiegawcze i naprawcze, wymagac bedzie
rozszerzonych narzedzi nadzoru, opartych na narzedziach stosowanych w ramach
procedury nadzoru wielostronnego. Moga one obejmowaé rozszerzone inspekcje
nadzoru prowadzone w panstwach czionkowskich przez Komisje — we wspdlpracy z
Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) w priypadku panstw czlonkowskich
naleigcych do strefy euro i biorgcych udzial w ERM II — oraz obowigzek
przedstawiania dodatkowych sprawozdan przez dane panstwo w przypadku
powaznych zakltocenn réwnowagi, W tym zaklocern zagrazajacych prawidtowemu
funkcjonowaniu unii gospodarczej i walutowej. W stosownych przypadkach do
dialogu naleiy wlgczaé partneréw spolecznych i inne zainteresowane podmioty na
szczeblu krajowym.

W ramach oceny zaktocen rownowagi nalezy uwzglednic, na ile sg one powaZneI oraz
jakie majq potencjalne negatywne gospodarcze i finansowe skutki uboczne, ktore
potegujg podatnos¢ gospodarki UE na zagroienia i stanowig ryzyko dla
prawidltowego funkcjonowania unii walutowej. Dzialania stuiqgce wyeliminowaniu
zaklocen rownowagi makroekonomicznej i rozbieinosci w konkurencyjnosci
wymagane sq we wszystkich panstwach czlonkowskich, w szczegolnosci w strefie
euro. Jednak wyzwania polityczne w poszczegolnych panstwach czionkowskich mogg
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si¢ znacznie rozni¢ pod wigledem charakteru, znaczenia i pilnosci. W zwiqgzku z
podatnoscig na zagroZenia i rozmiarem wymaganego dostosowania szczegolnie pilna
jest potrzeba dzialan politycznych w panstwach czlonkowskich wykazujqgcych trwale
wysoki deficyt na rachunku obrotow bieZgcych i spadek konkurencyjnosci. Rowniez,
w panstwach czlonkowskich, ktore gromadzq wysokie nadwyiki na rachunku
obrotow biezqcych, strategie polityczne powinny stuiyé¢ okresleniu i wdraZaniu
reform strukturalnych, ktore pomogq zwiekszyé ich popyt krajowy i potencjal
wzrostu gospodarczego.

Nalezy takze wzig¢ pod uwage zdolnos¢ dostosowawcza gospodarki danego panstwa
cztonkowskiego oraz jego stosowanie si¢ w przesztosci do zalecen wydanych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia i innych zalecen wydanych na podstawie art.
121 traktatu w ramach wiclostronnego nadzoru, zwlaszcza do ogolnych wytycznych
polityki gospodarczej dla panstw cztonkowskich i dla Unii..

W przypadku stwierdzenia zaktécern réwnowagi makroekonomicznej do danego
panstwa cztonkowskiego nalezy skierowaé zalecenia — w stosownych przypadkach
opracowane 7 udzialem stosownych komitetow — zawierajace wytyczne w zakresie
podjecia odpowiednich dziatan politycznych. Dziatania polityczne danego panstwa
cztonkowskiego powinny nastgpi¢ w odpowiednim czasie i z wykorzystaniem
wszystkich dostepnych narzedzi, ktorymi dysponuja wtadze publiczne. W stosownych
przypadkach naleiy rownie; angaiowaé zainteresowane podmioty na szczeblu
krajowym, w tym partnerow spolecznych, zgodnie z postanowieniami TFUE oraz z
krajowymi uwarunkowaniami prawnymi i politycznymi. Dziafania te powinny by¢
dostosowane do specyficznej sytuacji danego panstwa cztonkowskiego i obejmowaé
gtowne obszary polityki gospodarczej, w tym — stosownie do okolicznosci — polityke
budzetowa 1 ptacowa, rynki pracy, rynki produktowe i rynki ustug oraz regulacje
dotyczace sektora finansowego. Naleiy uwzglednié zobowigzania w ramach umow
ERM II.

Wecezesne ostrzezenia 1 zalecenia kierowane przez Europejska Rade ds. Ryzyka
Systemowego do panstw czlonkowskich lub do Unii dotycza zagrozen o charakterze
makrofinansowym. W stosownych przypadkach powinny one rowniez uzasadniaé
podjecie przez Komisje odpowiednich dziatan nastepczych w kontek$cie nadzoru nad
zaktoceniami rOwnowagi. Nalezy Scisle przestrzegac zasad niezaleinosci i poufnosci
w Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego.

W przypadku stwierdzenia powaznych zakfocern rOwnowagi makroekonomicznej, w
tym zaklocen zagrazajacych prawidlowemu funkcjonowaniu unii gospodarczej i
walutowej, nalezy wszcza¢ procedure w sytuacji nadmiernego zaktécenia rownowagi,
ktora moze obejmowac¢ skierowanie zalecen do danego panstwa cztonkowskiego,
dodatkowe wymogi w zakresie nadzoru i monitorowania, a w odniesieniu do panstw
cztonkowskich, ktorych walutg jest euro — mozliwos¢ egzekwowania zgodnie z

dziatan naprawczych.

Kazde panstwo cztonkowskie, wobec ktorego wszczeta zostanie procedura w sytuacji
nadmiernego zaktocenia rbwnowagi, powinno opracowac plan dziatan naprawczych,
w ktorym przedstawi szczegoty dziatah majacych na celu wdrozenie zalecen Rady.

Y DzU.L[...]z[..],s.[...]
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Plan dzialan naprawczych powinien obejmowa¢ harmonogram realizacji
przewidywanych $rodkow. Plan powinien zostaé zatwierdzony przez Rade w drodze
zalecenia. Zalecenie to nalezy przekazac Parlamentowi Europejskiemu.

Radzie naleiy przyznaé uprawnienia do podejmowania indywidualnych decyzji
stwierdzajgcych brak zgodnosci 7 zaleceniami przyjetymi przez Rade w ramach planu
dzialan naprawczych. W ramach koordynacji polityki gospodarczej panstw
czlonkowskich prowadzonej przez Rade zgodnie z postanowieniami art. 121 ust. 1
traktatu decyzje takie stanowig nieodlqczne dzialania nastepcze w odniesieniu do
zalecen przyjetych przez Rade na mocy art. 121 ust. 4 traktatu w zwigzku z planem
dzialan naprawczych.

Poniewaz cel, jakim sa skuteczne ramy wykrywania zakiocernn rownowagi
makroekonomicznej 1 zapobiegania im, nie moze zostaé osiggniety w sposob
wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie ze wzgledu na glebokie wspodtzaleznosci
natury handlowej i finansowej pomiedzy nimi oraz ze wzgledu na skutki uboczne
polityki gospodarczej poszczegoélnych krajow dla Unii i catej strefy euro, natomiast
mozliwe jest lepsze jego osiagni¢cie na poziomie Unii, Unia moze przyjac $rodki
zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w przywotanym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest niezbedne do osiggnigcia tego celu.

Stosujgc niniejsze rozporzqdzenie, Rada i Komisja powinny w pelni uwzgledniaé role
parlamentéw narodowych i partnerow spolecznych, a takie respektowacé roinice w
systemach krajowych, dotyczqgcych np. ksztattowania plac.

Jeieli Rada uzna, e w danym panstwie czlonkowskim nie wystepuje jui nadmierne
zaklocenie rownowagi, procedure w sytuacji nadmiernego zakldcenia rownowagi
zamyka si¢ po uchyleniu przez Rade zalecenn wydanych na mocy art. 7, 8 i 10 na
zalecenie Komisji. Decyzje takq podejmuje si¢ na podstawie kompleksowej analizy
przeprowadzonej przez Komisje, wykazujgcej, Ze panstwo czltonkowskie zastosowalo
si¢ do zalecen Rady i Ze nie istniejg jui przyczyny lezgce u podstaw zaklocenia ani
zwiqzane 7 nim zagroZenia okreslone w zaleceniu otwierajgcym procedure w sytuacji
nadmiernego zaklocenia rownowagi; uwzglednia si¢ przy tym m.in. zmiany sytuacji
makroekonomicznej, perspektywy i skutki uboczne. Zamkniecie procedury w sytuacji
nadmiernego zaklocenia rownowagi naleiy zasygnalizowaé poprzez podanie
stosownego oswiadczenia do wiadomosci publicznej,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

1.

Rozdziat I
Przedmiot i definicje

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ szczegotowe przepisy w zakresie wykrywania

zaktocen rdwnowagi makroekonomicznej w Unii, jak réwniei zapobiegania nadmiernym
zaktoceniom réwnowagi makroekonomicznej oraz ich korygowania.

la.

Niniejsze rozporzgdzenie stosuje si¢ w ramach europejskiego okresu oceny zgodnie z



postanowieniami rozporzqgdzenia UE nr [.../...] w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji
budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityki gospodarczej.

1b.  Niniejsze rozporzqdzenie stosuje si¢ 7 pelnym poszanowaniem postanowien art. 152
TFUE, zas zalecenia wydawane na mocy niniejszego rozporzqdzenia sq wydawane w petnym
poszanowaniu praktyk i instytucji panstw czlonkowskich w zakresie ksztaltowania plac.
Stosowanie niniejszego rozporzgdzenia uwzglednia postanowienia art. 28 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej, a co za tym idzie nie narusza prawa do negocjowania,
zawierania i egzekwowania ukladow zbiorowych pracy ani do podejmowania dziatan
zbiorowych zgodnie z ustawami i praktykami krajowymi.

Artykut 2
Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia:
a) »zaktocenia rownowagi” oznaczaja dowolng tendencje prowadzgcq do rozwoju sytuacji

makroekonomicznej, ktory ma lub moze mie¢ niekorzystny wpltyw na prawidtowe
funkcjonowanie gospodarki panstwa cztonkowskiego lub unii gospodarczej i walutowe;j,
lub catej Unii;

b) ,hadmierne zakiocenia rbwnowagi” oznaczajg powazne zaklocenia rownowagi, w tym
zaklocenia zagrazajace lub moggce zagrozi¢ prawidlowemu funkcjonowaniu unii
gospodarczej i walutowej.

Rozdzial 1
Wykrywanie zaburzen rownowagi

Artykut 3
Tabela wskaznikow

1. I Tabela wskaznikow wraz ze wskaZnikami stosowana jest jako narzedzie ulatwiajgce
wczesne stwierdzanie i monitorowanie zaktocer rownowagi.

2. Tabela wskaZnikéw sktada si¢ z niewielkiej liczby odpowiednich, praktycznych,
prostych, wymiernych i dostegpnych wskaznikow makroekonomicznych i makrofinansowych
dla panstw cztonkowskich. Tabela pozwala na wczesne stwierdzenie zaklocen réownowagi
makroekonomicznej pojawiajqcych si¢ w krotkim czasie, jak i zaklocen rownowagi, ktore
pojawiajq si¢ w wyniku tendencji strukturalnych i dtugotrwalych trendow.

2a. Tabele wskaznikow powinny miedzy innymi obejmowaé wskazniki przydatne we
wczesnym wykrywaniu:

a) wewnetrznych zaklocen rownowagi, w tym takich, ktore mogq wynikaé¢ 7 poziomu
zadluienia publicznego i prywatnego, zmian sytuacji na rynku finansowym i rynku
aktywow, w tym na rynku mieszkaniowym, zmian plynnosci kredytowej sektora
prywatnego oraz zmian w zakresie bezrobocia,

b) zewnetrznych zaklocen rownowagi, w tym takich, ktore mogq wynikacé ze zmian na
rachunku obrotow bieigcych oraz zmian pozycji inwestycji zagranicznych netto
panstw czlonkowskich, realnych kursow walut, udzialow w rynkach eksportowych



oraz zmian cen i Kkosztow, jak roéwnie; konkurencyjnosci pozacenowej, przy
uwzglednieniu roZnych komponentow produktywnosci.

2b. W analizie ekonomicznej tabeli wynikéw w ramach mechanizmu ostrzegania Komisja
zwraca szczegolng uwage na zmiany sytuacji w gospodarce realnej, w tym na wzrost
gospodarczy, zatrudnienie i bezrobocie, nominalng i realnqg konwergencje wewngtrg strefy
euro i poza niq, zmiany sytuacji w zakresie produktywnosci i odnosne czynniki wplywajqce na
jej rozwoj, takie jak badania i rozw6j oraz inwestycje krajowe i zagraniczne, jak rownieZ
zmiany w poszczegolnych sektorach, w tym w sektorze energetycznym, ktore wplywajq na
PKB oraz na wyniki rachunku obrotow bieZgcych.

Tabela wskazZnikow zawiera rowniez; orientacyjne wartosci progowe tych wskaznikow, ktore
stuzg jako poziomy ostrzegawcze. Wybor wskaZnikow i wartosci progowych sprzyja
wspieraniu konkurencyjnosci w UE.

Tabela wskaznikow, a zwlaszcza progi ostrzegawcze sq w stosownych przypadkach
symetryczne i sq zroznicowane dla panstw czlonkowskich naleZgcych do strefy euro oraz
nienalezqcych do tej strefy, jezeli jest to uzasadnione szczegolnymi cechami unii walutowej i
stosownq sytuacjq gospodarczqg. Przy opracowywaniu tabeli wskaZnikow naleZy rownieg
odpowiednio uwzglednié roinorodnosé sytuacji gospodarczej, w tym skutki nadrabiania
zaleglosci.

2c. W trakcie opracowywania wskaznikow dotyczqgcych stabilnosci rynku finansowego w
naleiytym stopniu uwzglednia si¢ prace Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. Komisja
zwroci si¢ do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego 0 przedstawienie stanowiska w
sprawie opracowania wskaZnikow stosownych 7 punktu widzenia stabilnosci rynku
finansowego.

3. Zestawienie wskaznikow i wartosci progowych, ktdre maja zosta¢ uwzglednione w
tabelil , podaje si¢ do wiadomosci publiczne;.

4. I Adekwatnosé tabeli wskaznikow, w tym zestaw wskaZnikéw, ustalone wartosci
progowe i przyjeta metodyke, nalezy regularnie oceniac i w razie koniecznosci dostosowywaé
lub modyfikowaé. Zmiany w zakresie metodyki stanowigcej podstawe tabeli wskaznikéw oraz
w zakresie zestawu wskaznikéw i odpowiednich wartosci progowych podaje si¢ do wiadomosci
publicznej.

4a. Wartosci wskaznikow w tabeli naleZy aktualizowac przynajmniej raz do roku.

Artykut 4
Mechanizm ostrzegania

1. Mechanizm ostrzegania ma utatwiaé wczesne wykrywanie i monitorowanie zaklocen.
Komisja przygotowuje roczne sprawozdanie zawierajgce jakosciowq oceng¢ gospodarczo-
finansowq opartg na tabeli wskaZinikow wraz z zestawem wskaZinikow pordéwnanych
Z orientacyjnymi wartosciami progowymi. Sprawozdanie, w tym wartosci wskazinikow w
tabeli, podawane jest do wiadomosci publicznej.

2. I Sprawozdanie Komisji zawiera ocene gospodarczo-finansows, w ktorej ksztalttowanie
si¢ wskaznikéw przedstawione jest w odpowiedniej perspektywie, w razie potrzeby z
wykorzystaniem |innych istotnych wskaznikow gospodarczo-finansowych przy ocenie



rozwoju zaklocen réownowagi. Nie wycigga si¢ wnioskow 7 mechanicznego odcgytu tabeli
wskaZnikow: Ocena uwzglednia zmiany zaktocen w Unii i w strefie euro. \N sprawozdaniu
stwierdza sie réwniez, czy przekroczenie || wartosci progowych w co najmniej jednym
panstwie czlonkowskim o0znacza mozliwos¢ pojawienia si¢ zaktocen rownowagi. Ocena
panstw czlonkowskich wykazujgcych znaczny deficyt na rachunku obrotow biezgcych moze
odbiegaé¢ od oceny panstw czlonkowskich, ktore wykazujq znaczne nadwyiki na rachunku
obrotow bieigcych.

3. W sprawozdaniu wskazuje si¢ panstwa cztonkowskie, w ktorych zdaniem Komisji mogg
wystepowac zaktocenia rownowagi lub ktére mogg byé na nie narazone.

3a.  Sprawozdanie jest terminowo przekazywane Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
oraz Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spolecznemu.

4. W ramach wiclostronnego nadzoru okre$lonego w art. 121 ust. 3 traktatu Rada omawia
sprawozdanie Komisji i przeprowadza jego ogdlng ocene¢. Eurogrupa omawia sprawozdanie
w zakresie, w jakim dotyczy ono J panstw cztonkowskich, ktorych walutg jest euro.

Artykut 5
Szczegotowa ocena sytuacji

1. Uwzgledniajac naleiycie wynik prowadzonych w Radzie i w Eurogrupie dyskusji, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 4, lub w przypadku istotnych i nieoczekiwanych zmian
gospodarczych, wymagajgcych natychmiastowej analizy dla potrzeb niniejszego
rozporzgdzenia, Komisja przygotowuje szczegdtowa ocen¢ sytuacji w kazdym panstwie
cztonkowskim, w ktorym jej zdaniem mogg wystepowac zakiocenia rownowagi lub ktére mogq
byé na nie narazone.

Szczegolowa ocena opiera si¢ na dokladnej analizie konkretnej sytuacji danego panstwa
czlonkowskiego, w tym roinej sytuacji wyjsciowej panstw czlonkowskich; W ocenie
uwzglednia si¢ szeroki wachlarz zmiennych gospodarczych oraz stosuje narzedzia analityczne
i informacje jakosciowe dotyczgce specyfiki danego panstwa. Ocena uwzglednia specyfike
danego panstwa w zakresie stosunkow pracy i dialogu spolecznego.

Ponadto Komisja naleiycie uwzglednia wszelkie inne informacje istotne zdaniem danego
panstwa czlonkowskiego, ktore je przedstawilo.

Ocene¢ przeprowadza si¢ w polgczeniu 7 inspekcjami nadzorczymi w danym panstwie
czlonkowskim zgodnie 7 postanowieniami art. 11e.

2. Szczegolowa ocena obejmuje stwierdzenie, czy w danym panstwie czlonkowskim
wystepujq zaklocenia i czy sq to zaklocenia nadmierne. Zawiera ona analize przyczyn
wykazanych zaklocen w kontekscie utrzymujqcej si¢ sytuacji gospodarczej, w tym glebokich
wzajemnych powigzan handlowych i finansowych pomiedzy panstwami czlonkowskimi oraz
skutkow ubocznych polityki gospodarczej poszczegolnych panstw. W ocenie analizowane sq
zmiany sytuacji istotne dla strategii Unii na rzecz wzrostu i zatrudnienia. W ocenie
uwzgledniaé si¢ rowniez istotne zaminy sytuacji gospodarczej w Unii i w calej strefie euro.
Uwzglednia si¢ w niej w szczegdlnosci:

a) w stosownych przypadkach, zalecenia lub wezwania Rady skierowane do parstw
czionkowskich poddawanych ocenie, przyjete zgodnie z art. 121, 126 i 148 traktatu



oraz na mocy art. 6, 7, 8 i 10 niniejszego rozporzadzenia;

b) plany polityczne ocenianego panstwa cztonkowskiego, zapisane w Kkrajowych
programach reform, a w stosownych przypadkach w programie stabilnosci lub
konwergencjil ;

C) wszelkie IostrzeZenia lub zalecenia wydane przez Europejska Rade ds. Ryzyka

Systemowego odnoszgce si¢ do ryzyka systemowego, ktore dotyczq danego panstwa
czlonkowskiego lub sq do niego kierowane; przestrzegana jest zasada poufnosci
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego.

2a.  Szczegolowg oceng sytuacji podaje si¢ do wiadomosci publicznej. Komisja informuje
Rade i Parlament Europejski o wynikach szczegolowej oceny.

Artykut 6
Dziatania prewencyjne

1. Jesli na podstawie szczegdétowej oceny sytuacji, o ktorej mowa w art. 5 niniejszego
rozporzadzenia, Komisja uzna, ze w danym panstwie cztonkowskim wystepuja zaktocenia
réwnowagi, informuje o tym odpowiednio Rade i Eurogrupe oraz Parlament Europejski. Rada
moze na zalecenie Komisji skierowa¢ do danego panstwa czlonkowskiego konieczne zalecenia
zgodnie z procedurg okreslong w art. 121 ust. 2 TFUE.

2. O swoim zaleceniu Rada informuje Parlament Europejski. Zalecenie Rady podaje si¢ do
wiadomosci publiczne;.

2a.  Zalecenia Rady i Komisji sq wydawane w petnym poszanowaniu postanowien art. 152
TFUE i 7 uwzglednieniem postanowien art. 28 Karty praw podstawowych Unii Europejskiej.

3. Rada co roku dokonuje przegladu tego zalecenia w kontekscie europejskiego okresu
oceny i w stosownych przypadkach moze je dostosowacé zgodnie z postanowieniami ust. 1.

ROZDZIAL 111
Procedura nadmiernego zaburzenia rownowagi

Artykut 7
Wszczecie procedury nadmiernego zaburzenia rOwnowagi

1. Jesli na podstawie szczegdlowej oceny sytuacji, o ktorej mowa w art. 5, Komisja uzna,
ze w danym panstwie czlonkowskim wystepuja nadmierne zakiécenia rOwnowagi, Komisja
informuje o tym odpowiednio Rade i Eurogrupe oraz Parlament Europejski.

Komisja informuje rowniez wlasciwe europejskie organy nadzoru oraz Europejskq Rade ds.
Ryzyka Systemowego, ktore podejmujq niezbedne dziatania.

2. Rada moze, na zalecenie Komisji, przyjac¢ zalecenie zgodnie z art. 121 ust. 4 traktatu, w
ktorym stwierdza istnienie nadmiernych zaklocen i zaleca danemu panstwu cztonkowskiemu
podjecie dziatan naprawczych.

W zaleceniu wskazuje si¢ charakter zakfocern rownowagi i ich implikacje oraz okresla zestaw
zalecen politycznych, do ktorych naleZy si¢ zastosowadé, oraz termin, w ktérym dane panstwo
cztonkowskie musi przedloiyé plan dziatan naprawczych. Zgodnie z art. 121 ust. 4 traktatu



Rada moze podac swoje zalecenie do wiadomosci publiczne;j.

Artykut 8
Plan dziatan naprawczych

1. Kazde panstwo czlonkowskie, wobec ktorego wszczeto procedure W sytuacji
nadmiernego zaktocenia rbwnowagi, przedstawia Radzie i Komisji plan dziatan naprawczych
na podstawie zalecenia wydanego zgodnie z art. 7, w terminie okreSlonym w tym zaleceniu. W
planie dziatan naprawczych okresla si¢ konkretne dziatania polityczne, jakie dane panstwo
cztonkowskie realizuje lub zamierza realizowa¢, oraz zamieszcza si¢ harmonogram ich
realizacji. Plan dzialan naprawczych bierze pod uwage gospodarcze i spoleczne skutki tych
dzialan politycznych i jest zgodny 7 ogolnymi wytycznymi polityki gospodarczej i wytycznymi
dotyczqcymi zatrudnienia.

2. W terminie dwoch miesiecy od przedstawienia planu dzialan naprawczych Rada
dokonuje jego oceny na podstawie sprawozdania Komisji. Jezeli na podstawie zalecenia
Komisji plan zostanie uznany za wystarczajacy, t0 Rada zatwierdza go w drodze zalecenia,
ktore zawiera wykaz konkretnych wymaganych dzialan i termindw ich realizacji, oraz ustala
harmonogram nadzoru, naleiycie uwzgledniajgc kanaly przekazywania informacji oraz fakt,
ze od chwili przyjecia planu dziatan naprawczych do faktycznego przywrocenia réwnowagi
moze uplyngé wiele czasu.

2a.  Jezeli podjete lub przewidziane w planie dzialan naprawczych dziatania Ilub
harmonogram ich realizacji zostang uznane za niewystarczajgce na podstawie Zalecenia
Komisji, to Rada przyjmuje zalecenie, w ktorym wzywa dane panstwo czlonkowskie do
przedtoienia nowego planu dziatan naprawczych, zasadniczo w terminie dwoch miesiecy.
Nowy plan dziatan naprawczych podlega ocenie zgodnie 7 procedurq okreslong w niniejszym
artykule.

3. Plan dziatan naprawczych, sprawozdanie Komisji oraz zalecenie Rady, o ktdrych mowa
w ust. 2 i 2a, podaje si¢ do wiadomosci publiczne;.

Artykut 9
Monitorowanie dziatan naprawczych

1. Komisja monitoruje realizacj¢ zalecenia przyjetego na mocy art. 8 ust. 2. W tym celu
panstwo cztonkowskie regularnie przedstawia Radzie i Komisji sprawozdania z postgpow, z
czestotliwoscig okreslong przez Rade w zaleceniu, 0 ktdrym mowa w art. 8 ust. 2.

2. Rada podaje do wiadomosci publicznej sprawozdania z postgpow skladane przez
panstwa czlonkowskie.

3. W ramach monitorowania realizacji planu dziatah naprawczych przez dane panstwo
cztonkowskie Komisja moze przeprowadzi¢ w nim gruntowne inspekcje nadzoru, a gdy
inspekcje te dotyczg panstw czlonkowskich, ktorych walutg jest euro, Ilub panstw
czlonkowskich uczestniczgcych w ERM I, inspekcje te prowadzone sq we wspolpracy 7 EBC.

4. W przypadku istotnej, powaznej zmiany sytuacji gospodarczej Rada moze, na zalecenie
Komisji, zmieni¢ zalecenia przyjete na mocy art. 8 ust. 2, zgodnie z procedura okreslong w tym
samym artykule. W stosownych przypadkach dane panstwo cztonkowskie wzywane jest do
przedstawienia zmienionego planu dziatan naprawczych, ktory podlega ocenie zgodnie z



procedurg okreslong w art. 8.

Artykut 10
Ocena dziatan naprawczych

1. Na podstawie sprawozdania Komisji Rada ocenia, czy dane panstwo czlonkowskie
podjeto zalecane dziatania naprawcze zgodnie z zaleceniem wydanym na mocy art. 8 ust. 2.

2. Sprawozdanie Komisji podaje si¢ do wiadomosci publiczne;.

3. Rada || dokonuje oceny w terminie wyznaczonym w swoich zaleceniach przyjetych
zgodnie z art. 8 ust. 2.

4, W przypadku uznania, ze dane panstwo cztonkowskie nie podjeto zalecanych dziatan
naprawczych, Rada na zalecenie Komisji przyjmuje decyzj¢, w ktorej stwierdza, Ze dane
panstwo czlonkowskie nie zastosowalo si¢ do zalecenia, i wyznacza nowy termin podjecia
dzialan naprawczych. W takim przypadku informowana jest Rada Europejska, a ustalenia z
inspekcji nadzoru, 0 ktérych mowa w art. 9 ust. 3, podaje si¢ do wiadomosci publicznej.

Uznaje sie, ie zalecenie Komisji stwierdzajgce niezastosowanie si¢ do zalecenia zostalo
pryyjete przez Rade, jeieli w terminie dziesieciu dni od priyjecia zalecenia przez Komisje
Rada kwalifikowang wigkszoscig glosow nie podejmie decyzji o odrzuceniu go. Dane panstwo
czlonkowskie moZe wnioskowaé o zwolanie posiedzenia Rady w celu poddania decyzji pod
glosowanie.

Zgodnie z postanowieniami art. 11e Parlament Europejski moze, 7 wlasnej inicjatywy lub na
wniosek panstwa czlonkowskiego, zwrocié si¢ do przewodniczgcego Rady, Komisji, a w
stosownych przypadkach do przewodniczgcego Eurogrupy o wziecie udziatu w posiedzeniu
wlasciwej komisji w celu przedyskutowania decyzji stwierdzajgcej niezastosowanie si¢ do
zalecen.

5. W przypadku uznania, na podstawie sprawozdania Komisji, ze dane panstwo
cztonkowskie podjeto zalecane dziatania naprawcze, Rada stwierdza, Ze procedura dotyczgca
nadmiernego zaktocenia robwnowagi jest w toku i podejmuje decyzje o jej zawieszeniu, a
monitorowanie kontynuowane jest zgodnie 7 harmonogramem przyjetym w zaleceniach na
mocy art. 8 ust. 2. Rada podaje do wiadomosci publicznej powody zawieszenia procedury w
uznaniu dziatan naprawczych podjetych przez panstwo czlonkowskie.

Artykut 11
Zamknigcie procedury nadmiernego zaburzenia rownowagi

Na zalecenie Komisji Rada uchyla zalecenia wydane na mocy art. 7, 8 i 10, gdy tylko uzna, ze
w danym panstwie cztonkowskim nie wystepuja juz nadmierne zaktdcenia rownowagi opisane
W zaleceniu, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2, i podaje do wiadomosci publicznej oswiadczenie
stwierdzajgce ten fakt.

Artykut 11a
Glosowanie w Radzie

W odniesieniu do srodkow, o ktorych mowa w art. 7 do 11, Rada stanowi bez uwzgledniania



glosu czlonka Rady reprezentujqcego zainteresowane panstwo czlonkowskie.

Artykut 11b
Inspekcje nadzoru

1. Zgodnie z celami niniejszego rozporzgdzenia Komisja zapewnia staly dialog z
organami panstw czlonkowskich. W tym celu Komisja w szczegolnosci prowadzi inspekcje
majgce na celu ocene bieigcej sytuacji gospodarczej w danym panstwie czlonkowskim i
stwierdzenie zagroZen bqd? trudnosci w stosowaniu si¢ do celow niniejszego rozporzqgdzenia.

2. Istnieje  mozliwos¢ prowadzenia wzmocnionego nadzoru nad panstwami
czlonkowskimi, ktore zgodnie 7 postanowieniami art. 7 ust. 2 niniejszego rozporzgdzenia
otrzymaly zalecenie w zwiqzku 7 wystepowaniem nadmiernych zaklocen rownowagi, w celu
monitorowania sytuacji na miejscu.

3. Jezeli dane panstwo czlonkowskie naleiy do strefy euro i uczestniczy w ERM II,
Komisja moze w stosownych priypadkach zwrocié sie do przedstawicieli Europejskiego
Banku Centralnego o udzial w inspekcji nadzoru.

4. Komisja zdaje Radzie sprawozdanie z wynikow inspekcji, o ktérej mowa w ust. 2, i w
stosownych przypadkach moze podjqgé decyzje o podaniu wynikow do publicznej wiadomosci.

5. Organizujgc inspekcje nadzoru, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja przekazuje danym
panstwom czlonkowskim wstepne ustalenia 7 inspekcji, by umozliwi¢ im ustosunkowanie sig
do nich.

Artykut 11 ¢
Dialog gospodarczy

1. Aby poprawié¢ dialog miedzy instytucjami Unii, a w szczegolnosci Parlamentem
Europejskim, Radg i Komisjq, oraz aby zapewni¢ wigkszg przejrzystosé i rozliczalnosé,
wlasciwa komisja Parlamentu Europejskiego moze zwrocié si¢ do przewodniczgcego Rady,
Komisji, a w stosownych przypadkach do przewodniczgcego Rady FEuropejskiej lub
przewodniczgcego Eurogrupy o udzial w posiedzeniu komisji i o przedyskutowanie:

a) dostarczonych przez Rade informacji poswieconych ogolnym wytycznym dotyczgcym
polityki gospodarczej zgodnie z postanowieniami art. 121 ust. 2 TFUE;

b) ogolnych wytycznych przekazanych panstwom czlonkowskim przez Komisje na
poczqtku rocznego cyklu nadzoru;

C) wszelkich wnioskdw Rady Europejskiej w zakresie przyszlych kierunkow polityki
gospodarczej w kontekscie europejskiego okresu oceny;

d) wynikéw wielostronnego nadzoru sprawowanego zgodnie z postanowieniami
niniejszego rozporzgdzenia;

e) wszelkich wnioskow Rady Europejskiej w zakresie przyszdych kierunkow
wielostronnego nadzoru i jego wynikow;

f) ewentualnego przeglgdu procedury sprawowania wielostronnego nadzoru na koniec



europejskiego okresu oceny;

9) zalecen przyjetych zgodnie 7 postanowieniami art. 7 ust. 2, 8 ust. 21i 10 ust. 4
niniejszego rozporzgdzenia.

2. Witasciwa komisja Parlamentu Europejskiego moZe umoZliwié udzial w wymianie
pogladow panstwom czlonkowskim objetym zaleceniem lub decyzjq Rady przyjetymi zgodnie z
postanowieniami art. 7 ust. 2, 8 ust. 2 i 10 ust. 4.

3. Komisja | Rada bedq regularnie informowaé Parlament Europejski o skutkach
stosowania niniejszego rozporzqdzenia.

Artykut 11 d
Przeglgd

1. W ciggu trzech lat od wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, a nastepnie co pi¢é
lat Komisja publikuje sprawozdanie w sprawie jego stosowania.

Sprawozdanie to zawiera miedzy innymi:
a) ocene skutecznosci niniejszego rozporzqdzenia,

b) opis postepow w zapewnieniu Scislejszej koordynacji gospodarczych strategii
politycznych i trwalej konwergencji wynikow gospodarczych panstw czlonkowskich
zgodnie z postanowieniami traktatu.

2. W stosownych priypadkach do sprawozdania dolgcza si¢ wniosek w sprawie
nowelizacji niniejszego rozporzqdzenia.

3. Sprawozdanie przekazywane jest Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Artykut 11 e
Sprawozdanie

W kaidym kolejnym roku Komisja publikuje roczne sprawozdanie w sprawie stosowania
niniejszego rozporzqdzenia zawierajgce aktualizacje tabeli wskaZnikow przewidziang
postanowieniami art. 4 i przedstawia je Radzie i Parlamentowi Europejskiemu w ramach
europejskiego okresu oceny.

ROZDZIAL IV
Przepisy koncowe

Artykut 12
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskie;.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w



W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczqgcy



