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Instrumente financiare derivate, contrapartide centrale si registre centrale
de tranzactii ***1

Amendamentele adoptate de Parlamentul European la 5 iulie 2011 referitoare la
propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartidele centrale si registrele
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(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

AMENDAMENTELE PARLAMENTULUI *

la propunerea Comisiei
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REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartidele centrale si
registrele centrale de tranzactii

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ parlamentelor nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

avand 1n vedere avizul Bancii Centrale Europenez,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

Tntrucat:

(1)

(2)

Raportul publicat la solicitarea Comisiei, la 25 februarie 2009, de un grup de experti la
nivel 1nalt condus de J. de Larosicre a ajuns la concluzia ca este necesara consolidarea
cadrului de supraveghere pentru a se reduce pe viitor riscul aparitiei crizelor financiare
si gravitatea acestora si a recomandat reformarea in profunzime a structurii de
supraveghere a sectorului financiar din Uniune, inclusiv crearea unui Sistem european
al supraveghetorilor financiari, care sd cuprindd trei autoritati europene de
supraveghere, una pentru sectorul bancar, una pentru sectorul asigurdrilor si pensiilor
ocupationale si una pentru sectorul valorilor mobiliare si pietelor, precum si a unui

Comitet european pentru risc sistemic.

Comunicarea Comisiei din 4 martie 2009 intitulata ,,Stimularea redresarii economice
europene” a propus consolidarea cadrului de reglementare al Uniunii in sectorul
serviciilor financiare. in Comunicarea din 3 iulie 2009 intitulata ,,Asigurarea unor piete
eficiente, sigure si solide pentru instrumentele financiare derivate”, Comisia a evaluat
rolul instrumentelor derivate in criza financiara, iar in Comunicarea din 20 octombrie
2009 intitulata ,,Asigurarea unor piete eficiente, sigure si solide pentru instrumentele
financiare derivate: actiuni strategice viitoare”, Comisia a prezentat actiunile pe care

intentiona sd le Intreprindd pentru a reduce riscurile asociate acestor instrumente.
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La 23 septembrie 2009, Comisia a adoptat trei propuneri de regulamente prin care se
infiintau Sistemul european al supraveghetorilor financiari si trei autoritdti europene de
supraveghere pentru a contribui la aplicarea coerentd a legislatiei Uniunii si la
stabilirea unor standarde si practici de reglementare si supraveghere comune si
eficiente, si anume Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand) infiintata prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (ABE)?!, Autoritatea europeani de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurdri si pensii ocupationale) infiintatd prin Regulamentul (UE) nr.
1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (AEAPO)? si Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete)
infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (AEVMP)3. Aceste autorititi au un rol esential pentru prezervarea
stabilitatii sectorului financiar. Este, prin urmare, de importantd capitald acordarea
unei inalte prioritati politice dezvoltarii activitatii lor si finantarii lor adecvate.

Instrumentele financiare derivate extrabursiere (OTC) nu prezintd transparenta,
deoarece sunt contracte negociate privat, iar informatiile referitoare la acestea nu sunt
de obicei disponibile decat pentru partile contractante. Aceste instrumente creeaza o
retea complexd de interdependente, care face dificild identificarea naturii si amplorii
riscurilor implicate. Criza financiard a demonstrat ca aceste caracteristici sporesc
nesiguranta in perioade dificile pentru piata si, In consecintd, pun In pericol stabilitatea
financiard. Prezentul regulament prevede conditii care sd conducd la diminuarea
riscurilor si la cresterea transparentei contractelor derivate.

La summitul de la Pittsburg din 26 septembrie 2009, liderii G20 au convenit ca toate
contractele extrabursiere (OTC) standardizate cu instrumente financiare derivate sa fie
compensate prin contrapartide centrale (CPC) pana cel tarziu la sfarsitul anului 2012 si
ca aceste contracte si fie raportate citre registre centrale de tranzactii. In iunie 2010,
liderii G20 si-au reafirmat, la Toronto, angajamentul in aceasta directie si s-au angajat,
de asemenea, sa accelereze aplicarea unor masuri drastice menite sa creasca
transparenta si sd imbunatateasca supravegherea si reglementarea instrumentelor
financiare derivate extrabursiere, in mod nediscriminatoriu si in acelasi timp coerent la
nivel international, in vederea {imbunatdtirii pietei instrumentelor derivate
extrabursiere si pentru crearea unor instrumente mai puternice pentru ca firmele sa
suporte consecintele pentru riscurile pe care si le asumd. Comisia se va stradui sa
garanteze cd respectivele angajamente vor fi implementate in mod similar si de
partenerii nostri internationali.

Tn concluziile din 2 decembrie 2009, Consiliul European a fost de acord cu necesitatea
de a Tmbunatati considerabil reducerea riscului de contrapartida, precum si cu
importanta cresterii transparentei, eficientei si integritatii tranzactiilor cu instrumente
financiare derivate. Rezolutia Parlamentului European din 15 iunie 2010 privind
»Instrumentele financiare derivate: actiuni strategice viitoare” a subliniat necesitatea
compensdrii i raportarii obligatorii a instrumentelor financiare derivate extrabursiere.

AEVMP actioneaza in baza normelor prezentului regulament protejand stabilitatea
pietelor financiare in situatii de urgenta, asigurand aplicarea coerenta a reglementarilor
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Uniunii de cétre autoritatile nationale de supraveghere si solutiondnd divergentele
dintre acestea. Ea are, de asemenea, rolul de a elabora standarde tehnice de
reglementare obligatorii din punct de vedere juridic, precum si de a autoriza si
monitoriza contrapartidele centrale si registrele centrale de tranzactii.

Sunt necesare reguli uniforme pentru contractele derivate extrabursiere enumerate la
punctele 4-10 in sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare?,

Tn Comunicarea sa din 2 februarie 2011 intitulati ,, Abordarea provocirilor de pe
pietele de marfuri si privind materiile prime”, Comisia a identificat
wfinanciarizarea” din ce in ce mai mare a pietelor internationale ale materiilor
prime ca fiind o provocare strategicd cu care se confrunti economiile Uniunii.
Comisia a reafirmat nevoia unei mai mari transparente a comertului cu materii
prime, precum si efectul potential pozitiv al limitelor de pozitie in comertul cu
instrumente financiare derivate pe mérfuri. In vederea reducerii eficace a volumului
de tranzactionare nesandtos de mare de pe pietele materiilor prime, Comisia ar
trebui, in special, sa evalueze efectele restriangerii accesului la tranzactionare pe
bursele de materii prime doar pentru operatorii fizici, excluzénd institutiile
financiare. In cadrul viitoarelor revizuiri ale Directivei 2004/39/CE si Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 28 ianuarie 2003 privind
utilizarile abuzive ale informatiilor confidentiale si manipularile pietei (abuzul de
piatd)?, Comisia ar trebui sa trateze, in special, problema volatilittii preturilor pe
pietele produselor alimentare si agricole si sa prevada cerinte adecvate menite sa
preintdmpine riscurile sistemice §i practicile manipulatorii, inclusiv cerinte privind
marjele, limite de pozitie si confiscarea profitului ilicit.

Stimulentele menite s promoveze utilizarea contrapartidelor centrale s-au dovedit a fi
insuficiente pentru a garanta compensarea instrumentelor financiare derivate
extrabursiere standardizate. Prin urmare, sunt necesare cerinte obligatorii privind
compensarea prin CPC a acelor instrumente financiare derivate extrabursiere care pot
fi compensate.

Este posibil ca statele membre sd adopte masuri nationale diferite, fapt care ar putea
crea obstacole pentru buna functionare a pietei interne si ar fi in detrimentul
participantilor la operatiunile de pe piata si al stabilitatii financiare. Aplicarea uniforma
in Uniune a obligatiei de compensare este necesara si pentru a se asigura un nivel nalt
de protectie a investitorilor si pentru a se crea conditii egale de concurentd pentru
participantii la operatiunile de pe piata.

Pentru a putea garanta cd obligatia de compensare reduce riscul sistemic, este necesar
un proces de identificare a categoriilor eligibile de instrumente financiare derivate care
ar trebui sa intre sub incidenta acestei obligatii. Acest proces ar trebui sa tind cont de
faptul ca nu toate instrumentele financiare derivate extrabursiere compensate prin CPC
pot fi considerate eligibile pentru compensare obligatorie prin CPC.

Prezentul regulament stabileste criteriile de determinare a eligibilitatii pentru obligatia
de compensare. Avand in vedere rolul sau crucial, AEVMP ar trebui sa decida, dupa
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consultarea cu Comisia si cu Comitetul european pentru risc sistemic (CERS)
infiintat prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiald la
nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic’, daca o anumita categorie de instrumente financiare
derivate indeplineste sau nu criteriile de eligibilitate, dacd obligatia de compensare ar
trebui aplicati si de cand intra in vigoare aceasta, inclusiv, atunci cand este cazul,
implementarea graduala a standardelor de punere in aplicare. O implementare
graduald a obligatiei de compensare ar putea avea loc fie din punct de vedere al
proportiei de categorii eligibile ce trebuie compensate, fie din punct de vedere al
tipurilor de participanti la piatd ce trebuie sa respecte obligatia de compensare.
Compensarea bilaterald ar trebui autorizatd in continuare dacd cerintele de
compensare nu sunt indeplinite pentru anumite categorii de instrumente financiare
derivate, asa cum este uneori cazul pentru obligatiunile acoperite.

Pentru a stabili dacd o clasa de instrumente financiare derivate se supune cerintelor
de compensare, AEVMP ar trebui sa vizeze reducerea riscului sistemic si evitarea
repercusiunilor sistemice. Aceasta presupune sd se tind seama, in cadrul evaludrii,
de factori cum ar fi data viitoare de la care obligatia de compensare intra in vigoare,
interconectivitatea respectivei categorii de instrumente financiare derivate de pe
piatd, nivelul standardizarii contractuale si economice al contractelor, efectul

oooooo

asupra performantei si competitivitatii intreprinderilor din UE pe pietele mondiale,
capacitatea operationali a CPC si de gestionare a riscului de a face fata volumului
si obligatiilor previzute in prezentul regulament, gradul de risc de plata si riscul de
credit al contrapartidei, precum si impactul costului asupra economiei reale si

investitiilor in special.

Caracteristicile pietei valutare (volumul zilnic de operatiuni, paritatea valutard,
importantd pentru tranzactiile cu tiri terte, riscul de platd acoperit printr-un
mecanism robust, in vigoare) necesitd un regim corespunzitor care s-ar baza mai
ales convergentd internationald preliminard si pe recunoasterea reciprocd a
infrastructurii relevante.

La elaborarea actelor delegate si a standardelor tehnice de implementare, ar trebui
sa se acorde atentie speciald necesitatilor caselor de depuneri pe termen lung, pentru
ca acestea sd furnizeze consumatorilor produse de depuneri pe termen lung. Tn acest
sens, regulamentul nu ar trebui sa genereze costuri excesive pentru respectivele
institutii. Unul dintre instrumentele pentru atingerea acestui obiectiv este
reprezentat de aplicarea adecvatd a principiului proportionalitatii.

Pentru institutiile de depuneri pe termen lung, ar trebui si se permitd utilizarea
obligatiunilor de stat si a obligatiunilor corporative de inalta calitate ca alternativa
la numerar pentru acoperirea marjelor initiale si a celor de variatie.

Pentru ca un contract cu instrumente financiare derivate extrabursiere sa fie
compensat, ambele parti la contract trebuie sa fie de acord cu acest lucru. Prin urmare,
scutirile de la obligatia de compensare ar trebui sd fie cit mai restrictive cu putinta,
deoarece ele pot reduce eficienta acestei obligatii, precum si avantajele compensarii
prin CPC, si pot favoriza arbitrajul de reglementare intre diferite grupuri de
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participanti la operatiunile de pe piatd. Cu toate acestea, Comisia si AEVMP ar trebui
sa se asigure ca aranjamentele de compensare obligatorie protejeaza si investitorii.

In general, obligatiile conform prezentului regulament ar trebui sa se aplice doar
tranzactiilor viitoare, facdnd astfel posibila o tranzitie usoara si marind stabilitatea
sistemului, dar reducéind nevoia unor ajustiri ulterioare. In acest sens, obligatiile de
compensare si de raportare ar trebui tratate in moduri diferite. In timp ce o obligatie
de compensare retrospectivi nu este fezabila din motive juridice, datd fiind nevoia de
garantare ulterioara, nu acelasi lucru este valabil si pentru o obligatie de raportare
retrospectivd. In acest caz, in baza rezultatelor unui studiu de impact si folosind
normele adaptate pentru categoriile de instrumente financiare derivate, cerintele
tehnice si perioadele ramase pand la scadentd, ar putea fi mentionati o obligatie
retrospectiva de raportare.

Instrumentele financiare derivate extrabursiere care nu sunt considerate eligibile pentru
a fi compensate prin CPC implicad in continuare un risc de contrapartidd si, prin
urmare, ar trebui instituite reguli de administrare a acestui risc. Aceste reguli ar trebui
sa se aplice numai acelor participanti la operatiunile de pe piatd care fac obiectul
obligatiei de compensare.

Este important ca tratamentul Tn mod necesar diferit al contrapartidelor
nefinanciare prevazut in prezentul regulament sa fie in concordanti cu Directiva
2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor
de credit?. Contrapartidele ce nu sunt obligate si compenseze la nivel central nu ar
trebui sa se confrunte cu taxe de capital mai ridicate pentru aranjamentele bilaterale
extinse.

Taxa de capital de reglementare pentru contrapartidele financiare ce
tranzactioneazd instrumente financiare derivate extrabursiere ce sunt compensate
bilateral si nu intr-o casa centrali de compensare ar trebui sa poatd fi calculata
corelat cu nivelurile de pierderi potentiale asociate cu riscul de nerespectarea a
obligatiilor de platd, si mdasurate pentru fiecare contrapartidi.

Regulile referitoare la obligatiile de compensare si raportare si regulile referitoare la
tehnicile de reducere a riscului pentru contractele derivate necompensate prin CPC ar
trebui sd se aplice contrapartidelor financiare, si anume intreprinderilor de investitii
autorizate prin Directiva 2004/39/CE, institutiilor de credit autorizate prin Directiva
2006/48/CE, intreprinderilor de asigurari autorizate prin prima Directiva 73/239/CEE,
a Consiliului din 24 iulie 1973 de coordonare a a actelor cu putere de lege si actelor
administrative privind initierea si exercitarea activitatii de asigurare generald directd,
alta decat asigurarea de viata®, intreprinderilor de asigurare autorizate prin Directiva
2002/83/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind
asigurarea de viatd®, intreprinderilor de reasigurare autorizate prin Directiva
2005/68/CE a Parlamentului european si a Consiliului din 16 noiembrie 2005 privind
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reasigurareal, organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
autorizate prin Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13
iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)? si fondurilor de
investitii alternative administrate de administratori de fonduri de investitii alternative
autorizate sau Tnregistrate conform Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative®.

Activititile OPCVM care desfasoard doar tranzactii de volum redus cu instrumente
financiare derivate ar trebui prin urmare evaluate pentru a stabili exact pe ce bazdi
ar trebui clasificate drept contrapartide financiare Tn sensul prezentului regulament.
Tn acest sens, ar trebui efectuate actiuni pentru a preveni distorsiunile de
concurentd si pentru a reduce dimensiunea abuzurilor. Din acest motiv, pragul de
compensare pentru contrapartidele nefinanciare nu ar trebui sa se aplice automat
OPCVM. In schimb, ar trebui si se aibd in vedere si si se introducd o derogare
definita mai strict.

OPCVM ar trebui sa intre in sfera de aplicare a prezentului regulament, dat fiind ca
politicile diversificate de investitie ale OPCVM includ si tranzactiile cu instrumente
financiare derivate. OPCVM au crescut considerabil in ultimii ani si reprezintd circa
50% din PIB-ul Uniunii, prezentind si o importanta sistemicd globald, avind in
vedere capacitatea lor semnificativa de investitie.

Fondurile de pensii, definite in Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 3 iunie 2003 privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru
furnizarea de pensii ocupationale* cu un profil de intolerantd fata de risc si care
utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a-si proteja riscurile legate de
pensii, ar trebui obligate si respecte obligatiile de raportare si tehnicile de
contracarare a riscului pentru contractele cu instrumente financiare derivate
extrabursiere necompensate prin vreo CPC, dupid cum se prevede in prezentul
regulament. Aceste pensii nu ar trebui insa sd faca obiectul unei obligatii de
compensare, pentru a se evita astfel aparitia de costuri disproportionate pentru
pensionari.

Acolo unde este cazul, regulile aplicabile contrapartidelor financiare ar trebui sa se
aplice si contrapartidelor nefinanciare. Este cunoscut faptul cd contrapartidele
nefinanciare utilizeazd contractele cu instrumente financiare derivate extrabursiere
pentru a se acoperi impotriva riscurilor legate direct de activitatile lor comerciale. Tn
consecinta, pentru a stabili dacd o contrapartida nefinanciara ar trebui sau nu sa faca
obiectul obligatiei de compensare, ar trebui analizat scopul in care contrapartida
nefinanciard respectiva utilizeazd instrumentele derivate extrabursiere, precum si
amploarea expunerilor pe care aceasta le are in cadrul instrumentelor respective.
Contrapartidele nefinanciare ar trebui sa explice in rapoartele anuale sau prin alte
mijloace aplicabile modul in care au utilizat instrumentele financiare derivate.
Atunci cand stabileste pragul pentru obligatia de compensare, AEVMP ar trebui sa se
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consulte cu toate autoritatile competente, ca, de exemplu, autoritatile de reglementare
care raspund de pietele materiilor prime, precum si contrapartidele nefinanciare
pentru a garanta cd sunt pe deplin luate in considerare caracteristicile sectoarelor
respective. Mai mult, pand la 31 decembrie 2013, Comisia ar trebui sd evalueze
importanta sistemica a tranzactiilor societatilor nefinanciare cu instrumente financiare
derivate extrabursiere in diferite sectoare, inclusiv cel energetic. Tn cazul in care un
set comparabil de norme ale UE elaborate pentru sectoare individuale ar intra in
vigoare, Comisia ar trebui sa analizeze imediat daca respectivul sector ar trebui scos
din sfera de aplicare a prezentului regulament si s prezinte propuneri legislative in
acest sens.

Pragul de compensare pentru contrapartidele nefinanciare este o cifra foarte
importantd pentru toti participantii la piata. Ar trebui evaluate atit criterii calitative,
cdt si criterii cantitative si sd se acorde o pondere adecvatd atunci cind se stabileste
pragul de compensare. Tn acest context, ar trebui depuse eforturi adecvate pentru a
standardiza in foarte mare mdasurd contractele OTC si pentru a recunoaste
importanta atenudrii riscurilor pentru contrapartidele nefinanciare in contextul
activitatii lor normale. Introducerea pragurilor in functie de importanta
intreprinderii pe piata in ansamblu sau pentru un segment de pe piata OTC ar putea
fi completata prin utilizarea de ponderi ale riscului operational.

In vederea scutirii intreprinderilor mici si mijlocii (IMM) de la obligatia de
compensare, ar trebui sa se acorde atentie si pragurilor de compensare OTC
specifice in functie de sectoare, pe baza volumului total al contractelor incheiate de
o intreprindere. In plus, AEVMP ar trebui si analizeze 0 normd minimd care ar
putea fi introdusa pentru IMM-uri in ceea ce priveste obligatia de raportare.

(16¢) Comisia ar trebui sa se asigure ca utilizarea necesarda si adecvata de instrumente

(17)

(18)
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financiare derivate extrabursiere de cdtre contrapartide nefinanciare pentru
acoperirea riscurilor de piatd ce deriva din activitatea comerciald nu este subminata
din punct de vedere al preturilor sau accesului de catre viitoare propuneri
legislative.

Contractele la care participa fonduri, fie ele gestionate sau nu de administratori de
fonduri, ar trebui sd fie considerate ca intrand sub incidenta prezentului regulament.

Bancile centrale si alte organisme nationale care indeplinesc functii similare, alte
organisme publice responsabile sau care intervin n administrarea datoriei publice,
precum si bancile multilaterale de dezvoltare enumerate in sectiunea 4.2 din partea 1 a
anexei VI la Directiva 2006/48/CE, Banca de Decontari Internationale si anumite
entitati din sectorul public definite la articolul 4 punctul (18) din Directiva
2006/48/CE ar trebui excluse din domeniul de aplicare al prezentului regulament
pentru a se evita limitarea competentelor lor de interventie pentru stabilizarea pietei
dacd si cand se impune acest lucru. Ar trebui sa analizeze in prealabil daca ar fi
responsabil sa se acorde o derogare de la obligatia de compensare entititilor din
sectorul public in sensul articolului 4 alineatul (18) din Directiva 2006/48/CE,
entitati detinute de guvernele nationale beneficiaza de garantii explicite din partea
acestora, ceea ce este echivalent cu asumarea responsabilitdtii.

Deoarece nu toti participantii la operatiunile de pe piata care fac obiectul obligatiei de
compensare pot deveni membri compensatori ai CPC (sau clienti ai membrilor
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compensatori), ei ar trebui sa aiba posibilitatea de a accesa CPC in calitate de clienti
sau prin intermediul unor firme de investitii sau institutii de credit care sunt ele
insele clienti.

Introducerea obligatiei de compensare, alaturi de procesul de stabilire a
contrapartidelor centrale care pot fi utilizate pentru indeplinirea respectivei obligatii,
poate conduce la denaturdri neintentionate ale concurentei pe piata instrumentelor
derivate extrabursiere. De exemplu, o contrapartidd centrald poate refuza sa
compenseze tranzactii executate In anumite locuri de tranzactionare deoarece
contrapartida centrala este detinuta de un loc de concurent. Pentru a se evita astfel de
practici discriminatorii, contrapartidele centrale ar trebui sd accepte sd compenseze
tranzactii executate 1n diferite locuri de tranzactionare, in masura in care acestea din
urma respecta cerintele operationale si tehnice stabilite de CPC, fira a se face referire
la documente contractuale pe baza cdrora partile au incheiat respectivele tranzactii
cu instrumente financiare derivate extrabursiere, cu conditia ca documentele sa
respecte standardele pietei. In general, Comisia ar trebui si continue si monitorizeze
atent evolutia pietei instrumentelor derivate extrabursiere si, acolo unde este necesar,
sd intervind pentru a impiedica aparitia denaturarilor concurentei pe piata interna.

Sunt necesare date fiabile pentru a putea fi identificate categoriile de instrumente
financiare derivate extrabursiere care ar trebui sid facd obiectul obligatiei de
compensare, pragurile si contrapartidele nefinanciare cu relevantd sistemica. Prin
urmare, in scopuri de reglementare, este important sa se stabileasca la nivelul Uniunii
o cerintd uniformd de raportare a datelor referitoare la instrumentele derivate
extrabursiere. Totodatd, se impune o obligatie de raportare retrospectivd, cit mai
cuprinzatoare, atdt pentru contrapartidele financiare, cdt si pentru cele nefinanciare
aflate peste prag, pentru a furniza astfel AEVMP date comparative. Dacd o astfel de
raportare retrospectivi nu este posibila pentru nicio categorie de instrumente
financiare derivate extrabursiere, ar trebui sa se prezinte o justificare respectivul
registru central de tranzactii.

Este important ca participantii la operatiunile de pe piatd sa raporteze catre registrele
centrale de tranzactii toate datele pe care le detin referitoare la contractele derivate la
care participa. Astfel, informatiile referitoare la riscurile inerente pietelor
instrumentelor derivate extrabursiere vor fi centralizate si vor putea fi consultate de
AEVMP, de autoritatile competente si de bancile centrale din cadrul Sistemului
European al Bancilor Centrale (SEBC). Comisia si AEVMP ar trebui sa analizeze
extinderea aplicabilitatii obligatiei de raportare la instrumente financiare derivate
integrate.

Institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale, asa cum sunt definite la
articolul 6 litera (a) din Directiva 2003/41/CE, sau sistemele care ofera un nivel
similar de diminuare a riscului si recunoscute conform legislatiei nationale in
scopul furnizarii de servicii de pensii si care folosesc contracte cu instrumente
financiare derivate care sunt masurabile in mod obiectiv pentru a reduce riscurile
direct legate de solvabilitatea institutiei care exploateaza un sistem de pensii ar
trebui sa respecte dispozitiile privind garantiile bilaterale previzute in prezentul
regulament care va fi revizuit in 2014.

Pentru a oferi o imagine de ansamblu clara a pietei §i pentru a evalua riscul sistemic,
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se impune ca atdt contractele compensate, cat si cele necompensate sa fie raportate
catre registrele centrale de tranzactii.

AEVMP, AEAPO si ABE ar trebui sa dispund de resursele corespunzdatoare pentru
a-si indeplini cu eficacitate sarcinile care le revin in temeiul prezentului regulament.

Obligatia de a raporta orice modificare sau reziliere a contractelor ar trebui sa se aplice
atat contrapartidelor initiale la contractele respective, cat si altor entitati care
raporteazd In numele contrapartidelor initiale. O contrapartidd sau salariatii sdi care
raporteaza integral datele referitoare la un contract catre un registru central de
tranzactii in numele unei alte contrapartide, conform prezentului regulament, nu ar
trebui sa Incalce nicio restrictie cu privire la divulgarea informatiilor.

Este necesar sa existe sanctiuni efective, proportionale si disuasive pentru
nerespectarea obligatiilor de compensare si raportare. Statele membre ar trebui sa
aplice aceste sanctiuni intr-un mod care sa nu le diminueze efectele. Statele membre ar
trebui sa garanteze ca sanctiunile aplicate sunt facute publice si ca se publica la
intervale regulate rapoarte de evaluare a eficacitatii regimurilor de normelor
existente.

Autorizarea unei CPC ar trebui sa fie conditionatd de existenta unui nivel minim de
capital initial. Capitalul, impreuna cu rezultatul reportat si rezervele unei contrapartidei
centrale, ar trebui sa fie proportional cu marimea si volumul de activitate ale CPC din
orice moment, astfel incat sa se asigure capitalizarea adecvatd a acesteia impotriva
riscului operational sau rezidual, precum si capacitatea de lichidare sau restructurare
ordonata a operatiunilor sale, daca este necesar.

Deoarece prezentul regulament introduce, in scopuri de reglementare, obligatia juridica
de compensare prin contrapartide centrale specifice, este esential sd se garanteze ca
respectivele contrapartide centrale prezinta sigurantd, sunt robuste si respecta in orice
moment cerintele organizationale, manageriale si prudentiale stricte impuse de
prezentul regulament. Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului regulament,
aceste cerinte ar trebui sa se aplice in cazul compensarii tuturor instrumentelor
financiare administrate de contrapartidele centrale.

Autoritatea competenta relevantd ar trebui sa se asigure ca o CPC detine suficiente
resurse financiare disponibile (care sa includa si o contributie minima de fonduri
proprii ale CPC) in conformitate cu ovientdirile emise de AEVMP.

Este, prin urmare, necesar ca, in scopuri de reglementare si armonizare, sa se garanteze
ca contrapartidele financiare utilizeaza numai CPC care respecta cerintele prevazute de
prezentul regulament.

Definirea unor reguli direct aplicabile cu privire la autorizarea si supravegherea CPC
reprezintd un corolar esential la obligatia de compensare a instrumentelor derivate
extrabursiere. Se impune ca autoritatile competente sa fie responsabile de toate
aspectele autorizarii si supravegherii CPC, inclusiv de verificarea respectarii de catre
contrapartidele centrale solicitante a prezentului regulament si a Directivei 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
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decontirii in sistemele de pliti si de decontare a titlurilor de valoare!, avand in vedere
faptul ca autoritatile competente nationale sunt cel mai bine plasate pentru a analiza
modul de functionare zilnic al CPC, pentru a efectua revizuiri periodice si pentru a
intreprinde actiuni adecvate, acolo unde este cazul.

In cazul in care o CPC risca sa intre in insolventd, responsabilitatea bugetara aferenti
poate reveni in cea mai mare parte statului membru in care se situeaza aceasta. Ca
atare, autorizarea si supravegherea respectivei CPC ar trebui sd fie exercitate de
autoritatea competenta responsabila din statul membru in discutie. Pe de alta parte,
insa, avand 1n vedere faptul ca membrii compensatori ai unei CPC pot fi situati in
diferite state membre si ca ei sunt primii asupra carora se vor rasfrange efectele
situatiei de nerespectare a obligatiei de platd a CPC, este imperativ ca AEVMP sa se
implice in procesul de autorizare si supraveghere I . Astfel se va evita existenta unor
masuri sau practici nationale divergente si nu se vor crea obstacole pentru piata
internd. ESMA ar trebui sa implice si alte autorititi nationale competente din statele
membre in activitatea de intocmire a recomandarilor si a deciziilor.

Este necesard consolidarea dispozitiillor privind schimbul de informatii intre
autoritatile competente, precum si a obligatiilor reciproce ale acestor autoritati in
materie de asistentd si cooperare. | In cadrul schimbului de informatii este necesar s
se respecte secretul profesional. Avand in vedere impactul extins al contractelor
derivate extrabursiere, este esential ca si alte autoritati de reglementare sa aiba acces la
informatiile care le sunt necesare pentru a-si exercita atributiile.

Nicio dispozitie din prezentul regulament nu ar trebui sd restrictioneze sau sa
impiedice o CPC dintr-o jurisdictie sd compenseze un produs denominat in moneda
unui alt stat membru sau a unei tari terte sau sa impund unei CPC sa detind o
licentd bancard pentru a putea avea acces la lichidititile cotidiene ale bancii
centrale.

Avand in vedere caracterul global al pietelor financiare, este mnecesar sa existe
acorduri cu contrapartidele centrale situate in tari terte privind furnizarea de servicii
de compensare in Uniune. Aceste acorduri ar trebui si se refere la autorizatia
acordati de AEVMP si de autoritatea competentd din statele membre in care
contrapartida centrald in cauzd intentioneazd sd furnizeze servicii de compensare,
autorizatia acordatd unei CPC situate intr-un stat tert sau acordarea de citre
Comisie a unei scutiri de la conditiile si procedura de autorizare, sub rezerva
recunoasterii de catre Comisie a cadrului juridic si de supraveghere din tarile terte
respective ca fiind echivalent cu cadrul din Uniune si sub rezerva respectarii anumitor
conditii solicitate. In acest context, acordurile cu principalii parteneri internationali ai
Uniunii vor fi deosebit de importante pentru crearea unor conditii echitabile de
concurentd la nivel global si pentru garantarea stabilitatii financiare.

La 16 septembrie 2010, Consiliul European a convenit asupra necesitatii ca
Uniunea sa isi promoveze interesele si valorile intr-un mod mai ferm si intr-un spirit
de reciprocitate si de beneficiu reciproc in contextul relatiilor externe ale Uniunii si
sd ia mdsuri, inter alia, pentru a asigura un acces mai larg pe piatd pentru
societatile europene si pentru a consolida cooperarea in materie de reglementare cu
partenerii comerciali majori.

JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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Contrapartidele centrale ar trebui sa beneficieze de sisteme de guvernanta solide, de o
conducere care sa se bucure de o buna reputatie si de membri independenti in consiliile
de administratie, indiferent de structura actionariatului. Cel putin o treime, dar nu mai
putin de doi membri din consiliu, ar trebui sa fie independenti. Acesti membri nu ar
trebui sa activeze ca membri independenti in mai mult de o CPC. Remunerarea
acestora ar trebui sa fie complet independentd de rezultatele CPC. Sistemele de
guvernantd si structurile de actionariat diferite ale contrapartidelor centrale pot
influenta disponibilitatea sau capacitatea acestora de a compensa anumite produse.
Prin urmare, se impune ca eventualele conflicte de interese din cadrul unei CPC sa fie
solutionate de membrii independenti ai consiliului si de comitetul de risc infiintat de
CPC. Membrii compensatori si clientii ar trebui sa fie reprezentati corespunzator,
avand in vedere implicatiile pe care le pot avea asupra lor deciziile luate de CPC.

O contrapartidd centrald poate sd externalizeze anumite functii, altele decat cele legate
de administrarea riscului, insd numai in cazul in care functiile externalizate nu au
implicatii asupra functiondrii corespunzatoare a CPC si asupra capacitdtii acesteia de a
administra riscurile. Externalizarea de functii se aproba de comitetul de risc al CPC.

Prin urmare, cerintele de participare pentru CPC ar trebui sia fie transparente,
proportionale si nediscriminatorii si ar trebui sa permitd accesul de la distanta, 1n
masura in care acest lucru nu expune CPC la riscuri suplimentare.

Clientii membrilor compensatori care 1si compenseaza instrumentele derivate
extrabursiere prin contrapartide centrale ar trebui sd beneficieze de un nivel inalt de
protectie. in realitate, nivelul de protectie depinde de nivelul de segregare pe care il
aleg clientii respectivi. Intermediarii ar trebui sa-si segrege activele de cele ale
clientilor. Din acest motiv, contrapartidele centrale ar trebui sa pastreze informatii
actualizate si usor de identificat. Tn plus, conturile membrilor, in caz de nerespectare
a obligatiilor de plata de citre acestia, ar trebui sd fie transferabile altor membri.

Orice formad de incertitudine juridica cu privire la eficienta si aplicabilitatea
reglementarilor si procedurilor CPC privind delimitarea activelor si a obligatiilor
membrilor compensatori si ale clientilor acestora, precum si transferul de pozitii ca
rezultat al unor evenimente predictibile ar submina stabilitatea unei CPC.
Evenimentele pasibile si declanseze un transfer de pozitii ar trebui definite in
prealabil, pentru a salvgarda gradul de protectie asigurat.

O contrapartida centrald ar trebui sd aiba un cadru solid de administrare a riscului
pentru a putea administra riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul operational si alte
riscuri, inclusiv pe cele pe care le implica sau le transmite altor entititi ca urmare a
interdependentelor din sistem. O CPC ar trebui sa dispuna de proceduri si mecanisme
adecvate pentru a putea face fata situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd ale
membrilor compensatori. Pentru a reduce la minimum riscul de contagiune intr-o astfel
de situatie, CPC ar trebui s aplice cerinte de participare stricte, ca colecteze marje
initiale adecvate, sd detina un fond de garantare si alte resurse financiare in vederea
acoperirii eventualelor pierderi. Obiectivul fundamental al unei CPC ar trebui sai
ramdnd dezvoltarea unui sistem robust de gestionare a riscului. Totusi, aceasta isi
poate adapta caracteristicile la activititile specifice si la profilul de risc al clientilor
membrilor compensatori si, dupd caz, pot include in rdandul activelor foarte lichide
acceptate ca garantii, cel putin lichiditdtile si obligatiunile de stat cu marje adecvate.
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Strategiile CPC de gestionare a riscului ar trebui sa fie solide si sa nu transfere
riscul cdtre contribuabil.

Consiliul pentru stabilitate financiara a identificat CPC ca fiind institutii cu
importanta sistemicd. Nu exista practici comune la nivel international sau in cadrul
Uniunii cu privire la conditiile in care CPC pot avea acces la facilitdtile de lichiditati
ale bancilor centrale sau daca ar avea nevoie de licente ca institutii financiare.
Aplicarea obligatiei de compensare introdusa prin prezentul regulament poate creste
importanta sistemica a CPC si nevoia de lichiditati. Comisia ar trebui, prin urmare,
invitatd sa ia in calcul rezultatele cooperdrii actuale dintre bancile centrale, sa
evalueze, in cooperare cu SEBC, necesitatea eventuala a mdsurilor de facilitare a
accesului CPC la facilitatile de lichiditati ale bancilor centrale intr-una sau mai
multe devize si sa informeze Parlamentul European si Consiliul.

Apelurile in marja si marjele aplicate garantiilor pot avea efecte prociclice.
Contrapartidele centrale, autoritatile competente si AEVMP ar trebui, asadar, sa adopte
masuri prin care sa prevind si sa controleze eventualele efecte prociclice ale practicilor
de administrare a riscurilor adoptate de CPC, in masura In care robustetea si securitatea
financiard a CPC nu este afectatd negativ.

Administrarea expunerilor reprezintd o parte esentiald a procesului de compensare.
Este necesar sa se asigure accesul la surse adecvate de stabilire a preturilor si
posibilitatea utilizarii acestora, pentru a se permite prestarea de servicii de compensare
in general. Aceste surse de stabilire a preturilor ar trebui sa includa surse legate de
indicii utilizati ca referintd pentru instrumente financiare derivate sau alte instrumente
financiare.

Marjele reprezinta pentru CPC primul instrument de protectie. Este bine ca
contrapartidele centrale sd investeasca marjele primite in mod sigur si prudent, insa, in
acelasi timp, ele ar trebui sd se strdduiasca sa asigure protectia adecvata a marjelor
pentru a garanta restituirea lor rapida citre membrii compensatori care nu se afla in
situatie de nerespectare a obligatiei de plata sau catre o CPC cu care au Incheiat un
acord de interoperabilitate in cazul in care contrapartida centrald care a colectat aceste
marje intra in situatie de nerespectare a obligatiei de plata.

Accesul la un nivel adecvat de lichiditati este esential pentru o CPC. Aceastd
lichiditate poate proveni din accesul la lichiditatea unei banci centrale sau a unei
banci comerciale solvabile si fiabile sau la ambele.

Codul european de conduita privind serviciile post-tranzactionare din 7 noiembrie
2006 a introdus un cadru voluntar pentru stabilirea legiturilor dintre contrapartidele
centrale si registrele centrale de tranzactii. Cu toate acestea, sectorul post-
tranzactionare este In continuare fragmentat in virtutea diferentelor dintre sistemele
nationale, ceea ce face ca tranzactiile transfrontaliere sa fie mai costisitoare,
impiedicand in acelasi timp armonizarea. Prin urmare, este necesar sd se prevada
conditiile de stabilire a acordurilor de interoperabilitate dintre contrapartidele centrale,
in masura in care acestea nu expun contrapartidele centrale respective la riscuri care nu
sunt administrate corespunzator.

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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Acordurile de interoperabilitate pot fi, in general, instrumente importante pentru o mai
buna integrare a pietei post-tranzactionare din Uniune si, ca atare, ar trebui sa existe o
reglementare in domeniu. Pe de altd parte, insd, acordurile de interoperabilitate pot
expune contrapartidele centrale unor riscuri suplimentare. Avand in vedere
complexitatea acordurilor de interoperabilitate dintre contrapartidele centrale care
compenseaza contracte derivate extrabursiere, se impune I , In aceastd etapa,
solicitarea unei perioade de gratie de trei ani intre primirea autorizatiei de
compensare pentru instrumente financiare derivate si conditiile de eligibilitate
necesare aplicdrii pentru autorizatia pentru interoperabilitate, precum si limitarea
sferei de aplicare a acordurilor de interoperabilitate ulterioare la valorile mobiliarel .
AEVMP ar trebui sd transmitd Comisiei, pand la 30 septembrie 2014, un raport cu
privire la posibilitatea si momentul extinderii acestei sfere de aplicare si la alte
instrumente financiare.

Registrele centrale de tranzactii Tnmagazineaza, In scopuri de reglementare, informatii
pertinente pentru autoritdtile din statele membre. IAEVMP ar trebui sa-si asume
responsabilitatea 1inregistrarii, retragerii 1inregistrarii i supravegherii registrelor
centrale de tranzactii.

Avand in vedere faptul ca autoritatile de reglementare si alti participanti la operatiunile
de pe piata se bazeaza pe informatiile Tnmagazinate de registrele centrale de tranzactii,
este necesar sa se garanteze ca registrele centrale de tranzactii fac obiectul unor cerinte
stricte referitoare la conservarea informatiilor si la administrarea datelor.

Se impune ca preturile si tarifele asociate serviciilor furnizate de contrapartidele
centrale, de membrii acestora si de registrele centrale de tranzactii sa fie transparente,
pentru ca participantii la operatiunile de pe piata sa aiba posibilitatea de a alege in
cunostinta de cauza.

In sectorul serviciilor financiare si al tranzactiondrii contractelor cu instrumente
financiare derivate existi domenii in care pot exista si drepturi de proprietate
comerciali si intelectuald. In cazurile in care acestea sunt asociate unor produse
care au ajuns sa fie utilizate ca standarde industriale, sau produc efecte asupra
acestora, ar trebui sd existe o cerintd care sa impund existenta unor astfel de licente
in conditii FRAND (echitabile, rezonabile si nediscriminatorii) stabilite in mod
corespunzator.

AEVMP ar trebui sa aibd capacitatea de a propune Comisiei sa impund plata unor
penalitati cu titlu cominatoriu. Penalitatile cu titlu cominatoriu ar trebui s aiba ca scop
eliminarea incdlcdrilor dispozitiilor legale constatate de AEVMP, furnizarea de
informatii corecte si complete la solicitarea AEVMP si efectuarea unor investigatii
care sa aiba ca obiect registrele centrale de tranzactii, CPC si membrii acestora si alte
persoane vizate. In plus, in scop disuasiv si pentru a constringe registrele centrale de
tranzactii, CPC si membrii acestora sa se conformeze dispozitiilor regulamentului,
Comisia ar trebui s poata impune amenzi, la solicitarea AEVMP, in cazul in care sunt
incdlcate, intentionat sau din neglijentd, unele dintre dispozitiile regulamentului.
Amenzile ar trebui sa fie disuasive si proportionale cu natura si gravitatea Incalcarii, cu
durata incélcarii si cu capacitatea economica a registrelor centrale de tranzactii, a CPC
sau a membrului.

Pentru o supraveghere eficientd a registrelor centrale de tranzactii, a CPC si a
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membrilor acestora, AEVMP ar trebui sa aiba dreptul de a efectua investigatii si
inspectii la fata locului.

Este esential ca, In procesul de prelucrare a datelor cu caracter personal, statele
membre si AEVMP sa protejeze dreptul la viata privata al persoanelor fizice, in
conformitate cu Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date?.

Este important sd se asigure convergenta la nivel international a cerintelor impuse
contrapartidelor centrale si CPC. Prezentul regulament urmeaza recomandarile
formulate de CPSS-IOSCO si de SEBC-CESR si creeaza un cadru la nivelul Uniunii in
care CPC pot functiona in conditii de sigurantd. AEVMP ar trebui sd ia in considerare
aceste evolutii atunci cand elaboreaza standardele tehnice de reglementare,
instructiunile si recomandarile prevazute in prezentul regulament.

Competenta de a adopta, acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, si competenta de a adopta standarde tehnice de
reglementare in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 ar trebui delegate Comisiei cu privire la informatiile care trebuie sa fie
incluse 1n notificarea pentru AEVMP si in registru si cu privire la criteriile de decizie
ale AEVMP 1n legaturad cu: eligibilitatea pentru obligatia de compensare, pragul de
informare si de compensare, intervalul maxim de confirmare a contractului, lichiditate,
continutul minimal al regulilor de guvernanta, informatiile legate de pastrarea
evidentelor, continutul minimal al planului de continuitate a activitatii si serviciile
garantate, procentajele si intervalele de timp pentru care cerintele de marja acopera
posibilele pierderi, conditiile extreme de piatd, garantiile foarte lichide si marjele,
instrumentele financiare foarte lichide si limitele de concentrare, informatiile
referitoare la desfasurarea testelor, informatiile legate de cererile de inregistrare a
registrelor centrale de tranzactii la AEVMP, sanctiunile financiare si detaliile
referitoare la informatiile pe care registrele centrale trebuie sa le puna la dispozitia
autoritatilor, conform prezentului regulament. In elaborarea actelor delegate, Comisia
ar trebui sa utilizeze expertiza autoritatilor europene de supraveghere din domeniu
(AEVMP, ABE si AEAPO). Avand in vedere expertiza sa cu privire la aspecte legate
de valorile mobiliare si pietele de valori mobiliare, AEVMP ar trebui sa joace un rol
central in materie de consiliere si si sprijine Comisia in pregitirea actelor delegate. In
acelasi timp, ori de cate ori este necesar, AEVMP ar trebui sa se consulte I cu ABE si
AEAPO. [AM 16]

In vederea pregitirii pentru elaborarea de standarde tehnice si de standarde tehnice
de reglementare si in special la stabilirea de praguri de compensare pentru
contrapartidele nefinanciare conform prezentului regulament, AEVMP ar trebui si
organizeze audierea publica a participantilor la piata.

In vederea asigurdrii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a
prezentului regulament, ar trebui si se confere competente de executare Comisiei.
Aceste competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de
stabilire a normelor si principiilor generale privind mecanismele de control de catre

JO L 281, 23.11.1995, p. 31.



(52)

(53)

(53a)

(53b)

statele membre al exercitirii competentelor de executare de citre Comisie'. [AM 17]

In conditiile in care obiectivele prezentului regulament, si anume stabilirea unor
cerinte uniforme referitoare la instrumentele financiare derivate OTC si a unor cerinte
uniforme privind desfasurarea activitatilor CPC si ale registrelor centrale de tranzactii,
nu pot fi atinse intr-o masura suficienta de catre statele membre, ci pot fi realizate mai
eficient la nivelul Uniunii, avand in vedere amploarea actiunilor vizate, Uniunea poate
adopta anumite masuri in conformitate cu principiul subsidiaritdtii prevazut la articolul
5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul
proportionalitatii, astfel cum este mentionat la articolul respectiv, prezentul regulament
nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective.

Avand n vedere normele privind interoperabilitatea sistemelor, s-a considerat necesara
modificarea Directivei 98/26/CE pentru a se asigura protectia drepturilor operatorilor
de sisteme care furnizeaza garantii altor operatori de sisteme 1n cazul 1n care acestia
din urma fac obiectul unor proceduri de insolventa.

In vederea asiguririi unei legislatii coerente si eficiente si avind in vedere legdturile
puternice dintre tranzactionare si post-tranzactionare, prezentul regulament ar
trebui armonizat cu Directiva 2004/39/CE, stabilindu-se astfel cerintele adecvate
pentru locurile de tranzactionare in care se incheie contractele cu instrumente
financiare derivate extrabursiere in conformitate cu dispozitiile EMIR. Aceste
cerinte pot include cerinte de transparentd, acces, ordine de executare,
supraveghere, soliditatea si siguranta sistemului si alte cerinte necesare.

Tranzactionarea de produse derivate complexe cdtre autoritatile publice locale
necesiti o atentie speciald. Comisia ar trebui sd includa propuneri specifice in
viitoarea revizuire a Directivei 2004/39/CE Tn acest sens. Respectivele propuneri vor
include cerinte specifice de analizd prealabild, informare si comunicare a
informatiilor,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

1)

Titlul 1
Obiectul, domeniul de aplicare si definitii

Articolul 1
Obiectul si domeniul de aplicare

Prezentul regulament prevede cerinte uniforme cu privire la contractele cu instrumente
financiare derivate, dispozitii specifice pentru a imbunatiti transparenta si
gestionarea riscului pietei instrumentelor financiare derivate extrabursiere, precum
si cerinte uniforme pentru desfasurarea activitatilor contrapartidelor centrale si ale
registrelor centrale de tranzactii.

Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului regulament, AEVMP elaboreaza
proiecte de standarde tehnice de reglementare in care prezintd orientari privind

JO L 55, 28.2.2011, p. 13.



@)

(3)

(4)

(42)

(1)

interpretarea si aplicarea, in sensul prezentului regulament, a punctelor (4) - (10)
din Sectiunea C a Anexei I la Directiva 2004/39/CE.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pand la data de 30 iunie 2012.

Comisiei Ti este delegatai competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la al doilea paragraf in conformitate cu articolele 10-14
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 18]

Prezentul regulament se aplicd in cazul contrapartidelor centrale §i al membrilor
compensatori ai acestora, al contrapartidelor financiare si al registrelor centrale de
tranzactii. Se aplica si contrapartidelor nefinanciare in cazul in care se prevede acest
lucru.

Titlul V se aplicd numai valorilor mobiliare transferabile si instrumentelor pietei
monetare, conform definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 literele (a) si (b)
si punctul 19 din Directiva 2004/39/CE.

Obligatiile de compensare prevazute in prezentul regulament nu se aplica:

(@ membrilor SEBC si altor organisme nationale cu functii similare si altor
organisme publice insdrcinate cu sau care intervin in administrarea datoriei
publice;

(b) bancilor multilaterale de dezvoltare enumerate in sectiunea 4.2 partea 1 din
anexa VI la Directiva 2006/48/CE;

(ba) Bancii de Decontdiri Internationale.

Derogarile ulterioare de la prezentul regulament necesitdi adoptarea unui
regulament specific al Parlamentului European si al Consiliului intocmit pe baza
standardelor internationale si a normelor sectoriale echivalente din Uniune.

Articolul 2
Definitii

1n sensul prezentului regulament, se aplica urmitoarele definitii:

1. »contrapartidd centrald” sau ,,CPC” reprezintd o entitate care se interpune, in
conformitate cu dispozitiile legale, intre contrapartidele la contractele
tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator
pentru fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare cumparator, si care raspunde de
functionarea unui sistem de compensare;

2. registru central de tranzactii” reprezintd entitatea care reuneste si pastreaza la
nivel central inregistrarile referitoare la instrumentele financiare derivate;

3. ,,compensare” reprezintd procesul prin care un tert se interpune, direct sau
indirect, intre partile la tranzactie, asumdndu-si drepturile si obligatiile
acestora;



5a.

5b.

7a.

,categorie de instrumente financiare derivate” reprezintd un anumit subset de
instrumente financiare derivate care au Tn comun anumite caracteristici
esentiale, care includ cel putin relatia cu activul subiacent, tipul si profilul de
randament al acestuia si deviza de referinti. Instrumentele financiare derivate
apartindnd aceleiasi categorii pot avea termene de scadentd diferite;

»instrumente financiare derivate extrabursiere” reprezintd contracte derivate a
cdror executare nu are loc pe o piatd reglementata sau pe o piata a unei tari terte
consideratid echivalentul unei piete reglementate sau intr-un alt loc de
tranzactionare organizat care functioneazd conform Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd* care compenseazd aceste contracte printr-o CPC;

wpiata reglementata” reprezintd un sistem maultilateral astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE;

wSistem multilateral de tranzactionare” (MTF) vreprezintda un sistem
multilateral conform articolului 4 alineatul (1) punctul 15 din Directiva
2004/39/CE;

,contrapartidd financiard” reprezintd o intreprindere stabilitd in Uniune ce
functioneazd ca firma autorizata de investitii conform descrierii din Directiva
2004/39/CE, ca institutie de credit autorizata conform definitiei din Directiva
2006/48/CE, ca intreprinderi de asigurare generald si de viatd autorizate
conform definitiilor din Directiva 73/239/CEE si din Directiva 2002/83/CE, ca
intreprindere de reasigurare autorizata conform definitiei din Directiva
2005/68/CE, ca organisme autorizate de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) conform definitiei din Directiva 2009/65/CE, ca institutie autorizatd
pentru furnizarea de pensii ocupationale conform definitiei din Directiva
2003/41/CE sau ca fond de investitii alternative conform definitiei din Directiva
2011/61/UE;

,contrapartidd nefinanciard” reprezintd o intreprindere cu sediul in Uniune,
diferitd de entitdtile mentionate la punctele (1) si (6);

wSistem de pensii ocupationale” reprezinta un sistem de pensii infiintat in
conformitate cu Directiva 2003/41/CE, inclusiv entitatile autorizate
responsabile de gestionarea IORP si care actioneazd in numele acestora
mentionate la articolul 2 alineatul (1) din respectiva directivi Ssau
administratorii de investitii numiti in conformitate cu articolul 19 alineatul (1)
din respectiva directivd sau orice alt aranjament recunoscut in legislatia
nationala ca sistem avind ca obiectiv asigurarea de venituri la pensie;

,»riscul de contrapartidd" reprezinta riscul ca o contrapartida la o tranzactie s nu
isi respecte obligatiile contractuale 1nainte de decontarea finala a fluxurilor de
numerar aferente tranzactiei respective;

1
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

»acord de interoperabilitate” reprezintd un acord intre douda sau mai multe
contrapartide centrale care presupune executarea intersistemica a tranzactiilor;

»autoritate competentd” reprezintd autoritatea desemnata de fiecare stat membru
in conformitate cu articolul 18 sau una ori mai multe AES; [AM 5]

»membru compensator” reprezintd o intreprindere care participa in cadrul unei
contrapartide centrale si care rdspunde de executarea obligatiilor financiare care
decurg din aceasta participare;

»client” reprezintd o intreprindere a carei relatie contractuald directd sau
indirectd cu un membru compensator sau un afiliat al acestuia ii permite sa isi
compenseze tranzactiile prin accesul respectivului membru la compensare prin
contrapartida centrala respectiva;

»participatie calificatd” reprezintd detinerea, directd sau indirectd, intr-0
contrapartidd centrald sau intr-un registru central de tranzactii, a unei participatii
care reprezintd cel putin 10% din capital sau din drepturile de vot, conform
articolelor 9 si 10 din Directiva 2004/109/CE, avand in vedere conditiile de
cumulare stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din directiva mentionata sau
care permite exercitarea unei influente semnificative asupra administrarii
contrapartidei centrale sau a registrului central de tranzactii in care este detinuta
participatia respectiva;

»societate-mama” reprezintd o societate-mama in sensul articolelor 1 si 2 din a
saptea directiva 83/349/CEE a Consiliului in temeiul articolului 54 alineatul (3)
litera (g) din tratat, privind conturile consolidate?;

,»filiald” reprezinta o intreprindere filiala in sensul articolelor 1 si 2 din Directiva
83/349/CEE, inclusiv orice filiala a unei intreprinderi filiale a Intreprinderii
mama care le conduce;

,control” reprezinta controlul definit la articolul 1 din Directiva 83/349/CEE;

»legaturi stranse” reprezinta o situatie in care doud sau mai multe persoane fizice
sau juridice sunt legate prin:

(@ o ,participatie”, si anume faptul de a detine, direct sau prin intermediul
controlului, cel putin 20 % din capitalul sau drepturile de vot ale unei
intreprinderti;

(b) un ,,control”, si anume relatia dintre o intreprindere mama si o filiala, in
toate cazurile mentionate la articolul 1 alineatele (1) si (2) din Directiva
83/349/CEE sau o relatie similara intre orice persoana fizica sau juridica si
o Intreprindere, orice filiald a unei intreprinderi filiale fiind considerata, de
asemenea, ca filiala a Intreprinderii mama care le conduce.

O situatie in care cel putin doua persoane fizice sau juridice sunt legate in permanenta
de una si aceeasi persoand printr-o relatie de control este consideratd, de asemenea, ca
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fiind o legatura stransa intre persoanele respective.

18.

19.

20.

21.

22.

22a.

22b.

22C.

»capital” reprezintd capital in sensul articolului 22 din Directiva 86/635/CEE din
8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile consolidate ale bancilor si
ale altor institutii financiare, in masura in care a fost varsat, impreund cu primele
de emisiune aferente, Tn masura in care absoarbe integral pierderile in conditii
normale de activitate si in masura in care, n caz de faliment sau lichidare, are un
rang inferior tuturor celorlalte creante;

,rezerve” reprezintd rezerve in sensul articolului 9 din Directiva 78/660/CEE a
Consiliului din 25 iulie 1978 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din
tratat, privind conturile anuale ale anumitor forme de societati comerciale?,
precum si profit si pierderi reportate ca urmare a repartizarii profitului sau
pierderilor finale;

,,consiliul” reprezinta consiliul de administratie sau de supraveghere sau ambele,
in conformitate cu dreptul comercial national;

,membru independent al consiliului” reprezintd un membru al consiliului care nu
are si nu a avut relatii de afaceri, de rudenie sau de altd natura care sd creeze un
conflict de interese cu o CPC, cu actionarul sau actionarii majoritari sau cu
conducerea acestora sau cu membrii compensatori sau conducerea acestora;

»personalul de conducere” reprezintd persoana sau persoanele care conduc
efectiv afacerile unei CPC, precum si membrul sau membrii consiliului care
detin functii executive.

wcontrapartide de compensare din tari terte” reprezinta intreprinderi cu sediul
in tari terte considerate echivalente cu contrapartidele financiare sau
nefinanciare mentionate la articolul 7 alineatul (2); respectiva contrapartidi
se considera echivalentai daca, in cazul in care ar fi avut sediul in UE, ar fi fost
clasificata drept contrapartida financiard sau nefinanciara conform
articolului 7 alineatul (2);

wSegregare” inseamnd cel putin ca activele si pozitiile unei persoane nu sunt
folosite pentru a achita datoriile sau cererile impotriva oricdrei alte persoane
de care se presupune ca cele dintai sunt segregate si ca garantiile si pozitiile
mentionate nu sunt disponibile pentru niciun astfel de scop, mai ales in caz de
insolventa a unui membru compensator;

wregruparea tranzactiilor” reprezinti procesul de substituire legalid a unui
anumit set de contracte cu instrumente financiare derivate printr-un altul,
caracterizat, din perspectiva fiecarui participant la proces:

(@) printr-un numdr mai mic de contracte si valoare de referinti agregatdi si

(b) acelasi profil de risc sau unul similar precum setul original de contracte
cu instrumente financiare derivate;

1
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(2)

22d. ,actiune concertata” inseamnd a actiona concertat asa cum se prevede la
articolul 10 litera (a) din Directiva 2004/109/CE.

Pentru a garanta aplicarea uniformda a punctului 22a al alineatului (1), AEVMP
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze criteriile
detaliate pentru clasificarea intreprinderilor din tari terte drept contrapartide de
compensare din tari terte.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pand la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de

reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Titlul 11

Compensarea, raportarea si diminuarea riscului instrumentelor financiare derivate extrabursiere

1)

(1a)

Articolul 3
Obligatia de compensare

Contrapartidele financiare sau o contrapartidi nefinanciard asa cum se prevede la
articolul 7 alineatul (2) compenseaza toate contractele cu instrumente financiare
derivate extrabursiere care sunt considerate eligibile in temeiul articolului 4 si care
sunt incheiate cu alte contrapartide financiare sau cu o contrapartidi nefinanciara
asa cum se prevede la articolul 7 alineatul (2) prin intermediul contrapartidelor
centrale competente inscrise in registru conform articolului 4 alineatul (4).

Aceastd obligatie de compensare se aplicd si contrapartidelor financiare si
contrapartidelor nefinanciare mentionate la primul paragraf care participa la contracte
derivate extrabursiere eligibile cu contrapartide de compensare din tari terte.

Contractele cu instrumente financiare derivate extrabursiere incheiate Tnainte de
data intrdarii in vigoare a obligatiei de compensare pentru respectiva categorie de
instrumente financiare derivate sunt exceptate de la obligatia de compensare.

Obligatia de compensare se aplica tuturor contractelor cu instrumente financiare
derivate extrabursiere care, in urma publicarii deciziei AEVMP conform articolului
4 alineatul (2) litera (a), sunt clasificate ca eligibile pentru obligatia de compensare.

Obligatia de compensare nu se aplica pentru contractele cu instrumente financiare
derivate intre filiale ce apartin aceleiasi societati-mama sau intre societatea-mamd si
filialele sale. In sensul prezentei dispozitii, termenii ,,societate-mama” si ,,filialid” se
inteleg astfel cum sunt definiti in legislatia UE relevantad. Prezenta derogare nu
priveste obligatia de raportare in temeiul articolului 6 sau obligatiile privind
tehnicile de contracarare a riscului prevazute la articolul 8.

Scutirile se aplica doar in cazul in care compania-mamd in cauzd a notificat intdi in
scris autoritatea competentd din statul sau de origine cu privire la faptul ca
intentioneazd sa utilizeze aceste scutiri. Notificarea se face cu cel putin treizeci de



()

(1)

(1a)

()

zile calendaristice inainte de utilizarea scutirii. Autoritatea competenta se asigurd cd
scutirea se aplica doar pentru contracte cu instrumente financiare derivate ce
indeplinesc toate conditiile de mai jos:

(a) contractele cu instrumente financiare derivate intre filiale ce apartin aceleiasi
societatii-mamd sau intre societatea-mama si filialele sale sunt justificate de
motive economice;

(b)  utilizarea scutirii nu creste riscul sistemic pentru sistemul financiar;

(C) nu exista restrictii legale la fluxurile de capital intre filiale ce apartin aceleiasi
societati-mamd Sau intre societatea-mamad si filialele sale.

Pentru a se conforma obligatiei de compensare prevazute la alineatul (1),
contrapartidele financiare si contrapartidele nefinanciare mentionate la articolul 7
alineatul (2) devin fie membru compensator, fie isi compenseaza tranzactiile in CPC
printr-o firmd de investitii sau o institutie de credit ce face obiectul cerintelor
Directivei 2004/39/CE.

Articolul 4
Eligibilitatea pentru obligatia de compensare

Atunci cand o autoritate competentd a autorizat o CPC sa compenseze o anumita
categorie de instrumente financiare derivate conform articolului 10 sau articolului 11,
aceasta informeaza imediat AEVMP in legatura cu acest lucru si solicita o decizie cu
privire la eligibilitatea pentru obligatia de compensare mentionata la articolul 3.

In cazul in care o CPC stabiliti intr-o tard tertii a fost recunoscutd in temeiul
articolului 23, autoritatea competenti relevanta din tara terta pune la dispozitia
AEVMP, in cadrul aplicarii acordurilor de cooperare mentionate la articolul 23
alineatul (4), categoriile de contracte cu instrumente financiare derivate pentru care
CPC i-a fost acordat dreptul de a furniza servicii de compensare membrilor
compensatori si/sau clientilor stabiliti in Uniune.

Dupa primirea notificdrii si a solicitarii mentionate la alineatul (1), AEVMP transmite
autoritatii competente solicitante, in termen de maximum sase luni, o decizie in care
precizeaza urmatoarele:

(@) daca categoria de instrumente financiare derivate in discutie este sau nu eligibila
pentru obligatia de compensare in temeiul articolului 3;

(b) data viitoare de la care intra in vigoare obligatia de compensare, inclusiv
calendarul conform cdruia contrapartidele sau categoriile de contrapartide
sunt supuse obligatiei de compensare. Aceasta datd nu va preceda data la care
obligatia de compensare este impusad.

(ba) daca si in ce conditii obligatia de compensare se aplicd in cazul tranzactiilor cu
persoane din tari terte.

Tnainte de a lua o decizie, AEVMP organizeazd o consultare publici cu participantii
la piata si cu actorii care nu sunt participanti la piatd, dar care dispun de experienta



(22)

(3)

(4)

()

(5)

sau au interese legate de subiectul respectiv si contacteaza CERS si autoritdtile
competente ale tarilor terte. Un rezumat al acestei consultari se publica in termen de
o0 lund, iar informatii suplimentare legate de consultarea publicd, precum si de alte
consultari se pun la dispozitie la cerere. [AM 21]

AEVMP procedeazd, din proprie initiativa si in conformitate cu criteriile stabilite la
alineatul (3), In urma consultarii cu Comitetul european pentru risc sistemic
(CERS) si, daca este cazul, cu autorititile de supraveghere din tarile terte, la
identificarea si notificarea catre Comisie a categoriilor de contracte cu instrumente
financiare derivate care ar trebui incluse considerate eligibile pentru obligatia de
compensare, dar pentru care nicio CPC nu a primit inca autorizatie.

Dupa identificarea unei astfel de categorii de instrumente financiare derivate,
AEVMP publica o solicitare de elaborare de propuneri privind compensarea
respectivei categorii de instrumente financiare derivate.

Decizia AEVMP se bazeaza pe urmatoarele criterii:

(@ reducerea riscului sistemic in sistemul financiar, inclusiv riscul pdértilor puternic
interconectate de potentiale situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata si
lipsa transparentei privind pozitiile;

(b) lichiditatea contractelor;

(c) existenta wunor surse echitabile, fiabile si general acceptate de stabilire a
preturilor;

La aplicarea criteriilor de mai sus, AEVMP tine seama, de asemenea, de consensul
international.

Tnainte de a lua o decizie, AEVMP organizeazi o consultare publici si, daci este cazul,
se consulta cu autoritatile competente ale tarilor terte.

AEVMP publica rapid intr-un registru orice decizie luata in temeiul alineatului (2).
Registrul cuprinde categoriile eligibile de instrumente financiare derivate si
contrapartidele centrale autorizate sd le compenseze. AEVMP actualizeaza lista in mod
regulat.

AEVMP isi analizeaza periodic deciziile si le modifica dacd este necesar.

AEVMP procedeaza, din proprie initiativd si in urma consultdrii cu Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS), la identificarea si notificarea catre Comisie a
categoriei de contracte derivate care ar trebui incluse in registrul sau public, §i eligibila
pentru compensare, dar pentru care nicio contrapartidd centrald nu a primit inca
autorizatie. Dupd identificarea unei astfel de categorii de instrumente financiare
derivate, AEVMP publica o solicitare de elaborare de propuneri din partea CPC
pentru a le compensa si publicd o listi pentru care a fost emisa o astfel de solicitare.

O categorie de instrumente financiare derivate inceteazd a mai fi consideratd ca
eligibila pentru compensare dacia nu mai existd o CPC autorizatd sau recunoscutd



(6)

de AEVMP care sa o compenseze in temeiul prezentului regulament sau dacd nicio
CPC nu este dispusd sa compenseze respectiva categorie de instrumente financiare
derivate.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVPM elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze urmatoarele:

(@) informatiile care trebuie incluse in notificarea mentionata la alineatul (1);
(b) criteriile mentionate la alineatul (3);
(c) informatiile care trebuie incluse in registrul mentionat la alineatul (4).

Informatiile mentionate la alineatul (4) trebuie, cel putin, sd identifice corect si fara
echivoc categoria de instrumente financiare derivate care face obiectul obligatiei de
compensare.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
panda la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf || in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Tnainte de a lua o decizie n conformitate cu alineatul 1, AEVMP organizeazdi o
consultare publica cu participantii la piata. [AM 20]

Articolul 4a

Tn vederea promovirii unei reglementiri globale eficiente si coerente a contractelor cu
instrumente financiare derivate, Comisia poate prezenta Consiliului propuneri privind un
mandat adecvat de negociere pentru obtinerea unui acord cu privire la legislatia echivalentd
aplicabila tranzactiilor executate intr-o tard tertd de cdtre contrapartidele financiare si
nefinanciare mentionate la articolul 7.

(1)

()

Articolul 4b
Registrul public

In vederea obligatiei de compensare, AEVMP infiinteazd si administreazii un
registru public. Registrul este disponibil publicului pe pagina de internet a AEVMP.

Registrul contine cel putin urmatoarele informatii:

(@) categoriile de instrumente financiare derivate supuse obligatiei de compensare
in temeiul articolului 3;

(b) contrapartidele centrale la care se poate recurge in vederea indeplinirii
obligatiei de compensare;

(c) datele de la care intra in vigoare obligatia de compensare, inclusiv orice



(3)

(4)
()

1)

(1a)

eventualda aplicare graduala;

(d) categoriile de instrumente financiare derivate identificate de AEVMP 1in
conformitate cu articolul 4 alineatul (5).

In cazul in care o autoritate competentd sau o autoritate competenti relevantd dintr-
o tard tertd a retras autorizatia de compensare a unei categorii de contracte cu
instrumente financiare derivate, AEVMP elimina imediat respectiva contrapartidi
centrald din registru cu privire la respectiva categorie de instrumente financiare
derivate.

AEVMP actualizeazd periodic registrul.

Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili detaliile ce
trebuie incluse in registrul public mentionat la alineatul (1).

AEVMP inainteaza Comisiei orice proiecte de standarde tehnice de reglementare
péna la data de 30 iunie 2012.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 5
Accesul la contrapartidele centrale

Contrapartidele centrale care au fost autorizate sa compenseze contracte cu
instrumente financiare derivate extrabursiere eligibile accepta sd compenseze astfel de
contracte Tn mod transparent, just si nediscriminatoriu, indiferent de locul lor de
tranzactionare si, daca este posibil, cu respectarea standardelor internationale
deschise din acest sector, in mdsura in care acest lucru nu afecteaza in mod advers
contracararea riscurilor. Pentru a se evita practicile discriminatorii, contrapartidele
centrale acceptd sa compenseze tranzactii executate in diferite locuri de
tranzactionare, in mdsura in care acestea din urma respectd cerintele operationale,
tehnice si juridice stabilite de contrapartidele centrale sau aplicabile acestora din
urmd, precum $i cerintele lor de acces si de gestionare a riscurilor, fard a se face
referire la documente contractuale pe baza carora partile au incheiat respectivele
tranzactii cu instrumente financiare derivate extrabursiere.

Contrapartida centrala transmite un raspuns clar, pozitiv sau negativ, locului de
tranzactionare care solicitd autorizarea pentru compensarea unui contract cu
instrumente financiare derivate Tn termen de trei luni de la prelucrarea cererii.

Tn cazul unui refuz al contrapartidei centrale de a compensa un contract cu
instrumente financiare derivate extrabursiere al unui loc de tranzactionare, locul de
tranzactionare primeste un raspuns detaliat motivat.

Dupa ce i-a fost respinsd o cerere, un loc de tranzactionare poate depune o noud
cerere de acces dupd o perioadi de asteptare de minimum trei luni.
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In caz de dezacord, AEVMP solutioneazi eventualele dezacorduri dintre autorititile
competente Tn conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In vederea elaboririi rapoartelor citre Comisie si Parlamentul European
mentionate la articolul 68, AEVMP monitorizeazid accesul la contrapartidele
centrale si efectele pe care le au asupra competitivititii anumite practici, inclusiv
utilizarea practicilor de acordare a licentelor exclusive.

Articolul 6
Obligatia de raportare

Toate contractele cu instrumente financiare derivate sunt Tnscrise Tntr-un registru
central de tranzactii inregistrat in conformitate cu articolul 51. Contrapartidele
financiare transmit informatiile referitoare la orice contract cu instrumente financiare
derivate I la care participa, precum si orice modificare materiald, reinnoire sau
reziliere a contractului. Aceste informatii se transmit cel tarziu in ziua lucratoare
urmatoare incheierii, modificarii, reinnoirii sau rezilierii contractului, cu exceptia
cazurilor prevazute in actele adoptate in conformitate cu alineatul (5). Spre
deosebire de rezilierea anticipatd, expirarea unui contract sau sfarsitul unei
tranzactii conform clauzelor convenite nu se considerd a fi o modificare.
Informatiile privind tranzactiile cu instrumente financiare derivate se transmit cel
tarziu la o zi lucrdtoare dupd executarea tranzactiei sau dupd o modificare
ulterioard. In acest sens, o ,,zi lucritoare” inseamnii o zi care este lucritoare pentru
ambele parti contractante si, in cazul unui contract supus compensdrii de citre o
contrapartida centrald, pentru contrapartida centrali respectiva. Toate informatiile
necesare pentru raportare sunt pdstrate pentru o perioada de cinci ani.

Obligatiile de raportare prevazute la primul paragraf pentru contrapartidele initiale
pot fi indeplinite de catre terti cu conditia sa se asigure ca informatiile privind
contractele nu sunt transmise de doud ori.

Obligatiile de raportare previzute la primul paragraf pot fi ndeplinite de
contrapartida centrald in cadrul careia sunt compensate contractele cu instrumente
financiare derivate supuse obligatiei de compensare. Atunci cind contractele cu
instrumente financiare derivate fac obiectul unui proces de regrupare a
tranzactiilor, obligatiile de rapoarte de la primul paragraf sunt indeplinite de
operatorul serviciului de regrupare a tranzactiilor.

AEVMP are competenta de a verifica dacd se poate introduce o obligatie de
raportare retrospectivi pentru contractele cu instrumente financiare derivate
extrabursiere, atunci cind informatiile in cauzd sunt esentiale pentru autoritdtile de
supraveghere. La luarea deciziei, AEVMP ia in considerare urmatoarele criterii:

(a) cerintele tehnice pentru depunerea unui raport (in special daca tranzactiile au
fost inregistrate electronic);

(b) perioadele ramase pina la scadenta tranzactiilor in curs.

Inainte de a lua o decizie, AEVMP organizeazd o consultare publici cu participantii
la piata. [AM 14 si 15]



(2)

3)

(4)

Toate activititile de raportare se desfdsoard, daca este posibil, in conformitate cu
standardele internationale deschise din acest sector. [AM 15]

O contrapartidd care face obiectul obligatiei de raportare poate delega celeilalte
contrapartide sau unei terte parti raportarea informatiilor privind contractul cu
instrumente financiare derivate extrabursiere.

Nu se considera cd o contrapartidd care raporteaza integral informatiile referitoare la
un contract citre un registru central de tranzactii in numele unei alte contrapartide
incalca restrictii cu privire la divulgarea informatiilor impuse prin contractul respectiv
sau prin orice alt act cu putere de lege sau act administrativ.

Nici entitatea care raporteaza, nici conducerea sau salariatii sdi §i nici orice alte
persoane care actioneazd in numele sdu nu pot fi trasi la rdspundere In urma
divulgarii informatiilor mentionate.

Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd, in
cooperare cu ABE, SEBC si CERS, proiecte de standarde tehnice de reglementare
care sa stabileascda detaliile si tipul rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (2)
pentru diferitele categorii, grupuri sau clase de instrumente financiare derivate si
eventualele efecte retrospective, inclusiv modalitdtile de recuperare si de raportare a
datelor privind tranzactiile inregistrate electronic pentru toate instrumentele
financiare derivate, precum si criteriile si conditiile pentru raportarea retrospectivi
a contractelor cu instrumente financiare derivate in curs care au fost incheiate
Tnainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament.

Aceste rapoarte contin cel putin urméatoarele informatii:

(@) partile la contract si beneficiarul drepturilor si obligatiilor care decurg din
contract, daca acesta este diferit;

(b) principalele caracteristici ale contractului, inclusiv tipul, activul suport, scadenta,
executia, data livrarii, pretul si valoarea notionala;

(ba) pentru instrumentele financiare derivate care nu respecti formatul standard se
prevede un format alternativ care si permita autoritatilor competente sa
detecteze existenta tranzactiei si sa ia mdasurile de reglementare necesare;

(bb) un identificator unic al contractului.

AEVMP elaboreazd, in cooperare cu ABE, AEAPO si CERS, proiecte de
standarde tehnice de reglementare pe care le transmite Comisiei pind la data
de 30 iunie 2012.

In cazul in care proiectele de standarde tehnice de reglementare vizeazi
produse energetice angro in sensul Regulamentului (UE) nr. .../2011 al
Parlamentului European si al Consiliului din ... [privind integritatea si
transparenta pietei energetice]*', AEVMP consultd Agentia pentru Cooperarea

Numdrul, data si titlul regulamentului (COM(2010)0726).
JOL..
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Autoritdtilor de Reglementare din Domeniul Energiei (ACER).

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragrafl in conformitate cu articolele 10-14
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

La elaborarea standardelor tehnice de reglementare, AEVMP se ghideazd, printre
altele, dupa lista datelor care trebuie reportate inclusi in tabelul I din anexa | la
Regulamentul (CE) nr. 1287/2006 al Comisiei de punere in aplicare a Directivei
2004/39/CE.

Pentru a se asigura conditii uniforme de aplicare a dispozitiilor alineatelor (1) si (2),
AEVMP elaboreazd, in cooperare cu ABE, AEAPO si CERS, proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formatul si frecventa rapoartelor
mentionate la alineatele (1) si (2) pentru diferite categorii de instrumente financiare
derivate.

AEVMP elaboreaza proiecte ale acestor standarde tehnice de punere n aplicare pe care
le transmite Comisiei pana la data de 30 iunie 2012.

In cazul in care proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare vizeazi
produse energetice angro in sensul Regulamentului (UE) nr. .../2011 al
Parlamentului European si al Consiliului din ... [privind integritatea si transparenta
pietei energetice]”, AEVMP consultd ACER.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 7
Contrapartide nefinanciare

Contrapartidele nefinanciare fac obiectul obligatiei de raportare prevazute la articolul
6 alineatul (1).

In cazul in care o contrapartidi nefinanciari detine in cadrul unor contracte cu
instrumente financiare derivate extrabursiere pozitii a@ cdror medie mobila pe o
perioadd de 50 de zile depdseste pragul determinat in conformitate cu alineatul (3)
litera (b), aceasta face obiectul obligatiei de compensare prevazute la articolul 3 I .

Obligatia de compensare este valabila atat timp cdt pozitiile si expunerile nete ale
contrapartidei nefinanciare Tn contractele cu instrumente financiare derivate
extrabursiere depdsesc pragul de compensare si ia sfarsit atunci cind aceste pozitii
si expuneri nete se mentin sub pragul de compensare pentru o perioada de timp
specificata.

Autoritatea competentd desemnatd in conformitate cu articolul 48 din Directiva
2004/39/CE 1a masurile necesare pentru a garanta respectarea obligatiei prevazute la

Numdrul regulamentului (COM(2010)0726).
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primul paragraf.

Obligatia de compensare previzuta la primul paragraf este indeplinita in termen de
maximum sase luni.

La calculul pozitiilor mentionate la alineatul (2) nu se iau in considerare contractele
cu instrumente financiare derivate extrabursiere incheiate de o contrapartidi
nefinanciard care au o legdaturd directd masurabild in mod obiectiv cu acoperirea
activitatilor comerciale sau de finantare a trezoreriei ale contrapartidei respective.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a acestui articol, AEVMP elaboreazd, in
cooperare cu ABE, CERS si alte autoritdti relevante, proiecte de standarde tehnice de
reglementare care precizeaza:

(b) pragul de compensare;

(ba) criteriile pentru determinarea contractelor cu instrumente financiare derivate
extrabursiere care au o legdaturd directd mdsurabila in mod obiectiv cu
acoperirea activitatilor comerciale sau de finantare a trezoreriei.

Aceste praguri se determind ludndu-se in considerare relevanta sistemica a sumei
pozitiilor si expunerilor nete pentru fiecare contrapartidd si pentru fiecare categorie de
instrumente financiare derivate.

Dupad consultarea cu EBA si CERS si cu alte autoritati din domeniu, AEVMP
transmite Comisiei proiecte de standarde tehnice de reglementare pina la data de 30
iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

In cadrul pregitirilor pentru stabilirea pragului de compensare si a criteriilor pentru
determinarea contractelor derivate extrabursiere care au o legdatura directd
masurabila in mod obiectiv cu activititile comerciale sau de finantare a trezoreriei,
AEVMP organizeaza consultari publice si le ofera contrapartidelor nefinanciare
posibilitatea de a-si exprima opiniile.

Dupa consultarea cu AES si cu alte autoritati din domeniu, Comisia analizeaza
periodic pragurile mentionate la alineatul (3) si le modificd dacd este necesar.

Articolul 8

Tehnici de diminuare a riscului pentru contracte cu instrumente financiare derivate

extrabursiere necompensate prin contrapartide centrale
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Contrapartidele financiare sau contrapartidele nefinanciare mentionate la articolul 7
alineatul (2) care participa la contracte cu instrumente financiare derivate extrabursiere
necompensate printr-o contrapartida centrald iau masurile necesare, cu diligenta care
se impune, pentru a asigura existenta unor proceduri si formalititi prudentiale
corespunzatoare pentru masurarea, monitorizarea si diminuarea  riscurilor
operationale, de piatd si de credit, care sd includa cel putin urmatoarele:

@) | mijloace electronice adecvate care sa permita confirmarea rapida a termenilor
contractelor cu instrumente financiare derivate extrabursiere;

(b) proceduri standardizate solide, rezistente si controlabile care sa permita
reconcilierea portofoliilor, administrarea riscurilor asociate, identificarea
timpurie si solutionarea diferendelor dintre parti si monitorizarea valorii
contractelor in derulare.

In sensul dispozitiilor de la litera (b), valoarea contractelor in derulare se
stabileste zilnic la pretul pietei, iar procedurile de administrare a riscului impun
schimbul de garantii rapid, corect si segregat corespunzitor sau detinerea de
Capital proportional cu riscul, in conformitate cu cerintele de reglementare in
materie de capital aplicabile contrapartidelor financiare.

Contrapartidele financiare si contrapartidele nefinanciare mentionate la
articolul 7 alineatul (2) oferd contrapartidelor optiunea de a segrega marja
initiala la inceperea contractului.

AEVMP monitorizeazd periodic activitatea legata de instrumentele financiare
derivate care nu sunt eligibile pentru compensare pentru a identifica cazurile
in care o anumitd categorie de contracte poate reprezenta un risc sistemic.
Dupa consultarea CERS, AEVMP ia mdsuri pentru a preveni acumularea de
noi contracte dintr-o astfel de categorie.

Autoritatea competenti si AEVMP se asigurd cd existd proceduri si formalitati
prudentiale care au drept scop prevenirea arbitrajului de reglementare dintre
tranzactiile derivate compensate si cele necompensate si reflecti transferurile
de riscuri aferente contractelor derivate.

AEVMP si autorititile competente revizuiesc standardele privind marjele
pentru a preveni arbitrajul de reglementare in conformitate cu articolul 37.

In cazul investitiilor fondurilor de pensii care intri sub incidenta Directivei
2003/41/CE sau in cazul fondurilor recunoscute de dreptul intern al unui stat
membru pentru planificarea pensiilor, garantiile solide bilaterale pentru
instrumentele financiare derivate utilizate in vederea reducerii riscurilor pot tine
seama de bonitatea contrapartidei. Cerintele de capital din reglementarea
prudentiala sunt consecvente cu cele aplicabile contractelor compensate central.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd
proiecte comune de standarde tehnice de reglementare care sa specifice orientarile
pentru procedurile si formalititile prudentiale adecvate si standardele privind
marjele mentionate la alineatul (1), precum si intervalul maxim de timp dintre
incheierea unui contract cu instrumente financiare derivate extrabursiere si confirmarea



3)

mentionata la alineatul (1) litera (a).

AEVMP Tinainteaza proiectele comune de standarde tehnice de punere in aplicare
Comisiei pand la data de 30 iunie 2012.

Comisiei 11 este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Pentru a se asigura aplicarea uniformd a prezentului articol, AES elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice formalitatile si
nivelurile garantiilor si capitalului necesar in vederea respectarii dispozitiilor de la
alineatul (1) litera (b) si de la alineatul (1) al doilea paragraf.

AES inainteaza Comisiei aceste proiectele comune de standarde tehnice de reglementarepina

1)

@)

(3)

(32)

la data de 30 iunie 2012.

in functie de natura juridici a contrapartidei, se deleagd Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de reglementare mentionate in primul paragraf in
conformitate cu articolele 10 - 14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 9
Sanctiuni

Tindnd seama de Comunicarea Comisiei din 8 decembrie 2010 privind consolidarea
regimurilor de sanctiuni in sectorul serviciilor financiare si dupd consultarea
AEVMP, statele membre stabilesc regimul sanctiunilor care se aplica in cazul
incalcarii dispozitiilor prezentului titlu si iau toate masurile necesare pentru a asigura
punerea lor in aplicare. Aceste sanctiuni presupun cel putin amenzi administrative.
Sanctiunile prevazute trebuie sa fie eficiente, proportionale si disuasive.

Statele membre se asigurd cd autoritatile competente responsabile cu supravegherea
contrapartidelor financiare si, unde este cazul, a contrapartidelor nefinanciare fac
publica orice sanctiune impusa pentru incalcari ale articolelor 3-8, cu exceptia cazului
in care divulgarea informatiilor ar pune in grav pericol pietele financiare sau ar cauza
daune disproportionate partilor implicate. La intervale regulate, statele membre
publica rapoarte de evaluare a eficacititii regimurilor de sanctiuni aplicate.

Pana la 30 iunie 2012, Comisiei ii sunt notificate de cétre statele membre dispozitiile
mentionate la alineatul (1). Statele membre informeaza fara intarziere Comisia cu
privire la orice modificare ulterioara a acestora.

Comisia verifica, cu sprijinul AEVMP, daca sanctiunile administrative mentionate la
alineatul (1) si pragurile mentionate la articolul 7 alineatele (1) si (2) sunt aplicate
efectiv si coerent.

Incilcarea dispozitiilor prezentului titlu nu aduce atingere efectelor unui contract cu

.....
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dispozitiile unui astfel de contract. Incilcarea dispozitiilor prezentului titlu nu da
nastere unui drept de compensare din partea unei parti la un contract cu
instrumente financiare derivate extrabursiere.

Titlul 111
Autorizarea si supravegherea contrapartidelor centrale

Capitolul 1
Conditii si proceduri de autorizare a contrapartidelor centrale

Articolul 10
Autorizarea contrapartidelor centrale

Atunci cand o contrapartida centrala, persoana juridica stabilitd in Uniunea Europeana
care are acces la o un volum adecvat de lichiditati, intentioneaza sa presteze servicii si
sa desfdsoare activitati, aceasta Tnainteaza o cerere de autorizare autoritdtii competente
din statul membru in care este stabilita.

Lichiditatile in cauza pot proveni din accesul la lichiditatile unei banci centrale sau ale
unei banci comerciale solvabile si fiabile sau la ambele. Accesul la lichiditati poate
decurge dintr-o autorizatic acordatd in conformitate cu articolul 6 din Directiva
2006/48/CE sau din alte dispozitii adecvate.

Autorizatia este valabila pe Intregul teritoriu al Uniunii.

Autorizatia se acorda contrapartidelor centrale exclusiv pentru activititile legate de
compensare si precizeaza serviciile sau activitatile pe care contrapartida centrald este
autorizatd sa le presteze sau sa le desfasoare, inclusiv categoriile de instrumente
financiare acoperite de autorizatie.

Contrapartidele centrale respecta in orice moment conditiile impuse pentru autorizarea
initiala.
Contrapartidele centrale aduc imediat la cunostinta autoritdtii competente toate

modificarile importante care afecteazd conditiile autorizarii initiale.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, dupad
consultarea ABE, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
precizeze criteriile referitoare la lichiditdtile adecvate mentionate la alineatul (1).

Dupa consultarea AEVMP, ABE nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de

reglementare pdnd la 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]
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Articolul 11
Extinderea activitatilor si a serviciilor

O contrapartida centrald care doreste sa isi extinda obiectul de activitate la servicii sau
activitati suplimentare care nu sunt acoperite de autorizatia initiald depune o cerere de
extindere. Oferirea de servicii de compensare intr-o altd monedd sau pentru
instrumente financiare ale cdror caracteristici de risc diferd considerabil de cele ale
instrumentelor pentru care contrapartida centrald a fost deja autorizata este considerata
a fi o extindere a autorizatiei.

Extinderea autorizatiei se efectueazd conform procedurii de la articolul 13.

Atunci cand o contrapartida centrald doreste sa isi extinda activitatile intr-un alt stat
membru decét cel in care este stabilita, autoritatea competenta din statul membru in
care este stabilitd contrapartida centrala notificd imediat autoritatea competentd a
celuilalt stat membru.

Articolul 12
Cerinte de capital

Pentru a fi autorizate conform articolului 10, contrapartidele centrale trebuie sa
dispuna de un capital initial permanent si disponibil de cel putin 10 milioane EUR.

Capitalul, impreund cu rezultatul reportat si rezervele unei contrapartide centrale,
trebuie sa fie proportional cu dimensiunile si riscurile implicate de activititile
contrapartidei centrale. Acesta trebuie si fie in orice moment suficient pentru a
asigura lichidarea sau restructurarea ordonatd a activitatilor intr-un interval de timp
adecvat si pentru a oferi contrapartidei centrale o protectie corespunzatoare impotriva
riscului operational si a riscului rezidual.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, in strinsd
cooperare cu SEBC si dupd consultarea ABEelaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa precizeze cerintele privind capitalul, rezultatul reportat
st rezervele vizate la alineatul (2), inclusiv frecventa actualizdrilor acestora sau
momentul actualizarii.

In strdnsa cooperare cu SEBC si dupi consultarea ABE, AEVMP inainteazi
Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare péind la data de 30
iunie 2012.

Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 13

Procedura de acordare si de refuzare a autorizatiei

(1) Autoritatea competenta acorda autorizatia numai daca are certitudinea ca contrapartida

centrald solicitanta indeplineste toate cerintele prevazute in prezentul regulament si cerintele



adoptate in temeiul Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19
mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
titlurilor de valoare® si cu conditia ca AEVMP sd fi emis un aviz pozitiv in conformitate cu
articolul 15.

(2) In scopul autorizarii initiale, contrapartida centrali solicitanta furnizeazi toate informatiile
necesare pentru a-i permite autoritatii competente sa constate ca, la momentul autorizarii
initiale, contrapartida centrald solicitanta a prevazut toate formalitétile necesare pentru a
indeplini obligatiile care 1i revin in temeiul prezentului regulament. Autoritatea competenti
transmite imediat AEVMP si colegiului mentionat la articolul 14 alineatul (1) toate
informatiile primite de la contrapartida centrala solicitanta.

(3) In scopul autorizdrii initiale, In termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete,
autoritatea competenta informeaza in scris contrapartida centrala solicitanta daca i este
acordata autorizatia.

In scopul autorizarii unei extinderi a activitatilor si serviciilor, in termen de doud luni de
la depunerea unei cereri complete, autoritatea competentd informeazd in scris
contrapartida centrald solicitanta daca ii este acordatd autorizatia.

Articolul 14
Cooperare

1) Autoritatea competentd din statul membru in care este stabilitd contrapartida centrald
infiinteaza, Tn colaborare cu AEVMP, un colegiu pentru facilitarea exercitarii
sarcinilor vizate la articolele 10, 11, 46 si 48.

Colegiul este prezidat de AEVMP si este format din cel mult sapte membri, inclusiv
autoritatea competenta din statul membru 1n care este stabilitd contrapartida centrala,
autoritatea responsabilid de supravegherea contrapartidei centrale si a bancilor
centrale care emit cele mai importante monede ale instrumentelor financiare
compensate, precum si autorititile competente responsabile de supravegherea
membrilor compensatori ai contrapartidei centrale stabiliti in cele trei state membre cu
cele mai mari contributii agregate la fondul de garantare al contrapartidei centrale
mentionat la articolul 40.'

2 Fard a aduce atingere responsabilitatilor care revin autoritdtilor competente in temeiul
prezentului regulament, colegiul asigura:

(@) elaborarea avizuluil mentionat la articolul 15;

(b) schimbul de informatii, inclusiv in cazul cererilor de informatii in temeiul
articolului 21;

(d) coordonarea programelor de examinare prudentiald pe baza evaluarii riscurilor
contrapartidei centrale;
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(3)

(32)

1)

(1a)

(e) 1imbunatatirea eficientei supravegherii, eliminand cerintele de supraveghere
suprapuse inutile;

(f)  coerenta aplicarii practicilor de supraveghere;

(g) stabilirea procedurilor si a planurilor de urgentad pentru situatiile de urgentd
vizate la articolul 22.

Infiintarea si functionarea colegiului se bazeazi pe un acord scris intre toti membrii
acestuia.

Acordul defineste Tn special modalitatile practice de colaborare intre autoritatea
competentd si AEVMP si poate defini sarcinile care urmeazd sa fie iIncredintate

autoritatii competente din statul membru In care este stabilitd o contrapartida centrald
sau AEVMP.

Dacd majoritatea membrilor colegiului considerd ca autoritatea competenti din
statul membru in care este stabilitd contrapartida centrald nu isi indeplineste
responsabilitatile in mod adecvat si reprezinti o amenintare la adresa stabilitatii
financiare, AEVMP emite o decizie in care precizeazd dacd considerd ca activitatile
de supraveghere ale autoritatii competente din statul membru in care este stabilita
contrapartida centrala sunt adecvate sau dacd reprezintd o amenintate la adresa
stabilitatii financiare.

Daca AEVMP considerd ca supravegherea este necorespunzdtoare, aceasta poate
impune autoritatilor competente masuri de remediere in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, in strinsa
cooperare cu SEBC si dupa consultarea ABE, elaboreazi proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa precizeze detaliile evaludrii riscurilor n
conformitate cu articolul 14 alineatul (2) si articolul 15 alineatul (1).

In strinsa cooperare cu SEBC si dupi consultarea ABE, AEVMP inainteazi
Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pind la data de 30
iunie 2012.

Comisiei i este delegatai competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 15
Avizul colegiului

In scopul autorizdrii initiale, autoritatea competentd din statul membru in care este
stabilitad contrapartida centrald efectueaza o evaluare a riscului contrapartidei centrale
si prezinta AEVMP un raport in termen de patru luni de la prezentarea cererii
complete de citre contrapartida centrala.

In scopul autorizarii unei extinderi a activitatilor si serviciilor, autoritatea
competentid din statul membru in care este stabilita contrapartida centrali



)

1)

(1a)

(2)

(3)

efectueazi o evaluare a riscului generat de extinderea activititilor si serviciilor
contrapartidei centrale si prezinta colegiului un raport in termen de o luna.

Pe baza raportului in cauza si in termen de o lunda de la primirea lui, colegiul
stabileste daca nivelul de risc evaluat permite functionarea in conditii de sigurantd a
contrapartidei centrale.

Avizul pozitiv sau negativ al colegiului se adopti dacd majoritatea simpla a
membrilor acestuia, printre care se numdrd si autoritatea competentd din statul
membru in care este stabiliti contrapartida centrald, isi exprima acordul fata de
evaluarea realizatd de autoritatea competenta din statul membru in care este
stabiliti contrapartida centrald. In caz de intdrziere sau dezacord, AEVMP
faciliteaza adoptarea unui aviz I in conformitate cu competentele sale de solutionare a
dezacordurilor prevazute la articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 si cu
functia de coordonare generala prevazuta la articolul 21 din acelasi regulament. I

Articolul 16
Retragerea autorizatiei

Autoritatea competenta din statul membru in care este stabilitd contrapartida
centrald retrage autorizatia In oricare dintre situatiile urmatoare:

(@) cand o contrapartida centrala nu foloseste autorizatia timp de 12 luni, renunta in
mod explicit la autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu si nu a desfasurat nicio
activitate in ultimele sase luni;

(b) cand o contrapartida centrald a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte
mijloace neregulamentare;

(c) cand o contrapartida centrald nu mai indeplineste conditiile in care a fost
acordata autorizatia;

(d) cénd o contrapartida centrald incalca grav si in mod repetat cerintele prevazute
n prezentul regulament.

Pentru adoptarea unei decizii de retragere a autorizatiei este necesar un aviz pozitiv
din partea colegiului mentionat in autorizatia initiald, precum §i un aviz pozitiv din
partea AEVMP.

AEVMP poate cere in orice moment autoritdtii competente din statul membru in care
este stabilitd contrapartida centrald sd examineze dacd aceasta indeplineste in
continuare conditiile in care a fost acordata autorizatia.

Autoritatea competentd poate limita retragerea la un anumit serviciu, o anumitd
activitate sau un anumit instrument financiar. O decizie de retragere a autorizatiei este
valabila pe intregul teritoriu al Uniunii.

Articolul 17
Examinare si evaluare



Autoritatile competente examineaza, cel putin o datd pe an, acordurile, strategiile, procesele si
mecanismele implementate de o contrapartida centrald pentru a respecta prezentul regulament si
evalueaza riscul de piatd, operational si de lichiditate la care contrapartida centrald este sau ar
putea fi expusa.

Examinarea si evaluarea au ca obiect dimensiunea, importanta sistemica, natura, amploarea si
complexitatea activitatilor contrapartidei centrale, precum si criteriile identificate la articolul 4
alineatul (3).

Autoritatea competenta solicitd unei contrapartide centrale care nu respectd cerintele
prezentului regulament sd ia mdasurile necesare.

Contrapartida centrald face obiectul unor inspectii la fata locului efectuate de AEVMP.

Capitolul 2
Supravegherea si controlul contrapartidelor centrale

Articolul 18
Autoritati competente

1) Fiecare stat membru desemneaza autoritatea competentd responsabila de indeplinirea
atributiilor care decurg din prezentul regulament pentru autorizarea, supravegherea si
controlul contrapartidelor centrale infiintate pe teritoriul lui si transmite aceastad
informatie Comisiei si AEVMP.

(2) Statele membre se asigura ca autorititile competente dispun de competentele de
supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea functiilor lor.

(3) Statele membre se asigura ca pot fi luate sau impuse masurile administrative necesare,
conform legislatiei nationale, impotriva persoanelor fizice sau juridice responsabile,
atunci cand se incalcd prevederile prezentului regulament.

Masurile respective trebuie sa fie eficiente, proportionale si disuasive.

4) AEVMP publicd pe site-ul sau web lista autoritatilor competente desemnate in
conformitate cu alineatul (1).

Articolul 18a
Secretul profesional

Q) Obligatia de a respecta secretul profesional se aplica tuturor persoanelor care
lucreazd sau au lucrat pentru autoritdtile competente desemnate in conformitate cu
articolul 18 sau pentru AEVMP, precum si auditorilor si expertilor mandatati de
autoritdtile competente sau de AEVMP. Nicio informatie confidentialda pe care
aceste persoane au primit-o in exercitarea atributiilor lor nu poate fi divulgata
niciunei persoane sau autorititi, altfel decait intr-o formd rezumatd sau agregatd
care impiedicd identificarea contrapartidelor centrale, a registrelor centrale de
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(3)

(4)
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1)

tranzactii sau a oricarei alte persoane, fard a se aduce atingere cazurilor
reglementate de dreptul penal ori de dreptul fiscal sau celorlalte dispozitii ale
prezentului regulament.

In cazul in care o contrapartidi centrali a fost declaratd in stare de faliment sau
este lichidata fortat, informatiile confidentiale care nu privesc terte parti pot fi
divulgate in cadrul unor proceduri civile sau comerciale, cu conditia sd fie necesare
pentru derularea procedurii.

Fara a aduce atingere cazurilor reglementate de dreptul penal sau de dreptul fiscal,
autoritdtile competente, AEVMP, organismele sau persoanele fizice sau juridice,
altele decat autoritatile competente, care primesc informatii confidentiale in temeiul
prezentului regulament le pot utiliza, in cazul autoritatilor competente, doar in
executarea atributiilor si pentru exercitarea functiilor prevazute in prezentul
regulament sau, in cazul celorlalte autorititi, organisme sau persoane fizice sau
juridice, in scopurile pentru care aceste informatii le-au fost comunicate sau in
cadrul unor proceduri administrative sau judiciare legate in mod expres de
exercitarea functiilor lor sau in ambele situatii. Dacd AEVMP, autoritatea
competentd sau orice altd autoritate, organism sau persoand care comunicd
informatia isi exprima consimtimdntul in acest sens, autoritatea care a primit
informatia o poate utiliza in alte scopuri necomerciale.

Informatiile confidentiale primite, schimbate sau transmise in temeiul prezentului
regulament sunt supuse cerintelor secretului profesional previzute la alineatele (1),
(2) si (3). Cu toate acestea, prezentul articol nu impiedica AEVMP, autoritdtile
competente sau bancile centrale relevante sa transmitda sau sa faca schimb de
informatii confidentiale in conformitate cu prezentul regulament sau cu alte
dispozitii legislative aplicabile intreprinderilor de investitii, institutiilor de credit,
fondurilor de pensii, OPCVM, AFIA, intermediarilor de asigurdri §i reasigurdari,
intreprinderilor de asigurari, pietelor reglementate sau operatorilor de pe piatd sau
prin orice alte mijloace cu acordul autoritatii competente, al unei alte autoritati, al
unui alt organism sau al unei alte persoane fizice sau juridice care a comunicat
aceste informatii.

Alineatele (1), (2) si (3) nu impiedicd autorititile competente sd transmitd sau sd
Jaca schimb, in conformitate cu legislatia nationald, de informatii confidentiale pe
care nu le-au primit de la o autoritate competenta a altui stat membru.

Capitolul 3
Cooperare

Articolul 19
Cooperarea intre autoritati

Autoritatile competente coopereazd strans intre ele si cu AEVMP si, daca este
necesar, cu SEBC. Institutiile UE pun la dispozitia AEVMP resursele
corespunzdtoare pentru ca aceasta sd isi indeplineasca cu eficacitate sarcinile care 1i
sunt atribuite prin prezentul regulament.



(2)
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(2)

3)

(4)

In exercitarea atributiilor generale care le revin, autorititile competente iau in calcul in
mod corespunzator efectul potential al deciziilor lor asupra stabilitatii sistemului
financiar din toatele celelalte state membre implicate, n special in situatiile de urgenta
mentionate la articolul 22, pe baza informatiilor disponibile la momentul respectiv.

Articolul 21
Schimbul de informatii

Autoritatile competente comunica AEVMP si celorlalte autorititi competente
informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul
prezentului regulament.

Autoritatile competente si alte organisme sau persoane fizice sau juridice care primesc
informatii confidentiale in exercitarea atributiilor care le revin in temeiul prezentului
regulament le utilizeaza exclusiv pentru Indeplinirea atributiilor i nu au dreptul de a
publica sau de a pune la dispozitie prin alte metode astfel de informatii confidentiale
in alte scopuri decdt cele mentionate expres in prezentul regulament.

AEVMP transmite autoritdtilor competente responsabile de supravegherea
contrapartidelor centrale informatiile confidentiale relevante pentru Tndeplinirea
atributiilor acestora. Autoritatile competente si celelalte autoritati implicate comunica
AEVMP si celorlalte autoritdti competente informatiile necesare pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentului regulament.

Autoritatile competente comunicd bancilor centrale din cadrul SEBC informatiile

relevante pentru indeplinirea atributiilor acestora.

Articolul 22
Situatii de urgenta

Autoritatile competente sau orice alta autoritate informeaza fara intarziere AEVMPI s
celelalte autoritdti implicate in legatura cu orice situatie de urgenta in raport cu o contrapartida
centrald, inclusiv evenimente de pe pietele financiare, care poate avea un efect negativ asupra
lichiditatii pietei si stabilitatii sistemului financiar din oricare dintre statele membre n care este
stabilitd contrapartida centrala sau un membru compensator al acesteia.

1)

Capitolul 4
Relatii cu tarile terte

Articolul 23
Tari terte

O contrapartida centrala stabilitd intr-o tara terta poate oferi servicii de compensare
entitatilor stabilite pe teritoriul Uniunii numai dacd acea contrapartidd centrald este
recunoscutd de catre AEVMP.



)

Autorizarea, extinderea sau retragerea autorizatiei se fac conform conditiilor si
procedurilor descrise la articolele 10-16.

Contrapartidele centrale din tari terte fac obiectul unei examindri similare ca
rigurozitate celei la care sunt supuse contrapartidele centrale din UE.

Comisia poate adopta o decizie prin care sa acorde o derogare partiald sau totald in
Ceea ce priveste respectarea conditiilor si procedurilor de autorizare, cu conditia sa
se asigure reciprocitatea si sd fie indeplinite urmatoarele conditii:

(@) Comisia a adoptat o decizie conform alineatului (3); si

(b) pentru contrapartidele centrale stabilite in Uniune se acordid derogari
echivalente in tara terta in cauza.

Dupd consultarea cu autorititile competente din Uniune, cu ABE si cu membrii
relevanti ai SEBC din statele membre in care contrapartida centrali presteazia sau
intentioneazd sa presteze servicii de compensare si cu membrii relevanti ai SEBC
responsabili pentru supravegherea contrapartidelor centrale cu care au fost stabilite
Sformalitati de interoperabilitate, AEVMP recunoaste o contrapartida centrala dintr-0
tara tertd daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(@ Comisia a adoptat un act delegat conform alineatului (3); sau

(b) contrapartida centrald este autorizata in tara tertda respectiva si este supusa unei
supravegheri efective 1n acea tara;

(ba) tara tertd face obiectul unei decizii prin care Comisia atesti sa standardele
privind prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului respectd cerintele
Grupului de Actiune Financiara si au aceleasi efecte ca cerintele din Directiva
2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 octombrie 2005
privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor si
finantarii terorismului';

(bb) tara tertd a semnat un acord cu statul membru de origine al contrapartidei
centrale autorizate care respectd in totalitate standardele stabilite la articolul
26 din modelul de conventie fiscala al OCDE referitor la venituri si capital si
garanteazd un schimb eficace de informatii in materie fiscald, inclusiv
eventuale acorduri fiscale multilaterale;

(bc) standardele de gestionare a riscurilor aplicate de contrapartida centralid au
Jost examinate de AEVMP si evaluate ca fiind conforme cu standardele
stabilite la titlul 1V;

(bd) dispune de suficiente elemente pentru a considera ca sistemul juridic al tarii
terte in cauzd nu discrimineazd entitdatile din UE;

(be) tara terta in cauza aplica conditii de acces reciproc in cazul contrapartidelor
centrale stabilite in UE si a pus in aplicare un regim de recunoastere
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reciprocd;

(bf) conditiile impuse contrapartidelor centrale din tara tertd respectivai mentin un
mediu concurential echitabil intre contrapartidele centrale din UE si cele din
tara tertd in cauzd.

Comisia adoptdi acte delegate in conformitate cu procedura mentionata la articolul -68
si pe baza unui aviz comun al AEVMP, ABE, SEBC si al autoritatilor competente
responsabile de supravegherea celor trei membri compensatori stabiliti in statele
membre ale UE care au cele mai mari contributii la fondul de garantare al
contrapartidei centrale, prin care atesta faptul ca dispozitiile legale si mecanismele de
supraveghere ale unei tari terte garanteaza ca contrapartidele centrale autorizate n acea
tara respectd cerinte legale obligatorii echivalente cu cerintele care decurg din
prezentul regulament si fac obiectul unei supravegheri si al unui control al aplicarii
normelor eficiente si continue in tara terta respectiva.

AEVMP, ABE, SEBC si autoritdtile competente responsabile de supravegherea celor
trei membri compensatori stabiliti in state membre ale UE care au cele mai mari
contributii la fondul de garantare al contrapartidei centrale incheie acorduri de
cooperare cu autorititile competente relevante din tarile terte ale caror cadre juridice si
de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regulament in
conformitate cu alineatul (3). Acordurile in cauza specifica cel putin:

(@) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre AEVMP, autoritatile
competente conform alineatului (1) si autoritatile competente ale tarilor terte
respective;

(b) procedurile de coordonare a activitatilor de supraveghere;

(ba) procedurile de retragere a autorizatiei acordate contrapartidei centrale.

Titlul IV
Cerinte aplicabile contrapartidelor centrale

Capitolul 1
Cerinte organizatorice

Articolul 24
Dispozitii generale

Contrapartidele centrale dispun de un sistem robust de guvernantd, care include o
structura organizatorica clara, cu responsabilitdti bine definite, transparente si coerente,
procese eficace de identificare, administrare, monitorizare si raportare a riscurilor la
care sunt sau pot fi expuse, precum si mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
proceduri administrative si contabile viabile.

Contrapartidele centrale adoptd politici si proceduri suficient de eficace pentru a
asigura respectarea prezentului regulament, inclusiv respectarea tuturor prevederilor
acestuia de cdtre propriii manageri si angajati.

Contrapartidele centrale mentin si utilizeaza o structurd organizatorica adecvata pentru
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a le asigura continuitatea si functionarea corespunzatoare in cursul prestarii serviciilor
si al desfasurdrii activitatilor. Ele utilizeaza sisteme, resurse si proceduri adecvate si
proportionate.

Contrapartidele centrale mentin o separare clard intre organizarea ierarhicd pentru
administrarea riscului si cea pentru celelalte operatiuni pe care le desfasoara.

Contrapartidele centrale adoptd, aplicd si mentin o politicd de remunerare care
promoveazd o administrare a riscurilor eficientd si sdndtoasd si care nu creeaza
stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri.

Contrapartidele centrale mentin sisteme informatice adecvate pentru a face fata
complexitatii, diversitatii si tipului de servicii prestate si activititi desfasurate, astfel
incat sa asigure standarde ridicate de sigurantd si integritatea si confidentialitatea
informatiilor pastrate.

Contrapartidele centrale se asigurd ca informatiile referitoare la tranzactii sau la
clienti primite in legatura cu contracte cu instrumente financiare derivate
extrabursiere care sunt compensate in temeiul prezentului regulament sunt utilizate
exclusiv in scopul indeplinirii cerintelor sale si nu sunt folosite sau exploatate
comercial, cu exceptia cazului in care clientul cdruia ii apartin informatiile isi da in
prealabil acordul scris Tn acest sens.

Contrapartidele centrale fac publice in mod gratuit sistemul de guvernanta si regulile
care le sunt aplicabile, inclusiv criteriile de eligibilitate pentru membrii compensatori.

Contrapartidele centrale sunt supuse unor controale de audit frecvente si independente.
Rezultatele acestor controale se transmit consiliului de administratie si se pun la
dispozitia autoritatii competente.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze continutul minim al
regulilor si al sistemului de guvernanta mentionate la alineatele (1)-(8).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pina la

1)

()

data de 30 iunie 2012.

Comisiei 1i este delegata competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 25
Conducerea si consiliul de administratie

Personalul de conducere are o buna reputatie si o experientd suficientd pentru a asigura
administrarea sanatoasa si prudenta a contrapartidei centrale.

Consiliul de administratie al contrapartidei centrale are in componenta sa membri
independenti in proportie de cel putin o treime si ITn numar minim de doi. Clientii



3)

(1)

@)

(3)

(4)

membrilor compensatori sunt reprezentati in consiliul de administratie. Remunerarea
membrilor independenti si a celorlalti membri fara functie executiva ai consiliului de
administratie nu este legata de rezultatele contrapartidei centrale.

Membrii consiliului, inclusiv cei independenti, au o bund reputatie si cunostinte de
specialitate corespunzdtoare in domeniul serviciilor financiare, al administrarii
riscului si al serviciilor de compensare.

Contrapartidele centrale stabilesc cu claritate rolurile si responsabilitatile consiliului de
administratie si pun procesul-verbal al sedintelor consiliului la dispozitia autoritatii
competente si a auditorilor.

Articolul 26
Comitetul de risc

Contrapartidele centrale instituie un comitet de risc compus din diferite grupuri de
reprezentanti, inclusiv reprezentanti ai membrilor lor compensatori, clienti ai
membrilor lor compensatori, experti independenti si reprezentanti ai autorititii
competente pentru contrapartida centrald, cu conditia ca reprezentantii clientilor sa
fie diferiti de reprezentantii membrilor compensatori. Niciunul dintre grupurile de
reprezentanti nu detine majoritatea in comitetul de risc. Comitetul de risc poate
invita la sedintele sale angajati ai contrapartidei centrale, fard ca acestia sd aiba drept
de vot. Recomandarile comitetului de risc sunt independente de orice influenta directa
din partea conducerii contrapartidei centrale.

Contrapartidele centrale stabilesc cu claritate mandatul comitetului de risc, sistemul de
guvernantd adoptat pentru a garanta independenta acestuia, procedurile operationale,
criteriile de admitere si mecanismul de alegere a membrilor comitetului. Sistemul de
guvernantd este accesibil public autorititilor competente si prevede cel putin faptul ca
acest comitet este prezidat de un expert independent, este in subordinea directa a
consiliului de administratie sau, in cazul unei structuri organizatorice duale, a
comitetului executiv si se reuneste in sedinte regulate.

Comitetul de risc oferd recomandari consiliului de administratie sau, Tn cazul unei
structuri organizatorice duale, comitetului executiv cu privire la masurile care pot
afecta administrarea riscurilor contrapartidei centrale, cum ar fi, de exemplu, o
modificare semnificativa a modelului de risc, a procedurilor in caz de nerespectare a
obligatiilor de plata, a criteriilor de acceptare a membrilor compensatori, compensarea
unor noi categorii de instrumente financiare sau externalizarea anumitor functii. Nu
sunt necesare recomandari ale comitetului de risc pentru operatiunile zilnice ale
contrapartidei centrale. In situatii de urgentd se depun eforturi rezonabile pentru
consultarea comitetului de risc.

Fara a aduce atingere dreptului autoritatilor competente de a fi corect informate,
membrii comitetului de risc sunt supusi obligatiei de confidentialitate. Atunci cand
presedintele comitetului de risc constatd cad un membru se afld intr-o situatie de
conflict de interese efectiv sau potential in raport cu o anumitd chestiune, membrul
respectiv nu are dreptul de a vota asupra acelei chestiuni.
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Contrapartidele centrale informeaza de indatd autoritatea competentd in legaturd cu
orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma recomandarile facute de
comitetul de risc.

Contrapartidele centrale permit clientilor membrilor compensatori sa devind membri ai
comitetului de risc sau instituie mecanisme adecvate de consultare care sa garanteze ca
interesele clientilor membrilor compensatori sunt reprezentate corespunzator.

Articolul 27
Evidenta datelor

Contrapartidele centrale pastreaza pentru o perioada de cel putin cinci ani toate datele
referitoare la serviciile prestate si la activitatile desfasurate, pentru a permite autoritatii
competente sd monitorizeze respectarea de cdtre contrapartidele centrale a cerintelor
prezentului regulament.

Contrapartidele centrale pastreaza, pentru o perioada de cel putin cinci ani de la
incetarea contractelor, toate informatiile referitoare la contractele pe care le-au
procesat. Informatiile permit cel putin identificarea clauzelor initiale ale unei
tranzactii, Tnainte de compensarea acesteia de catre contrapartida centrald n cauza.

Contrapartidele centrale pun la dispozitia autoritatii competente si a AEVMP, la
cerere, evidentele si informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) si toate informatiile
referitoare la pozitiile contractelor care au fost compensate, indiferent de locul de
executare a tranzactiilor.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze detaliile evidentelor si
ale informatiilor care trebuie pdstrate, mentionate la alineatele (1) si (2) si, daca este
cazul, o perioada mai lunga de pastrare a evidentelor.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pina la

()

data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf | in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a alineatelor (1) si (2), AEVMP
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formatul evidentelor si al informatiilor care trebuie pastrate. AEVMP inainteazd
aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei pand la data de
30 iunie 2012.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele standardele tehnice de punere
in aplicare mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 .
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Articolul 28
Actionari si asociati care detin o participatie calificatd

Autoritatea competenta nu acorda autorizatia unei contrapartide centrale Tnainte de a i
se comunica identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi sau indirecti, persoane
fizice sau juridice, care detin o participatie calificata si valoarea acestei participatii.

Autoritatea competentd refuza acordarea autorizatiei unei contrapartide centrale daca,
tindnd cont de necesitatea unei administrari sandtoase si prudente a contrapartidei
centrale, nu are certitudinea cd actionarii sau asociatii cu participatii calificate au
calitatile adecvate.

In cazul in care exista legaturi stranse intre contrapartida centrala si alte persoane fizice
sau juridice, autoritatea competenta nu elibereaza autorizatia decat daca aceste legaturi
nu o impiedica sa 1si exercite in mod eficient functia de supraveghere.

Daca persoanele mentionate la alineatul (1) exercitd o influenta care poate prejudicia
administrarea sandtoasa si prudentd a contrapartidei centrale, autoritatea competenta ia
masurile necesare pentru a pune capat acestei situatii sau retrage autorizatia
contrapartidei centrale.

Autoritatea competenta refuza autorizarea in cazul in care actele cu putere de lege sau
actele administrative ale unei tari terte aplicabile uneia sau mai multor persoane fizice
sau juridice cu care contrapartida centrald are legaturi stranse sau anumite dificultati
legate de aplicarea actelor respective o impiedica sa 1si exercite in mod eficient functia
de supraveghere.

Articolul 29
Informarea autoritatilor competente

Contrapartidele centrale notifica autoritatii competente a statului membru in care sunt
stabilite orice modificare la nivelul conducerii si ii furnizeazad acesteia toate
informatiile necesare pentru a evalua dacd membrii consiliului de administratie au o
reputatie bund si o experienta suficienta.

Tn cazul in care comportamentul unui membru al consiliului de administratie este
susceptibil de a prejudicia administrarea sandtoasd si prudentd a contrapartidei
centrale, autoritatea competentd ia masurile care se impun, inclusiv inlaturarea
membrului respectiv din consiliul de administratie.

Orice persoana fizica sau juridica, actionand individual sau concertat (denumitd in
continuare ,,achizitorul potential”), care a decis fie sa achizitioneze, direct sau indirect,
o participatie calificata intr-o contrapartidd centrald, fie sd majoreze, direct sau
indirect, o participatie calificatd intr-o contrapartida centrald, astfel incat proportia
drepturilor de vot sau a capitalului detinut sa fie egald sau mai mare de 10%, 20%,
30% sau 50% sau astfel Incat contrapartida centrala sa devind filiala sa (denumita in
continuare ,,achizitia propusa”), notifica in prealabil in scris autoritatile competente ale
contrapartidei centrale in cadrul céreia intentioneaza sd achizitioneze sau sd majoreze o
participatie calificatd, indicand valoarea participatiei vizate si informatiile pertinente
mentionate la articolul 30 alineatul (4).
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Orice persoand fizica sau juridicd care a decis sa vanda, direct sau indirect, o
participatie calificatd intr-o contrapartidd centrala (denumitad in continuare ,,vanzatorul
potential”), notificd in prealabil in scris autoritatea competentd, indicind marimea
participatiei vizate. Persoana respectiva notificd, de asemenea, autoritatea competenta
atunci cand decide sa isi reduca participatia calificata, astfel incat proportia drepturilor
de vot sau a capitalului detinut sa scada sub 10%, 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel Tncat
contrapartida centrald sd inceteze sa mai fie filiala sa.

Autoritatea competentd transmite achizitorului sau vanzatorului potential, imediat si n
orice caz termen de doud zile lucrdtoare de la primirea notificdrii mentionate la
alineatul (2) sau de la primirea informatiilor mentionate la alineatul (3), o confirmare
scrisd de primire.

Autoritatea competentd are la dispozitie o perioada de cel mult saizeci de zile
lucratoare de la data confirmarii scrise de primire a notificarii si a tuturor documentelor
care trebuie anexate notificarii pe baza listei mentionate la articolul 30 alineatul (4)
(denumita 1n continuare ,,perioada de evaluare”), pentru a efectua evaluarea mentionata
la articolul 30 alineatul (1) (denumita in continuare ,,evaluarea’).

In momentul transmiterii confirmarii de primire, autoritatea competentd comunica
achizitorului sau vanzatorului potential data de expirare a perioadei de evaluare.

Tn cursul perioadei de evaluare, dar nu mai tarziu de cea de-a cincizecea zi lucritoare a
perioadei respective, autoritatea competentd poate, daca este necesar, sa solicite
informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea evaluarii. Aceastd solicitare se
face Tn scris, precizandu-se informatiile suplimentare necesare.

Perioada de evaluare se intrerupe intre data solicitarii de informatii de catre autoritatea
competentd si data primirii raspunsului achizitorului potential la aceastd solicitare.
Intreruperea nu poate depasi douizeci de zile lucritoare. Eventualele solicitiri
suplimentare formulate de autoritatea competentd in vederea completarii sau
clarificarii informatiilor sunt la discretia autoritatii competente, dar nu pot conduce la
intreruperea perioadei de evaluare.

Autoritatea competenta poate prelungi perioada de intrerupere mentionata la alineatul
(3) paragraful al doilea cu pana la 30 de zile lucratoare in cazul in care achizitorul sau
vanzatorul potential este:

(@) stabilit sau supus unor reglementari din afara Uniunii;

(b) o persoana fizica sau juridicad care nu face obiectul supravegherii in temeiul
prezentului regulament sau al Directivelor 73/239/EEC, 85/611/CEE a
Consiliului din 20 decembrie 1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv n valori
mobiliare (OPCVM)!, 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de coordonare
a actelor cu putere de lege si actelor administrative privind asigurarea generald
directd?, sau directivele 2002/83/EC, 2003/41/EC, 2004/39/EC, 2005/68/EC,
2006/48/EC, 2009/65/EC sau 2011/61/EU.
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In cazul in care, la finalizarea evaludrii, autoritatea competenti decide si se opuni
achizitiei propuse, aceasta informeaza in scris achizitorul potential in termen de doud
zile lucratoare si fard a depasi perioada de evaluare, indicand motivele care au stat la
baza acestei decizii. Tn conformitate cu legislatia nationala, la cererea achizitorului
potential, se poate pune la dispozitia publicului o motivare corespunzatoare a deciziei.
Statele membre pot permite insd autorititilor competente sa faca publicd motivarea
respectiva si in absenta unei cereri din partea achizitorului potential.

Daca autoritatea competenta nu se opune achizitiei propuse in perioada de evaluare,
achizitia se considera aprobata.

Autoritatea competentd poate stabili un termen maxim pentru finalizarea achizitiei
propuse, pe care il poate prelungi, daca este necesar.

Statele membre nu pot impune, pentru notificarea autoritdtii competente si pentru
aprobarea de cétre aceasta a achizitiilor directe sau indirecte de capital sau de drepturi
de vot, cerinte mai stricte decat cele prevazute in prezentul regulament.

Articolul 30
Evaluarea

La examinarea notificadrii prevazute la articolul 29 alineatul (2) si a informatiilor
mentionate la articolul 29 alineatul (3), pentru a asigura administrarea sanatoasa si
prudentd a contrapartidei centrale vizate de achizitia propusa si tinand seama de
influenta probabild a achizitorului potential asupra contrapartidei centrale, autoritatea
competentd evalueaza caracterul adecvat al achizitorului potential, precum si
soliditatea financiara a achizitiei propuse, pe baza tuturor criteriilor urméatoare:

(@) reputatia si soliditatea financiara a achizitorului potential;

(b) reputatia si experienta oricdrei persoane care va conduce activitatea
contrapartidei centrale in urma achizitiei propuse;

(c) capacitatea sau incapacitatea contrapartidei centrale de a respecta dispozitiile
prezentului regulament in mod continuu;

(d) existenta unor motive rezonabile de a suspecta ca este in curs sau a avut loc o
operatiune sau o tentativa de spdlare de bani sau de finantare a unor acte de
terorism 1n intelesul articolului (1) din Directiva 2005/60/CE in legaturda cu
achizitia propusa sau ca achizitia propusa ar putea creste riscul unor asemenea
acte.

La evaluarea soliditatii financiare a achizitorului potential, autoritatea competenta
acordad o atentie speciald tipului de activitdti desfasurate si preconizate in cadrul
contrapartidei centrale vizate de achizitia propusa.

La evaluarea capacitatii contrapartidei centrale de a respecta dispozitiile prezentului
regulament, autoritatea competentd verificd 1n special daca grupul din care
contrapartida centrald va face parte are o structurd care permite exercitarea unei
supravegheri eficace, schimbul eficace de informatii intre autorititile competente si
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stabilirea repartizarii responsabilitatilor intre autoritdtile competente.

Autoritatile competente se pot opune achizitiei propuse numai daca existd motive
rezonabile Tn acest sens pe baza criteriilor prevazute la alineatul (1) sau daca
informatiile furnizate de achizitorul potential sunt incomplete.

Statele membre nu impun conditii prealabile in ceea ce priveste nivelul participatiei
care urmeazd sa fie achizitionatd si nici nu permit autoritatilor lor competente sa
examineze achizitia propusd din punctul de vedere al nevoilor economice ale pietei.

Statele membre fac publica o lista cu informatiile necesare pentru a realiza evaluarea si
care trebuie furnizate autoritatilor competente in momentul notificarii prevazute la
articolul 29 alineatul (2). Informatiile solicitate trebuie sa fie proportionate si adaptate
la natura achizitorului potential si a achizitiei propuse. Statele membre nu solicitd
informatii care nu prezinta relevantd pentru o evaluare prudentiala.

Prin derogare de la articolul 29 alineatele (2), (3) si (4), in cazul 1n care doud sau mai
multe achizitii sau majordri propuse de participatii calificate pentru aceeasi
contrapartida centrald au fost notificate autoritdtii competente, aceasta trateaza
achizitorii potentiali in mod nediscriminatoriu.

Autoritdtile competente implicate se consultd reciproc pentru efectuarea evaluarii,
atunci cand achizitorul potential este:

(@) o alta contrapartida centrala, o institutie de credit, o intreprindere de asigurare,
o0 intreprindere de reasigurare, o societate de investitii, un operator de piata, un
operator al unui sistem de decontare a titlurilor de valoare, 0 societate de
administrare a OPCVM-urilor sau un administrator al unui fond de investitii
alternative autorizat intr-un alt stat membru;

(b) societatea-mama a altei contrapartide centrale, a unei institutii de credit, a unei
intreprinderi de asigurare, a unei intreprinderi de reasigurare, a unei societiti de
investitii, a unui operator de piatd, a unui operator al unui sistem de decontare a
titlurilor de valoare, a unei societdti de administrare a OPCVM-urilor sau a unui
administrator al unui fond de investitii alternative autorizat intr-un alt stat
membru,

(c) o persoana fizica sau juridica care controleaza o altd contrapartida centrald, 0
institutie de credit, o ntreprindere de asigurare, o intreprindere de reasigurare, 0
societate de investitii, un operator de piatd, un operator al unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare, o societate de administrare a OPCVM-urilor sau
un administrator al unui fond de investitii alternative autorizat intr-un alt stat
membru.

Autoritdtile competente isi furnizeaza reciproc informatii esentiale sau relevante pentru
evaluare, fara intarzieri nejustificate. Acestea 151 comunica, la cerere, orice informatie
relevanta si, din proprie initiativa, orice informatie esentiala. Orice decizie a autoritatii
competente care a autorizat contrapartida centrald vizatd de achizitia propusa indica
eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea competentd responsabila de
achizitorul potential.
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Articolul 31
Conflictul de interese

Contrapartidele centrale mentin si aplica reguli organizationale si administrative scrise
eficiente pentru identificarea si administrarea conflictelor de interese care pot aparea
intre ele, inclusiv managerii si personalul lor sau orice persoana legata de ele direct sau
indirect printr-un raport de control sau de legaturi stranse, si membrii lor compensatori
sau clientii acestora sau intre acestia. Contrapartidele centrale mentin si aplica
proceduri de solutionare adecvate pentru eliminarea conflictelor de interese.

Atunci cand regulile organizationale sau administrative ale unei contrapartide centrale
pentru administrarea conflictelor de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu un
grad rezonabil de certitudine, prevenirea riscurilor de prejudiciere a intereselor unui
membru compensator sau ale unui client, contrapartida centrala in cauza 1i descrie cu
claritate membrului compensator natura generala sau sursele conflictelor de interese,
inainte de a accepta noi tranzactii din partea acestuia. I

Atunci cand contrapartida centrala este o societate-mama sau o filiala, regulile scrise
iau totodatd in considerare toate circumstantele de care contrapartida centrald are sau
ar trebui sd aiba cunostintd si care pot duce la un conflict de interese ce decurge din
structura si activitatile altor intreprinderi cu care contrapartida centrald are o relatie de
societate-mama sau de filiala.

Regulile scrise stabilite conform alineatului (1) cuprind urmatoarele:

(@) circumstantele care constituie sau pot da nastere unui conflict de interese care
risca sa prejudicieze interesele unuia sau ale mai multor membri compensatori
sau clienti;

(b) procedurile care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate pentru
gestionarea conflictelor respective.

Contrapartidele centrale iau toate masurile rezonabile pentru a preveni utilizarea
abuziva a informatiilor pastrate in sistemele lor si impiedicd utilizarea acestor
informatii pentru alte activitati economice. Informatiile sensibile Tnregistrate de o
contrapartida centrald nu pot fi utilizate in scop comercial de nicio alta persoana fizica
sau juridica cu care contrapartida centrala respectiva are o relatie de societate-mama
sau de filiala.

Articolul 32
Continuitatea activitatii

Contrapartidele centrale prevad, aplica si mentin o politica adecvata de continuitate a
activitatii si un plan de recuperare in caz de dezastru cu scopul de a asigura
conservarea functiilor lor, reluarea rapidd a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor.
Planul permite cel putin reluarea tuturor tranzactiilor aflate in curs in momentul
intreruperii, pentru a permite contrapartidei centrale sd continue sd functioneze in
conditii de certitudine si sa efectueze compensarea la data stabilita.

Contrapartidele centrale stabilesc, aplici si mentin o procedurd adecvati pentru a
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asigura decontarea corectd si la timp sau transferul activelor clientilor in caz de
retragere a autorizatiei in urma unei decizii luate conform articolului 16.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice continutul minim al
planului de continuitate a activitatii si nivelul minim al serviciilor pe care trebuie sa il
garanteze planul de recuperare in caz de dezastru.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de Standarde tehnice de reglementare pind la

(1)

)

1)

data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 32a
Procesarea automata a operatiunilor

Pentru a promova procesarea automatid a operatiunilor (straight-through
processing- STP) in intregul flux al tranzactiilor, contrapartidele centrale folosesc
sau adapteazd in sistemele lor pentru participantii si infrastructurile de piatd cu care
au o interfatd, in procedurile de comunicare cu participantii i cu infrastructurile de
piata cu care au o interfatd, procedurile si standardele internationale de comunicare
relevante pentru mesagerie si date de referintd pentru a facilita compensarea si
decontarea eficientd in cadrul sistemelor.

Pentru a asigura aplicarea uniforma, AEVMP elaboreazi proiecte de standarde
tehnice de reglementare care sa specifice procesul de definire a procedurilor si
standardelor de comunicare internationale pentru mesagerie si date de referintd
care trebuie considerate relevante in sensul alineatului (1).

AEVMP inainteazia Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
panda la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de

reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 33
Externalizarea

Atunci cand o contrapartida centrald externalizeaza functii operationale, servicii sau
activitati, aceasta ramane pe deplin rdspunzatoare de indeplinirea tuturor obligatiilor
care i1 revin In temeiul prezentului regulament si respectd in orice moment conditiile
urmatoare:

(@) externalizarea nu atrage dupad sine delegarea responsabilititii contrapartidei
centrale;
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(b) relatia si obligatiile contrapartidei centrale fatda de membrii sdi compensatori sau,
daca este cazul, clientii lor, rdiman neschimbate;

(c) conditiile de autorizare a contrapartidei centrale raman neschimbate;

(d) externalizarea nu impiedica exercitarea functiilor de supraveghere si control,
inclusiv accesul la fata locului la informatiile aferente disponibile la
furnizorul de servicii;

(e) externalizarea nu are ca efect privarea contrapartidei centrale de sistemele si
mijloacele de control necesare pentru gestionarea riscurilor cu care se confrunta;

(ea) furnizorul de servicii aplica cerinte privind continuitatea activititii echivalente
celor care ar trebui respectate de contrapartida centrala conform cadrului siu
intern de supraveghere;

(f)  contrapartida centrala pastreaza expertiza si resursele necesare pentru a evalua
calitatea serviciilor prestate si adecvarea capitalului si a structurii organizatorice
a prestatorului de servicii si pentru a superviza cu eficacitate functiile
externalizate si a gestiona riscurile aferente externalizarii; contrapartida centralad
supervizeaza aceste functii si gestioneaza riscurile respective in permanenta;

(g) contrapartida centrala are acces direct la informatiile pertinente ale functiilor
externalizate;

(h) atunci cind este necesar si fara a aduce atingere responsabilititii
contrapartidei centrale de se conforma cerintelor prezentului regulament,
furnizorul de servicii coopereaza cu autoritatea competenta in privinta functiilor
externalizate;

(i)  furnizorul de servicii protejeaza informatiile sensibile si confidentiale legate de
contrapartida centrala si de membrii sdi compensatori si clienti. Tn cazul Tn care
furnizorul de servicii isi are sediul Intr-un stat tert, standardele de protectie a
datelor din acest stat tert trebuie sa fie echivalente cu standardele de protectie
a datelor in vigoare in Uniune.

(ia) furnizorul de servicii se supune in tara in care are sediul aceluiasi regim juridic
ca si contrapartida centrald in ceea ce priveste continuitatea activitatii si
protectia datelor;

(ib) activitatile legate de gestionarea riscurilor nu se externalizeazd.

Autoritatea competenta impune contrapartidei centrale obligatia de a defini si repartiza
cu claritate drepturile si obligatiile sale si cele ale prestatorului de servicii in cadrul
unui acord scris.

Contrapartidele centrale pun la dispozitia autoritdtii competente, la cerere, toate
informatiile necesare pentru ca aceasta sd poatd evalua conformitatea desfasurarii
activitatilor externalizate cu cerintele prezentului regulament.

Capitolul 2
Reguli de conduita
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Articolul 34
Dispozitii generale

Atunci cand presteazd servicii membrilor sdi compensatori si, dacd este cazul,
clientilor acestora, contrapartida centrald trebuie sd actioneze corect si cu
profesionalism, pentru a servi interesele acestor membri compensatori si clienti, si sa
practice o administrare sanatoasa a riscurilor.

Contrapartidele centrale trebuie sd aiba reguli accesibile, transparente si echitabile
pentru gestionarea promptdi a reclamatiilor.

Articolul 35
Conditii de participare

Contrapartidele centrale stabilesc categoriile de membri compensatori admisibili si
criteriile de admitere. Aceste criterii sunt nediscriminatorii, transparente si obiective,
pentru a asigura accesul deschis si echitabil la contrapartida centrald si pentru ca
membrii compensatori sd aibd resurse si capacitate operationald suficiente pentru a-si
indeplini obligatiile care decurg din participarea la o contrapartida centrald. Criteriile
care restrictioneaza accesul sunt permise numai in masura in care au obiectivul de a
controla riscul la care este expusd contrapartida centrala. Institutiile financiare nu
trebuie sa fie impiedicate in mod necompetitiv sau nerezonabil sa devind membri
compensatori.

Contrapartidele centrale se asigura de aplicarea in permanenta a criteriilor mentionate
la alineatul (1) si au acces rapid la informatiile pertinente pentru evaluarea acestei
aplicari. Contrapartidele centrale efectueaza, cel putin o datd pe an, o examinare
completd a respectdrii prevederilor prezentului articol de catre membrii lor
compensatori.

Membrii compensatori care compenseaza tranzactii in numele clientilor lor trebuie sa
dispuna de resurse financiare si capacitate operationald suplimentare suficiente pentru
realizarea acestei activitati. Normele contrapartidei centrale privind membrii
compensatori trebuie sdi ii permiti colectarea de informatii de bazd pentru
identificarea, monitorizarea si gestionarea concentratiilor relevante de riscuri legate
de furnizarea de servicii cdtre clienti. Membrii compensatori informeaza contrapartida
centrala, la cerere, in legaturd cu criteriile si dispozitiile adoptate pentru a le permite
clientilor lor sd aiba acces la serviciile contrapartidei centrale. Raspunderea pentru
supravegherea clientilor, precum si pentru respectarea obligatiilor acestora ramdne
in sarcina membrilor compensatori. Criteriile respective trebuie sa fie
nediscriminatorii.

Contrapartidele centrale trebuie sd dispuna de proceduri obiective si transparente
pentru suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a membrilor compensatori care
nu mai Indeplinesc criteriile mentionate la alineatul (1).

Contrapartidele centrale pot refuza accesul membrilor compensatori care indeplinesc
criteriile mentionate la alineatul (1) numai daca motiveaza aceasta decizie in scris si pe
baza unei analize exhaustive a riscurilor.
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Contrapartidele centrale le pot impune membrilor compensatori obligatii suplimentare
specifice, cum este, de exemplu, participarea la licitatii pentru pozitiile unui membru
compensator aflat in situatie de default. Aceste obligatii suplimentare trebuie sa fie
proportionale cu riscul creat de membrul compensator si nu limiteaza participarea la
anumite categorii de membri compensatori.

Articolul 36
Transparenta

Contrapartidele centrale fac publice preturile si comisioanele aferente serviciilor pe
care le presteaza. Ele fac publice preturile si comisioanele aferente fiecdrui serviciu si
fiecdrei functii furnizate separat, inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a
beneficia de acestea. Contrapartidele centrale permit membrilor lor compensatori si,
daca este cazul, clientilor acestora, accesul separat la fiecare serviciu.

Contrapartidele centrale informeaza membrii compensatori si clientii in legaturd cu
riscurile economice aferente serviciilor furnizate.

Contrapartidele centrale fac publice membrilor lor compensatori si autoritatii
competente informatiile legate de preturi utilizate la calcularea expunerilor la sfarsitul
zilei fata de membrii compensatori.

Contrapartidele centrale fac publice volumele tranzactiilor compensate pentru fiecare
categorie de instrumente compensate de contrapartida centralid in mod agregat.

Contrapartidele centrale fac publice cerintele operationale si tehnice legate de
protocoalele de comunicare care cuprind continutul si formatul mesajelor folosite
pentru a interactiona cu parti terte, inclusiv cu cele mentionate la articolul 5.

Contrapartidele centrale fac publice orice acte de incalcare de cdtre membrii
compensatori a criteriilor mentionate la articolul 35 alineatele (1) si (2), cu exceptia
cazurilor in care autoritatea competentd, dupd consultarea AEVMP, considerd ca
divulgarea acestor informatii ar putea constitui o amenintare la adresa stabilitatii
financiare sau a increderii in piete.

Articolul 37
Segregare si portabilitate

Contrapartidele centrale tin o evidenta si o contabilitate care sa le permita, Tn orice
moment si fard Intarziere, sd identifice si sd segrege activele si pozitiile unui membru
compensator de activele si pozitiile oricdrui alt membru compensator si de activele
proprii. fn cazul in care o contrapartidi centrali efectueazii un depozit de active si
fonduri la o parte tertd, aceasta se asigura cd activele si fondurile ce apartin unui
membru compensator sunt separate de activele si fondurile ce apartin contrapartidei
centrale sau altor membri compensatori si de activele si fondurile ce apartin
respectivei terte parti.

Membrul compensator distinge in cadrul unor conturi diferite detinute la o
contrapartida centrala I pozitiile membrului compensator respectiv de cele ale
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clientilor sai.

Membrii compensatori disting Tn cadrul unor conturi diferite detinute la o
contrapartidd centrald pozitiile fiecarui client (,segregare completd”). Membrii
compensatori acorda clientilor posibilitatea de a-si inregistra pozitiile detinute la o
contrapartidd centrald in conturi colective prin depunerea unei cereri scrise in care
solicitd acest lucru.

Contrapartidele centrale si membrii compensatori fac publice nivelurile de protectie
si costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care le ofera. Detaliile
diferitelor niveluri de segregare includ o descriere a principalelor implicatii juridice
ale nivelurilor respective de segregare oferite, inclusiv informatii despre legislatia
aplicabila privind insolventa din jurisdictia competentd. Contrapartidele centrale
solicita membrilor compensatori sa isi informeze clientii despre aceste riscuri si
costuri.

Contrapartida centrald tine evidente care sa ii permitd, in orice moment si fard
intdrziere, sa identifice activele inscrise in fiecare cont tinut in conformitate cu
prezentul articol.

Contrapartida centrala isi structureazd contractele pentru a garanta cd, in cazul in
care se aplica segregarea completd, aceasta poate facilita transferul pozitiilor si
garantiilor clientilor unui membru aflat in situatie de default citre unul sau mai
mul#i participanti.

Cu conditia ca un client sa beneficieze de segregare completd, se aplica anexa III
partea 2 punctul 6 din Directiva 2006/48/CE.

Statele membre garanteazd ca legislatia internd privind insolventa include derogari
suficiente pentru a permite contrapartidelor centrale si indeplineasca obiectivele si
cerintele mentionate in aceste dispozitii.

Printre evenimentele declansatore in cauza se numdrd insolventa unui membru
compensator si evenimente conexe precum neindeplinirea obligatiilor existente.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazi
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze in detaliu
evenimentele relevante.

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pand la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de

reglementare mentionate la al treilea paragraf in conformitate cu articolele 10-14
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Capitolul 3
Cerinte prudentiale

Articolul 38



Administrarea expunerilor

Contrapartida centrald masoara si evalueaza lichiditatea si expunerile de credit fata de fiecare
membru compensator si, daca este cazul, fatd de o altd contrapartida centrald cu care a incheiat
un acord de interoperabilitate, in timp cvasi-real. Contrapartida centrala trebuie, atunci cand
este posibil, sa identifice, sd monitorizeze si sa administreze riscurile potentiale asociate cu
tranzactiile de compensare ale membrilor compensatori efectuate in numele clientilor.
Contrapartida centrald are un acces rapid si pe bazd nediscriminatorie la sursele adecvate de
stabilire a preturilor pentru a-si masura expunerile in mod eficient. Acest acces trebuie sa se
realizeze la un cost rezonabil si cu respectarea drepturilor internationale de proprietate
intelectuald.

Articolul 39
Cerinte de marja

1) Contrapartida centrald impune, cere si colecteazd marje de la membrii sai
compensatori si, dacd este cazul, de la contrapartidele centrale cu care a incheiat
acorduri de interoperabilitate, pentru a-si limita expunerile de credit. Autoritdtile
competente asigura respectarea de cdtre contrapartidele centrale a standardelor
privind marja minimd mentionate la alineatul (5). Aceste standarde minime sunt
adaptate Tn functie de nivelul de risc si sunt revizuite periodic pentru a reflecta
conditiile de piatid curente, in special ca raspuns la situatii urgente, dacd se
considerd ca o astfel de actiune va reduce riscurile sistemice. Aceste marje trebuie si
fie suficiente pentru a acoperi expunerile posibile despre care contrapartida centrala
estimeaza ca vor aparea pana la lichidarea pozitiilor corespondente. Marjele trebuie sa
fie suficiente pentru a acoperi pierderile rezultate cel putin din 99% dintre variatiile
expunerilor intr-un interval de timp adecvat si sa garanteze ca contrapartida centrala isi
acopera integral cu garantii expunerile fata de toti membrii sdi compensatori, iar daca
este cazul, si fatd de contrapartidele centrale cu care a incheiat acorduri de
interoperabilitate, cel putin zilnic.

Tn conformitate cu articolul 9 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
AEVMP poate recalibra cerintele de marja in situatii de urgentd daca acest lucru este
necesar pentru a reduce riscurile sistemice.

(2) Pentru fixarea marjelor, contrapartida centrald adoptd modele si parametri care sa
surprinda caracteristicile de risc ale produselor compensate si sa ia in calcul intervalul
dintre colectarile marjelor, lichiditatea pietei si posibilitatea aparitiei unor modificari
pe durata tranzactiei. Modelele si parametrii trebuie validati de catre autoritatea
competenta si trebuie sa faca obiectul unui aviz in conformitate cu articolul 15.

(3) Contrapartida centrala cere si colecteaza marjele pe durata unei zile (intraday), cel
putin atunci cand pragurile predefinite sunt depasite.

(3a) Contrapartida centrald cere si colecteazd marjele potrivite sa acopere pozitiile
inregistrate in fiecare cont tinut in conformitate cu articolul 37 in ceea ce priveste
instrumentele financiare specifice. Contrapartida centrald poate calcula marjele
pentru un portofoliu de instrumente financiare doar atunci cind corelatia de pret in
randul instrumentelor financiare incluse in portofoliu este puternica si stabild.
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Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, dupa
consultarea ABE, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
precizeze procentul si intervalul de timp adecvate mentionate la alineatul (1) care
trebuie luate in considerare pentru diversele categorii de instrumente financiare,
precum si conditiile mentionate la alineatul (3a).

Dupé consultarea ABE, AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pdnd la 30 iunie 2012.

Comisiei 1i este delegata competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 40
Fondul de garantare

Pentru a limita si mai mult expunerile de credit fatd de membrii sai compensatori,
contrapartida centrala mentine un fond de garantare pentru acoperirea pierderilor care
depdsesc pierderile ce trebuie acoperite prin cerintele de marja mentionate la
articolul 39, care decurg din situatia de default a unuia sau mai multor membri
compensatori, inclusiv deschiderea unei proceduri de insolventa.

Contrapartida centrala stabileste contributiile minime la fondul de garantare si criteriile
de calculare a contributiei fiecarui membru compensator. Contributiile la fondul de
garantare trebuie sa fie proportionale cu expunerile fiecarui membru compensator,
pentru a garanta ca ele permit contrapartidei centrale cel putin sa reziste la situatia de
default a membrilor compensatori fata de care are cele mai mari doud expuneri.

Contrapartida centrald elaboreazd scenarii pentru conditii de piata extreme dar
plauzibile. Scenariile iau in calcul si perioadele cele mai volatile experimentate de
Dietele pe care contrapartida centrald isi oferd serviciile, precum si o gamd de
scenarii viitoare potentiale. Scenariile iau in considerare vinzarea neasteptatd a
resurselor financiare si reducerea rapida a lichidititilor de pe piatid. Valoarea
fondului de garantare include marjele calculate, in conformitate cu articolul 39,
referitoare la pozitiile legate de scenariile ipotetice.

La calculul expunerilor de credit fata de membrii sii compensatori, contrapartida
centrala tine seama de urmdtoarele:

(a) expunerile fiecarui membru compensator conform inregistrarilor din fiecare
cont tinut in conformitate cu articolul 37; si

(b) daca profiturile provenite din pozitiile proprii pot fi folosite pentru a acoperi
Dpierderile din pozitiile clientilor.

Contrapartida centrald poate institui mai multe fonduri de garantare pentru diferite
categorii de instrumente pe care le compenseaza.
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Pentru a se asigura asigurarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, dupa
consultarea ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care si
precizeze detaliile privind fondurile de garantare mentionate la alineatele (1) si (3).

In stransa cooperare cu SEBC, AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana cel tirziu la 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 41
Alte mecanisme de control al riscului

Pe langa capitalul prevazut la articolul 12, contrapartida centrala trebuie sa dispuna de
suficiente resurse financiare disponibile pentru a acoperi pierderile potentiale care
depasesc pierderile care urmeaza sa fie acoperite de marje si de fondul de garantare.
Aceste resurse pot include orice alt fond de compensare prevazut de membrii
compensatori sau de alte parti, acorduri de impartire a riscurilor, asigurari, fondurile
proprii ale contrapartidei centrale, garantii furnizate de societatea-mama sau altele
similare. Aceste resurse sunt puse gratuit la dispozitia contrapartidei centrale si nu se
utilizeaza la acoperirea pierderilor din exploatare.

IFondul de garantare mentionat la articolul 40 si celelalte resurse financiare
mentionate la alineatul (1) trebuie sd permitd in orice moment contrapartidei centrale
sa reziste pierderilor potentiale in conditii de piata extreme, dar plauzibile. O
contrapartidi centrald elaboreaza scenarii cu conditii de piata extreme, dar
plauzibile.

Orice contrapartidd centrald isi mdsoara necesarul potential de lichiditati. O
contrapartidd centrald trebuie sa aiba in permanenta acces la un nivel adecvat de
lichidititi pentru a-si desfisura serviciile si activititile. In acest scop, contrapartida
centrala trebuie sa obtina liniile de credit necesare sau alte mijloace similare pentru a-si
acoperi nevoile de lichiditati in cazul in care resursele financiare aflate la dispozitia sa
nu pot fi accesate imediat. Fiecare membru compensator, societate-mama sau filiala a
acestuia furnizeaza cel mult 25% din liniile de credit de care are nevoie contrapartida
centrala.

Contrapartida centrald poate cere membrilor compensatori care nu se afla in situatie de
default sd furnizeze fonduri suplimentare in cazul aparitiei unei situatii de default a
unui alt membru compensator. Membrii compensatori ai unei contrapartide centrale
trebuie sa aibd o expunere limitata fata de aceasta.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, dupa
consultarea ABE, elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
precizeze conditiile extreme mentionate la alineatul (2) carora contrapartidele centrale
trebuie sa le reziste.

Dupa consultarea ABE, AEVMP inainteazi Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de

reglementare pdnd la 30 iunie 2012.



1)

()

(3)

(4)

(1)

)

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 42
Ordinea utilizarii fondurilor in situatii de default

Contrapartidele centrale utilizeaza marjele depuse de membrul compensator aflat in
situatie de default cu prioritate fatd de celelalte resurse financiare pentru acoperirea
pierderilor.

Atunci cand marjele depuse de membrul compensator aflat in situatie de default nu
sunt suficiente pentru acoperirea pierderilor suportate de contrapartida centrala, aceasta
utilizeaza contributia la fondul de garantare a membrului respectiv pentru acoperirea
pierderilor.

Contrapartidele centrale utilizeaza contributiile la fondul de garantare si alte contributii
ale membrilor compensatori care nu se afla in situatie de default numai dupa epuizarea
contributiilor membrului aflat in situatie de default si I a fondurilor proprii mentionate
la articolul 41 alineatul (1).

Contrapartidele centrale nu au dreptul de a utiliza marjele depuse de memobrii
compensatori care nu se afla in situatie de default pentru a acoperi pierderile care
rezultd din situatia de default a unui alt membru compensator.

Articolul 43
Cerinte in materie de garantii

Contrapartidele centrale accepta garantii foarte lichide, de exemplu numerar, aur,
obligatiuni de stat si obligatiuni corporative de inaltd calitate, cu un risc de credit si
de piatd minim pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii
compensatori. Tn cazul contrapartidelor nefinanciare, contrapartidele centrale pot
accepta garantii bancare, tinand seama de aceste garantii in evaluarea expunerii
fata de o banca care exercitid functia de membru compensator. Contrapartidele
centrale aplicd marje adecvate la valoarea activelor, care reflectd posibilitatea ca
valoarea acestora sa scadd in intervalul dintre ultima lor reevaluare si momentul
probabil al lichidarii lor. La stabilirea garantiilor acceptabile si a marjelor
corespondente, contrapartidele centrale iau in calcul riscul de lichiditate care rezulta in
urma situatiei de default a unui participant la piata si riscul de concentrare pe anumite
active care poate aparea intr-un asemenea caz. Aceste standarde minime sunt adaptate
in functie de nivelul de risc si sunt revizuite periodic pentru a reflecta conditiile de
piata curente, in special ca raspuns la situatii urgente, dacd se considera ca o astfel
de actiune va reduce riscurile sistemice.

Daca este adecvat si suficient de prudent, contrapartidele centrale pot accepta ca
garantie pentru acoperirea cerintelor de marjd activul suport al contractului cu
instrumente financiare derivate sau al instrumentului financiar care genereaza
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expunerea contrapartidei centrale.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP, dupa
consultarea CERS si ABE, elaboreazdi proiecte de standarde tehnice de reglementare
care sa precizeze tipul de garantii care pot fi considerate foarte lichide si marjele
mentionate la alineatul (1).

Dupd consultarea SEBC si ABE, AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde
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tehnice de reglementare pana cel tarziu la 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 44
Politica de investitii

Contrapartidele centrale isi investesc resursele financiare numai in instrumente
financiare foarte lichide, cu un risc de piata si de credit minim, de exemplu in rezerve
constituite la o banca centrali din UE. Investitiile trebuie sd poata fi lichidate rapid,
cu un efect negativ minim asupra preturilor.

Capitalul, impreuna cu rezultatul si rezervele unei contrapartide centrale care nu
sunt investite Tn conformitate cu alineatul (1), nu se ia in considerare in sensul
articolului 12 alineatul (2).

Instrumentele financiare depuse ca marje se depun la operatori ai sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare care garanteazd UN acces
nediscriminatoriu al contrapartidelor centrale si protectia deplind a instrumentelor
respective. Contrapartidele centrale trebuie sa aiba un acces rapid la instrumentele
financiare, In caz de necesitate. Contrapartidele centrale trebuie sa exercite un
control riguros asupra reipotecarii garantiilor membrilor compensatori, sub rezerva
examindrii acestei reipotecari de ciatre AEVMP.

Contrapartidele centrale nu isi investesc capitalul sau sumele care rezultd din cerintele
mentionate la articolele 39, 40 si 41 in propriile lor titluri de valoare sau in cele ale
societatii-mama sau ale filialei lor.

Contrapartidele centrale tin cont de expunerile lor globale la riscul de credit fatd de
debitorii individuali atunci cand iau deciziile de investitii si se asigura cd expunerea
globald fata de oricare debitor individual se incadreazd in limitele acceptabile de
concentrare.

Pentru a se asigura aplicarea uniformda a prezentului articol, AEVMP, dupa
consultarea ABE, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa
precizeze instrumentele financiare foarte lichide mentionate la alineatul (1) si limitele
de concentrare mentionate la alineatul (4).

Dupd consultarea ABE, AEVMP inainteazid Comisiei aceste proiecte de standarde
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tehnice de reglementare pina la 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegatid competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf || in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 45
Proceduri in situatiile de default

Contrapartidele centrale instituie procedurile detaliate care trebuie urmate atunci cand
un membru compensator nu indeplineste cerintele prevazute la articolul 35 in termenul
si conform procedurilor pe care le-au stabilit. Contrapartida centralda defineste in
detaliu procedurile care trebuie urmate in cazul in care insolventa unui membru
compensator nu este stabilita de ea insasi. Procedurile se revizuiesc anual.

Contrapartidele centrale intervin rapid pentru a limita pierderile si presiunile asupra
lichiditatii care apar in situatiile de default si se asigura cd inchiderea pozitiilor unui
membru compensator nu le perturbd operatiunile si nu 1i expun pe membrii
compensatori care nu se afla in situatie de default la pierderi pe care nu le pot anticipa
sau controla.

Contrapartidele centrale informeaza de indatd autoritatea competentd. Autoritatea
competentd informeaza imediat autoritatea responsabild de supravegherea membrului
compensator aflat in situatie de default daca contrapartida centrald considerda ca
membrul compensator nu va fi Tn masurd sa isi indeplineasca obligatiile viitoare si
intentioneaza sa 1l declare pe acesta ca fiind in situatie de default.

Contrapartidele centrale stabilesc caracterul executoriu al procedurilor pentru situatiile
de default. Contrapartidele centrale iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca
dispun de competenta juridica necesarad pentru a lichida pozitiile proprii ale membrului
compensator aflat in situatie de default si a transfera sau lichida pozitiile clientilor
membrului respectiv.

Articolul 46
Examinarea modelelor, simulari de criza si testari ex-post (back testing)

Contrapartidele centrale examineaza periodic modelele si parametrii adoptati pentru
calcularea cerintelor de marja, a contributiilor la fondul de garantare, a cerintelor in
materie de garantii si a altor mecanisme de control al riscului. Contrapartidele centrale
supun modelele unor simulari de crizd periodice si riguroase pentru a le evalua
rezilienta in conditii de piata extreme dar plauzibile si efectueaza testari ex-post pentru
a evalua fiabilitatea metodei adoptate. Contrapartidele centrale informeaza autoritatea
competentd in legaturd cu rezultatele testelor efectuate si trebuie sd obtina validarea
din partea acesteia inainte de a adopta modificari ale modelelor sau ale parametrilor.

Contrapartidele centrale testeaza periodic aspectele esentiale ale procedurilor pentru
situatiile de default si iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca toti membrii
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compensatori le inteleg; ele trebuie sd dispund de mecanismele adecvate pentru a
reactiona in eventualitatea aparitiei unei situatii de default.

AEVMP informeaza AES cu privire la rezultatele simularilor de crizid mentionate la
alineatul (1) pentru a le permite si evalueze expunerea intreprinderilor financiare la
situatia de default a contrapartidelor centrale.

Contrapartidele centrale fac publice informatiile esentiale referitoare la modelul de
administrare a riscurilor si la ipotezele adoptate pentru efectuarea simularilor de criza
mentionate la alineatul (1), precum si rezultatele simuldirilor de crizd, cu exceptia
cazurilor in care autoritatea competentd, dupda consultarea AEVMP, considerd cda
divulgarea acestor informatii ar putea constitui o0 amenintare la adresa stabilititii
financiare.

Pentru a se asigura aplicarea uniformd a prezentului articol, AEVPM elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze urmatoarele:

(@ tipul de teste care trebuie efectuate pentru diferitele categorii de instrumente
financiare si portofolii;

(b) participarea membrilor compensatori sau a altor persoane la teste;
(c) frecventa testelor;

(d) orizonturile de timp pentru teste;

(e) informatiile esentiale prevazute la alineatul (3).

Dupd consultarea ABE, AEVMP inainteazi Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare panda la 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 47
Decontarea

Pentru decontarea tranzactiilor, contrapartidele centrale utilizeaza, pe cat posibil §i
atunci cand este practic, banii bancii centrale. Daca nu sunt wutilizati banii bancii
centrale, se iau masuri pentru limitarea stricta a riscului platilor in numerar.

Contrapartidele centrale precizeaza cu claritate obligatiile proprii cu privire la livrarile
instrumentelor financiare, mentionand inclusiv dacd au obligatia de a efectua sau de a
primi livrarea unui instrument financiar sau dacd despagubesc participantii pentru
pierderile suferite Tn cursul procesului de livrare.

Atunci cand o contrapartida centrald are obligatia de a efectua sau primi livrari de
instrumente financiare, aceasta elimind riscul principal prin utilizarea mecanismelor
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,livrare contra platd”, in masura posibilului.

Articolul 48
Acorduri de interoperabilitate

O contrapartida centrala poate incheia un acord de interoperabilitate cu o alta
contrapartida centrald daca sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 49 si 50.

Pentru a nu expune contrapartidele centrale la riscuri suplimentare, acordurile de
interoperabilitate se limiteaza la valorile mobiliare transferabile si la instrumentele
Dpietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 18
literele (a) si (b) si punctul 19 din Directiva 2004/39/CE in sensul prezentului
regulament. AEVMP trebuie sda transmitd Comisiei, pand la 30 septembrie 2014, un
raport cu privire la posibilitatea extinderii acestei sfere de aplicare si la alte
instrumente financiare.

Atunci cand incheie un acord de interoperabilitate cu o altd contrapartidd centrald
pentru a furniza servicii intr-un anumit loc de tranzactionare, contrapartida centrala are
acces nediscriminatoriu la datele de care are nevoie pentru indeplinirea functiilor sale
de la locul de tranzactionare respectiv si la sistemul de decontare corespunzator.

Tncheierea unui acord de interoperabilitate sau accesarea unui flux de date sau a unui
sistem de decontare in sensul alineatelor (1) si (2) nu poate fi restrictionatd direct sau
indirect decat pentru a controla riscurile care decurg din acel acord sau acces.

Articolul 48a
Accesul contrapartidelor centrale la informatiile privind tranzactiile

Contrapartidele centrale au dreptul de a accede nediscriminatoriu la fluxul de date
al oricdrui loc de tranzactionare si la orice sistem de decontare corespunzitor de
care au nevoie pentru a-si indeplini atributiile.

In vederea elaboririi rapoartelor citre Comisie si Parlamentul European
mentionate la articolul 68, AEVMP monitorizeaza accesul la contrapartidele
centrale si efectele anumitor practici asupra competitivititii, inclusiv utilizarea
practicilor de acordare a licentelor exclusive.

Articolul 49
Administrarea riscurilor
Contrapartidele centrale care incheie un acord de interoperabilitate:

(@) prevad politici, proceduri si sisteme adecvate pentru a identifica, monitoriza si
administra Tn mod eficient riscurile suplimentare care decurg din acord, astfel
incat sa 1si poatd indeplini obligatiile in timp util;

(b) convin asupra drepturilor si obligatiilor care le revin, inclusiv asupra legii
aplicabile relatiilor lor;
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(c) identifica, monitorizeaza si administreaza in mod eficient riscul de credit si de
lichiditate, astfel incat situatia de default a unui membru compensator al unei
contrapartide centrale sd nu afecteze o contrapartida centrald interoperabild;

(d) identifica, monitorizeaza si gestioneaza interdependentele si coreldrile care pot
decurge dintr-un acord de interoperabilitate si care pot afecta riscul de credit si
de lichiditate aferente concentrdrilor membrilor compensatori si resursele
financiare grupate.

Tn aplicarea literei (b) de la primul alineat, contrapartidele centrale utilizeaza
aceleasi reguli privind momentul introducerii ordinelor de transfer in sistemele
lor si momentul irevocabilitatii ca cele prevdzute in Directiva 98/26/CE, daca
este cazul.

In aplicarea literei (c) de la primul alineat, clauzele acordului trebuie si
defineasca procesul de gestionare a consecintelor unei situatii de default a uneia
dintre contrapartidele centrale cu care a fost fincheiat un acord de
interoperabilitate.

Tn aplicarea literei (d) de la primul alineat, contrapartidele centrale trebuie sa
exercite un control riguros asupra reipotecarii garantiilor membrilor
compensatori in cadrul acordului, daca acest lucru este permis de autoritatile lor
competente. Acordul descrie modul in care au fost luate Tn considerare aceste
riscuri tinand cont de necesitatea de a asigura o acoperire suficienta si de a limita
contagiunea.

Atunci cand modelele de administrare a riscului utilizate de contrapartidele centrale
pentru acoperirea expunerilor proprii fatd de membrii compensatori, precum si a
expunerilor reciproce, sunt diferite, contrapartidele centrale trebuie sa identifice
diferentele respective, sa evalueze riscurile care pot decurge din acestea si sd ia masuri,
inclusiv sa asigure resurse financiare suplimentare, pentru a limita impactul acestor
diferente asupra acordului de interoperabilitate si posibilele lor consecinte in termeni
de riscuri de contagiune si sd se asigure cd aceste diferente nu afecteaza capacitatea
fiecdrei contrapartide centrale de a gestiona consecintele situatiei de default a unui
membru compensator.

Articolul 49a
Furnizarea de marje ntre contrapartidele centrale

O contrapartida centrald segregd garantiile primite de contrapartidele centrale cu
care a incheiat un acord de interoperabilitate.

Garantiile primite sub forma de numerar se pastreazd in conturi segregate.

Garantiile primite sub forma de instrumente financiare se pdstreazd in conturi
segregate la operatorii sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare notificati in temeiul Directivei 98/26/CE.

Garantiile segregate in temeiul alineatelor (1), (2) si (3) sunt puse la dispozitia
contrapartidei centrale beneficiare doar in caz de default al contrapartidei centrale
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care a furnizat garantiile respective in contextul unui acord de interoperabilitate.

In caz de default al contrapartidei centrale care a primit garantiile respective in
contextul unui acord de interoperabilitate, garantiile segregate in temeiul alineatelor
(1), (2) si (3) sunt inapoiate in mod prompt contrapartidei centrale furnizoare.

Articolul 50
Aprobarea acordurilor de interoperabilitate

Acordurile de interoperabilitate sunt supuse aprobarii prealabile a autoritatilor
competente ale contrapartidelor centrale implicate. Se aplica procedura prevazuta la
articolul 13.

Autoritatile competente aproba acordul de interoperabilitate numai daca
contrapartidele centrale au fost autorizate sa compenseze in temeiul procedurii
previzute la articolul 13 si si-au indeplinit in mod neintrerupt rolul de compensare a
contractelor cu instrumente financiare derivate in temeiul autorizatiei respective in
conformitate cu cerintele de supraveghere pe o perioada de cel putin trei ani, dacd
sunt indeplinite cerintele de la articolul 49 si daca conditiile tehnice pentru decontarea
tranzactiilor conform prevederilor acordului permit functionarea fard dificultati a
pietelor financiare, iar acordul nu compromite eficacitatea supravegherii.

Daca o autoritate competenta considerd ca nu sunt indeplinite cerintele prevazute la
alineatul (2), aceasta explica in scris celorlalte autoritati competente si contrapartidelor
centrale implicate consideratiile sale legate de riscuri. Autoritatea respectiva notifica
totodata si AEVMP, care emite un aviz asupra validitatii consideratiilor legate de
riscuri ca motive pentru a nu aproba acordul de interoperabilitate. Avizul AEVMP se
pune la dispozitia tuturor contrapartidelor centrale implicate. Dacad evaluarea AEVMP
difera de cea a autoritatii competente, autoritatea isi reconsidera pozitia tindnd cont de
avizul AEVMP.

Pana la data de 30 iunie 2012, AEVMP publica linii directoare sau recomandari pentru
asigurarea unor evaludri coerente, eficiente si eficace ale acordurilor de
interoperabilitate, conform procedurii prevazute la articolul 8 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Titlul VI
Inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii

Capitolul 1

Conditii si proceduri de nregistrare a registrelor centrale de tranzactii

Articolul 51
Inregistrarea unui registru central de tranzactii

Registrele centrale de tranzactii se inregistreaza la AEVMP, in aplicarea articolului 6.
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Pentru a fi eligibile in vederea inregistrarii in conformitate cu prezentul articol,
registrele centrale de tranzactii trebuie sa fie persoane juridice stabilite in Uniunea
Europeana si sa indeplineasca cerintele de la titlul VIIL.

Inregistrarea unui registru central de tranzactii este valabild pentru intregul teritoriu al
Uniunii.

Registrele centrale Inregistrate trebuie sd respecte conditiile inregistrarii initiale in
orice. moment. Registrele centrale de tranzactii informeaza de indata AEVMP in
legdtura cu orice modificare importantd a conditiilor de inregistrare.

Articolul 52
Cererea de inregistrare

Registrele centrale de tranzactii depun o cerere de inregistrare la AEVMP.

In termen de zece zile lucratoare de la primirea cererii, AEVMP trebuie sd evalueze
daca aceasta este completa.

Daca cererea nu este completd, AEVMP stabileste un termen limita in care registrul
central de tranzactii trebuie sa ii furnizeze informatii suplimentare.

Dupa ce constatd cd cererea este completd, AEVMP informeaza registrul central de
tranzactii in consecinta.

Pentru a se asigura aplicarea uniformd a prezentului articol, AEVMP elaboreazi
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze detaliile cererii de
inregistrare la AEVMP vizate la alineatul (1).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
péna la data de 30 iunie 2012.

Comisiei 1i este delegatd competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Pentru a asigura aplicarea uniforma a alineatului (1), AEVMP elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca formatul cererii de
inregistrare la AEVMP.

AEVMP prezinta aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare Comisiei pind la

data de 30 iunie 2012.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf I in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 53
Examinarea cererii

In termen de 40 de zile lucritoare de la notificarea mentionati la articolul 52 alineatul
(2) al treilea paragraf, AEVMP examineaza cererea de inregistrare din punctul de
vedere al indeplinirii de cétre registrul central de tranzactii a cerintelor prevazute la
articolele 64-67 si adoptd o decizie motivata de inregistrare sau de respingere a
inregistrarii.

Decizia adoptata de AEVMP in conformitate cu alineatul (1) intra in vigoare in a
cincea zi lucratoare de la adoptarea sa.

Articolul 54
Notificarea deciziei

Atunci cand adoptd o decizie de inregistrare, de refuzare sau de retragere a
inregistrarii, AEVMP notifica registrul central de tranzactii in termen de cinci zile
lucratoare, oferind o explicatie motivata a deciziei sale.

AEVMP comunica Comisiei toate deciziile adoptate in conformitate cu alineatul (1).

AEVMP publica pe site-ul sdu web o listd a registrelor centrale de tranzactii
inregistrate 1n conformitate cu dispozitiile prezentului regulament. Lista se
actualizeaza in termen de cinci zile lucratoare de la adoptarea unei decizii in temeiul
alineatului (1).

Articolul 55
Amenzi

IAEVMP I poate impune o amenda, prin intermediul unei decizii, unui registru
central de tranzactii, dacd acesta incalcd, cu intentie sau din neglijentd, articolul 63
alineatul (1), articolul 64, articolul 65, articolul 66 si articolul 67 alineatele (1) si (2)
din prezentul regulament.

Amenzile mentionate la alineatul (1) trebuie sa fie disuasive si proportionale cu natura
si gravitatea incalcarii, cu durata incdlcarii i cu capacitatea economica a registrului
central de tranzactii. I

Prin derogare de la dispozitiile alineatului (2), in cazul in care registrul central de
tranzactii a obtinut, direct sau indirect, un beneficiu financiar cuantificabil in urma
incalcdrii, suma amenzii trebuie sa fie cel putin egala cu respectivul beneficiu.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVPM elaboreazi
proiecte de standarde tehnice de reglementare privind:

(a) criteriile detaliate de stabilire a sumei amenzii;

(b) procedurile referitoare la investigatii, masurile asociate si raportare, precum si
normele de procedura pentru luarea deciziilor, inclusiv dispozitiile privind
dreptul la apdrare, accesul la dosare, reprezentarea juridica, confidentialitatea si
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dispozitiile temporale, cuantificarea si incasarea amenzilor.

AEVMP inainteazia Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pand la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegati competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf | in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. [AM 6]

Articolul 56
Penalitati cu titlu cominatoriu

Consiliul de supraveghere al AEVMP | impune, prin decizie, penalititi cu titlu
cominatoriu I pentru a I obliga:

(@) un registru central de tranzactii sa puna capat unei incalcari;

(b) persoanele implicate Tntr-un registru central de tranzactii sau partile terte
legate de acesta sa furnizeze I in mod complet informatiile solicitate I ;

(c) persoanele implicate Tntr-un registru central de tranzactii sau partile terte
legate de acesta sa se supund unei investigatii i, in mod concret, s prezinte
evidente complete, date si proceduri sau orice alte materiale solicitate, si sa
completeze si sd rectifice alte informatii furnizate n cadrul unei investigatii I ;

(d) persoanele implicate Tntr-un registru central de tranzactii sau partile terte
legate de acesta sa se supuna unei inspectii la fata locului I .

Penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute trebuie sa fie eficace si proportionate. Suma
penalitdtilor cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere. I

Fara a aduce atingere alineatului (2), suma penalitatilor cu titlu cominatoriu este de
3 % din cifra de afaceri zilnicd medie din exercitiul financiar precedent. Aceasta se
calculeaza incepdnd cu data stipulatd in decizia de impunere a penalitatii cu titlu
cominatoriu.

Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioada de maxim sase luni
de la data notificarii deciziei AEVMP. Dupa aceastd perioadd de sase luni, AEVMP
analizeaza mdasurile care pot fi aplicate.

Articolul 57
Audierea persoanelor interesate

Inainte de adoptarea deciziilor de aplicare a unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu
cominatoriu prevazute la articolele 55 si 56, AEVMP acorda persoanelor interesate
posibilitatea de a fi audiate pe tema aspectelor cu privire la care Comisia a ridicat
obiectii.
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AEVMP 1si fundamenteaza deciziile doar pe obiectiile asupra carora persoanele
interesate au putut prezenta observatii.

Drepturile la aparare ale persoanelor interesate trebuie sa fie pe deplin garantate in
cadrul procedurilor.

Aceste persoane au drept de acces la dosarul AEVMP, sub rezerva interesului legitim
al altor persoane de a-si proteja secretele economice. Dreptul de acces la un dosar nu
se extinde si la informatii confidentiale si documente interne ale AEVMP. [AM 8]

Articolul 58
Dispozitii comune amenzilor si penalitatilor cu titlu cominatoriu

AEVMP face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in
conformitate cu articolele 55 si 56.

Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 55 si 56
sunt de natura administrativa.

In cazul in care AEVMP decide si nu impund amenzi sau penalitati, ea informeazd
in acest sens Comisia, autorititile competente din statul membru, Parlamentul
European si Consiliul, prezentind argumente in sprijinul deciziei sale. [AM 9 rev]

Articolul 59
Controlul Curtii de Justitie

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competenta nelimitatd in ceea ce priveste actiunile
introduse Tmpotriva deciziilor prin care AEVMP stabileste o amenda sau penalitti cu titlu
cominatoriu. Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitatile cu titlu
cominatoriu aplicate. [AM 10]

(1)

)

Articolul 60
Retragerea Inregistrarii

AEVMP retrage Tnregistrarea unui registru central de tranzactii in urmatoarele cazuri:

(@) registrul renuntd in mod expres la inregistrare sau nu a mai prestat servicii in
ultimele sase luni;

(b) registrul a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte mijloace
neregulamentare;

(c) registrul nu mai indeplineste conditiile in temeiul cérora a fost inregistrat;
(d) registrul aincalcat grav sau in mod repetat prevederile prezentului regulament.

Autoritatea competentd a unui stat membru in care registrul central de tranzactii
presteaza servicii si desfagoard activitati poate cere AEVMP, in cazul in care considera
cd nu mai este indeplinita una dintre conditiile de la alineatul (1), sd verifice daca sunt
indeplinite conditiile pentru retragerea inregistrarii. Dacd decide sia nu retragd
inregistrarea registrului, AEVMP trebuie sd furnizeze motivele deciziei sale.
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AEVMP ia toate masurile necesare pentru a garanta inlocuirea adecvati a
registrului central de tranzactii a carui inregistrare a fost retrasd, inclusiv transferul
datelor cdtre alte registre centrale de tranzactii si redirectionarea fluxurilor de
informatii catre alte registre.

Articolul 61
Supravegherea registrelor centrale de tranzactii
AEVMP monitorizeaza aplicarea articolelor 64-67.

Pentru a-si indeplini indatoririle prevazute la articolele 51-60, 62 si 63, AEVMP are
urmatoarele prerogative:

(@) de a consulta orice document, indiferent de forma acestuia, si de a primi sau a
face copii ale acestuia;

(b) de a solicita informatii de la orice persoana si, in cazul in care este necesar, de a
convoca si audia orice persoana pentru a obtine informatii;

(c) de aefectua inspectii la fata locului, cu sau fara avertisment prealabil;
(d) de asolicita inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de date.

Capitolul 2

Relatii cu tarile terte

Articolul 62
Acorduri internationale

Comisia prezinta Consiliului, atunci cand este cazul, propuneri pentru negocierea acordurilor
internationale cu una sau mai multe tari terte referitoare la accesul reciproc la contractele cu
instrumente financiare derivate extrabursiere pastrate de registre centrale de tranzactii stabilite
in tari terte si la schimbul de informatii cu privire la aceste contracte, atunci cand informatiile
respective sunt necesare pentru exercitarea functiilor autoritdtilor competente in temeiul
prezentului regulament.

1)

(2)

Articolul 63
Echivalenta si recunoastere

Un registru central de tranzactii stabilit intr-o tard tertd poate presta servicii si
desfasura activitati pentru entitati stabilite in Uniune in aplicarea articolului 6 numai
daca registrul respectiv are o filiald autonomd in Uniune si este recunoscut de
AEVMP.

AEVMP recunoaste un registru central de tranzactii dintr-o tara tertd numai daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

(@) registrul este autorizat si face obiectul unei supravegheri efective in tara terta in
cauza;
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(b) Comisia a adoptat o decizie conform alineatului (3);

() Uniunea a incheiat un acord international cu tara terta respectiva, in sensul
articolului 62;

(d) au fost incheiate acorduri de cooperare in sensul alineatului (4) pentru a garanta
ca autoritatile competente ale Uniunii au un acces imediat si continuu la toate
informatiile necesare.

(da) tara terti face obiectul unei decizii a Comisiei care atestd ca standardele
privind prevenirea spalarii banilor si a finantarii terorismului respectd
cerintele Grupului de Actiune Financiard si sunt echivalente cu cerintele din
Directiva 2005/60/CE;

(db) tara tertid a semnat un acord cu statul membru de origine al contrapartidei
centrale autorizate care respecta in totalitate standardele stabilite la articolul
26 din modelul de conventie fiscald al OCDE referitor la venituri si capital si
garanteazd un schimb eficace de informatii in materie fiscala, inclusiv
eventuale acorduri fiscale multilaterale;

(dc) autoritatile competente ale unei tari terte care a incheiat un acord
international cu Uniunea, astfel cum se mentioneaza la articolul 62, sunt de
acord sa despagubeasca registrul in cauza si autorititile UE pentru toate
cheltuielile rezultate in urma litigiilor privind informatiile furnizate de
registru;

(dd) tara terta in cauza aplica conditii de acces reciproc in cazul contrapartidelor
centrale stabilite Tn UE si a pus in aplicare un regim de recunoastere
reciprocd;

Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu I articolul -68,
in care sa precizeze faptul ca dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale
unei tari terte garanteaza ca registrele centrale de tranzactii autorizate in acea tard
respectd cerinte legale obligatorii echivalente cu cerintele prevdzute in prezentul
regulament si fac obiectul unei supravegheri si unui control al aplicdrii normelor
eficiente si continue in tara tertd respectiva.

AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autoritdtile competente relevante din tarile
terte ale cdror cadre juridice si de supraveghere au fost considerate a fi echivalente cu
prezentul regulament in conformitate cu alineatul (3). Aceste acorduri garanteaza ca
autoritatile din Uniune au un acces imediat si continuu la toate informatiile necesare
pentru indeplinirea Tndatoririlor care le revin, precum si un acces direct la registrele
centrale de tranzactii din tarile terte. Acordurile in cauza specifica cel putin:

(@ mecanismul de schimb de informatii intre AEVMP, orice altd autoritate din
Uniune cdreia 11 revin responsabilitati in temeiul prezentului regulament,
autoritatile competente ale tarilor terte interesate si registrele centrale de
tranzactii din tarile terte in cauzd; acest mecanism include efectuarea de
inspectii la fata locului la registrele centrale de tranzactii din tdirile terte de
citre AEVMP,



1)

(2)

3)

(4)

()

(6)

(1)

@)

(b) procedurile de coordonare a activitatilor de supraveghere.

Titlul VII
Cerinte aplicabile registrelor centrale de tranzactii

Articolul 64
Cerinte generale

Registrele centrale de tranzactii trebuie sa dispund de un sistem robust de guvernanta,
care sa includd o structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine definite,
transparente si coerente si mecanisme de control intern adecvate, inclusiv proceduri
administrative si contabile sanatoase, care sa impiedice orice divulgare a informatiilor
confidentiale.

Registrele centrale de tranzactii instituie politici si proceduri adecvate si suficiente
pentru a asigura respectarea tuturor dispozitiilor prezentului regulament de catre
registre in sine, managerii $i angajatii lor.

Registrele centrale de tranzactii mentin si utilizeaza o structura organizatorica adecvata
pentru a le asigura continuitatea si functionarea corespunzatoare in cursul prestarii
serviciilor si al desfasurarii activitatilor. Ele utilizeaza sisteme, resurse si proceduri
adecvate si proportionate.

Personalul de conducere si membrii consiliului de administratie al unui registru central
de tranzactii trebuie sd aiba o bund reputatie si o experientd suficientd pentru a asigura
administrarea sdnatoasa si prudentd a registrului.

Registrele centrale de tranzactii trebuie sa dispuna de cerinte de acces si de participare
obiective si nediscriminatorii si sd le faca publice. Criteriile care restrictioneaza
accesul sunt permise numai in masura in care au obiectivul de a controla riscul la care
sunt expuse datele pastrate de registrele centrale de tranzactii.

Registrele centrale de tranzactii fac publice preturile si comisioanele aferente
serviciilor pe care le presteaza. Ele fac publice preturile si comisioanele aferente
serviciilor si functiilor individuale furnizate separat, inclusiv reducerile si rabaturile si
conditiile pentru a beneficia de acestea. Ele permit entitatilor care fac raportari sa aiba
acces separat la fiecare serviciu. Preturile si comisioanele percepute de registrele
centrale de tranzactii nu trebuie sa depdseasca costurile suportate de registre.

Articolul 65
Fiabilitatea operationald

Registrele centrale de tranzactii identifica sursele de risc operational si le reduc la
minimum prin dezvoltarea unor sisteme, mijloace de control si proceduri adecvate.
Aceste sisteme trebuie sd fie fiabile si sigure si sa aiba o capacitate adecvatad pentru a
trata informatiile primite.

Registrele centrale de tranzactii prevad, aplicd si mentin o politicd adecvata de
continuitate a activitatii si un plan de recuperare in caz de dezastru cu scopul de a



1)

)

(3)

(4)

(5)

1)

()

asigura mentinerea functiilor lor, reluarea rapidd a operatiunilor si Indeplinirea
obligatiilor. Acest plan trebuie sa prevada cel putin crearea unor capacitati de rezerva.

Articolul 66
Salvgardare si inregistrare

Registrele centrale de tranzactii trebuie sa asigure confidentialitatea, integritatea si
protectia informatiilor primite in aplicarea articolului 6. Informatiile nu pot fi folosite
in scopuri comerciale fara consimtimantul ambelor pdrti la contractul cu
instrumente financiare derivate.

Registrele centrale de tranzactii inregistreazd rapid informatiile primite in temeiul
articolului 6 si le pastreaza timp de cel putin zece ani de la incetarea contractelor
respective. Ele utilizeaza proceduri de inregistrare rapide si eficiente pentru a
documenta modificarile aduse informatiilor inregistrate.

Registrele centrale de tranzactii calculeazd pozitiile pe categorie de instrumente
derivate si pe entitate declarantd pe baza detaliilor contractelor cu instrumente
financiare derivate raportate conform articolului 6.

Registrele centrale de tranzactii permit partilor la un contract sd acceseze si sa
corecteze in orice moment informatiile referitoare la contractul respectiv.

Registrele centrale de tranzactii iau toate masurile rezonabile pentru a preveni
utilizarea abuziva a informatiilor pastrate in sistemele lor si Tmpiedica utilizarea
acestor informatii pentru alte activitati economice.

Informatiile confidentiale inregistrate de un registru central de tranzactii nu pot fi
utilizate Tn scop comercial de nicio alta persoana fizica sau juridica cu care registrul
respectiv are o relatie de societate-mama sau de filiala.

Articolul 67
Transparenta si disponibilitatea datelor

Registrele centrale de tranzactii publicd periodic si intr-un mod usor accesibil
pozitiile agregate pe categorii de instrumente derivate pentru contractele care le sunt
raportate, aceasta raportare utilizind pe cdt posibil standardele internationale
deschise din acest sector.

Registrele de tranzactii asigura tuturor autoritatilor competente accesul direct la
datele din contractele cu instrumente financiare derivate necesare pentru
indeplinirea indatoririlor lor.

Registrele centrale de tranzactii pun informatiile necesare la dispozitia urmatoarelor
entitati, CU conditia ca accesul la astfel de informatii sa fie strict necesar pentru a le
permite sa-si indeplineasca responsabilititile si mandatele:

(a AEVMP;

(aa) CERS;



3)

(4)

(b) autoritatile competente care supravegheaza intreprinderile supuse obligatiei de
raportare Tn conformitate cu articolul 6;

(c) autoritatea competenta de supraveghere a contrapartidelor centrale care
acceseaza registrul central de tranzactii;

(ca) autoritatea competentd care supravegheazdi locurile de tranzactionare a
contractelor raportate;

(d) Dbancile centrale interesate din SEBC,;

(da) publicul, sub forma agregatd, saptamdnal si intr-un format care sa permitd
neparticipantilor sa fie informati in mod adecvat in legaturd cu cifrele
concrete privind volumul, pozitiile, preturile si valoarea, precum si in legatura
cu tendintele, riscurile si alte informatii relevante care sporesc transparenta
pietelor instrumentelor derivate extrabursiere.

AEVMP ii este delegati competenta de a stabili si a revizui criteriile privind
publicarea si de a decide daca publicarea este realizata mai bine de autoritatile
competente nationale sau de autoritatile Uniunii.

AEVMP comunica celorlalte autoritdti competente interesate informatiile necesare
pentru exercitarea functiilor lor.

Pentru a se asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze informatiile
mentionate la alineatele (1) si (2), precum si standarde operationale necesare pentru
agregarea Si compararea datelor intre registre, asigurind accesul autoritdtilor
mentionate la alineatul (2) la aceste informatii atunci cind este necesar. Aceste
proiecte de standarde tehnice de reglementare asigura faptul cda informatiile
publicate in temeiul alineatului (1) nu permit identificarea vreunei parti la contract.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la data de 30 iunie 2012.

Comisiei ii este delegatid competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf | in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010. [AM 19]

Articolul 67a

Pentru a garanta faptul ca registrele centrale de tranzactii isi pot indeplini misiunea, acestea
sunt organizate in mod adecvat pentru a fi in pozitia de a da AEVMP si autoritdtilor
competente interesate acces direct si imediat la detaliile contractelor cu instrumente
financiare derivate, astfel cum se mentioneazd la articolul 6.

Titlul VI
Dispozitii tranzitorii si finale
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)
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Articolul -68
Acte delegate

Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in conditiile prevazute
n prezentul articol.

Delegarea de competente mentionatd la articolele 23 si 63 se confera Comisiei
pentru o perioadd nedeterminatd.

Tnainte de a adopta un act delegat, Comisia face eforturi si consulte AEVMP.

Delegarea de competente mentionatad la articolele 23 si 63 poate fi revocati oricind
de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit
delegarii de competente specificatd in decizia respectiva. Decizia produce efecte din
ziua care urmeazd datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
sau de la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifici simultan Parlamentului
European si Consiliului.

Un act delegat adoptat in temeiul articolelor 23 si 63 intrd in vigoare numai in cazul
in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni n
termen de trei luni de la notificarea acestuia cdatre Parlamentul European si
Consiliu, sau in cazul in care, inaintea expirarii termenului respectiv, Parlamentul
European si Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectiuni.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

Articolul 68
Rapoarte si examindri

Pana la data de 31 decembrie 2013, Comisia examineaza cadrul institutional si de
supraveghere prevazute in titlul III, in special rolul si responsabilititile AEVMP, si
intocmeste un raport pe aceastd temd. Comisia transmite raportul Parlamentului
European si Consiliului, insotit de propuneri adecvate.

Pana la aceeasi data, Comisia, in cooperare cu ESMA si cu autoritdtile sectoriale
competente, evalueazd importanta sistemica a tranzactiilor efectuate de intreprinderile
nefinanciare cu instrumente derivate extrabursiere.

AEVMP inainteazd Comisiei rapoarte asupra aplicdrii obligatiei de compensare
prevazute in titlul II si asupra eventualelor reglementari ulterioare privind acordurile
de interoperabilitate.

Aceste rapoarte se comunicd Comisiei cel mai tarziu la data de 30 septembrie 2014.

In cooperare cu statele membre si cu AEVMP, si dupa solicitarea avizului SEBC,
Comisia intocmeste un raport anual in care evalueaza eventualele riscuri sistemice si
implicatii la nivelul costurilor ale acordurilor de interoperabilitate.



(32)

Raportul se concentreaza cel putin asupra numadrului si complexitatii acestor acorduri,
precum si a caracterului adecvat al sistemelor si modelelor de administrare a riscului.
Comisia transmite raportul Parlamentului European si Consiliului, insotit de propuneri
adecvate.

SEBC inainteazd Comisiei evaluarea sa cu privire la eventualele riscuri sistemice si
implicatii la nivelul costurilor ale acordurilor de interoperabilitate.

Pind la data de ...* , Comisia, in cooperare cu AEVMP, elaboreaza un prim raport
general, precum si un prim raport referitor la elemente specifice legate de punerea
n aplicare a prezentului regulament.

Comisia, in cooperare cu AEVMP, examineazdi in special evolutia politicilor
contrapartidelor centrale referitoare la cerintele de marja si in materie de garantare,
precum $i adaptarea acestora la profilul de risc si la activitdtile specifice ale
utilizatorilor lor.

Articolul 68a

AEVMP primeste finantare suplimentard adecvati pentru a desfasura in mod eficace
sarcinile de reglementare si supraveghere previzute in prezentul regulament.

(1)

(@)

Articolul 69
Procedura comitetului

Comisia este asistata de Comitetul european pentru valori mobiliare, instituit prin
Decizia 2001/528/CE a Comisiei'. Este vorba de un comitet n sensul
Regulamentului (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din
16 februarie 2011 de stabilire a normelor si a principiilor generale privind
mecanismele de control de catre statele membre al exercitirii competentelor de
executare de catre Comisie?.

Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd articolul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 182/2011, avand in vedere dispozitiile articolului 8 din
respectivul regulament.

Articolul 70
Modificarea Directivei 98/26/CE

La articolul 9 alineatul (1) din Directiva 98/26/CE se adauga urmatorul paragraf:

»Atunci cand un operator de sistem a oferit o garantie unui alt operator de sistem in legatura cu
un sistem interoperabil, drepturile operatorului de sistem care a oferit garantia asupra acelei

Trei ani de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament.
JO L 191, 13.7.2001, p. 45.
JO L 55, 28.2.2011, p. 13.



garantii nu sunt afectate de procedura de insolventa deschisd Tmpotriva operatorului de sistem
beneficiar al garantiei.”

1)

()

(3)

(1)

Articolul 70a
Administrarea site-ului internet de catre AEVMP

AEVMP administreazd un site internet pe care publica urmatoarele informatii:
(@) contracte eligibile pentru obligatia de compensare in temeiul articolului 4;
(b)  penalititile impuse pentru incilcarea articolelor 3-8,

() contrapartidele centrale autorizate sa ofere servicii sau activititi in Uniune si
care sunt persoane juridice stabilite in Uniune, precum si serviciile sau
activititile pe care sunt autorizate si le efectueze, inclusiv tipurile de
instrumente financiare vizate de autorizatia lor;

(d) penalititile impuse pentru incilcarea prezentului regulament;

(€) contrapartidele centrale autorizate si ofere servicii sau activitati in Uniune
care sunt stabilite in tari terte, precum si serviciile sau activititile pe care sunt
autorizate sa le efectueze, inclusiv categoriile de instrumente financiare vizate
de autorizatia lor;

(f)  registrele centrale de tranzactii autorizate si ofere servicii sau sd desfasoare
activitati in Uniune;

(9) penalitatile si amenzile impuse in conformitate cu articolele 55 si 56;
(h) reqgistrul public mentionat la articolul 4b.

In sensul dispozitiilor alineatului 1 literele (b), (c) si (d), autorititile competente ale
statelor membre administreaza site-uri internet legate de site-ul AEVMP.

Toate site-urile internet mentionate in prezentul articol sunt accesibile public, sunt
actualizate cu regularitate si oferd informatii intr-o forma clara.

Articolul 71
Dispozitii tranzitorii

O contrapartidd centrala care a fost autorizata in statul membru de stabilire sa presteze
servicii nainte de data intrdrii in vigoare a prezentului regulament sau o contrapartidi
centrala dintr-un stat tert care a fost autorizati sa furnizeze servicii intr-un stat
membru Tn conformitate cu reglementarile nationale ale statului membru respectiv
trebuie sd obtind autorizarea in conformitate cu articolul 10 sau recunoasterea in
conformitate cu articolul 23, Tn sensul prezentului regulament in termen de cel mult

+

Doi ani de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament.



(1a)

@)

(22)

(2b)

Un registru de tranzactii care a fost autorizat in statul membru de stabilire sd
reuneasca si sa pastreze inregistrarile referitoare la instrumentele financiare
derivate inainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament sau un registru de
tranzactii stabilit intr-o tara terta care are permisiunea sa reuneascd si sd pdstreze
inregistrarile referitoare la instrumentele financiare derivate tranzactionate intr-un
stat membru in conformitate cu legislatia nationald a statului membru respectiv
fnainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament trebuie sd obtind
inregistrarea in conformitate cu articolul 51 sau recunoasterea in conformitate cu
articolul 63 péina la data de ..."™ .

Contractele cu instrumente financiare derivate incheiate inainte de data inregistrarii
unui registru central de tranzactii pentru acel tip de contracte se notifica registrului
respectiv in termen de 120 de zile de la data inregistrarii acestuia la AEVMP.

Contractele cu instrumente financiare derivate care reduc, de o0 manierd masurabild
in mod obiectiv, riscurile directe legate de solvabilitatea financiara a investitiilor
fondurilor de pensii in conformitate cu Directiva 2003/41/CE sau a fondurilor
recunoscute de dreptul intern al statului membru respectiv pentru planificarea
pensiilor, sunt exceptate de la obligatia de compensare previzuta la articolul 3
pentru o perioada de trei ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament, in
situatia in care blocarea unei garantii cu lichidititi ar constitui o sarcind neavenita
pentru investitor, date fiind cerintele de convertire a activelor. Dacd raportul
mentionat la articolul 68 demonstreazd cd, in cazul contrapartidelor respective,
aceastd sarcind neavenitd este in continuare disproportionatd, Comisia este abilitati
sa extindda perioada de exceptare pentru a asigura solutionarea problemelor
restante.

Aceasta exceptare nu aduce atingere obligatiei de raportare previzute la articolul 6
si nici obligatiilor privind tehnicile de diminuare a riscurilor, prevazute la articolul 8
alineatul (1b).

Obligatiile contrapartidelor in conformitate cu articolele 3, 6 si 8 intrd in vigoare la
sase luni de la publicarea standardelor tehnice de reglementare, a standardelor
tehnice de punere in aplicare, precum si a orientarilor asociate acestora, elaborate
de AEVMP si adoptate de Comisie.

Articolul 71a
Personalul si resursele AEVMP

Pand la data de 15 septembrie 2011, AEVMP evalueaza necesitdtile de personal si de resurse
rezultate din preluarea competentelor si atributiilor sale in temeiul prezentului regulament si
prezintd un raport Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.

Articolul 72
Intrarea Tn vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial

Un an de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament.



al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptatla|...]

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele



