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System for ersattning till investerare ***|

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 5 juli 2011 om forslaget till
Europaparlamentets och radets direktiv om andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 97/9/EG om system for ersattning till investerare (KOM(2010)0371 — C7-
0174/2010 — 2010/0199(COD))

(Ordinarie lagstiftningsférfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfardar denna resolution

- med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(KOM(2010)0371),

- med beaktande av artikel 294.2 och artikel 53.1 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssatt, i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for
parlamentet (C7-0174/2010),

— med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

- med beaktande av yttrandet fran utskottet for rattsliga fragor 6ver den foreslagna
rattsliga grunden,

— med beaktande av de motiverade yttrandena om att utkastet till lagstiftningsakt inte &r
forenligt med subsidiaritetsprincipen, vilka av Sveriges riksdag och Foérenade
Kungarikets underhus framlagts med stod av protokoll (nr 2) om tillampningen av
subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen

— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,
- med beaktande av artikel 55 i arbetsordningen,

— med beaktande av betdnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor och
yttrandet fran utskottet for rattsliga fragor (A7-0167/2011).

1.  Europaparlamentet antar nedanstaende standpunkt vid férsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att lagga fram en ny text for parlamentet
om den har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag eller erséatta det med ett nytt.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att éversanda parlamentets standpunkt till
radet, kommissionen och de nationella parlamenten.

P7_TC1-COD(2010)0199

Europaparlamentets standpunkt faststalld vid den forsta behandlingen den 5 juli 2011
infor antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/.../EU om &ndring av
direktiv 97/9/EG om system for ersattning till investerare

(Text av betydelse for EES)
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EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 53.1 i
detta,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

av foljande skal:

1) | en rapport som utfors pa begaran av kommissionen och som offentliggjordes den 25
februari 2009 av en expertgrupp pa hég niva med Jacques de Larosiere som
ordférande drogs slutsatsen att ramarna for tillsynen behovde stérkas for att minska
risken for och svarighetsgraden av framtida finanskriser. Rapporten rekommenderade
langtgaende reformer av tillsynsstrukturen for finanssektorn i Europeiska unionen.
Expertgruppen fann dven att ett europeiskt system for finansiell tillsyn borde inréttas,
med en tillsynsmyndighet foér vardepapperssektorn, en for forsdakrings- och
tjanstepensionssektorn och en for banksektorn samt en europeisk systemrisknamnd. |
sitt meddelande av den 4 mars 2009, “Fridmja &terhdmtning i Europa”, fOreslar
kommissionen att unionens réattsliga ram for finansiella tjanster forstarks och sarskilt
att forstarka skyddet for investerare. | september 2009 lade kommissionen fram
lagforslagspaketet for att inféra de nya myndigheterna, bland annat den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma),
som inrattats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010°,
vars uppgift sarskilt ska vara att bidra till en konsekvent tillampning av EU-
lagstiftningen och bidra till upprattandet av gemensamma standarder och metoder av
hdg kvalitet for reglering och tillsyn.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997 om system for
ersattning till investerare* maste dndras for att fortroendet for det finansiella systemet
ska bevaras och for att ge investerare ett battre skydd med héansyn till utvecklingen av
unionens lagstiftning, finansmarknadernas utveckling och de problem med

tillampningen av det direktivet som har uppstdtt i medlemsstaterna nar
vardepappersforetag inte har kunnat aterlamna tillgangar de har innehaft for kunders
réakning.

(3)  Vid den tidpunkt da direktiv 97/9/EG antogs kompletterade det radets direktiv
93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjanster inom vérdepappersomradet®
for att sékerstélla att varje medlemsstat skulle inrétta ett system for ersattning till
investerare som skulle garantera en lagsta gemensam skyddsniva, atminstone for
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mindre investerare, om ett vardepappersforetag inte skulle vara i stand att fullgéra sina
skyldigheter gentemot sina kunder. Nar Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument* upphévde
direktiv 93/22/EEG inférdes samtidigt en ny férteckning 6ver investeringstjanster och
investeringsverksamheter for att hela utbudet av investerarorienterade verksamheter
skulle omfattas, for att sékerstalla den harmonisering som krévdes for att investerare
skulle kunna erbjudas en hog skyddsniva och for att vardepappersféretag skulle kunna
erbjuda tjanster i hela unionen. Darfor maste direktiv 97/9/EG anpassas till direktiv
2004/39/EG for att sdkerstélla att systemen &ven i fortsattningen i tillrdcklig grad
omfattar tillhandahallande av alla investeringstjanster och investeringsverksamheter.

Vid den tidpunkt da direktiv 97/9/EG antogs tog direktivet hansyn till
tillampningsomradet for och funktionen av inséttningsgarantisystem enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 94/19/EG av den 30 maj 1994 om system for
garanti av inséttningar?. Darfor ar det lampligt att dven i fortsittningen ta hansyn till
eventuella dndringar av direktiv 94/19/EG.

Det kan hdnda att investerare inte &r medvetna om granserna-for-vardepapperstoretags

att vardepappersforetag kan sakna eller ha begransade auktorisationer. Darfér maste
investerarna skyddas i situationer nar vardepappersforetag handlar utan eller i strid
med sin auktorisation, sarskilt nar det galler innehav av kunders tillgangar eller
tillhandahallande av tjanster till en viss typ av kund utan eller i strid med villkoren for
auktorisationen. Darfor bor systemen omfatta kundtillgangar som i praktiken innehas
av vardepappersforetag i samband med all investeringsverksamhet. [Andr. 1]

Kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i vardepappersforetag och definitioner for tillampning av
det direktivet® tillater att vardepappersforetag placerar finansiella instrument som de
innehar for sina kunders rakning pa ett konto eller konton som Gppnats hos en tredje
part. Den tredje parten &r inte nodvandigtvis foremal for specifik reglering och
overvakning. Oavsett efterlevnaden av direktiv 2006/73/EG kan den tredje partens
underlatenhet paverka investerarnas rattigheter om den tredje parten inte kan
aterlamna de finansiella instrumenten till vérdepappersforetaget. For att stirka
investerarnas fortroende &r det l&mpligt att utvidga ersattningen enligt direktiv
97/9/EG, utan att det paverkar tillampliga nationella system for ansvarsskyldighet, till
ett vardepappersforetags oférmaga att aterlamna kunders finansiella instrument pa
grund av tredje parts underlatenhet nar de finansiella instrumenten har placerats av
vardepappersforetaget eller dess sakerhetsdepahallare.

Enligt direktiv 2006/73/EG maste vardepappersforetag placera alla kundmedel som de
tar emot direkt pa ett eller flera konton som Oppnats hos en tredje part. Dessa
tredjeparter innefattar centralbanker, kreditinstitut, banker som auktoriserats i ett tredje
land eller en kvalificerad penningmarknadsfond. Det strikta system som sékerstalls
genom direktiv 2006/73/EG innebdr att det inte &r nddvandigt att utvidga
tillampningsomradet till underlatenhet fran tredje part hos vilken medlen har placerats.
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direktivet maste-det-hogstaskyddet for-investerare-tillhandahalas | de fall da bada
direktiven—94/19/EG och-97/9/EGskulekunna—omfatta—tillgangar som innehas av
banker skulle kunna omfattas av direktiven 94/19/EG eller 97/9/EG bér investerare -
Darfor bor-investerareni-dessafall-ersattas enligt direktiv 94/19/EG. [Andr. 2]

For att medel som har utbetalats som ersattning ska kunna aterfas bor system som
betalar ut ersattning till investerare for underlatenhet fran ett forvaringsinstitut eller en
tredje part ha ratt att trdda i investerarens; eller vardepappersforetagets eHer
fondforetagets stdlle avseende ratten—til-ett belopp motsvarande de som betalats ut.
Detta direktiv bor inte minska vardepappersforetags elerfondforetags-ansvar for att
atervinna tillgangar fran ett forvaringsinstitut eller en sikerhetsdepahallare. [Andr. 3]

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara vardepapper (fondforetag)® kraver att fondforetagens
tillgangar ska forvaras av ett forvaringsinstitut. Om Kommissionen kommer under
2011 att lagga fram forslag for att &ndra direktiv 2009/65/EG for att klargora
forvaringsinstitutets ansvar nar forvaringsinstitutet eller nadgon av dess
underdepahallare underlater att uppfylla sina ataganden och inte kan aterlamna de
finansiella instrument som forvaras. Efter 6versynen av direktiv 2009/65/EG bor
kommissionen analysera de situationer dar paverkardetta-vardet av fondféretagets
andelar eller aktier skulle kunna paverkas om ett fondforetags forvaringsinstitut eller
underdepahallare underlater att uppfylla sina ataganden. En rapport om denna
analys bor 6verlamnas till Europaparlamentet och radet, vid behov tillsammans med

Iagstlftnlngsforslag —Fer—att—eka—skyddet—l—dwua—ﬂwanen—ber—amas—eeh

aktier—Samidigt- -kurna-behdla-andelarna-eller-ak .[ndr.]

Direktiv 97/9/EG utesluter redan ersattning fran system for ersattning till investerare
krav som harror fran transaktioner i samband med nagot for vilket en fallande dom for
penningtvatt har meddelats enligt direktiv Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om atgarder for att forhindra att det finansiella
systemet anvands for penningtvatt och finansiering av terrorism?.Det &r ocksa lampligt
att utesluta krav pa ersattning nar berorda tillgangar harrér fran beteenden som é&r
forbjudna enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari
2003 om insiderhandel och otillbérlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk)? i vilka
den skadelidande har varit delaktig.

Miniminivan for ersattning faststalldes 1997 och har inte dndrats sedan dess. Denna

niva bor hojas till 50-000-eure 700 000 EUR for att ta hansyn till utvecklingen pa

finansmarknaderna och av unionslagstiftningen. Detta belopp tar hansyn till
inflationseffekterna i unionen och behovet av en battre anpassning av erséttningen till
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det genomsnittliga vérdet av investeringar som innehas av icke-professionella kunder i
medlemsstaterna. For att ge investerarna ett battre skydd maste medlemsstaternas
befintliga mojligheter att begrénsa eller utesluta medel i andra valutor &n
medlemsstaternas fran ersattningssystemens tillimpningsomrade tas bort. [Andr. 5]

For att sakerstalla att investerare far den ersattning som direktiv 97/9/EG foreskriver
och ett jamforbart investerarskydd i alla medlemsstater maste gemensamma regler
inforas for finansieringen av systemen for ersattning till investerare. Systemen bor
finansieras i forhallande till sina ataganden. En lamplig forfinansiering bor sakerstéllas
och systemen bor ha tillrackliga arrangemang for att bedéma och uppna sin malniva
for finansiering innan nagon forlust som har relevans enligt direktiv 97/9/EG intraffar.
En gemensam miniminiva for finansiering bor nas sa snart som majligt, och i alla
handelser inom en tiedrsperiedfemarsperiod. [Andr. 6]

Vid behov bor undantagsvis begaranden om bidrag fran medlemmarna i systemet eller
tillgang till kreditkallor, till exempel affarsbanker eller offentliga institutioner pa
kommersiell grund, kunna anvandas for att i tid sakerstélla tdckning av behov som inte
tacks av medel som har samlats in frdn medlemmarnai systemet innan forlusten
intréffade.

Systemens funktionssatt skiljer sig avsevért mellan medlemsstaterna och detta direktiv
syftar till 6kad harmonisering samtidigt som medlemsstaterna har kvar viss flexibilitet
nar det galler detaljorganisationen av systemen. Kemmissionen—bor—vara—behérig
Befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssatt (EUF-fordraget) bor delegeras till
kommissionen for vissa nodvéandiga egenskaper hos systemens funktionssatterhgt
artikel-290--fordraget. Sarskilt bor delegerade akter antas nér det galler metoden for
att faststalla systemens potentiella ansvarsskyldighet, vilka faktorer som maste beaktas
vid bedémning av om ytterligare bidrag kan dventyra stabiliteten hos en medlemsstats
finansiella system, alternativa finansieringsarrangemang som system maste ha for att
vid behov kunna erhélla kortfristig finansiering, kriterier for att bestimma bidragen
fran organ som omfattas av systemen. Esma—Befogenheten att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget bor ocksa delegeras till kommissionen nar
det galler faststdllande av den metod for berdkning av malnivan for finansiering som
ska inforas av systemen och andring av denna malniva, procentandelen av det
faststallda taket for medel som ska finns tillgangliga for utlaning mellan nationella
system for erséttning, forfarandet for att hantera investerares krav och de—tekniska

delege#ade—akte# andrlngar av den procentandel av medlen som fmns tlllgangllga for
utlaning, med hansyn till utvecklingen pé finansmarknaderna [Andr. 7 och andr. 12]

For att det-ska—ga—att—faststalla sakerstalla enhetliga villkoren for tillampning av
bestammelserna om finansiering av systemen bér Esma utveckla forslag till tekniska

genomfdrandestandarder for de uppgifter som ska offentliggdras av systemen

For att sakerstélla att investerarna far erséttning i god tid bor en sista utvag i form av
en kreditmekanism mellan systemen fOr ersattning till investerare i unionen inforas.
Kreditmekanismen bor innebdra att system for ersédttning till investerare i
undantagsfall kan lana medel fran andra system om de tillfalligt saknar finansiering.
Déarfor ska en andel av forhandsfinansieringen for varje system finnas tillganglig for
utlaning till andra system for ersattning till investerare.



(16a) Behoriga myndigheter bor nara samarbeta med varandra och med Esma for att

upptacka och forhindra bedragerier, administrativa oegentligheter eller fel i
hanteringen som gors av vardepappersforetag i unionen. [Andr. 8]

(16b) For att forhindra ytterligare ersattningsfall bor medlemsstaterna uppmuntra en

17

(18)

(19)

(20)

(21)

institutionaliserad dialog mellan konsumentskyddsorganisationer och myndigheter,
behdriga myndigheter och systemen for ersattning till investerare. Medlemsstaterna
bor etablera en ram for dialoger for att upptéacka problem pa ett tidigt stadium, och
rapportera till tillsynsorgan och till systemen for ersattning till investerare om
problem som t.ex. dysfunktionell marknadspraxis eller misstankta leverantorer,
produkter eller foretagsstrukturer. [Andr. 9]

Kreditmekanismen bor inte inkrakta pa medlemsstaternas skatteansvar. De lanande
systemen ska kunna utnyttja den kreditmdjlighet som foreskrivs i detta direktiv efter
att ha uttdomt medel som har samlats in for att nd malnivan for finansiering och
ytterligare begaranden om bidrag fran systemets medlemmar. Esma bor respektera att
system for erséttning till investerare Overvakas av medlemsstaterna, men bor bidra till
uppnadendet av malet—genem att gora det lattare for investeringfirmor—och—for
fondforetag vardepappersforetag att genomfora sin verksamhet, samtidigt som
investerare garanteras effektivt skydd. | detta syfte bor Esma bekrafta att villkoren for
lan mellan system for ersattning till investerare enligt direktiv 97/9/EG ar uppfyllda
och bor inom ramen for de stranga granser som anges i detdirektivetange de belopp
som varje system lanar ut, den ursprungliga rantan samt lanets Ioptid. | detta
sammanhang bor Esma ocksa samla information om system for ersattning till
investerare, och sérskilt om méangden tackta medel och finansiella instrument i varje
system, enligt bekraftelse fran de behdriga myndigheterna. Esma bor informera de
ovriga systemen for ersattning till investerare om deras skyldighet att 1&na ut. [Andr.
10]

For att forenkla laneprocessen om mer an ett system finns i en medlemsstat bor
medlemsstaten utse ett system som fungerar som utlanande system for den
medlemsstaten och bor underrdtta Esma om detta. Kreditmojligheten ska vara
begransad till att tacka erséttning enligt direktiv 97/9/EG.

Det maste sakerstalla att de totala medel som finns tillgangliga for utlaning kan
anvandas for att tillmotesga flera ansdkningar fran lanande system. Darfor far inget lan
overstiga en forutbestamd grans for medel som ar tillgangliga for utlaning.

For att skynda pd ersattningsforfarandet bor en behorig myndighet sd snabbt som
mojligt faststalla om ett vardepappersforetag inte kan uppfylla ataganden som
uppkommer genom investerares krav.

De forfaranden som kravs for att faststélla det berattigade i kravet och beloppet for
ersattningen, vilka ofta beror pa nationella lagar och andra forfattningar om insolvens,
kan orsaka langa fordrojningar av utbetalningarna till investerare. For att forkorta
utbetalningsfristerna i system eller situationer nér det beréttigade i kravet och beloppet
beror pa insolvensforfaranden eller rattsliga forfaranden som ror de organ som inte
uppfyller sina ataganden maste det sakerstéllas att systemen kan delta i forfarandena.
Dessutom bor en prelimindr utbetalning av en delersattning foreskrivas vid
utbetalningsfrister som Overstiger tolv manader for att investerare ska kunna fa en del
av den ersattning de begdr. Det bor finnas mekanismer for att aterlamna pengarna till
systemet om det faststélls att kravet inte var beréattigat.



(22)

(23)
(24)

Enligt direktiv 97/9/EG far medlemsstaterna utesluta professionella och institutionella
investerare fran systemen, men den relevanta forteckningen &r inte anpassad till
klassificeringen av kunder hos vardepappersforetag i direktiv 2004/39/EG. For att
sékerstalla Overensstimmelse mellan direktiven 97/9/EG och 2004/39/EG, for att
forenkla ersattningssystemens beddmning och for att begransa mojligheterna till
uteslutning nér det géller foretag till stora foretag bor direktiv 97/9/EG hénvisa till
investerare som betraktas som professionella kunder enligt direktiv 2004/39/EG. For
att sakerstalla en adekvat skyddsniva for alla berorda investerare bor
medlemsstaterna kunna lata mikroforetag, icke vinstdrivande organisationer och
lokala myndigheter omfattas av direktiv 97/9/EG. [Andr. 11]

[Skal 23 &r flyttat till skal 15]

Direktiv 97/9/EG bor darfor andras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv 97/9/EG

Direktiv 97/9/EG ska andras pa foljande satt:

1.

Artikel 1 ska andras pa foljande satt:
(@ Punkterna 2, 3 och 4 ska ersattas med foljande:

2. "investeringsverksamhet": investeringstjanster och investeringsverksamheter
sasom dessa begrepp definieras i artikel 4.1.2 i Europaparlamentets och
radets_direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004_om marknader for
finansiella instrument* samt den tjanst som avses i punkt 1 i avsnitt B i
bilaga I till det direktivet.

3. "instrument': de instrument som &r upptagna i avsnitt C i bilaga 1 till
direktiv 2004/39/EG,” [Andr. 13]

4.  investerare": i forhallande till investeringsverksamhet, en fysisk eller
juridisk person, inklusive mikroféretag, icke vinstdrivande organisationer
och lokala myndigheter, som har anfortrott pengar eller instrument till en

investeringsverksamhet.—ech—i-férhaHande-tillfondforetagsverksamhet—en
andels——eHler—aktieinnehavare—i—ett—fondforetag—(hedan—kalad
andelsinnehavare)2 [Andr. 14]

* EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
(b) [Innehallet i punkt (b) ar flyttat till punkt (a)]
(c) Punkt 7 ska erséttas med foljande:

7. "behoriga myndigheter”: de behdriga myndigheter som definieras i artikel
4.1.22 i direktiv 2004/39/EG . [Andr. 15]



2.

(d)

Dar det i detta direktiv hanvisas till Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten)** (Esma) ska system for ersattning till
investerare for den forordningens syften anses vara behdriga myndigheter
enligt artikel 4.3.iii i den férordningen.

** EUT L 331, 15.12.2010, s.84.”

Foljande punkter ska laggas till:

2

”10.

11.

direktiv-2009/65/EG- [Andr. 15]
enfigt definitionen i-artikel 21 a i direkiiv-2009/65/EG. [Andr. 16]

"tredje part": i forhallande till investeringsverksamhet, en institution hos
vilken ett vardepappersforetag har placerat finansiella instrument som
foretaget innehar for sina kunders rakning sa som beskrivs i artikel 17 i
kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006 om
genomfdrandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad
géller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
vardepappersforetag, och definitioner for tillampning av det direktivet™ eller
hos vilka en sadan institution har slutférvarat de finansiella instrumenten; i

. [Andr.

17]

"lagrisktillgangar": tillgdngar som faller inom nagon av de kategorierna
inom forsta och andra kategorin i tabell 1 i punkt 14 i bilaga 1 till
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om
kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut** men som utesluter
tillgangar som definieras som kvalificerade poster i punkt 15 i den bilagan.

*  EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.
** EUTL 177, 30.6.2006, s. 201.”

direktivet2[Andr. 15]

Artikel 2 ska andras pa foljande satt:

(@)

| punkt 1 ska forsta stycket erséattas med foljande:



(b)

1. Varje medlemsstat ska sakerstalla att ett eller flera system for ersattning
till investerare infors och officiellt erkdnns inom dess territorium. Férutom under
sadana omstandigheter som avses i andra stycket i denna artikel och i artikel 5.3,
far inget vardepappersforetag som ar auktoriserat i medlemsstaten eler

fondféretag-som-ar-auktoriseratHmedlemsstaten-bedriva investeringsverksamhet

ellerverksamhet som-fondféretag om det inte ar anslutet till ett sadant system.”
[Andr. 18]

Punkt 2 ska ersattas med foljande:

2. Ett system for erséttning till investerare ska omfatta investerare i
forhallande till investeringsverksamhet enligt artikel 4 nar nagot av foljande
villkor har uppfyllts:

(@ De behoriga myndigheterna har konstaterat att ett vardepappersforetag av
skal som direkt hor samman med dess finansiella stéllning eller den
finansiella stallningen for en tredje part hos vilken vérdepappersforetaget
har placerat finansiella instrument eller medel som inte omfattas av direktiv
94/19/EG verkar sakna formaga att kunna uppfylla sina forpliktelser med
anledning av investerarnas krav och att denna oférmaga inte endast ar
tillfallig.

(b) En réattslig myndighet har av orsaker som direkt hér samman med ett
vardepappersforetags finansiella stéllning eller den finansiella stéllningen
for en tredje part hos vilken vérdepappersforetaget har placerat finansiella
instrument eller medel som inte omfattas av direktiv 94/19/EG meddelat ett
avgorande som innebéar att investerares mojlighet att framstélla krav mot
foretaget eller foretagets mojlighet att framstalla krav mot tredje part
tillfalligt upphévs.[Andr. 19]

Medlemsstaterna ska sakerstalla att behériga myndigheter gor det konstaterande
som avses i punkt a i forsta stycket sa snart som mojligt och under alla
omstandigheter inom tre manader efter det att de har blivit medvetna om att ett
vardepappersforetag inte har uppfyllt sina forpliktelser som harror fran
investerares krav.

2a. Det skydd som avses i punkt 2 ska tillhandahallas enligt rattsliga och
avtalsmassiga villkor tillampliga pa krav som harrér fran ett vardepappersforetags
oférmaga att

(@) betala tillbaka pengar som tillkommer eller tillhor investerare och som
innehas for deras réakning i samband med investeringsverksamhet, eller

(b) till investerare lamna tillbaka instrument som tillhér dem och som innehas,
handhas eller forvaltas for deras rdkning |1 samband med
investeringsverksamhet, under forutsattning att vardepappersforetagets
eller den tredje partens oformaga beror pa bedrageri, administrativa
oegentligheter, fel i hanteringen eller daliga rad, nar det géller
uppforanderegler for tillhandahallande av investeringstjanster till kunder.
[Andr. 20]



Medlemsstaterna ska sédkerstélla att systemen for ersattning till investerare ger
skydd nér finansiella instrument eller pengar innehas, handhas eller forvaltas for
en investerares rakning, oavsett vilken typ av investeringsverksamhet foretag utfor
och oavsett om foretaget handlar i enlighet med nagon begransning som anges i
dess auktorisation."

fondforetagsverksamhet [Andr. 22]
(c) [Innehallet i punkt (c) sdsom andrat ar flyttad till punkt (b)]

(d) Punkt 3 ska ersattas med foljande:

3. Sadana krav som avses i punkt 2a pa ett kreditinstitut som i en viss
medlemsstat skulle kunna ge ersattning bade enligt det har direktivet och enligt
direktiv 94/19/EG ska hanteras endast enligt direktiv 94/19/EG. Inget krav ska
kunna ge erséttning mer @n en gang enligt dessa direktiv.”

Artikel 3 ska erséttas med foljande:

”Artikel 3



Foljande krav ska uteslutas fran ersattning enligt system for ersattning till
investerare:

a)

b)

Krav som harror fran transaktioner i samband med nagot for vilket en féllande
dom for penningtvétt har meddelats, enligt definition i artikel 1.2 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om
atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvatt och
finansiering av terrorism*.

Krav eller som harror fran beteende som ar forbjudet enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och
otillborlig marknadspaverkan**.

Krav som direkt eller indirekt &r kopplade till finansieringen av terroristgrupper
som ar foremal forradets rekommendation av den 9 december 1999 om
samarbete i kampen mot finansiering av terroristgrupper™”. ska-uteslutas—fran

**

*kk

EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.
EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
EUT C 373, 23.12.1999, s. 1." [Andr. 23]

Artikel 4 ska andras pa foljande satt:

(@)

(b)

Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Medlemsstaterna ska sakerstalla att systemen for ersattning till
investerare tillhandahaller ett skydd som uppgar till 50-000-euro 100 000 EUR per
investerare vad galler krav som avses i artikel 2.2a-eHer2-2¢.

Medlemsstater som tillnandahaller skydd for mer &n 50-000-euro 100 000 EUR
den ...* par-dettadirektiv-antas-far behalla den skyddsnivan i hogst tre ar fran det
datumet Darefter ska dessa medlemsstater sakerstélla att skyddsnivan ar 56-000
etre100 000 EUR.

Medlemsstater som omréaknar beloppen i euro till sina nationella valutor ska
initialt anvéanda den vaxelkurs som géller den ... *.

Medlemsstaterna far avrunda de belopp som erhalls genom omrakningen, forutsatt
att avrundningen inte dverstiger 2 500 esreEUR.

Utan att det paverkar fjarde stycket ska medlemsstaterna justera de skyddsnivaer
som omrdaknas till annan valuta justeras till det belopp som avses i denna punkt
vartfemte vartannat ar. Medlemsstaterna kan efter samrad med kommissionen
genomfora tidigare justeringar av skyddsnivaerna i fall av oforutsedda handelser
som fluktuationer i vaxelkursen." [Andr. 22, andr. 25, andr. 26 och punkt 1 i
rattelsen?]

Foljande punkt ska inforas:

Det datum dé dndringsdirektivet trader i kraft
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”la. Kommissionen fargenom-ska ges befogenhet att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 13a for att justera den skyddsniva som avses i punkt 1,
med hansyn till foljande parametrar: [Andr. 27]

(@) Inflationen i wunionen, pa grundval av forandringar av det
harmoniserade  konsumentprisindex ~ som  offentliggérs av
kommissionen.

(b) Det genomsnittliga belopp for medel och finansiella instrument som
innehas av vardepappersforetag for icke-professionella investerares
rakning.”

(c) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2.  En medlemsstat far foreskriva att vissa investerare ska uteslutas fran skydd
genom systemen for ersattning till investerare for sadana krav som avses i
artikel 2.2a eller att dessa investerare ska beviljas en lagre skyddsniva.
Dessa undantag finns angivna i bilaga 1.” [Andr. 22]

(d) Artikel 4 ska utga.
Foljande artiklar ska inforas:
"Artikel 4a

1. Medlemsstaterna ska sakerstalla att systemen for ersattning till investerare
innehaller lampliga delsystem for att faststalla deras potentiella ansvarsskyldighet.
Medlemsstaterna ska sékerstélla att finansieringen av system for ersattning till
investerare star i proportion till systemens ansvarsskyldighet. Medlemsstaterna ska
regelbundet forse Esma med relevant information om potentiell ansvarsskyldighet
och darmed sammanhangande proportionerlig finansiering. [Andr. 28]

2. Medlemsstaterna ska sakerstélla att varje system for ersattning till investerare
faststaller en malniva for finansiering pa minst 8;50,3 procent av vardet av de medel och
finansiella instrument som innehas, handhas eller forvaltas av vardepappersforetag eHer
fondféretag och omfattas av skyddet fran system for erséttning till investerare. Vardet
av de medel och finansiella instrument som omfattas av skyddet ska beraknas arligen
den 31 december. [Andr. 29]

Kommissionen ska genrom—ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 13a ochpa-de-villkor som-anges-i-artiklarea13b-och-13canta-atgarder for att
faststélla metoden for den berékning av vardet av medel och finansiella instrument som
omfattas av skyddet fran systemen for ersattning till investerare som anvands for att

faststalla systemens malniva for finansieringfinansieringsniva-och-andra-maknivan-for
finansiering-med-hansyn-tillutvecklingenpa-finansmarknaderna.

Kommissionen ska, med beaktande av vérdet pa de tackta medel som beraknas
arligen i enlighet med forsta stycket och med beaktande av utvecklingen pa
finansmarknaderna och behovet att sékerstélla en effektiv ersattning till investerare,
aven ges befogenhet att anta delegerade akter for att andra minimimalnivan for
finansiering i1 enlighet med artikel 13a. Kommissionen ska under alla
omstandigheter, senast den ... * till Europaparlamentet och radet éverlamna en

Tva ar frn och med det datum da &ndringsdirektivet trader i kraft.



rapport om behovet av att justera den malniva for finansiering som avses i denna
PUNKL.

For att kommissionen ska kunna berdkna en lamplig malniva for finansiering i
enlighet med tredje stycket, ska varje medlemsstat arligen forse kommissionen och
Esma med nddvandiga uppgifter om finansieringen av systemen for ersattning till
investerare inom deras territorium per den 31 december. Medlemsstaterna ska
overlamna uppgifterna till kommissionen senast den 31 mars paféljande ar.

Medlemsstaterna ska ocksa forse kommissionen och Esma med foljande uppgifter:

a) Den mangd téckta vardepapper och medel som innehas av vardepappersforetag
for investerarnas rakning.

b) Vardet av de tackta medel och finansiella instrument som innehas eller
forvaltas.

c)  Antal kunder.

d)  Inkomster fran investeringsverksamhet.

e) Kapitalnivan for varje vardepappersforetag.

f)  Det hogsta ersattningsbeloppet per kund.

g) Den genomsnittliga omsattningen for forsaljning och forvarv av vardepapper.
h)  Antal godkanda personer eller handlare. [Andr. 30]

3. Malnivan for finansiering ska vara finansierad fore och oberoende av handelser
som har relevans enligt artikel 2.2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att malnivan for
finansierings for varje system for erséttning till investerare nas senast ...** inem—en
iod i 3 irekti A och att varje system antar och
foljer en lamplig plan for att uppfylla detta mal. [Andr. 21 och 31]

Bidrag som insamlas for att uppna malnivan for finansiering ska endast investeras i
kontantdepositioner och lagrisktillgangar med en aterstdende 16ptid pa 24 manader eller
mindre som kan avvecklas inom en tidsperiod som inte Gverstiger en manad.

3a. Varje medlems bidrag till systemet for ersattning till investerare ska
faststallas utifran den risk de tar. For att tillampningen av denna punkt till viss grad
ska harmoniseras i medlemsstaterna, ska kommissionen anta delegerade akter i
enlighet med artikel 13a for att klargora hur varje medlems bidrag till ett system for
ersattning till investerare ska faststallas. [Andr. 32]

3b. Behdoriga myndigheter far minska bidragen fran medlemmarna av systemet
for ersattning till investerare for de medlemmar som frivilligt vidtar ytterligare
atgarder for att minska de operativa riskerna.

Behoriga myndigheter far ocksa minska bidragen nar medlemmar av systemet for
ersattning till investerare kan visa att de underdepahallare som de anlitar uppfyller
samma standarder nar det galler att minska de operativa riskerna.

++
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Systemets malniva for finansiering ska inte paverkas av nagra sadana minskningar.
[Andr. 33]

3c. For att sékerstalla enhetliga villkor for tillampning av punkt 3b, ska Esma
utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for att faststalla villkoren for
minskning av bidragen till ett system for ersattning till investerare.

Esma ska arligen dverlamna dessa forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Bedomningen av villkoren for riskbaserad minskning ska utga fran kriterier sdsom
penningvolym och finansiella instrument, kapitalkrav och varje medlems stabilitet,
med beaktande av deras rattsliga status och det rattssystem som géaller dar de har sitt
sate. [Andr. 34]

4. Medlemsstaterna ska tillata att systemen for ersattning till investerare begar
extra bidrag fran systemets medlemmar i det fall malnivan for finansiering ar
otillracklig for betalning av sddana ersattningskrav som avses i artikel 9.2. Dessa
ytterligare bidrag ska inte dverstiga 0,53 procent av de skyddade medel och finansiella
instrument som avses i punkt 2-i-den-harartikeln. Dessa ytterligare bidrag ska inte
aventyra det finansiella systemets stabilitet i den berdrda medlemsstaten och ska bygga
pa overkomlighetskriterier. Medlemsstaterna far krava ytterligare bidrag efter att ha
radfrdgat Esma och den europeiska systemrisknamnden, som inréttats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november
2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-niva och om inréttande av en
europeisk systemrisknamnd®. [Andr. 35]

5. Medlemsstaterna ska sékerstélla att systemen for erséttning till investerare har
tillrackliga alternativa finansieringsarrangemang for att kunna erhalla Kortfristig
finansiering for att tillgodose krav pa systemet nar det forfinansierade beloppet har
uttdbmts. Dessa arrangemang kan inkludera kreditméjhigheter kommersiella
lanearrangemang och faciliteter for Ian fran affarsbanker och offentliga institutioner-

De%anﬂeksarwﬂdadeﬁa—leredmmeihghetep inklusive fran medlemsstaterna, forutsatt att

dessa mojligheter bygger pd kommersiella grunder. [Andr. 36]

6. Medlemsstaterna ska sakerstalla att kostnaden for finansiering av systemen for
ersattning till investerare slutligen bérs i forhallande till investeringsverksamhet och
endast av vardepappersforetag som omfattas av systemet. eHer—utomstaende

sakerhetsdepahallares—investeringsverksamhet sem—omfattas—av—systemet—och—i

forhaHande—till—fondforetags—eHer—deras—férvaringsinstituts—eller—tredje—parters
fondforetagsverksamhet-som-omfattas-av-systemet. Regelbundna bidrag ska samlas in
arligen. [Andr. 37]

For att gora det annu enklare for systemen for ersattning till investerare att fungera
val ska medlemsstaterna se till att

a) systemen kan ta ut bidrag av sina medlemmar for att fullgéra betalningar inom
den frist som faststalls i artikel 9.2 innan och efter att betalningarna har
genomforts, enligt behov,




b)  behdriga myndigheter har befogenhet att vidta atgarder mot varje foretag som
inte pa begéran betalar ett bidrag. [Andr. 38]

7. Medlemsstaterna ska arligen informera Esma om malnivan for finansiering
enligt punkt 2 och finansieringsnivan enligt punkt 3 for systemen for ersattning till
investerare inom deras territorium. Denna information ska bekréftas av de behériga
myndigheterna och tillsammans med denna bekraftelse skickas till Esma arligen, senast
den 31 januari.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den information som avses i forsta stycket
offentliggors pa webbplatserna for systemen for ersattning till investerare minst en
gang per ar.

7a. Medlemsstaterna ska se till att systemen for ersattning till investerare fran
sina medlemmar, nar som helst och pa landernas begaran, kan fa den information
som kravs for att forbereda aterbetalning till investerare. [Andr. 39]

8. Medlemsstaterna ska sékerstélla att 510 procent av det
forhandsfinansieringsbelopp for systemen for erséttning till investerare som avses i

artikel-4a-2 punkt 2 finns tillgangligt for utlaning till andra system for ersattning till

investerare pa de villkor som faststalls i artikel 4c—artikel 4b. En sadan

finansieringsmetod ska anvandas endast nar inga normala finansieringssatt finns att
tillga.

i JAndr. 40]

9. Kommissionen ska antadelegerade akter enligt artikel for att faststélla

(@ metoden for att bestdamma den potentiella ansvarsskyldigheen for systemen for
ersattning till investerare enligt punkt 1 och de riskbaserade bidragen, [Andr. 41]

(b) de faktorer som ska beaktas vid beddmning av huruvida de ytterligare bidrag som
avses i punkt 4 riskerar att dventyra stabiliteten hos en medlemsstats finansiella
system,

(c) de alternativa finansieringsarrangemang som kravs for systemen for ersattning till
investerare for att dessa vid behov ska kunna erhalla kortfristig finansiering,

(d) de kriterier som ska anvéndas for att bestimma bidragen fran organ som skyddas
enligt punkt 6.

10. For att garantera enhetliga villkor for tillampning av punkt 7.2 ska Esma
utveckla forslag till tekniska genomforandestandarder standarder for de uppgifter som
systemen ska offentliggora.

Esma ska dverlamna de dessa forslag pa tekniska standarder-som-avses-iférsta-stycket

genomférandestandarder till kommissionen senast den 31 december 2012.



Kommissionen kan ges befogenhet att anta de férslag—til—tekniska standarder
genomforandestandarder som avses i forsta stycket i enllghet medéet—fepf-acrande—sem

[Andr. 42]

Artikel 4b

1. Efter den ...*** far ett system for ersattning till investerare ska-ha+ratt-att lana

fran alla andra system for ersattning till investerare som avses i artikel 2 i Europeiska
unionen, forutsatt att alla nedanstaende villkor uppfylls: [Andr. 43]

(@) Det lanande systemet for ersattning till investerare ar oférmdget att uppfylla sina
ataganden enligt artikel 2.2a eHer-artikel2.2¢-pa grund av tidigare utbetalningar
som har gjorts for att uppfylla dessa dtaganden.

(b) Det nande systemet for erséttning till investerare sem-befinner-sig—den

situation—som—avses—i—punkt-a—i—dettastycke beror pabrist pa-hade tidigare

uppnatt den malniva for finansiering som anges / artikel 4a.2.enligt-artikel
43:3- [Andr. 44]

(c) Det lanande systemet for ersattning till investerare har tillgripit de extra bidrag
som avses i artikel 4a.4.

(d) Det lanande systemet for ersattning till investerare har gjort det rattsliga atagandet
att lanade medel kommer att anvandas for att ersatta krav enligt artikel 2.2a ech
artikel22¢. [Andr. 22]

(e) [Punkten flyttad ner till ett nytt tredje stycke]

(f) Det lanande systemet for ersattning till investerare har angett den begarda
lanesumman.

(9) Det lanande systemet for ersattning till investerare harutan dréjsmal underrattat
Esma att det avser att lana fran ett annat system for ersattning till investerare och
har angett hur villkoren ii punktera a -f ar uppfyllda samtpenningsumman som det
avser att lanas.

Det belopp som avses i punkt f i forsta stycket ska faststéallas pa foljande satt:

[kravbelopp som ska betalas enligt artikel 2.2a ech-artikel-2.2¢] — [finansieringsniva
enligt artikel 4a.7] + [maximalt belopp for extra bidrag enligt artikel 4a.4] [Andr. 22]

Ett system for ersattning till investerare som inte har aterbetalat ett 1an till andra system
enligt denna artikel ska varken lana till eller lana fran andra system for ersatning till
investerare.

Ovriga system for ersétning till investerare ska fungera som utldnande system. For detta
andamal ska medlemsstater i vilka mer an ett system finns utse ett system som
utlanande system och underratta Esma om detta. Medlemsstaterna ska vidta de
atgarder som kravs for att alla intressenter ska bli informerade om vilket system som
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star for utlaning, och hur detta fungerar. Medlemsstaterna far besluta om och hur det
utlanande systemet ska fa ersattning fran andra system for ersatning till investerare i
samma medlemsstat. [Andr. 45]

2. Foljande villkor ska gélla for lanet:

(@) Med forbehall for den grans som faststélls i andra stycket lanar varje system for
ersattning till investerare ett belopp som star i proportion till beloppet av skyddade
medel och finansiella instrument i varje system utan hansyn till det lanande
systemet for ersattning till investerare. Beloppet berdknas utifran de senaste
uppgifter som avses i artikel 4a.2.

(b) Det lanande systemet for ersattning till investerare aterbetalar lanet senast inom
fem ar. [Andra meningen ar onvandlad till ett tredje stycke]

(c) Rantaskatasutmetsvarande Rantan under kreditperioden motsvarar rantesatsen
for ! ani Hh Hpert
utléningsfac"iliteten hos den centralbank som ger ut den valuta i vilket lanet
utstalldes. [Andr. 46]

Det totala belopp som lanas ut till varje lanande system for ersattning till investerare ska
inte Overstiga 20 procent av det totala belopp for medel tillgangliga pa EU-niva for
utlaning som avses i artikel 4a.8.

Aterbetalning enligt forst stycket punkt b far ske genom arliga amorteringar. Ranta ska
erlaggas endast vid tidpunkten for aterbetalning.

3. Esma ska bekrafta att de villkor som avses i punkt 1 ar uppfyllda, ange
lanebeloppet for varje system for ersattning till investerare beraknat enligt punkt 2 a och
den initiala rantesatsen enligt punkt 2 ¢ ovan samt lanets 16ptid.

Esma ska dversédnda bekraftelsen tillsammans med de uppgifter som avses i punkt 1 g
till de utlanande systemen inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av dessa uppgifter
fran de lanande systemen. De utlanande systemen ska utan dréjsmal, och under alla
omstandigheter inom 15 arbetsdagar efter mottagandet av bekréftelsen och uppgifterna
fran Esma, effektuera utbetalning av lanet till det lanande systemet for erséttning till
investerare.

4. Medlemsstaterna ska sakerstélla att de bidrag som tas upp av det lanande
systemet for ersattning till investerae racker for att ersétta det lanade beloppet och sa
snart som mojligt, och senast inom en tiearsperiod femarsperiod efter mottagande av
lanet, ateretablera malnivan for finansiering. [Andr. 47]

Alla andra krav ska underordnas kravet fran systemet for ersattning till investerare
som beviljade lanet. Ett sadant systeme for ersttning till investerare ska anses vara en
prioriterad fordringséagare och ska sta forst i prioritetsordningen for fordringsagare.
[Andr. 48]

Utan att det paverkar tillampningen av andra stycket far medlemsstaterna uppratta
andra prioritetsordningar mellan olika kategorier av fordringsagare. [Andr. 49]

5. For att underlatta ett effektivt samarbete mellan system for erséttning till
investerare ska systemen, eller i tillampliga fall behdriga myndigheter, ha inga skriftliga
samarbetsavtal. Dessa avtal ska ta hansyn till de villkor som anges i Europaparlamentets



och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer
med avseende"pé behandling av personuppgifter och om det fria flodet av saddana
uppgifter**. [Andr. 50]

De behdriga myndigheterna ska underratta Esma om att sadana avtal som avses i forsta
stycket finns och om deras innehdll. Esma kan utfarda yttranden om sadana avtal enligt
artikel 8.2 g och artikel 34 i férordning(EU) nr 1095/2010. Om behériga myndigheter
eller system for ersattning till investerare inte kan na en éverenskommelse eller om en
tvist uppkommer om tolkningen av ett sadant avtal ska Esma I6sa tvisten i enlighet med
artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Frdnvaron av sddana avtal som avses i forsta stycket ska inte paverka krav frén
investerare enligt artikel 2.2a. eHerartikel22e-[Andr. 22]

* EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
**  BEUT084,26-031994s22-EGT L 281, 23.11.1995, s. 31."

Avrtiklarna 5 och 6 ska ersattas med foljande:

”Artikel 5

1. Om ett véardepappersforetag,—ett—fondféretag,—ett—forvaringsinstitut eller en
tredje part som enligt artikel 2.1 &r skyldigt att vara anslutet till ett system inte uppfyller

dess forpliktelser som medlem av detta system, ska de behdriga myndigheter som har
utfardat auktorisationen for véardepappersforetaget eHerfondféretag-underrattas, och, i
samarbete med systemet for ersattning till investerare, vidta alla lampliga atgarder,
inklusive anvéndande av sanktioner, for att sdkerstdlla att vérdepappersforetaget;

fondforetaget,forvaringsinstitutet eller den tredje parten uppfyller sina forpliktelser.

2. Om de atgarder som avses i punkt 1 inte leder till att vardepappersforetaget;
fondféretaget,forvaringsinstitutet eller den tredje parten uppfyller sina forpliktelser, kan
systemet for erdttning till investerare med forbrhall for de behoriga myndigheternas
uttryckliga samtycke och med minst telv-manaders sex manaders frist, meddela att det
amnar utesluta vardepappersforetaget,fondforetaget—forvaringsinstitutet eller den tredje
parten fran medlemskap i systemet. Systemet for eréattning till investerare ska fortsatta
att tillhandahalla skydd enligt artikel 2.2a-ech—22¢ for investeringsverksamhet eler

fondféretagsverksamhet-som utforts under denna period. Om vardepappersforetaget—
fondféretagetforvaringsinstitutet eller den tredje parten vid utgangen av den perioden

fortfarande inte har uppfyllt sina forpliktelser kan systemet for eréttning till investerare,
med forbehall for att ha erhallitde behoriga myndigheternas uttryckliga samtycke,
utesluta.

3. Ett vardepappersforetag—ettfondforetag,—ettforvaringsinstitut eller en tredje

part som har uteslutits fran ett system for erséttning till investerare far fortsatta

tillhandahalla investeringstjanster eHer—s+n—f—end¢e¥etagsvestamhet eller anfortros
investerares ech-fondfdretags-finansiella instrument pa foljande villkor:

a) Om vardepapprsforetaget eller de tredje parten, innan det uteslots, hade vidtagit
andra atgarder for att garantera ett skydd for investerare ech-fondféretag som ar
atminstone likvardigt med det officiellt godkanda systemet och att
egenskaperna hos sadana alternativa ersattningsarrangemang ar likvéardiga med
egenskaperna hos det officiellt erk&dnda systemet.



b) Om den behoriga myndighet som &r ansvarigt for utfardandet av
vardepappersforetagets ellerfondforetagets-tillstand har bekraftat att villkoren i
led a &r uppfylida.

4. Om ett vardepappersforetag eller—ett—fondféretag—som har foreslagits for
uteslutning enligt punkt 2 inte kan vidta andra atgarder som uppfyller de villkor som

anges i punkt 3, ska de behériga myndigheter som utfdrdade dess auktorisation
omedelbart aterkalla autorisationen.

5. Om ettférvaringsinstitut-eller-en tredje part som har foreslagits for uteslutning

enligt punkt 2 inte kan vidta andra atgarder som uppfyller de villkor som anges i punkt
3, far forvaringsinstitutet eller den tredje parten inte anfortros investerares eler

fondféretagets-tillgangar. [Andr. 51]

Artikel 6

Skyddet enligt artikel 2.2a-0eh-2-2¢ ska fortsatta att galla efter det att

vardepappersforetagets eHerfondféretagets-auktorisation aterkallats for )
investeringsverksamhet som utforts fram till tidpunkten for aterkallandet.” [Andr. 52]

Avrtiklarna 8 och 9 ska ersattas med foljande:

”Artikel 8

1. Det skydd som avses i artikel 4.1 och 4.3 ska tillampas pa investerarens

sammanlagda krav pa samma vérdepappersforetag elersamma-fondforetag-enligt detta
direktiv, oavsett antalet konton, valuta och lokalisering inom unionen. [Andr. 53]

2. Varje investerares andel i en gemensam investeringsverksamhet ska tas med i
berdkningen av det skydd som avses i artikel 4.1 och 4.3.

Om-sirskilda-bestammelser-saknas;-skal-krav-fordelastika-melan-investerarna— [Andr.
54]

En investerare vars krav inte till fullo kan skyddas ska atnjuta samma grad av skydd
for det sammanlagda kravet. [Andr. 55]

Medlemsstaterna  kan besluta att krav som hanfor sig till en gemensam
investeringsverksamhet som tva eller flera personer ar berattigade till som medlemmar i
ett kompanjonskap, en sammanslutning eller en gruppering av liknande natur, som inte
ar en juridisk person, kan laggas samman och behandlas som om de kom fran en
investering gjord av en enda investerare vid berékning av de beloppsgranser som anges i
artikel 4.1 och 4.3.



3. Om inte investeraren dr beréttigad till de innehavda medlen eller
vardepappereninstrumenten, ska den person som ar faktiskt berattigad erhalla
ersattningen, forutsatt att den personen har blivit identifierad eller kan identifieras fore
dagen for det konstaterande eller det avgérande som avses i artikel 2.2-eeh-2.2b.

Om flera personer &r berattigade ska, da de beloppsgranser som anges i artikel 4.1 och
4.3 beréaknas, hansyn tas till vars och ens andel enligt de for forvaltningen av medlen
eller vardepapperen instrumenten géllande arrangemangen. [Andr. 56]

Artikel 9

1. | systemet for ersattning till investerare ska lampliga atgarder vidtas for att
informera investerare om det konstaterande eller det avgérande som avses i artikel 2.2
ech—2.2b, om de ska fa erséttning, betala ut denna till dem sa snart som mgjligt.
Systemet far faststalla en tidsfrist inom vilken investerare ska inkomma med sina krav.
Denna period far inte vara kortare an fem manader fran dagen for det konstaterande
eller avgérande som avses i artikel 2.2 ech-2:2b eller fran dagen nar konstaterandet eller
avgorandet offentliggors.

Att en sadan tidsfrist som avses i forsta stycket har 10pt ut far inte aberopas av systemet
for ersattning till investerare i syfte att vagra en investerare heltackande skydd, nar
denne varit oférmdgen att i tid framfora sina ansprak. [Andr. 57]

Vardepappersforetag ska pa sina webbplatser offentliggéra all information om
villkoren avseende skydd och de atgarder som ska vidtas for att fa betalning i enlighet
med detta direktiv. [Andr. 58]

2. | systemet for eréttning till investerare ska ersdttning med anledning av
investerares krav kunna betalas ut sa fort som majligt och under alla omstandigheter
inom tre manader fran det att det berattigade i kravet och ett belopp har faststllts.

Under exceptionella omstandigheter far ett system for erattning till investerare ansoka
hos den behdriga myndigheten om en forlangning av tidsfristen. En sadan forlangning
far inte Overstiga tre manader. Behoriga myndigheter ska omedelbart underratta Esma
om forlangningar som beviljats ett system for erattning till investerare och de
omstandigheter som motiverar en sadan férlangning.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att system for ersattning till investerare kan delta i
insolvensforfaranden eller réttsliga forfaranden som kan ha relevans for att faststélla det
berattigade i kravet och kravbeloppet.

Tredje stycket ska inte hindra system for erséttning till investerare fran att anta andra
metoder for att faststélla det berattigade i ett krav.

Om slutbetalning inte har gjorts inom nio manader fran det konstaterande eller det
avgorande som avses i artikel 2.2 eHer2:2b ska medlemsstaterna sékerstélla att systemet
for ersattning till investerare foreskriver att en prelimindr delutbetalning ska goras av
minst en tredjedel av kravet, baserat pa en initial uppskattning av kravet. Aterstoden ska
utbetalas inom tre manader efter att det berattigade i kravet och kravbeloppet har
faststallts. Medlemsstaterna ska sakerstélla att systemet for ersattning till investerare har
medel for att atervinna preliminart utbetalda belopp om det faststalls att kravet inte var
berattigat.[Andr. 21]



Kommissionen ska anta genemférandeatgardergenom-delegerade akter i enlighet med

artikel 13a ech—i-enlighet-med-bestammelserna—iartikel-13b-ech-13¢; for att narmare
ange forfarandet for att hantera krav fran |nvesterare—eeh—tekn+ska—knfeener—fer—att

hanelelser—smqq-anges—l—&rtneel—Z—Zbeeh—%Ze [Andr 59]

3. Om en investerare eller en annan person som ar berattigad till eller har ett
intresse i en investeringsverksamhet har anklagats for, nar det géaller pengar som
omfattas av detta direktiv, en lagdvertradelse som har samband med penningtvatt enligt
definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2005/60/EG, som harror fran ett beteende som &r
forbjudet enligt direktiv 2003/6/EG, eller som har samband med direkt eller indirekt
finansiering av terroristgrupper som ar foremal for radets rekommendation av den 9
december 1999 om samarbete i kampen mot finansiering av terroristgrupper, kan
systemet for ersattning till investerare tillfalligt inhibera alla betalningar i véntan pa
domstolens dom eller beslut fan en behorig myndighet, oavsett den tidsfrist som
faststalls i punkt 2." [Andr. 60]

Acrtikel 10.1 ska ersattas med foljande:

"1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att varje vardepappersforetag eHerfondféretag
vidtar lampliga atgarder for att ge personer som redan har gjort eller avser att gora
investeringar tillgang till den information som de behéver for att avgora vilket system
for erséttning till investerare som vérdepappersforetaget eler—fondféretaget-och dess
filialer &r anslutna till inom Europeiska unionen eller vilka andra alternativa atgarder
som har vidtagits enligt artikel 2.1 andra stycket eller artikel 5.3. Investerarna ska
informeras om bestdmmelserna for investerarskyddssystemet eller andra alternativa
atgarder som har vidtagits, inklusive nivan pa och omfattningen av det skydd som
systemet for erséttning till investerare ger och andra bestdammelser som medlemsstaterna
faststallt enligt artikel 2.3. Informationen ska goras tillganglig pa ett lattforstaeligt satt.
[Andr. 61]

P& begaran ska information ocksa ges om villkoren for ersattning och de formaliteter
som ska uppfyllas for att ersattning skall erhallas.

Den information som tillhandahalls ska vara rattvisande, tydlig och far inte vara
vilseledande. Sarskilt géller att den ska forklara vilka situationer och krav som omfattas
av det relevanta systemet for ersattning till investerare och hur systemet tillampas i
gransoverskridande situationer. Denna information ska &ven ge exempel pa situationer
och krav som inte omfattas av skydd enligt systemet.

la. Medlemsstaterna ska séakerstalla det belopp som en investerare betalar till ett
system for ersattning till investerare ar tydligt angivet och 6ppet. Det belopp som varje
enskild investerare avkravs for ett system, antingen som procent av investeringarna
eller som ett belopp utdver sjalva investeringen, ska tydligt meddelas denne
investerare eller potentielle investerare. [Andr. 62]

Artikel 12 ska ersattas med féljande:

"Artikel 12

1. Utan att det paverkar eventuella rattigheter enligt nationell lagstiftning far
system for erséttning till investerare som betalar ut erséttning till investerare vara



10.

berattigade att vid likvidationsforfaranden trada i—investerarras de berdrdas stalle
avseende réatten till ett belopp motsvarande det som betalas ut. [Andr. 63]

2. Vid forlust pa grund av den finansiella stallningen for en tredje part som
innehar finansiella instrument som tillhdr en investerare i samband med
investeringsverksamhet enligt artikel 2.2 far system for ersattning till investerare som
gor utbetalningar for att ersdtta investerare vara berédttigade att vid
likvidationsforfarandet trdda i investerarnas stélle avseende ratten till ett belopp
motsvarande det som betalas ut.

erattigade—att- vida ara CRE .[ndr.64]

4. Om den tredje part som innehar finansiella instrument som tillhér en

investerare i samband med investeringsverksamhet eler-detférvaringsinstituteHer-den
tredje-part-til-vilken-fondféretagets-tilgangar-har-anfortrotts-ar lokaliserad i ett tredje

land i vilket rattssystemet inte tillater att systemet for ersattning till investerare trader i
vardepappersforetagets eHer—fondforetagets—stalle, ska medlemsstaterna sékerstélla att
vardepappersforetaget—eHer—fondforetaget till systemet fOr erséttning till investerare
aterlamnar  belopp motsvarande eventuella utbetalningar de mottar vid
likvidationsforfarandet.” [Andr. 65]

Foljande artikelar13a-13b-och-13e-ska inforas:

"Artikel 13a

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall

for de villkor som faststalls i denna artikel. Ra%ten—a%t—an%a—delege#ad&akter—sem—n&mns

la. Befogenheten att anta delegerade akter som avses i artikel 4.1a, 4a.2 andra
och tredje stycket, 4a.3a, 4a.3c tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjatte stycket ska
delegeras till kommissionen for en period pa fyra ar fran och med ...*. Kommissionen
ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenheter senast sex manader innan
perioden pa fyra ar 16pt ut. Delegeringen av befogenheter ska automatiskt forlangas
for perioder av samma langd om inte Europaparlamentet eller radet motsatter sig en
sadan forlangning.

1b. Delegeringen av befogenheten som avses i artikel 4.1a, 4a.2 andra och tredje
stycket, 4a.3a, 4a.3c tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjatte stycket far nar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebar att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning,
eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av
delegerade akter som redan har tréatt i kraft.

2. N&r kommissionen antagit en delegerad akt, ska den samtidigt underratta
Europaparlamentet och radet.

+

For in det datum da &ndringsdirektivet trader i kraft
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2a. En delegerad akt som antas enligt artikel 4.1a, 4a.2 andra och tredje stycket,
4a.3a, 4a.3c tredje stycket, 4a.9 och artikel 9.2 sjatte stycket ska trada i kraft endast
om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade
akten inom en period av tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ."

[Andr. 66]
Foljande artikel ska inforas-sem-artikel-14a:

"Artikel 14a

Medlemsstaterna far sluta samarbetsavtal om utbyte av information med behériga
myndigheter i tredje lander i enlighet med artikel 63 i direktiv 2004/39/EG och artikel
102 i direktiv 2009/65/EG.”



12. Bilaga I ska dndras pa foljande satt:
(@ Punkt 1 ska ersattas med foljande:

"1. Professionella investerare som avses i punkterna 1 till 4 i avsnitt | i bilaga Il
till direktiv 2004/39/EG om marknaderna for finansiella instrument.”

(b) Punkterna 2, 3 och 8 ska utga.

Artikel 2
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ..* anta och offentliggéra de lagar och andra
forfattningar som &r nddvandiga for att folja detta direktiv. De ska till kommissionen genast
overlamna texten till dessa bestammelser tillsammans med en jamforelsetabell for dessa
bestammelser och detta direktiv.

De ska tillampa dessa bestammelser fran och med ...**, forutom bestammelser som inforlivar
artikel 4b, vilka ska tillampas fran och med den 31 december 2013.

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hanvisning till detta direktiv
eller atfoljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur
hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlamna texten till de centrala bestimmelser
i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.

2a.  Genom undantag fran punkternaloch 2 ska medlemsstater som enligt
anslutningsfordrag atnjuter évergangsperioder avseende inforlivandet av artikel 4 i direktiv
97/9/EG folja punkterna 1 och 2 i den artikeln fran det datum da deras respektive
overgangsperioder loper ut. [Andr. 67]

Artikel 2a
Rapport och dversyn-fran-ESMA

Esma ska senast den 31 december 2012 géra en bedomning av de personal- och
resursbehov som uppstar till foljd av befogenheterna och uppgifterna enligt detta direktiv
och 6versanda en rapport till Europaparlamentet, radet och kommissionen.

Kommissionen ska senast den 31 juli 2012, och efter ett 6ppet samrad med intressenterna,
oversanda en rapport till Europaparlamentet och radet med en analys av for- och
nackdelarna med att infora ett forsakringsavtalssystem for att komplettera eller ersétta det
nuvarande systemet for ersattning till investerare.

For att sakerstalla samma skyddsniva for investerare, vare sig de investerar direkt genom
vardepappersforetag eller indirekt genom fondforetag, ska rapporten ocksa, utifran
kommissionens kommande férslag om fondforetagens forvaringsinstitut och efter ett 6ppet
samrad med intressenterna, identifiera luckorna i regelverket, aven nar det galler likvardig
ersattning, och bedéma kostnaderna och nyttan med att utka tillampningsomradet for
direktiv 97/9/EG till fondforetag. Rapporten ska vid behov innehalla lagstiftningsforslag

* tolv manader efter detta direktivs ikrafttradande.
wx 18 manader efter detta direktivs ikrafttradande



om de praktiska arrangemangen for utékningen av tillampningsomradet till fondforetag.
[Andr. 68 och punkt 2 i rattelse?]

Artikel 3
Ikrafttradande

Detta direktiv tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 4
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i
Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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