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Europa-Parlamentets eendringer vedtaget den 20. november 2013 til forslag til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om dokumenter med central information til
investeringsprodukter (COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))*

(Almindelig lovgivningsprocedure: farstebehandling)

[Andringsforslag 1]

EUROPA-PARLAMENTETS ANDRINGSFORSLAG*

til Kommissionens forslag

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om dokumenter med central information til investeringsprodukter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

! Efter vedtagelsen af @ndringerne blev sagen henvist til fornyet udvalgsbehandling, jf.
forretningsordenens artikel 57, stk. 2, andet afsnit (A7-0368/2013).
Andringer: Ny eller ndret tekst er markeret med fed og kursiv, mens udgaet tekst er
markeret med symbolet I

2 EUT C 70 af 9.3.2013, s. 2.



efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra fglgende betragtninger:

1)

)

(3)

Detailinvestorer far i stadig starre omfang tiloud om en lang raekke forskellige typer
investeringsprodukter, nar de overvejer at foretage en investering. Produkterne kan vaere
skraeddersyede lgsninger, som daekker detailinvestorers sa&rlige investeringsbehov, men
de er ofte komplicerede og vanskelige at forsta. De eksisterende oplysninger til
investorer om sadanne produkter er ukoordinerede, og de er sjeeldent til hjlp, hvis
detailinvestoren gnsker at sammenligne forskellige produkter, forsta deres karakteristika
eller forbedre sit finansielle kendskab. Derfor har detailinvestorer ofte foretaget
investeringer, som indebar risici og omkostninger, de ikke forstod fuldt ud, og
investorerne har saledes ved flere lejligheder lidt uforudsete tab.

Bedre bestemmelser om gennemsigtigheden af investeringsprodukter, som tilbydes
detailinvestorer, er en vigtig investorbeskyttelsesforanstaltning og en forudsetning for at
genoprette detailinvestorernes tillid til de finansielle markeder, navnlig i kelvandet pa
den finansielle krise. De farste skridt i den retning er allerede blevet taget pa EU-niveau
med den ordning vedrgrende central investorinformation, der blev indfart ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer

(investeringsinstitutter).

Forskellige regler, som afviger fra hinanden, alt efter hvilken branche der tilbyder
investeringsprodukterne, og national regulering pa omradet, skaber ulige vilkar for de
forskellige produkter og distributionskanaler og yderligere hindringer pa det indre
marked for finansielle serviceydelser og produkter. Medlemsstaterne har allerede truffet
forskellige, ikke-koordinerede foranstaltninger for at kompensere for mangler ved
investorbeskyttelsesforanstaltningerne, og denne udvikling kan forventes at fortsaette.
Forskelligartede tilgange til information om investeringsprodukter gar det vanskeligt at
skabe lige vilkar for forskellige investeringsproduktudviklere og dem, der salger
produkterne, og forvrider derved konkurrencen. Det ville ogsa skabe et uensartet

investorbeskyttelsesniveau i EU. Sadanne forskelle udggr en hindring for oprettelsen af

EUT C 11 af 15.1.2013, s. 59.
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et velfungerende indre marked. Derfor er det relevante retsgrundlag artikel 114 i TEUF

som fortolket i henhold til EU-Domstolens faste retspraksis.

Det er ngdvendigt at indfare ensartede regler om gennemsigtighed pa EU-niveau, som
finder anvendelse pa alle deltagere pa markedet for investeringsprodukter, for at
forhindre forskelle og reducere omkostninger og usikkerhed for produktudbydere og
distributgrer. Det er ngdvendigt med en forordning for at sikre, at der udarbejdes en
feelles standard for dokumenter med central information, saledes at dokumenternes
format og indhold kan harmoniseres. Forordningsbestemmelser, som finder direkte
anvendelse, forventes at sikre, at alle deltagere pa investeringsproduktmarkedet er
underlagt de samme krav. Det forventes ogsa at sikre ensartede oplysninger, idet man
undgar de divergerende nationale krav, som kan opsta ved gennemfarelsen af et direktiv.
Det er endvidere hensigtsmaessigt at anvende en forordning til at sikre, at alle dem, der
selger investeringsprodukter, er underlagt ensartede krav i forhold til udlevering af

dokumentet med central information til detailinvestorer.

Selv om det er essentielt at forbedre oplysningerne om investeringsprodukter for at
genoprette investorernes tillid til de finansielle markeder, er det lige sa vigtigt med en
effektiv regulering af salgsprocesserne for disse produkter. Denne forordning supplerer
foranstaltninger vedrgrende distribution (herunder investeringsradgivning,
investorbeskyttelsesforanstaltninger og andre salgsserviceydelser) i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF*. Den supplerer ogsa foranstaltningerne
vedrgrende distribution af forsikringsprodukter i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/92/EF2.

Denne forordning ber finde anvendelse pa alle produkter og underliggende
investeringer, uanset form eller opbygning, som branchen for finansielle serviceydelser
udvikler med henblik pa at skabe investeringsmuligheder for detailinvestorer, og hvor
det afkast, der tilbydes investoren, er eksponeret for resultaterne af et eller flere aktiver

eller en eller flere referencevaErdierI . Den ber omfatte investeringsprodukter som

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter, om a&ndring af Radets direktiv 85/611/E@F, og 93/6/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 93/22/E@F, EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 om
forsikringsformidling (EFT L 9 af 15.1.2003, s. 3).
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f.eks. investeringsfonde og livsforsikringspolicer samt de investeringer, der ligger
under disse investeringsfonde og livsforsikringspolicer, | og detailprodukter,
herunder aktiver, som besiddes direkte, f.eks. statsobligationer eller aktier, der
udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, der er
placeret eller opererer i en medlemsstat. Strukturerede pakkeprodukter til private
treeder ind mellem investoren og markederne, idet aktiver "pakkes", emballeres eller
bundtes sammen med det formal at skabe andre eksponeringer, produktkarakteristika
eller omkostningsstrukturer i forhold til en direkte besiddelse. Et sadant "pakkeprodukt"
kan give detailinvestorer mulighed for at deltage i investeringsstrategier, som ellers ville
veere utilgengelige eller upraktiske, men kan ogsa ngdvendiggere, at der stilles flere
oplysninger til radighed, navnlig for at give mulighed for at sammenligne forskellige
pakkeinvesteringer og sikre, at detailinvestorer kan forsta de centrale karakteristika og

risici, der er forbundet med detailinvesteringsprodukterne.

Denne forordning ber ogsa finde anvendelse pa aktier eller andele i SPV-selskaber og
holdingselskaber, som investeringsproduktudviklere kan etablere for at omga

forordningen.

Investeringspakkeprodukter bgr give detailinvestorer klare fordele, som f.eks.
spredning af investeringsrisiciene over mange forskellige skonomiske sektorer eller
mange underliggende aktiver. Pakningsteknikker kan imidlertid ogsa benyttes til at
skabe karakteristika ved investeringsprodukter, som har til formal at vildlede
forbrugerne, nar de treeffer deres investeringsbeslutning. Visse produkter med
sakaldte lokkerentesatser spiller pa detailinvestorernes adferdstilbgjeligheder, i dette
tilfelde pa deres praeference for gjeblikkelige attraktive afkast. Brugen af
produktnavne, der antyder en stgrre sikkerhed, end hvad der er muligt, spiller pa
tilsvarende vis pa forbrugernes adferdstilbgjeligheder ved at orientere sig mod deres
modvilje over for risiko. Falgelig skaber sddanne pakningsteknikker en risiko for, at
investoren vil fokusere kraftigt pa omgaende gkonomiske fordele uden helt at gere sig
de tilknyttede fremtidige risici klart. Denne forordning bgr tilstreebe at forhindre
pakkeelementer, der udnytter tilbgjeligheder i investorernes beslutningstagning, for at
fremme gennemsigtighed og en bedre forstaelse af de risici, der knytter sig til

pakkeprodukter for private investorer.
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I Forsikringsprodukter, som ikke tilbyder investeringsmuligheder, I bar udelukkes fra
forordningens anvendelsesomrade. I Da denne forordning fokuserer pa at gore det
lettere at sammenligne og forsta oplysninger om investeringsprodukter, som
markedsfares til detailinvestorer, bgr arbejdsmarkedspensionsordninger,

| arbejdsmarkedspensionsprodukter og individuelle pensionsprodukter udelukkes fra
denne forordnings anvendelsesomrade, forudsat at arbejdsgiverens finansielle bidrag er
et krav i henhold til national lovgivning, og at arbejdsgiveren eller arbejdstageren ikke
har noget valg med hensyn til pensionsproduktudbyder. Investeringsfonde forbeholdt
institutionelle investorer falder heller ikke ind under denne forordnings
anvendelsesomrade, da de ikke selges til detailinvestorer. Men investeringsprodukter,
som anvendes til individuelle pensionsopsparinger, bar forblive inden for
anvendelsesomradet, idet de ofte konkurrerer med de andre produkter under denne

forordning og distribueres pa lignende made til detailinvestorer.

For at skabe klarhed om forholdet mellem forpligtelserne i henhold til denne forordning
og forpligtelserne i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF! og
direktiv 2009/138/EF? er det ngdvendigt at fastsla, at disse direktiver fortsat finder
anvendelse i tilleeg til denne forordning. Navnlig bgr dokumentet med central
information omfatte det resumé, som indeholder nggleoplysninger, jf. artikel 5, stk. 2,
i direktiv 2003/71/EF, efter en revision af denne forordning.

Investeringsproduktudviklerne bar sikre, at det investeringsprodukt, de udvikler, er
kompatibelt med profilen for de detailinvestorer, det er rettet mod. De bgr saledes
etablere en forudgaende produktgodkendelsesproces for at sikre, at deres
investeringsprodukter ikke eksponerer detailinvestorer for underliggende aktiver, hvis

risk/reward-profil ikke er let forstaelig.

De kompetente myndigheder og de europaiske tilsynsmyndigheder (ESA'er) bar efter

anmodning gives alle de oplysninger, der er ngdvendige for at kontrollere indholdet af

Europaparlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det
prospekt, der skal offentliggares, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel, og om a&ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s.
64).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il) (EUT L 335 af
17.12.2009, s. 1).
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dokumenter med central information, med henblik pa at vurdere overholdelsen af
denne forordning og sikre beskyttelsen af kunder og investorer pa de finansielle
markeder. Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds (EBA's) og Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordningers (EIOPA's)
befgjelser bar pa konsekvent vis tilpasses Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA's) befgjelser i medfgr af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv om markeder for finansielle instrumenter og ophavelse af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF [MIFIR].

Investeringsproduktudviklere — f.eks. fondsforvaltere, forsikringsselskaber,
veerdipapirudstedere, kreditinstitutter eller investeringsselskaber — bgr udarbejde
dokumentet med central information for de investeringsprodukter, de udvikler, fordi de
har de bedste forudseetninger for at kende produktet og er ansvarlige for det.
Investeringsproduktudviklerne bgr stille dokumentet med central information til
radighed for de personer, der salger investeringsproduktet.
Investeringsproduktudvikleren || ber udarbejde dokumentet med central information, og
den person, som szlger investeringsproduktet, ber udarbejde bilaget (herunder
gebyrerne), far produkterne kan seelges til detailinvestorer. Men hvis et givet produkt
ikke selges til detailinvestorer, er det ikke ngdvendigt at udarbejde et dokument med
central information, og hvis er det er upraktisk for investeringsproduktudvikleren at
udarbejde dokumentet med central information, kan arbejdet uddelegeres til andre. Nar
udarbejdelsen af hele dokumentet med central information eller en del af det
uddelegeres til tredjemand, forbliver udarbejdelsen og indholdet heraf
investeringsproduktudviklerens overordnede ansvar. For at sikre, at dokumenter med
central information formidles og stilles til radighed i bredt omfang, ber forordningen
give investeringsproduktudviklere mulighed for at offentliggere dokumenterne via et

websted efter eget valg.

For at deekke detailinvestorernes behov er det ngdvendigt at sikre, at oplysninger om
investeringsprodukter er ngjagtige, fair, tydelige og ikke vildledende for disse
investorer. Denne forordning ber derfor indeholde feelles standarder for udarbejdelse af
dokumentet med central information for at sikre, at det er forstaeligt for detailinvestorer.
| betragtning af mange detailinvestorers problemer med at forsta finansielle specialisters

terminologi bar der leegges searlig vaegt pa det ordvalg og den skrivemade, der anvendes
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i dokumentet. Der bar ogsa indfares bestemmelser om det sprog, hvorpa det bar
udarbejdes. Beregningerne af de omkostninger, der kan opstd, bgr ogsa forklares pa
en letforstaelig made. Endvidere bar detailinvestorer kunne forsta dokumentet med
central information uden at skulle henvises til andre oplysninger. Dette bgr dog ikke
udelukke, at der i dokumentet med central information anvendes krydshenvisninger
til andre dokumenter, hvor der kan findes yderligere oplysninger, som kan veere

relevante for visse detailinvestorer.

Detailinvestorer ber gives de oplysninger, som er ngdvendige, for at de kan traeffe en
velfunderet investeringsbeslutning og sammenligne forskellige investeringsprodukter,
men med mindre oplysningerne er kortfattede og preecise, er der risiko for, at
investorerne ikke anvender oplysningerne. Dokumentet med central information bar
derfor kun indeholde centrale oplysninger, navnlig om produktets art og karakteristika,
herunder om risikoen for at miste penge, omkostningerne og risk/reward-profilen, i
form af en sammensat indikator, for produktet og dets underliggende investering, samt
relevante oplysninger om resultaterne og visse andre specifikke oplysninger, som kan
veere ngdvendige for at forsta karakteristika ved individuelle produkttyper, herunder
dem, der er beregnet til pensionsopsparing. Kommissionen bgr overveje muligheden
for, at det europaiske offentlige kreditvurderingsinstitut, som der henvises til i
Europa-Parlamentets holdning af 16. januar 2013 angaende vedtagelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. .../2013 om &ndring af forordning (EF)
nr. 1060/2009 om kreditvurderingsbureauer?, afgiver central information om

risikoprofilen for statsobligationer udstedt af medlemsstater.

Investorer bgr gives et klart indblik i, hvilke omkostninger og gebyrer der er forbundet
med deres investering, ikke blot pa transaktionstidspunktet, men over en
investeringsperiode. Gebyrer bgr offentliggeres fuldt ud i samlet og kumuleret form
og udtrykt i belgh. Gebyrer for radgivning bar beregnes pa en enklere made for at
gare det lettere for investoren at forsta, hvad radgivningen vil koste.

EBA, EIOPA og ESMA bgr udvikle en onlineinvesteringsberegner, der gar det muligt
for investorer at beregne slutveerdien af deres investering, nar der er taget hgjde for

gebyrer og omkostninger.

1 Vedtagne tekster, P7_TA(2013)0012.
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Dokumentet med central information bar udfaerdiges i et format, som gar det muligt for
detailinvestorer at sammenligne forskellige investeringsprodukter, for i betragtning af
forbrugernes adfeerd og forudsatninger skal oplysningernes format, praesentation og
indhold udformes og udarbejdes omhyggeligt for at maksimere interessen for
dokumentet med henblik at gge den finansielle leering, forstaelsen og anvendelsen
heraf. Punkterne bgr opstilles i den samme raekkefglge i dokumenterne og med de
samme overskrifter. Endvidere bgr detaljerne ved de oplysninger, der skal indga i
dokumentet med central information for forskellige produkter, og udformningen af disse
oplysninger harmoniseres yderligere ved hjelp af delegerede retsakter, som tager hgjde
for eksisterende og igangveerende forskning i forbrugeradfeerd, herunder resultaterne af
undersggelser af effektiviteten af forskellige mader at udforme oplysninger til
forbrugere pa. Endvidere giver visse investeringsprodukter detailinvestoren et valg
mellem flere underliggende investeringer og kan vaere palagt omkostninger og gebyrer,
der afhaenger af kundens personlige karakteristika, sdsom vedkommendes alder, eller
det valgte investeringsbelgh. Der bgr tages hensyn til disse produkter, nar formatet

udarbejdes.

Et kompleksitetsmaerke for komplekse produkter, som synes at veere uegnede for
detailinvestorer, bgr veere placeret gverst pa dokumentet med central information.
Dette ekstra lag af gennemsigtighed vil hjeaelpe forbrugerne med at traeffe en
velfunderet beslutning om risikoniveauet og bidrage til at forhindre, at produkterne

seelges pa et forkert grundlag.

Stadig flere detailinvestorer sigter ikke blot mod at opna et finansielt afkast af deres
investeringsbeslutninger. De forfalger ogsa ofte andre mal, f.eks. samfundsmassige
eller miljgrelaterede mal. Oplysninger om ikke-finansielle aspekter ved investeringer
kan endvidere veere vigtige for dem, der sigter mod at foretage baeredygtige, langsigtede
investeringer. Men det kan veere vanskeligt at sammenligne oplysninger om de
samfundsmaessige, miljgmaessige eller forvaltningsmaessige resultater, som
investeringsproduktudvikleren sgger at opna, eller maske findes de ikke. Derfor er det
gnskeligt med en yderligere harmonisering af detaljerne ved oplysninger om, hvorvidt
der er taget hensyn til miljgmaessige, samfundsmaessige eller forvaltningsmaessige

spgrgsmal, og i givet fald hvordan.
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Dokumentet med central information bar kunne skelnes tydeligt og holdes adskilt fra
markedsfgringsmeddelelser. Disse andre dokumenter bgr ikke mindske dets betydning.

Detailinvestoren bar bekraefte modtagelsen.

For at sikre, at dokumentet med central information indeholder troveerdige oplysninger,
bar denne forordning indeholde et krav om, at investeringsproduktudvikleren og
personen, som seelger investeringsproduktet, opdaterer dokumentet med central
information. Den enhed, der udsteder eller seelger dokumentet med central
information, ber ligeledes opdatere oplysningerne til detailinvestoren. Derfor er det
ngdvendigt at uddybe betingelserne for og hyppigheden af gennemgangen af
oplysningerne og &ndring af dokumentet med central information og bilaget hertil i en
delegeret retsakt, som Kommissionen skal vedtage. Dokumentet med central
information og alle opdaterede versioner heraf bgr fremsendes til den kompetente

myndighed.

Dokumenter med central information danner grundlag for detailinvestorers
investeringsbeslutninger. Derfor har investeringsproduktudvikleren og personen, som
seelger investeringsprodukter, et stort ansvar over for detailinvestorerne ved at sikre, at
de overholder bestemmelserne i denne forordning. Det er derfor vigtigt at sikre, at
detailinvestorer, som har truffet en investeringsbeslutning pa grundlag af et dokument
med central investorinformation, har effektiv klageadgang. Det bar ogsa sikres, at alle
detailinvestorer i hele Unionen har samme ret til at sege erstatning for eventuel skade
som falge af investeringsproduktudvikleres manglende opfyldelse af kravene i denne
forordning. Derfor ber bestemmelserne om investeringsproduktudvikleres ansvar
harmoniseres. Der bgr ogsa anvendes en harmoniseret tilgang til sanktioner for at
sikre konsekvens. I denne forordning ber det fastseettes, at detailinvestorer bar kunne
stille produktudvikleren til ansvar for en overtraedelse af denne forordning i tilfeelde af,
at tab skyldes brug af et dokument med central information, som var vildledende,
ungjagtigt eller i modstrid med prospektet, eller — hvis der ikke er udarbejdet et

prospekt — med vilkarene og betingelserne for produktet.

Eftersom detailinvestorer normalt ikke har neermere indsigt i
investeringsproduktudvikleres interne procedurer, I ber detailinvestoren ikke baere

bevisbyrden. Detailinvestoren bar gare rede for, hvorfor dokumentet med central
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information efter dennes opfattelse ikke er udarbejdet i overensstemmelse med denne

forordning. Det bar derefter pahvile produktudvikleren at tage stilling til klagen.

En investeringsproduktudviklers civilretlige ansvar, som ikke er daekket af denne
forordning, bar reguleres i den geeldende nationale lovgivning, som bygger pa de
relevante regler i den internationale privatret. Det bgr afgares efter de relevante regler
om international domstolskompetence, hvilken domstol der skal pakende et civilt

erstatningskrav, som er rejst af en detailinvestor.

For at sette detailinvestorer i stand til at treeffe en velfunderet investeringsbeslutning,
ber det paleegges personer, som s&lger investeringsprodukter, at udlevere dokumentet
med central information i god tid, inden transaktionen gennemfares. Investoren bgr med
sin handskrevne eller elektroniske underskrift bekrafte at have modtaget dokumentet
med central information. Dette krav bgr finde anvendelse, uanset hvor eller hvordan
transaktionen gennemfares. De personer, som radgiver eller selger, omfatter bade
distributgrer og investeringsproduktudviklerne selv, hvis de velger at radgive om eller
selge produktet direkte til detailinvestorer. Denne forordning bergrer ikke Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/65/EF*. Investorer bgr, nar det er muligt, sikres

en fortrydelsesfrist, inden for hvilken de kan beslutte at annullere transaktionen.

Der bar indfgres ensartede bestemmelser for at give personer, som salger
investeringsprodukter, en vis valgfrihed med hensyn til det medium, der anvendes til at
udlevere dokumentet med central information til detailinvestorer, og gare det muligt at
anvende elektronisk kommunikation, hvis det passer til de forhold, hvorunder
transaktionen gennemfgres. Detailinvestorer bgr dog have mulighed for at modtage
dokumentet pa papir. For at sikre forbrugerne adgang til information ber dokumentet

med central information altid udleveres vederlagsfrit.

For at sikre, at detailinvestorer har tillid til investeringsprodukter og til de finansielle
markeder som helhed, bar der stilles krav om passende interne procedurer, som sikrer,
at detailinvestorer modtager et fyldestgarende svar fra investeringsproduktudviklerne,

hvis de fremsetter klager.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/65/EF af 23. september 2002 om fjernsalg
af finansielle tjenesteydelser til forbrugerne og om a&ndring af Radets direktiv
90/619/EQF samt direktiv 97/7/EF og 98/27/EF (artikel 14, stk. 1) (EFT L 271 af
9.10.2002, s. 16).



(21a)

(22)

(23)

(23a)

(24)

Selv om det er afgarende at forbedre oplysningerne om investeringsprodukter for at
genoprette investorernes tillid til de finansielle markeder, er det lige sa vigtigt med
produktudviklingsbestemmelser for at sikre effektiv beskyttelse af detailinvestorer.
Mangelfuld radgivning fra finansielle radgiveres side, skaevheder i
beslutningstagningen og dokumentation for, at finansiel adfeerd primaert afhaenger af
psykologiske faktorer, giver anledning til spargsmal, som skal handteres ved at
begraense kompleksiteten i forbindelse med pakkeinvesteringsprodukter.

Alternative tvistbileeggelsesprocedurer gar det muligt at bileegge tvister hurtigere og
billigere end ved domstolene og letter den byrde, der hviler pa retssystemet. Derfor bar
investeringsproduktudvikleren og personen, der s&lger investeringsprodukter, veere
forpligtet til at deltage i procedurer, som iveerkseettes af detailinvestorer vedrgrende
rettigheder og forpligtelser under denne forordning, dog med visse begraensninger i
medfar af princippet om effektiv domstolsbeskyttelse. Alternative
tvistbileeggelsesprocedurer bar navnlig ikke kraenke den ret, som parterne ved sadanne
procedurer har, til at anleegge sag ved domstolene. Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/11/EU* bgr finde anvendelse pa tvister i forbindelse med denne

forordning.

Dokumentet med central information om investeringsprodukter ber udarbejdes af
enheder inden for bank-, forsikrings-, veerdipapir- og fondssektorerne pa de finansielle
markeder, og det er derfor af allerstarste betydning at sikre et gnidningslgst samarbejde
mellem de forskellige myndigheder, som farer tilsyn med investeringsproduktudviklere,

saledes at de har en falles tilgang til anvendelsen af denne forordning.

De ggede befgjelser og kompetencer, der tillegges Unionen og de nationale
tilsynsmyndigheder, bar falges op med tilstreekkelige personaleressourcer og passende

finansielle midler.

| trad med Kommissionens meddelelse fra 2010 om udvidelse af sanktionsordningerne i
sektoren for finansielle tjenesteydelser og for at sikre, at kravene i denne forordning

opfyldes, er det vigtigt, at medlemsstaterne tager de ngdvendige skridt til at sikre, at

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/11/EU af 21. maj 2013 om alternativ
tvistbilaeggelse i forbindelse med tvister pa forbrugeromradet og om &ndring af
forordning (EF) nr. 2006/2004 og direktiv 2009/22/EF (direktiv om ATB pa
forbrugeromradet) (EUT L 165 af 18.6.2013, s. 63).
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overtraedelser af denne forordning er underlagt passende administrative sanktioner og
foranstaltninger. Sanktioner og foranstaltninger bQI‘I offentliggeres I for at sikre, at de
har en afskraekkende virkning, og for at styrke beskyttelsen af investorerne ved at advare

dem om investeringsprodukter, som markedsfares i strid med denne forordning.

For at opfylde denne forordnings malsatninger ber Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 290 i traktaten om Den Europeaiske Unions funktionsmade tillegges
befgjelse til at vedtage delegerede retsakter, der udbygger bestemmelserne om
udformningen og formatet af dokumentet om central information, indholdet af de
oplysninger, som skal medtages i dokumentet med central information, de naermere krav
vedrgrende tidspunktet for udlevering af dokumentet med central information samt til
gennemgang og &ndring af dokumentet. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen
gennemfarer relevante hgringer og forbrugerundersggelser under sit forberedende
arbejde. Kommissionen bgr i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af
delegerede retsakter sgrge for samtidig, rettidig og hensigtsmaessig fremsendelse af
relevante dokumenter til Europa-Parlamentet og Réadet.

Kommissionen bgr vedtage udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA, EBA og EIOPA i overensstemmelse med artikel 8 vedrgrende den
metodologi, der ligger til grund for fremlaeggelsen af risk/reward-profilen,
omkostningsberegningen samt de miljgmaessige, samfundsmeessige eller
ledelsesrelaterede kriterier, ved hjaelp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i
traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade og i overensstemmelse med artikel
10-14 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, 1094/2010 og 1095/2010".

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri

udveksling af sddanne oplysninger finder anvendelse pa behandling af

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010
om oprettelse af en europaeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12), Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48) og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed) (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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personoplysninger i medlemsstaterne foretaget i forbindelse med denne forordning og
under tilsyn af de kompetente myndigheder. Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse
med behandling af personoplysninger i feellesskabsinstitutionerne og -organerne og om
fri udveksling af sadanne oplysninger finder anvendelse pa behandling af
personoplysninger foretaget i ESA'erne i forbindelse med denne forordning og under
tilsyn af Den Europeeiske Tilsynsfarende for Databeskyttelse. Behandling af
personoplysninger i medfer af denne forordning, f.eks. udveksling eller videregivelse af
personoplysninger foretaget af kompetente myndigheder, bar vaere i overensstemmelse
med direktiv 95/46/EF, og udveksling eller videregivelse af oplysninger foretaget af
ESA'erne bar veere i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 45/2001.

Kollektive investeringsinstitutter (UCITS) er investeringsprodukter som defineret i
denne forordning, og derfor er det i betragtning af de nylige krav i direktiv 2009/65/EF
om central investorinformation rimeligt at indfare en overgangsperiode for sadanne
investeringsinstitutter pa 5 ar efter denne forordnings ikrafttreedelse, hvor de ikke er
underlagt denne forordning. Efter denne periode underlzegges de forordningen,
medmindre overgangsperioden forleenges. Samme undtagelse bar ogsa finde
anvendelse pa ikke-UCITS-fonde, safremt disse fonde i henhold til den nationale
lovgivning allerede er forpligtede til at udarbejde et dokument med central
information med det format og indhold, der er fastlagt i artikel 78-81 i direktiv
2009/65/EF.

Denne forordning tages op til revision fire ar efter ikrafttreedelsen for at tage hgjde for
markedsudviklingen, f.eks. nye af typer investeringsprodukter, samt udviklingen pa
andre omrader inden for EU-lovgivningen og medlemsstaternes erfaringer. | den
forbindelse vurderes det, om foranstaltningerne har forbedret
gennemsnitsdetailinvestorens beskyttelse, forstaelse af investeringsprodukter og
finansielle leering samt produkternes sammenlignelighed. Det bar ogsa overvejes, om
overgangsperioden for kollektive investeringsinstitutter bar forleenges, og om andre
muligheder for behandling af kollektive investeringsinstitutter bgr tages i betragtning.
Pa baggrund af denne revision foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Radet, som, hvis det er relevant, ledsages af forslag til retsakter.
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For at give investeringsproduktudviklere og personer, som sa&lger investeringsprodukter,
tilstreekkelig tid til at forberede den praktiske anvendelse af kravene i denne forordning,
ber kravene farst finde anvendelse to ar efter denne forordnings ikrafttreeden.

Forordningen bgr ikke finde anvendelse pa transaktioner, der allerede er gennemfart.

I denne forordning overholdes de grundleeggende rettigheder og principperne i bl.a. Den

Europaeiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder.

Malet for denne forordning, nemlig at forbedre detailinvestorernes beskyttelse og gge
deres tillid til investeringsprodukter og at behandle identificerede svagheder, ogsa nar
disse produkter szlges pa tvers af graenser, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne hver iseer, | men kan pd grund af sine virkninger bedre nés pa EU-
plan; Unionen kan derfor treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med
neerhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. |
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar denne

forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na dette mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL |

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

Denne forordning fastsatter ensartede bestemmelser om format og indhold af det dokument

med central information, som udelukkende investeringsproduktudviklere skal udarbejde, om

bilaget hertil, som, hvor det er relevant, skal udarbejdes af de personer, der salger

investeringsprodukter, om de oplysninger, der skal gives til detailinvestorer af de personer,

der saelger investeringsprodukter, i henhold til [MiFID] og Europa-Parlamentets og Radets

direktiv om forsikringsformidling [IMD] og om ensartede bestemmelser om udlevering af

disse dokumenter til detailinvestorer. Den sigter mod at seette detailinvestorer i stand til at

forsta og sammenligne investeringsprodukters vaesentligste karakteristika og risici og

placerer ansvaret for dokumentet med central information hos produktudvikleren og for

bilaget hos de personer, der seelger investeringsprodukter.



Artikel 2

Denne forordning finder anvendelse pa udvikling og salg af investeringsprodukter.

Den finder dog ikke anvendelse pa falgende produkter:

a)

b)

c)

d)

f)

forsikringsprodukter, som ikke tilbyder en tilbagekebsvardi I
indskud, der ikke er strukturerede indskud som defineret i artikel 4 i [MiFID]

veerdipapirer, som omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra b)-g), i), og j), i direktiv
2003/71/EF

andre veerdipapirer, som ikke omfatter et derivat, med undtagelse af

virksomhedsobligationer og instrumenter udstedt af SPV-selskaber

officielt anerkendte arbejdsmarkedspensionsordninger og individuelle
pensionsprodukter, hvor arbejdsgiverens finansielle bidrag er et krav i henhold til

national lovgivning, og hvor arbejdstageren ikke har et valg med hensyn til udbyder
officielt anerkendte sociale sikringsordninger, der er underlagt national lovgivning
eller EU-lovgivning.

Artikel 3

Hvis investeringsproduktudviklere, som er omfattet af denne forordning, ogsa er
omfattet af direktiv 2003/71/EF, finder bade denne forordning og direktiv 2003/71/EF

anvendelse, dog med undtagelse af direktivets artikel 4, stk. 2, litra h), nr. v).

Hvis investeringsproduktudviklere, som er omfattet af denne forordning, ogsa er
omfattet af direktiv 2009/138/EF, finder bade denne forordning og direktiv
2009/138/EF anvendelse.

Artikel 4

| denne forordning forstas ved:

a)  "investeringsprodukt": et produkt, hvormed en person kan foretage en finansiel
investering, uanset den juridiske form og uanset om det belgb, der skal betales

tilbage, er fast eller variabelt, herunder nar et investeringsprodukt erhverves



b)

ba)

d)

f)

gennem direkte besiddelse af finansielle instrumenter, selskaber eller

holdingselskaber
"investeringsproduktudvikler":

i) enhver fysisk eller juridisk person, som ferst udvikler

investeringsprodukter

i) enhver fysisk eller juridisk person, som foretager andringer af eksisterende
investeringsprodukter ved at &ndre risk/reward-profilen eller de

omkostninger, der er forbundet med en investering i investeringsproduktet

iia) udstederen af veerdipapirer, der udbydes til offentligheden eller optages
til handel pa et reguleret marked i henhold til bestemmelserne i direktiv
2003/71/EF og besiddes direkte af detailinvestorerne

""person, som salger investeringsprodukter': en person, som radgiver om,
markedsfarer, distribuerer eller afsatter investeringsprodukter til en
detailinvestor, en distributer eller en person, der optraeder som formidler af en

investering for en detailinvestor
"detailinvestorer":
i)  detailkunder som defineret i I [henvisning til MiFID/MiFIR]

i) kunder, der ikke er professionelle kunder, som omhandlet i [bilag I i
IMD] [...]

"pensionsprodukter": produkter, som i henhold til national lovgivning anses for
at have til hovedformal at sikre detailinvestorer en pensionsindkomst, og som

berettiger detailinvestoren til visse fordele

"varigt medium™: et varigt medium som defineret i artikel 2, stk. 1, litra m), i
direktiv 2009/65/EF

"kompetente myndigheder": de nationale myndigheder i medlemsstaterne, der
ved lov er bemyndiget til at fgre tilsyn med investeringsproduktudviklere eller

personer, som sa&lger investeringsprodukter til detailinvestorer.



KAPITEL I
DOKUMENT MED CENTRAL INFORMATION

AFDELING 1

UDARBEJDELSE AF DOKUMENTET MED CENTRAL INFORMATION

Artikel 5

Investeringsproduktudvikleren udarbejder et dokument med central information i
overensstemmelse med kravene i denne forordning og for hvert investeringsprodukt,
vedkommende udvikler, og offentligger det centrale informationsdokument sammen med
prospektet, nar dette er relevant, pa sit websted samt pa et feelles websted, der oprettes af den
pagaeldende ESA og den pagaeldende nationale tilsynsmyndighed, inden investeringsproduktet

kan distribueres pa markedet og se&lges til detailinvestorer.

Dokumentet med central information suppleres med et bilag, hvor det er relevant. Personen,
der selger investeringsproduktet, supplerer dokumentet med central information ved at
udarbejde et bilag dertil. Dokumentet og bilaget skal ogsa veere tilgeengelige i papirform.

Investeringsproduktudvikleren er ansvarlig for indholdet af dokumentet med central
information, personen, der selger investeringsproduktet, er ansvarlig for bilaget og for at

videregive dokumentet til detailinvestoren.

Artikel 5a

Produktgodkendelsesprocedure

1. Investeringsproduktudvikleren skal sikre, at hensigtsmaessige procedurer og
politikker tager velafvejede hensyn til interesserne hos detailinvestorerne, kunderne
og de begunstigede ved sddanne investeringsprodukter i forbindelse med udviklingen
af investeringsproduktet, samt at det finansielle produkt vitterligt er et resultat af

sadanne velafvejede hensyn.

2. Produktudvikleren skal forud for udarbejdelsen af dokumentet med central

information i henhold til artikel 5 vurdere, i hvilket omfang investeringsproduktet er



foreneligt med detailinvestorernes interesser, gennem indfarelse af en dokumenteret

produktgodkendelsesprocedure.

Produktgodkendelsesproceduren skal sikre, at det enkelte investeringsprodukt
opfylder behovene hos en identificeret gruppe forbrugere, og at produktudvikleren
har foretaget en vurdering af alle sandsynlige risici, der er relevante for den
identificerede forbrugergruppes behov. Vurderingen skal omfatte stresstest af
investeringsproduktet.

Produktgodkendelsesproceduren skal sikre, at investeringsprodukter, der allerede er
tilgaengelige pa markedet, regelmaessigt gennemgas med henblik pa at sikre, at de

fortsat er forenelige med den identificerede forbrugergruppes interesser.

Produktgodkendelsesproceduren skal revideres arligt.
Investeringsproduktudvikleren skal til enhver tid kunne give den relevante
kompetente myndighed en ajourfert og detaljeret beskrivelse af

produktgodkendelsesprocedurens karakter og detaljerne heri.

AFDELING I

FORMAT OG INDHOLD AF DOKUMENTET MED CENTRAL INFORMATION

Artikel 6

Dokumentet med central information skal veere ngjagtigt, fair, tydeligt og ikke
vildledende. Dokumentet med central information ma ikke indeholde
produktreklame, markedsfaringsmateriale, personlige anprisninger eller

investeringsanbefalinger.

Dokumentet med central information skal veere et selvsteendigt dokument, som
adskiller sig tydeligt fra, men ikke er mindre betydningsfuldt end,
markedsfgringsmateriale. Det kan indeholde krydshenvisninger til andre
dokumenter, som f.eks. et prospekt, safremt krydshenvisningen er til information,
som er et supplement til den information, der i henhold til denne forordning skal
indga i dokumentet med central information. Det ma ikke indeholde

krydshenvisninger til markedsfaringsmateriale.



2a.

2b.

Hvis et investeringsprodukt giver en detailinvestor valgmuligheder i forhold til
investeringens lagbetid, belgb for ydelser eller betalinger, eller tilbyder et udvalg af
underliggende investeringer at veelge mellem, eller hvis elementer i informationen i
dokumentet med central information er variable og afhaenger af faktorer, der er
specifikke for en individuel detailkunde, kan de pakravede oplysninger i artikel 8,
stk. 2, angives i overordnede vendinger og som repraesentative eksempler. Hvis
denne situation opstar, skal det tydeligt anfares i dokumentet med central

information, hvilke dokumenter der vil indeholde mere specifikke oplysninger.

Det skal fremga tydeligt af dokumentet med central information, hvor og hvordan
man indhenter yderligere information om den foreslaede investering, herunder hvor
og hvordan man kan fa udleveret et prospekt. Der skal pa anmodning til enhver tid
vederlagsfrit udleveres et prospekt pa det sprog, pa hvilket denne information er

tilgeengelig for detailinvestorerne.

Dokumentet med central information skal vare et kort dokument, som er affattet pa
koncis vis pa hgjst to dobbeltsidede A4-sider, samt et bilag, der gger

sammenligneligheden og er:

a)  udformet og opstillet saledes, at det er letleeseligt, med brug af en leesevenlig

skriftstarrelse
aa) koncentreret om den centrale information, som detailinvestorerne har brug for

b)  formuleret tydeligt og skrevet i et sprog og en stil, der formidler pa en made,
som letter forstaelsen af den givne information hos detailinvestoren, som
informationen er rettet til, navnlig i et sprog, der er tydeligt, kortfattet og

letforstaeligt.

Brug af farver i dokumentet med central information ma ikke gare oplysningerne

mindre forstaelige, hvis dokumentet printes eller fotokopieres i sort/hvid.

Brug af corporate branding eller logo for investeringsproduktudvikleren eller den
gruppe, udvikleren tilhgrer, ma hverken aflede detailinvestors opmarksomhed fra

informationerne i dokumentet eller slgre teksten.



Artikel 7

Dokumentet med central information skal affattes pa de officielle sprog, eller pa et af de
officielle sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor investeringsproduktet
distribueres, eller pa et andet sprog, som de kompetente myndigheder i den pageldende

medlemsstat har accepteret, eller, hvis det er affattet pa et andet sprog, oversettes til et af disse

sprog.

Artikel 7a

Hvis dokumentet med central information vedrgrer en forsikringsaftale, har
forsikringsselskabet i henhold til denne forordning udelukkende forpligtelser over for

forsikringstager og ikke over for modtager eller forsikrede.

Artikel 8

1. Titlen "Dokument med central information" skal veere igjnefaldende og sta gverst pa den
farste side i dokumentet med central information. Dokumentet med central information
skal, bortset fra bilaget, udarbejdes af én part. Dokumentet med central information
skal indeholde navnet pa den produktudvikler, der har ansvaret for udarbejdelsen af
dokumentet med central information, samt en udtrykkelig erklaering om, at
produktudvikleren har ansvaret for dets indhold. Bilaget udarbejdes tilsvarende af den
person, som s&lger produktet, og skal indeholde navnet pa denne person eller enhed
samt en udtrykkelig erklaering om, at den pagaldende har ansvaret for bilagets
indhold.

Dokumentet med central information skal opstilles i den reekkefglge, der fremgar af

nedenstaende afsnit.
Direkte under titlen skal der sta en forklaring. Den skal lyde saledes:
"De er ved at kabe et investeringsprodukt.

Dette dokument indeholder central information, der har til formal at gere det lettere at
forsta investeringsproduktets karakter, risici, omkostninger og de muligheder for
fortjeneste og tab, som er knyttet dertil, og i bilaget det gebyr, der skal betales til den

person, der szlger det.



Dette dokument er lovpligtigt, er ikke markedsfgringsmateriale og er udformet i et

standardformat med henblik pa at muliggere sammenligning.

2. Dokumentet med central information skal indeholde falgende oplysninger:

a)

b)

I investeringsproduktets navn og investeringsproduktudviklerens identitet samt

identiteten pa den, der har det juridiske ansvar (navn og adresse)

I et afsnit med overskriften "Hvilken form for investering drejer det sig om?", en

angivelse af investeringsproduktets art og vigtigste karakteristika, herunder
i) investeringsprodukttypen
ii)  investeringsproduktets mal og midlerne til at na dem

iia) information om, hvilken forbrugergruppe produktet er rettet mod,
herunder en simpel beskrivelse af de typer af investorer, som
investeringsproduktet er rettet mod med hensyn til risikovillighed,
investeringshorisont og finansiel forstaelse, som er baseret pa den
produktgodkendelsesprocedure, som produktudvikleren har gennemfart
ved struktureringen af investeringsproduktet

iii) en meddelelse om, hvorvidt investeringsproduktet sigter mod bestemte
miljgmaessige, samfundsmaessige eller forvaltningsmaessige resultater,
herunder men ikke begraenset til nedbringelse af CO2-aftrykket, hvordan
de skal males, samt hvorvidt produktet er en investering, der er knyttet til
fremstilling af varer og tjenesteydelser i modsatning til blot at veere

transaktioner pa de finansielle markeder eller et sammensat indeks

(iiia) opdelingen af den underliggende aktivportefalje pa skonomiske sektorer,
direkte eller indirekte finansieret

i et afsnit med overskriften *"Hvilke beslutninger skal jeg treeffe?"", information
om de forskellige valg, en detailinvestor skal treeffe, f.eks. vedrgrende fond,
labetid og preemiesterrelse, herunder hvilke gvrige ydelser og ydelsesudlgsere

der er tilgeengelige



d)

I et afsnit med overskriften ""Hvilke risici er der tale om, og hvad kan jeg
eventuelt fa i afkast"'? | under hensyntagen til den markedsudvikling, det sigter

mod:

)} investeringsproduktets risk/reward-profil, herunder en sammenfattende
indikator bestaende af en klar og letforstaelig visualisering af
investeringsproduktets risk/reward-profil

i) vejledende fremtidige resultatscenarier, ledsaget af en narrativ

forklaring af produktets centrale risici med henblik pa at sette profilen
ind i en sammenhang; beskrivelsen af risiciene skal veere klar og

letforstaelig

iii) for pensionsprodukter, i et afsnit med overskriften *"Hvad kan jeg
teenkes at fa, nar jeg gar pa pension?', prognoser for fremtidige afkast,
tydeligt inddelt i forskellige udviklingsscenarier, herunder **worst-case

scenario™.

Den relevante europaiske tilsynsmyndighed (ESA) skal udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, der fastseetter den ngjagtige
definition af en begraenset vifte af risikokategorier og standarderne for

visualiseringen af den sammenfattende indikator.

Den forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ...

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

i et afsnit med overskriften ""Hvad kan der ske med min investering? Er der
bagstopperordninger, og hvad koster de?" en klar angivelse af, om der er

risiko for at miste penge



ea)

eb)

f)

i)  om der ydes garantier og/eller kapitalbeskyttelse, og om de indebaerer
eventuelle begraensninger, det samlede belgb samt identiteten pa den,
som haftelsen pahviler

i) om investeringsproduktet er omfattet af en kompensations- eller
garantiordning, og i givet fald hvilken ordning, garantens navn, og

hvilke risici ordningen daekker, og hvilke risici den ikke daekker

1) under afsnittet ""Er jeg deekket af en forsikring?"* en klar meddelelse om,
hvorvidt investeringsproduktet er omfattet af forsikringsdeekning, og i

givet fald oplysninger om denne forsikringsdaekning

iv)  safremt det er relevant, andre beskyttelsesforanstaltninger, sasom
kapitaldepot, herunder de involverede parters identitet og funktion

i et afsnit med overskriften ""Hvad sker der, hvis investeringsproduktudvikleren
eller seelgeren misligholder sine forpligtelser?', en kort beskrivelse af det
maksimale tab for investor og en angivelse af, om tabet kan deekkes af en

investorkompensation eller en garantiordning

i et afsnit med overskriften ""Hvad sker der, hvis/nar jeg der?", oplysninger
om, hvad der sker med de penge, som produktet/fondene besidder, samt

eventuelle yderligere ydelser ved dagd

i et afsnit med overskriften "Hvilke omkostninger drejer det sig om?", de
samlede omkostninger, der er forbundet med en investering i
investeringsproduktet, herunder alle direkte og indirekte omkostninger, som
investor skal afholde, inklusive sammenfattende indikatorer for disse

omkostninger, herunder:

i)  adgangsomkostninger, lgbende omkostninger og exitomkostninger, som
investor skal afholde, savel som betalingsbetingelser for praeemien og
fleksibilitet, idet der tydeligt skelnes mellem, hvad der er
produktudviklerens ansvar, og hvad der de personers ansvar, som saelger
investeringsprodukter, herunder sammenfattende indikatorer for disse

omkostninger



h)

ii) alle arlige omkostninger og andre betalinger fra produktet over en
naermere defineret periode, herunder eventuelle variable omkostninger
(sasom transaktionsomkostninger og barsafgifter), som ikke kan

omfattes af beregningen af omkostninger.

Omkostninger og fradrag angives saledes, at de viser deres samlede
akkumulerende virkning pa investeringer over reprasentative
investeringsperioder, og de samlede omkostninger angives af hensyn til
sammenligneligheden ved hjeelp af moneteere eksempler og i procenttermer for

at vise de samlede omkostningers indvirkning pa investeringen.

Hvis investeringsproduktet har en maksimal margen for eventuelle afkast, som
reducerer nettoafkastet til investoren, ved at udvikleren far alt overskud over

maksimum, ber dette oplyses tydeligt.

Det skal oplyses, hvordan der opnas adgang til den uafhaengige online

fondsberegner, som styres af den pagaldende ESA

i et afsnit med overskriften ""Kan jeg tage penge ud?"":
i) muligheden for at fortryde kabet af investeringsproduktet

i) en angivelse af den anbefalede eller pakraevede

minimumsihaendehaverperiode

iii) muligheden og betingelserne for eventuel afvikling af investeringer far
lgbetidens udlgb, under hensyntagen til investeringsproduktets

risk/reward-profil og den markedsudvikling, det sigter mod

iv) oplysninger om de potentielle konsekvenser af at indlgse inden udlgb,

eller inden den anbefalede iheendehaverperiode udlgber

V) en angivelse af den underliggende aktivportefgljes gennemsnitlige
investeringshorisont baseret pa den gennemsnitlige omsatning af
vaerdipapirer, der holdes med henblik pa handel, og den gennemsnitlige

Igbetid for geeldsbeviser, der holdes til udlgb



ha) i et afsnit med overskriften ""Hvordan ved jeg, hvordan det gar med mit
produkt?', en erkleering om, at udvikleren vil informere kunden pa en
gennemsigtig made via et arligt dokument om investeringsproduktets
resultater. Dette dokument skal indeholde en ex post-offentliggerelse af
investeringsproduktets afkast i det forlgbne ar. Desuden skal dette ex post-
afkast sammenlignes med et andet investeringsprodukt med en sammenlignelig
risikoprofil. Hvis kunden ejer flere investeringsprodukter fra en bestemt
producent, som er omfattet af denne forordning, skal farnaevnte
offentliggerelse og sammenligning udferes for den samlede portefalje.
Eventuelle omkostninger, som pavirker investeringsproduktets afkast, skal
ogsa offentliggeres

hb) i et afsnit med overskriften **"Hvordan kan jeg klage?*, oplysninger om,
hvordan og til hvem en kunde kan indgive en klage over produktet og

forvaltningen deraf

hc) i et afsnit med overskriften ""Hvilke andre retlige dokumenter knytter sig til
dette produkt?*’, en kort beskrivelse af dokumenter (herunder, hvor det er

relevant, et prospekt), markedsfgringsmateriale omtales ikke

hd) i etafsniti slutningen af dokumentet, en ny overskrift **Information om

produktet™, hvorunder der (hvis det er relevant) gives oplysninger om

produktets:
)] internationale identifikationsnummer for veerdipapirer (ISIN)
i) internationale nummer for revisionsstandarder (ISA)

iii) rentesats

iv) tilknyttede fondsbars
V) valuta samt

Vi) udstedelsesdato

he) navn og kontaktoplysninger pa den kompetente myndighed, der regulerer

produktet



hf)

i et afsnit med overskriften ""Forsikringsydelser*, en angivelse af, om
investeringsproduktet omfatter forsikringsydelser, og i givet fald detaljer om
disse forsikringsydelser i overensstemmelse med direktiv 2009/138/EF, bortset
fra artikel 8, stk. 2. Safremt aftalen giver et valg mellem flere livsforsikringer
tilknyttet investeringsfonde, skal den ogsa indeholde en sammenfattende tabel,

der klassificerer disse fonde i tre kategorier, alt efter risiko.

Under hensyntagen til direktiv 2009/138/EF og i overensstemmelse med artikel
8, stk. 2, i denne forordning, tilleegges EIOPA befgjelse til at fastleegge
folgende:

) hovedelementerne i forsikringsaftalen
i) den specifikke forsikringspolices pracise form

iii) indholdet af den specifikke forsikringspolice, herunder mulighederne

for aktivfordeling, som tilbydes detailinvestoren
Iv) reglerne for klassificering af fondene i tre kategorier.

Investeringsproduktudvikleren distribuerer et dokument med central
information for hver underliggende investering af forsikringsaftaler, der falder
ind under denne forordning. De underliggende investeringer omfatter
regningsenheder og/eller de valutadenominerede fonde, hvor det er relevant,

samt risikokategorierne for hver enkelt af disse.

Bilaget til dokumentet med central information angiver identiteten pa den person, der

seelger investeringsprodukter, og skal, hvor det er relevant, seerskilt naevne:

a)

b)

en tilkendegivelse af, at skattelovgivningen i den medlemsstat, hvor investor er
hjemmehgrende, kan have vasentlig indvirkning pa det forventede og det

reelle afkast af investeringen

de omkostninger, der er knyttet til investeringsproduktet, safremt den

pageeldende er formidler, herunder kurtager, retrocessioner eller andre



3a.

vederlag, der i forbindelse med transaktionen betales af udvikleren eller en
tredjemand som fastsat i direktiv 2004/39/EF og i direktiv 2002/39/EF.

Den pagaldende ESA udvikler en uafhangig online fondsberegner, som indsattes pa
webstedet. Fondsberegneren giver investorerne mulighed for at beregne reward af et
foreslaet investeringsprodukt for private investorer, nar der indtastes oplysninger om
investeringens forventede varighed, investeringsbelgbet og det forventede afkast af
den underliggende investering i procent for at fastsla slutveerdien af investeringen

efter omkostninger.

Fondsberegneren medtager i sin beregning de omkostninger og gebyrer, som
opkreaeves af de forskellige investeringsproduktudviklere for alle fonde, der szlges til
offentligheden, sammen med eventuelle yderligere omkostninger eller gebyrer, som
opkreaeves af formidlere eller andre dele af investeringskeeden, som ikke allerede er

omfattet af produktudviklerne.

Investeringsproduktudviklere og personer, som anbefaler eller seelger
investeringsprodukter, skal til dette formal sende relevante data til den pageeldende

ESA hvert kvartal med en maksimal forsinkelse pa 60 dage.

Den pageeldende ESA forsynes med ressourcerne til at udfgre dette arbejde. Den skal

om ngdvendigt indga i et teet samarbejde med de andre ESA'er.

De oplysninger, der er omhandlet i stk. 2, udformes i et feelles format, bl.a. med de
feelles overskrifter, og opstilles i den standardraekkefelge, der er omhandlet i stk. 2,
saledes at det er muligt at foretage en sammenligning med dokumentet med central
information for andre investeringsprodukter og forsyne det med et igjnefaldende feelles
symbol, saledes at dokumentet kan skelnes fra andre dokumenter.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 23, der udbygger bestemmelserne om udformningen og
indholdet af de enkelte oplysningselementer, der er omhandlet i stk. 2, herunder
effekten af at indfgre risikoindikatorer, og i stk. 3, litra a), udformningen og

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/39/EF af 10. juni 2002 om &ndring af
direktiv 97/67/EF for sa vidt angar yderligere abning af Feellesskabets marked for
posttjenester - EFT L 176 af 5.7.2002, s. 21.



indholdet af de andre oplysninger, som produktudvikleren og den person, som seelger
investeringsprodukter, kan medtage i dokumentet med central information, der er
omhandlet i stk. 3, og bestemmelserne om det feelles format og det feelles symbol, der
er omhandlet i stk. 4. Kommissionen skal tage hgjde for forskelle mellem
investeringsprodukter og detailinvestorernes forudsaetninger samt de karakteristika ved
investeringsprodukter, som ger det muligt for detailinvestorer at veelge mellem
forskellige underliggende investeringer eller andre optioner, som produktet indebeerer,

herunder nar valget kan traeeffes pa forskellige tidspunkter eller &ndres i fremtiden.

Kommissionen tilleegges endvidere befgjelse til at vedtage delegerede retsakter, der
fastseetter retningslinjer for udviklingen af EU-kriterier for sociale og miljgmaessige
investeringsprodukter. Disse kriterier bgr stgtte en langsigtet finansiering af
gkonomien og fremme en baeredygtig miljgmaessig og social udvikling i de
finansielle investeringer samt indfgrelsen af et EU-maerke for beeredygtige
investeringer. Kommissionen tillaegges endvidere befgjelse til at vedtage delegerede
retsakter for at definere standarderne for disse miljgrelaterede tilkendegivelser om

de mulige risici for miljget.

Inden vedtagelsen af delegerede retsakter i dette stykke gennemfgrer Kommissionen
forbrugerundersggelser med henblik pa at udvaelge de foranstaltninger, der er mest
hensigtsmaessige for detailinvestorer. Kommissionen udarbejder desuden i taet
samarbejde med ESA'erne eksempler pa dokumenter med central information, der

tager hgjde for forskellene mellem investeringsprodukterne.

| EBA, | EIOPA og] ESMA skal udarbejde udkast til reguleringsmaessige standarder
med henblik pa at fastleegge:

a)  den metodologi, der ligger til grund for risk/reward-profilerne, jf. stk. 2, litrae), i

denne artikel

b)  omkostningsberegningen, herunder specificeringen af sasmmenfattende

indikatorer, jf. stk. 2, litra f), i denne artikel

ba) de principper, der skal anvendes i forbindelse med de miljgmaessige,
samfundsmaessige eller forvaltningsmaessige resultater jf. denne artikels stk. 2,

litra b), nr. iii)



bb) for sa vidt angar hvert af de spgrgsmal, der er omhandlet i denne artikel, listen

over de produkter, de vedrgrer.

Udkastene til reguleringsmaessige tekniske standarder skal tage hgjde for de forskellige
investeringsprodukttyper og det allerede udfgrte arbejde i forbindelse med [MiFID],
[IMD], direktiv 2003/71/EF, direktiv 2009/138/EF og direktiv 2009/65/EF om

indfgrelse af et dokument med central investorinformation til investeringsinstitutter.

ESA'erne indgiver udkastene til reguleringsmaessige tekniske standarder til

Kommissionen senest den [...].

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, jf. forste afsnit, i overensstemmelse med proceduren i artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1094/2010 og
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 8a
Kompleksitetsmaerke

For investeringsprodukter, der eksponeres for en eller flere af de risici, der er
omhandlet i stk. 2, skal fglgende tydeligt fremga gverst pa farste side af dokumentet

med central information:

""Kompleksitetsmaerke: Dette produkt anses for at veaere yderst komplekst og er
muligvis ikke egnet for alle detailinvestorer.*

Investeringsprodukter anses for ikke at veere rettet mod detailinvestorer, hvis en

eller flere af falgende betingelser er opfyldt:

a) risk/reward-profilen eller omkostningerne praesenteres pa en alt for
kompliceret made

b)  produktet investerer i underliggende aktiver, som ikke-professionelle

investorer normalt ikke investerer i

c) risk/reward-profilen er betinget af, at to eller flere begivenheder i forbindelse
med mindst to forskellige aktivklasser forekommer pa samme tid



d) der anvendes en reekke forskellige mekanismer til at beregne det endelige
afkast af investeringen, hvilket skaber en stgrre risiko for misforstaelser hos

detailinvestoren

e) investeringsafkastet omfatter pakkeelementer, som udnytter detailinvestorernes
adfeerdsmeessige tilbgjeligheder som f.eks. ved at tilbyde en fast lav startkurs

efterfulgt af en meget hgjere flydende betinget kurs eller en iterativ formel

f)  den globale eksponering af det finansielle produkt, malt pa den manedlige
risikoeksponerede veerdi beregnet inden for et konfidensinterval pa 99 % pa

handelstidspunktet, ligger pa over 20 %.
3. ESA'erne — skal udarbejde retningslinjer vedrgrende betingelserne i stykke 2.

ESA'erne forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [Seks maneder efter offentliggarelsen af denne forordning i
EUT].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EVU) nr. 1093/2010, i forordning (EU) nr. 1094/2010 og i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 9

Markedsfgringsmeddelelser I om investeringsproduktet, ma ikke indeholde udsagn, som er i
modstrid med oplysningerne i dokumentet med central information eller mindsker betydningen
af dokumentet med central information. | markedsfgringsmeddelelser oplyses det, at der
offentliggares et dokument med central information pa de kompetente myndigheders websted
med et direkte link. En papirudgave kan efter anmodning fremsendes vederlagsfrit til

udvikleren eller til personer, der seelger investeringsprodukter.

Artikel 10

1. Investeringsproduktudvikleren gennemgar oplysningerne i dokumentet med central
information regelmaessigt og &ndrer dokumentet, hvis gennemgangen viser, at der er
behov for veesentlige endringer, i overensstemmelse med artikel 8, navnlig hvis

produktet har undergaet vaesentlige aendringer, og navnlig med hensyn til



vurderingen af risici eller veerdiskabelsen i investeringsforvaltningen og relevante
risici i investeringsforvaltningen, og ger straks den endrede udgave tilgeengelig. En
sadan @ndring omfatter udnyttelse af de standarder, som er defineret i
dokumenterne med central information om produkter, som viser, at der er behov for
aendringer. Dette skal fremga tydeligt, kortfattet og forstaeligt i den beskrivende del
af arsberetningen med et sammendrag, som giver et retvisende billede af
investeringsaktivernes resultater, det samlede totalbelgb, omkostningerne,
investeringsforvaltningsstrategierne, veerdiskabelsen i investeringsforvaltningen og
udvikling af relevante risici i investeringsforvaltningen, herunder de standarder,

som er fastsat i dokumenterne med central information om investeringsproduktet.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 23, der udbygger bestemmelserne om gennemgangen af
de oplysninger, der findes i dokumentet med central information, og &ndring af
dokumentet med central information under hensyntagen til arten af

investeringsprodukt, for sa vidt angar:

a)  betingelserne for og hyppigheden af gennemgangen af de oplysninger, der findes

i dokumentet med central information

b)  de omstendigheder, hvorunder oplysningerne i dokumentet med central
information skal &ndres, og hvorunder det er obligatorisk eller valgfrit pa ny at

offentliggere og videreformidle det &ndrede dokument med central information

c) de sarlige omstendigheder, hvorunder oplysningerne i dokumentet med central
information skal gennemgas eller dokumentet med central information andres,

nar detailinvestorer ikke uafbrudt har adgang til et investeringsprodukt

d)  de omstendigheder vedrgrende selve produktet eller markedsvilkarene,
hvorunder detailinvestorer skal orienteres om et eendret dokument med central

information for et investeringsprodukt, som de har kabt.

Artikel 11

Den centrale investorinformation er information forud for indgaelsen af en aftale.

Den skal derfor veere fair og tydelig og ma ikke veere vildledende. Den skal



indeholde central information og stemme overens med alle bindende
aftaledokumenter, med de relevante dele af tilbudsdokumenterne samt med vilkarene
og betingelserne for investeringsproduktet. Hvis en investeringsproduktudvikler har
udarbejdet et dokument med central information, som ikke opfylder kravene i denne
forordning, og som en detailinvestor har lagt til grund for en investeringsbeslutning,
kan detailinvestoren kraeve erstatning fra investeringsproduktudvikleren for et
eventuelt tab, som detailinvestoren har lidt pa grund af brug af dokumentet med central
information, og kan eventuelt kraeve, at investeringsproduktet kabes tilbage, og tabet
godtgeres. Hvis en person, som salger investeringsprodukter, har udarbejdet et bilag
til et dokument med central information, som ikke opfylder kravene i denne
forordning, og som en detailinvestor har lagt til grund for en investeringsbeslutning,
kan detailinvestoren kreeve erstatning fra personen, som seelger
investeringsprodukter, for et eventuelt tab, som detailinvestoren har lidt pa grund af
brug af bilaget, og kan eventuelt kraeve, at investeringsproduktet kagbes tilbage, og
tabet godtgares.

Hvis en detailinvestor kan dokumentere et tab, og de udpegede oplysninger i
dokumentet med central information var vildledende, pahviler det
investeringsproduktudvikleren eller personen, som selger investeringsprodukter, at
bevise, at dokumentet med central information er udarbejdet i overensstemmelse med
denne forordnings artikel 6, 7 og 8. Investeringsproduktudvikleren kan i sddanne
tilfelde padrage sig et civilretligt ansvar pa grundlag af dokumentet med centrall

information, herunder oversattelser deraf.

Produktudvikleren padrager sig et civilretligt ansvar, hvis en detailinvestor lider tab
efter at have sat sin lid til dokumentet med central information, som ikke opfyldte
kravene i stk. 1 eller 2 ovenfor. Dette ansvar kan ikke begraenses eller frasiges
gennem bestemmelser i aftale eller efter godkendelse fra den kompetente
myndighed.



la.

1b.

AFDELING |11

UDLEVERING AF DOKUMENTET MED CENTRAL INFORMATION

Artikel 12

Personer, som szlger investeringsprodukter til detailinvestorer, skal udlevere
dokumentet med central information, der er udarbejdet af
investeringsproduktudvikleren, til dem omgaende og i god tid, inden der indgas
nogen forpligtelser vedrerende investeringsproduktetl . Nar et investeringsprodukt

anbefales til en kunde, udleveres dokumentet med central information omgaende.

Sadanne personer skal indhente forudgaende skriftlig tilladelse fra
investeringsproduktudvikleren til at udlevere dokumentet med central
investorinformation til detailinvestoren. Denne tilladelse kan gives af
investeringsproduktudvikleren for en begraenset periode og kan underlaegges
betingelser. Hvis de neermere anfarte betingelser ikke er opfyldt, anses denne

tilladelse for ikke at veere givet for sa vidt angar dette stykke.

Detailinvestoren bekraefter med sin handskrevne eller elektroniske underskrift at

have modtaget dokumentet med central information.

Uanset stk. 1 og med forbehold af artikel 13, stk. 5, skal personer, som sa&lger
investeringsprodukter, oplyse det officielle websted, hvor detailinvestoren kan finde
dokumentet med central information umiddelbart efter transaktionens gennemfarelse,

hvis:

a)  detailinvestoren veelger at gennemfare transaktionen ved brug af et

fjernkommunikationsmiddel

b)  det ikke er muligt at udlevere dokumentet med central information i

overensstemmelse med stk. 1

ba) detailinvestoren anmoder om at modtage dokumentet med central information
umiddelbart efter transaktionens gennemfarelse frem for at forsinke

transaktionen for at modtage dokumentet pa forhand. Personen, som salger



eller radgiver om investeringsproduktet, skal ikke tilbyde denne mulighed, for

detailinvestoren anmoder derom

c)  den person, som salger investeringsproduktet, har orienteret detailinvestoren

herom.

Hvis flere pa hinanden fglgende transaktioner vedrgrende det samme
investeringsprodukt gennemfares pa vegne af en detailinvestor i overensstemmelse
med de instrukser, som detailinvestoren har givet den person, som s&lger
investeringsproduktet, forud for den ferste transaktion, finder kravet om at udlevere et
dokument med central information i stk. 1 kun anvendelse pa den farste transaktion,
medmindre dokumentet med central information er blevet opdateret eller en ny

arsberetning er tilgeengelig.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i

overensstemmelse med artikel 23 med henblik pa at pracisere:

a)  betingelserne for at opfylde kravet om at udlevere dokumentet med central
information i god tid, jf. stk. 1

b)  metoden og tidsfristen for udlevering af dokumentet med central information, jf.
stk. 2.

Artikel 13

Personer, som s&lger investeringsprodukter, skal vederlagsfrit udlevere dokumentet
med central information, inden der indgas en bindende aftale med detailinvestoren.
Der udleveres ogsa en papirudgave vederlagsfrit, nar investeringen anbefales, eller

formidleren stiller sine tjenester til radighed, personligt.

Personer, som radgiver om eller salger investeringsprodukter, eller som fungerer som
formidlere i forbindelse med salget, skal udlevere dokumentet med central
information til detailinvestoren ved hjelp af et af falgende medier, som reelt skal veere

tilgeengeligt for detailinvestoren:

a)  papapir



b)  pa et andet varigt medium end papir, hvis betingelserne i stk. 4 er opfyldt eller
c)  viaetwebsted, hvis betingelserne i stk. 5 er opfyldt.

Hvis dokumentet med central information udleveres pa et andet varigt medium end
papir eller via et websted, udleveres der dog efter anmodning vederlagsfrit et

eksemplar pa papir til detailinvestoren.

Dokumentet med central information kan udleveres pa et andet varigt medium end

papir, hvis falgende betingelser er opfyldt:

a) anvendelsen af det varige medium er passende i forhold til betingelserne for
forretningen mellem den person, som radgiver om eller s&lger
investeringsproduktet, eller som fungerer som formidler i forbindelse med

salget, og detailinvestoren, og

b)  detailinvestoren har faet valget mellem information pa papir eller pa det varige

medium og har valgt dette andet medium.

Dokumentet med central information kan udleveres via et websted, hvis dokumentet
med central information rettes personligt til detailinvestoren, eller hvis fglgende

betingelser er opfyldt:

a) udleveringen af dokumentet med central information via et websted er passende i
forhold til betingelserne for forretningen mellem den person, som radgiver om
eller selger investeringsproduktet, eller som fungerer som formidler i

forbindelse med salget, og detailinvestoren

b)  detailinvestoren har accepteret at fa udleveret dokumentet med central

information via et websted

c) detailinvestoren er blevet underrettet elektronisk om webstedets adresse og om,

hvor pa webstedet der er adgang til dokumentet med central information

d)  hvis dokumentet med central information er @ndret i overensstemmelse med
artikel 10, udleveres den seneste udgave til detailinvestoren, og detailinvestoren

skal efter anmodning ogsa have udleveret tidligere udgaver



3.

e)  detsikres, at detailinvestoren har adgang til dokumentet med central information

via webstedet, sa leenge det er rimeligt.

Hvad angar artikel 4 og 5 anses udlevering af oplysninger pa et andet varigt medium
end papir eller via et websted for passende i forhold til betingelserne for forretningen
mellem den person, som s&lger investeringsproduktet, og detailinvestoren, hvis der

foreligger dokumentation for, at detailinvestoren har regelmassig adgang til

internettet. Hvis detailinvestoren opgiver en e-mail-adresse med henblik pa den

pageeldende forretning, betragtes den som en sadan dokumentation.
KAPITEL lla
PRODUKTINTERVENTION
Artikel 13a
ESA'ernes interventionsbefgjelser

I overensstemmelse med artikel 9, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, i
forordning (EU) nr. 1094/2010 eller i forordning (EU) nr. 1095/2010 overvager
ESA'erne investeringsprodukter eller finansielle instrumenter, der markedsfares,
distribueres eller afsaettes i Unionen. ESA’erne kan i samarbejde med de kompetente
myndigheder undersgge nye investeringsprodukter eller finansielle instrumenter, for

de markedsfares, distribueres eller afsaettes i Unionen.

I overensstemmelse med artikel 9, stk. 5, i forordning (EU) nr. 1093/2010, i
forordning (EU) nr. 1094/2010 eller i forordning (EU) nr. 1095/2010 kan ESA’erne,
hvor det med rimelighed findes godtgjort, at betingelserne i denne artikels stk. 3 og
4 er opfyldt, midlertidigt forbyde eller begreense markedsfgring, distribution eller

afsetning i Unionen af investeringsprodukter eller finansielle instrumenter.

ESA'erne kan precisere under hvilke omsteendigheder, et forbud eller en

begreensning vil finde anvendelse eller vil blive genstand for en undtagelse.

ESA'erne kan kun traffe beslutning efter stk. 2, nar alle falgende betingelser er

opfyldt:



a) den foreslaede handling imgdegar en vaesentlig trussel mod
detailinvestorbeskyttelsen eller mod de finansielle markeders gnidningslgse
funktion og integritet eller mod stabiliteten af hele eller en del af det

finansielle system i Unionen

b)  de krav i EU-lovgivningen, der gealder for det pagaeldende
investeringsprodukt, det pagaeldende finansielle instrument eller den
pageeldende aktivitet, imgdegar ikke denne trussel

c) eneller flere kompetente myndigheder har ikke truffet foranstaltninger til at
imgdega truslen, eller eventuelle foranstaltninger, der er blevet truffet,

imadegar ikke denne trussel i tilstraekkeligt omfang.

Hvis betingelserne i fgrste afsnit er opfyldt, kan en ESA indfare et forbud eller en

begreensning, jf. stk. 2.

4. Treeffes der foranstaltninger i henhold til denne artikel, paser ESA'erne, at

foranstaltningen hverken:

a)  har en skadelig indvirkning pa de finansielle markeders effektivitet eller pa

detailinvestorer, der ikke star i forhold til foranstaltningens fordele, eller
b)  skaber risiko for tilsynsarbitrage.

Nar en eller flere kompetente myndigheder har truffet en foranstaltning i henhold til
artikel 13b, kan ESA'erne treeffe enhver af de i stk. 2 ngevnte foranstaltninger uden

at afgive den udtalelse, der er fastsat i artikel 13c.

5. Inden det besluttes at treeffe en foranstaltning i henhold til denne artikel, underretter
den pageeldende ESA de kompetente myndigheder om den foranstaltning,
myndigheden pataenker.

6. Inden der traeffes en beslutning i henhold til stk. 2, meddeler den pageeldende ESA, at
den agter at forbyde eller begranse et investeringsprodukt eller et finansielt
instrument, medmindre der inden for en neermere fastsat tidsfrist foretages visse

@ndringer af investeringsproduktets eller det finansielle instruments karakteristika.



10.

Hver enkelt ESA offentligger pa sit websted en meddelelse om enhver beslutning om
at treeffe foranstaltninger i henhold til denne artikel. Meddelelsen skal indeholde
oplysninger om det pageeldende forbud eller den pageeldende begraensning og angive
det tidspunkt efter meddelelsens offentliggarelse, hvor foranstaltningerne far
virkning. Et forbud eller en begraensning geelder kun for tiltag, der indferes, efter at

foranstaltningerne har faet virkning.

De pageeldende ESA'er tager et forbud eller en begraensning, der er indfert i henhold
til stk. 2, op til fornyet overvejelse med passende mellemrum og mindst hver tredje
maned. Hvis et forbud eller en begraensning ikke forlaenges efter denne tremaneders

periode, opharer virkningen heraf.

En foranstaltning, der indfgres af ESA'erne i henhold til denne artikel, har forrang i

forhold til andre tidligere foranstaltninger, der er truffet af en kompetent myndighed.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 23 for at
preecisere de kriterier og faktorer, der skal tages i betragtning af ESA'erne ved
vurdering af, om der er opstaet en trussel for detailinvestorbeskyttelsen eller de
finansielle markeders gnidningslgse funktion og integritet samt for stabiliteten af hele
eller dele af det finansielle system i Unionen, jf. stk. 3, litra a). Disse delegerede
retsakter skal sikre, at ESA’erne, hvor det er relevant, kan handle af
forsigtighedsgrunde og ikke skal vente med at gribe ind, indtil investeringsproduktet
eller det finansielle instrument er blevet markedsfart, distribueret eller afsat, eller den

pagaldende type aktivitet eller praksis er gennemfart.
Artikel 13b
De kompetente myndigheders produktintervention

Investeringsproduktudviklere fremsender dokumentet med central information om
deres investeringsprodukt til den kompetente myndighed, som regulerer produktet i

den medlemsstat, hvor produktet markedsfares, distribueres eller afseettes.

Investeringsproduktudviklere fremsender opdateringer af dokumentet med central

information, sa det afspejler de vaesentlige eendringer som fastsat af



ESA'en/ESA’erne, til den kompetente myndighed, som regulerer produktet i den

medlemsstat, hvor produktet markedsfares, distribueres eller afseettes.

Den kompetente myndighed sikrer, at indholdet af dokumentet med central
information er i overensstemmelse med bestemmelserne i denne forordnings kapitel

I1, inden investeringsproduktet markedsferes, distribueres eller afszettes.

Den kompetente myndighed kan undersgge nye investeringsprodukter eller
finansielle instrumenter, far de markedsfares, distribueres eller afseettes i eller fra

medlemsstaten.

En kompetent myndighed kan indfere forbud eller begreensninger mod faglgende i

eller fra den pageeldende medlemsstat:

a)  markedsfaring, distribution eller afsetning af investeringsprodukter eller

finansielle instrumenter
b)  en type af finansiel aktivitet eller praksis.

En kompetent myndighed kan treeffe de foranstaltninger, der er naevnt i stk. 6,

safremt det med rimelighed findes godtgjort, at:

a) etinvesteringsprodukt, et finansielt instrument eller en finansiel aktivitet eller
praksis giver anledning til veesentlige problemer med hensyn til
investorbeskyttelse eller udger en alvorlig trussel mod de finansielle markeders
gnidningslgse funktion og integritet eller mod stabiliteten i hele eller dele af
det finansielle system i en eller flere medlemsstater, herunder i forbindelse
med markedsfgring, distribution, vederlag eller tilvejebringelse af incitamenter

knyttet til investeringsproduktet eller det finansielle instrument

b) et derivatprodukt har en skadelig indvirkning pa prisdannelsesmekanismen i

det underliggende marked

c) de geeldende krav i henhold til EU-lovgivningen, der finder anvendelse pa
investeringsproduktet, det finansielle instrument eller den finansielle aktivitet

eller praksis, ikke i tilstreekkelig grad lgser de i litra a) omhandlede problemer,



og at det ikke udggar en bedre lgsning pa de pagaeldende problemer at indfgre

et styrket tilsyn eller handhzve eksisterende krav

d)  foranstaltningen star i et rimeligt forhold til formalet under hensyntagen til
arten af de risici, der er identificeret, de bergrte detailinvestorers eller
markedsdeltageres kompleksitetsniveau og den sandsynlige virkning af
foranstaltningen for detailinvestorer og markedsdeltagere, som kan besidde,

anvende eller udnytte det finansielle instrument eller den finansielle aktivitet

e)  de kompetente myndigheder grundigt har hgrt de kompetente myndigheder i

andre medlemsstater, som i betydelig grad kan blive bergrt af foranstaltningen,

0g

f)  foranstaltningen ikke har en diskriminerende virkning pa tjenesteydelser eller

aktiviteter, der leveres fra en anden medlemsstat.

Hvis betingelserne i farste afsnit er opfyldt, kan de kompetente myndigheder indfare
et forbud eller en begraensning far et investeringsprodukt eller et finansielt
instrument, der markedsfares, distribueres eller afsaettes til kunder i eller fra den

pagaeldende medlemsstat.

Et forbud eller en begraensning kan geelde under visse omstaendigheder eller veere

genstand for visse undtagelser, der specificeres af den kompetente myndighed.

Inden de kompetente myndigheder indfgrer et forbud eller en begreensning i
henhold til stk. 5, skal myndigheden meddele, at den agter at forbyde eller begraense
et investeringsprodukt eller et finansielt instrument, med mindre der inden for en
naermere fastsat tidsfrist foretages visse a&ndringer af investeringsproduktets eller
det finansielle instruments karakteristika.

Den kompetente myndighed indferer ikke et forbud eller en begreensning i henhold
til denne artikel, medmindre den mindst en maned, inden den treaeffer
foranstaltningen, skriftligt eller via et andet indbyrdes aftalt medium har underrettet
alle de andre kompetente myndigheder og ESA'erne om:

a) det finansielle instrument eller den finansielle aktivitet eller praksis, som den

foreslaede foranstaltning vedrarer



10.

11.

12.

b)  den precise karakter af det foreslaede forbud eller den foreslaede

begraensning, og hvornar det eller den pataenkes at fa virkning, og

c)  den dokumentation, der ligger til grund for beslutningen, og hvormed det er

godtgjort, at hver af betingelserne i stk. 6 er opfyldt.

Hvis den ngdvendige tid til den i stk. 3, litra ), omhandlede hgring og forsinkelsen
pa en maned i henhold til stk. 8 kan skabe uoprettelig skade for forbrugere, kan den
kompetente myndighed i henhold til denne artikel treeffe midlertidige
foranstaltninger for en periode pa hgjst tre maneder. Den kompetente myndighed
underretter i sa fald straks alle andre myndigheder og ESA’erne om de trufne

foranstaltninger.

Den kompetente myndighed skal pa sit websted offentliggare en meddelelse om
eventuelle beslutninger om at indfare et forbud eller en begreensning, jf. stk. 5.
Meddelelsen skal indeholde detaljerede oplysninger om forbuddet eller
begraensningen, et tidspunkt efter meddelelsens offentliggarelse, hvor
foranstaltningerne far virkning, samt dokumentation, hvormed det godtgares, at
betingelserne i stk. 6 er opfyldt. Forbuddet eller begraensningen geelder kun for

foranstaltninger, der treeffes efter offentliggerelsen af meddelelsen.

Den kompetente myndighed tilbagekalder et forbud eller en begraensning, hvis

betingelserne i stk. 6 ikke leengere er opfyldt.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 23 for
at preecisere de kriterier og faktorer, der skal tages i betragtning af de kompetente
myndigheder ved vurdering af, om der er opstaet en trussel mod
investorbeskyttelsen, de finansielle markeders gnidningslgse funktion og integritet
eller stabiliteten af hele eller dele af det finansielle system i Unionen, jf. stk. 3, litra

a).
Artikel 13c
ESA’ernes koordinerende rolle

Den enkelte ESA har en stettende og koordinerende rolle med hensyn til

foranstaltninger, der treeffes af kompetente myndigheder i henhold til artikel 13b.



Den enkelte ESA paser navnlig, at foranstaltninger truffet af en kompetent
myndighed, er berettigede og rimelige, og at de kompetente myndigheder, hvor det er

relevant, anvender en konsekvent tilgang.

2. Efter modtagelsen af en meddelelse i henhold til artikel 13b om en foranstaltning,
der indfgres i henhold til denne artikel, vedtager den relevante ESA en udtalelse om,
hvorvidt den finder, at det pageaeldende forbud eller den pagaeldende begraensning er
berettiget og star i forhold til formalet. Mener ESA'en, at det er ngdvendigt, at andre
kompetente myndigheder treeffer en foranstaltning for at imgdega risikoen, skal den

ogsa anfgre dette i sin udtalelse. Udtalelsen offentliggares pa ESA'ens websted.

3. Foreslar en kompetent myndighed at treeffe foranstaltninger, eller traeffer den
foranstaltninger i strid med en udtalelse, der er vedtaget af en ESA i henhold til stk. 2,
eller afviser den at treeffe foranstaltninger i strid med en sadan udtalelse, skal denne
myndighed straks offentliggare en meddelelse med en fyldestgerende redegarelse

herfor pa sit websted.
Artikel 13d
Oplysninger om gebyrer og omkostninger

Falgende oplysninger skal tilvejebringes af den person, som seelger investeringsproduktet, i

et dokument, som er adskilt fra dokumentet med central information:

1. Kumulativ angivelse af alle gebyrer, der er omhandlet i artikel 8, stk. 2, litra c).
Gebyrerne skal ikke omklassificeres som en del af investeringen, hvis de befinder sig i

et lavere investeringslag.

2. Gebyrer for investeringsradgivning ma ikke baseres pa en fast procentsats,
medmindre der tidligere er indgaet aftale herom med investoren. Hvis der er indgaet
aftale om en fast procentsats, skal den person, som szlger investeringsproduktet, give
fuldsteendige oplysninger om, hvad dette vil betyde i lgbet af hele investeringens

varighed eller i Igbet af en periode defineret af investoren.

3. Den person, som salger investeringsproduktet eller radgiver investoren, skal give

investoren en specificeret oversigt over den tid, der er brugt pa radgivningen, hvilket



skal fremga i form af minutter og timer, til hvilke der er fastsat en timetakst (med

mindre der er indgaet aftale om en fast procentsats, jf. stk. 2).
Artikel 13e
Risikostyring

Investeringsproduktudvikleren skal anvende en risikostyringsproces, som til hver en

tid gor det muligt at overvage og male investeringsproduktets risikoprofil.

Udvikleren anvender en procedure, der ggr det muligt at foretage en ngjagtig og

uafhaengig vurdering af veerdien af OTC-derivaterne.

Udvikleren holder regelmaessigt de kompetente myndigheder i hjemlandet underrettet
om de afledte instrumenters art, de underliggende risici, de kvantitative
begraensninger samt de metoder, der veelges til risikovurdering for transaktioner i

afledte instrumenter, for hvert enkelt produkt.

Investeringsproduktudvikleren sikrer, at investeringsproduktets globale
risikoudseettelse i forbindelse med afledte instrumenter ikke overstiger
investeringsproduktets totale veerdi.

Risikoen beregnes under hensyn til de underliggende aktivers aktuelle veerdi,
modpartsrisikoen, fremtidige bevaegelser pa markedet og den tid, der er til radighed til

at realisere positionerne.

Hvis veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter omfatter et derivat, tages der

hgjde for dette derivat ved overholdelsen af kravene i denne artikel.

Beregningen af risikoveerdien bagr gennemfares i overensstemmelse med fglgende

parametre:
a) et ensidet konfidensinterval pa 99 %
b) en besiddelsesperiode pa én maned (20 arbejdsdage) og

c) en effektiv observationsperiode (historisk) for sa vidt angar risikofaktorer pa

mindst tre ar (750 arbejdsdage), med mindre en kortere observationsperiode er



begrundet som felge af @gede prisudsving (f.eks. grundet ekstreme

markedsforhold).

ESA’'erne udarbejder udkast til reguleringsmaessige standarder med henblik pa at

fastleegge:

a) retningslinjer vedrgrende risikomaling og beregning af den globale

risikoudszettelse for investeringsprodukter, som seelges til detailinvestorer
b)  retningslinjer vedrgrende finansielle indeks.

ESA'erne forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den |[...].

Kommissionen tillaegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, i forordning (EU) nr. 1094/2010 og i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 13f
Bestemmelser vedrgrende udbytte
Et investeringsprodukts udbytte ma ikke:

a) omfatte en reekke mekanismer, begivenheder eller aktivklasser, som gger

risikoen for fejlfortolkning

b)  veere betinget af, at begivenheder, der er ualmindelige for detailinvestorer,
sasom graden af lovpligtige kapitalkrav til finansieringsinstituttet, indtraeffer,

eller

c) omfatte pakkeelementer, som udnytter detailinvestorernes adfeerdsmaessige
tilbgjeligheder.

ESA’erne udarbejder retningslinjer med yderligere vejledning om de i stk. 1

omhandlede betingelser.



KAPITEL Il
KLAGEADGANG, SAMARBEJDE

Artikel 14

Investeringsproduktudvikleren og den person, som seelger investeringsproduktet, indfagrer

passende procedurer og ordninger for at sikre, at:

a) detailinvestorer har en effektiv made at indgive klage over

investeringsproduktudvikleren og falgelig har adgang til en klageprocedure

b) detailinvestorer, som har indgivet en klage vedrgrende dokumentet med central
information eller bilaget til dokumentet med central information, rettidigt og pa

korrekt vis modtager et fyldestgerende svar; og

c) detailinvestorer ogsa har effektive klageprocedurer i tilfeelde af greenseoverskridende
tvister, navnlig hvis investeringsproduktudvikleren har hjemsted i en anden

medlemsstat eller i et tredjeland.

Artikel 15

1. I overensstemmelse med direktivet om alternativ tvistbilaeggelse i forbindelse med
tvister pa forbrugeromradet [2011/0373(COD)] og forordningen om
onlinetvisthileeggelse i forbindelse med tvister pa forbrugeromradet
[2011/0374(COD)], sikrer medlemsstaterne, at hvis en detailinvestor indleder en
alternativ tvistbileeggelsesprocedure under national lovgivning mod en
investeringsproduktudvikler eller en person, som salger investeringsprodukter,
vedrgrende rettigheder og forpligtelser under denne forordning, skal
investeringsproduktudvikleren eller den person, som salger investeringsprodukter,

deltage i denne procedure, nar:

a) de afgarelser, som proceduren farer til, kan veere bindende for
investeringsproduktudvikleren og den person, som salger

investeringsproduktet



la.

b)  fristen for sagsanleg suspenderes, mens den alternative

tvistbilaeggelsesprocedure pagar
c) fordringens foraldelsesfrist suspenderes, mens proceduren pagar

d)  proceduren er gratis eller tilgaengelig mod et symbolsk gebyr, som fastsat i

national lovgivning.

Nar alternative tvistbileeggelsesenheder far tilladelse til at fastsaette forud definerede
moneteere taerskler for at begraense adgangen til alternative
tvistbileeggelsesprocedurer, sikrer medlemsstaterne, at teersklerne ikke fastsettes pa
et niveau, hvor de i vaesentlig grad forringer forbrugernes adgang til at fa behandlet
deres klage ved alternative tvistbileeggelsesenheder.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen om, hvilke enheder der har kompetence til
at handtere procedurerne i stk. 1, senest den [indsat den konkrete dato seks maneder
efter denne forordnings ikrafttraeeden/anvendelse]. De underretter straks Kommissionen

om senere &ndringer med hensyn til disse enheder.

De enheder, der har kompetence til at handtere procedurerne i stk. 1, skal samarbejde
om at bilegge greenseoverskridende tvister, som opstar i forbindelse med denne

forordning.
Artikel 15a
Information om alternativ tvistbilaeggelse

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsproduktudviklere eller en person, som szlger
investeringsprodukter, informerer detailinvestoren om de alternative
tvistbileeggelsesenheder, de hgrer under, og som er kompetente til at behandle
potentielle tvister mellem dem selv og detailinvestoren. De angiver ogsa, hvorvidt de
giver tilsagn om eller er forpligtet til at benytte disse enheder til at lgse tvister med

detailinvestorer.

De i stk. 1 omhandlede oplysninger skal vere let tilgeengelige pa en klar og

forstaelig made pa den erhvervsdrivendes websted, hvis et sadant findes, og, hvis det



er relevant, pa de generelle betingelser, der gaelder for kabs- og

tjenesteydelsesaftaler mellem den erhvervsdrivende og en forbruger.

3. Hvis en tvist mellem en detailinvestor og en investeringsproduktudvikler eller en
person, som s&lger investeringsprodukter, pa medlemsstaternes omrade ikke kan
lases efter en direkte klage fra detailinvestoren til investeringsproduktudvikleren
eller en person, som salger investeringsprodukter, sikrer medlemsstaterne, at
sidstnaevnte leverer de i stk. 1 omhandlede oplysninger til detailinvestoren med
angivelse af, hvorvidt den pagaeldende agter at gere brug af de relevante alternative
tvistbileeggelsesenheder for at lgse tvisten. Oplysningerne leveres pa papir eller pa et

andet varigt medium.
Artikel 15b
Kollektiv alternativ tvistbileeggelse

Medlemsstaterne kan opretholde eller indfere alternative tvistbileeggelsesprocedurer til
samlet behandling af identiske og stort set identiske tvister mellem en produktudvikler og en
person, som seelger investeringsprodukter, og flere detailinvestorer. Alternative
tvistbileeggelsesordninger for bade individuelle og kollektive klager er komplementere

procedurer og udelukker ikke gensidigt hinanden.

Artikel 16

Med henblik pa denne forordnings anvendelse samarbejder de kompetente myndigheder med
hinanden og med de organer, som er ansvarlige for de udenretslige klageprocedurer, der er
omhandlet i artikel 15.

De kompetente myndigheder skal navnlig uden ungdig forsinkelse give hinanden oplysninger,

som er relevante for udfgrelsen af deres opgaver i henhold til denne forordning.

Artikel 17

1. Medlemsstaterne anvender direktiv 95/46/EF pa behandling af personoplysninger i de

pageeldende medlemsstater i medfgr af denne forordning.



2a.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 finder anvendelse pa
behandling af personoplysninger i EBA, EIOPA og ESMA.

KAPITEL IV
ADMINSTRATIVE SANKTIONER OG ANDRE
FORANSTALTNINGER

Artikel 18

Medlemsstaterne fastseetter bestemmelser om passende administrative sanktioner og
andre foranstaltninger, som finder anvendelse i situationer, der svarer til overtreedelse
af denne forordning, og traeffer alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre
gennemfgrelsen heraf. Disse sanktioner og andre foranstaltninger skal veere effektive,

sta i rimeligt forhold til overtraedelsernes grovhed og have afskraeekkende virkning.

Medlemsstaterne giver senest den [24 maneder efter denne forordnings ikrafttreeden]
Kommissionen og Det Feelles Udvalg af ESA'er meddelelse om de bestemmelser, der
er omhandlet i farste afsnit. De underretter omgaende Kommissionen og Det Felles

Udvalg af ESA'er om senere &ndringer heraf.

I overensstemmelse med national lovgivning tilleegges de kompetente myndigheder
de tilsynsbefgjelser, herunder undersggelsesbefgjelser, som de har brug for for at
kunne udfgre deres opgaver i henhold til denne forordning.

Nar de kompetente myndigheder udgver deres befgjelser i henhold til artikel 19,
indgar de i et taet samarbejde for at sikre, at de administrative sanktioner og andre
foranstaltninger far de virkninger, der tilstreebes med denne forordning, og
koordinerer deres indsats for at undga eventuelt dobbeltarbejde og overlapning, nar
de anvender administrative sanktioner og andre foranstaltninger i forbindelse med

greenseoverskridende sager.

Artikel 19

Denne artikel finder anvendelse pa alle overtreedelser af denne forordning.



2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befgjelse til som et

minimum at anvende folgende administrative || sanktioner og andre administrative

foranstaltninger:

a) et forbud mod markedsfaring af et investeringsprodukt

b) et pabud om suspension af markedsfaringen af et investeringsprodukt

c) enadvarsel, som offentliggaeres, og som indeholder oplysninger om den
ansvarlige persons identitet og overtreedelsens art

d) et pabud om offentliggarelse af en ny udgave af dokumentet med central
information

da) for juridiske personer, administrative bgder pa op til 10 % af den juridiske
persons samlede arsomsaetning i det foregaende regnskabsar; safremt den
juridiske person er et datterselskab af et moderselskab, er den relevante
samlede arsomsetning den samlede arsomsatning, som fremgar af det gverste
moderselskabs konsoliderede regnskab for det foregaende regnskabsar

db) for fysiske personer, administrative bgder pa op til 5 000 000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende veerdi
i national valuta den ... [datoen for denne forordnings ikrafttraeeden].

3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder, hvis de har anvendt en eller

flere administrative sanktioner og andre foranstaltninger ] i overensstemmelse med

stk. 2, har befgjelse til at udsende eller til at kreeve, at investeringsproduktudvikleren

eller den person, som szlger investeringsproduktet, udsender en meddelelse direkte til

den bergrte detailinvestor med oplysning om den administrative sanktion eller anden

foranstaltningl og om, hvor de kan indgive klage eller fremsatte erstatningskrav.

Artikel 20

De kompetente myndigheder anvender de administrative sanktioner og andre foranstaltninger

| , som er omhandlet i artikel 19, stk. 2, under hensyntagen til alle relevante forhold, herunder:



a) overtraedelsens grovhed og varighed

b) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons grad af ansvar
C) overtreedelsens indvirkning pa detailinvestorernes interesser
d) viljen til samarbejde hos den fysiske eller juridiske person, som er ansvarlig for

overtraedelsen
e) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons tidligere overtraedelser

ea) alle foranstaltninger truffet af den ansvarlige person for at forhindre gentagne

overtraedelser i fremtiden

eb) enhver kompensation til detailinvestorer fra den ansvarlige person som fglge af

overtraedelsen.

Artikel 21

1. Hvis den kompetente myndighed har offentliggjort administrative sanktioner og andre
foranstaltningerl , underretter den samtidigt ESA'erne om disse sanktioner og andre

foranstaltningerl .

2. Medlemsstaterne giver arligt den kompetente ESA sammenfattede oplysninger om de
administrative sanktioner og andre foranstaltninger | , der er anvendt i

overensstemmelse med artikel 18 og artikel 19, stk. 2.

3. ESA'erne offentligger disse oplysninger i en arsberetning.

Artikel 22

Sanktioner og andre foranstaltninger, som anvendes i forbindelse med de overtraedelser, der er
omhandlet i artikel 19, stk. 1, offentliggeres uden ungdig forsinkelse, som minimum med
oplysninger om arten af overtreedelsen af denne forordning og identiteten af de personer, som
er ansvarlige for den. | Kompetente myndigheder kan hemmeligholde identiteten pa det
organ, der er blevet palagt administrative sanktioner eller andre foranstaltninger, pa deres

websted efter mindst fem ar.



KAPITEL IV
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 23

Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage delegerede retsakter pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, som omhandlet i artikel 8, stk. 5, artikel
10, stk. 2,| artikel 12, stk. 4, artikel 13a, stk. 10, og artikel 13b, stk. 9, tillegges
Kommissionen for en periode pa [to ar] fra denne forordnings ikrafttraeden.
Delegationen af befgjelser forlaenges stiltiende for perioder af samme varighed,
medmindre Europa-Parlamentet eller Radet modsatter sig en sadan forleengelse senest

tre maneder inden udlgbet af hver periode.

Den i artikel 8, stk. 5, artikel 10, stk. 2, | artikel 12, stk. 4, artikel 13a, stk. 10, og
artikel 13b, stk. 9, omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes
af Europa-Parlamentet eller af Radet. En afgarelse om tilbagekaldelse bringer
delegeringen af de befgjelser, der er angivet i den pagaldende afggrelse, til ophgr. Den
far virkning dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives i afgarelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af de

delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-

Parlamentet og Radet meddelelse herom.

En delegeret retsakt vedtaget 1 henhold til artikel 8, stk. 5, artikel 10, stk. 2, I artikel
12, stk. 4, artikel 13a, stk. 10, og artikel 13b, stk. 9, treeder kun i kraft, hvis hverken
Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist pa to maneder fra
meddelelsen af den pageeldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Radet inden udlgbet af denne frist begge har informeret
Kommissionen om, at de ikke agter at gare indsigelse. Fristen forleenges med [to

maneder] pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.



5a.

Uanset de gvrige bestemmelser i forordning (EU) nr. 1093/2010, 1094/2010 og
1095/2010 er indsigelsesperioden for Europa-Parlamentet og Radet i tilfeelde af
godkendelse af udkastet til en reguleringsmaessig teknisk standard uden &ndringer
fra Kommissionens side to maneder [grundet de bergrte emners kompleksitet og
omfang]. Fristen forleenges én gang med yderligere én maned pa Europa-

Parlamentets eller Radets initiativ.

Artikel 23a

Yderligere bestemmelser om udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder

Uanset om der er fastsat en tidsfrist for fremsendelse af udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder til Kommissionen, skal der aftales en trinvis fremsendelse, som
fastleegger, hvilke tekster eller grupper af tekster, der skal fremsendes henholdsvis 12,

18 og 24 maneder forud.

Kommissionen vedtager ikke reguleringsmaessige tekniske standarder pa en sadan
made, at Europa-Parlamentets kontrolperiode under Europa-Parlamentets pauser

begraenses til under to maneder, inklusive en eventuel forleengelse.

De europeaiske tilsynsmyndigheder kan hgre Europa-Parlamentet i forbindelse med
udarbejdelsen af udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, navnlig hvis der

opstar tvivl vedrgrende anvendelsesomradet for denne forordning.

Hvis Europa-Parlamentets kompetente udvalg har forkastet reguleringsmaessige
tekniske standarder, og der er mindre end to uger, til den naeste mgdeperiode
begynder, kan Europa-Parlamentet yderligere forleenge indsigelsesfristen i artikel 23,

stk. 5a, til datoen for den mgdeperiode, der falger efter den naeste.

Hvis de reguleringsmaessige tekniske standarder forkastes, og de identificerede
problemer er af begraenset omfang, kan Kommissionen fastsette en fremrykket frist

for fremsendelse af eendrede udkast.

Kommissionen sikrer, at alle forespgrgsler fra Europa-Parlamentets kontroludvalg
rejses formelt af det kompetente udvalgs formand og besvares omgaende og inden

vedtagelsen af udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder.



la.

2a.

Artikel 24

Administrationsselskaber og investeringsselskaber, som omhandlet i artikel 2, stk. 1, og
artikel 27 i1 direktiv 2009/65/EF, og personer, som s&lger andele i investeringsinstitutter,
som defineret i artikel 1, stk. 2, i naevnte direktiv, er fritaget for forpligtelserne i henhold

til denne forordning indtil den ... [Tre ar efter ikrafttraedelsen].

FAIF'er som defineret i artikel 4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU* og personer, som salger andele i AIF'er som defineret i artikel
4, stk. 1, litra @), i samme direktiv, er fritaget for forpligtelserne i henhold til denne
forordning indtil den ... [Tre ar efter denne forordnings ikrafttreeden], forudsat at de
tilvejebringer et dokument med central information i henhold til national lovgivning i
overensstemmelse med artikel 78 i direktiv 2009/65/EF eller de relevante

bestemmelser i national lovgivning.

Artikel 25

Senest den ... [fire &r efter denne forordnings ikrafttreeden] tager Kommissionen ||
denne forordning op til revision. Revisionen omfatter en overordnet gennemgang af
den praktiske anvendelse af bestemmelserne i denne forordning under behgrig
hensyntagen til udviklingen pa markederne for detailinvesteringsprodukter.

| Revisionen omfatter ogsd overvejelser om en eventuel udvidelse af denne
forordnings anvendelsesomrade til at omfatte andre nye eller innovative finansielle

produkter, der distribueres i Unionen.

Efter haring af Det Felles Udvalg af ESA'er foreleegger Kommissionen en rapport for
Europa-Parlamentet og Radet, som, hvis det er relevant, ledsages af et forslag til
retsakt.

Fra den ... [Datoen for denne forordnings ikrafttraeden] udarbejder
investeringsproduktudviklere dokumentet med central information i
overensstemmelse med denne forordning og fritages for at indsende et resumé af et
prospekt i henhold til artikel 5, stk. 2, i direktiv 2003/71/EF.

1

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).



Artikel 26

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europaiske Unions
Tidende.

Den anvendes fra ... [Tre ar efter denne forordnings ikrafttreeden]

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdigeti ...

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne

Formand Formand




