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POZICIA EUROPSKEHO PARLAMENTU
prijata v prvom citani 14. marca 2017

na udely prijatia smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/..., ktorou sa menf

smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov I

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanky 50 a 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

1 U.v. EU C 451, 16.12.2014, s. 187.
2 Pozicia Europskeho parlamentu zo 14. marca 2017.



ked’ze:
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Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES* sa stanovujii poziadavky
tykajuce sa vykonu ur€itych prav akcionarov spojenych s akciami s hlasovacim
pravom vo vztahu k valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo
Vv ¢lenskom State a ktorych akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

nachadzajucom sa alebo fungujicom v ramci ¢lenského Statu.

Finan¢na kriza odhalila, Ze akcionari v mnohych pripadoch podporili nadmerné
kratkodobé riskovanie zo strany riadiacich pracovnikov. Okrem toho existuju jasné
dbkazy o tom, Ze sucasna Groven ,,monitorovania“ spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, a zapojenie institucionalnych investorov a spravcov aktiv ¢astoe nie je
optimalne a prilis sa zameriava na krdtkodobé vynosy, o moze viest

k neoptimalnej sprave a riadeniu spolo¢nosti a vykonnosti spolo¢nosti.

Komisia vo svojom ozndmeni z 12. decembra 2012 s ndzvom Ak¢ny plan: Europske
pravo obchodnych spolo¢nosti a sprava a riadenie spolo¢nosti - moderny pravny
ramec pre vicSiu angazovanost’ akcionarov a udrzateI'né spolo¢nosti oznamila
niekol’ko opatreni v oblasti spravy a riadenia spolo¢nosti, najmé na podnietenie
dlhodobého zapojenia akcionarov a na zlepSenie transparentnosti medzi

spolo¢nostami a investormi.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jala 2007 o vykone

uréitych prav akcionarov spoloénosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU
L 184, 14.7.2007, s. 17).
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Akcie spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu su casto driané
prostrednictvom zloZitych ret’azcov sprostredkovatel’ov, ¢o st’aZuje vykon prav
akciondrov a moZze predstavovat’ prekaZku zapojenia akciondrov. Spolocnosti Casto
nie su schopné identifikovat’ svojich akciondrov. ldentifikdacia akciondrov je
predpokladom priamej komunikacie medzi akcionarmi a spolo¢nost’ou a preto je
doleZitd 7 hladiska zjednodusenia vykonu prav akcionarov a ich zapojenia. Je to
obzvlast’ doleZité v pripade cezhranicénych situdcii a pri pouiti elektronickych
prostriedkov. Spolo¢nosti registrované na regulovanom trhu by mali mat’ preto pravo
identifikovat’ svojich akcionarov, aby s nimi mohli komunikovat priamo.
Sprostredkovatelia by mali mat’ povinnost’ oznamovat’ na Ziadost’ spolocnosti
informdcie o totoinosti akciondra. Clenské $tdty by v§ak mali mat’ mo%nost’ vyiiat’

z poZiadavky identifikdacie tych akciondrov, ktori vlastnia len maly pocet akcii.
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V zdujme dosiahnutia uvedeného ciel’a je nutné, aby spoloc¢nost’ ziskavala urcitu
uroveri informdcii o totoZnosti akciondrov. Uvedené informdcie by mali obsahovat’
aspori meno a kontaktné udaje akciondra, a ak je akcionar pravnickou osobou, jej
identifikacné Cislo alebo, ak jej nebolo pridelené, jedinecny identifikacny kod, ako
napriklad identifikdtor pravnickej osoby (kod LEI), a pocet akcii, ktoré akcionadr
vlastni, a ak to spoloc¢nost’ vyZaduje, aj kategorie alebo druhy vlastnenych akcii a
datum ich nadobudnutia. Ak by bolo spolocnosti poskytnutych menej informdcii,
nebola by schopnad identifikovat’ svojich akciondrov, aby s nimi mohla

komunikovat’.

Podl’a tejto smernice by sa osobné udaje akciondrov mali spracuvat’ spésobom,
ktory spolocnosti umoZni identifikovat’ svojich existujucich akciondrov, aby s nimi
mohla priamo komunikovat’ s ciel’om zjednodusit’ vykon prav akciondrov a
zapojenie akciondrov v spolocnosti. Tymto nie je dotknuté pravo Clenského Stitu,
ktoré upravuje spracivanie osobnych udajov akciondrov na iné ucely, ktoré by

napriklad akciondrom umoZitovali vzdjomnu spoluprdacu.
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Aby spolocnost’ mohla komunikovat’ priamo s existujucimi akciondrmi a
gjednodusSovat’ tak vykon prav akciondrov a ich zapojenie, spolo¢nost’ a
sprostredkovatelia by mali ma#’ moznost’ uchovavat’ osobné udaje tykajiice sa
akciondrov po cely cas, pocas ktorého su akciondarmi. Spolocnosti a
sprostredkovatelia viak Casto nevedia, Ze osoba prestala byt’ akciondrom, ak ich o
tom tato osoba sama neinformovala alebo ak tato informaciu neziskali v priebehu
nového procesu identifikdcie akciondarov, ku ktorému dochddza Casto iba raz rocne
v suvislosti s vyroénym valnym zhromaZdenim, alebo inou vyznamnou udalost’ou,
ako je ponuka na prevzatie alebo fuzia. Spolocnosti a sprostredkovatelia by preto
mali mat’ moZnost’ uchovavat’ osobné udaje do dia, ked’ sa dozvedia, Ze osoba
prestala byt’ akciondrom, avS§ak maximadlne po dobu 12 mesiacov po tom, ¢o sa tito
informadciu dozvedeli. Tymto nie je dotknuta skutocnost’, Ze spolocnost’ alebo
sprostredkovatel’ méZu mat’ povinnost’ uchovdavat’ osobné udaje o osobdch, ktoré
prestali byt’ akciondrmi, na iné ucely, napriklad s ciel’om viest’ primerané
zaznamy na ucely zaist’ovania prehl’adu o postupnom vlastnictve akcii spoloénosti,
uchovavat’ nevyhnutné zaznamy v suvislosti s valnymi zhromaZdeniami, a to aj vo
vzt’ahu k platnosti ich uzneseni, a plnit’ povinnosti spolocnosti, pokial’ ide o
vyplacanie dividend alebo urokov suvisiacich s akciami, alebo akychkol’vek inych

sum, ktoré sa maju vyplacat’ byvalym akciondarom.
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Utinny vykon prav akcionarov do velkej miery zavisi od efektivnosti ret'azca
sprostredkovatel'ov, ktori vedu Gty cennych papierov v mene akcionarov alebo
inych 0sdb, najma v cezhrani¢énom kontexte. V ret’azci sprostredkovatel’ov, najmd v
pripadoch, ked’ v iiom existuje vel’ky pocet sprostredkovatel’ov, sa informdcie
nedostani vidy od spoloc¢nosti k jej akcionarom a hlasy akcionarov neodovzdaju
vidy spravne spolocnosti. Ciel'om tejto smernice je zlepSit’ prenos informacii v

ret’azci sprostredkovatel’ov, aby sa zjednodusil vykon prav akcionarov.

Vzhl'adom na dolezita tlohu sprostredkovatel'ov by tito mali byt povinni
zjednodusit’ vykon prav akciondrov, bez ohl’adu na to, ¢ akcionari vykonavaju tieto
prava sami alebo na tento ucel menuju tretiu osobu. Ked’ akcionari nechcu
vykonévat’ svoje prava sami a menovali na tento ucel sprostredkovatel’a,
sprostredkovatel’ by mal I vykonavat’ tieto prava na zaklade vyslovného opravnenia

a pokynu akcionarov a v ich prospech.

Je doleZité zabezpedit’, aby sa akciondri, ktori sa prostrednictvom hlasovania
zapdjaju do ¢innosti spolocnosti, do ktorej investuju, dozvedeli, &i boli ich hlasy
zohl’adnené spravne. V pripade elektronického hlasovania by malo byt
poskytované potvrdenie o prijati hlasov. Okrem toho by mal mat’ kazdy akciondr,
ktory sa zucastituje hlasovania na valnom thromaZdeni, aspoii moZnost’ overit’ si

po jeho skoncenti, ¢i spolocnost’ jeho hlas riadne zaznamenala a zapocitala.
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S cielom podporovat’ kapitalové investovanie v celej Unii a zjednodusit’ vykon prav
suvisiacich s akciami by sa touto smernicou mal stanovit’ vysoky stuperi
transparentnosti, pokial’ ide o poplatky vrdtane cien a platieb za sluzby
poskytované sprostredkovatel'mi. Diskrimindcia medzi poplatkami uiétovanymi za
domaci vykon prav a cezhraniény vykon odrdadza od cezhraniénych investicii a
ohrozuje efektivne fungovanie vnutorného trhu, a mala by byt’ zakazana.
Akékol’vek rozdiely medzi poplatkami za domdci a cezhranicny vykonom prav
akciondrov by mali byt’ povolené, iba ak su riadne odovodnené a odraZaju rozdiel v

skutoénych nakladoch na poskytovanie sluZieb sprostredkovatel’mi.

Ret’azec sprostredkovatel’ov moZe zahviiat’ sprostredkovatel’ov, ktori nemaju v Unii
ani svoje sidlo ani tistredie. Cinnosti, ktoré vykondvaji sprostredkovatelia 7 tretich
krajin, by v§ak mohli mat’ vplyv na dlhodobii udriatel’nost’ spoloénosti Unie a
spravu a riadenie spolocnosti v Unii. Na dosiahnutie ciel’ov tejto smernice je
nevyhnutné zabezpecit’ aj to, aby sa informdcie prendSali v ramci ret’azca
sprostredkovatel’ov. Ak by sa tdto smernica nevzt’ahovala na sprostredkovatel’ov 7
tretich krajin a ak by nemali rovnaké povinnosti tykajuce sa prenosu informécii,
ako maji sprostredkovatelia 7 Unie, mohlo by dochddzat’ k preruSovaniu toku
informadcii. Na sprostredkovatel’ov 7 tretich krajin, ktori poskytuju sluzby suvisiace
s akciami spolocnosti, ktoré majii sidlo v Unii a ktorych akcie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajiicom sa alebo fungujicom v Unii,
by sa preto mali vztahovat’ pravidla identifikacie akcionarov, prenosu informécii,
zjednodusenia vykonu prav akcionarov a transparentnosti a nediskriminacie so
zretel’om na ndklady s ciel'om zabezpecit’ U€inné uplatiiovanie ustanoveni

tykajucich sa akcii, ktoré su v drzbe prostrednictvom takychto sprostredkovatel’'ov.
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Touto smernicou nie je dotknuté vnutrostdtne pravo, ktoré upravuje dribu a
vlastnictvo cennych papierov a mechanizmy na zachovanie integrity cennych
papierov, a tato smernica nemd vplyv ani na skutocnych vlastnikov ani na iné

osoby, ktoré nie su akcionarmi na zdklade platného vnutrostditneho prdva.

Utinné a udrzatel'né zapojenie akcionarov je jednym zo zakladnych kametiov
modelu spravy a riadenia spoloc¢nosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory
zavisi od systému bizd a protivah medzi r6znymi organmi a roznymi
zainteresovanymi stranami. VécSia miera zapojenia akciondrov do spravy a
riadenia spolocnosti predstavuje jednu 7 moZnosti, ako prispiet’ k lepsej financnej
a nefinancnej vykonnosti spolocnosti, a to aj pokial’ ide o environmentdlne a
socialne faktory a faktory spravy a riadenia, ako sa uvadza priamo v zasadach pre
zodpovedné investovanie, ktoré podporila Organizdacia Spojenych ndarodov. ViiéSia
miera zapojenia vSetkych zainteresovanych stran, najmd zamestnancov, do spravy
a riadenia spolocnosti je navySe doleZita pre zabezpecenie dlhodobejSieho pristupu
spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory je potrebné podporovat’ a

zohladrnovat’.
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Institucionalni investori a spravcovia aktiv su ¢aste dolezitymi akcionarmi
spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu v Unii, a preto mozu plnit’ délezita
Ulohu v sprave a riadeni tychto spolo¢nosti, ale aj vSeobecnejsie so zretelom na
stratégiu a dlhodobti vykonnost’ tychto spolo¢nosti. Zo skusenosti z uplynulych
rokov vSak vyplynulo, Ze sa inStitucionalni investori a spravcovia aktiv ¢asto
nezapdajaju v spolocnostiach, v ktorych majt akcie, a prax ukazuje, Ze kapitalové trhy
Casto vyvijaju silny tlak na spolo¢nosti, aby dosahovali vykonnost’ predovsetkym

z kratkodobého hl'adiska, ¢o moze ohrozit’ dlhodobu finanéni a nefinanénu
vykonnost’ spolocnosti a méZe okrem d’alSich negativnych dosledkov viest

k neoptimalnej Urovni investicii, napriklad vo vyskume a vyvoji, na tkor dlhodobej

vykonnosti spolo¢nosti a investorov.

Institucionalni investori a Spravcovia aktiv ¢asto nie st transparentni, pokial’ ide

0 ich investi¢né stratégie, politiku zapéjania a jej vykonavanie. Zverejnenie takychto
informdcii by mohlo mat’ pozitivny vplyv na informovanost’ investorov, umoznit’
konecnym prijemcom ako budiicim déchodcom optimalizovat’ investicné
rozhodnutia, ul'ah¢it’ dialég medzi spolo¢nost’ami a ich akcionarmi, zvysit’ zapojenie
akcionarov a posilnit’ ich zodpovednost’ voci zainteresovanym stranam a obcianske;

spolo¢nosti.
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Institucionalni investori a spravcovia aktiv by preto mali byt transparentnejsi,
pokial’ ide o ich pristup k zapdjaniu akciondarov. Mali by bud’ vypracovat’ a
uverejnit’ politiku zapojenia akcionarov, alebo vysvetlit’, preco sa rozhodli tak
neurobit’. V politike zapojenia akciondrov by sa malo uvadzat’, akym sposobom
instituciondlni investori a spravcovia aktiv zacleiuju zapojenie akcionarov do svojej
investi¢nej stratégie, aké ¢innosti zapdjania sa rozhodli vykonavat’ a ako ich
realizuja. Politika zapojenia akciondrov by mala zahiiat® aj postupy riadenia
skuto¢nych alebo potencialnych konfliktov zaujmov, najma v situdcidach, ked’
inStituciondlni investori alebo sprdavcovia aktiv alebo ich pridruZené podniky maju
vyznamné obchodné vzt'ahy so spoloénost’'ou, do ktorej sa investuje. Politika

zapojenia alebo vysvetlenie by mali byt zverejnené na internete.

Institucionalni investori a spravcovia aktiv by mali zverejiiovat’ informdcie o
vykonavani svojej politiky zapojenia, a najma o spésobe, akym vykonavaju svoje
hlasovacie prdva. Investori by vSak v zdujme zniZenia pripadnej administrativnej
zataze mali mat’ moZnost’ rozhodnut’ nezverejiiovat’ kazdy odovzdany hlas, ak je z
hladiska predmetu hlasovania alebo vel’kosti podielu v spolocnosti povaZovany za
nevyznamny. Taketo nevyznamné hlasy moZu zahviiat’ hlasy odovzdané vyluéne v
suvislosti s procedurdalnymi otazkami alebo hlasy odovzdané v spoloCnostiach, v
ktorych ma investor vel’mi maly podiel v porovnani s jeho podielmi v inych
spolocnostiach, do ktorych investuje. Investori by mali stanovit’ vlastné kritérid,
ktorymi urcia, ktoré hlasy budu z hladiska predmetu hlasovania alebo vel’kosti

podielu v spolocnosti povazované za nevyznamné, a dosledne ich uplatiiovat’.

-10 -
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Strednodoby aZ dlhodoby pristup je kI’'uc¢ovym faktorom pre zodpovedné
spravovanie aktiv. Institucionalni investori by preto mali kazdy rok zverejiovat
informacie, ktoré vysvetlia, ako st hlavné prvky ich kapitalovej investi¢nej stratégie
zosuladené s profilom a trvanim ich zavazkov a ako uvedené prvky prispievaju

k strednodobej az dlhodobej vykonnosti ich aktiv. V pripade, Ze inStituciondlni
investori vyuzivaju spravcov aktiv, bud’ prostrednictvom mandatov na zaklade
vlastného uvazenia, spo¢ivajucich v sprave aktiv na individualnom zéklade, alebo
prostrednictvom zdruzenych finan¢nych prostriedkov, mali by instituciondlni
investori zverejiiovat’ urcité hlavné prvky dojednania so spravcom aktiv tykajuce sa
najmd toho, ako to motivuje spravcu aktiv zladit’ svoju investicnu stratégiu a
rozhodnutia s profilom a trvanim zavizkov institucionalneho investora, najmé
dlhodobych zavizkov, ako sa hodnoti vykonnost’ spravcu aktiv vrdatane jeho
odmeny, ako su sledované naklady spravcu aktiv na obrat portfélia a ako je
spravca aktiv motivovany, aby zapdjal inStituciondlneho investora v jeho najlep§om
strednodobom aZ dlhodobom zdujme. Toto by prispelo k spravnemu zosuladeniu
zaujmov medzi koncovymi prijemcami institucionalnych investorov, spravcami aktiv
a spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, a potencialne k rozvoju dlhodobejsich
investiénych stratégii a dlhodobejsich vztahov so spolo¢nostami, do ktorych sa

investuje, so zahrnutim zapojenia akcionarov.
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Spravcovia aktiv by mali inStituciondlneho investora informovat’ v dostatoénom
rozsahu, aby instituciondlny investor mohol posudit’, ¢i sprdavca aktiv kona v
najlepS§om dlhodobom zdaujme investora a akym sposobom tak robi a &i pouZiva
stratégiu, ktord umoZiiuje efektivne zapojenie akciondrov. Vzt'ah medzi spravcom
aktiv a inStituciondlnym investorom je v zdsade upraveny dvojstrannym zmluvnym
dojednanim. Hoci vel’ki inStituciondlni investori moZu od sprdavcov aktiv
pozadovat’, aby boli podrobne informovani, najmd ak su aktiva spravované
prostrednictvom manddtov na zdklade vlastného uvaZenia, v pripade mensich a
menej skusenych instituciondlnych investorov je v§ak nevyhnutné, aby bol
stanoveny minimdalny subor zakonnych poZiadaviek, ktory im umoZni riadne
posudit’ spravcu aktiv a vyvodit’ jeho zodpovednost’. Spravcovia aktiv by preto mali
byt povinni informovat’ inStitucionalnych investorov, akym sposobom ich investi¢na
stratégia a jej vykonavanie prispieva k strednodobej az dlhodobej vykonnosti aktiv
indtitucionalneho investora alebo fondu. Uvedené informovanie by malo zahiiiat’
oznamovanie hlavnych zdavainych strednodobych az dlhodobych rizik spojenych s
portféliovymi investiciami vratane zdleZitosti spravy a riadenia spolocnosti a inych
strednodobych az dlhodobych rizik. Uvedené informdcie su pre inStituciondlneho
investora vel’mi doleZité, aby mohol posudit’, ¢i spravca aktiv vykondva
strednodobu aZ dlhodobu analyzu kapitdlu a portfolia, ¢o je kl’'ucové pre ucinné
zapojenie akciondrov. Vzhl’adom na to, Ze uvedené strednodobé aZ dlhodobé rizika
budiu mat’ vplyv na ndavratnost’ pre investorov, ucinnejSie zaclenenie uvedenych

prvkov do investiéného procesu moze byt zdasadné pre instituciondlnych investorov.
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Spréavcovia aktiv by mali navyse informovat’ instituciondlnych investorov o skladbe
portfdlia, obrate portfolia a ndkladoch na obrat portfélia a o svojej politike v
oblasti poZiciavania cennych papierov. Uroveii obratu portfélia je dolefitym
ukazovatel’om toho, ¢i su postupy spravcu aktiv plne v sulade so zvolenou
stratégiou a zaujmami inStituciondlneho investora, a naznacuje, ¢i spravca aktiv
drZi kmeriové akcie tak dlho, aby to umoznilo efektivne zapojenie v spolocnosti.
Vysoky obrat portfolia moze poukazovat’ na neistotu pri prijimani investi¢nych
rozhodnuti a impulzivne konanie, ¢o nemusi byt’ v sulade s najlepSimi dlhodobymi
zaujmami inStituciondlneho investora, najmd ked’ zvySovanie obratu zvySuje
naklady investora a moZe mat’ vplyv na systémové riziko. Neocakdvane nizky obrat
moZe byt’ na druhej strane prejavom nedostatocnej pozornosti venovanej riadeniu
rizik alebo tendencie pasivnejSieho pristupu k investovaniu. PoZi¢iavanie cennych
papierov moZe byt’ kontroverzné pri zapojeni akciondrov, v ramci ktorého sa
podiely investorov prakticky predaju, i ked’ existuje pravo na ich spiitné odkupenie.
Na ucely zapojenia sa musia predané akcie previest’ spit’, vrdatane hlasovania na
valnom zhromaZdeni. Je preto doleZité, aby spravca aktiv informoval o svojej
politike po%iiavania cennych papierov, a akym spésobom ju napliia, aby splnil
Cinnosti zapdjania akciondrov, najmd v c¢ase konania valného thromaZidenia

spolocnosti, do ktorej sa investuje.

-13-



(22) Spravca aktiv by mal informovat’ instituciondlneho investora aj o tom, ¢i pri
svojich investi¢nych rozhodnutiach vychaddza 7 hodnotenia strednodobej aZ
dlhodobej vykonnosti spolocnosti, do ktorej investoval, vratane nefinancénej
vykonnosti, a ak ano, akym sposobom. Takéto informdcie su obzvlast’ uZitocné,
pretoZe ukazuju, ¢i spravca aktiv uplatiiuje dlhodoby a aktivny pristup k sprave
aktiv a i zohladiuje socidlne a environmentdlne otazky a otazky spravy a

riadenia.

(23) Spravca aktiv by mal instituciondlneho investora riadne informovat’, & v suvislosti
s uplatitovanim Cinnosti zapdjania akciondrov doslo ku konfliktu zaujmov, a ak
ano, o aky konflikt islo a ako ho spravca aktiv riesil. Konflikt zaujmov moZe
napriklad zabrdnit’ spravcovi aktiv v hlasovani alebo celkovo v zapojeni sa. O

vSetkych takychto situdciach by mal byt inStituciondlny investor informovany.

(24) Clenské §tity by mali mat’ mosnost’ stanovit’, ¥e ak aktiva instituciondlneho
investora nie su spravované na individualnem zdklade, ale spolocne s aktivami
inych investorov prostrednictvom fondu, mali by sa tieto informdcie poskytovat’ aj
d’alSim investorom, a to aspoii na ich Ziadost’, aby sa umoznilo, aby sa tieto
informdcie dostali ku vSetkym ostatnym investorom toho istého fondu, ak si to

zelajil.
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(25)

(26)

(27)

Mnohi inStituciondlni investori a spravcovia aktiv vyuZivaju sluZby zastupujucich
poradcov, ktori poskytuju analyzy, rady a odporucania o tom, ako hlasovat’ na
valnych zhromaZdeniach spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu. Aj ked’
zastupujuci poradcovia zohravaju doleZitu iilohu pri sprave a riadeni spolocnosti
tym, Ze pomahaju zniZovat’ naklady na analyzu tykajucu sa informdcii o
spolocnosti, mozZu vyznamne ovplyviiovat’ aj spravanie investorov v suvislosti s
hlasovanim. Na edporiucania zastupujiicich poradcov sa vo vicSej miere spoliehajii
najmd investori s vysoko diverzifikovanym portfoliom a pocetnymi pripadmi

zahranicnej driby akcii.

Na zastupujucich poradcov by sa so zretel’om na ich vyznam mali vzt'ahovat’
poziadavky na transparentnost’. Clenské §taty by mali zabezpegit, aby zastupujuci
poradcovia, na ktorych sa vzt’ahuje kodex spravania, poddvali spravy o
uplatiiovani tohto kédexu. Mali by zverejiiovat’ aj urCité kI'i¢ové informécie
suvisiace s pripravou svojich analyz, rad a odporucani o hlasovani a pripadnymi
skuto¢nymi alebo moznymi konfliktmi zdujmov alebo obchodnymi vztahmi, ktoré
by mohli ovplyvnit’ pripravu analyz, rdd a odporacani o hlasovani. Uvedené
informdcie by mali byt’ spristupnené verejnosti po dobu najmenej troch rokov, aby
si inStituciondlni investori mohli zvolit’ sluiby zastupujucich poradcov na zdklade

vykonnosti, ktoru dosiahli v minulosti.

Analyzu spoloénosti Unie moézu vykondvat’ aj zastupujiici poradcovia 7 tretich
krajin, ktori v Unii nemaji sidlo ani iistredie. V zdujme zabezpecenia rovnakych
podmienok pre zastupujucich poradcov z Unie a zastupujtcich poradcov z tretich
krajin by sa tato smernica mala vzt’ahovat’ aj na zastupujiicich poradcov z tretich
krajin, ktori vykondvajii svoju innost’ prostrednictvom previdzky v Unii bez

ohladu na jej formu.
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(28)

(29)

Clenovia orgdnu spolocnosti prispievajii k dlhodobému vispechu spolocnosti.
Forma a Struktura odmeriovania ¢lenov organu spolocnosti patria predovsetkym
do pravomoci spolocnosti, jej organov, akciondrov a pripadne zdstupcov
zamestnancov. V tejto suvislosti je preto doleZité reSpektovat’ roznorodost’ systémov
spravy a riadenia spoloénosti v Unii, ktoré odrdiajit rozne pohlady Elenskych
Statov na ulohu spoloénosti a organov zodpovednych za urcenie politiky
odmeriovania a odmeny pre jednotlivych ¢lenov orgdnu spolocnosti. Ked'ze
odmenovanie je jednym z hlavnych nastrojov, ktoré maju spolo¢nosti na zosuladenie
svojich zaujmov a zaujmov ¢lenov organu spolo¢nosti, a so zretel'om na rozhodujiicu
ulohu ¢lenov organov v spolo¢nostiach je dolezité, aby prislu§né orgdany spolocnosti
nalezite definovali politiku odmenovania v spolo¢nosti a aby akcionari I mali

moznost’ sa vyjadrit’ K tejto politike odmenovania v spolo¢nosti.

S ciel'om zabezpecit', aby akcionari mali uc¢inné slovo v oblasti politiky
odmefniovania, by sa im malo udelit’ pravo uskuto¢nit’ zavazne alebo poradné
hlasovanie o politike odmenovania na zaklade jasného, zrozumitel'ného

a komplexného prehl'adu politiky odmenovania spolo¢nosti. Politika odmeriovania
by mala prispievat’ k podnikatel'skej stratégii, I dlhodobym z&dujmom

a udrZatel’nosti spolocnosti a nemala by byt Uplne ani prevazne spata s
kratkodobymi ciel’mi. \'YKonnost’ élenov orgdnu spoloc¢nosti by sa mala hodnotit’
podla finanénych a nefinancnych kritérii vpkonnosti, a to aj pripadne na zdklade
environmentalnych a socialnych faktorov a faktorov tykajucich sa spravy a
riadenia. V politike odmeriovania by mali byt’ opisané rozne zlozky odmeriovania
¢lenov orgdanu spolocnosti a rozsah ich relativnych podielov. Politika odmeriovania
moZe byt’ navrhnuta ako ramec, v ramci ktorého sa ma uskutocriovat’
odmeiiovanie ¢lenov orgdnu spolocnosti. I Politika odmenovania by sa mala

zverejnit hned’ po hlasovani akciondrov na valnom thromaZdeni.
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(30)

(31)

Za vynimocnych okolnosti moZu mat’ spolocnosti potrebu odchylit’ sa od
niektorych pravidiel politiky odmeriovania, napriklad kritérii pevnej alebo
pohyblivej odmeny. Clenské $tity by preto mali mat’ moinost’ spolocnostiam
umoznit’, aby uplatnili takuto docasnu vynimku 7 politiky odmeriovania, ak
spolocnosti vo svojej politike odmeriovania stanovia, akym sposobom by sa za
urcitych vynimocnych okolnosti uplatiiovala. Vynimocné okolnosti by mali
zahrriat’ len situdcie, ked’ je vynimka z politiky odmeiriovania nevyhnutnd, aby
sluZila dlhodobym zaujmom a udrZatel’nosti spolocnosti ako celku alebo na
zabezpecenie jeho Zivotaschopnosti. Informdcie o odmene udelenej za takychto

vynimocnych okolnosti by mali byt’ uvedené v sprave o odmeriovani.

Na zabezpecenie toho, aby bolo vykonavanie politiky odmenovania v stlade s
uvedenou politikou, by sa akcionarom malo udelit’ pravo hlasovat’ o sprave
spolo¢nosti 0 odmeniovani. S cielom zabezpecCit' transparentnost’ v spolocnosti a
zodpovednost’ ¢lenov organu spolo¢nosti by sprava o odmeniovani mala byt’ jasné a
pochopitel'nd a mala by predstavovat’ tiplny prehl'ad o odmenovani jednotlivych
¢lenov organu spoloc¢nosti v uplynulom u¢tovnom roku,. V pripade, ze akcionari
hlasuju proti sprave o odmenovani, spolo¢nost’ by mala vysvetlit' v d’alSej sprave

0 odmenovani, ako zohl'adnila hlasovanie akcionarov. V pripade malych a strednych
podnikov by vSak Clenské Staty mali mat’ moZnost’ stanovit’, aby ako alternativa

k hlasovaniu o sprave o odmeiiovani, bola sprava o odmeiiovani predloZend
akcionarom len na prediskutovanie na vyroénom valnom zhromazdeni ako
osobitny bod programu. Ak clensky Stat vyuZije tuto moZnost’, spolocnost’ by mala
vysvetlit’ v d’alSej sprave o odmeriovani, ako zohl’adnila diskusiu na valnom

zhromaZdeni.
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(32)

(33)

Aby mali akcionari 'ahky pristup k sprave o odmenovani a aby boli potencialni
investori a zainteresované strany informovani o odmeriovani ¢élenov orgdanu
spoloénosti, sprava o odmenovani by mala byt’ zverejnena na webovej lokalite
spolocnosti. Tymto by nemala byt’ dotknuta moznost’ Clenskych Statov vyZadovat’ aj
zverejnenie spravy inymi prostriedkami, napriklad ako sucast’ vyhlasenia o sprave

a riadeni spolo¢nosti alebo spravy o hospodareni.

Zverejnenie odmien jednotlivych Clenov orgdanu spolocnosti a zverejnenie spravy o
odmeriovani ma poskytnut’ viiéSiu transparentnost’ spolocnosti a vicsiu
zodpovednost’ ¢lenov orgdanu spolocnosti, ako aj lepsi prehl’ad akciondrov o
odmeiiovani élenov organu spolocnosti. Tymto sa vytvara zdkladny predpoklad
vykonu prav akciondrov a ich zapojenia v suvislosti s odmeriovanim. Spristupnenie
tychto informadcii akciondrom je nevyhnutné najmdi na to, aby mohli posudit’
odmeiiovanie ¢lenov orgdnu spolocnosti a vyjadrit’ svoj nazor, pokial’ ide o sposob
a uroveri odmeiiovania ¢lenov orgdnu spolocnosti a spojitost’ medzi odmenou a
vykonnost'ou jednotlivych ¢lenov organu spolocnosti, a napravit’ tak pripadne
situdcie, ked’ vySka odmeny clena orgdanu spolocnosti nezodpovedd jeho vykonnosti
ani vykonnosti spoloCnosti. Zverejnenie spravy o odmeiiovani je nevyhnutné,
pretoze umoZiiuje nielen akciondrom, ale aj potencialnym investorom a
zainteresovanym strandam posudit’ odmeriovanie ¢lenov orgdanu spolocnosti, a to 7
hladiska toho, do akej miery je toto odmeriovanie spiité s vvkonnost'ou spoloc¢nosti
a akym sposobom spolocnost’ vykondva v praxi svoju politiku odmeriovania.
Spristupriovanie a zverejiiovanie anonymizovanych sprdav o odmeiiovani by

neumoznilo dosiahnutie uvedenych ciel’ov.
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(34)

(35)

S ciel’om zvySit’ transparentnost’ v spolocnosti a zodpovednost’ élenov orgdanu
spoloc¢nosti a umoZnit’ akciondrom, potencidlnym investorom a zainteresovanym
strandm ziskat’ uplny a spol’ahlivy obraz o odmendch jednotlivych ¢lenov orgdanu
spolocnosti, je obzvlast’ doleZité, aby bola zverejnend kaZda zloZka, ako aj celkova

vySka odmeny.

S ciel’om zabranit’ tomu, aby spolocnosti obchadzali poZiadavky stanovené v tejto
smernici, a predist’ akémukol’vek konfliktu zaujmov a zabezpecit’ lojalitu ¢lenov
organu k spolocnosti je potrebné zabezpedit’ spristupnenie a zverejnenie odmien
udelenych alebo splatnych jednotlivych ¢lenov orgdanov nielen spoloc¢nosti
samotnej, ale aj vSetkych podnikov patriacich k tej istej skupine spolocnosti. Ak by
odmeny udelené alebo splatné jednotlivym clenom podnikov, ktoré patria do tej
istej skupiny ako dand spolocnost’, boli zo spravy o odmeriovani vylucené, hrozilo
by, Ze sa spolocnosti budu snaZit’ obchadzat’ poZiadavky stanovené v tejto smernici
tym, Ze budu ¢lenom organu spolocnosti vyplacat’ odmeny skryto, prostrednictvom
podniku, ktory kontroluja. V takom pripade by akcionari neziskali aplny a
spolahlivy obraz o tom, aké odmeny spolocnost’ udel’uje clenom orgdanu

spolocnosti, a nedosiahli by sa ciele sledované touto smernicou.
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(36)

(37)

Aby sprava o odmeiiovani poskytovala uplny prehl’ad o odmeriovani élenov orgdanu
spolocnosti, mala by podla okolnosti uvadzat’ aj sumu odmeny udel’ovani na
zaklade rodinnej situdcie jednotlivych ¢lenov orgdanu spolocnosti. Sprava o
odmeiiovani by preto mala obsahovat’ podl’a okolnosti aj také zloZky odmeny, ako
su rodinné pridavky alebo pridavky na diet’a. AvSak vzhl’adom na to, Ze osobné
udaje, ktoré sa tykaju rodinnej situdcie jednotlivych clenov organu spolocnosti,
alebo osobitné kategorie osobnych udajov v zmysle nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/6797 sii obzvlast’ citlivé a vyZadujii osobitnii
ochranu, mala by sa v sprave o odmeiiovani uvadzat’ len suma odmeny bez

uvedenia informdcii o tom, na zdaklade ¢oho bola udelena.

Podl’a tejto smernice by sa osobné udaje uvedené v sprave o odmeriovani mali
Ly o . . Ly Y .
spracuvat’ na ucely zvySenia transparentnosti podnikov, pokial’ ide o odmeriovanie
Clenov orgdanu spolocnosti, s cielom posilnit’ zodpovednost’ ¢lenov orgdanu
spolocnosti a dohlad akciondrov nad odmeiiovanim élenov orgdanu spolocnosti.
Tymto nie je dotknuté pravo clenského Statu, upravujiice spracuvanie osobnych

udajov ¢lenov orgdanu spolocnosti na iné ucely.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
o0 ochrane fyzickych osdb pri spracuvani osobnych Gdajov a o vol’nom pohybe

takychto tidajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie
0 ochrane udajov) (U.v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
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(38)

(39)

Je nevyhnutné, aby sa odmeriovanie a vykonnost’ ¢lenov orgdnu spolocnosti
hodnotili nielen raz rocne, ale aj za urcity vhodny casovy usek, aby mohli
akcionari, potencialni investori a zainteresované strany riadne posudit’, &i odmeny
zodpovedaju dlhodobej vykonnosti, a zhodnotit’ strednodoby az dlhodoby vyvoj
vykonnosti ¢lenov orgdnu spolocnosti a ich odmeriovania, najmd vo vit’ahu k
vykonnosti spolocnosti. V mnohych pripadoch je mozné aZ po niekol’kych rokoch
zhodnotit’, ¢i boli odmeny udelené v sulade s dlhodobymi zaujmami spolocnosti.
Najmd udel’ovanie dlhodobych motivacénych zloZiek sa moZe vzt’ahovat’ na obdobie
sedem aZ desat’ rokov a moZe sa kombinovat’ s odkladom vyplaty v trvani

niekol’kych rokov.

DoéleZita je aj moznost’ posudzovat’ odmenu ¢lena organu spolocnosti za celé
obdobie jeho pdsobenia v konkrétnom orgdne spoloénosti. V Unii zostdvajii
¢lenovia organu spolocnosti vo funkcii v priemere Sest’ rokov, hoci v niektorych

Clenskych Statoch tdato doba presahuje 0sem rokov.
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(40)

S ciel’om obmedzit’ zasahovanie do prdava ¢lenov organu spolocnosti na sukromie
a na ochranu ich osobnych udajov, mala by byt’ doba, pocas ktorej spolocnosti
zverejiiuju osobné udaje clenov orgdanu spolocnosti v sprave o odmeriovani,
obmedzen& na 10 rokov. Uveden& doba je v sulade aj s inymi dobami, ktoré
stanovuje prdvo Unie tikajiice sa zverejiiovania dokumentov o sprdve a riadeni
spolocnosti. Napriklad v ¢lanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES* sa stanovuje, Ze sprava vedenia a vyhldsenie o sprave a riadeni
spolocnosti musia byt’ ako sucast’ rocnej financnej spravy verejne pristupné
najmenej po dobu 10 rokov. Existuje zrejmy zaujem o to, aby boli rézne druhy
sprav o sprave a riadeni spolocnosti vrdatane spravy o odmeriovani pristupné 10
rokov, a aby tak akciondri a zainteresované strany ziskali prehl’ad o celkovom

stave spolocnosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizéacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
a ktorou sa meni a dopliita smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Na konci tejto doby 10 rokov by spolocnost’ mala zo spravy o odmeriovani
odstranit’ vSetky osobné udaje alebo prestat’ tuto spravu zverejiiovat’ ako celok.
Pristup k takymto osobnym udajom by mohol byt’ po skonceni tejto doby
nevyhnutny na iné ucely, napriklad na pravne ukony. Ustanovenia o odmeriovani
by sa mali uplatiiovat’ bez toho, aby bolo dotknuté uiplné uplatiiovanie zdakladnych
pray zarucenych zmluvami, najmd ¢lankom 153 ods. 5 Zmluvy o fungovani
Europskej unie, vSeobecnymi zasadami vnutrostatneho zmluvného a pracovného
prava, pravom Unie a vriitro§tatnym prdvom tykajiicimi sa ticasti a v§eobecnych
povinnosti spravnych, riadiacich a dozornych orgdanov spoloénosti, a pripadne aj
prav socialnych partnerov na uzatvaranie a presadzovanie kolektivnych dohéd v
sulade s vnutroStatnym pravom a praxou. Ustanoveniami o odmeriovani by takisto
nemali byt’ podl’a okolnosti dotknuté ani vnutrostatne pravo o zastapeni

zamestnancov v spravnom, riadiacom alebo dozornom orgéne.
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(42)

(43)

Transakcie so spriaznenymi osobami mozu spdsobit’ Skodu spolo¢nostiam a ich
akcionarom, ked’ze mézu poskytnat’ spriaznenej osobe prilezitost’ privlastnit’ si
hodnotu patriacu spolo¢nosti. Z toho dévodu maju vyznam primerané ochranné
opatrenia na ochranu zaujmov spolocnosti a akcionarov. Clenské §taty by preto mali
zabezpecit', aby boli vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami predlozené na
schvalenie akcionarmi alebo spravnym & dozornym orgdnom v silade s postupmi,
ktoré zabrariuju spriaznenej osobe vyuZit’ jej poziciu a poskytuju primeranu
ochranu zaujmov spolocnosti a akciondrov, ktori nie su spriaznenou osobou,

vrdtane mensinovych akciondrov.

V pripade, Ze na transakcii so spriaznenymi osobami sa zucastiuje ¢len orgdanu
spoloénosti alebo akcionar, ani tento ¢len orgdnu spoloc¢nosti ani tento akcionar by
sa nemali ziiéastiiovat’ na schval’ovani ani na hlasovani. Clenské $tdty by v§ak
mali mat’ moznost’ povolit’ akciondrovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa
zucastnil hlasovania, ak vnutrostdtne prdvo zabezpeluje primerané zdruky v
suvislosti s hlasovanim s ciel’om chranit’ zaujmy spoloénosti a akciondrov, ktori
nie su spriaznenou osobou, vratane mensinovych akciondrov, ako je napriklad

vy$Si prah dosiahnutia vicsiny pri schval’ ovani transakcil.
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(44) Spoloc¢nosti by mali vyznamné transakcie zverejnit’ najneskor v ¢ase ich uzavretia,
pricom by mali uviest’ totoZnost’ spriaznenej osoby, datum a hodnotu transakcie a
vSetky d’alsie informacie potrebné na posudenie primeranosti transakcie.
Zverejnenie takychto transakcii, napriklad na webovej lokalite spolocnosti alebo
vyuzitim inych Pahko dostupnych prostriedkov, je nevyhnutné na to, aby akcionari,
veritelia, zamestnanci a iné zainteresované strany boli informovani o moznych
vplyvoch takychto transakcii na hodnotu spoloénosti. Presnd identifikdcia
spriaznenej osoby je nevyhnutnd, pretoZe umoziiuje lepSie posudit’ rizika spojené s

transakciou a napadnut’ transakciu, a to aj pravnou cestou.

(45) V tejto smernici sa stanovuju poZiadavky na transparentnost’ spolocnosti,
inStituciondlnych investorov, spravcov aktiv a zastupujiucich poradcov. Uéelom
uvedenych poZiadaviek na transparentnost’ nie je, aby sa od spolocnosti,
inStituciondlnych investorov, spravcov aktiv a zastupujucich poradcov poZadovalo
zverejnit’ urcité informdcie, ktorych zverejnenie by vazne poskodilo ich obchodné
postavenie alebo, ak nie su podnikmi s komerénym ucelom, zaujem ich clenov
alebo beneficientov. Takéto nezverejiiovanie by nemalo ohrozit’ ciele poZiadaviek

na zverejiiovanie informdcii stanovenych v tejto smernici.
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(47)

S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania ustanoveni o identifikacii
akcionarov, prenose informacii a zjednoduSeni vykonu prav akcionérovl by sa mali
na Komisiu preniest’ vykondvacie pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali

vykonavat’ v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011%.

Vykondavacie akty Komisie by mali vymedzit’ najmdi minimadlne poZiadavky tykajice
sa Standardizdcie formadtov, ktoré sa maju pouZit’, a lehot, ktoré sa maju dodrZat’.
Tym, Ze Komisia bude splnomocnend prijimat’ vykondavacie akty, sa umozni
pravidelna aktualizdacia uvedenych poZiadaviek vzhl’adom na vyvoj na trhu a v
oblasti dohl’adu a zabrani sa rozdielnemu vykonavaniu ustanoveni v élenskych
Statoch. Takéto rozdielne vykondvanie by mohlo viest’ k prijatiu nezlucitel’nych
vnutroStatnych noriem, ¢o vysi rizika cezhraniénych operdcii a ndklady na ne a
tym ohrozi ich ucinnost’ a efektivnost’ a moze mat’ za nasledok dodatocné

zat’aZenie sprostredkovatel’ov.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011,
ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého
¢lenské $taty kontroluju vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L
55, 28.2.2011, s. 13).
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(48)

(49)

(50)

Komisia by mala pri vykone svojich vykonavacich pravomoci v stlade s touto
smernicou zohladnit’ relevantny vyvoj trhu, a najmidi existujiuce samoregulacné
iniciativy, ako su napriklad trhové Standardy pre procesy pri korporatnych
tikonoch spolocnosti a trhové Standardy pre valné thromaZdenia (Market
Standards for Corporate Actions Processing, Market Standards for General
Meetings), a mala by podporovat’ vyuZivanie modernych technologii v komunikdacii
medzi spoloénost’ami a ich akciondrmi, a to aj prostrednictvom

sprostredkovatel’ov, a ak je to vhodné, aj inymi ucastnikmi trhu.

Komisia by mala v zaujme zabezpecenia lepSej porovnatel’nosti a konzistentnosti
predkladania spravy o odmeriovani prijat’ usmernenia s ciel’om spresnit’ jej
Standardizovanu prezentdciu. Existujuce postupy clenskych Statov, pokial’ ide o
predkladanie informdcii uvedenych v sprave o odmeriovani, sa vel’mi li§ia, ¢cim sa
vytvdara rozdielna uroverii transparentnosti a ochrany akciondrov a investorov.
Vysledkom odlisnosti postupov su problémy a ndklady, s ktorymi sa stretavaji
akciondri a investori, najmd v pripade cezhranicnych investicii, ked’ chcu poznat’
politiku odmeriovania a monitorovat’ jej vpkondvanie a byt’ v kontakte so
spolo¢nost’ou v suvislosti s uréitymi otdzkami. Pred prijatim usmerneni by Komisia

mala v pripade potreby uskutoénit’ konzultdcie s élenskymi Statmi.

S cielom zabezpecit,, aby poziadavky stanovené v tejto smernici alebo opatrenia,
ktorymi sa vykondva tato smernica, boli uplatiiované v praxi, by kazdé porusenie
uvedenych poziadaviek malo byt predmetom sankcii. V tomto zmysle by sankcie

mali byt dostato¢ne odradzujuce a primerané.
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(51)

(52)

Ked’Ze ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni samotnych
&lenskych §tatov vzhl'adom na medzinarodnt povahu kapitalového trhu Unie

a opatrenia ¢lenskych $tatov by pravdepodobne viedli k rozdielnym suborom
pravidiel, ¢o moéze ohrozit’ fungovanie vnutorného trhu alebo vytvorit’ nové prekazky
jeho fungovania, ale z dévodov ich rozsahu a U¢inkov ich mozno lepSie dosiahnut’ na
trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity podl'a
¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej unii. V stlade so zdsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje raimec nevyhnutny na dosiahnutie

tychto ciel'ov.

Tdto smernica by sa mala uplatiiovat’ v siilade s pravom Unie na ochranu tidajov a
s ochranou sukromia zakotvenou v Charte zakladnych prav Eurdpskej Unie.
Akékol’vek spracovanie osobnych udajov fyzickych osob podla tejto smernice by sa
malo vykondvat’ v siilade s nariadenim (EU) 2016/679. Mali by sa predovsetkym
uchovavat’ presné a aktudlne udaje, dotknuta osoba by mala byt’ riadne
informovana o spracovani osobnych tdajov v sulade s touto smernicou a mala by
mat’ prdavo na opravu neuplnych alebo nepresnych tdajov, ako aj pravo na vymaz
osobnych udajov. Akykol’vek prenos informdcii o totoZnosti akciondrov
sprostredkovatelom 7 tretich krajin by mal spliiat’ poZiadavky stanovené v

nariadeni (EU) 2016/679.
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(53)

(54)

Osobné udaje podla tejto smernice by sa mali spracuvat’ na osobitné ucely
stanovené v tejto smernici. Spracovanie tychto osobnych udajov na iné ucely ako
na povodné ucely, na ktoré boli udaje zhromaZdené, by malo byt’ v sulade s

nariadenim (EU) 2016/679.

Touto smernicou nie su dotknuté ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov
Unie, ktoré reguluji Specifické typy spolocnosti alebo Specifické typy subjektov,
ako su uverové institucie, investicné spolocnosti, spravcovia aktiv, poist’ovne a
dochodkové fondy. Ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie by sa mali
vo vit’ahu k tejto smernici povaZovat’ za lex specialis a mali by mat’ prednost’ pred
touto smernicou v pripade, ak by boli poZiadavky stanovené v tejto smernici v
rozpore s pofiadavkami stanovenymi v odvetvovom legislativnom akte Unie.
Osobitné ustanovenia odvetvového legislativneho aktu Unie by sa vSak nemali
vykladat’ takym sposobom, ktory by zabraiioval ucinnému uplatiiovaniu tejto
smernice alebo dosiahnutiu jej vSeobecného ciel’a. Samotna existencia osobitnych
pravidiel Unie v urcitom odvetvi by nemala vylucovat’ uplatiiovanie tejto smernice.
Ak tato smernica stanovuje konkrétnejsSie ustanovenia v porovnani s
ustanoveniami odvetvovych legislativnych aktov Unie alebo dopliia ich poZiadavky,
ustanovenia v odvetvovych legislativnych aktoch Unie by sa mali uplatiiovat’ v

spojeni s ustanoveniami tejto smernice.
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(55)

(56)

(57)

Tato smernica nebrani clenskym Statom v tom, aby prijali alebo si zachovali v
platnosti prisnejSie ustanovenia v oblasti, na ktoru sa vit’ahuje tdato smernica, s
cielom d’alej zjednodusit’ vykon prav akciondrov, podnietit’ zapojenie akciondrov
a chranit’ zaujmy mensinovych akciondrov, ako aj na dosiahnutie inych ciel’ov,
ako je bezpecnost’ a zdravie uverovych a financnych institucii. Takéto ustanovenia
by v§ak nemali branit’ ucinnému uplatiiovaniu tejto smernice alebo dosiahnutiu jej
ciel’ov a mali by byt’ v kaZdom pripade v sulade s pravidlami stanovenymi v

zmluvéach.

V sulade so spolocnym politickym vyhldsenim ¢lenskych Statov a Komisie

z 28. septembra 2011 o vysvetlujicich dokumentoch?! sa ¢lenské $taty zaviazali, Ze v
odbvodnenych pripadoch k svojim oznameniam o transpozi¢nych opatreniach
pripoja jeden alebo viacero dokumentov vysvetl'ujucich vzt'ah medzi prvkami
smernice a zodpovedajiicimi ¢ast'ami vnultrostatnych transpozi¢nych nastrojov. V
suvislosti s touto smernicou sa zakonodarca domnieva, Ze zasielanie takychto

dokumentov je odévodnené.

Eurdpsky dozorny aradnik pre ochranu tdajov bol konzultovany v stlade
s élankom 28 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 45/20012 a
vydal stanovisko 24. oktobra 20142,

U.v.EU C 369, 17.12.2011, s. 14.

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 7 18. decembra 2000 o
ochrane jednotlivcov so zretel’om na spracovanie osobnych udajov instituciami a
orgdnmi Spolodenstva a o vol’'nom pohybe takychto iidajov (U. v. ES L 8,
12.1.2001, s. 1).

U.v. EU C 417, 16.12.2014, s. 8.
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PRIJALI TUTO SMERNICU:

Clanok 1
Zmeny smernice 2007/36/ES

Smernica 2007/36/ES sa meni takto:

(1) Clanok 1 sa meni takto:

a)  odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

”1-

Tato smernica stanovuje poziadavky tykajuce sa vykonu urcitych prav
akcionarov spojenych s akciami s hlasovacim pravom vo vztahu k
valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom
State a ktorych akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
nachadzajucom sa alebo fungujicom v ramci ¢lenského Statu. Takisto
stanovuje osobitné poziadavky s ciel’om podnietit’ zapojenie
akciondrov, najmd z dlhodobého hl’adiska. Uvedené osobitné
poziadavky sa uplatiiujii v suvislosti s identifikdaciou akcionarov,
prenosom informadcii, ZjednoduSenim vykonu prav akciondrov,
transparentnost’ou instituciondlnych investorov, sprdavcov aktiv a
zastupujucich poradcov, odmeriovanim ¢lenov organu spolocnosti a

transakciami so spriaznenymi osobami.

Clenskym Statom opravnenym regulovat’ zaleZitosti, na ktoré sa vztahuje
tato smernica, je ¢lensky $tat, v ktorom ma spolo¢nost’ svoje sidlo,
pricom odkazy na ,,rozhodné pravo* sit odkazmi na pravo tohto

¢lenského Statu.
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Na ucely uplatiiovania kapitoly Ib sa prislusny ¢lensky Stat vymedzuje
takto:

a) v pripade inStituciondlnych investorov a sprdavcov aktiv domovsky
Clensky Stat, ako je vvmedzeny v uplatnitel’nom odvetvovom

legislativnom akte Unie;

b) v pripade zastupujicich poradcov ¢lensky $tdt, v ktorom ma
zastupujuci poradca svoje sidlo, alebo ak zastupujuci poradca
nemad svoje sidlo v ¢lenskom Stdte, Clensky Stdt, v ktorom ma
prislus$ny zastupujuci poradca svoje ustredie, alebo ak zastupujuci
poradca nemad svoje sidlo ani ustredie v clenskom Stdte, Clensky

Stat, v ktorom ma zastupujuci poradca prevadzku.“;
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b)  vodseku 3 sa pismena a) a b) nahradzaju takto:

»a) podniky kolektivneho investovania do prevoditel’nych cennych papierov
(PKIPCP) v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/65/ES*;

b)  podniky kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. a)

smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU**;

*  Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula
2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajacich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP) (. U.
v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

**  Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna
2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a
doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) C.
1060/2009 a (EU) & 109572010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1)
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d)

vklada sa tento odsek:

w3a. Spolocnosti uvedené v odseku 3 sa nevynimaju 7 ustanoveni uvedenych

v kapitole Ib.*;
doplnaja sa tieto odseky:

»J.  Kapitola la sa uplatiiuje na sprostredkovatel’ov, pokial’ poskytuju
sluzby akciondarom alebo inym sprostredkovatel’'om v suvislosti s
akciami spolocnosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom Stdte a ktorych
akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa

nachddza alebo funguje v clenskom Stdte.
6.  Kapitola Ib sa vzt'ahuje na:

a) inStituciondlnych investorov, pokial’ investujii priamo alebo
prostrednictvom spravcu aktiv do akcii, s ktorymi sa obchoduje

na regulovanom trhu,

b)  spravcov aktiv, pokial’ investuji do takychto akcii v mene I

investorov, a

C)  zastupujiicich poradcov, pokial’ poskytuju sluzby akciondrom v
suvislosti s akciami spolocnosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom
State a ktorych akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom

trhu, ktory sa nachddza alebo funguje v Clenskom State.
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Ustanoveniami tejto smernice nie st dotknuteé ustanovenia odvetvovych
legislativnych aktov Unie, ktoré upravuji Specifické typy spoloénosti
alebo Specifické typy subjektov. Ak tdato smernica stanovuje
konkrétnejsie pravidla v porovnani s ustanoveniami odvetvovych
legislativnych aktov Unie alebo dopliia ich poZiadavky, ustanovenia
odvetvovych legislativnych aktov Unie sa uplatiiujii v spojeni s

ustanoveniami tejto smernice. “

2) Clinok 2 sa meni takto:

a)

pismeno a) sa nahradza takto:

»it)

wregulovany trh“ je regulovany trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1

bode 21 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU*;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014
o trhoch s financnymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES

a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 349).%;
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b) dopliiaju sa tieto pismena:

»d) ,.sprostredkovatel* je I osoba, napriklad investicna spolocnost’, ako sa
vymedzuje v ¢ldnku 4 0ds. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, Gverova
institucia, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 0ds. 1 bode 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013*, a centralny
depozitar cennych papierov, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 0ds. 1 bode 1
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014**, ktora
poskytuje sluzby uschovy akcii, spravy akcii alebo vedenia uctov

cennych papierov v mene akcionarov alebo inych os6b;
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e) ,inStitucionalny investor je:

i)  podnik, ktory vykonava ¢innosti zivotného poistenia v zmysle
¢lanku 2 ods. 3 pism. a), b) a ¢) smernice Europskeho parlamentu a
Rady 2009/138/ES*** a zaistenia v zmysle ¢lanku 13 bodu 7
uvedenej smernice pod podmienkou, Ze uvedené cinnosti sa
vzt’ahuju na zavizky Zivotného poistenia, a ktory nie je vyniaty

podla uvedenej smernice;

i)  inStitdcia zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia patriaca
do rozsahu pésobnosti smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/2341**** v stlade s jej ¢lankom 2 s vynimkou pripadu,
ak sa Clensky stat rozhodol uvedent smernicu ako celok alebo jej
Casti neuplatiovat’ na danu instituciu v stlade s ¢lankom 5

uvedenej smernice;
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9)

h)

»spravca aktiv‘ je investicna spolo¢nost’, ako je vymedzena v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ktora poskytuje sluzby spravy
portf()lial investorom, spravca AIF (spravca alternativneho investi¢ného
fond), ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU, ktory nespiiia podmienky vynimky v stlade s ¢lankom 3
uvedenej smernice, alebo spravcovska spolo¢nost’, ako je vymedzena

V ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES, alebo investi¢na
spolo¢nost’ povolena v stlade so smernicou 2009/65/ES za predpokladu,
ze neurcila na svoje riadenie spravcovsku spolo¢nost’ povolenu podla

uvedenej smernice;

,»zastupujuci poradca“ je pravnicka osoba, ktora analyzuje, na
profesiondlnom a obchodnom zdklade, informdcie zverejiiované
podnikmi a, ak je to relevantné, d’alsSie informadcie o spolocnostiach
registrovanych na regulovanom trhu s ciel’om poskytovat’ investorom
informacie Kk ich hlasovaniu zabezpecéovanim analyz, rdd alebo

odporiiéani o hlasovani || , ktoré sa tykaja vykonu || hlasovacich prav;

,»Spriaznena osoba‘“ ma rovnaky vyznam ako v medzinarodnych
uctovnych standardoch prijatych v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002%**%**;
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»Clen orgdanu spolocnosti“ je:

i)

i)

akykolvek ¢len spravnych, riadiacich alebo dozornych organov

spolocnosti;

generdlny riaditel’ a ak takato funkcia existuje v spolocnosti,
zdstupca generdlneho riaditela, ak nie sui ¢lenmi spravnych,

riadiacich alebo dozornych orgdnov spolocnosti;

ak tak urci élensky Stat, iné osoby, ktoré vykondavaju funkcie

podobné funkciam podl’a bodov i) alebo ii);
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)

winformdcie o totoznosti akciondrov* su informdcie umoZiujuce zistit’

totoznost’ akciondra vrdatane prinajmenSom tychto informdcii:

i)  meno a kontaktné Gdaje (vratane Uplnej adresy a ak je k
dispozicii, e-mailovej adresy) akcionara, a ak ide o pravnicku
osobu, jej identifikacné Cislo alebo, ak nie je k dispozicii, jej
jedinecny identifikacny kod, ako napriklad identifikator

pravnickej osoby;
i) pocet akcii, ktoré vlastni, a

i) jednu alebo viacero 7 nasledujiicich informacii, ak ich spolo¢nost’

Ziada: kategorie alebo triedy tychto akcii alebo ddatum, od ktorého

akcie vlastni.
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**

*k*x

*khkk

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z
26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkach na uverové
institucie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (E U)

& 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 7
23. jula 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej unii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia
(EU) & 23672012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25.
novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a Zaistenia

(Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14.
decembra 2016 o Cinnostiach institucii zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohlade nad nimi ( U. v.
EU L 354, 23.12.20186, s. 37).

**x**  Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002

z 19. jula 2002 o uplatiiovani medzindrodnych viétovnych noriem
(U.v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).“
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(3) Vkladaju sa tieto kapitoly:
»Kapitola Ia
Identifikacia akcionarov, prenos informéacii a zjednodusenie vykonu prav akcionarov

Clanok 3a

Identifikacia akcionarov

1. Clenské staty zabezpegia, abyl spolo¢nosti mali prdve identifikovat’ svojich
akcionarov. Clenské §tity mozu stanovit’, aby spolocnosti so sidlom na ich
uzemi pozadovali identifikdaciu len tych akciondrov, ktori vlastnia viac ako
urcity percentudlny podiel akcii alebo hlasovacich prav. Tento percentualny

podiel nesmie prekrocit’ 0,5 %.

2. Clenské staty zabezpeéia, aby na Ziadost’ spoloénostil alebo tretej strany
urcenej spolo¢nost’ou sprostredkovatel’l bezodkladne oznamil spolo¢nosti

informdcie o totoZnosti akcionara.
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V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v ret’azci

I sprostredkovatel’ov Clenské Staty zabezpecia, aby sa Ziadost’ spolocnosti
alebo tretej strany urcenej spoloénost’ou postupila bezodkladne medzi
sprostredkovatel’mi a aby sa informdcie o totoZnosti akciondra prendsali
bezodkladne priamo spolocnosti alebo tretej strane urcenej spoloénost’ou
prostrednictvom sprostredkovatel’a, ktory ma k dispozicii poZadované
informacie. Clenské $tity zabezpecia, aby bola spoloénost’ schopnd ziskat’
informacie o totoZnosti akciondra od ktoréhokol’vek sprostredkovatel’a v

ret’azci, ktory ma k dispozicii informadcie.

Clenské Staty méosu stanovit’ moinost’ pre spolocnosti, aby pofiadali
ustredného depozitiara cennych papierov alebo iného sprostredkovatel’a alebo
poskytovatel’a sluZieb, aby zhromaid’oval informdcie o totoZnosti akciondrov,
a to aj od sprostredkovatel’ov v ret’azci sprostredkovatel’ov, a prendSal

informadcie spolocnosti.

Clenské staty mézu okrem toho stanovit’, %e na Ziadost’ spolocnosti alebo
tretej strany urcenej spoloénost’ou sprostredkovatel’ bezodkladne oznami
spolocnosti udaje o d’alSom sprostredkovatel’ovi v ret’azci

sprostredkovatel’ ov.
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Osobné udaje akciondrov sa spracuvaju podl’a tohto ¢lanku s cielom
umoznit’ spoloénosti identifikovat’ svojich existujucich akcionarov, aby s
nimi mohla komunikovat’ priamo v zdujme zjednodusSenia vykonu pray

akciondrov a zapojenia akciondrov v spolocnosti.

Bez toho, aby bola dotknuta akakol’vek dlhSia doba uchovdavania stanovend
akymkolvek odvetvovym legislativnym aktom Unie, Elenské $tdty zabezpedia,
aby spolocnosti a sprostredkovatelia neuchovavali osobné udaje akciondrov,
ktoré ziskaju v sulade s tymto ¢lankom na ucely uvedené v tomto cClanku,
dlhSie ako 12 mesiacov po tom, ¢o sa dozvedeli, Ze dotknutd osoba prestala

byt’ akcionarom.

Clenské §tity mézu pravaym predpisom stanovit’ spracovanie osobnych

udajov akciondrov na iné ucely.

Clenské $tity zabezpedia, aby mali prdvnické osoby prdvo na opravu

Uplny > informdcii o totoZnosti svojho akciondra.
neuplnych alebo nespravnych tot ti svojho ak

Clenské $taty zabezpetia, aby sprostredkovatel’, ktory zverejni informéacie o
totoZnosti akciondra v suilade s pravidlami stanovenymi v tomto ¢lanku, nebol
povazovany za konajiceho v rozpore s akymkol'vek obmedzenim zverejnenia
informacii ulozenym zmluvou alebo akymkol'vek legislativnym, regulacnym

alebo administrativnym ustanovenim.
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Do ... /24 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti pozmeriujiucej smernicef
Clenské Staty oznamia Eurdpskemu organu dohladu (Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy) (ESMA), zriadenemu nariadenim Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010%, & obmedzili

identifikaciu akciondrov na tych akciondrov, ktori vlastnia pocet akcii, ktory
prekracuje urcity percentudlny podiel akcii alebo hlasovacich prav v sulade s
odsekom 1, a ak dano, uplatnitel’ny percentudlny podiel. ESMA uverejni

uvedené informacie na svojej webovej lokalite.

Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informacii stanoveny v odseku 2 I ,
pokial’ ide o format informacii, ktoré sa maju prenasat’, format Ziadosti vratane
ich bezpecnosti a interoperability a lehoty, ktoré sa maji dodrzat’. Uvedené
vykonavacie akty sa prijmi do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti pozmeiiujicej smernice] v stlade s postupom preskiimania

uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.
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Clanok 3b

Prenos informacii

1. Clenské $taty zabezpedia, aby boli sprostredkovatelia povinni bezodkladne
prenasat’ zo spolo¢nosti I akcionérornl alebo tretej strane urcenej

akcionarom tieto informacie I :

a) informécie, ktoré je spolo¢nost’ povinnd poskytnut’ akciondrovi, aby
mohol vykonavat prava akcionara vyplyvajice z jeho akcii, a ktoré su

ur¢ené vSetkym akcionarom investujacim do akcii danej triedy, alebo

b) v pripade, e su informdcie, ktoré sit uvedené v pismene a), k dispozicii
akciondrom na webovej lokalite spolocnosti, ozndmenie, v ktorom

uvedu, kde na webovej lokalite moZno ndjst’ uvedené informadcie.

2. Clenské staty pozaduju, aby spoloénosti poskytovali sprostredkovatel’om
Standardizovanym sposobom a vcas informdcie uvedené v odseku 1 pism. a)

alebo ozndmenie uvedené v odseku 1 pism. b).

3. Clenské §tity v§ak nesmii od spolocnosti vyZadovat’, aby sa informécie
uvedené v odseku 1 pism. a) alebo oznamenie uvedené v odseku 1 pism. b)
prendasali alebo poskytovali v sulade s odsekmi 1 a 2, ak spolocnosti zasielaju
uvedené informadcie alebo uvedené oznamenie priamo vsetkym svojim

akcionarom alebo v sulade s pokynmi akcionéra tretej strane.
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Clenské §taty zaviazu sprostredkovatel’ov, aby bezodkladne podl'a pokynov
prijatych od akcionarov prenasali spolocnosti I informacie prijaté od

akcionarov, ktoré suvisia s vykonom prav vyplyvajicich z ich akcii.

V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v I retazci
sprostredkovatel’ov sa informacie uvedené v odsekoch 1 a 4 prenasaji
bezodkladne medzi sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sprostredkovatel’
méZe preniest’ informdcie priamo spolocnosti alebo akciondrovi alebo tretej

strane, ktoru akciondar urcil.

Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informacii stanovenych v odsekoch 1 az 5
tohto ¢lanku I , pokial’ ide o I typy a format informadcii, ktoré sa maja
prenasat’, vrdtane ich bezpecénosti a interoperability, a lehoty, ktoré sa maju
dodriar’. Uvedené vykonavacie akty sa prijmu do... [15 mesiacov od datumu
nadobudnutia ucinnosti pozmeriujiicej smernice] v sulade s postupom

preskimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.
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Clanok 3¢

Zjednodusenie vykonu prav akcionarov

1. Clenské $taty zabezpedia, aby sprostredkovatelia zjednodusili vykon prav
akciondra vratane prava zucastnit’ sa valnych zhromazdeni a hlasovat’ na nich

prostrednictvom aspon jedného z tychto krokov:

a)  sprostredkovatel realizuje potrebné dojednania, aby boli akcionér alebo

tretia strana urcena akcionarom schopni vykonavat’ prava sami,

b)  sprostredkovatel’ vykonava prava vyplyvajtce z akcii na zaklade

vyslovného opravnenia a pokynu akcionéra a v prospech akcionara.
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Clenské §taty zabezpedia, aby sa v pripade, ked’ sa hlasy odovzddivajii
elektronicky, zaslalo elektronické potvrdenie o prijati hlasov osobe, ktora

hlasovala.

Clenské $tity zabezpedia, aby po skonceni valného zhromasdenia akciondr
alebo tretia strana uréend akciondrom mohla ziskat’, a to aspoii na
poZiadanie, potvrdenie o tom, Ze spolocnost’ ich hlasy riadne zaznamenala a
zapocitala, pokial’ u¥ uvedenti informdciu nemaji k dispozicii. Clenské Stdaty
mézu stanovit’ lehotu na podanie Ziadosti o takéto potvrdenie. Tato lehota

nesmie byt’ dlhSia ako tri mesiace od ddtumu hlasovania.

Ak sprostredkovatel” dostane potvrdenie uvedené v prvom alebo druhom
pododseku, bezodkladne ho postUpi akcionarovi alebo tretej strane urcéenej
akcionarom. V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v

I retazci sprostredkovatel’ov sa potvrdenie prenasa bezodkladne medzi
sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sa potvrdenie moZe preniest’ priamo

akciondrovi alebo tretej strane urcenej akciondrom.

Komisia je splnomocnend prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na zjednodusenie vykonu prav akcionarov
stanovenych v odsekoch 1 a 2 tohto élénkul , pokial’ ide o typy zjednodusSenia,
format elektronického potvrdenia prijatia hlasov, format na prenos
potvrdenia o tom, Ze hlasy boli riadne zaznamenané a zapocitané
prostrednictvom ret’azca sprostredkovatel’ ov, vrdtane ich bezpecnosti a
interoperability, a lehoty, ktoré sa maju dodrzat’. Uvedené vykonavacie akty sa
prijma do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia tiéinnosti pozmeriujicej

smernice] v sulade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.
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Clanok 3d

Nediskrimindcia, proporcionalita a transparentnost’ nakladov

1. Clenské staty pozadujt, aby sprostredkovatelia zverejnili v§etky poplatky
uplatnitel’né na sluzby poskytnuté podrla tejto kapitolyl , a to samostatne pre
kazda stuzbuf .

2. Clenské staty zabezpetia, aby akékol'vek poplatky, ktoré sprostredkovatel
uklada akcionarom, spolo¢nostiam alebo inym sprostredkovatel'om, boli
nediskriminaéné a aby boli primerané skutoénym nakladom vynaloZenym na
poskytovanie sluZieb. Akékol'vek rozdiely medzi ulozenymi poplatkami medzi
domacim a cezhrani¢nym vykonom prav sU povolené iba vtedy, ak su riadne
odbvodnené a odrazaju rozdiely v skutoénych nakladoch vynaloZenych na

poskytovanie sluZieb.

3. Clenské Staty mozu sprostredkovatelom zakdzat’ uctovat poplatky za sluzby,

ktoré sa poskytuju podla tejto kapitoly.
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Clanok 3e

Sprostredkovatelia z tretich krajin

Tato kapitola sa vit’ahuje aj na sprostredkovatel’ ov, ktori nemaju svoje sidlo ani

ustredie v Unii, ak poskytujii sluzby uvedené v ¢ldnku 1 0ds. 5.

Clinok 3f

Informacie o vykonavani

1. Prislusné orgdny informuju Komisiu o vyznamnych praktickych problémoch
pri presadzovani ustanoveni tejto kapitoly alebo o nedodrZiavani ustanoveni

tejto kapitoly sprostredkovatel’mi z Unie alebo z tretej krajiny.

2. Komisia v Uzkej spolupréaci s organom ESMA a Eurdpskym orgadnom
dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo) (EBA), zriadenym nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) ¢& 1093/2010%%, predloi sprivu
Eurdpskemu parlamentu a Rade o vykonavani tejto kapitoly vratane jej
efektivnosti a problémov pri jej praktickom uplatiiovani a presadzovani,
pricom zohl'adni relevantny vyvoj trhu na tirovni Unie a na medzindrodnej
urovni. V sprdave zhodnoti aj vhodnost’ rozsahu posobnosti tejto kapitoly vo
vzt’ahu k sprostredkovatel’om 7 tretich krajin. Komisia zverejni tuto spravu
do ... [Sest’ rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti pozmenujicej

smernice].
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Kapitola Ib

Transparentnost’ inStitucionalnych investorov, spravcov aktiv a zastupujucich

poradcov

Clanok 3g
Politika zap4jania

1. Clenské staty zabezpetia, aby institucionalni investori a spravcovia aktiv bud’
dodrZiavali poZiadavky stanovené v pismendch a) a b), alebo zverejnili jasné
a odovodnené vysvetlenie, preco sa rozhodli nedodrZiavat’ jednu alebo

viaceré 7 tychto poZiadaviek:

a)  inStituciondlni investori a spravcovia aktiv vypracujiu a zverejnia
politiku zapajania, v ktorej uvedd, ako zacleiuji zapajanie akcionarov do
svojej investinej stratégie. V politike opiSu sposob, akym monitoruju
spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, pokial’ ide o podstatné zdleZitosti
vrétane stratégie, financnej a nefinanénej vykonnosti a rizika,
kapitdlovej Struktury, socialneho a environmentdlneho vplyvu a spravy
a riadenia spolocnosti, ako vedu dialog so spolo¢nostami, do ktorych sa
investuje,l ako vykonévaju hlasovacie prava a iné prava spojené s
akciami, ako spolupracuju s ostatnymi akcionarmi, ako komunikuju s
prisluSnymi zainteresovanymi stranami spolocnosti, do ktorych sa
investuje, a ako riadia skuto¢né a potencidlne konflikty zaujmov v

suvislosti s ich zapojenim;

-52 -



b)  inStituciondlni investori a spravcovia aktiv kaZdorocne zverejiiujii
informacie o spdsobe, akym sa implementuje ich politika zapajania
vrdatane v§eobecného opisu spravania v suvislosti s hlasovanim,
vysvetlenia najdoleZitejSich hlasovani a vyuZivania sluZieb
zastupujucich poradcov. Zverejiiujui spésob hlasovania na valnych
thromaZdeniach spoloc¢nosti, ktorych akcie vlastnia. Z tychto zverejneni
mozu vyludit’ hlasy, ktoré su nevyznamné vzhl’adom na predmet

hlasovania alebo vel’kost’ podielu v spolocnosti.

Informdcie uvedené v odseku 1 musia byt’ k dispozicii bezodplatne na
webovej lokalite inStituciondlneho investora alebo spravcu aktiv. Clenské
Staty mézu vyZadovat’, aby sa informdcie zverejiiovali bezplatne inymi

prostriedkami, ktoré su Pahko dostupné online.

Ak spravca aktiv implementuje politiku zap4jania vratane hlasovania v mene
institucionalneho investora, inStitucionalny investor uvedie odkaz na to, kde

tieto informécie o hlasovani zverejnil spravca aktiv.

Pravidla, ktoré sa vzt'ahuju na konflikty zaujmov instituciondlnych
investorov a sprdvcov aktiv, vrdatane lanku 14 smernice 2011/61/ EU,
Clanku 12 ods. 1 pism. b) a élanku 14 ods. 1 pism. d) smernice 2009/65/ES a
prislusnych vykondvacich pravidiel a ¢ldnku 23 smernice 2014/65/EU sa

uplatituju aj v suvislosti s Cinnost’ami zapdjania.
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Clanok 3h

Investicna stratégia instituciondlnych investorov a dojednania so spravcami aktiv

1. Clenské $taty zabezpedia, aby institucionalni investori zverejflovalil , ako st
hlavné prvky ich kapitalovej investi¢nej stratégie zostladené s profilom
a trvanim ich zavazkov, najma dlhodobych zavézkov, a ako prispievaju

k strednodobej az dlhodobej vykonnosti ich aktiv I .

2. Clenské $tity zabezpecia, aby v pripade, Ze spravca aktiv investuje v mene
inStitucionalneho investora, bud’ podl'a vlastného uvazenia podl'a jednotlivych
klientov, alebo prostrednictvom podniku kolektivneho investovania,
inStitucionalny investor zverejnil tieto informécie tykajlce sa jeho dojednania

SO spravcom aktivl :

a) ako dojednanie so spravcom aktiv motivuje spravcu aktiv, aby zosuladil
svoju investi¢nu stratégiu a rozhodnutia s profilom a trvanim zavizkov

instituciondlneho investora, najma dlhodobych zavazkov;

b)  ako uvedené dojednanie motivuje spravcu aktiv, aby prijimal investi¢né
rozhodnutia na zaklade hodnoteni strednodobej az dlhodobej finan¢nej a
nefinan¢nej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, a zapéjal
spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje, s ciel’om zlepsit’ ich strednodobu

aZ dlhodobu vykonnost’;
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c)  ako su metdda a Easovy horizont hodnotenia vykonnosti spravcu aktiv
I a odmeny za sluzby spravy aktiv v sulade s profilom a trvanim
zavazkov institucionalneho investora, najméa dlhodobych zavazkov, a

zohladiiuju absolutnu dlhodobu vykonnost’;

d) ako institucionalny investor monitoruje néklady na obrat portfolia
vynaloZené spravcom aktiv a sposob, akym definuje a monitoruje

ciel’ovy obrat portfolia alebo rozsah obratu I ;
e) trvanie dojednania so spravcom aktiv.

Ak dojednanie so spravcom aktiv neobsahuje jeden alebo viaceré z tychto
prVkOVI , institucionalny investor poskytne jasné a odévodnené vysvetlenie,

preco to tak je.

Informdcie uvedené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku su k dispozicii bezodplatne
na webovej lokalite instituciondlneho investora a kaZdorocne sa aktualizuju,
okrem pripadu, ked’ nedoslo k %iadnej podstatnej zmene. Clenské Stity mozu
vyZadovat’, aby boli tieto informacie dostupné bezplatne inymi prostriedkami,

ktoré su Pahko dostupné online.

Clenské $tity zabezpedia, aby instituciondlni investori, na ktorych sa
vzt’ahuje smernica 2009/138/ES, mali moZnost’ uviest’ tieto informdcie vo
svojej sprave o solventnosti a finanénom stave uvedenej v ¢lanku 51 uvedenej

smernice.

-55 -



Clanok 3i

Transparentnost’ spravcov aktiv

1. Clenské $taty zabezpedia, aby spravcovia aktiv poskytovali na roénom zaklade
institucionalnemu investorovi, s ktorym uzavreli dojednania uvedené v ¢lanku
3h |, informacie o tom, ako sa v ich investiénej stratégii a jej vykonavani
dodrziavaji uvedené dojednania a ako I prispieva k strednodobej az dlhodobej
vykonnosti aktiv institucionalneho investora alebo fondu. Sucast’ou
uvedeného poskytovania informécii je poddvanie sprav o hlavnych zavainych
strednodobych aZ dlhodobych rizikdch spojenych s investiciami, zloZeni
portfdlia, obrate a ndkladoch na obrat, vyuZivani zastupujucich poradcov na
ucely zapdjania a ich politike poZi¢iavania cennych papierov a o tom, ako sa
to vyutiva na napliianie innosti zapdjania, ak je to uplatnitel’né, najmi v
Case konania valného zhromaZdenia spolocnosti, do ktorych sa investuje.
Sucast’ou uvedeného poskytovania informdcii su aj informdcie o tom, ¢i a
ako prijimaju investi¢né rozhodnutia na zdaklade hodnotenia strednodobej az,
dlhodobej vykonnosti vrdatane nefinancnej vykonnosti spolocnosti, do ktorej
sa investuje, a o tom, ¢i a aké konflikty zaujmov sa vyskytli v suvislosti s

cinnost’ami zapdjania a ako ich spravcovia aktiv riesili.
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2. Clenské Staty mou stanovit’, aby sa informdcie uvedené v odseku 1
zverejriovali spolu s vyrocnou spravou uvedenou v élanku 68 smernice
2009/65/ES alebo v ¢ldnku 22 smernice 2011/61/EU alebo s pravidelnymi

ozndmeniami uvedenymi v élanku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU.

Ak st uz informacie poskytnuté podl'a odseku 1 verejne dostupné, spravca
aktiv nie je povinny poskytnut’ informdcie priamo instituciondlnemu

investorovi.

3. Clenské Stity motu poadovat’, aby sa v pripade, ak spravca aktiv nespravuje
aktiva na zaklade vlastného uvazenia podla jednotlivych klientov, informacie
poskytované podl’a odseku 1 poskytovali aj inym investorom z toho istého

fondu aspori na poziadanie.

Clanok 3j

Transparentnost zastupujucich poradcov

1. Clenské $taty zabezpegia, aby zastupujuci poradcovia zverejnili odkaz na

kodex spravania, ktory uplatituju, a podavali spravy o jeho uplatiiovani.

Ak zastupujuci poradcovia neuplatituju kodex spravania, poskytni jasné a
odbvodnené vysvetlenie. AK zastupujiici poradcovia uplatiiuji kédex
spravania, ale sa odchylia od niektorého z jeho odporacani, ozndmia, od
ktorych Casti sa odchyl’uju, poskytnu vysvetlenie takého postupu a podl’a

okolnosti uvedu vietky prijaté alternativne opatrenia.

Informacie uvedené v tomto odseku sa spristupriujii verejnosti bezplatne na

webovych lokalitach zastupujucich poradcov a aktualizuju sa raz rocne.
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Clenské staty zabezpecia, aby zastupujiici poradcovia s ciel’om primerane

informovat’ svojich klientov o spravnosti a spolahlivosti svojej ¢innosti

zverejnovali na rocnom zaklade aspori vSetky nasledujice informécie stvisiace

s pripravou analyz, rad a odporvucani o hlasovani:

a)

b)

d)

f)

9)

zakladné vlastnosti metodik a modelov, ktoré uplatiuju;
hlavné zdroje informaécii, ktoré pouzivaju;

postupy zavedené na zabezpecenie kvality analyz, rad a odporucani o

hlasovani a kvalifikacie prislu§nych pracovnikov;

¢i a ako zohl'adiiuji podmienky na vnutrostatnom trhu, pravne

podmienky, regula¢né podmienky a Specifické podmienky spolocnosti;
kl’ucové vlastnosti politik hlasovania, ktoré uplatituju na kazdom trhu;

¢i vedu dialdg so spolo¢nostami, ktoré su predmetom ich analyz,
poradenstva alebo odporucani o hlasovani, a so zainteresovanym

stranami spoloénosti, a ak &no, rozsah a povahu dialdgu;

politiku tykajucu sa predchadzania a riadenia potencialnych konfliktov

Zaujmov.

Informacie uvedené v tomto odseku sa uverejnia na webovej lokalite

zastupujucich poradcov a zostanu bezplatne k dispozicii najmenej tri roky odo

dna ich uverejnenia. Tieto udaje nie je potrebné zverejiiovat’ samostatne, ak je

informadcia k dispozicii ako sucast’ zverejnenia podl’a odseku 1.
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3. Clenské $taty zabezpetia, aby zastupujuci poradcovia identifikovali
a bezodkladne poskytli svojim klientom informacie o akomkol'vek skuto¢nom
alebo potencialnom konflikte zaujmov alebo o obchodnych vzt'ahoch, ktoré
mozu ovplyvnit’ vypractvanie ich analyz, rad alebo odporu¢ani o hlasovani a
o0 krokoch, ktoré podnikli na odstranenie, zmiernenie alebo riadenie

skutoéného alebo potencialneho konfliktu zdujmov.

4.  Tento clanok sa vit’ahuje aj na zastupujucich poradcov, ktori nemaju svoje
sidlo ani tistredie v Unii a ktori vykondvajii svoju &innost’ prostrednictvom

prevadzky v Unii.

Clinok 3k

Preskiimanie

1.  Komisia predloZi spravu Europskemu parlamentu a Rade o vykonavani
¢lankov 3g, 3h a 3i vratane posudenia potreby vyZadovat’ od spravcov aktiv,
aby zverejiiovali urcité informdcie podl’a ¢lanku 3i, pricom zohl’adni
relevantny vyvoj na trhu v Unii a na medzinarodnom trhu. Tto sprava
zverejni do... [piit’ rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti pozmeriujucej

smernice] a v pripade potreby ju doplni o legislativne navrhy.
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2.

Komisia Uzko spolupracuje s organom ESMA a predloZi spravu Eurdpskemu
parlamentu a Rade o vykondvani ¢lanku 3j vratane primeranosti rozsahu
jeho uplatiiovania a jeho ucinnosti a posudenia potreby vytvorenia
regulacnych poZiadaviek pre zastupujucich poradcov, pricom zohladni
relevantny vyvoj na trhu v Unii a na medzinarodnom trhu. Tto sprava
zverejni do... [Sest’ rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti pozmeriujicej

smernice] a v pripade potreby ju doplni o legislativhe navrhy.

**

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 109572010 z 24.
novembra 2010, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohladu (Europsky
organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &
716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331,
15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 109372010 z 24.
novembra 2010, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky
orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢.
716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES ( U.v. EUL 331,
15.12.2010, s. 12).*
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(4)

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

., Clanok 9a

Pravo hlasovat o politike odmeriovania

Clenské §taty zabezpedia, aby spolocnosti vypracovali politiku odmeriovania
¢lenov orgdnu spolocnosti a aby akcionari mali pravo o nej hlasovat’ na

valnom zhromaZdeni.

Clenské §tity zabezpecia, aby hlasovanie akciondrov na valnom zhromazdeni
0 politike odmeiiovania bolo zdaviizné. Spolo¢nosti vyplacaju odmenu svojim
¢lenom organov len v stlade s politikou odmenovania, ktora bola schvalena na

valnom thromazdeni.

Ak politika odmeriovania nebola schvdlena a valné zhromaZdenie neschvali
navrhnutu politiku, spoloc¢nost’ méze nad’alej vyplacat’ odmeny svojim
¢lenom organov v suilade so svojou existujiicou praxou a predloZi

zrevidovanu politiku na schvdlenie na najblizSom valnom zhromaZdeni.

Ak existuje schvilend politika odmeriovania a valné zhromaZdenie neschvali
novu navrhnutu politiku, spolo¢nost’ nad’alej vyplaca odmeny svojim clenom
organov v sulade s existujiicou schvdalenou politikou a predloZi zrevidovanu

politiku na schvalenie na najblizSom valnom zhromaZdeni.
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Clenské taty v§ak mozu stanovit’, %e hlasovanie na valnom zhromazdeni o
politike odmeriovania ma poradnu funkciu. Spolocnosti v takomto pripade
vyplacajii odmenu svojim ¢lenom organov len v sulade s politikou
odmeiiovania, ktord bola predloZend na toto hlasovanie na valnom
zthromaZdeni. V pripade, Ze valné thromaZdenie zamietne navrhnutu politiku
odmeiiovania, spolocnost’ predloZi na najblizsom valnom thromaZdeni

revidovanu verziu tejto politiky na hlasovanie.

Clenské staty mézu spolocnostiam umoinit’, %e sa za vynimoénych okolnosti
moZu docasne odchylit’ od politiky odmeriovania, a to za predpokladu, Ze
politika obsahuje procesné podmienky, za ktorych moZno uplatnit’ vynimku,

a Specifikuje, od ktorych prvkov tejto politiky je mozné sa odchylit’.

Vynimocné okolnosti uvedené v prvom pododseku zah¥iaju len situdcie, ked’
je vynimka 7 politiky odmeriovania nevyhnutnd na ucely dlhodobych zaujmov
a udriatelnosti spolocnosti ako celku alebo na zabezpecenie jej

Zivotaschopnosti.

Clenské $tity zabezpecia, aby spolocnosti predkladali politiku odmeiiovania
na hlasovanie na valnom zhromaZdeni pri kaZdej jej podstatnej zmene a v

kaZdom pripade najmenej raz za Styri roky.
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Politika odmeniovania prispieva k obchodnej stratégii spoloc¢nosti a
dlhodobym zaujmom a udrzatelnosti spolo¢nosti, a uvadza sa v nej, akym
spdsobom to zabezpecuje. Musi byt’ jasnd a zrozumitel’nd a musi opisovat’
zloZky pevnej a pohyblivej odmeny vratane vSetkych priplatkov a inych vyhod
v akejkol'vek forme, ktoré mozno udelit’ clenom organu spolocnosti, a uvadzat’

ich pomernu uroveri.

V politike Odmeflovanial sa uvedie, ako sa zohl'adnili platové a

zamestnanecké podmienky zamestnancov pri jej stanovovani I .

Ak spolo¢nost’ udel'uje pohyblivii odmenu, v politike odmenovania sa
stanovuju jasné, tplné a diferencované kritérid udel’ovania pohyblivej
odmeny. V politike sa uvadza, aké finanéné a nefinanéné kritéria vykonnosti sa
pouziju vrdtane pripadnych kritérii suvisiacich so socidlnou zodpovednost’ou
podnikov, a vysvetl'uje sa v nej, ako tieto kritéria prispievaju k dosahovaniu
ciel'ov stanovenych v prvom pododseku || , a aké metody sa maju uplatnit’ na
urcenie toho, do akej miery boli tieto kritérid vykonnosti splnené. Obsahuje
informécie o pripadnych obdobiach odkladul a o tom, ako moze spolo¢nost’

spitne ziskat’ pohyblivi odmenu.
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Ak spoloc¢nost’ udel’uje odmenu prostrednictvom akcii, v politike sa uvedie
dohodnuta lehota (,,vesting period®) a podla okolnosti zadrZanie akcii po
dohodnutej lehote a vysvetli sa v nej, ako odmeriovanie prostrednictvom akcii

prispieva k dosiahnutiu ciel’ov stanovenych v prvom pododseku.

Politika odmenovania uvedie trvanie zmluvy alebo dojednania s ¢lenmi
organu spolo¢nosti I a uplatnite'né vypovedné lehoty, hlavné charakteristiky
systému doplnkového dochodkového poistenia alebo predcasného odchodu
do déchodku a podmienky ukoncéenia zmluvy a platieb spojenych s jej

ukonéeniml .

V politike odmenovania sa vysvetli rozhodovaci proces uplatiiovany na jej
stanovenie, preskimanie a vykonavanie vratane opatreni na predchadzanie
konfliktom zaujmov a ich rieSenie a podl’a okolnosti iloha vyboru pre
odmeiriovanie alebo inych dotknutych vyborov. Ak sa politika zreviduje,
uvedie sa v nej opis a vysvetlenie vsetkych vyznamnych zmien a sposob
zohl'adnenia hlasov a nazorov akcionarov na fiu a spravy od posledného

hlasovania o nej na valnom zthromazdeni akciondrov.

Clenské $taty zabezpegia, aby bola politika odmeiiovania po hlasovani o nej
na valnom zhromaZdeni bezodkladne zverejnend spolu s datumom a
vysledkami hlasovania na webovej lokalite spoloc¢nosti a aby bola bezplatne

k dispozicii najmenej pocas jej uplatiiovania.
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Clanok 9b

Informdcie, ktoré sa maju uvadzat, a prdavo hlasovat o sprave 0 odmenovani

1. Clenské staty zabezpedia, aby spolo¢nost’ vypracovala jasnt a zrozumitelnu
spravu o odmenovani, v ktorej poskytne uplny prehl'ad odmien vratane
vSetkych vyhod v akejkol'vek forme udelenych alebo splatnych za uplynuly
uctovny rok jednotlivym ¢lenom orgénu spolo¢nosti vratane novoprijatych a
byvalych ¢lenov organu spolo¢nosti v sulade s politikou odmernovania

uvedenou v ¢lanku 9a.

Sprava o odmetiovani obsahuje podl’a okolnosti || tieto informéacie tykajdce sa

odmeiiovania jednotlivych ¢lenov organu spolocnosti:

a)  prehlad vSetkych odmien rozéleneny podla zloziek, pomerny podiel
pevnej a pohyblivej odmeny, vysvetlenie, ako celkova odmena
zodpoveda prijatej politike odmeriovania vrdtane toho, ako prispieva k
dlhodobej vykonnosti spoloc¢nosti, a informéacie o tom, ako boli

uplatnené kritéria vykonnosti;

b)  roéni zmenu odmienl , Vyvoj vykonnosti spolo¢nosti a priemernych
odmien, a to na zaklade ekvivalentu plného pracovnéhe éasu
zamestnancov spolo¢nosti, ktori nie su ¢lenmi organu spolo¢nosti za
najmenej pat’ uplynulych uctovnych rokov, ktord musi byt’

prezentovand sposobom, ktory umozni porovnanie,
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d)

akukol'vek odmenu I ziskanu z akéhokol'vek podniku patriaceho do
rovnakej skupiny, ako je vymedzena v élanku 2 bode 11 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU*;

pocet akcii a opcii na akcie poskytnutych alebo pontiknutych a hlavné
podmienky vykonu prav vratane ceny a datumu realizacie a akékol'vek

ich zmeny;

informécie o0 vyuzivani moznosti spatného vymahania pohyblivej

odmeny;

informadcie o vietkych odchylkach od postupu vykondvania politiky
odmeriovania uvedeného v ¢lanku 9a 0ds. 6 a o vSetkych vynimkdch
uplatnenych v sulade s élankom 9a 0ds. 4 vratane vysvetlenia povahy
vynimocnych okolnosti a uvedenia konkrétnych prvkov, v suvislosti s

ktorymi sa vynimky uplatnili.

Clenské staty zabezpecia, aby spolocnosti v sprave o odmeriovani neuvadzali

osobitné kategorie osobnych udajov jednotlivych élenov orgdanu spolocnosti v

zmysle ¢ldnku 9 0ds. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

2016/679** alebo osobné Udaje, ktoré sa tykaju rodinnej situacie

jednotlivych ¢lenov orgdanu spolocnosti.
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Spolocnosti spracuvaju osobné udaje ¢lenov organov obsiahnuté v sprave o
odmeiriovani podl’a tohto ¢lanku na ucely zvySenia transparentnosti

spolocnosti, pokial’ ide o odmeriovanie ¢lenov orgdanu spolocnosti, s ciel’om
posilnit’ zodpovednost’ ¢lenov orgdanu spolocnosti a dohl’ad akciondrov nad

odmeriovanim ¢lenov orgdnu spolocnosti.

Bez toho, aby bola dotknuta akakol’vek dlhSia doba stanovend odvetvovym

legislativnym aktom Unie, ¢lenské $tity zabezpedia, aby spoloénosti verejne
nespristupiiovali podla odseku 5 tohto élanku osobné udaje ¢lenov orgdanu
spolocnosti obsiahnuté v sprave o odmeriovani v sulade s tymto ¢lankom po

uplynuti 10 rokoch od zverejnenia spravy o odmeiiovani.

Clenské Staty moZu pravnym predpisom stanovit’ spracuvanie osobnych

udajov ¢lenov organu spolocnosti na iné ucely.

Clenské §taty zabezpedia, aby vyroéné valné zhromazdenie malo pravo
uskutocnit’ poradné hlasovanie 0 sprave 0 odmenovani za uplynuly Gétovny
rokl . Spolo¢nost’ vysvetli v nasledujicej sprave o odmeniovani I , ako

zohl'adnila hlasovanie na valnom zhromazdeni.

V pripade malych a strednych podnikov, ako sa vymedzuji v ¢ldnku 3 ods. 2
a 3 smernice 2013/34/EU, v§ak Elenské $tdty mézu stanovit, aby sa ako
alternativa k hlasovaniu sprava o odmeiiovani za uplynuly uctovny rok
predloZila na diskusiu na vyroénom valnom zhromaZideni ako osobitny bod
programu. Spolocnost’ uvedie v nasledujucej sprave o odmeriovani, ako

zohladnila diskusiu na valnom zhromaZdeni.
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Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5 0ds. 4, spoloc¢nosti po valnom
zhromaZdeni zverejiiuju spravu o odmeriovani na svojej webovej lokalite
bezplatne na dobu 10 rokov, a mézu sa rozhodnut’ zverejnit’ ju po dlhsiu
dobu pod podmienkou, Ze uz nebude obsahovat’ osobné udaje ¢lenov orgdanu
spolocnosti. Statutdrny auditor alebo auditorskd spoloénost’ kontroluju, &

boli poskytnuté informdcie vyZadované podl’a tohto élanku.

Clenské tdty zabezpedia, aby élenovia orgdnu spoloénosti, konajiic v ramci
svojich pravomoci, ktoré im prizndva vnutroStdtne pravo, niesli kolektivnu
zodpovednost’ za zaistenie toho, aby bola sprdava o odmeriovani vypracovana
a zverejiiovand v siilade s pofiadavkami tejto smernice. Clenské $tdty
zabezpecia, aby sa ich zakony, iné prdavne predpisy a sprdvne opatrenia
tykajuce sa zodpovednosti, aspoii voci spolocnosti, uplatiiovali na ¢lenoy
organu spolocnosti, pokial’ ide o poruSenie povinnosti uvedenych v tomto

odseku.

iel’om zabezpedit’ harmonizdciu v suvislosti s tymto ¢lankom isi
S ciel’ bezpecit’ h lost to ¢lankom Komisia
prijme usmernenia na spresnenie §tandardizovanej prezentacie informacii

stanovenych v odseku 1. I
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Clianok 9c

Transparentnost’ a schval’ovanie transakcii SO spriaznenymi osobami

1. Clenské staty vymedzia viznamné transakcie na tiéely tohto Eldanku, pricom

vezmu do uvahy:

a)  vplyv, ktory mézu mat’ informdcie o transakcii na ekonomické

rozhodnutia akciondarov spolocnosti;

b)  riziko, ktoré transakcia predstavuje pre spoloénost’ a jej akciondrov,

ktori nie su spriaznenou osobou, vrdtane mensinovych akciondrov.

Pri vymedzovani vyznamnych transakcii clenské $taty stanovia jeden alebo
viac kvantitativnych pomerov na zdklade vplyvu transakcie na finanénu
poziciu, prijmy, aktiva, kapitalizaciu vratane vlastného imania alebo obrat

spolocnosti alebo zohl’adriiuju povahu transakcie a poziciu spriaznenej osoby.

Clenské $tity mézu prijat’ odlisné vymedzenia viznamnosti pre uplatiiovanie
odseku 4 neZ pre uplatiiovanie odsekov 2 a 3 a moZu rozliSovat’ medzi

vymedzeniami podl’a vel’kosti spolocnosti.
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Clenské §taty zabezpedia, aby spolo¢nosti verejne oznamovali vyznamné
transakcie so spriaznenymi osobami najneskor v ¢ase uzavretia transakcie.
Oznamenie I obsahuje aspon informécie o povahe vztahu so spriaznenou
osobou, meno spriaznenej osoby, datum a hodnotu transakcie a akékol'vek iné
informacie potrebné na posudenie toho, ¢ je transakcia spravodliva a
primerana z pohl’adu spoloénosti a akciondrov, ktori nie su spriaznenou

osobou, vrdatane menSinovych akciondrov.

Clenské $taty mozu stanovit', aby sa K verejnému oznameniu uvedenému v
odseku 2 pripojila sprava, v ktorej sa posudi, ¢ je transakcia spravodliva a
primerand z pohl’adu spoloc¢nosti a akciondrov, ktori nie su spriaznenou
osobou, vratane menSinovych akciondrov, a vysvetli, 7 ¢oho sa pritom

vychadza, ako aj pouZité metody.

Tuto spravu vypracuje jeden z tychto subjektov:
a)  nezavisla tretia strana;

b)  spravny alebo dozorny orgdn spoloénosti,

C)  vybor pre audit alebo akykol’vek vybor, ktorého vicSinu tvoria nezavisli

¢lenovia organu spolocnosti.

Clenské $tity zabezpedia, aby sa spriaznené osoby neziiéastiiovali na

vypracuvani tejto spravy.

-70 -



Clenské §taty zabezpedia, aby boli vyznamné transakcie so spriaznenymi
osobami schval'ované valnym zhromazdenim alebo spravnym ¢i dozornym
organom spolocnosti v sulade s postupmi, ktoré zabraruju spriaznenej osobe
vyuzZit’ jej poziciu a poskytuju primeranu ochranu zaujmom spolocnosti a
akciondrov, ktori nie su spriaznenou osobou, vrdtane mensinovych

akcionarov.

Clenské Staty mozu stanovit’, Ze akciondri na valnom zhromazdeni maju
pravo hlasovat’ o vyznamnych transakcidach so spriaznenymi osobami, ktoré

boli schvdlené spravnym alebo dozornym orgdanom spolocnosti.

Ak sa na transakcii so spriaznenou osobou zucastiiuje ¢len organu spolo¢nosti
alebo akcionar, tento ¢len organu spolo¢nosti, ani tento akcionar sa

nezucastiiujuu na schval’ovani ani na hlasovani. I

Clenské §taty mozu povolit’ akciondrovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa
zucastnil na hlasovani za predpokladu, e vnutrostdatne prdavo stanovuje
dostatocné zaruky, ktoré sa uplatiiujui pred hlasovanim alebo v jeho
priebehu, na ochranu zaujmov spolocnosti a akcionérov, ktori nie s
spriaznenou osobou, vratane mensinovych akciondrov tym, Ze zabrariuju, aby
spriaznené osoby schvalili transakciu napriek protikladnému ndzoru vicsiny
akcionarov, ktori nie su spriaznenou osobou, alebo napriek protikladnému

ndzoru vicsiny nezavislych ¢lenov orgdnu spolocnosti.
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Odseky 2, 3 a 4 sa neuplatiiuju na transakcie uskutocnené v ramci beZnej
obchodnej innosti a za beZnych trhovych podmienok. Spravny alebo dozorny
orgdn spolocénosti vypracuje vo vit'ahu k takymto transakciam vnitorny
postup pravidelného posudzovania plnenia uvedenych podmienok.

Spriaznené osoby sa nezucastiiuju na uvedenom posudzovani.

Clenské Staty v§ak mozu stanovit’, %e na transakcie uskutoénené v ramci
bezinej obchodnej éinnosti a za beinych trhovych podmienok musia

spolocénosti uplatiiovat’ poZiadavky stanovené v odseku 2, 3 alebo 4.
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Clenské $taty mozu vyhat’ alebo mézu spolocnostiam umoznit vyiiat’ z

poziadaviek uvedenych v odsekoch 2, 3 a 4:

a)

b)

d)

transakcie uskutoCnené medzi spolocnost’ou a jej dcérskymi
spolocénost’ami za predpokladu, Ze su plne vlastnené alebo Ze Ziadna ind
spriaznend osoba spolocnosti nema podiel v dcérskej spolocnosti, alebo
Ze sa vo vnutroStdatnom prdve stanovuje primerand ochrana zaujmov
spoloénosti, dcérskej spolocnosti a ich akciondrov, ktori nie su
spriaznenymi osobami, vrdatane menSinovych akciondrov v takychto

transakciach;

jasne vymedzené druhy transakcii, v pripade ktorych sa vo
vnutrosStdatnych pravnych predpisoch vyZaduje suhlas valného
zhromaZdenia za predpokladu, e tieto pravne predpisy vyslovne
upravuju a primerane chrdania spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi
akciondrmi a zaujmy spolocCnosti a akciondrov, ktori nie su

spriaznenymi osobami, vrdatane menSinovych akciondrov;

transakcie tykajuce sa odmeriovania ¢lenov organu spolocnosti alebo
urcité zlozky odmien clenov orgdanu spolocnosti udelenych alebo

splatnych v sulade s ¢lankom 9a,

transakcie, ktoré uzavreli uverové institucie na zdaklade opatreni
zameranych na ochranu svojej stability a prijatych prisluSnym
orgdnom zodpovednym za obozretny dohl’ad nad podnikanim v zmysle

prava Unie;

transakcie ponuknuté vSetkym akciondrom za rovnakych podmienok,
ak sa zabezpeci rovnaké zaobchddzanie so vSetkymi akciondarmi a

ochrana zaujmov spolocnosti.
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Clenské $tity zabezpedia, aby spoloénosti verejne oznamovali viznamné
transakcie uzavreté medzi spriaznenou osobou spolocnosti a dcérskou
spolo¢nost’'ou danej spoloénosti. Clenské $taty motu tie stanovit', e k
ozndmeniu sa pripoji sprdava, v ktorej sa posudzuje, Ci je transakcia
spravodlivd a primerand 7 pohl’adu spolocnosti a akciondrov, ktori nie su
spriaznenou osobou, vratane mensinovych akciondrov, a vysvetluje, 7 Coho
sa pritom vychadza, ako aj pouZité metody. Vynimky stanovené v odsekoch 5

a 6 sa uplatiiuju aj na transakcie uvedené v tomto odseku.

Clenské $tity zabezpedia, aby boli transakcie s rovnakou spriaznenou
stranou, ktoré boli uzavreté pocas ktorychkol’vek 12 mesiacov alebo v
rovnakom uctovnom roku a nepodliehaju povinnostiam uvedenym v

odsekoch 2, 3 alebo 4, agregované na ucely uvedenych odsekov.

Tento ¢lanok sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté pravidla tykajice sa
zverejriovania dévernych informadcii vymedzené v ¢lanku 17 nariadenia

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢& 596/2014%***,
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**k

*k*

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jana 2013 o
rocénych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a
suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
0 ochrane fyzickych osob pri spracuvani osobnych udajov a o vol’nom

pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (v§eobecné
nariadenie o ochrane Udajov) (U.v. EU L 119, 4.5.20186, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a 0 zruSeni smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).“,
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5)

Vkladé sa tato kapitola:
»Kapitola Ila
Vykonavacie akty a sankcie

Cléanok 14a
Postup vyboru

1. Komisii poméaha Europsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zaklade
rozhodnutia Komisie 2001/528/ES*. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011**,

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU)

¢. 182/2011.

-76 -



Clanok 14b

Opatrenia a sankcie

Clenské $taty stanovia pravidla, pokial’ ide o opatrenia a sankcie uplatnitené pri
poruseni vnutroStatnych ustanoveni prijatych podl'a tejto smernice a prijmu vsetky

opatrenia potrebné na zabezpecenie ich uplatiiovania.

Stanovené opatrenia a sankcie musia byt G¢inné, primerané a odradzajuce. Clenské
Staty do ... [24 mesiacov odo diia nadobudnutia uéinnosti pozmeriujicej smernice]
informuju Komisiu o tychto pravidlach a tychto vykonavacich opatreniach a

bezodkladne jej oznamia kazdu nasledujucu zmenu, ktora ich ovplyvni.

* Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’uje
Eur6psky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

**  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara
2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a v§eobecné zdsady mechanizmu, na
zaklade ktorého ¢lenské Staty kontroluji vykonévanie vykonavacich pravomoci

Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).“.
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Clanok 3

Transpozicia

Clenské $taty uvedu do Gi&innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou do ... [24 mesiacov odo dna
nadobudnutia u¢innosti tejto smernice]. Bezodkladne ozndmia Komisii znenie tychto

ustanoveni.

Clenské §taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom

uverejneni odkaz na tuto smernicu. Podrobnosti 0 odkaze upravia ¢lenské Staty.

Bez ohladu na prvy pododsek Clenské Staty uvedu najneskor do 24 mesiacov od
prijatia vykondvacich aktov uvedenych v ¢lanku 3a bode 8, ¢lanku 3b bode 6 a
¢lanku 3c bode 3 smernice 2007/36/ES do ucinnosti zakony, iné pravne predpisy a
spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankami 3a, 3b a 3c uvedenej

smernice.

Clenské staty ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnuatrostatnych pravnych

predpisov, ktoré prijm0 v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 4

Nadobudnutie u¢innosti

Tato smernica nadobtda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Eurdpskej unie.

Clanok 5
Adreséti
Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
V..
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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