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STAJALISTE EUROPSKOG PARLAMENTA
usvojeno u prvom citanju 14. rujna 2017.

radi donoSenja Uredbe (EU) 2017/... Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Uredbe
(EU) br. 345/2013 o europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala i Uredbe (EU) br.
346/2013 o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke?,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

! SL C 394, 26.10.2016., str. 2.
2 SL C 75, 10.3.2017., str. 48.
3 Stajaliste Europskog parlamenta od 14. rujna 2017.



buduéi da:

1)

Uredbom (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a® i Uredbom (EU) br.
346/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a? utvrduju se jedinstveni zahtjevi i uvjeti za
upravitelje subjekata za zajednicka ulaganja koji Zele upotrebljavati oznake
,EuVECA” ili ,,EuSEF” u Uniji u vezi s trgovanjem kvalificiranim fondovima
poduzetnickog kapitala, odnosno kvalificiranim fondovima za socijalno
poduzetnistvo. Uredba (EU) br. 345/2013 i Uredba (EU) br. 346/2013 sadrzavaju
pravila kojima se posebno ureduju kvalificirana ulaganja, kvalificirani subjekt za
imovinu i prihvatljivi ulagatelji. U skladu s Uredbom (EU) br. 345/2013 i Uredbom
premasuje prag iz ¢lanka 3. stavka 2. tocke (b) Direktive 2011/61/EU Europskog

parlamenta i Vije¢a® kvalificirani su za upotrebu oznaka ,,EuVECA” i ,,EuSEF”.

Uredba (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. travnja 2013. o
europskim fondovima poduzetnickog kapitala (SL L 115, 25.4.2013., str. 1.).

Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 17. travnja 2013. 0
europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo (SL L 115, 25.4.2013., str. 18.).
Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te
uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).



@)

3)

Komunikacija Komisije od 26. studenoga 2014. o Planu ulaganja za Europu donosi

sveobuhvatnu strategiju rjeSavanja nedostatka financiranja koji sputava potencijal

privatna ulaganja upotrebom javnih financijskih sredstava i poboljSavanjem pravnog

okvira za ulagacko okruzenje.

Komunikacija Komisije od 30. rujna 2015. o Akcijskom planu izgradnje unije trzista
financijskih trziSta i povecati ponudu kapitala koji dolazi iz Unije i izvan nje
poduzec¢ima, uspostavom istinskog jedinstvenog trzista kapitala. Tom se
komunikacijom odreduje da je Uredbu (EU) br. 345/2013 i Uredbu (EU) br.
346/2013 potrebno izmijeniti kako bi se osiguralo da okviri mogu na najbolji moguci

nacin podupirati ulaganja u mala i srednja poduzeca (MSP-ovi).



(4)

Trziste kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala i kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetnistvo trebalo bi se otvoriti kako bi se povecali u€inci razmjera,
smanjili troSkovi transakcija i operativni troSkovi, poboljSalo trzi$no natjecanje i
ulagateljima ponudilo ve¢u moguénost izbora. Povec¢avanje osnovice mogucih
upravitelja doprinosi otvaranju tog trzista te bi od toga korist imali subjekti koji traze
ulaganja jer im se time pruZza pristup financiranju iz veéeg i raznovrsnijeg raspona
izvora rizi¢nih ulaganja. Stoga je opseg Uredbe (EU) br. 345/2013 i Uredbe (EU) br.
346/2013 potrebno prosiriti otvaranjem mogucénosti upotrebe oznaka ,,EuVECA” 1
,EUSEF” upraviteljima subjekata za zajednicka ulaganja koji su dobili odobrenje za

rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU.



()

(6)

Kako bi se odrzala visoka razina zastite ulagatelja, na upravitelje subjekata za
zajednicka ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive
2011/61/EU trebali bi se nastaviti primjenjivati uvjeti iz te direktive te bi se oni
trebali i dalje pridrzavati odredenih odredbi Uredbe (EU) br. 345/2013 ili Uredbe
(EVU) br. 346/2013, konkretno onih koje se odnose na prihvatljiva ulaganja, ciljane
ulagatelje i zahtjeve u pogledu dostave informacija. NadleZna tijela kojima se
Direktivom 2011/61/EU povjeravaju nadzorne ovlasti trebala bi i izvrSavati te

ovlasti u odnosu na takve upravitelje.

Kako bi se osiguralo da su nadlezna tijela upoznata sa svakom novom upotrebom
oznaka ,,EuVECA” i ,,EuSEF”, upravitelji subjekata za zajednicka ulaganja koji su
dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU trebali bi
registrirati svaki kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala 1 kvalificirani fond za
socijalno poduzetni$tvo kojim namjeravaju upravljati i trgovati. Time bi se trebalo
osigurati da takvi upravitelji mogu nastaviti primjenjivati svoje poslovne modele
tako $to ¢e imati moguénost upravljati subjektima za zajednicka ulaganja s
poslovnim nastanom u drugim drzavama ¢lanicama 1 dalje proSirivati raspon

proizvoda koje nude.



()

Raspon prihvatljivih subjekata u koje kvalificirani fondovi poduzetni¢kog kapitala
mogu ulagati trebao bi se prosiriti kako bi se dodatno povec¢ala ponuda kapitala
poduze¢ima. Definicija kvalificiranih subjekata za imovinu stoga bi trebala
obuhvacati poduzeca koja imaju do 499 zaposlenika (mala poduzeca srednje trzisSne
kapitalizacije), a koja nisu uvrstena za trgovanje na uredenom trZistu ili na
maultilateralnoj triiSnoj platformi, te MSP-ove uvrstene na rastué¢im trziStima MSP-
ova. Nove moguénosti ulaganja takoder bi trebale omoguciti subjektima u fazi rasta
koji ve¢ imaju pristup drugim izvorima financiranja, kao $to su rastuca trziSta MSP-
ova, primanje kapitala iz kvalificiranih fondova poduzetni¢kog kapitala koji bi dalje
trebali doprinijeti razvoju rastucih trzista MSP-ova. Osim toga, ulaganja
kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala u kvalificirane subjekte za imovinu
sama po sebi ne onemogudcuju kvalificiranim subjektima za imovinu da sudjeluju u
javnim programima. Kako bi se dodatno poveéala ulaganja, trebalo bi i dalje biti
mogude uspostaviti strukturu fonda fondova na temelju Uredbe (EU) br. 345/2013
i Uredbe (EU) br. 346/2013.



(8) Kako bi upotreba oznake ,,EuSEF” postala privlac¢nija i kako bi se dodatno
povecao dotok kapitala socijalnim poduzecima, raspon prihvatljivih subjekata u
koja kvalificirani fondovi za socijalno poduzetnistvo mogu ulagati trebalo bi se
povecati proSirenjem definicije pozitivnog socijalnog ucinka. Takvim bi se
proSirenjem pojednostavnio regulatorni okvir fondova za socijalno poduzetnistvo te
bi se olak$alo sudjelovanje ulagatelja u takvim fondovima time $to bi se smanjile
razlike izmedu razlicitih tumacenja $to Cini pozitivni socijalni udinak u razlicitim

kontekstima u Uniji.

9) Kvalificiranim fondovima poduzetni¢kog kapitala trebalo bi se isto tako dopustiti
dugorocnije sudjelovanje i na ljestvici financiranja za neuvrstene MSP-ove,
neuvrstena mala poduzeca srednje trziSne kapitalizacije i MSP-ove uvrstene na
rastu¢im trzistima MSP-ova kako bi se dodatno poboljSao njihov potencijal za
ostvarivanje povrata od brzorastu¢ih poduzeca. Stoga bi trebalo dopustiti naknadna

ulaganja nakon prvog ulaganja.



(10)

(11)

Postupci registracije trebali bi biti jednostavni i troskovno ucinkoviti. Stoga bi
registracija upravitelja u skladu s Uredbom (EU) br. 345/2013 i Uredbom (EU) br.
346/2013 ujedno trebala posluziti svrsi registracije iz Direktive 2011/61/EU u vezi s
upravljanjem kvalificiranim fondovima poduzetnic¢kog kapitala ili kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo. Na odluke o registracijama i na odbijanje
registracije u skladu s Uredbom (EU) br. 345/2013 ili Uredbom (EU) br. 346/2013
trebalo bi se, prema potrebi, primjenjivati upravno ili sudsko preispitivanje u skladu

s nacionalnim pravom.

Informacije navedene u zahtjevu za registraciju i stavljene na raspolaganje
europskom nadzornom tijelu (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala) (,,ESMA”), osnovanom Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeéa! trebale bi biti upotrijebljene prilikom organiziranja i provedbe
struénih pregleda u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 i samo u okviru Direktive
2011/61/EU, Uredbe (EU) br. 345/2013, Uredbe (EU) br. 346/2013 i Uredbe (EU)
br. 1095/2010, ukljucujuéi pravila o prikupljanju informacija. To ni na koji nacin ne
bi smjelo prejudicirati zakljucak predstojeceg zakonodavnog preispitivanja Uredbe

(EV) br. 1095/2010 i Direktive 2011/61/EU.

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
oshivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne
papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).



(12)

Naknade i ostale pristojbe koje drzave Clanice domadini namecéu upraviteljima
kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala i upraviteljima kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetnistvo doprinose regulatornom razilaZenju i mogu
ponekad predstavljati znatne prepreke prekograni¢nim aktivnostima. Takvim se
naknadama i pristojbama sprecava slobodan protok kapitala preko granica Unije,
¢ime se naruSavaju nacela unutarnjeg trista. Stoga je potrebno naglasiti i pojasniti
da zabrana drzavi ¢lanici domacdinu da namece uvjete ili administrativne postupke u
odnosu na trgovanje kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala i
kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetni$tvo na njezinu drzavnom podrucju
ukljucuje zabranu nametanja naknada i ostalih pristojbi upraviteljima za trgovanje

takvim fondovima ako se ne treba obavljati nikakva nadzorna zadaca.



(13)

U skladu s Uredbom (EU) br. 345/2013 i Uredbom (EU) br. 346/2013 upravitelji
kvalificiranih fondova poduzetni¢kog kapitala i kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo koji nisu dobili odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2011/61/EU
u svakom trenutku moraju imati dovoljno vlastitih sredstava. Kako bi se razvio
primjeren i razmjeran zahtjev za vlastita sredstva za upravitelje kvalificiranih
fondova poduzetnickog kapitala i upravitelje kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo, razina zahtjeva za viastita sredstva trebala bi se temeljiti na
kumulativnim kriterijima i biti znatno niZa i manje sloZena od iznosa utvrdenih u
Direktivi 2011/61/EU kako bi se uzele u obzir posebnosti, priroda i mala veliéina
tih fondova te postovalo nacelo proporcionalnosti. Kako bi se osiguralo dosljedno
razumijevanje tih zahtjeva za te upravitelje u cijeloj Uniji, u ovoj Uredbi trebalo bi
predvidjeti primjenu zahtjeva o minimalnom kapitalu i vlastitim sredstvima. S
obzirom na posebnu ulogu koju bi kvalificirani fondovi poduzetnickog kapitala i
kvalificirani fondovi za socijalno poduzetnistvo mogli imati u kontekstu unije
triisSta kapitala, posebno u pogledu poticanja financiranja poduzetnickog kapitala i
socijalnog poduzetnistva, potrebno je predvidjeti specifiéna i ciljana pravila za
vlastita sredstava za registrirane upravitelje koji odstupaju od okvira za vlastita

sredstva za upravitelje koji su dobili odobrenje za rad utvrdeno u Direktivi

2011/61/EU.

-10 -



(14)

(15)

(16)

ESMA bi trebala moc¢i izraditi nacrt regulatornih tehni¢kih standarda, koji se predaju
Komisiji. Ti bi standardi bi trebali sadrzavati informacije koje treba dostaviti
nadleznim tijelima u zahtjevu za registraciju upravitelja ili fondova u skladu s
Uredbom (EU) br. 345/2010 i Uredbom (EU) br. 346/2010., te dijelove tih
informacija koje bi nadlezna tijela trebala uéiniti dostupnim ESMA-i kako bi joj
omogucila organiziranje i provedbu stru¢nih pregleda u skladu s Uredbom (EU) br.

1095/2010.

S obzirom na to da se ovom Uredbom upraviteljima subjekata za zajednicka ulaganja
koji su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU
omogucuje upotreba oznaka ,,EuVECA” i ,,EuSEF”, sredis$nja baza podataka, koju
vodi ESMA u skladu s Uredbom (EU) br. 345/2013 i Uredbom (EU) br. 346/2013,
trebala bi ukljucivati 1 informacije koje se odnose na kvalificirane fondove
poduzetnickog kapitala i kvalificirane fondove za socijalno poduzetniStvo kojima

upravljaju i trguju ti upravitelji.

Kako bi se izbjegli moguéi poremecaji na triistu potrebno je odstupanje postojeéim
upraviteljima postojec¢ih kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala i
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo tijekom trajanja tih fondova uz
odstupanje od pravila o vlastitim sredstvima iz ove Uredbe. Neovisno o tome, ti bi
se upravitelji trebali pobrinuti da u svakom trenutku mogu dokazati dostatnost

viastitih sredstava za odriavanje kontinuiteta rada.

-11 -



17 Medutim, u okviru sljedeéeg preispitivanja Uredbe (EU) br. 345/2013 i Uredbe
(EU) br. 346/2013, Komisija bi trebala istraZiti bi li bilo korisno stvoriti dodatnu
dobrovoljnu opciju za male ulagatelje koriStenjem napajajuceg fonda u okviru
Uredbe (EU) br. 345/2013 i Uredbe (EU) br. 346/2013 za one kvalificirane fondove
poduzetnickog kapitala i kvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo koji Zele
povecati svoju bazu ulagatelja. Komisija bi takoder trebala istraZiti bi li sniZavanje
relativno visokog praga minimalnog ulaganja moglo biti korisno, tim vise jer ga se
moZe smatrati mogucéom preprekom za vise ulaganja u takve fondove. Takoder bi
trebalo istraZiti je li primjereno proSiriti upotrebu oznake "EuSEF" na odredene
subjekte za skupno financiranje i mikrofinanciranje koji imaju vazan drustveni
ucinak. lako poduzetnicki kapital ostaje izrazito rizi¢an oblik ulaganja, trebalo bi
podsjetiti da su potroSacima sve dostupniji neregulirani oblici ulaganja slicne
razine rizicnosti. Takvi oblici ulaganja, na primjer skupno financiranje,
trenutacno nisu regulirani na razini Unije, dok se upotreba oznaka "EuUVECA™ i
"EUSEF" regulira i nadzire.

-12 -



(18)

(19)

Rad Komisije na uspostavi unije triista kapitala utvrdio je definiciju trgovanja i
razlike u nacinu na koji tu definiciju tumace nacionalna nadlezna tijela kao

znatne prepreke prekograni¢nim ulaganjima. Komisija bi trebala preispitati
prikladnost te definicije.

Nadalje, Komisija bi trebala analizirati je li za upravitelje kvalificiranih fondova
poduzetnickog kapitala i kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo
primjereno uvesti putovnicu za upravljanje te je li definicija trgovanja prikladna za
poduzetnicki kapital. Nakon te analize Komisija bi Europskom parlamentu i Vijeéu

trebala dostaviti izvjeScée prema potrebi popraceno zakonodavnim prijedlogom.

-13 -



(20)

(21)

(22)

S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, to¢nije dodatno jacanje unutarnjeg trzista za
kvalificirane fondove poduzetnickog kapitala i kvalificirane fondove za socijalno
poduzetnistvo ja¢anjem upotrebe oznaka ,,EuVECA” i ,,EuSEF”, ne mogu dostatno
ostvariti drzave Clanice, nego se zbog njihova opsega i u¢inaka oni na bolji nacin
mogu ostvariti na razini Unije, Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno

za ostvarivanje tih ciljeva.

Ovom Uredbom ne bi trebalo dovoditi u pitanje primjenu pravila o driavnim
potporama na kvalificirane fondove poduzetnickog kapitala. Takvi fondovi mogu
posluZiti kao sredstvo kojim se uz driavnu potporu promicu ulaganja rizicnog
kapitala u MSP-ove, primjerice, povoljnijim postupanjem prema privatnim
ulagateljima nego prema javnima , pod uvjetom da je takva potpora uskladena s

pravilima o driavnoj potpori, a posebno s Uredbom Komisije (EU) br. 651/2014".

Uredbu (EZ) br. 345/2013 1 Uredbu (EU) br. 346/2013 trebalo bi na odgovarajuéi

nacin izmijeniti,

DONWNELI SU OVU UREDBU:

1

Uredba Komisije (EU) br. 651/2014 od 17. lipnja 2014. o ocjenjivanju odredenih
kategorija potpora spojivima s unutarnjim trziStem u primjeni ¢lanaka 107. 1 108.
Ugovora (SL L 187, 26.6.2014., str. 1.).

-14 -



Clanak 1.
Uredba (EU) br. 345/2013 mijenja se kako slijedi:

1. U c¢lanku 2. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2.  Clanci od 3. do 6., ¢lanak 12., &lanak 13. stavak 1. to¢ke (¢) i (i)l , ¢lanci od
14.a do 19., ¢lanak 20. stavak 3. drugi podstavak te ¢lanci 21. i 21.a ove
Uredbe primjenjuju se na upravitelje subjekata za zajednicka ulaganja koji su
dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU koji
upravljaju imovinom kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala i
namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuVECA” u odnosu na trgovanje tim

fondovima u Uniji.”.
2. U c¢lanku 3. prvi stavak mijenja se kako slijedi:
(@ utocki (d) podtocka i. zamjenjuje se sljedecim:

1. utrenutku prvog ulaganja kvalificiranog fonda poduzetni¢kog kapitala u

taj subjekt zadovoljava jedan od sljedecih uvjeta:

— subjekt nije uvrsten za trgovanje na uredenom trzistu ni na
multilateralnoj trziSnoj platformi kako su definirani u ¢lanku 4.
stavku 1. tockama 21. 1 22. Direktive 2014/65/EU Europskog

parlamenta 1 Vijeca* te zaposljava do 499 osoba;

-15 -



(b)

(©)

— subjekt je malo 1 srednje poduzece kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 13. Direktive 2014/65/EU koje je uvrsteno na
rastuce trzi§te MSP-ova kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 12. te Direktive.

* Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15.
svibnja 2014. o trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 349.).”;

tocka (k) zamjenjuje se sljede¢im:

»(k) ,,mati¢na drzava ¢lanica” znaci drzava ¢lanica u kojoj upravitelj

kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala ima registrirano sjediste;”;
tocka (m) zamjenjuje se sljedeéim:
»(m) ,,nadlezno tijelo” znaci:

I za upravitelje iz ¢lanka 2. stavka 1. ove Uredbe, nadlezno tijelo iz

¢lanka 3. stavka 3. tocke (a) Direktive 2011/61/EU;

-16 -



3.

ii.  zaupravitelje iz ¢lanka 2. stavka 2. ove Uredbe, nadlezno tijelo iz

¢lanka 7. stavka 1. Direktive 2011/61/EU;

iii.  zakvalificirane fondove poduzetnickog kapitala, nadlezno tijelo
drzave ¢lanice u kojoj je kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala

osnovan;”;
(d) dodaje se sljedeca tocka:

»(n) s nadleZno tijelo driave ¢lanice domacina” znadi tijelo drZave ¢lanice
koja nije mati¢na drZava cClanica, a u kojoj se trguje kvalificiranim

Jfondom poduzetnickog kapitala.”.
U élanku 7. tocka (f) zamjenjuje se sljedeéim:

»(f) postupati posteno prema svojim ulagateljima. To ne iskljuc¢uje povoljnije
postupanje prema privatnim ulagateljima nego prema javnima, pod
uvjetom da je takvo postupanje u skladu s pravilima o drZavnoj potpori,
posebno s ¢lankom 21. Uredbe Komisije (EU) br. 651/2014%, i da je to

objavljeno u pravilima fonda ili osnivackim aktima fonda;

* Uredba Komisije (EU) br. 651/2014 od 17. lipnja 2014. o
ocjenjivanju odredenih kategorija potpora spojivima s unutarnjim
trziStem u primjeni ¢lanaka 107.1 108. (SL L 187, 26.6.2014.,
str. 1.)”.
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4.

Clanak 10. mijenja se kako slijedi:

(@)

(b)

stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

»w2. 1 kvalificirani fondovi poduzetnickog kapitala s unutarnjim
upravljanjem i vanjski upravitelji kvalificiranih fondova poduzetnickog

kapitala moraju imati osnivacki kapital od 50 000 EUR.”;
dodaju se sljededi stavci:

»3.  Vlastita sredstva moraju u svakom trenutku ciniti najmanje jednu
osminu fiksnih opéih troSkova upravitelja u prethodnoj godini.
NadleZno tijelo matic¢ne driave ¢lanice moZe prilagoditi taj zahtjev u
slucaju bitne promjene u poslovanju upravitelja u odnosu na
prethodnu godinu. Ako upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog
kapitala nije zavrsio poslovnu godinu, zahtjev iznosi jednu osminu
fiksnih opcih troskova predvidenih u njegovu poslovnom planu, osim
ako nadleino tijelo maticne drZave Clanice zahtijeva prilagodbu tog

plana.
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Ako vrijednost kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala kojim
upravlja upravitelj premasuje 250 000 000 EUR, upravitelj mora
osigurati dodatan iznos vlastitih sredstava. Taj dodatni iznos
predstavlja 0,02 % iznosa za koji ukupna vrijednost kvalificiranih

fondova poduzetnickog kapitala premasuje 250 000 000 EUR.

NadleZno tijelo mati¢ne driave ¢lanice moZe upravitelju kvalificiranog
fonda poduzetnickog kapitala odobriti da ne mora osigurati do 50 %
dodatnog iznosa vlastitih sredstava iz stavka 4. ako taj upravitelj
posjeduje jamstvo za isti iznos koje je izdala kreditna institucija ili
drustvo za osiguranje s registriranim sjedistem u drZavi Clanici ili u
treéoj zemlji u kojoj se na njega primjenjuju bonitetna pravila koja
nadlezno tijelo matic¢ne driave ¢lanice smatra ekvivalentnima onima

propisanima u zakonodavstvu Unije.

Vlastita sredstva moraju se ulagati u likvidnu imovinu ili imovinu koju
je lako kratkoroéno konvertirati u gotovinu i ne smiju ukljucivati

spekulativne pozicije.”.
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U Clanku 12. dodaje se sljedeci stavak:

»w4. Nadlezno tijelo mati¢ne driave ¢lanice, koristedi se postupcima iz clanka 22.,
pravovremeno stavlja na raspolaganje nadleZnom tijelu svakog doti¢nog
kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala, nadleZnom tijelu svake doticne
driave ¢lanice domadéina i ESMA-i sve informacije prikupljene na temelju

ovog cClanka.”.
U élanku 13. stavku 1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) iznosu vlastitih sredstava dostupnih tom upravitelju I za odriavanje
adekvatnih ljudskih i tehnickih resursa potrebnih za pravilno upraviljanje

svojim kvalificiranim fondom poduzetnickog kapitala;”.
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| Clanak 14. mijenja se kako slijedi:

(@)
(b)
(©)

u stavku 1. tocka (e) brise se;
u stavku 2. to¢ka (d) brise se;
dodaju se sljedeci stavci:

»4.  Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice obavjescuje upravitelja iz stavka
1. o tome je li registriran kao upravitelj kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala najkasnije dva mjeseca nakon §to je dostavilo sve

informacije iz tog stavka ] .

5. Registracija u skladu s ovim ¢lankom ¢ini registraciju za potrebe ¢lanka

3. stavka 3. Direktive 2011/61/EU u pogledu upravljanja kvalificiranim

Jfondovima poduzetnickog kapitala.
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Upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala iz ovog élanka
obavjeséuje nadleino tijelo matic¢ne driave ¢lanice o svim bitnim
promjenama uvjeta za svoju pocetnu registraciju u skladu s ovim

Clankom, prije nego Sto dode do tih promjena.

Ako nadleZno tijelo maticne drZave clanice odluci uvesti ogranicenja ili
odbiti promjene iz prvog podstavka, o tome u roku od jednog mjeseca
od zaprimanja obavijesti obavjes§c¢uje upravitelja kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala. NadleZno tijelo moZe produZiti to razdoblje za
najviSe jedan mjesec ako smatra da je to potrebno zbog posebnih
okolnosti u doticnom slucaju, nakon Sto je o tome obavijestilo
upravitelja kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala. Promjene se
mogu provesti ako relevantno nadle?no tijelo ne izrazi protivljenje

promjenama unutar relevantnog razdoblja procjene.
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Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe
izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila koje je
informacije potrebno dostaviti nadleZnim tijelima u zahtjevu za
registraciju kako je utvrdeno u stavku 1. i kako bi pobliZe odredila

uvjete utvrdene u stavku 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe
izraditi nacrt provedbenih tehnickih standarda o standardnim
obrascima, predloScima i postupcima za dostavljanje informacija
nadleznim tijelima u zahtjevu za registraciju kako je utvrdeno u stavku

1. i uvjete utvrdene u stavku 2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s élankom 15.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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9.  ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s ¢lankom 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 radi veée dosljednosti postupka registracije

koji provode nadleZna tijela na temelju ove Uredbe.”.
Umecu se sljedec¢i ¢lanci:
,Clanak 14.a

1.  Upravitelji subjekata za zajednicka ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u
skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU podnose zahtjeve za registraciju
kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala za koje namjeravaju

upotrebljavati oznaku ,,EuVECA”.

2.  Zahtjev za registraciju iz stavka 1. predaje se nadleznom tijelu kvalificiranog

fonda poduzetnickog kapitala i sadrzava sljedece:

(@) pravila ili osnivacke akte kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala;
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(b) informacije o depozitaru;
(c) informacije iz ¢lanka 14. stavka 1.;

(d) popis driava ¢lanica u kojima su upravitelji iz stavka 1. osnovali ili

namjeravaju osnovati kvalificirane fondove poduzetnickog kapitala.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), informacije o mjerama poduzetima radi
Ispunjavanja zahtjeva iz poglavlja Il. odnose se na mjere poduzete radi

ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanaka 5. 1 6. i1 ¢lanka 13. stavka 1. tocaka (c) i ().

Ako je nadleZno tijelo kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala razlicito
od nadleznog tijela maticne drZave Clanice, nadleZno tijelo kvalificiranog
fonda poduzetnickog kapitala od nadleZnog tijela maticne driave Clanice
traZi informacije o tome pripada li kvalificirani fond poduzetnickog kapitala
u podrudje primjene upraviteljeva odobrenja za upravljanje AIF-ovima i jesu

li ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 14. stavku 2. tocki (a).
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NadleZno tijelo kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala moZe od
nadleznog tijela maticne drZave Clanice takoder zatraZiti pojasnjenje i

informacije u vezi s dokumentacijom iz stavka 2.

NadleZno tijelo matic¢ne drZave Clanice dostavija odgovor u roku od jednog
mjeseca od datuma na koji je zaprimilo zahtjev nadleZnog tijela

kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala.

Od upravitelja iz stavka 1. ne smije se zahtijevati da dostave informacije ili
dokumente koje su vec¢ dostavili na temelju Direktive 2011/61/EU.

Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala, nakon $to je
ocijenilo dokumentaciju zaprimljenu u skladu sa stavkom 2. i nakon Sto je
zaprimilo sva pojas$njenja i informacije iz stavka 3., registrira fond kao
kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala ako upravitelj tog fonda ispunjava

uvjete iz ¢lanka 14. stavka 2.
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Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda poduzetni¢kog kapitala obavjescuje
upravitelja iz stavka 1. o tome je li fond registriran kao kvalificirani fond
poduzetni¢kog kapitala najkasnije dva mjeseca nakon $to je taj upravitelj

dostavio svu dokumentaciju iz stavka 2.

Registracija iz ovog ¢lanka vrijedi na cijelom podru¢ju Unije i na temelju nje
dopusteno je trgovanje tim fondovima u cijeloj Uniji pod oznakom

»EUVECA”.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kako bi poblize odredila informacija

koje je potrebno dostaviti nadleZnim tijelima u skladu sa stavkom 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s
Clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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10.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce, predloSke i
postupke za dostavljanje informacija nadleznim tijelima u skladu sa stavkom
2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnic¢kih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s clankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s ¢lankom 30. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 radi vece dosljednosti postupka registracije koji provode

nadlezna tijela na temelju ove Uredbe.
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Clanak 14.b

DrZave Clanice osiguravaju da je svako odbijanje registracije upravitelja iz clanka
14. ili fonda iz ¢lanka 14.a obrazlozeno, da su o njemu obavijesteni upravitelji iz tih
Clanaka te da se na njega moze uloziti zalbu pred nacionalnim sudskim,
administrativnim ili drugim tijelom. To pravo na Zalbu vrijedi i u pogledu
registracije ako u roku od dva mjeseca nakon §to je upravitelj dostavio sve potrebne
informacije nije donesena nikakva odluka o I registraciji. DrZave ¢lanice mogu
zahtijevati da upravitelj prije ostvarivanja tog prava na Zalbu iscrpi sva prethodna

administrativna pravna sredstva predvidena nacionalnim pravom.”.
U ¢lanku 16. stavci 1. 1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

, 1. Nadlezno tijelo mati¢ne driave ¢lanice odmah obavjescuje nadlezna tijela
drzava ¢lanica domacina i ESMA-u o svakoj registraciji ili uklanjanju
upravitelja kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala iz registra, o svakom
dodavanju ili uklanjanju || kvalificiranog fonda poduzetni¢kog kapitala iz
registra te o svakom dodavanju ili uklanjanju s popisa I drZava Clanica u
kojima upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala namjerava

trgovati tim fondovima.
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Za potrebe prvog podstavka, nadlezno tijelo kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala koji je registriran u skladu s ¢lankom 14.a odmah
obavjescuje nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, nadleZna tijela driava
Clanica domacdina i ESMA-u I o svakom dodavanju ili uklanjanju
kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala iz registra ili o svakom
dodavanju ili uklanjanju s popisa drZava ¢lanica u kojima upravitelj tog

kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala namjerava trgovati tim fondom.

Nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina ne smiju upraviteljima kvalificiranih
fondova poduzetnickog kapitala nametati nikakve zahtjeve ni administrativne
postupke u pogledu trgovanja njihovim kvalificiranim fondovima
poduzetnickog kapitala i ne smiju zahtijevati nikakvo odobrenje tog trgovanja
prije nego Sto se s njime zapocne. Takvi uvjeti ili administrativni postupci

ukljucuju naknade i ostale pristojbe.”.
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10.

Umecde se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 16.a

Za potrebe organiziranja i provodenja strucnih pregleda u skladu s clankom
14. stavkom 9. i ¢clankom 14.a stavkom 10. nadleZno tijelo maticne drZave
Clanice ili, ako se razlikuju, nadlezno tijelo kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala, osigurava da se konacne informacije na temelju
kojih je dodijeljena registracija kako su utvrdene u élanku 14. stavcima 1. i
2. te Clanku 14.a stavku 2. pravovremeno nakon registracije stave na
raspolaganje ESMA-i. Takve informacije stavljaju se na raspolaganje putem

postupaka iz Clanka 22.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi pobliZe odredila informacije

koje joj je potrebno staviti na raspolaganje u skladu sa stavkom 1.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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11.

12.

3. Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce, predloSke i
postupke za dostavljanje informacija predvidenih u stavku 1. koje joj je

potrebno staviti na raspolaganje.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s clankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”.

Clanak 17. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 17.

1.  ESMA vodi sredi$nju bazu podataka koja je javno dostupna na internetu i koja
sadrzava popis svih upravitelja kvalificiranih fondova poduzetni¢kog kapitala
koji upotrebljavaju oznaku ,,EuVECA” i svih kvalificiranih fondova
poduzetnickog kapitala za koje se ta oznaka upotrebljava te zemalja u kojima
se trguje tim fondovima.

2. ESMA na svojoj internetskoj stranici mora imati internetske poveznice na
relevantne informacije o tre¢im zemljama koje ispunjavaju primjenjive

zahtjeve iz ¢lanka 3. prvog stavka tocke (d) podtocke iv.”.

U ¢lanku 18. umecu se sljedeci stavci:

wl.a Za upravitelje iz clanka 2. stavka 2., nadleZno tijelo maticne drZave clanice
odgovorno je za nadzor adekvatnosti mjera i organizacije upravitelja te
njihovo postovanje, kako bi taj upravitelj mogao ispunjavati sve obveze i
postovati sva pravila o uspostaviljanju i funkcioniranju svih kvalificiranih

fondova poduzetnickog kapitala kojima upravija.
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1.b  Za kvalificirani fond poduzetnic¢kog kapitala kojim upravlja upravitelj iz
¢lanka 2. stavka 2. nadleZno tijelo kvalificiranog fonda poduzetnickog
kapitala odgovorno je za nadziranje uskladenosti kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala s pravilima utvrdenima u ¢lancima 5. i 6. te clanku
13. stavku 1. to¢kama (c) i (i). NadleZno tijelo kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala takoder je odgovorno za nadziranje uskladenosti

fonda s obvezama utvrdenima u pravilima ili osnivackim aktima fonda.”.
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13.

U Clanku 19. dodaje se sljedeci stavak:

»wESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s clankom 30. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 radi veée dosljednosti postupka u vezi s nadzornim i istraZnim

ovlastima koje izvrSavaju nadleZna tijela u skladu s ovom Uredbom.”’.
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14.

| Cianak 20. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 2. 2. rijeci ,,16. svibnja 2015.“ zamjenjuju se rije¢ima ,, ... [24

mjeseca od datuma pocetka primjene ove Uredbe]*;
(b) dodaje se sljedeéi stavak:

»3. Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 1. moraju u svakom trenutku biti uskladeni s
ovom Uredbom i odgovaraju za sva kr§enja ove Uredbe, medu ostalim za sve

gubitke ili Stetu koja iz njih proizlazi.
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Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 2. u svakom trenutku moraju biti uskladeni s
Direktivom 2011/61/EU. Oni moraju osigurati uskladenost s ovom Uredbom
te odgovaraju u skladu s Direktivom 2011/61/EU. Ti upravitelji isto tako

odgovaraju za sve gubitke ili Stetu nastalu zbog krsSenja ove Uredbe.”.
15. Clanak 21. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I uvodni dio zamjenjuje se sljedecim:

»w1. Uz poStovanje nacela proporcionalnosti, nadlezZno tijelo poduzima
odgovarajuée mjere iz stavka 2., kako je primjenjivo, ako upravitel]

kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala:”;
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tocka (c) zamjenjuje se sljedecéim:

,»(¢) upotrebljava oznaku ,,EuVECA?”, a nije registriran u skladu s ¢lankom
14., ili kvalificirani fond poduzetnickog kapitala nije registriran u skladu

s ¢lankom 14.a;”;
tocka (e) zamjenjuje se sljedecéim:

,(€) ishodio je registraciju na temelju neistinite dokumentacije ili na drugi

neprimjeren nacin, u suprotnosti s clankom 14. ili ¢lankom 14.a;”;
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(b)

952

stavci 2., 3. i 4. zamjenjuju se sljedeéim:
U slucajevima iz stavka 1. nadleZno tijelo prema potrebi:

(@ poduzima mjere kako bi osiguralo da je doti¢ni upravitelj kvalificiranog
fonda poduzetni¢kog kapitala uskladen s ¢lancima 5. 1 6., ¢lankom 7.

tockama (a) 1 (b) te ¢lancima od 12. do 14.a, kako je primjenjivo;

(b)  zabranjuje upravitelju doticnog kvalificiranog fonda poduzetnickog
kapitala upotrebu oznake ,,EuVECA” i uklanja tog upravitelja ili

doticni kvalificirani fond poduzetnickog kapitala iz registra.

Nadlezno tijelo iz stavka 1. bez odgadanja obavjescuje svako drugo
relevantno nadleZno tijelo, nadleZna tijela svake drZave ¢élanice domacina u
skladu s ¢lankom 14. stavkom 1. to¢kom (d), i ESMA-u, o uklanjanju
upravitelja kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala ili kvalificiranog
fonda poduzetnickog kapitala iz registral .
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(©)

”» 5.

Pravo na trgovanje jednim ili vise kvalificiranih fondova poduzetnickog
kapitala pod oznakom ,,EuVECA” u Uniji istjeCe s trenutnim ucinkom od

dana odluke nadleznog tijela iz stavka 2. tocke (b).”;
dodaje se sljededi stavak:

Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice ili driave ¢lanice domadina, kako je
primjenjivo, bez odgadanja obavjeséuje ESMA-u ako raspolaZe jasnim i
neospornim razlozima i dokazima na osnovu kojih smatra da je upravitelj
kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala pocinio neko od krienja

navedenih u Clanku 21. stavku 1. tockama od (a) do (i).

Uz postovanje nacela proporcionalnosti, ESMA u skladu s ¢lankom 17.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 moze davati preporuke doticnim nadleZnim
tijelima da poduzmu neku od mjera iz stavka 2. ovog ¢élanka ili da se od toga

suzdrie.”.
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16.

17.

Umece se sljedeci Clanak:
Clanak 21.a

Ovlasti dodijeljene nadleZnim tijelima u skladu s Direktivom 2011/61/EU,
ukljucujudi one koje se odnose na sankcije, izvrSavaju se i u odnosu na upravitelje

iz Clanka 2. stavka 2. ove Uredbe.”’.
Clanak 26. mijenja se kako slijedi:

(@) ustavku 2. tocki (a) rijeci ,,22. srpnja 2017.” zamjenjuju se rije¢ima ,, ... [48

mjeseci od datuma pocetka primjene ove Uredbe]”;
(b) dodaje se sljedeéi stavak:

w4. Uz preispitivanje u skladu s clankom 69. Direktive 2011/61/EU, posebno u
pogledu upravitelja registriranih u skladu s clankom 3. stavkom 2. tockom

(b) te direktive, Komisija istovremeno analizira sljedece:

(@) wupravljanje kvalificiranim fondovima poduzetni¢kog kapitala i
prikladnost uvodenja promjena pravnog okvira, ukljucujuci opciju

putovnice za upravljanje; i
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(b) primjerenost definicije trgovanja za kvalificirane fondove
poduzetnickog kapitala te ucinak koji ta definicija i njezina razlicita
nacionalna tumacenja imaju na poslovanje i odrZivost kvalificiranih
fondova poduzetnickog kapitala i na prekogranicno plasiranje tih

fondova.

Nakon tog preispitivanja Komisija dostavlja izvjeSée Europskom parlamentu

i Vijeéu, prema potrebi popracéeno zakonodavnim prijedlogom.”.

Clanak 2.

Uredba (EU) br. 346/2013 mijenja se kako slijedi:

1. U ¢lanku 2. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

”2'

Clanci od 3. do 6., ¢lanci 10. i 13., ¢lanak 14. stavak 1. tocke (d), (e) i (f),
¢lanci od 15.a do 20., élanak 21. stavak 3. drugi podstavak te ¢lanci 22. i 22.a
ove Uredbe primjenjuju se na upravitelje subjekata za zajednicka ulaganja koji
su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU koji
upravljaju imovinom kvalificiranih fondova za socijalno poduzetniStvo 1
namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuSEF” u odnosu na trgovanje tim

fondovima u Uniji.”.
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2. U ¢lanku 3. stavku 1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

(@ tocka (d)l podtocka ii. zamjenjuje se sljedeéim:

/A

Ciji je primarni cilj ostvarivanje mjerljivih, pozitivnih socijalnih
ucinaka u skladu s njegovim drusStvenim ugovorom, statutom ili bilo
kojim drugim pravilima ili osnivackim aktima kojima se osniva

poduzece, pri Cemu subjekt:
—  pruZa usluge ili robu kojima se ostvaruje drustvena korist,

- primjenjuje metodu proizvodnje robe ili usluga koja utjelovljuje

njegov socijalni cilj, ili

—  pruZa financijsku potporu iskljucivo socijalnim subjektima kako

je definirano u prve dvije alineje;”;
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(b) tocka (k) zamjenjuje se sljede¢im:

»(k) ,,mati¢na drzava ¢lanica” znaci drzava ¢lanica u kojoj upravitelj
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo ima registrirano

sjediste;”;
(c) tocka (m) zamjenjuje se sljede¢im:
,»(m) ,,nadlezno tijelo” znaci:

I za upravitelje iz ¢lanka 2. stavka 1. ove Uredbe, nadlezno tijelo iz

¢lanka 3. stavka 3. tocke (a) Direktive 2011/61/EU;

ii.  zaupravitelje iz ¢lanka 2. stavka 2. ove Uredbe, nadlezno tijelo iz

¢lanka 7. stavka 1. Direktive 2011/61/EU;

iii.  zakvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo, nadlezno tijelo
drzave ¢lanice u kojoj je kvalificirani fond za socijalno

poduzetnistvo osnovan;”;
(d) dodaje se sljedeéa tocka:

»(n) ,nadleino tijelo driave ¢lanice domacina” znacdi tijelo driave ¢lanice
koja nije mati¢na drZava Clanica, a u kojoj se trguje kvalificiranim

fondom za socijalno poduzetnistvo.”.
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3.

Clanak 11. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

»2. 1 kvalificirani fondovi za socijalno poduzetnistvo s unutarnjim
upravljanjem i vanjski upravitelji kvalificiranih fondova za socijalno

poduzetnistvo moraju imati osnivacki kapital od 50 000 EUR.”;

(b) dodaju se sljedeci stavci:

»3.  Vlastita sredstva moraju u svakom trenutku Ciniti najmanje jednu
osminu fiksnih opéih troSkova upravitelja u prethodnoj godini.
Nadlezno tijelo mati¢ne drZave Clanice moZe prilagoditi taj zahtjev u
slucaju bitne promjene u poslovanju upravitelja u odnosu na
prethodnu godinu. Ako upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo nije zavrsio poslovnu godinu, zahtjev iznosi jednu
osminu fiksnih opdéih troSkova predvidenih u njegovu poslovnom

planu, osim ako nadleZno tijelo matic¢ne driave ¢lanice zahtijeva

prilagodbu tog plana.

-44 -



Ako vrijednost kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo kojim
upravlja upravitelj premasuje 250 000 000 EUR, upravitelj mora osigurati
dodatan iznos vlastitih sredstava. Taj dodatni iznos predstavlja 0,02 % iznosa
za koji ukupna vrijednost kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo

premasuje 250 000 000 EUR.

Nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice moZe upravitelju kvalificiranog fonda
za socijalno poduzetnistvo odobriti da ne mora osigurati do 50 % dodatnog
iznosa vlastitih sredstava iz stavka 4. ako taj upravitelj posjeduje jamstvo za
isti iznos koje je izdala kreditna institucija ili druStvo za osiguranje s
registriranim sjedistem u drZavi ¢lanici ili u treéoj zemlji u kojoj se na njega
primjenjuju bonitetna pravila koja nadleZno tijelo mati¢ne drZave Clanice

smatra ekvivalentnima onima propisanima u zakonodavstvu Unije.

Vlastita sredstva moraju se ulagati se u likvidnu imovinu ili imovinu koju je
lako kratkorocno konvertirati u gotovinu i ne smiju ukljucivati spekulativne

pozicije.”.
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4.

Clanak 13. mijenja se kako slijedi:

(@)

stavak 2. mijenja se kako slijedi:
i. tocka (e) zamjenjuje se sljedecéim:

"(e) informacije o prirodi, vrijednosti i svrsi ulaganja koja nisu

kvalificirana ulaganja iz ¢lanka 5. stavka 1.;”;
dodaje se sljedeca tocka:

»(f)  opis nacina na koji se ekolo$ki i klimatski rizici uzimaju u obzir u

investicijskom pristupu kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo.”;

(b) dodaje se sljedeci stavak:,, 5. NadleZno tijelo maticne drZave Clanice,
koristedi se postupcima iz Clanka 23., pravovremeno stavlja na raspolaganje
nadleznom tijelu svakog doti¢nog kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo, nadleZnom tijelu svake doticne driave ¢lanice domadéina i

ESMA-i sve informacije prikupljene na temelju ovog ¢lanka.”.
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5.

U Clanku 14. stavku 1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) iznosu vlastitih sredstava dostupnih tom upravitelju za odrzZavanje
adekvatnih ljudskih i tehnickih resursa potrebnih za pravilno upraviljanje

svojim kvalificiranim fondom za socijalno poduzetnistvo;”.
Clanak 15. mijenja se kako slijedi:
(@) wu stavku 1. to¢ka (e) brise se;
(b)  u stavku 2. toc¢ka (d) brise se;
(c) dodaju se sljedeci stavci:

»4.  Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice obavjes¢uje upravitelja iz stavka 1.0
tome je li registriran kao upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo najkasnije dva mjeseca nakon §to je dostavio sve informacije iz

tog stavkal .

5. Registracija u skladu s ovim ¢lankom ¢ini registraciju za potrebe ¢lanka 3.
stavka 3. Direktive 2011/61/EU u pogledu upravljanja kvalificiranim

fondovima za socijalno poduzetnistvo.
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Upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno peduzetnistvo iz ovog ¢élanka
obavje$céuje nadleZno tijelo maticne driave ¢lanice o svim bitnim
promjenama uvjeta za svoju pocetnu registraciju u skladu s ovim ¢lankom,

prije nego Sto dode do tih promjena.

Ako nadleZno tijelo maticne drZave clanice odluci uvesti ogranicenja ili
odbiti promjene iz prvog podstavka, o tome u roku od jednog mjeseca od
zaprimanja obavijesti obavje§céuje upravitelja kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo. NadleZno tijelo moZe produfiti to razdoblje za
najvise jedan mjesec ako smatra da je to potrebno zbog posebnih okolnosti u
doticnom slucaju, nakon $to je o tome obavijestilo upravitelja kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo. Promjene se mogu provesti ako relevantno
nadleZno tijelo ne izrazi protiviljenje promjenama unutar relevantnog

razdoblja procjene.
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Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila koje informacije je
potrebno dostaviti nadleZnim tijelima u zahtjevu za registraciju iz stavka 1. i

kako bi pobliZe odredila uvjete utvrdene u stavku 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda o standardnim obrascima,
predloScima i postupcima za dostavljanje informacija nadleZnim tijelima u
zahtjevu za registraciju kako je utvrdeno u stavku 1. i uvjete utvrdene u

stavku 2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s clankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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9.  ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s ¢lankom 30. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 radi veée dosljednosti postupka registracije koji provode

nadlezna tijela na temelju ove Uredbe.”.
Umecu se sljedec¢i ¢lanci:
,,Clanak 15.a

1.  Upravitelji subjekata za zajednicka ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u
skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU podnose zahtjeve za registraciju
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo za koje namjeravaju

upotrebljavati oznaku ,,EuSEF”.

2.  Zahtjev za registraciju iz stavka 1. podnosi se nadleznom tijelu kvalificiranog

fonda za socijalno poduzetnistvo i sadrzava sljedece:

(@) pravila ili osnivacke akte kvalificiranog fonda za socijalno

poduzetnistvo;
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(b) informacije o depozitaru;
(c) informacije iz ¢lanka 15. stavka 1.;

(d) popis driava ¢lanica u kojima su upravitelji iz stavka 1. osnovali ili

namjeravaju osnovati kvalificirane fondove za socijalno poduzetnistvo.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), informacije o mjerama poduzetima radi
ispunjavanja zahtjeva iz poglavlja Il. odnose se na mjere poduzete radi
ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanaka 5., 6. 1 10., ¢lanka 13. stavka 2. i ¢lanka 14.

stavka 1. tocaka (d), (e) i (f).

Ako je nadleZno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
razli¢ito od nadleZnog tijela matic¢ne driave ¢lanice, nadleZno tijelo
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo od nadleinog tijela maticne
driave Elanice traZi informacije o tome pripada li kvalificirani fond za
socijalno poduzetnistvo u podrudje primjene upraviteljeva odobrenja za
upravljanje AlF-ovima i jesu li ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 15. stavku
2. tocki (a).
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NadleZno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo moZe od
nadleinog tijela maticne driave Clanice takoder zatraZiti pojaSnjenje i

informacije u vezi s dokumentacijom iz stavka 2.

Nadlezino tijelo mati¢ne drZave clanice dostavlja odgovor u roku od jednog
mjeseca od datuma na koji je zaprimilo zahtjev nadleZnog tijela

kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo.

Od upravitelja iz stavka 1. ne smije se zahtijevati da dostave informacije ili
dokumente koje su vec¢ dostavili na temelju Direktive 2011/61/EU.

NadlezZno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo, nakon $to je
ocijenilo dokumentaciju zaprimljenu u skladu sa stavkom 2. i nakon $to je
zaprimilo bilo koje pojasnjenje i informacije iz stavka 3., registrira fond kao
kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo ako upravitelj tog fonda ispunjava

uvjete iz ¢lanka 15. stavka 2.
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Nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo obavjescuje
upravitelja iz stavka 1. o tome je li fond registriran kao kvalificirani fond za
socijalno poduzetnistvo najkasnije dva mjeseca nakon §to je taj upravitelj

dostavio svu dokumentaciju iz stavka 2.

Registracija iz ovog ¢lanka vrijedi na cijelom podrucju Unije i na temelju nje

dopusteno je trgovanje tim fondovima u cijeloj Uniji pod oznakom ,,EuSEF”.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA moZe izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi poblize odredila informacija

koje je potrebno dostaviti nadleznim tijelima u skladu sa stavkom 2.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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10.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢élanka, ESMA moZe izraditi
nacrt provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce, predloSke i
postupke za dostavljanje informacija nadleznim tijelima u skladu sa stavkom

2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s clankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s ¢lankom 30. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 radi veée dosljednosti postupka registracije koji provode

nadlezna tijela na temelju ove Uredbe.
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Clanak 15.b

DrZave Clanice osiguravaju da je svako odbijanje registracije upravitelja iz clanka
15. ili fonda iz ¢lanka 15.a obrazlozeno, da su o njemu obavijesteni upravitelji iz tih
Clanaka te da se na njega moze uloziti zalbu pred nacionalnim sudskim,
administrativnim ili drugim tijelom. To pravo na Zalbu vrijedi i u pogledu
registracije ako u roku od dva mjeseca nakon je upravitelj dostavio sve potrebne
informacije nije donesena nikakva odluka o I registraciji. DrZave ¢lanice mogu
zahtijevati da upravitelj prije ostvarivanja tog prava na Zalbu iscrpi sva prethodna

administrativna pravna sredstva predvidena nacionalnim pravom.”.
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8. U ¢lanku 17. stavei 1. 1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice odmah obavjescuje nadlezna tijela
drzava ¢lanica domacina i ESMA-u o svakoj registraciji ili uklanjanju
upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo iz registra, o
svakom dodavanju ili uklanjanju || kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo iz registral te o svakom dodavanju ili uklanjanju s popisa
driava ¢lanica u kojoj upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno

poduzetni$tvo namjerava trgovati tim fondovima.

Za potrebe prvog podstavka, nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo koji je registriran u skladu s ¢lankom 15.a odmah obavjeséuje
nadlezno tijelo matic¢ne driave ¢lanice, nadlezna tijela driava Clanica
domacina i ESMA-u 0 svakom dodavanju ili uklanjanju kvalificiranog fonda
za socijalno poduzetnistvo iz registra ili o svakom dodavanju ili uklanjanju s
popisa driava ¢lanica u kojima upravitelj tog kvalificiranog fonda za socijalno

poduzetnistvo namjerava trgovati tim fondom.
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2.  Nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina ne smiju upraviteljima kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetnistvo nametati nikakve zahtjeve ni
administrativne postupke u pogledu trgovanja njihovim kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetni$tvo i ne smiju zahtijevati nikakvo odobrenje
tog trgovanja prije nego Sto se s njime zapoc¢ne. Takvi uvjeti ili administrativni

postupci ukljucuju naknade i ostale pristojbe.”.
Umece se sljededi Clanak:
. Clanak 17.a

1.  Za potrebe organiziranja i provodenja strucnih pregleda u skladu s ¢lankom
15. stavkom 9. i lankom 15.a stavkom 10. nadlezno tijelo mati¢ne driave
Clanice ili, ako se razlikuju, nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo, osigurava da se konacne informacije na temelju kojih je
dodijeljena registracija kako su utvrdene u ¢lanku 15. stavcima 1. i 2. te
¢lanku 15.a stavku 2. pravovremeno nakon registracije stave na raspolaganje
ESMA-i. Takve informacije stavljaju se na raspolaganje putem postupaka iz
clanka 23.

-57-



Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢élanka, ESMA moZe izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi poblize odredila informacije

koje joj je potrebno staviti na raspolaganje u skladu sa stavkom 1.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

Clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kako bi osigurala jedinstvenu primjenu ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda za standardne obrasce, predloske i
postupke za dostavljanje informacija predvidenih u stavku 1. koje joj je

potrebno staviti na raspolaganje.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”".
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10.

11.

Clanak 18. zamjenjuje se sljedeé¢im:
,,Clanak 18.

1.  ESMA vodi sredi$nju bazu podataka koja je javno dostupna na internetu i koja
sadrzava popis svih upravitelja kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo koji
upotrebljavaju oznaku ,,EuSEF” i svih kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo za koje se ta oznaka upotrebljava, te zemalja u kojima se trguje tim

fondovima.

2. ESMA na svojoj internetskoj stranici mora imati internetske poveznice na
relevantne informacije o tre¢cim zemljama koje ispunjavaju primjenjive zahtjeve iz

¢lanka 3. stavka 1. prvog podstavka tocke (d) podtocke v.”.
U ¢lanak 19. umecu se sljedeci stavci:

wl.a Za upravitelje iz Clanka 2. stavka 2. nadleZno tijelo odgovorno je za nadzor
adekvatnosti mjera i organizacije upravitelja te njihovo postovanje, kako bi
taj upravitelj mogao ispunjavati sve obveze i postovati sva pravila o
uspostavljanju i funkcioniranju svih kvalificiranih fondova za socijalno

poduzetnistvo kojima upravlja.
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1b Za kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo kojim upravija
upravitelj iz clanka 2. stavka 2. nadleZno tijelo kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo odgovorno je za nadziranje uskladenosti
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo s pravilima utvrdenima u
Clancima 5. i 6. te ¢lanku 14. stavku 1. to¢kama (c¢) i (i). NadleZno tijelo
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo takoder je odgovorno za
nadziranje uskladenosti fonda s obvezama utvrdenima u pravilima ili

osnivackim aktima fonda.”.
12. U ¢lanku 20. dodaje se sljedeci stavak:

»ESMA organizira i provodi strucne preglede u skladu s clankom 30. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 radi veée dosljednosti postupka u vezi s nadzornim i istraZnim

ovlastima koje izvrSavaju nadlezZna tijela u skladu s ovom Uredbom.”.
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13.

Clanak 21. mijenja se kako slijedi:

(@ ustavku 2. rijeci ,,16. svibnja 2015.” zamjenjuju se rije¢ima ,, ... [24 mjeseca

od datuma pocetka primjene ove Uredbe]”;

(b) dodaje se sljedeci stavak:

»3.  Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 1. moraju u svakom trenutku biti uskladeni s
ovom Uredbom i odgovaraju za sva kr§enja ove Uredbe, medu ostalim za sve

gubitke ili Stetu koja iz njih proizlazi.

Upravitelji iz ¢lanka 2. stavka 2. u svakom trenutku moraju biti uskladeni s
Direktivom 2011/61/EU. Oni moraju osigurati uskladenost s ovom Uredbom
te odgovaraju u skladu s Direktivom 2011/61/EU. Ti upravitelji isto tako

odgovaraju za sve gubitke ili Stetu nastalu zbog krsenja ove Uredbe.”.
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14. Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I uvodni dio zamjenjuje se sljedecim:

w1. Uz poStovanje nacela proporcionalnosti, nadlezno tijelo poduzima
odgovarajucée mjere iz stavka 2., kako je primjenjivo, ako

upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo:”;
ii.  tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(¢) upotrebljava oznaku ,,EuSEF”, a nije registriran u skladu s clankom
15., ili kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo nije registriran

u skladu s ¢lankom 15.a;”;
iii. tocka (e) zamjenjuje se sljede¢im:

,(€) ishodio je registraciju na temelju neistinite dokumentacije ili na
drugi neprimjeren nacin, u suprotnosti s clankom 15. ili ¢lankom

15.a;7;
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(b)

stavci 2., 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im:

992

(@)

(b)

U slucajevima iz stavka 1. nadleZno tijelo prema potrebi:

poduzima mjere kako bi osiguralo da je doti¢ni upravitelj kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo uskladen s ¢lancima 5. i 6., clankom 7.

tockama (a) 1 (b) te ¢lancima od 13. do 15.a, kako je primjenjivo;

zabranjuje upravitelju doti¢nog kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo upotrebu oznake ,,EuSEF” i uklanja tog upravitelja ili

doticni kvalificirani fond za socijalno poduzetnistvo iz registra.
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”3-

NadleZno tijelo iz stavka 1. bez odgadanja obavjescéuje svako drugo
relevantno nadlezno tijelo, nadleZna tijela svake driave ¢lanice
domacina u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. to¢kom (d), te ESMA-u, 0
uklanjanju upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo

ili kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo iz registra.

Pravo na trgovanje jednim ili vi§e kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo pod oznakom ,,EuSEF” u Uniji istjeCe s trenutnim

ucinkom od dana odluke nadleznog tijela iz stavka 2. tocke (b).”;
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(c) dodaje se sljedeéi stavak:

»J. Nadlezno tijelo mati¢ne driave ¢lanice ili drZave Clanice domadina,
kako je primjenjivo, bez odgadanja obavjeséuje ESMA-u ako raspolaZe
jasnim i neospornim razlozima i dokazima na osnovu kojih smatra da
je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo pocinio

neko od kr$enja navedenih u clanku 22. stavku 1. tockama od (a) do (i).

Uz postovanje nacela proporcionalnosti, ESMA u skladu s ¢lankom 17.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 moZe davati preporuke doti¢nim nadleinim
tijelima da poduzmu neku od mjera iz stavka 2. ovog ¢lanka ili da se od

toga suzdrie.”.
15. Umece se sljedeci clanak:
. Clanak 22.a

Ovlasti dodijeljene nadleZnim tijelima u skladu s Direktivom 2011/61/EU,
ukljulujudi one koje se odnose na sankcije, izvr§avaju se i u odnosu na upravitelje

iz Clanka 2. stavka 2. ove Uredbe.”.
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16. Clanak 27. mijenja se kako slijedi:

(@) u stavku 2. tocki (a) rijeci ,,22. srpnja 2017.” zamjenjuju se rije¢ima ,, ... [48

mjeseci od datuma pocetka primjene ove Uredbe]”.
(b) dodaje se sljedeéi stavak:

w4. Uz preispitivanje u skladu s clankom 69. Direktive 2011/61/EU,
posebno u pogledu upravitelja registriranih u skladu s ¢lankom 3.
stavkom 2. to¢kom (b) te direktive, Komisija istovremeno analizira

sljedece:

(@) wupravljanje kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo i
prikladnost uvodenja promjena pravnog okvira, ukljucujuci

opciju putovnice za upravljanje; i

(b) primjerenost definicije trgovanja za kvalificirane fondove za
socijalno poduzetnistvo te ucinak koji ta definicija i njezina
razli¢ita nacionalna tumacenja imaju na poslovanje i odrZivost
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo i na

prekogranicno plasiranje tih fondova.

Nakon tog preispitivanja Komisija dostavlja izvjeSée Europskom
parlamentu i Vijecu prema potrebi popracéeno zakonodavnim

prijedlogom.”.
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Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske

unije.
Ova se Uredba primjenjuje od ... [tri mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Clanak 10. stavci od 2. do 6. i élanak 13. stavak 1. to¢ka (b) Uredbe (EU) br. 345/2013,
kako je izmijenjena ovom Uredbom, te ¢lanak 11. stavci od 2. do 6. i ¢lanak 14. stavak 1.
to¢ka (b) Uredbe (EU) br. 346/2013, kako je izmijenjena ovom Uredbom, ne primjenjuju se
na postojece upravitelje u vezi s kvalificiranim fondovima poduzetni¢kog kapitala i
kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo koji postoje na dan ... [tri mjeseca od
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] tijekom trajanja tih fondova. Ti se upravitelji
moraju pobrinuti da u svakom trenutku mogu opravdati dostatnost vlastitih sredstava za

odrZavanje kontinuiteta rada.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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