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Vysvétlivky k oznaceni legislativnich postupii

*  Postup konzultace
vetsina odevzdanych hlasi
**]  Postup spoluprace (prvni éteni)
vetsina odevzdanych hlasi
**[I  Postup spoluprace (druhé éteni)
vetsina odevzdanych hlasii pro schvaleni spolecného postoje
vetsina vSech poslancii Parlamentu pro zamitnuti nebo zménu
spolecného postoje
**%  Postup souhlasu
vetsina vSech poslancii Parlamentu s vyjimkou pripadii uvedenych
v ¢lancich 105, 107, 161 a 300 Smlouvy o ES a clanku 7 Smlouvy
o EU
***]  Postup spolurozhodovani (prvni éteni)
vetsina odevzdanych hlasi
***][  Postup spolurozhodovani (druhé éteni)
vetsina odevzdanych hlasit pro schvaleni spolecného postoje
vetsina vSech poslancii Parlamentu pro zamitnuti nebo zménu
spolecného postoje
***[I1  Postup spolurozhodovani (tfeti cteni)
vetsina odevzdanych hlasii pro schvaleni spolecného navrhu

(Druh postupu zavisi na pravnim zakladu navrzeném Komisi.)

Pozméiiovaci navrhy k legislativnimu textu

V pozméinovacich navrzich Parlamentu je pozménény text zvyraznén tucénou
kurzivou. Pokud pozménovaci navrh Parlamentu pfejima stavajici ustanoveni
pozménujicich akti, ktera Komise nezménila, jsou tyto ¢asti oznaceny tucné.
Ptipadné vypusténi takovychto useki se oznacuje takto: [...]. Zvyraznéni
normalni kurzivou je upozornénim pro technicka oddé€leni a oznacuje ¢asti
legislativniho textu, u nichz je navrZena oprava, a ma slouzit k usnadnéni
vypracovani kone¢ného znéni (napt. zjevné chyby nebo vynechani textu

v nékteré jazykové verzi). Tyto navrzené opravy podléhaji dohodé
prislusnych oddéleni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o Evropského parlamentu a Rady,
kterou se méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri verejné
nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodoviani, a smérnice 2004/109/ES

o harmonizaci poZadavkii na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu

(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

(Radny legislativni postup : prvni &teni)
Evropsky parlament,

— s ohledem na navrh Komise pfedloZzeny Evropskému parlamentu a Radé
(KOM(2009)0491),

— s ohledem na ¢l. 251 odst. 2 a ¢lanky 44 a 95 Smlouvy o ES, v souladu s nimiz Komise
ptedlozila svlij navrh Parlamentu (C7-0170/2009),

— s ohledem na sdéleni Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ nazvané ,,.Disledky vstupu
Lisabonské smlouvy v platnost pro probihajici interinstituciondlni rozhodovaci postupy*

(KOM(2009)0665),
— s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 a ¢lanky 50 a 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
— s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky',
— s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socialniho vyboru?,
— s ohledem na ¢lanek 55 jednaciho fadu,
— s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A7-0102/2010),

1. pfijima niZe uvedeny postoj v prvnim c¢teni;

2. vyzyva Komisi, aby véc opetovné postoupila Parlamentu, bude-1i mit v umyslu svlij navrh

podstatné zménit nebo jej nahradit jinym textem;

3. povéiuje svého predsedu, aby postoj Parlamentu pfedal Rad¢, Komisi a parlamentiim
¢lenskych stati.

VU, vést. C 19, 26.1.2010, s. 1. ,
* Stanovisko ze dne 18. 2. 2010 (dosud nezveiejnéno v Ut. vést.).
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Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 4 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 6

Znéni navrzene Komisi

(6) Pro ucely soukromych investic cennych
papiri by mély byt investi¢ni spolecnosti

a uvérové instituce opravnény povazovat
za kvalifikované investory ty fyzické nebo
pravnické osoby, které jsou povazovany
nebo které povazuji za profesionalni
klienty nebo které jsou uzndvanymi
zpiisobilymi protistranami v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastrojl, o zméné smérnice
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady
93/22/EHS. Sladéni ptislusnych
ustanoveni smérnic 2003/71/ES a
2004/39/ES v tomto smyslu by omezilo
komplikace a naklady investi¢nich

PE431.183v02-00
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Pozménovaci navrh

(4a) Na zdkladé zavéri uvedenych ve
zpravé, kterou vypracovala skupina na
vysoké urovni pro financéni dohled v EU
(de Larosiérova skupina), Komise dne

23. zaii 2009 piedloZila konkrétni
legislativni navrhy na ziizeni evropského
systému orgdnii finanéniho dohledu
(ESES), ktery bude zahrnovat sit’
vnitrostdatnich orgdnii finanéniho dohledu
spolupracujicich s novymi evropskymi
organy dohledu. Nové vytvoieny Evropsky
orgadn pro cenné papiry a trhy (ESMA)
mad navic nahradit Evropsky vybor
reguldtori trhit s cennymi papiry (CESR).

Pozménovaci navrh

(6) Pro ucely soukromych investic cennych
papiri by mé¢ly byt investi¢ni spolecnosti

a uvérové instituce opravnény povazovat
za kvalifikované investory ty fyzické nebo
pravnické osoby, které jsou povazovany
nebo které povazuji za profesionalni
klienty nebo které¢ jsou uzndvanymi
zpiisobilymi protistranami v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastroja. Sladéni ptislusnych
ustanoveni smérnic 2003/71/ES

a 2004/39/ES v tomto smyslu by omezilo
komplikace a naklady investi¢nich
spolecnosti v ptipadé soukromych investic,
protoze spole¢nosti by mohly definovat
osoby, kterych se investice tyka,

a vychazet pfitom ze svého vlastniho
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spolecnosti v pfipadé soukromych investic, seznamu profesionalnich klientd

protoze spole¢nosti by mohly definovat a zpusobilych protistran. Emitentu by mélo
osoby, kterych se investice tyka, a byt umoznéno opirat se o seznam
vychdzet ptfitom ze svého vlastniho profesiondlnich klientii a uzndvanych
seznamu profesionalnich klientt a zpusobilych protistran, ktery byl sestaveny
zpusobilych protistran. Definice v souladu s piilohou Il smérnice
kvalifikovanych investor ve smérnici 2004/39/ES. Definice kvalifikovanych
2003/71/ES by tedy méla byt rozsifena tak, investorti ve smérnici 2003/71/ES by tedy
aby takovéto osoby zahrnovala. m¢éla byt rozsSifena tak, aby takovéto osoby

zahrnovala, @ nemél by byt veden Zadny

zvlasni registr.

Odiivodneni

Melo by byt jasné, ze emitent nema moznost zkontrolovat spravnost zarazeni mezi
profesionalni klienty nebo uznavané zpusobilé protistrany. Nemél by proto nést odpovédnost
za Spatné zarazeni.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(7) Aby se zvySila ucdinnost a flexibilita vypousti se
emise dluhovych cennych papirii ve

Spolecenstvi, mélo by byt zruSeno omezeni

tykajici se urceni domovského clenského

statu pro emise nekapitalovych cennych

papiri, jejich? jmenovita hodnota je niZsi

neZ 1 000 EUR. Mechanismus pro urceni

domovského a hostitelského cClenského

statu ve smérnici 2004/109/ES by také mél

byt odpovidajicim zpitsobem zménén.

Oduvodneni

ZruSenim hranice 1 000 EUR, od které si emitent nekapitdalovych cennych papiru miize zvolit
prislusny organ, by se pravdépodobné oslabila ochrana investorii, predevsim drobnych, nebot
se tak emitentovi umozni arbitrarni vyklad regulace v neprospéch nejblizsiho organu.

Pozménovaci navrh 4
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odivodnéni 8

Znéni navrzene Komisi

(8) Platny prospekt sestaveny emitentem
nebo predkladatelem nabidky a vetejné
dostupny pii kone¢ném umisténi cennych
papirt pomoci finan¢nich
zprostiedkovatell nebo v jakémkoli
pozd¢jsim dal§im prodeji cennych papir
obsahuje dostate¢né informace pro
investory, aby mohli pfijimat informovana
investi¢ni rozhodnuti. Finan¢ni
zprostiedkovatelé, kteti umist'uji nebo
pozdéji dale prodavaji cenné papiry, by
tedy méli byt opravnéni pouzit ptivodni
prospekt zvetejnény emitentem nebo
predkladatelem nabidky, pokud je platny a
fadné doplnény v souladu s ¢lanky 9 a 16
smérnice 2003/71/ES a emitent nebo
predkladatel nabidky odpovédny za
sestaveni prospektu s jeho pouzitim
souhlasi. V tomto ptipadé by nemél byt
Zddny jiny prospekt vyzadovan. Avsak v
piipad¢, Ze emitent nebo predkladatel
nabidky odpovédny za sestaveni tohoto
puvodniho prospektu s jeho pouzitim
nesouhlasi, mélo by byt vyZzadovano, aby
finanéni zprostfedkovatel zvetejnil novy
prospekt.

PE431.183v02-00
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Pozménovaci navrh

(8) Platny prospekt sestaveny emitentem
nebo predkladatelem nabidky a vetejné
dostupny pii kone¢ném umisténi cennych
papirt pomoci finan¢nich
zprostiedkovatell nebo v jakémkoli
pozd¢jsim dal§im prodeji cennych papir
obsahuje dostate¢né informace pro
investory, aby mohli pfijimat informovana
investi¢ni rozhodnuti. Finan¢ni
zprostiedkovatelé, kteti umist'uji nebo
pozdéji dale prodavaji cenné papiry, by
tedy méli byt opravnéni pouzit ptivodni
prospekt zvefejnény emitentem nebo
pfedkladatelem nabidky, pokud je platny
a fadn¢ doplnény v souladu s ¢lanky 9 a 16
smérnice 2003/71/ES a emitent nebo
predkladatel nabidky odpovédny za
sestaveni prospektu a jakykoliv jiny
subjekt, ktery podle vnitrostdatnich
pravnich predpisi odpovida za spravnost
obsahu konkrétni ¢asti takovéhoto
prospektu s jeho pouzitim souhlasi.
Emitentu nebo piedkladateli nabidky by
mélo byt umoZnéno vazat sviij souhlas
podminkami. V ptipad¢, Ze byl vyddn
souhlas s pouZitim prospektu, emitent
nebo piedkladatel nabidky odpovédny za
sestaveni piivodniho prospektu by mél
odpovidat za informace v ném uvedené
a Zadny jiny prospekt by nemél byt
vyzadovan. Pokud je navzdory tomuto
souhlasu nutné doplnit konecné
podminky prospektu o zvlastni informace
tykajici se dalsiho prodeje, mél by byt za
doplitujici informace odpovédny financni
zprostiedkovatel, ktery prospekt pouZiva.
Avsak pokud emitent nebo predkladatel
nabidky odpovédny za sestaveni tohoto
puvodniho prospektu s jeho pouzitim
nesouhlasi, mélo by byt vyZzadovano, aby
finan¢ni zprostfedkovatel zvetejnil novy
prospekt. Pokud se financni
zprostiedkovatel rozhodne pro pouZiti
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puvodniho prospektu, anizZ by ziskal
patiicény souhlas, mél by odpovidat i za
informace uvedené v pitvodnim prospektu.

Oduvodneni

Melo by byt jasné, ze zprostiedkovatel nese v pripade, ze nedodrzi podminky souhlasu

emitenta nebo prekladatele nabidky, odpovédnost.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 8 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 8 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

(8a) Komise by méla navrhnout definici
pojmii ., primdrni trh*, ,,sekunddrni trh“
a ,veiejnd nabidka“, aby umoZnila
ucinné uplatiiovani smérnice 2003/71/ES,
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

0 harmonizaci poZadavkit na prithlednost
tykajicich se informaci o emitentech,
jejichZ cenné papiry jsou prijaty

k obchodovdni na regulovaném trhu'
(smérnice o prithlednosti) a smérnice
Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003

0 obchodovani zasvécenych osob

a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu)’
(smérnice o zneuZivani trhu) a aby
vyreSila zakladni problémy souvisejici

s rozliSovanim a prekryvanim.

"UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.

 UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

Pozménovaci navrh

(8b) V diisledku uplatiiovani
vnitrostdtnich pravomoci v oblasti
obcanského prava jsou mezi reZimy

PE431.183v02-00
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Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 10

Znéni navrzene Komisi

(10) Souhrn prospektu je klicovym
zdrojem informaci pro drobné investory.
Mg¢l by byt struény, jednoduchy a pro
cilové investory srozumitelny. Mél by se
zamétovat na kli¢ové informace, které
investofi potfebuji, aby mohli pFijimat
informovand investicni rozhodnuti. Jeho
obsah by nemél byt omezen Zadnym
piedem uréenym poctem slov. Formdt a
obsah souhrnu by mél byt stanoven
zpusobem, ktery zajist'uje srovnatelnost
s ostatnimi investi¢nimi produkty, jeZ jsou
srovnatelné s investi¢nim ndvrhem
popsanym v prospektu. Clenské staty by
tedy mély nést obCanskopravni
odpovédnost na zaklad¢ souhrnu, nejen
pokud je zavadéjici, neptfesny nebo je v
rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu, ale
také pokud neposkytuje klicové informace
umoZiiujici investorium prijimat
informovand investicni rozhodnuti a
porovndvat cenné papiry s ostatnimi
investi¢nimi produkty.

PE431.183v02-00

odpovédnosti jednotlivych ¢lenskych stati
vyrazné rozdily. V zajmu zjist’ovani

a monitorovani opatieni piijimanych

v Clenskych stdatech sestavi ESMA
srovndvaci tabulku s reZimy
uplatiiovanymi jednotlivymi ¢lenskymi
staty.

Pozménovaci navrh

(10) Souhrn prospektu by mél byt
nahrazen klicovym informacnim
dokumentem, ktery bude klicovym
zdrojem informaci pro drobné investory.
Mg¢l by byt struény, jednoduchy, jasny

a pro cilové investory srozumitelny. Mé&l
by se zamétovat na zdkladni udaje, které
investofi potfebuji, aby se mohli
rozhodnout, o jakych dalSich nabidkdach
cennych papirii budou uvaZovat. Mél by
byt vystizny a informace by mél uvadét

v uréeném poradi, aby se umoZnila co
nejvétsi harmonizace a usnadnilo
srovnavani. Organ ESMA by mél Komisi
poskytovat poradenstvi ohledné moZnosti
dal$iho rozvoje iniciativy tykajici se
strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii v kontextu chystané revize
smérnice 2004/39/ES a ohledné akti

v pirenesené pravomoci, pokud jde

o podobu a obsah kli¢ového informacniho
dokumentu uvedeného v této smérnici.
Jak Komise, tak ESMA by mély zajistit,
aby akty v pienesené pravomoci v nejvyssi
mozné miie odraZely vysledky iniciativy
tykajici se strukturovanych retailovych
investicnich produktii, aniz by tim
vytvaiely zatiZeni v podobé zdvojovani
pitedpisii. Clenské staty by mély zajistit,
aby obcanskopravni odpovédnost nenesla
Zadna osoba vyhradné na zakladé
kli¢ového informacniho dokumentu,

RR\810715CS.doc



Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 10 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 10 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

RR\810715CS.doc
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véetné jeho prekladii, pokud neni
zavadgjici, nepfesny nebo neni v rozporu
s relevantnimi c¢astmi prospektu. Klicové
informace pro investory musi obsahovat
v tomto ohledu jasné upozornéni.

Pozménovaci navrh

(10a) Na zdkladé iniciativy tykajici se
strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii se objasni, jak zajistit
odpovidajici ochranu investori

a srovnatelnost s dalSimi investi¢nimi
produkty jesté pred uzavirenim smlouvy.
Pii zajist’ ovani ochrany drobnych
investorii md prvorady vyznam otdzka
distribuce. V tomto ohledu by mély byt
v dohledné dobé pozménény prijetim
horizontadlniho opatieni i smérnice
2003/71/ES a 2004/109/ES.

Pozménovaci navrh

(10b) Kli¢ovy informacni dokument by
mél nahradit souhrn prospektu pro ucely
postupu oznamovdni. Klicovy informacni
dokument by mély doplnit zavazné
podminky, nejsou-li tyto podminky v dobé
sestavovani kli¢ového informacniho
dokumentu znamy. Udaje obsaené

v zavaznych podminkdach by mély mit
stejnou upravu jako klicovy informacni
dokument zakladniho prospektu.

PE431.183v02-00
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Oduvodneni

Vzhledem k tomu, Ze klicovy informacni dokument nahradi souhrn i v procesu oznamovani,
mely by byt udaje, které nejsou k dispozici v dobé sestavovani klicoveho informacniho
dokumentu, obsazeny v konecnych podminkach. Konecné podminky by proto mély mit stejnou
strukturu jako klicovy informacni dokument, aby se dosahlo harmonizace obou dokumentii.

Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odivodnéni 11

Znéni navrzene Komisi

(11) Za Gelem zlepSeni ucinnosti
PpFeshranicéni emise prav a vhodného
zohlednéni velikosti emitentil, zejména
uvérovych instituci emitujicich cenné
papiry uvedené v €l. 1 odst. 2 pism. j)
smérnice 2003/71/ES v hodnoté limitu
stanovené¢ho uvedenym ¢lankem nebo
vy$si a spole¢nosti s nizsi trzni kapitalizaci,
by mél byt zaveden piiméfeny rezim
zvetejiiovani pro emise prdav a pro nabidky
akcii emitentd s niz$i trzni kapitalizaci

a nabidky nekapitalovych cennych papirti
uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 pism. j) smérnice
2003/71/ES emitovanych Gvérovymi
institucemi v hodnot¢ limitu stanoveného
v uvedeném c¢lanku nebo vyssi.

Pozménovaci navrh

(11) Za ucelem vhodného zohlednéni
velikosti emitentll, zejména Gvérovych
instituci emitujicich cenné papiry uvedené
v CL. 1 odst. 2 pism. j) smérnice
2003/71/ES v hodnot¢ limitu stanoveného
uvedenym ¢lankem nebo vyssi

a spole¢nosti s nizsi trzni kapitalizaci, by
mél byt zaveden pfiméteny rezim
zvefejilovani pro nabidky akcii malych a
stirednich podnikii uvedenych v ¢l. 2 odst.
1 pism. f) smérnice 2003/71/ES a emitentii
s niz8i trzni kapitalizaci a nabidky
nekapitalovych cennych papirti uvedenych
v CL. 1 odst. 2 pism. j) smérnice
2003/71/ES emitovanych Givérovymi
institucemi v hodnot¢ limitu stanoveného
v uvedeném c¢lanku nebo vyssi.

Oduvodneni

Nemélo by dojit k oslabeni prithlednosti a ochrany akciondru a stradatelu. Predkupni prava
Jsou totiz ve skutecnosti obchodovatelné cenné papiry, takZe navyseni kapitdlu s predkupnim
pravem predstavuje plnopravnou verejnou nabidku, kdy je pro zajisténi ochrany investorii

pozadovana stejna uroven informovanosti.

Pozménovaci navrh 11
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 11 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 11 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 13

Znéni navrzene Komisi

(13) Jelikoz Ize prospekt aktualizovat
pomoci dodatkil podle smérnice
2003/71/ES, neexistuje riziko jeho
zastarani. Vzhledem k dobé trvani a
nakladlim na sestaveni a schvaleni
prospektu by fedy méla byt 12mesi¢ni doba
platnosti prospektu, zékladniho prospektu
a registra¢niho formulare, jsou-li fadné
doplnény, prodlouzena na 24 mésicti.

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

(11a) Priméieny reZim zverejiiovani by
mél v co nejvétsi miie brat v uvahu
zvlastni potieby malych a stiednich
podnikii. Akty v pienesené pravomoci
rozvijejici model volnéjsiho reZimu pro
malé a stiredni podniky by mély také
pFihliZet k uloze malych a stiednich
emitentil.

Pozménovaci navrh

(11b) Vzhledem k riiznym vnitrostdtnim
trhitm by neméla mit prahova hodnota
stanovend v souladu s ¢lanky 24, 24a

a 24b tykajicimi se niZsi trini kapitalizace
v Unii riiznou hodnotu.

Pozménovaci navrh

(13) Jelikoz lze prospekt aktualizovat
pomoci dodatkil podle smérnice
2003/71/ES, neexistuje riziko jeho
zastarani. 12mésic¢ni doba platnosti
prospektu by méla ziistat nezménéna.
Vzhledem k dob¢ trvani a nakladiim na
sestaveni a schvaleni prospektu by v§ak
méla byt 12mési¢ni doba platnosti
zakladniho prospektu a registra¢niho
formulate, jsou-li fddné doplnény,
prodlouzena na 24 mésicu.
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Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odiivodnéni 13 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 15

Znéni navrzene Komisi

(15) Aby se vyjasnilo, zda pozadavek na
zvetejnéni prospektu konci zahajenim
obchodovani cennych papirti na
regulovaném trhu bez ohledu na to, zda jiz
doslo ke kone¢nému uzavieni nabidkového
obdobi, méla by povinnost doplnit prospekt
konc¢it v okamziku kone¢ného uzavieni
nabidkového obdobi nebo v okamziku
zahdjeni obchodovani téchto cennych
papird na regulovaném trhu podle toho,
ktera okolnost nastane dfive.

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 16

Znéni navrzene Komisi
(16)  Je-li prospekt dopliovan,

harmonizace ¢asového ramce pro uplatnéni
prava investorit odvolat dfive poskytnuty

PE431.183v02-00

Pozménovaci navrh

(13a) Za ucelem zlepSeni pravni jistoty by
doba platnosti prospektu méla byt
zapocata p¥i jeho schvdleni, co? Ize
snadno ovérit prostirednictvim prislus§ného
organu.

Pozménovaci navrh

(15) Aby se vyjasnilo, zda pozadavek na
zvetejnéni prospektu konci zahajenim
obchodovani cennych papirti na
regulovaném trhu bez ohledu na to, zda jiz
doslo ke kone¢nému uzavieni nabidkového
obdobi, méla by povinnost doplnit prospekt
konc¢it v okamziku kone¢ného uzavieni
nabidkového obdobi nebo v okamziku
zahdjeni obchodovani téchto cennych
papird na regulovaném trhu podle toho,
ktera okolnost nastane diive. PoZadavek na
doplnéni prospektu je ukoncen, jakmile se
uplatni povinnosti tykajici se
transparentnosti stanovené ve smérnicich
2004/109/ES a 2003/6/ES.

Pozmeénovaci navrh
(16) Je-1i prospekt dopliovan, harmonizace

casového ramce pro uplatnéni prava
investort odvolat dfive poskytnuty souhlas
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souhlas na urovni Spolecenstvi by poskytla
jistotu emitentiim, kteti predkladaji
pteshrani¢ni nabidky cennych papirti. Pro
zajisteéni flexibility emitentim z ¢lenskych
statli s tradicn€ delSim ¢asovym ramcem by
emitent, predkladatel nabidky nebo osoba,
ktera zada o pftijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, méli mit moznost dle
vlastniho uvazeni lhitu pro uplatnéni
tohoto prava prodlouZit.

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod odivodnéni 18

Znéni navrzene Komisi

(18) Opati‘eni nezbytnd pro provedeni této
smérnice by méla byt prijata v souladu

s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne
28. Cervna 1999 o postupech pro vykon
provadécich pravomoci svétenych Komisi.

Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice — pozménujici akt
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzené Komisi
(19) Aby byl zohlednén technicky vyvoj na
finan¢nich trzich a aby bylo zajisténo

jednotné uplatiiovani smérnice
2003/71/ES, méla by byt Komise zejména

RR\810715CS.doc

na urovni Spolecenstvi by poskytla jistotu
emitentim, kteti predkladaji preshrani¢ni
nabidky cennych papirti. Pro zajiSténi
flexibility emitentlim z ¢lenskych stath

s tradi¢né€ del$im casovym rdmcem by
emitent, predkladatel nabidky nebo osoba,
kterd zada o piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, méli mit moznost dle
vlastniho uvazeni lhitu pro uplatnéni
tohoto prava prodlouzit. V zdjmu zlepSeni
pravni jistoty by mélo byt v dodatku

k prospektu uvedeno, kdy pravo na
odvolani souhlasu zanika.

Pozménovaci navrh

(18) V souladu s clankem 291 Smlouvy

o fungovani Evropské unie se pravidla

a obecné zdasady mechanismii, pomoci
nichz ¢lenské staty kontroluji Komisi pii
vykonu jejich provadécich pravomoci,
stanovi piredem formou navizeni piijatého
Fadnym legislativnim postupem. Do piijeti
tohoto nového narizeni ziistava v platnosti
rozhodnuti Rady 1999/468/ES ze dne

28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon
provadécich pravomoci svétenych Komisi,
s vyjimkou regulativniho postupu

s kontrolou.

Pozménovaci navrh

(19) Aby byl zohlednén technicky vyvoj na
finan¢nich trzich a aby bylo zajisténo
jednotné uplatiiovani smérnice
2003/71/ES, mé¢la by byt Komise
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opravnéna piijmout provddéci opatieni k
aktualizaci limitd stanovenych smérnici.
JelikoZ se jednd o opatieni obecného
vyznamu, kterd maji zménit jiné nez
podstatné prvky smérnice 2003/71/ES
jejim doplnénim o nové, jiné nez
podstatné prvky, musi byt piijata
regulativnim postupem s kontrolou
stanovenym v Clanku 5a rozhodnuti
1999/468/ES.

Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 1 —pism. a —bod i
Smérnice 2003/71/ES

CL 1 —odst. 2 — pism. h

Znéni navrzene Komisi

h) cenné papiry zahrnuté v nabidce s
celkovou hodnotou protiplnéni ve

Spolecenstvi nizsi nez 2 500 000 eur; tento

limit se vypocitava za obdobi 12 mésict;

opravnéna piijmout akty v pienesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovdni Evropské unie, jeZ
se tykaji aktualizace limitl stanovenych
smeérnici 2003/71/ES, a na zakladé
vysledku iniciativy tykajici se
strukturovanych retailovych investi¢nich
produktii vvmezi obsah a konkrétni
upravu klicového informacniho
dokumentu a v co nejvyssi mozné mire
sladi s timto vysledkem obsah a formu
klicového dokumentu tykajiciho se
cennych papirii tak, aby se piedeslo
zdvojovani dokumentii a piipadnému
zmateni investorit a aby vzniklé naklady
byly co nejnizsi.

Pozménovaci navrh

h) cenné papiry zahrnuté v nabidce

s celkovou hodnotou protiplnéni ve
Spolecenstvi nizsi nez 5§ 000 000 EUR;
tento limit se vypocitava za obdobi

12 mésict;

Oduvodneni

Soucasna prahova hodnota pro vyjimku je z roku 2003. Vzhledem k vyvoji trhu a potirebé
preklenout rozdily ve financovani v pripade malych a strednich podnikit se zda rozumné

Castku zvysit.

Pozménovaci navrh 20

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 1 — pism. a — bod ii
Smérnice 2003/71/ES

CL 1 — odst. 2 — pism. j — navéti

PE431.183v02-00
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Znéni navrzene Komisi

J) nekapitdlové cenné papiry emitované
prabézné ¢i opakované uvérovymi
institucemi s celkovou hodnotou
protiplnéni ve Spolecenstvi niz8i nez

50 000 000 EUR — tento limit se
vypocitava za obdobi 12 mésict — pokud
tyto cenné papiry

Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 1 -pism. b

Smérnice 2003/71/ES

CL 1 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na
finan¢nich trzich a aby bylo zajisténo
jednotné uplatiiovani této smérnice, pFijme
Komise provddéci opatieni tykajici se
upravy limitd uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
bodech h) a j). Uvedend opatieni, kterd
maji zménit jiné neZ podstatné prvky této
smérnice jejim doplnénim, se pFijmou
regulativnim postupem s kontrolou
stanovenym v Clanku 5a rozhodnuti
1999/468/ES.

Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 2 — pism. a — bod i
Smérnice 2003/71/ES

Cl 2 —odst. 1 — pism. e —bod i

Znéni navrzene Komisi

1) osoby nebo subjekty, které jsou
povazovany za profesiondlni klienty nebo
je k nim na Zadost jako k profesionalnim
klientlim pfistupovano v souladu s ptilohou
IT smérnice 2004/39/ES, nebo jsou uznany

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

J) nekapitdlové cenné papiry emitované
prubézné ¢i opakované uvérovymi
institucemi s celkovou hodnotou
protiplnéni ve Spolecenstvi nizsi nez
100 000 000 EUR — tento limit se
vypocitava za obdobi 12 mésict — pokud
tyto cenné papiry

Pozménovaci navrh

4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na
finan¢nich trzich a aby bylo zajisténo
jednotné uplatiiovani této smérnice, stanovi
Komise prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 24, 24a

a 24b opatieni tykajici se Gpravy limitd
uvedenych v €l. 1 odst. 2 bodech h) a j).

Pozménovaci navrh

1) osoby nebo subjekty, které jsou
povazovany za profesiondlni klienty nebo
je k nim na Zadost jako k profesionalnim
klientlim ptistupovano v souladu s ptilohou
IT smérnice 2004/39/ES, nebo jsou uznany
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jako zptisobilé protistrany v souladu jako zptisobilé protistrany v souladu

s ¢lankem 24 smérnice 2004/39/ES. s ¢lankem 24 smérnice 2004/39/ES, pokud
nepoZddaly, aby se k nim pristupovalo
jako k neprofesiondlnim klientiim.
Investi¢ni spoleCnosti a uvérové instituce
ozndmi své zaiazeni svym klientiim a na
Zddost také emitentovi.

Oduvodneni

Jde o vyjasnéni formulace, kterym se text prizpiisobuje priloze Il smérnice o trzich financnich
nastroju. Emitent ziskava pravni jistotu.

Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1 -bod 2 — pism. a — bod ii
Smérnice 2003/71/ES

CL 2 — odst. 1 — pism. e — body ii a iii

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

i1) Body ii) a iii) se zrusuji. i1) Body ii) aZ v) se zrusuji.

Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1 -bod 2 — pism. a a (nové)
Smérnice 2003/71/ES

Cl 2 —odst. 1 — pism. fa (nové)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

aa) Pridava se nové pismeno, které zni:

»f@) ,Spolecnosti s niZ$i trini kapitalizaci*
spolecnost kotovand na regulovaném
trhu, jejiz priomérnd trini kapitalizace
byla v piedchozich tiech kalendainich
letech na zdakladé udajit na konci roku
nizsi nez 100 000 000 EUR .

Pozménovaci navrh 25
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 2 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES
ClL2-odst.22a3

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

2a. V élanku 2 ze zrusuji odstavce 2 a 3.

Oduivodnéni
Uprava clanku 2 odst. 1 pism. e) smérnice o prospektu, odpovida uvedeni v soulad se
smeérnici o trzich financnich nastrojii.
Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 2 — pism. b a (nové)

Smérnice 2003/71/ES
CL 2 —odst. 4
Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

ba) Cl. 2 odst. 4 se nahrazuje timto:

»4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b definice uvedené v odstavci
1, v€etné upravy hodnot pouzivanych
pro definovani malych a stfednich
podniki, s pfihlédnutim k pravnim
predpisiim a doporucenim Spolecenstvi
i hospodarskému rozvoji [...].«

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 27
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL 1 -bod 3 — pism. -a (nové)

Smérnice 2003/71/ES
CL 3 —odst. 2 — pism. b

RR\810715CS.doc 19/65 PE431.183v02-00

CS



CS

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 3 — pism. a a (nové)
Smérnice 2003/71/ES

Cl. 3 — odst. 2 — pism. e a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

-a) V odst. 2 se pism. b) nahrazuje timto:

»b) nabidka cennych papiri urcena
méné nez 250 fyzickym nebo
pravnickym osobam v jednom ¢lenském
staté, jinym nez kvalifikovanym
investorim; nebo“

Pozménovaci navrh

aa) V odstavci 2 se dopliiuje nové
pismeno, které zni:

wea) nabidka cennych papirii emitenta
nebo zprostiedkovatele, ktery jej
zastupuje, po zveiejnéni prospektu
tykajiciho se cennych papirit tohoto
emitenta, které jsou jiZ piijaty

k obchodovani na regulovaném trhu. “

Oduvodneni

Aby se zabranilo nejasnostem v souvislosti s pasivy a aby se zabranilo omezenim pri
distribuci prostrednictvim retailové kaskady, meéla by se zavést vyjimka z povinnosti
zverejnovat prospekt pro verejnou nabidku cennych papirii, pokud jiz byl prospekt tykajici se
zminénych cennych papirii zverejnen. Existujici prospekt by nemél ,,vyuzit“ nekdo jiny, ale
meél by svou existenci zajistit vyjimku. Investory jiz dostatecné chrani smérnice o zneuzZivani

trhu a transparentnosti.

Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 3 — pism. b

Smérnice 2003/71/ES

CL 3 —odst. 2
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Znéni navrzene Komisi

Clenské staty nepozaduji dalsi prospekt v
ptipad€ pozdégjsiho dalsiho prodeje
cennych papirii nebo koneéného umisténi
cennych papirti pomoci finan¢nich
zprostiedkovateld, pokud je prospekt k
dispozici podle ¢lanku 9 a emitent nebo
osoba povéiena sestavenim tohoto
prospektu s jeho pouzitim souhlasi.

Pozménovaci navrh

Clenské staty nepozaduji dalsi prospekt

v ptipad¢ pozdéjsiho dalSiho prodeje
cennych papirii nebo kone¢ného umisténi
cennych papirti pomoci finan¢nich
zprostiedkovatelli, pokud je prospekt

k dispozici podle ¢lanku 9 a emitent nebo
osoba povéiend sestavenim tohoto
prospektu a v pFipadé potieby veskeré
dalsi subjekty, které na zdakladé
vnitrostdatnich pravnich piedpisi
odpovidaji za spravnost obsahu dané Casti
tohoto prospektu, s jeho pouzitim souhlasi.
Pokud je navzdory tomuto souhlasu nutné
doplnit zavazné podminky prospektu

o vldstni informace tykajici se dal§iho
prodeje, je za doplitujici informace
odpovédny financni zprostiedkovatel,
ktery prospekt pouZiva.

Oduvodneni

Pridany text odrazi fakt, Ze u kazdého dalsiho prodeje budou platit néjaké dalsi podminky,
Jjako je novad cena nebo nova lhiita pro souhlas. Text proto objasnuje, Ze za poskytnuti této
doplinujici informace nese odpovédnost financni zprostredkovatel.

Pozménovaci navrh 30
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 3 — pism. b a (nové)

§mérnice 2003/71/ES
CL 3 — odst. 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozménovaci navrh

ba) Dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

w3a. Aby byl zohlednén technicky vyvoj na
finanénich trzich véetné inflace, prijme
Komise prostiednictvim aktii v pienesené
pravomoci v souladu s Clanky 24, 24a

a 24b opatieni tykajici se prahovych
hodnot uvedenych v ¢lanku 3 odst. 2 pism.
c)aze).“
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Oduvodneni

Prahova hodnota 50 000 EUR neodradzi dostatecné castku, ktera odlisi drobného spotrebitele
od profesiondlniho investora. Zda se totiz, Ze nékteri emitenti se zamerne vyhybaji povinnosti
zverejnovat prospekt, coz ma za nasledek radu zavaznych incidenti, k nimz doslo v nékolika
Clenskych statech. Mélo by se zavést pravidelné prezkoumani, aby se zabranilo oslabeni této
prahové hodnoty v pritbéhu casu.

Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 3 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 1 —pism. a

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

3a. V ¢l 4 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje
timto:

»a) akcil nebo akcii spolecnosti a dalSich
cennych papirii rovnocennych akciim
spolecnosti, osobnich spolecnosti ¢i jinych
subjektit, véetné depozitnich certifikdtii

k témto akciim, emitovanych nahradou
za jiZz emitované akcie stejné tridy,
pokud emise novych akcii neznamena
zvySeni zakladniho kapitalu emitenta;*

Oduvodneni

Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci clanku
4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni nékteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 32
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1-bod 3 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES
CL 4 —odst. 1 —pism. b

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

3b. V ¢l 4 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje
timto:
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»¢) cennych papiri, které jsou nabizeny,
pridéleny nebo maji byt pridéleny

v souvislosti s fuzi nebo rozdélenim, je-li
k dispozici dokument obsahujici udaje,
které prisluSny organ povaZuje za
rovnocenné udajim v prospektu,

s prihlédnutim k poZadavkiim pravnich
predpisi Unie;*

Oduvodneni

Stejné duvody tykajici se fuzi.

Pozménovaci navrh 33

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 —bod 3 ¢ (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 —odst. 1 —pism. d

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

3c. V El 4 odst. 1 se pismeno d) nahrazuje
timto:

»d) akcii nebo akcii spolecnosti a dalSich
cennych papirii rovnocennych akciim
spolecCnosti, osobnich spolecnosti i jinych
subjektii, véetné depozitnich certifikdtii
k témto akciim, které jsou nabizeny,
pridéleny nebo maji byt pridéleny
bezplatné stavajicim akcionaitim,

a dividendy vyplacené v podobé akcii
stejné tridy jako akcie, z nichZ jsou tyto
dividendy vyplaceny, je-li k dispozici
dokument obsahujici udaje o poctu

a povaze akcii a diivody a podrobnosti
nabidky;*

Oduvodneni

Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci clanku
4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni néekteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 34
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 4 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 2 — pism. a

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

4a. V ¢l 4 odst. 2 se pismeno a) nahrazuje
timto:

»a) akcil nebo akcii spolecnosti a dalSich
cennych papirii rovnocennych akciim
spolecnosti, osobnich spolecnosti ¢i jinych
subjektit, véetné depozitnich certifikdtii

k témto akciim, které po dobu 12 mésict
predstavuji méné nez 10 % poctu akcii
stejné tridy jiz prijatych k obchodovani
na stejném regulovaném trhu;*

Oduvodneni

Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci ¢lanku
4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni nékteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 35

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 4 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 2 — pism. b

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

4b. V ¢l. 4 odst. 2 se pismeno b) nahrazuje
timto:

»b) akcii nebo akcii spolecnosti a dal§ich
cennych papirii rovnocennych akciim
spolecnosti, osobnich spolecnosti ¢i jinych
subjektit, véetné depozitnich certifikdtii

k témto akciim, emitovanych nahradou
za jiZ emitované akcie stejné tridy jiz
prijaté k obchodoviani na stejném
regulovaném trhu, pokud emise novych
akcii neznamena zvySeni zakladniho
kapitalu emitenta;*
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Oduvodneni

Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci clanku
4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni nékteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 36

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 —bod 4 ¢ (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 2 — pism. e

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

4c. V ¢l 4 odst. 2 se pismeno e) nahrazuje
timto:

»e) akcil nebo akcii spolecénosti a dalSich
cennych papirit rovnocennych akciim
spolecCnosti, osobnich spolecnosti i jinych
subjektit, véetné depozitnich certifikdtii
k témto akciim, které jsou nabizeny,
pridéleny nebo maji byt pridéleny
bezplatné stavajicim akcionaitim,

a dividendy vyplacené v podobé akcii
stejné tridy jako akcie, z nichz jsou tyto
dividendy vyplaceny, jsou-li uvedené
akcie stejné tiidy jako akcie ji7 prijaté

k obchodovani na stejném regulovaném
trhu a je-li k dispozici dokument
obsahujici idaje o poc¢tu a povaze akcii
a duvody a podrobnosti nabidky;*“

Odiivodnéni
Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci ¢lanku

4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni nékteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 37
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Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 4 d (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 2 — pism. g

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

4d. V ¢l 4 odst. 2 se pismeno g) nahrazuje
timto:

»g) akcil nebo akcii spolecnosti a dalSich
cennych papirii rovnocennych akciim
spolecnosti, osobnich spolecnosti Ci jinych
subjektit, véetné depozitnich certifikdtii

k témto akciim, vyplyvajicich z pfemény
nebo vymény jinych cennych papiria
nebo z vykonu prav z jinych cennych
papiru, jsou-li uvedené akcie stejné tridy
jako akcie jiz prijaté k obchodovani na
stejném regulovaném trhu;*

Oduvodneni

Definice akcii pouzita v clanku 4 by méla byt uvedena v soulad s definici v ¢lanku 4.1.18
smérnice o trzich financnich nastroju (2004/39/ES). Je nutné vyjasnit vyjimky v ramci ¢lanku
4, aby se predeslo diskriminaci mezi emitenty tim, Ze se uprednostni néekteré firemni struktury
pred jinymi.

Pozménovaci navrh 38

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1 —bod 4 e (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 — odst. 2 — pism. h—bod v

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Vyraz ,,souhrn “se v celém textu nahrazuje vyrazem ,, klicovy informacni dokument “.

4e. V ¢l. 4 odst. 2 se pism. h) bod v)
nahrazuje timto:

»V) Ze osoba, ktera zada o prijeti
cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu podle této vyjimky,
vypracuje verejné dostupny klicovy
informacni dokument v jazyce
prijatelném pro prisluSny organ
¢lenského statu, v némz se nachazi
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Pozménovaci navrh 39

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 —bod 4 f (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 4 —odst. 3

Znéni navrzene Komisi

regulovany trh, pro ktery se Zada
o prijeti;*

Pozménovaci navrh

4f. CL. 4 odst. 3 se nahrazuje timto:

»3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit

v pienesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatieni k odst. 1 pism. b)
a c) a odst. 2 pism. ¢) a d), zejména ve
vztahu k objasnéni pojmu
rovnocennosti. [...]*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 40

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL 1-bod5

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 5 — odst. 2 — pododstavec 1 — navéti

Znéni navrzene Komisi

2. Prospekt obsahuje udaje o emitentovi a o
cennych papirech, které maji byt vetejné
nabizeny nebo pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu. RovnéZ obsahuje
souhrn. Souhrn udava struéné a obecné
srozumitelnym jazykem zékladni vlastnosti
a rizika spojend s danym emitentem,
kterymkoli rucitelem a danymi cennymi
papiry v jazyce, ve kterém byl prospekt
puvodné sestaven. Format a obsah
souhrnu poskytuje klicové informace, aby

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

2. Prospekt obsahuje daje o emitentovi

a o cennych papirech, které maji byt
vefejné nabizeny nebo piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu.
Prospekt rovnéz obsahuje klicovy
informacni dokument. Klic¢ovy informacni
dokument udava struéné a obecné
srozumitelnym jazykem zékladni vlastnosti
a rizika spojend s danym emitentem,
kterymkoli rucitelem a danymi cennymi
papiry. Je vytvoien v béZném formdtu
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mohli investo¥i pFijimat informovand
investi¢ni rozhodnuti a porovndvat cenné
papiry s ostatnimi investicnimi produkty.

Souhrn rovnéz obsahuje varovani, Ze

Pozménovaci navrh 41
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 5 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES
Cl. 5 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00

a v jazyce, ve kterém byl prospekt piivodné
sestaven. Format a obsah kli¢ového
informacniho dokumentu k prospektu
poskytuje spolecné s prospektem patiicné
informace o zdkladnich vlastnostech
danych cennych papiri, jeZ investoriim
pomohou pii zvaZovani, zda maji do
dotéenych cennych papirii investovat.

Kli¢ovy informacni dokument obsahuje
ndsledujici zakladni udaje, pokud jde
o piislusné cenné papiry:

— podstatné informace o emitentovi,
vcéetné aktiv, pasiv a financni poZice,

a popripadé o ruditeli, a o cennych
papirech, které maji byt veiejné nabizeny
nebo piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu;

— strucny popis rizik spojenych

s investovanim do p¥isluSnych cennych
papiri a zakladni charakteristiku této
investice, jestliZe to miiZe byt pro investora
uzitecné;

— podrobnosti o nabidce a o prijeti

k obchodovani;

— v pFipadé potieby ditvody k nabidce
a eventudlni vyuZiti vynosii;

— veSkerd prava spojend s danymi
cennymi papiry; a

—v§eobecné podminky a souvisejici
naklady.

Kli¢ovy informacni dokument rovnéz
obsahuje varovani, ze

Pozménovaci navrh

5a. Cl. 5 odst. 3 se nahrazuje timto:
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»[-..] Emitent, pfedkladatel nabidky
nebo osoba, ktera Zada o prijeti

k obchodovani na regulovaném trhu
miiZe sestavit prospekt jako jednotny
dokument nebo jako samostatné
dokumenty. Prospekt sloZeny ze
samostatnych dokumentii déli
poZadované udaje na registracni
formulafr, popis cennych papiru

a souhrn. Registra¢ni formular obsahuje
udaje tykajici se emitenta. Popis
cennych papiri obsahuje udaje tykajici
se cennych papiri, které jsou verejné
nabizeny nebo maji byt prijaty

k obchodovani na regulovaném trhu.*

Oduvodneni

Moznost pouZzit trojdilny dokument by se méla tykat i zakladniho prospektu. Bude to mnohem
Jjasnéjsi, pokud vypustime ze zacatku ¢l. 5 odst. 3 text ,,s vyhradou odstavce 4.

Pozménovaci navrh 42

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1-bod 5 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES
Cl. 5 —odst. 5
Znéni navrzene Komisi Pozmérnovaci navrh

5b. Cl. 5 odst. 5 se nahrazuje timto:

»3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatieni tykajici se upravy
prospektu nebo zakladniho prospektu

a dodatkau. [...]*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)
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Pozménovaci navrh 43

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1 —bod 5 ¢ (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 5 —odst. 5 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 44

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 6

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 6 — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Clenské staty vak zajisti, aby
obcanskopravni odpovédnost nenesla
zadna osoba vyhradné na zéklad€ souhrnu
nebo jeho piekladi, pokud tyto udaje
nejsou zavadéjici, nepfesné ani nejsou v

PE431.183v02-00

30/65

Pozménovaci navrh

Sc. V élanku 5 se doplituje novy odstavec,
ktery zni:

wya. Za ucelem dosaZeni cilii této
smérnice Komise rovnéz stanovi
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 24, 24a

a 24b opatieni, na jejich? zdkladé se urci:

a) podrobny obsah a pFisluSna forma
kli¢ového informacniho dokumentu
uvedeného v odstavcich 2 a 3; a

b) podrobny obsah a pFisluSna forma
kli¢ového informacniho dokumentu,
pokud jde o:

i) strukturované cenné papiry a zdkladni
prospekty.

ii) akcie, a

iii) obligace.

Tyto akty v pFenesené pravomoci se
pirijmou do ... *.

*Pro UF. vést. vioite prosim datum: 18 mésicii po
vstupu této smérnice v platnost.

Pozménovaci navrh

Clenské staty vak zajisti, aby
obcanskopravni odpovédnost nenesla
zadna osoba vyhradné na zakladé
klicového informacniho dokumentu nebo
jeho ptekladi, pokud tyto udaje nejsou
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rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu a
poskytuji klicové informace umoZiujici
investoriim prijimat informovand
investi¢ni rozhodnuti a porovndvat cenné
papiry s ostatnimi investicnimi produkty.

Pozménovaci navrh 45

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 6 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 7 - odst. 1

Znéni navrzene Komisi

zavadéjici, nepfesné ani nejsou v rozporu
s ostatnimi ¢astmi prospektu. Klicové
informace pro investory musi obsahovat
v tomto ohledu jasné upozornéni.

Pozménovaci navrh

6a. CL. 7 odst. 1 se nahrazuje timto:

»1. Komise v souladu s élanky 24, 24a

a 24b prijme podrobné akty v pienesené
pravomoci tyKkajici se zvlastnich udaju,
které musi byt uvedeny v prospektu, aby
se predesSlo opakovani udaji v pripadé,
Ze je prospekt sloZen ze samostatnych
dokumentii. [...]*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 46

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1 —bod 7 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 7 —odst. 3

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

7a. CL. 7 odst. 3 se nahrazuje timto:

»3. Akty v pFenesené pravomoci uvedené
v odstavci 1 vychazeji ze standardi

v oblasti finan¢nich a nefinanénich
informaci, které stanovi mezinarodni
organizace komisi pro cenné papiry,
zejména MOKCP, a ze smérnych priloh
této smérnice.*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)
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Pozménovaci navrh 47

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod 8

Smérnice 2003/71/ES

ClL. 8—odst.3a

Znéni navrzene Komisi

8. V ¢lanku 8 se za odstavec 3 vkldda
odstavec 3a, ktery zni:

,»3a. Pokud jsou cenné papiry zaruceny
Clenskym statem, emitent, predkladatel
nabidky nebo osoba, kterd zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, je pfi
sestavovani prospektu v souladu s ¢l. 1
odst. 3 opravnéna vynechat informace

o téchto rucitelich.*

Pozménovaci navrh

8. V c¢lanku 8 se za odstavec 3 vkladaji
odstavce, které zni:

,»3a. Pokud jsou cenné papiry zaruceny
Clenskym statem, emitent, predkladatel
nabidky nebo osoba, kterd zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, je pfi
sestavovani prospektu v souladu s ¢l. 1
odst. 3 opravnéna vynechat informace o
téchto rucitelich.

3b. Prospekt ani Zdadny 7 jeho dodatki
nemusi obsahovat informace o uvérech
nebo jinych likviditnich facilitach
poskytnutych centrdlni bankou ESCB
konkrétni uvérové instituci.*

Oduvodneni

V otdzce uverii a likviditnich facilit centralnich bank je nutné zachovat diivérnost informaci,
aby se ochranila stabilita a fungovani financnich trhu. V tomto pozménovacim navrhu je

vyslovné stanovena vyjimka pro centrdlni banky.

Pozménovaci navrh 48
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 -bod 8 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES
Cl. 8 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00

Pozménovaci navrh

8a. CI. 8 odst. 4 se nahrazuje timto:

»4. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit
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v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatreni k odstavci 2. [...]*

(Tucné je uvedeno pitvodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 49

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 9 — pism. a

Smérnice 2003/71/ES

CL9—odst. 122

Znéni navrzene Komisi

1. Prospekt je platny po dobu 24 mésicii po
svém zvefejnéni u verejnych nabidek nebo
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
je-li prospekt doplnén dodatky
pozadovanymi podle ¢lanku 16.

2.V ptipadé nabidkového programu je
pfedem uloZeny zakladni prospekt platny
po dobu nejvyse 24 mésicii.

Pozménovaci navrh

1. Prospekt je platny po dobu 12 mésicii po
svém zvefejnéni u verejnych nabidek nebo
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
je-li prospekt doplnén dodatky
pozadovanymi podle ¢lanku 16.

2.V ptipadé€ nabidkového programu je
pfedem uloZeny zakladni prospekt platny
po dobu nejvyse 12 mésicii.

Oduvodneni

12mesicni doba platnosti by se méla zachovat. Prodlouzeni doby platnosti na 24 mésicu
zvySuje riziko, Ze bude prospekt zastaraly, nebot ne vsechny informace Ilze upravit formou
dodatku. Prodlouzeni doby platnosti navic vyrazné zvysuje pocet dodatkii, coz zpiisobuje, Ze
se prospekt stava pro investory nesrozumitelnéjsim a neprehlednéjsim.

Pozménovaci navrh 50

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 9 — pism. b

Smérnice 2003/71/ES

CL 9 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Dtive uloZeny a schvaleny registracni
formulaf uvedeny v €l. 5 odst. 3 je platny
po dobu nejvyse 24 mésicii, je-li doplnén v
souladu s ¢lankem 16. Registra¢ni
formulét, v ptipadé€ potieby doplnény v
souladu s ¢lankem 16, doprovazeny
popisem cennych papiri a souhrnem, je

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

4. Dtive uloZeny a schvaleny registracni
formulaf uvedeny v €L. 5 odst. 3 je platny
po dobu nejvyse 12 mésicii, je-li doplnén v
souladu s ¢lankem 16. Registra¢ni
formulét, v ptipadé€ potieby doplnény v
souladu s ¢lankem 16, doprovazeny
popisem cennych papirli a souhrnem, je
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povazovan za dokument tvofici platny
prospekt.

povazovan za dokument tvofici platny
prospekt.

Oduvodneni

12mesicni doba platnosti by se méla zachovat. Prodlouzeni doby platnosti na 24 mésicu
zvySuje riziko, Ze bude prospekt zastaraly, nebot’ ne vsechny informace Ize upravit formou
dodatku. Prodlouzeni doby platnosti navic vyrazné zvysuje pocet dodatkii, coz zpiisobuje, Ze
se prospekt stava pro investory nesrozumitelnéjsim a neprehlednéjsim.

Pozménovaci navrh 51

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 11 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

CL 11 —odst. 3

Znéni navrzene Komisi

Pozmérnovaci navrh

11a. CL 11 odst. 3 se nahrazuje timto:

»3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatreni tykajici se udaja
zacCleniovanych ve formé odkazu. [...]¢

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 52

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 12

Smérnice 2003/71/ES

ClL 12 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. V tomto ptipad¢ se registracni formulat
doplni v souladu s ¢lankem 16. Popis
cennych papirii a souhrn vyzaduji
samostatné schvaleni.

PE431.183v02-00

Pozménovaci navrh

2. V tomto ptipad¢ se registracni formulat
doplni v souladu s ¢lankem 16. Popis
cennych papirti a klicovy informacni
dokument vyzaduji samostatné schvaleni.
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Pozménovaci navrh 53

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 12 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 13 — odst. 4 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 54

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 12 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES

ClL 13 —odst. 7

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

12a. V ¢l. 13 odst. 4 se druhy pododstavec
nahrazuje timto:

»V pripadé uvedeném v odstavci 2
prisluSny organ uvédomi emitenta,
piedkladatele nabidky nebo osobu, kterd
Zdada o prijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, pokud jsou
dokumenty neuplné nebo je zapotiebi
dodatecnych informaci, do deseti
pracovnich dnii od podani Zadosti.“

Pozménovaci navrh

12b. Cl. 13 odst. 7 se nahrazuje timto:

»7. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktit

v pienesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatieni tykajici se
podminek, za nichzZ l1ze lhiity upravit.

[o..]

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 55
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Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 —bod 12 ¢ (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 14 — odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

12¢. V ¢l 14 odst. 2 se pismeno c)
nahrazuje timto:

»C) v elektronické podobé na internetové
strance emitenta nebo pripadné na
internetové strance finan¢nich
zprostiedkovateli, ktef'i cenné papiry
umist’uji nebo prodavaji, véetné
platebnich mist; nebo*

Oduvodneni

Internetova stranka emitenta by se méla jako velmi dostupny zpusob zverejnéni aktualizovat.
Doposud se tato moznost v praxi nedala vyuzit, protoze bylo nutné zajistit soucasné zverejnéni
na internetovych strankdch vsech zucastnénych financnich zprostredkovatelit a zastupcu, coz
nebylo technicky a logisticky proveditelné.

Pozménovaci navrh 56

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 13 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES

CL 14— odst. 8

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

13a. CL. 14 odst. 8 se nahrazuje timto:

»3. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim akti

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatreni k odstaveim 1, 2,
Jad. [..]*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)
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Pozménovaci navrh 57

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1 —bod 13 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES

CL 15— odst. 7

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

13b. CI. 15 odst. 7 se nahrazuje timto:

»7. Aby byl zohlednén technicky vyvoj
na finanénich trzich a aby bylo zajiSténo
jednotné uplatiiovani této smérnice,
stanovi Komise prostiednictvim aktii v
Ppienesené pravomoci v souladu s ¢lanky
24, 24a a 24b opatieni tykajici se Sireni
inzerati oznamujicich zamér verejné
nabidnout cenné papiry nebo prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu,
zejména predtim, nezli byl prospekt
zpFistupnén verejnosti nebo zahiajeno
upisovani, a provadéci opatieni k
odstavci 4. [...]“

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 58

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 14

Smérnice 2003/71/ES

Clanek 16

Znéni navrzene Komisi

1. Kazda vyznamna nova skute¢nost,
podstatna chyba nebo neptesnost tykajici
se udaji uvedenych v prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt a
které vyvstaly nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl prospekt schvélen, do
kone¢ného uzavieni verejné nabidky nebo
okamziku zahéjeni obchodovani na
regulovaném trhu, podle toho, ktera
okolnost nastane dfive, se uvadéji v
dodatku k prospektu. Tento dodatek se
schvaluje stejnym zpiisobem do nejvyse

RR\810715CS.doc

Pozménovaci navrh

1. Kazda vyznamna nova skute¢nost,
podstatna chyba nebo neptesnost tykajici
se udaji uvedenych v prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirt a
které vyvstaly nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl prospekt schvélen, do
konec¢ného uzavieni verejné nabidky nebo
okamziku zah4jeni obchodovani na
regulovaném trhu, podle toho, ktera
okolnost nastane dfive, se uvadéji v
dodatku k prospektu. V pFipadé, Ze k piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu

PE431.183v02-00
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sedmi pracovnich dnit a zveiejiiuje se
alespon podle stejného rezimu, jaky byl

pouZit pfi zvefejnéni ptivodniho prospektu.

Souhrn a jakékoli jeho pieklady se rovnéz
doplni, pokud je nezbytné vzit v ivahu
nové udaje obsazené v dodatku.

2. Investofi, kteti jiz pfed zvetejnénim
dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim
cennych papird, jsou opravnéni ve lhité
dvou pracovnich dnil po zvefejnéni
dodatku sviij souhlas odvolat. Tuto lhiitu
muze emitent, piedkladatel nabidky nebo
osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, prodlouZzit.

Pozménovaci navrh 59
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 15 a (novy)

Smérnice 2003/71/ES
C1. 20 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00

dochazi pied konecnym uzavienim
nabidkového obdobi, povinnost doplnit
prospekt se s datem piijeti zrusi a
ndsledné se uplatni informacni povinnosti
stanovené smérnicemi 2004/109/ES a
2003/6/ES. Tento dodatek je okamZité
piedan prislu§nému orgdanu a zverejnén
alespon podle stejného rezimu, jaky byl
pouZit pfi zvefejnéni ptivodniho prospektu.
Kli¢ovy informacni dokument a jakékoli
jeho pieklady se rovnéz doplni, pokud je
nezbytné vzit v uvahu nové udaje obsazené
v dodatku.

2. Pokud jde o verejnou nabidku cennych
papiri, jsou investofi, kteti jiz pred
zvetejnénim dodatku nebo informaci podle
kapitoly I1I smérnice 2004/109/ES ci
Clanku 6 smérnice 2003/6/ES souhlasili s
koupi nebo upsadnim cennych papirti, jsou
opravnéni ve 1hité dvou pracovnich dnti po
zvetejnéni dodatku nebo informaci podle
kapitoly I1I smérnice 2004/109/ES ¢ci
¢lanku 6 smérnice 2003/6/ES svij souhlas
odvolat, pokud se pred konecnym
uzavirenim veiejné nabidky a vydanim
cennych papirii objevily nové skutecnosti,
podstatné chyby nebo nepiesnosti uvedené
v odstavci 1. Tuto 1hiitu miize emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, prodlouZit. Konecna
lhitta, v niz Ize uplatnit pravo na odvoldani
souhlasu, je stanovena v dodatku.

Pozménovaci navrh

15a. CL 20 odst. 3 se nahrazuje timto:

»3. Pro zajiSténi jednotného uplatiiovani
této smérnice stanovi Komise

RR\810715CS.doc



prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 24, 24a a
24b opatreni na zavedeni obecnych
kritérii rovnocennosti, ktera budou
vychazet z poZadavkii obsaZenych

v ¢lancich 5 a 7. [...]

Na zakladé kritérii uvedenych v prvnim
pododstavci mize Komise v souladu

s ¢lanky 24, 24a a 24b prohldsit, Ze tieti
zemé na zakladé svého vnitrostatniho
prava nebo zvyklosti nebo postupi
zaloZenych na mezinarodnich
standardech, které vypracovaly
mezinarodni organizace, véetné
standardi MOKCP pro zverejiovani,
zajiStuje, Ze prospekty sestavené v tomto
staté odpovidaji poZzadavkim této
smérnice.*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 60

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 —bod 15 b (novy)

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 24 — odst. 1

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(Tato zmena se uplatni v celém textu.)
15b. Cl. 24 odst. 1 se nahrazuje timto:

»1. Komisi je napomocen Evropsky
orgdn pro cenné papiry a trhy (dale jen
»0rgdn‘).*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 61

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL1-bod15¢

Smérnice 2003/71/ES

Cl. 24 —odst. 2 a
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Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

15c. CI. 24 odst. 2a se nahrazuje timto:

»2a. Pravomoc prijimat akty v pienesené
pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 3a, ¢l. 2
odst. 4, ¢l. 4 odst. 3, ¢l. 5 odst. 5 a 5a, ¢l. 7
odst. 1 a 3, ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 11 odst. 3, ¢l.
13 odst. 7, ¢l. 14 odst. 8, ¢l. 15 odst. 7 a él.
20 odst. 3 je svéiena Komisi na dobu
neurcitou.

2b. Jakmile Komise piijme akt v
Dienesené pravomoci, uvédomi o této
skutecnosti soucasné Evropsky parlament
i Radu.

2c. Pravomoc prijimat akty v pfenesené
pravomoci je svéiena Komisi s vyhradou
podminek stanovenych v Clancich 24a

a 24b.“

Pozménovaci navrh 62
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 -bod 15 d (novy)

Smérnice 2003/71/ES
Cl. 24 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi Pozmérnovaci navrh

15d. V élanku 24 se zruSuje odstavec 3.

Pozménovaci navrh 63

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 1 -bod 15 e (novy)

Smérnice 2003/71/ES
Clanek 24 a (novy)
Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
15e. Za Clanek 24 se vklada Clanek, ktery
Zni:
., Clinek 24a
PE431.183v02-00 40/65 RR\810715CS.doc
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ZruSeni pireneseni pravomoci

1. Preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1
odst. 3a, ¢l. 2 odst. 4, ¢l. 4 odst. 3, ¢l. 5
odst. 5a 5a, cl. 7odst. 1a 3, ¢l 8 odst. 4,
¢l. 11 odst. 3, ¢l. 13 odst. 7, ¢l. 14 odst. 8,
¢l 15 odst. 7 a ¢l. 20 odst. 3 miiZe zrusit
Evropsky parlament nebo Rada.

2. Organ, ktery zahdjil vnitini postup
vedouci k rozhodnuti o zruSeni preneseni
pravomoci, informuje druhy orgdn a
Komisi a uvede pienesené pravomoci,
kterych by se zruSeni mohlo tykat.

3. Rozhodnuti o zruSeni ukondi pieneseni
pravomoci uvedenych v tomto rozhodnuti.
Nabyva ucinnosti okamZité, nebo od
uvedeného pozdéjsiho data. Rozhodnuti
nemd vliv na platnost aktii v pienesené
pravomoci, které jsou jiz v platnosti.
Rozhodnuti je zveiejnéno v Uiednim
véstniku Evropské unie. “

Oduvodneni

Legislativni orgdn by nemel byt povinen se ospravedliovat za jakékoliv rozhodnuti tykajici se

zruSeni preneseni pravomoci.

Pozménovaci navrh 64

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1 —bod 15 f (novy)
Smérnice 2003/71/ES
Clanek 24 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

RR\810715CS.doc

41/65

Pozménovaci navrh

15f. Za Clanek 24a se vklada ¢lanek, ktery
Ini:

,Cldnek 24b
Ndamitky k aktiim v pirenesené pravomoci

1. Evropsky parlament a Rada mohou
vznést namitky k aktu v pfenesené
pravomoci do étyF mésicit od data
oznameni. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se lhiita prodlouZi
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o dva mésice.

2. Pokud pii uplynuti této lhiity nevznese
Evropsky parlament ani Rada namitku k
aktu v pienesené pravomoci, vstupuje
tento akt v platnost v uvedeny den.

3. Pokud Evropsky parlament nebo Rada
vznese namitku k aktu v pienesené
pravomoci, tento akt nevstoupi v
platnost. “

Oduvodneni

Legislativni orgdn by mél mit pravo se rozhodnout, zda uvede ¢i neuvede diivody pro vzneseni
namitky k aktu v prenesené pravomoci. Aby se prilis nepretézoval kontrolni mechanismus,
nemél by byt legislativni organ povinen uvadet ditvody pro zamitnuti néjakého opatieni.

Pozménovaci navrh 65

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 —bod 1 a (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 2 — odst. 3 — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

la. V ¢l 2 odst. 3 se tieti pododstavec
nahrazuje timto:

»Opatieni uvedena v druhém
pododstavci pism. a) a b) [...] se stanovi
prostirednictvim aktii v pienesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a
a27b.

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 66
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 -bod 1 b (novy)

Smérnice 2004/109/ES
CL 5 — odst. 6 — pododstavce 3 a 4
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Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

1b. V él. 5 odst. 6 se tieti a Ctvrty
pododstavec nahrazuji timto:

»Opatieni uvedena v pismenu a) se
prijimaji regulativnim postupem podle
¢l. 27 odst. 2. Opatieni uvedena

v pismenech b) a ¢) [...] se stanovi
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a

a 27b.

Komise miiZe pfipadné rovnéZ upravit
dobu péti let uvedenou v odstavci 1
prostiednictvim aktu v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a a
27b.

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 67

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 —bod 1 ¢ (novy)
Smérnice 2004/109/ES
Cl. 8 — odst. 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Ic. V élanku 8 se vklada novy odstavec,
ktery zni:

w3a. NevyZaduje se, aby informace
poskytnuté v souladu s ¢lanky 4, 5 a 6
obsahovaly informace o uvérech nebo
Jjinych likviditnich facilitach poskytnutych
centrdlni bankou ESCB konkrétni
uvérové instituci. “

Oduvodneni

V otdzce uverii a likviditnich facilit centralnich bank je nutné zachovat diivernost informaci,
aby se ochranila stabilita a fungovani financnich trhu. V tomto pozménovacim navrhu je
vyslovné stanovena vyjimka pro centrdlni banky.
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Pozménovaci navrh 68

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 2 —bod 1 d (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 9 — odst. 7 — pododstavce 1 a 2

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

1d. V lanku 9 se odstavec 7 nahrazuje
timto:

»71. Komise prostiednictvim aktii

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
27, 27a a 27b stanovi opatieni za icelem
zohlednéni technického vyvoje
finanénich trhi a zajiSténi jednotného
uplatiiovani odstavei 2,4 a 5. [...].

Komise také prostiednictvim aktit

v pirenesené pravomoci v souladu s ¢lanky
27, 27a a 27b specifikuje maximalni
délku ,,kratkého vyporadaciho cyklu*
uvedeného v odstavci 4 tohoto ¢lanku,
jakoZz i vhodné kontrolni mechanismy
prislusného organu domovského
¢lenského statu.*

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje

Pozménovaci navrh 69
Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 —bod 1 e (novy)

Smérnice 2004/109/ES
CL 11 — odst. 1

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00
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vypusteny text.)

Pozménovaci navrh

Ie. CI. 11 odst. 1 se nahrazuje timto:

,»1. Clanek 9 a ¢l. 10 pism. c) se
nevztahuji na akcie poskytnuté ¢leny
nebo ¢lenim ESCB pFi plnéni jejich
funkci ménovych organu, véetné akceii
poskytnutych ¢leny nebo ¢leniim ESCB
v ramci zastavni smlouvy, smlouvy o
zpétném odkupu ¢i podobné smlouvy za
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likvidni finan¢ni prostiedky
poskytované pro ucely ménové politiky
nebo v ramci platebniho systému anebo
v souvislosti s jinymi uvéry i likviditnimi
Sfacilitami centrdalnich bank.*

Oduvodneni

V otdzce uverii a likviditnich facilit centralnich bank je nutné zachovat diivérnost informaci,
aby se ochranila stabilita a fungovani financnich trhu. V tomto pozménovacim navrhu je
vyslovné stanovena vyjimka pro centrdlni banky.

Pozménovaci navrh 70

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 —bod 1 f (novy)

Smérnice 2004/109/ES

CL 12 —odst. 8

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

If. ClL 12 odst. 8 se nahrazuje timto:

»3. Aby vzala v iivahu technicky vyvoj
na financ¢nich trzich a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavcei 1, 2, 4, 5 a 6 tohoto
¢lanku, stanovi Komise prostiednictvim
aktii v pFenesené pravomoci v souladu

s ¢lanky 27, 27a a 27b opatieni:

a) ke stanoveni standardniho formulafre,
ktery bude pouZivan v celém
Spolecenstvi pro oznamovani
pozadovanych informaci emitentovi
podle odstavce 1 nebo pri podavani
informaci podle ¢l. 19 odst. 3;

b) k urceni kalendare ,,obchodnich dni“
pro vSechny ¢lenské staty;

¢) ke stanoveni toho, ve kterych
pripadech akcionar nebo fyzicka ¢i
pravnicka osoba uvedena v ¢lanku 10
nebo oba tyto subjekty provadéji nutné
oznameni emitentovi;

d) k vyjasnéni okolnosti, za kterych
akcionar nebo fyzicka ¢i pravnicka
osoba uvedena v ¢lanku 10 méli zjistit

RR\810715CS.doc 45/65 PE431.183v02-00

CS



CS

nabyti nebo pozbyti;

e) k vyjasnéni podminek nezavislosti,
které budou plnit spravcovské
spolec¢nosti a jejich mateiské podniky
nebo investi¢ni spole¢nosti a jejich
matefské podniky k tomu, aby mohly
vyuzit vyjimky podle odstavci 4 a 5.

[...]-¢

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 71

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 2 —bod 1 g (novy)

Smérnice 2004/109/ES

CL 13 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

Ig. CI 13 odst. 2 se nahrazuje timto:

»2. Aby vzala v uvahu technicky vyvoj
na financ¢nich trzich a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavce 1, stanovi Komise
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a a
27b opatieni. Zejména urci:

a) druhy finan¢nich nastroji uvedenych
v odstavci 1 a jejich souhrn;

b) povahu formalni dohody uvedené v
odstavci 1;

¢) obsah oznameni, které ma byt
provedeno, se stanovenim standardniho
formulare, ktery bude k tomuto ucelu
pouZivan v celém Spole¢enstvi;

d) lhiitu pro oznamovani;

¢) komu ma byt oznameni podano.

[...]-¢

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)
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Pozménovaci navrh 72

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 —bod 1 h (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 14 —odst. 2

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

1h. CI. 14 odst. 2 se nahrazuje timto:

»2. Aby vzala v ivahu technicky vyvoj
na financ¢nich trzich a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavce 1, stanovi Komise
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 27, 27a a
27b opatfent. [...]¢

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje

Pozménovaci navrh 73

Navrh smérnice — pozménujici akt

CL. 2 —bod 1 i (novy)
§mérnice 2004/109/ES
CL 17 —odst. 4

Znéni navrzene Komisi

vypusteny text.)

Pozménovaci navrh

1i. Cl 17 odst. 4 se nahrazuje timto:

»4. Aby vzala v ivahu technicky vyvoj
na financnich trzich, prihlédla k vyvoji
informacnich a komunikacnich
technologii a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavci 1, 2 a 3, stanovi
Komise prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a a
27b opatieni. Zejména specifikuje druhy
finanénich instituci, jejichz
prostiednictvim miZe akcionar
vykonavat finan¢ni prava podle odst. 2
pism. ¢). [...]*

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
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Pozménovaci navrh 74

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 —bod 1 j (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 18 —odst. 5

Znéni navrzene Komisi

vypusteny text.)

Pozménovaci navrh

1j. CL. 18 odst. 5 se nahrazuje timto:

»S. Aby vzala v iivahu technicky vyvoj
na financnich trzich, prihlédla k vyvoji
informacnich a komunikacnich
technologii a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavci 1 az 4, stanovi
Komise prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 27, 27a a
27b opatieni. Zejména specifikuje druhy
finanénich instituci, jejichz
prostirednictvim miiZe drzZitel dluhového
cenného papiru vykonavat financni
prava stanovena v odst. 2 pism. ¢). [...]*

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje

Pozménovaci navrh 75

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 2 —bod 1 k (novy)
Smeérnice 2004/109/ES
CL 19 — odst. 4 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00

CS

vypusteny text.)

Pozménovaci navrh

1k. V ¢l 19 odst. 4 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

»4. Aby zajistila jednotné uplatiiovani
odstavci 1, 2 a 3, stanovi Komise
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 27, 27a a
27b opatfent. [...]¢
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(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 76

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 —bod 11 (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 19 — odst. 4 — pododstavec 3

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

11. V él. 19 odst. 4 se zruSuje tieti
pododstavec.

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 77

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 — bod 1 m (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Cl. 21 — odst. 4 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Im. V él. 21 odst. 4 se prvni pododstavec
nahrazuje timto:

»4. Aby vzala v ivahu technicky vyvoj
na financnich trzich, prihlédla k vyvoji
informacnich a komunikacnich
technologii a zajistila jednotné
uplatiiovani odstavci 1, 2 a 3, stanovi
Komise prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 27, 27a a
27b opatfenti. [...]¢

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)
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Pozménovaci navrh 78

Navrh smérnice — pozménujici akt

ClL. 2 —bod 1 n (novy)
Smérnice 2004/109/ES

Cl. 21 — odst. 4 — posledni pododstavec

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

In. V ¢l 21 odst. 4 se zruSuje tieti
pododstavec.

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)

Pozménovaci navrh 79

Navrh smérnice — pozménujici akt

ClL. 2 —bod 1 o (novy)
Smérnice 2004/109/ES
Cl. 23 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

PE431.183v02-00
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Pozménovaci navrh

Io. CL 23 odst. 4 se nahrazuje timto:

»4. Aby zajistila jednotné uplatiiovani
odstavce 1, stanovi Komise
prostiednictvim aktii v pFenesené
pravomoci v souladu s ¢lanky 27, 27a a
27b opatieni:

i) ktera stanovi mechanismus zajiSt'ujici
urceni rovnocennosti informaci
vyZzadovanych podle této smérnice,
véetné ucetni zavérky, a informaci,
v€etné ucetni zavérky, vyZadovanych
podle pravnich a spravnich predpisi
tireti zemé;

ii) ktera stanovi, Ze na zakladé svych
pravnich a spravnich predpisii nebo
praxe a postupii zaloZenych na
mezinarodnich standardech stanovenych
mezinarodnimi organizacemi, zajiSt’uje
tieti zemé, ve které je emitent
registrovan, rovnocennost poZadavku na
informace stanovenych v této smérnici.

V souvislosti s prvnim pododstavcem
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bodem ii) stanovi Komise prostiednictvim
aktii v pFenesené pravomoci v souladu

s ¢lanky 27, 27a a 27b opatieni tykajici
se hodnoceni standardii platnych pro
emitenty z vice neZ jedné zemé. |...]

Komise v souladu s ¢lanky 27, 27a a 27b
prijme nutna rozhodnuti o
rovnocennosti ucetnich standardi
uzivanych emitenty ze tieti zemé za
podminek stanovenych v €l. 30 odst. 3
nejpozdéji do péti let po datu uvedeném
v ¢lanku 31. Pokud Komise rozhodne, ze
ucetni standardy tieti zemé nejsou
rovnocenné, miZe dotCenym emitentiim
povolit, aby po vhodné piechodné
obdobi tyto ucetni standardy nadale
pouZzivali.

V souvislosti s tfetim pododstavcem
Komise rovnéz stanovi prostiednictvim
aktit v pfenesené pravomoci v souladu

s Clanky 27, 27a a 27b opatieni s cilem
stanovit obecna kritéria rovnocennosti
pro ucetni standardy platné pro
emitenty z vice neZ jedné zemé. |[...]*

(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozmeénovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje

Pozménovaci navrh 80

Navrh smérnice — pozménujici akt

CL. 2 —bod 1 p (novy)
Smérnice 2004/109/ES
Cl. 23 —odst. 5

Znéni navrzene Komisi

RR\810715CS.doc

vypusteny text.)

Pozménovaci navrh

Ip. CL 23 odst. 5 se nahrazuje timto:

»3. Aby zajistila jednotné uplatiiovani
odstavce 2 tohoto ¢lanku, miize Komise
stanovit prostirednictvim aktii v pfenesené
pravomoci v souladu s Clanky 27, 27a a
27b opatreni definujici druh informaci
zverejiovanych ve tieti zemi, ktery je
diileZzity pro verejnost ve Spolecenstvi.

PE431.183v02-00
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(Tucné je uvedeno puvodni znéni pozménovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 81

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 2 —bod 1 q (novy)
Smérnice 2004/109/ES
Cl. 23 — odst. 7 — druhy pododstavec

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
1q. V ¢l 23 odst. 7 se druhy pododstavec

nahrazuje timto:

»Komise také stanovi prostiednictvim
aktii v pFenesené pravomoci v souladu
s ¢lanky 27, 27a a 27b opatieni s cilem
stanovit obecna Kkritéria rovnocennosti
pro ucely prvniho pododstavce. [...]*

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozménovaného pravniho predpisu. Symbol [...] zndzornuje
vypusteny text.)

Pozménovaci navrh 82

Navrh smérnice — pozménujici akt

CL 2 —bod 1 r (novy)

Svmérnice 2004/109/ES
ClL 27 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Ir. Cl. 27 odst. 1 se nahrazuje timto:

»1. Komisi je napomocen Evropsky
orgdn pro cenné papiry a trhy.”

(Tucné je uvedeno piivodni znéni pozmenovaného pravniho predpisu.)
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Pozménovaci navrh 83

Navrh smérnice — pozménujici akt
ClL. 2 —bod 1 s (novy)

Smérnice 2004/109/ES

CL 27 —odst. 2 a

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 84

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 —bod 1 t (novy)

Smérnice 2004/109/ES

CL. 27 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

Is. CL. 27 odst. 2a se nahrazuje timto:

w2a. Pravomoc prijimat akty v pfenesené
pravomoci, na niz odkazuji ¢l. 2 odst. 3, ¢l.
5odst. 6,¢Cl. 9 odst. 7, Cl. 12 odst. 8, ¢l. 13
odst. 2, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 17 odst. 4, ¢l. 18
odst. 5, ¢l. 19 odst. 4, ¢l. 21 odst. 4 a ¢l. 23
odst. 4, 5 a 7 jsou svéieny Komisi na dobu
neurcitou.

2b. Jakmile Komise piijme akt v
Dienesené pravomoci, uvédomi o této
skutecnosti soucasné Evropsky parlament
i Radu.

2c. Pravomoc prijimat akty v pFenesené
pravomoci jsou svéieny Komisi s
vyhradou podminek stanovenych v
Clancich 27a a 27b.“

Pozménovaci navrh

1t. V ¢lanku 27 se zruSuje odstavec 3.

(Symbol [...] znazornuje vypustény text.)

Pozménovaci navrh 85

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 2 —bod 1 u (novy)

Smérnice 2004/109/ES

Clanek 27 a (novy)
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Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Iu. Za clanek 27 se vklada cClanek, ktery
Ini:

»Clanek 27a
ZruSeni pireneseni pravomoci

1. Pieneseni pravomoci uvedené v Cl. 2
odst. 3, ¢l. 5 odst. 6, ¢l. 9 odst. 7, ¢l. 12
odst. 8, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 17
odst. 4, ¢l. 18 odst. 5, ¢l. 19 odst. 4, ¢l. 21
odst. 4 a ¢l. 23 odst. 4, 5 a 7 mitie zrusit
Evropsky parlament nebo Rada.

2. Organ, ktery zahdjil vnitini postup
vedouci k rozhodnuti o zruSeni preneseni
pravomoci, informuje druhy orgdn a
Komisi a uvede pienesené pravomoci,
kterych by se zruSeni mohlo tykat.

3. Rozhodnuti o zruSeni ukondi pieneseni
pravomoci uvedenych v tomto rozhodnuti.
Nabyva ucinnosti okamZité, nebo od
uvedeného pozdéjsiho data. Rozhodnuti
nemd vliv na platnost aktii v pirenesené
pravomoci, které jsou jiz v platnosti.
Rozhodnuti je zveiejnéno v Uiednim
véstniku Evropské unie. “

Oduvodneni

Legislativni orgdn by nemel byt povinen se ospravedliovat za jakékoliv rozhodnuti tykajici se
zruSeni preneseni pravomoci.

Pozménovaci navrh 86

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 2 —bod 1 v (novy)

Smérnice 2004/109/ES
Clanek 27 b (novy)
Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
Iv. Za ¢lanek 27a se vklada ¢lanek, ktery
Zni:
., Clinek 27b
PE431.183v02-00 54/65 RR\810715CS.doc
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Ndamitky k aktiim v pirenesené pravomoci

1. Evropsky parlament a Rada mohou
vznést namitky k aktu v prenesené
pravomoci do étyF mésicit od data
oznameni. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se lhiita prodlouZi
o dva mésice.

2. Pokud po uplynuti této lhiity nevznese
Evropsky parlament ani Rada namitku
k aktu v pFenesené pravomoci, vstupuje
tento akt v platnost v uvedeny den.

3. Pokud Evropsky parlament nebo Rada
vznese namitku k aktu v pienesené
pravomoci, tento akt nevstoupi v
platnost. “

Oduvodneni

Legislativni orgdn by mél mit pravo se rozhodnout, zda uvede ¢i neuvede diivody pro vzneseni
namitky k aktu v prenesené pravomoci. Aby se prilis nepretézoval kontrolni mechanismus,
nemél by byt legislativni organ povinen uvadet ditvody pro zamitnuti jakéhokoli opatieni.

Pozménovaci navrh 87

Navrh smérnice — pozménujici akt
Clanek 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

RR\810715CS.doc
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Pozménovaci navrh

Clinek 3a
Prezkum

Po péti letech od vstupu této smérnice

v platnost Komise vyhodnoti jeji
uplatiiovani, zejména pokud jde o
uplatiiovani pokynii stanovenych v
kli¢ovém informacnim dokumentu a
Jjejich dusledky. Komise ddle vypracuje
definici pojmit ,,vei'ejnd nabidka*“,
wprimdrni trh a ,sekunddrni trh* a plné
v tomto ohledu ujasni spojitost mezi touto
smérnici a smérnicemi 2004/109/ES a
2003/6/ES. Poté, co Komise vyhodnoti
uplatiiovani této smérnice, predloZi
Evropskému parlamentu a Radé zpravu,
k ni7 budou pripadné pripojeny ndavrhy na
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jeji zménu.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

A. Strucny prehled

Smérnice 2003/71/ES (smérnice o prospektu) stanovuje pravidla pro vetejnou nabidku
cennych papirti a pro jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu ve Spolecenstvi.
Prospekt funguje podobné jako cestovni pas, nebot’ umoziuje piistup na vSechny trhy EU.
Jakmile je zaregistrovan a schvalen v domovském c¢lenském staté, je vyzadovano pouze
ozndmeni v hostitelském clenském staté.

Ptezkum smérnice o prospektu byl pfedznamenan v ¢lanku 31, ktery obsahoval ustanoveni
o prezkumu po péti letech. V souladu se zdsadou zlepSovani pravni upravy a omezeni
byrokracie se navrh Komise zamé&fuje na odstranéni pravni nejistoty, sniZzeni
neopodstatnénych vysokych ndkladl a zatéze v tomto odvétvi pii sou¢asném zachovani
urovné ochrany investort.

B. Postoj zpravodaje
Zpravodaj vita prezkum provedeny Evropskou komisi i préaci, na jejimz zakladé¢ byl prezkum
proveden.

Zpravodaj souhlasi s vétSinou Komisi provedenych zjednoduseni a vyjasnéni.

Souhlasi zejména s vyjasnénim prahovych hodnot, moznosti zvolit si domovsky clensky stat
v ptipadé¢ nekapitdlovych cennych papiri, zjednodusenim rezimu pro systémy
zamestnaneckych akcii, zjednodusenim zatézujiciho reZimu zvetejiiovani pro systémy
viadnich zaruk, uvedenim v soulad se smérnici o prithlednosti a odstranénim pravni nejistoty
tykajici se oznameni hostitelskému ¢lenskému statu.

K nésledujicim bodiim mé zpravodaj n€kolik poznamek a navrhuje vylepsit soucasnou
podobu navrhu Komise.

Retailova kaskada

Je zapotiebi vyjasnit odpovédnost v piipadé pozdéjsiho dalsiho prodeje cennych papird. Pro
pozd¢jsi dalsi prodej cennych papirt prostiednictvim financ¢nich zprostfedkovateli Komise
navrhuje, aby bylo mozno pouzivat pivodni prospekt, pokud je stale aktualni a emitent s jeho
pouzitim souhlasi.

Zpravodaj se navic domniva, Ze v ptipad¢, kdy finan¢ni zprosttedkovatel pouzije ptivodni
prospekt, aniz by mél k tomu souhlas, nebo sestavil-li novy prospekt, mél by za dany prospekt
zodpovidat tento zprostfedkovatel.

Sladeni definice kvalifikovanych investorii

Zpravodaj souhlasi s ndvrhem Komise uvést smérnici o prospektu v soulad s definici
uvedenou ve smérnici o trzich finan¢nich nastrojl, ale navrhuje navic vypustit zvlastni registr,
nebot’ se v praxi prili§ neosveéd¢il.

Emise prav

Komise zavadi zjednoduSeny rezim zvefejiiovani pro emise prav. Zpravodaj se domniva, Ze
bychom méli emise prava pln€ vyjmout z povinnosti zvetejiiovat prospekt, nebot” informace
jsou pro jiz existujici akcionaie dostupné.
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Platnost prospektu
Doba platnosti se prodluzuje na 24 mésict u prospektti i zakladnich prospektii. Zpravodaj
chce prodlouzit platnost zékladnich prospekti na 36 mésicu.

Dodatky k prospektiim

Povinnost aktualizovat prospekty zanika v okamziku kone¢ného uzavieni nabidkového
obdobi nebo v okamziku zahajeni obchodovani cennych papirti na regulovaném trhu podle
toho, ktera okolnost nastane diive. Lhiita pro uplatnéni prava investort odvolat svlij souhlas

v ptipad¢ zvetejnéni dodatku k prospektu se navic sjednocuje na dva pracovni dny s tim, Ze
emitent bude mit moZnost tuto lhiitu prodlouzit. Zpravodaj souhlasi s ndvrhem Komise, av§ak
dale uptesiiuje, Ze stavajici prospekt mize byt pouZit v piipad€, kdy konecné uzavieni vetejné
nabidky nastane dfive, nezZ jsou stejné cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu.

Obcanskopravni odpovédnost

Zpravodaj zada evropsky organ dohledu, aby sestavil srovnavaci tabulku znazoriujici rozdily
mezi vnitrostatnimi rezimy odpovédnosti. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o odpovédnost,
neberou se v potaz skute¢né rozdily mezi vnitrostatnimi ob&anskymi pravnimi ptedpisy, jez
maji zdsadni vyznam.

Primarni vs. sekundarni trhy

Zpravodaj se domniva, ze je tfeba urychlené vytesit zakladni problém tkvici v definici
primérnich a sekundérnich trhli. Za timto G¢elem zavadi ustanoveni o prezkumu, jez stanovuje
pozadavek vypracovat definici primérnich trhi, sekundérni trhii a vefejné nabidky, a vyfesit
tak tuto otevienou otdzku a souvisejici nejasnosti.

Klicovy dokument pro investory

Koncept poskytovani informaci drobnym investorim o vSech retailovych investicnich
produktech', ktery zavedla Komise v rimci své iniciativy tykajici se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktii a ktery predstavila v kli¢ovém informa¢nim dokumentu

v ramci smérnice o subjektech kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt?,
pfedstavuje vyznamnou inovaci.

Komise v této smérnici nové zptisituje poZzadavky na souhrn prospektu. Souhrn ma
investorovi poskytnout kli¢ové informace a umoznit mu srovnani daného cenného papiru

s jinymi produkty, aby mohl pfijmout informované rozhodnuti. Komise také rozsifuje rezim
odpovédnosti o ustanoveni tykajici se téchto klicovych informaci.

Zpravodaj se domniva, Ze misto zaclenovani urcitych prvka spojenych s klicovymi
informacemi do souhrnu je vhodnégj$i nahradit souhrn kli¢ovym informa¢nim dokumentem.
Podrobny obsah a forma tohoto dokumentu se urci v pozdé¢;jsi fazi, ale bude obsahovat z velké
¢asti informace, které jsou v soucasnosti uvadény v souhrnu. Evropsky ufad pro cenné papiry
a trhy pfi svém rozhodnuti o naslednych opatfenich fadné zohledni aktualni vyvoj jednani o
strukturovanych retailovych investi¢nich produktech. Nejvhodnéj$im zplsobem, jak zajistit

' Sdéleni Komise ze dne 29. dubna 2009
* Smérnice 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)
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srovnani riznych investi¢nich produkti, je v podob& horizontalniho opatieni v ramci
iniciativy tykajici se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd, a toto opatfeni by
meélo byt tedy u¢inéno v dohledné dobg.

Akty v prenesené pravomoci a provadeci akty

V névaznosti na vstup Lisabonské smlouvy v platnost byla zavedena moznost zdkonodarce
pfenést pravomoc piijimat nelegislativni akty na Komisi, kterd miZe doplnit nebo zménit jiné
nez podstatné prvky legislativnich akti.

Nicméné podle ¢lanku 291 bude nutné, aby se pfijalo nafizeni a to vstoupilo v platnost.
Ustanoveni tykajici se provadécich aktti budou tudiz nadale spadat do postupu projednavani
ve vyborech a uvedeni v soulad se odlozi do doby dalsiho prezkumu.

Evropsky urad pro cenné papiry a trhy

S ohledem na nedavny navrh Komise, v némz byla zohlednéna doporuceni de Larosierovy
skupiny, na zfizeni Evropského systému organii finan¢niho dohledu (ESFS), ktery bude
zahrnovat sit’ vnitrostatnich organti finan¢niho dohledu spolupracujicich s novymi
evropskymi organy dohledu, zpravodaj podporuje novy uceleny rdmec pro dohled, a zavadi
proto jiz nyni Evropsky Gfad pro cenné papiry a trhy (ESMA), jenZ nahradi Evropsky vybor
regulatort trhli s cennymi papiry (CESR).
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STANOVISKO VYBORU PRO PRAVNi ZALEZITOSTI

pro Hospodatsky a ménovy vybor

k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2003/71/ES

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirt

k obchodovéni, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci poZadavki na prihlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu

(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Navrhovatel: Sebastian Valentin Bodu

STRUCNE ODUVODNENI
SOUVISLOSTI NAVRHU

Hlavnim cilem akéniho programu, ktery se zaméfuje na sniZzeni administrativni zatéze
zpiisobené stavajicimi pravnimi piedpisy EU a ktery Evropska komise zah4jila v roce 2007,
je dokonalejsi tvorba pravnich ptedpist v rdmci strategie hospodarského rustu

a zam&stnanosti.

Komise jiz v roce 2007 schvalila cil snizit do roku 2012 administrativni zatéz o 25 %, coz
by mélo zvysit konkurenceschopnost riznych spole¢nosti v ramcei Spolecenstvi.

I ptes pozitivni v§eobecné hodnoceni celkového dopadu smérnice, které bylo provedeno 5 let
po jejim vstupu v platnost, byla zjiSténa fada piipadl pravni nejistoty a zbytecnych
pozadavk, které vedou ke zvySenym nékladiim a mensi G¢innosti, a omezuji tak spolecnosti
a finan¢ni zprosttedkovatele v EU pii ziskavani finan¢nich prostfedkii z trhli cennych papirt.
S ohledem na potiebu vétsi ochrany investort je nutné zjednodusit souhrn prospektu, aby tak
bylo mozné G¢inné reagovat na finan¢ni krizi.

Aktudlni navrh Komise je vysledkem trvalého dialogu a konzultaci s hlavnimi zi¢astnénymi
stranami, s U€astniky trhu a spottebiteli. Jeho vypracovani se zaklada na analyze zprav, které
zvetejnil Evropsky vybor regulatorti trhii s cennymi papiry a Evropska skupina odbornika
pro trhy cennych papirti. Bylo pfihlédnuto také k vysledkim studie Stfediska pro vyzkum

a konzulta¢ni sluzby (Centre for Strategy and Evaluation Services) a vefejné internetové
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konzultace.
OBSAH NAVRHU

Obecnym cilem tohoto navrhu je zjednodusit a zlepsit uplatiovani smérnice vzhledem

k tomu, ze je dllezité zvysit miru ochrany investord, jak stanovuje smérnice, a zarucit
poskytovani pfimétenych a dostatecnych informaci, jez by mély odpovidat pottebam
investord, ktefi museji Celit turbulencim na finan¢nich trzich. V dasledku toho se ocekéva,
ze toto zjednoduseni povede implicitné k podstatnym vyhodam, napt.:

— snizeni poZadavki na zvetfejilovani tykajicich se spole¢nosti s niZsi trzni kapitalizaci
pfinese kazdé dva roky celkové tuspory ve vysi 173 miliony EUR,

— zruSeni pravidel vedoucich ke zdvojovani povinnosti transparentnosti povede k odstranéni
zbyte¢nych nakladii vynakladanych spole¢nostmi, které dosahuji vySe 30 milioni eur,

— vynéti systémil zaméstnaneckych akcii z povinnosti zvetejnit prospekt usetii ptiblizné
18 miliond eur,

— snizeni poZadavkil na zvetfejiiovani v ptipad¢ ziskavani kapitalu prostfednictvim emisi
prav uspoii témét 80 miliont eur,

— ke vSem témto Cislim lze pficist jeSté ¢astku ve vysi piiblizn€ 800 000 eur, kterou lze

uSetfit na zdklad¢ vylou€eni podrobnych informaci o finan¢ni situaci ruitele v ptipadé
systémi vladnich zaruk.

Veskeré tyto uspory se odhaduji na 302 miliond eur ro¢né.

V zafti 2008 skupina nezavislych zi¢astnénych stran na vysoké urovni pro oblast
administrativni zatéze poradila Komisi, aby zvazila moZnost zruseni:

1 - povinnosti poskytnout vytisk prospektu,
2 - povinnosti poskytnout pieklad souhrnu prospektu v ptipadé€ pteshrani¢nich nabidek.

I kdyby se zrusenim prvni povinnosti snizila administrativni z4t&€z pro osobu povinnou
poskytnout investorovi prospekt, melo by to negativni dopad na diivéru spotiebitelil, protoze
by to vedlo k diskriminaci mezi investory v zavislosti na tom, zda maji pfistup k internetu ¢i
nikoli.

Pokud jde o pteklad souhrnu prospektu, zruSeni této povinnosti, i kdyz by to uSetfilo naklady
na preklad, by také ohrozilo ochranu investort, jelikoz je velmi dileZzité, aby investoii
obdrzeli alesponi souhrn prospektu v jazyce, kterému rozuméji.

PRAVNI ZAKLAD

Navrh je zaloZen na ¢lanku 44 a 95 Smlouvy o ES (v sou€asnosti na ¢lanku 50 a 114 Smlouvy
o fungovani EU).
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Navrh ptihlizi k zasad¢ subsidiarity a proporcionality, jak jsou uvedeny v ¢lanku 5 Smlouvy

o fungovani EU.

DOPORUCENI

Pokud jde o mé osobni posttehy, domnivam se, Ze politika novelizace se zabyva velmi
vyznamnymi otdzkami z hlediska prospektl a transparentnosti. Poznamky k otazkam, které
nejsou tak dulezité, proto neodpovidaji cili tohoto navrhu.

Pozorn¢ jsem si procetl predkladané pozménovani navrhy a vyhodnotil znéni takto
upravenych navrht tykajicich se obou uvedenych smérnic. Dospél jsem k zavéru,
ze vyjadfené nazory a uvedena feSeni jsou vyrazem stavajicich hlavnich potfeb ucastnika

kapitalového trhu v Evropské unii.

Névrh Komise na zménu smérnice 71/2003/ES o prospektu by mohly podpofit nekteré
pozménovaci navrhy, jejichz cilem je odstranit ur¢ité mensi nedostatky. Pokud jde o smérnici
109/2004/ES o transparentnosti, v sou¢asnosti neni nutné ji komentovat ¢i ménit.

POZMENOVACI NAVRHY

Vybor pro pravni zéalezitosti vyzyva Hospodarsky a ménovy vybor jako ptislusny vybor,
aby do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 14

Smérnice 2003/71/ES

ClL 16 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Investofi, kteti jiz pfed zvetejnénim
dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim
cennych papird, jsou opravnéni ve lhité
dvou pracovnich dnil po zvetejnéni
dodatku sviij souhlas odvolat. Tuto lhiitu
miliZze emitent, pfedkladatel nabidky nebo
osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, prodlouZzit.

Pozménovaci navrh

2. Investofi, kteti jiz pfed zvetfejnénim
dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim
cennych papird, jsou opravnéni ve lhiteé
dvou pracovnich dnil po zvetejnéni
dodatku sviij souhlas odvolat. Tuto lhiitu
muze emitent, piedkladatel nabidky nebo
osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, prodlouzit, avSak
pouze tak, aby nepresdahla 10 pracovnich
dnii ode dne zverejnéni dodatku.

Oduvodneni

Pravo na prodlouzeni lhuty bylo ziejme zavedeno ve prospéch emitentii, nemélo by vsak byt
na Skodu upisovateliim akcii. Proto by méla byt tato lhiita stanovena pro obé strany.
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