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PR _COD lam

Kasutatud tihised

*  nduandemenetlus
antud hdidlte enamus
**]  koostoomenetlus (esimene lugemine)
antud hdidlte enamus
**[I  koostéomenetlus (teine lugemine)
antud hddlte enamus iihise seisukoha heakskiitmiseks, parlamendi
liitkmete hddlteenamus tihise seisukoha tagasiliikkamiseks voi
muutmiseks
***  ndusolekumenetlus
parlamendi liikmete hédlteenamus, v.a EU asutamislepingu
artiklites 105, 107, 161 ja 300 ning ELi lepingu artiklis 7 toodud
Juhtudel
***]  kaasotsustamismenetlus (esimene lugemine)
antud hdidlte enamus
***][  kaasotsustamismenetlus (teine lugemine)
antud hddlte enamus iihise seisukoha heakskiitmiseks, parlamendi
litkmete hddlteenamus iihise seisukoha tagasiliikkamiseks voi
muutmiseks
***[II  kaasotsustamismenetlus (kolmas lugemine)
antud hddlte enamus iihise teksti heakskiitmiseks

(Margitud menetlus pShineb komisjoni esitatud diguslikul alusel.)

Oigusloomega seotud teksti muudatusettepanekud

Euroopa Parlamendi muudatusettepanekutes margistatakse muudetud
tekst paksus kaldkirjas. Kui Euroopa Parlament soovib muutmisakti
puhul muuta olemasolevat sétet, mida komisjoni ettepanekus ei
muudeta, mérgistatakse muutmata jadvad tekstiosad paksus kirjas.
Vilja jaetav tekstiosa téhistatakse stimboliga [...]. Tavalises
kaldkirjas miargistus on mdeldud asjaomastele osakondadele abiks
16pliku teksti ettevalmistamisel ja tdhistab neid digusakti osi, mille
kohta on tehtud parandusettepanek 15pliku teksti vormistamiseks (nt
ilmselged vead voi viljajaitmised mones keeleversioonis). Selliste
parandusettepanekute puhul on vaja vastavate osakondade
ndusolekut.
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EUROOPA PARLAMENDI OIGUSLOOMEGA SEOTUD RESOLUTSIOONI
PROJEKT

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv, millega

muudetakse direktiivi 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel voi kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti muutmise kohta ja direktiivi 2004/109/EU libipaistvuse

nouete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle
vairtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele
(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

(Seadusandlik tavamenetlus: esimene lugemine)

Euroopa Parlament,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut Euroopa Parlamendile ja ndukogule
(KOM(2009)0491);

vottes arvesse EU asutamislepingu artikli 251 1diget 2 ja artikleid 44 ja 95, mille alusel
komisjon esitas ettepaneku Euroopa Parlamendile (C7-0170/2009);

vottes arvesse komisjoni teatist Euroopa Parlamendile ja ndukogule ,,Lissaboni lepingu
joustumise mdju kdimasolevatele institutsioonidevahelistele otsustamismenetlustele”
(KOM(2009)0665);

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 294 1diget 3 ja artikleid 50 ja 114;
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust';

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’;

vottes arvesse kodukorra artiklit 55;

vottes arvesse majandus- ja rahanduskomisjoni raportit (A7-0102/2010),

. votab vastu allpool toodud esimese lugemise seisukoha;

palub komisjonil ettepaneku uuesti Euroopa Parlamendile saata, kui komisjon kavatseb
seda oluliselt muuta voi selle teise tekstiga asendada;

teeb presidendile lilesandeks edastada Euroopa Parlamendi seisukoht ndukogule,
komisjonile ja litkkmesriikide parlamentidele.
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Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 4 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 6

Komisjoni ettepanek

(6) Vaartpaberite suunatud pakkumiste
puhul peaks investeerimisiihingutel ja
krediidiasutustel olema digus kohelda
kutseliste investoritena selliseid fliiisilisi
voi juriidilisi isikuid, keda késitatakse voi
keda nad kohtlevad kutseliste klientidena
voi keda tunnustatakse kdlblike
osapooltena vastavalt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivile 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse noukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiiv 93/22/EMU. Direktiivide
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Muudatusettepanek

(4 a) Korgetasemelise ELi
finantsjirelevalve eksperdiriihma (de
Larosiére’i rithm) aruande jireldustest
lihtudes esitas komisjon 23. septembril
2009. aastal konkreetsed oigusakti
ettepanekud, et luua Euroopa
Finantsjirelevalveasutuste Siisteem, mis
koosneb liikmesriikide selliste
finantsjirelevalveasutuste vorgustikust,
mis teevad koostood uute Euroopa
Jjarelevalveasutustega. Lisaks peab hiljuti
loodud Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve Asutus
(ESMA) asendama Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve Komitee
(CESR).

Muudatusettepanek

(6) Vaartpaberite suunatud pakkumiste
puhul peaks investeerimisiihingutel ja
krediidiasutustel olema digus kohelda
kutseliste investoritena selliseid fiiiisilisi
voi juriidilisi isikuid, keda késitatakse voi
keda nad kohtlevad kutseliste klientidena
voi keda tunnustatakse kdlblike
osapooltena vastavalt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivile 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta.
Direktiivide 2003/71/EU ja 2004/39/EU
asjakohaste sdtete iihtlustamine lihtsustaks
menetlusi ja vihendaks
investeerimisithingute kulusid suunatud
pakkumiste puhul, kuna kdnealused
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2003/71/EU ja 2004/39/EU asjakohaste
sdtete lihtlustamine lihtsustaks menetlusi ja
vihendaks investeerimisiihingute kulusid
suunatud pakkumiste puhul, kuna
konealused tihingud saaksid méératleda
isikud, kellele pakkumine suunatakse,
tuginedes oma kutseliste klientide ja
kolblike osapoolte loetelule. Seepérast
tuleks konealuste isikute hdlmamiseks
direktiivi 2003/71/EU kohast kutselise
investori madratlust laiendada.

ithingud saaksid miératleda isikud, kellele
pakkumine suunatakse, tuginedes oma
kutseliste klientide ja kolblike osapoolte
loetelule. Emitendil peaks olema voimalus
tugineda direktiivi 2004/39/EU 11 lisa
kohaselt koostatud kutseliste klientide ja
kolblike osapoolte loendile. Seeparast
tuleks konealuste isikute hdlmamiseks
direktiivi 2003/71/EU kohast kutselise
investori médratlust laiendada ning eraldi
registrit ei peaks pidama.

Selgitus

Tuleks tipsustada, et emitendil puudub voimalus kontrollida kutselisteks klientideks ja
kolblikeks osapoolteks liigitamise oigsust. Seepdrast ei peaks ta vastutama voimalike

liigitusvigade eest.

Muudatusettepanek 3

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 7
Komisjoni ettepanek

(7) Selleks et suurendada volakirjade
emiteerimise tohusust ja paindlikkust
iithenduses, tuleks korvaldada piirangud
piritoluliikmesriigi kindlaks tegemisel
selliste mittekapitalividrtpaberite
emiteerimisel, mille nimividrtus on alla

1 000 euro. Samuti tuleks vastavalt muuta
direktiivi 2004/109/EU kohast piritolu- ja
vastuvotva litkmesriigi kindlakstegemise
mehhanismi.

Muudatusettepanek

vilja jietud

Selgitus

Kui kaotada 1000 euro piirmddr, alates millest mittekapitalivddrtpaberite emitent voib endale
pddeva asutuse valida, voib see norgendada investorite, eeskditt riigisektori investorite kaitset,
pakkudes emitendile voimalust tostatada vaidluskiisimusi ldhima ametiasutuse vastu.

Muudatusettepanek 4
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Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 8
Komisjoni ettepanek

(8) Emitendi vdi pakkuja koostatud kehtiv
prospekt, mis on iildsusele kattesaadav
véartpaberite 10plikul pakkumisel
finantsvahendajate kaudu voi vdértpaberite
mis tahes hilisemal edasimiiiigil, annab
investoritele piisavalt teavet teadlike
investeerimisotsuste tegemiseks. Seepérast
peaks védrtpabereid pakkuvatel voi hiljem
edasimiiiivatel finantsvahendajatel olema
oigus tugineda emitendi voi pakkuja
véljaantud algsele prospektile, kui see on
kehtiv ja nduetekohaselt lisadega
tdiendatud vastavalt direktiivi 2003/71/EU
artiklitele 9 ja 16 ning kui emitent voi
sellise prospekti koostamise eest vastutav
pakkuja annab selle kasutamiseks
ndusoleku. Sel juhul muud prospekti ei
nduta. Kui emitent vai sellise algse
prospekti koostamise eest vastutav pakkuja
ei anna selle kasutamiseks ndusolekut,
peaks finantsvahendaja siiski avaldama uue
prospekti.

Muudatusettepanek

(8) Emitendi vai pakkuja koostatud kehtiv
prospekt, mis on tildsusele kittesaadav
véartpaberite 10plikul pakkumisel
finantsvahendajate kaudu voi vairtpaberite
mis tahes hilisemal edasimiiiigil, annab
investoritele piisavalt teavet teadlike
investeerimisotsuste tegemiseks. Seepérast
peaks védrtpabereid pakkuvatel voi hiljem
edasimiiiivatel finantsvahendajatel olema
oigus tugineda emitendi voi pakkuja
véljaantud algsele prospektile, kui see on
kehtiv ja nduetekohaselt lisadega
tdiendatud vastavalt direktiivi 2003/71/EU
artiklitele 9 ja 16 ning kui emitent voi
sellise prospekti koostamise eest vastutav
pakkuja voi muu isik, kes siseriikliku
oiguse kohaselt vastutab prospekti teatava
osa sisu oigsuse eest, annab selle
kasutamiseks ndusoleku. Emitendil voi
pakkujal peaks olema voimalus lisada
nousolekule tingimusi. Kui prospekti
kasutamiseks on antud nousolek, vastutab
emitent voi algse prospekti koostamise
eest vastutay pakkuja selles esitatud teabe
eest ning muud prospekti ei nouta.
Nousolekust soltumata vastutab juhul, kui
prospekti loplikke tingimusi tuleb
ajakohastada edasimiiiiki kdsitleva
konkreetse teabega, konealuse lisateabe
eest prospekti kasutay finantsvahendaja.
Kui emitent voi sellise algse prospekti
koostamise eest vastutav pakkuja ei anna
selle kasutamiseks ndusolekut, peaks
finantsvahendaja siiski avaldama uue
prospekti. Kui finantsvahendaja otsustab
kasutada algset prospekti nousolekuta,
peaks algses prospektis esitatud teabe eest
vastutama vahendaja.

Selgitus

Tuleks selgesonaliselt sditestada, et emitendi voi pakkuja nousolekuga kaasnevate tingimuste
eiramise korral langeb vastutus vahendajale.
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Muudatusettepanek S

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Pohjendus 8 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(8 a) Et voimaldada direktiivi
2003/71/EU, Euroopa Parlamendi ja
noukogu 15. detsembri 2004. aasta
direktiivi 2004/109/EU (liibipaistvuse
nouete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle vidrtpaberid on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele)' (libipaistvuse
direktiiv) ning Euroopa Parlamendi ja
noukogu 28. jaanuari 2003. aasta
direktiivi 2003/6/EU (siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta)2 (turu
kuritarvitamise direktiiv) tohusat
kohaldamist ning lahendada eristamise ja
kattuvusega seotud probleemid, peaks
komisjon esitama mdistete ,,esmane turg”,
wjdrelturg” ja ,avalik pakkumine”
mddratluse.

"ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38.

2ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Pohjendus 8 b (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(8 b) Kuna tsiviiloigus kuulub
litkmesriikide pddevusse, esineb
litkmesriikide vahel vastutuse korras
mdrkimisvddrseid erinevusi.
Liikmesriikide korra tuvastamiseks ja
selle iile jirelevalve teostamiseks koostab
ESMA liikmesriikide korra vordlustabeli.

Muudatusettepanek 7
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Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 10
Komisjoni ettepanek

(10) Prospekti kokkuvote on peamine
teabeallikas jaeinvestorite jaoks. See peaks
olema liihike, lihtne ja sihtinvestoritele
kergesti arusaadav. Selles tuleks
keskenduda péhiteabele, mida investorid
vajavad teadlike investeerimisotsuste
tegemiseks. Selle sisu ei tuleks piirata mis
tahes eelnevalt kindlaks mddratud
maksimaalse sonade arvuga. Kokkuvotte
vorming ja sisu tuleks kindlaks mddrata
nii, et see voimaldaks vorrelda prospektis
kirjeldatud investeerimisettepanekut
muude sarnaste investeerimistoodetega.
Seepiirast peaksid liikmesriigid
kohaldama tsiviilvastutust kokkuvétte
Ppohjal mitte ainult juhul, kui see on
eksitav, ebatépne voi prospekti muude
osadega vastuolus, vaid ka juhul, kui see
ei anna pohiteavet, mis voimaldab
investoritel teha teadlikke
investeerimisotsuseid ja vorrelda
vidrtpabereid muude
investeerimistoodetega.

PE431.183v02-00

Muudatusettepanek

(10) Prospekti kokkuvdte tuleks asendada
pohiteabedokumendiga, mis on peamine
teabeallikas jaeinvestorite jaoks. See peaks
olema liihike, lihtne, selge ja
sihtinvestoritele kergesti arusaadav. Selles
tuleks keskenduda pohilistele andmetele,
mida investorid vajavad, et valida viilja
vddrtpaberipakkumised tiiendavaks
kaalutlemiseks. See peaks olema
napisonaline ning selles tuleks teave
esitada kindlaksmddratud jirjekorras, et
voimaldada voimalikult suurel mddral
iihtlustamist ja lihtsustada vordlemist.
ESMA peaks komisjoni noustama seoses
jaekliendile suunatud kombineeritud
investeerimistoodete algatuse
edasiarendamisega direktiivi 2004/39/EU
eelseisva libivaatamise raames ning
seoses delegeeritud oigusaktidega, mis
kéisitlevad konealuses direktiivis
nimetatud pohiteabedokumendi sisu ja
vormi mddratlemist. Nii komisjon kui ka
ESMA peaksid tagama delegeeritud
oigusaktide maksimaalse kooskola
jaekliendile suunatud kombineeritud
investeerimistoodete algatusega, viltides
koormavat topeltreguleerimist.
Liikmesriigid peaksid tagama, et iihegi
isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust
ainuiiksi pohiteabedokumendi, ka mitte
selle tolke pohjal, vilja arvatud juhul, kui
see on eksitav, ebatdpne vii prospekti
asjaomaste osadega vastuolus.
Investoritele esitatav pohiteave peaks
sisaldama vastavat selget hoiatust.
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Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Pohjendus 10 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Pohjendus 10 b (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

(10 a) Jaekliendile suunatud
kombineeritud investeerimistoodete
algatuses selgitatakse, kuidas tagada
investorite piisav kaitse ja vorreldavus
muude investeerimistoodetega
lepingueelses etapis. Jaeinvestorite kaitse
seisukohalt on koige olulisem jaotamise
kiisimus. Selles suhtes tuleks direktiive
2003/71/EU ja 2004/109/EU éigeaegselt
horisontaalmeetmega muuta.

Muudatusettepanek

(10 b) Pohiteabedokument peaks
teavitusprotsessis asendama prospekti
kokkuvotet. Juhul kui loplikud tingimused
ei ole pohiteabedokumendi koostamise
ajal teada, tuleks need
pohiteabedokumendile lisada. Loplikes
tingimustes tuleks info esitada samas
vormingus kui pohiprospekti
pohiteabedokumendis.

Selgitus

Kuna pohiteabedokument asendab kokkuvotet ka teavitamismenetluses, tuleks
pohiteabedokumendi koostamise ajal puuduv teave esitada loplikes tingimustes. Dokumentide
tihtlustamiseks peaks loplike tingimuste struktuur olema sama mis pohiteabedokumendil.

Muudatusettepanek 10
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Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 11
Komisjoni ettepanek

(11) Selleks et tohustada piiriiileseid
eelisostuemissioone ja nouetekohaselt
vOtta arvesse emitentide suurust, eelkdige
krediidiasutuste puhul, kes emiteerivad
direktiivi 2003/71/EU artikli 1 15ike 2
punktis j osutatud véirtpabereid vastavalt
konealuses artiklis sdtestatud iilemmaéaérale
voi lile selle, samuti viikese
turukapitalisatsiooniga dritihingute puhul,
tuleks kehtestada proportsionaalne
avalikustamise kord eelisostuemissioonide
puhul, viikese turukapitalisatsiooniga
emitentide aktsiapakkumiste puhul ja
selliste direktiivi 2003/71/EU artikli 1 1dike
2 punktis j osutatud
mittekapitalivdartpaberite puhul, mida
emiteerivad krediidiasutused vastavalt
konealuses artiklis sdtestatud iilemmaéaérale
voi iile selle.

Muudatusettepanek

(11) Selleks et votta nouetekohaselt
arvesse emitentide suurust, eelkdige
krediidiasutuste puhul, kes emiteerivad
direktiivi 2003/71/EU artikli 1 15ike 2
punktis j osutatud véartpabereid vastavalt
konealuses artiklis sdtestatud iilemmaéaérale
voi lile selle, samuti viikese
turukapitalisatsiooniga driiihingute puhul,
tuleks kehtestada proportsionaalne
avalikustamise kord direktiivi 2003/71/EU
artikli 2 loike 1 punktis f nimetatud
VKEde aktsiapakkumiste, viikese
turukapitalisatsiooniga emitentide
aktsiapakkumiste ja direktiivi 2003/71/EU
artikli 1 10ike 2 punktis j osutatud
mittekapitalivdartpaberite puhul, mida
emiteerivad krediidiasutused vastavalt
konealuses artiklis sdtestatud iilemmaéaérale
voi iile selle.

Selgitus

Ldbipaistvuse ning aktsiondride ja hoiustajate kaitse norgendamist tuleks viltida.
Eelisostuoigust kohaldatakse toepoolest kaubeldavate vdidrtpaberite osas, kus
eelisostuoigusega aktsiakapitali suurendamine muutub seetottu tiiel mddral avalikuks
pakkumiseks ja investorite kaitse tagamiseks on vajalik samal tasemel teave.

Muudatusettepanek 11

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 11 a (uus)

Komisjoni ettepanek

PE431.183v02-00
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Muudatusettepanek

(11 a) Proportsionaalse avalikustamise
kord peaks suurimal voimalikul mddral
votma arvesse VKEde erivajadusi.
Delegeeritud aktides, millega siitestatakse
VKEde lihtsustatud kord, tuleks arvestada
ka viiikeste ja keskmise suurusega
emitentide rolli.
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Muudatusettepanek 12

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 11 b (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 13

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

P6hjendus 13
Komisjoni ettepanek

(13) Kuna prospekti saab tidiendada )
lisadega vastavalt direktiivile 2003/71/EU,

ei ole ohtu, et selles esitatav teave vananeb.

Vottes arvesse prospekti koostamiseks ja
kinnitamiseks vajalikku aega ning sellega
seotud kulusid, tuleks pikendada prospekti,
pohiprospekti ja registreerimisdokumendi
kehtivusaega 12 kuult 24 kuuni, tingimusel
et neid nduetekohaselt tdiendatakse.

Muudatusettepanek 14

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 13 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 15
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Muudatusettepanek

(11 b) Riikide turgude erinevusi silmas
pidades ei tohiks viiksemat turuviidrtust
kdsitlevate artiklite 24, 24a ja 24b kohane
kiinnise kehtestamine tuua liidu piires
kaasa erinevate kiinniste kehtestamist.

Muudatusettepanek

(13) Kuna prospekti saab tiiendada
lisadega vastavalt direktiivile 2003/71/EU,
ei ole ohtu, et selles esitatav teave vananeb.
12-kuuline prospekti kehtivusaeg tuleks
sdilitada. Vottes siiski arvesse prospekti
koostamiseks ja kinnitamiseks vajalikku
aega ning sellega seotud kulusid, tuleks
pikendada pohiprospekti ja
registreerimisdokumendi kehtivusaega 12
kuult 24 kuuni, tingimusel et neid
nduetekohaselt tdiendatakse.

Muudatusettepanek

(13 a) Oiguskindluse parandamiseks
peaks prospekti kehtivusaeg algama selle
kinnitamisega, mida pddev asutus saab
kergesti kontrollida.
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Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 15
Komisjoni ettepanek

(15) Selleks et tidpsustada asjaolu, kas
prospekti lisa avaldamise ndue kaob siis,
kui védrtpaberitega hakatakse kauplema
reguleeritud turul, olenemata sellest, kas
pakkumisperiood on 16ppenud, tuleks
prospekti lisa avaldamise kohustus kaotada
pakkumisperioodi 1dppedes voi siis, kui
konealuste vairtpaberitega hakatakse
kauplema reguleeritud turul, olenevalt
sellest, kumb toimub varem.

Muudatusettepanek 16

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 16
Komisjoni ettepanek

(16)  Sellise tihtaja tihtlustamine
ithenduse tasandil, mille jooksul
investoritel on prospekti tdiendamise korral
digus varem antud ndusoleku
tithistamiseks, tagaks kindluse piiriiileselt
védrtpabereid pakkuvatele emitentidele.
Selleks et vdoimaldada paindlikkust selliste
litkmesriikide emitentidele, kus
tavapéraselt sel juhul on kohaldatud
pikemaid tihtaegu, peaks pakkujal voi
isikul, kes taotleb luba vairtpaberitega
kauplemiseks reguleeritud turul, olema
voimalus vabatahtlikult pikendada
konealuse diguse kasutamise tdhtaega.

PE431.183v02-00

Muudatusettepanek

(15) Selleks et tipsustada asjaolu, kas
prospekti lisa avaldamise ndue kaob siis,
kui védrtpaberitega hakatakse kauplema
reguleeritud turul, olenemata sellest, kas
pakkumisperiood on 16ppenud, tuleks
prospekti lisa avaldamise kohustus kaotada
pakkumisperioodi 10ppedes vai siis, kui
konealuste vairtpaberitega hakatakse
kauplema reguleeritud turul, olenevalt
sellest, kumb toimub varem. Prospekti
lisade avaldamise noue peaks kaduma
alates direktiivide 2004/109/EU ja
2003/6/EU liibipaistvusnouete
kohaldamisest.

Muudatusettepanek

(16) Sellise tdhtaja tihtlustamine {ihenduse
tasandil, mille jooksul investoritel on
prospekti tdiendamise korral digus varem
antud ndusoleku tiihistamiseks, tagaks
kindluse piiritileselt vdértpabereid
pakkuvatele emitentidele. Selleks et
voimaldada paindlikkust selliste
litkmesriikide emitentidele, kus
tavapéraselt sel juhul on kohaldatud
pikemaid tihtaegu, peaks pakkujal voi
isikul, kes taotleb luba vairtpaberitega
kauplemiseks reguleeritud turul, olema
voimalus vabatahtlikult pikendada
konealuse diguse kasutamise tdhtaega.
Oiguskindluse parandamiseks tuleks
prospekti lisas tipsustada, millal
taganemisoigus loppeb.
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Muudatusettepanek 17

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 18
Komisjoni ettepanek

(18) Kiiesoleva direktiivi rakendamiseks
vajalikud meetmed tuleks vastu votta
vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta
otsusele 1999/468/EU, millega
kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused.

Muudatusettepanek 18

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Pohjendus 19
Komisjoni ettepanek

(19) Selleks et votta arvesse finantsturgude
tehnilist arengut ja tagada direktiivi
2003/71/EU iihtne kohaldamine, peaks
komisjonil olema digus votta vastu
rakendusmeetmed, et ajakohastada
konealuses direktiivis sitestatud
iilemmadrasid. Kuna need on iildmeetmed
ja nende eesmdrk on muuta direktiivi
2003/71/EU vihem olulisi sitteid,
tiiendades seda uute viihem oluliste
siitetega, tuleb need vastu votta vastavalt
otsuse 1999/468/EU artiklis 5a sitestatud
kontrolliga regulatiivmenetlusele.
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Muudatusettepanek

(18) Vastavalt Euroopa Liidu toimimise
lepingu artiklile 291 siitestatakse eeskirjad
ja iildpohimotted, mis kiisitlevad
litkmesriikide libi viidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes, eelnevalt seadusandliku
tavamenetluse kohaselt vastu voetava
mddiruse abil. Konealuse uue mddruse
vastuvotmiseni kohaldatakse ndukogu 28.
juuni 1999. aasta otsust 1999/468/EU,
millega kehtestatakse komisjoni
rakendusvolituste kasutamise menetlused,
vilja arvatud kontrolliga
regulatiivmenetluse osas.

Muudatusettepanek

(19) Et votta arvesse finantsturgude
tehnilist arengut ja tagada direktiivi
2003/71/EU iihtne kohaldamine, peaks
komisjonil olema digus votta vastu
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli
290 kohaseid delegeeritud oigusakte, et
ajakohastada direktiiviga 2003/71/EU
sdtestatud iilemmaédrasid ning pdrast
jaekliendile suunatud kombineeritud
investeerimistoodete algatuse
lopulejoudmist sitestada
iiksikasjalikumalt pohiteabedokumendi
sisu ja vorm ning viia vdidrtpaberite
Ppohiteabedokumendi sisu ja vorm
algatuse tulemustega voimalikult suurel
mddral kooskolla, et viltida dokumentide
dubleerimist ja investorite voimalikku
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Muudatusettepanek 19

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt a — alapunkt i

Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 1 —138ige 2 — punkt h

Komisjoni ettepanek

h) véartpaberite suhtes, mis on hdlmatud
pakkumisega, mille koguvéértus ithenduses
on véiksem kui 2 500 000 eurot, kusjuures
seda iilemmaédra arvestatakse
kaheteistkiimne kuu kohta;

eksitamist ning minimeerida kulusid.

Muudatusettepanek

h) véartpaberite suhtes, mis on hdlmatud
pakkumisega, mille koguvéértus ithenduses
on viiksem kui 5 000 000 eurot, kusjuures
seda iilemmaédra arvestatakse
kaheteistkiimne kuu kohta;

Selgitus

Praegune vabastuskiinnis on pdrit aastast 2003. Turgude arengust tulenevalt ning vdikeste ja
keskmise suurusega ettevotete rahastamisdefitsiidi tiletamiseks ndib olevat moistlik summat

suurendada.

Muudatusettepanek 20

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt a — alapunkt ii

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 1 — 13ige 2 — punkt j — sissejuhatav osa

Komisjoni ettepanek

J) mittekapitalivddrtpaberite suhtes, mida
krediidiasutused emiteerivad jétkuvalt voi
korduvalt ja mille puhul on pakkumise
koguvédrtus ithenduses vdiksem kui

50 000 000 eurot, kusjuures seda
iilemmaéadra arvestatakse kaheteistkiimne
kuu kohta, tingimusel et need vairtpaberid:

PE431.183v02-00

Muudatusettepanek

J) mittekapitalivddrtpaberite suhtes, mida
krediidiasutused emiteerivad jétkuvalt voi
korduvalt ja mille puhul on pakkumise
koguvéirtus tihenduses viiksem kui 100
000 000 eurot, kusjuures seda lilemméiéra
arvestatakse kaheteistkiimne kuu kohta,
tingimusel et need véirtpaberid:
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Muudatusettepanek 21

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 1 — alapunkt b
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 1 — 10ige 4

Komisjoni ettepanek

4. Selleks et votta arvesse finantsturgude
tehnilist arengut ja tagada kéesoleva
direktiivi tihtne kohaldamine, votab
komisjon vastu rakendusmeetmed, mis
kisitlevad artikli 1 16ike 2 punktides h ja j
osutatud tilemmadrade kohandamist.
Konealused meetmed, mille eesmiirk on
muuta kiiesoleva direktiivi vihem olulisi
sdtteid, tdiendades seda, voetakse vastu
vastavalt otsuse 1999/468/EU artiklis 5a
osutatud kontrolliga
regulatiivmenetlusele.

Muudatusettepanek 22

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt a — alapunkt

Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 2 — 15ige 1 — punkt e — alapunkt 1

Komisjoni ettepanek

1) fuiisilised vo1i juriidilised isikud, keda
késitatakse voi taotluse korral koheldakse
kutseliste klientidena vastavalt direktiivi
2004/39/EU 11 lisale voi tunnustatakse
kolblike osapooltena vastavalt direktiivi
2004/39/EU artiklile 24.

i

Muudatusettepanek

4. Selleks et votta arvesse finantsturgude
tehnilist arengut ja tagada kéesoleva
direktiivi tihtne kohaldamine, kehtestab
komisjon artiklite 24, 24a ja 24b kohaste
delegeeritud digusaktidega meetmed, mis
késitlevad artikli 1 16ike 2 punktides h ja j
osutatud iilemmaérade kohandamist.

Muudatusettepanek

1) fuiisilised vo1i juriidilised isikud, keda
késitatakse voi taotluse korral koheldakse
kutseliste klientidena vastavalt direktiivi
2004/39/EU 11 lisale voi tunnustatakse
kolblike osapooltena vastavalt direktiivi
2004/39/EU artiklile 24, kui nad ei ole
taotlenud mittekutseliste klientidena
kohtlemist. Investeerimisiihingud ja
krediidiasutused teavitavad oma staatusest
oma kliente ja taotluse korral emitenti.

Selgitus

Selle muudatusettepanekuga tipsustatakse sonastust ning viiakse tekst kooskolla
finantsinstrumentide turge kdsitleva direktiivi Il lisaga ja antakse emitendile oiguskindlus.
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Muudatusettepanek 23

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt a — alapunkt ii
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt e — alapunktid ii ja iii

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
11) punktid ii ja iii jaetakse vilja. 11) punktid ii kuni v jaetakse vélja.
Muudatusettepanek 24

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt a a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt f a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

a a) lisatakse jargmine punkt:

wf @) viikese turukapitalisatsiooniga
driithing — reguleeritud turul noteeritud
driithing, mille keskmine
turukapitalisatsioon on olnud kolme
eelneva kalendriaasta jooksul aastalopu
noteeringu alusel alla 100 000 000 euro.”

Muudatusettepanek 25

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 2 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 2 — 16iked 2 ja 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

2 a. Artikli 2 loiked 2 ja 3 jiietakse viilja.

Selgitus

Muudatusettepanek prospektide direktiivi artikli 2 l6ike 1 punkti e kohta finantsinstrumentide
turge kdsitleva direktiiviga kooskolla viimiseks.
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Muudatusettepanek 26

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 2 — alapunkt b a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 2 — 10ige 4

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

b a) Artikli 2 loige 4 asendatakse
jargmisega:

»4. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kiesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja 24b
kohaste delegeeritud oigusaktidega loikes
1 osutatud middratlused, sealhulgas
kohandab viike- ja keskmise suurusega
ettevotjate madratlemiseks kasutatavaid
arvniitajaid, vottes arvesse iihenduse
oigusakte ja soovitusi ning majanduse
arengut [...].”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 27

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 — alapunkt -a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 3 — 10ige 2 — punkt b

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 28

RR\810715ET.doc 19/63

Muudatusettepanek

-a) loike 2 punkt b asendatakse
jargmisega:

»b) vadrtpaberite pakkumine vihem kui
250 sellisele fiiiisilisele voi juriidilisele
isikule liikmesriigi kohta, kes ei ole
kutselised investorid; ja/voi”
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Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 — alapunkt a a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 3 — 15ige 2 — punkt e a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

a a) loikele 2 lisatakse jirgmine punkt:

»e a) emitendi voi tema nimel tegutseva
vahendaja vidrtpaberite pakkumine
pirast konealuse emitendi viidrtpaberite
kohta prospekti avaldamist, kui nende

vidrtpaberitega on juba lubatud kaubelda
reguleeritud turul.”

Selgitus

Kohustuste ebaselguse viltimiseks ja jaekaskaadi kaudu levitamise piirangute viltimiseks
tuleks kehtestada erand vidrtpaberite avaliku pakkumise prospekti koostamise noudest juhul,
kui konealuste vddrtpaberite kohta on prospekt juba avaldatud. Tegemist ei oleks olemasoleva
prospekti “kasutamisega’ teise isiku poolt, vaid prospekti olemasolust tuleneva erandiga.
Investorid on turgude kuritarvitamise ja ldbipaistvuse direktiiviga piisavalt kaitstud.

Muudatusettepanek 29

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 3 — alapunkt b
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 3 — 15ige 2

Komisjoni ettepanek

,Litkmesriigid ei ndua muud prospekti
védrtpaberite mis tahes hilisemal
edasimiitigil voi 1oplikul pakkumisel
finantsvahendajate kaudu, kui kehtiv
prospekt on kittesaadav vastavalt artiklile
9 ning kui emitent vdi sellise prospekti
koostamise eest vastutav isik annab selle
kasutamiseks ndusoleku.”
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Muudatusettepanek

,Litkmesriigid ei ndua muud prospekti
védrtpaberite mis tahes hilisemal
edasimiitigil voi 1oplikul pakkumisel
finantsvahendajate kaudu, kui kehtiv
prospekt on kittesaadav vastavalt artiklile
9 ning kui emitent voi sellise prospekti
koostamise eest vastutav isik ning riikliku
oiguse kohaselt prospekti sisu teatava osa
oigsuse eest vastutav muu iiksus, kui see
on olemas, annab selle kasutamiseks
ndusoleku. Nousolekust soltumata
vastutab juhul, kui prospekti loplikke
tingimusi tuleb ajakohastada edasimiiiiki
kdsitleva konkreetse teabega, konealuse
lisateabe eest prospekti kasutay
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finantsvahendaja.”

Selgitus

Lisatud tekst kajastab asjaolu, et mis tahes edasimiitigi korral kohaldatakse teatavaid
lisatingimusi, nditeks uut hinda voi uut noustumistihtaega. Seepdrast tdpsustatakse tekstis, et
konealuse lisateabe esitamise eest vastutab finantsvahendaja.

Muudatusettepanek 30

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 — alapunkt b a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 3 — 15ige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

b a) lisatakse jirgmine loige:

»3 a. Finantsturgude tehnilise arengu,
sealhulgas inflatsiooni arvessevotmiseks
votab komisjon artiklite 24 a, 24 b ja 24 ¢
kohaste delegeeritud oigusaktidega vastu
artikli 3 loike 2 punktides c—e siitestatud
kiinnistega seotud meetmed.”

Selgitus

50 000 euro kiinnis ei ole jaeinvestori ja kutselise investori eristamiseks adekvaatne summa.
Ndib, et teatavad pakkujad vdldivad sihilikult prospekti avaldamist, mille tulemusena mitmes
litkmesriigis on toimunud mitmeid tosiseid intsidente. Et viltida tulevikus kiinnise moju
vihenemist, tuleks ette ndiha selle korrapdrane iilevaatamine.

Muudatusettepanek 31

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 16ige 1 — punkt a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

3 a. Artikli 4 loike 1 punkt a asendatakse
jdrgmisega:

»a) aktsiad voi driiihingute osakud ja
muud driithingute, ithistute voi muude
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iiksuste osakutega samaviidrsed
vddrtpaberid ja hoidmistunnistused, mis
emiteeritakse juba emiteeritud samasse
klassi kuuluvate aktsiate asendamiseks,
kui selliste uute aktsiate emiteerimisega
ei kaasne aktsiakapitali suurenemine;”

Selgitus

Artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse finantsinstrumentide turge kdsitleva
direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid
erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide diskrimineerimist tulenevalt teatavate

tihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 32

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 16ige 1 — punkt b

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

3 b. Artikli 4 loike 1 punkt b asendatakse
jdrgmisega:

»C) vairtpaberid, mida pakutakse voi
mis antakse iile voi mis kavatsetakse iile
anda seoses iithinemise voi jagunemisega,
tingimusel et saadaval on dokument, mis
pideva asutuse arvates sisaldab
prospektiga samavéirset teavet, vottes
arvesse liidu digusaktides satestatud
noudeid;”

Selgitus

Sama mis iihinemiste puhul.

Muudatusettepanek 33

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 3 ¢ (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 16ige 1 — punkt d
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Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

3 c. Artikli 4 loike 1 punkt d asendatakse
jdrgmisega:

»d) aktsiad voi driiihingute osakud ja
muud driithingute, iihistute voi muude
iiksuste osakutega samaviidrsed
vidrtpaberid ja hoidmistunnistused, mida
pakutakse voi mis antakse iile voi mis
kavatsetakse iile anda praegustele
aktsionéridele, ja aktsiad, mis antakse
viljamakstavate dividendide eest ja mis
kuuluvad samasse klassi aktsiatega,
millega seoses dividende makstakse,
tingimusel et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi
kohta ning pakkumise pohjusi ja
iiksikasju;”

Selgitus

Prospektide direktiivi artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse
finantsinstrumentide turge kiisitleva direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava
aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide
diskrimineerimist tulenevalt teatavate iihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 34

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 4 a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 4 — 15ige 2 — punkt a

Komisjoni ettepanek
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Muudatusettepanek

4 a. Artikli 4 loike 2 punkt a asendatakse
jdrgmisega:

»a) aktsiad voi driiihingute osakud ja
muud driithingute, iihistute voi muude
iiksuste osakutega samavidrsed
vddrtpaberid ja hoidmistunnistused, mis
arvuliselt esindavad kaheteistkiimne kuu
jooksul vihem kui 10 % samasse klassi
kuuluvatest aktsiatest, millega juba
lubatakse kaubelda samal reguleeritud
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turul;”

Selgitus

Prospektide direktiivi artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse
finantsinstrumentide turge kiisitleva direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava
aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide
diskrimineerimist tulenevalt teatavate iihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 35

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 4 b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 16ige 2 — punkt b

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

4 b. Artikli 4 loike 2 punkt b asendatakse
Jjdrgmisega:

»b) aktsiad voi driiihingute osakud ja
muud driithingute, iihistute voi muude
iiksuste osakutega samaviidrsed
viddrtpaberid ja hoidmistunnistused, mis
emiteeritakse juba emiteeritud samasse
klassi kuuluvate aktsiate asendamiseks,
kui selliste aktsiate emiteerimisega ei
kaasne aktsiakapitali suurenemine;”

Selgitus

Prospektide direktiivi artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse
finantsinstrumentide turge kéisitleva direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava
aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide
diskrimineerimist tulenevalt teatavate iihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 36

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 4 ¢ (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 10ige 2 — punkt e
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Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

4 c. Artikli 4 loike 2 punkt e asendatakse
jdrgmisega:

»e) aktsiad véi driithingute osakud ja
muud driithingute, iihistute voi muude
iiksuste osakutega samaviidrsed
vidrtpaberid ja hoidmistunnistused, mida
pakutakse voi mis antakse iile voi mis
kavatsetakse iile anda praegustele
aktsionéridele, ja aktsiad, mis antakse
viljamakstavate dividendide eest ja mis
kuuluvad samasse klassi aktsiatega,
millega seoses dividende makstakse,
tingimusel et aktsiad on samast klassist,
kui samal reguleeritud turul juba
kauplemiseks lubatavad aktsiad, ning
saadaval on dokument, mis sisaldab
teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning
pakkumise pohjusi ja iiksikasju;”

Selgitus

Prospektide direktiivi artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse
finantsinstrumentide turge kéisitleva direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava
aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide
diskrimineerimist tulenevalt teatavate iihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 37

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 4 d (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 4 — 16ige 2— punkt g

Komisjoni ettepanek

RR\810715ET.doc
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Muudatusettepanek

4 d. Artikli 4 loike 2 punkt g asendatakse
jdrgmisega:

»g) aktsiad voi driiihingute osakud ja
muud driithingute, iihistute voi muude
iiksuste osakutega samavidrsed
vidrtpaberid ja hoidmistunnistused, mis
tulenevad muude vairtpaberite
vahetamisest voi asendamisest voi
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muude viirtpaberitega seotud Giguste
kasutamisest, tingimusel et konealused
aktsiad kuuluvad samasse klassi
aktsiatega, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul;”

Selgitus

Prospektide direktiivi artiklis 4 kasutatav aktsiate maoiste tuleks viia vastavusse
finantsinstrumentide turge kéisitleva direktiivi (2004/39/EU) artiklis 4.1.18 kasutatava
aktsiate moistega. Artikli 4 kohaseid erandeid tuleb tipsustada, et viltida emitentide
diskrimineerimist tulenevalt teatavate iihingustruktuuride eelistamisest teistele.

Muudatusettepanek 38

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 4 e (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 16ige 2 — punkt h — alapunkt v

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

., Kokkuvote” asendatakse kogu tekstis libivalt moistega ,, pohiteabedokument”.

4 e. Artikli 4 loike 2 punkti h alapunkt v
asendatakse jirgmisega:

»V) isik, kes taotleb selle erandi alusel
luba viartpaberiga kauplemiseks
reguleeritud turul, koostab
pohiteabedokumendi, mis on iildsusele
kiittesaadav keeles, mida tunnustab selle
liikkmesriigi pAdev asutus, kus paikneb
reguleeritud turg, millel kauplemise luba
taotletakse;”

Muudatusettepanek 39

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 4 f (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 4 — 10ige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

4 f. Artikli 4 loige 3 asendatakse
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(Paksus kirjas olev osa on muutmata

Muudatusettepanek 40

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 5
Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 5 — 10ige 2 — punkt 1 — sissejuhatav osa

Komisjoni ettepanek

2. Prospekt sisaldab teavet, mis késitleb
emitenti ja vadrtpabereid, mida pakutakse
iildsusele voi millega lubatakse kaubelda
reguleeritud turul. Samuti sisaldab see
kokkuvotet. Selles kokkuvéttes, mis
koostatakse algse prospektiga samas
keeles, esitatakse lithidalt ja tildkeeles
emitendi, voimaliku tagaja ja védrtpaberite
pohilised tunnusjooned ja nendega seotud
riskid. Prospekti kokkuvétte vorming ja
sisu annab pohiteavet, et investorid
saaksid teha teadlikke
investeerimisotsuseid ja vorrelda
vidrtpabereid muude
investeerimistoodetega.

RR\810715ET.doc

jargmisega:

»3. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis kisitlevad 16ike 1 punkte b
ja c ning ldike 2 punkte c ja d, eeskitt
samavairsuse tihendust.”

tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek

2. Prospekt sisaldab teavet, mis késitleb
emitenti ja véadrtpabereid, mida pakutakse
iildsusele voi millega lubatakse kaubelda
reguleeritud turul. Samuti sisaldab
prospekt pohiteabedokumenti. Selles
pohiteabedokumendis esitatakse lithidalt ja
iildkeeles emitendi, voimaliku tagaja ja
védrtpaberite pohilised tunnusjooned ja
nendega seotud riskid. Dokument
koostatakse standardvormingus ja samas
keeles kui algne prospekt. Prospekti
pohiteabedokumendi vorming ja sisu
annab iiheskoos prospektiga teavet
asjaomaste viidrtpaberite pohiomaduste
kohta, et aidata investoritel otsustada
neisse vddrtpaberitesse investeerimist.

Pohiteabedokument peab sisaldama
asjaomaste viidrtpaberite kohta jirgmist
olulist teavet:

— pohiteave emitendi, sealhulgas tema
vara, kohustuste ja finantsseisundi, ning
tagaja, kui see on olemas, ja viiirtpaberite
kohta, mida pakutakse iildsusele voi
millega kavatsetakse kaubelda
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reguleeritud turul;

— asjassepuutuva viiirtpaberiga
seonduvate riskide liihikirjeldus ja
sellesse investeerimise peamised aspektid,
kui ja kuivord see voib investorile vajalik
olla;

— pakkumise ja kauplemisele lubamise
iiksikasjad;

— vajaduse korral pakkumise pohjused ja
lackuvate summade kasutusotstarve;

— vddrtpaberitega kaasnevad oigused, kui
neid on; ja
— iildtingimused ja kaasnevad kulud.

Kokkuvote sisaldab ka hoiatust, et: Pohiteabedokument sisaldab ka hoiatust,
et:

Muudatusettepanek 41

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 5 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 5 — 10ige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

5 a. Artikli 5 loige 3 asendatakse
jargmisega:

»[-..] Emitent, pakkuja voi reguleeritud
turul kauplemise loa taotleja voib
koostada prospekti iiheainsa voi mitme
eraldi dokumendina. Eraldi
dokumentidest koosnevas prospektis
jagunevad noutavad andmed
registreerimisdokumendi,
vairtpaberikirjelduse ja kokkuvotte
vahel. Registreerimisdokument sisaldab
emitenti kisitlevat teavet.
Viirtpaberikirjeldus sisaldab teavet
iildsusele pakutavate voi reguleeritud
turul kauplemisele lubatavate
vairtpaberite kohta.”
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Selgitus

Kolmeosalise dokumendi voimalust tuleks laiendada ka pohiprospektile. See on selgemini
arusaadav, kui kustutada artikli 5 l6ike 3 algusest viide ,, kui loikest 4 ei tulene teisiti”.

Muudatusettepanek 42

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt S b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 5 — 10ige 5

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

5 b. Artikli 5 loige 5 asendatakse
jargmisega:

»d. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis kisitlevad prospekti voi
pohiprospekti ja lisade vormi.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 43

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt S ¢ (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 5 — 16ige 5 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

5 c. Artiklisse 5 lisatakse jirgmine loige:

»3 a. Kdeoleva direktiivi eesmdrkide
saavutamiseks kehtestab komisjon
artiklite 24, 24a ja 24b kohaste
delegeeritud oigusaktidega ka meetmed,
millega siitestatakse:

a) loigetes 2 ja 3 osutatud
pohiteabedokumendi iiksikasjalik sisu ja
konkreetne vorm; ja
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Muudatusettepanek 44

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 6
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 6 — 15ige 2 — 101k 2

Komisjoni ettepanek

Liikmesriigid tagavad siiski, et ihegi isiku
suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi
kokkuvotte, ka mitte selle tdlke pdhjal,
vélja arvatud juhul, kui see on eksitav,
ebatdpne voi prospekti muude osadega
vastuolus, ja ei anna pohiteavet, mis
voimaldab investoritel teha teadlikke
investeerimisotsuseid ja vorrelda
vidrtpabereid muude
investeerimistoodetega.

Muudatusettepanek 45

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 6 a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 7 — 156ige 1

Komisjoni ettepanek

PE431.183v02-00

b) sellise pohiteabedokumendi
iiksikasjalik sisu ja konkreetne vorm, mis
puudutab jirgmist:

i) struktureeritud vidrtpaberid ja
Ppohiprospektid;
ii) aktsiad ning

iii) volakirjad.
Nimetatud delegeeritud oigusaktid

voetakse vastu ...*.
* Viiljaannete talitus, palun lisada kuupiev: 18
kuud piirast kiesoleva direktiivi joustumist.”

Muudatusettepanek

Liikmesriigid tagavad siiski, et ihegi isiku
suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust ainuiiksi
pohiteabedokumendi, ka mitte selle tdlke
pohjal, vdlja arvatud juhul, kui see on
eksitav, ebatépne voi prospekti muude
osadega vastuolus. Investori pohiteabes
esitatakse selle kohta selgesonaline
hoiatus.

Muudatusettepanek

6 a. Artikli 7 loige 1 asendatakse
jargmisega:

»1. Komisjon votab artiklites 24, 24a ja
24b osutatud korras vastu
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iiksikasjalikud delegeeritud oigusaktid,
mis kisitlevad prospektis noutavat
teavet ja millega vilditakse sama teabe
mitmekordset esitamist juhul, kui
prospekt koosneb eraldi dokumentidest.

[..]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 46

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 7 a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 7 — 10ige 3

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

7 a. Artikli 7 loige 3 asendatakse
jargmisega:

»3. Loikes 1 osutatud delegeeritud
oigusaktid pohinevad finants- ja muud
teavet kasitlevatel normidel, mille on
kehtestanud rahvusvahelised
vairtpaberijirelevalveorganid, eeskitt
Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve
Organisatsioon (I0OSCO), ja kiiesoleva
direktiivi niitlikel lisadel.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 47

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 8
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 8 —10ige 3 a

Komisjoni ettepanek

8. Artikli 8 10ike 3 jdrele lisatakse
jdrgmine loige 3a:

,»3a. Kui viirtpabereid tagab litkmesriik
voib emitent, pakkuja voi isik, kes taotleb
luba viértpaberitega kauplemiseks

RR\810715ET.doc

Muudatusettepanek

8. Artikli 8 10ike 3 jdrele lisatakse
jargmised loiked:

,»3a. Kui vdirtpabereid tagab litkmesriik
voib emitent, pakkuja voi isik, kes taotleb
luba viértpaberitega kauplemiseks
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reguleeritud turul, voib jétta artikli 1 161ike reguleeritud turul, voib jétta artikli 1 101ike
3 kohasel prospekti koostamisel vélja 3 kohasel prospekti koostamisel vélja
sellist tagajat kisitleva teabe.” sellist tagajat kasitleva teabe.

3b. Prospektis ja selle voimalikes lisades
ei ole kohustuslik anda teavet
keskpangalaenude voi muude
likviidsusvahendite kohta, mille
konkreetne krediidiasutus on saanud
EKPSi kuuluvalt keskpangalt.”

Selgitus

Finantsturgude stabiilsuse ja toimimise tagamiseks on vaja kaitsta keskpankade laenude ja
likviidsusvahendite konfidentsiaalsust. Selle muudatusega sdtestatakse selgesonaliselt
keskpankade viljajdtmine.

Muudatusettepanek 48

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 8 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 8 — 10ige 4

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

8 a. Artikli 8 loige 4 asendatakse
jargmisega:

»4. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kiesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis Kkasitlevad kiaesoleva
artikli loiget 2.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 49

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 9 — alapunkt a

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 9 — 10iked 1 ja 2
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Komisjoni ettepanek

1. Uldsusele pakkumise vdi reguleeritud
turul kauplemisele lubamise puhul kehtib
prospekt 24 kuud pirast selle avaldamist,
tingimusel et prospekti on tdiendatud koigi

Muudatusettepanek

1. Uldsusele pakkumise vdi reguleeritud
turul kauplemisele lubamise puhul kehtib
prospekt 12 kuud pirast selle avaldamist,
tingimusel et prospekti on tdiendatud koigi

artiklis 16 ndutavate lisadega. artiklis 16 ndutavate lisadega.

2. Pakkumiskava puhul kehtib eelnevalt
esitatud pohiprospekt kuni 12 kuud.

2. Pakkumiskava puhul kehtib eelnevalt
esitatud pohiprospekt kuni 24 kuud.

Selgitus

12-kuuline kehtivusaeg tuleks sdilitada. Kehtivusaja 24 kuuni pikendamisega kaasneb
prospekti iganemise oht, kuna kogu teavet ei saa lisa abil kohandada. Lisaks toob kehtivusaja
pikendamine kaasa lisade arvu mdrkimisvddrse kasvu, mis halvendab prospekti arusaadavust
investorite jaoks ja loetavust.

Muudatusettepanek 50

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 9 — alapunkt b

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 9 — 10ige 4

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

4. Artikli 5 16ikes 3 osutatud
registreerimisdokument, mis on eelnevalt
esitatud ja kinnitatud, kehtib kuni 12 kuud,
tingimusel et seda tdiendatakse artikli 16
kohaselt. Vajaduse korral artikli 16
kohaselt tdiendatavat
registreerimisdokumenti koos
véartpaberikirjelduse ja kokkuvottega
késitatakse kehtiva prospektina.

4. Artikli 5 16ikes 3 osutatud
registreerimisdokument, mis on eelnevalt
esitatud ja kinnitatud, kehtib kuni 24 kuud,
tingimusel et seda tdiendatakse artikli 16
kohaselt. Vajaduse korral artikli 16
kohaselt tdiendatavat
registreerimisdokumenti, koos
véartpaberikirjelduse ja kokkuvottega
kisitatakse kehtiva prospektina.

Selgitus

12-kuuline kehtivusaeg tuleks sdilitada. Kehtivusaja 24 kuuni pikendamisega kaasneb
prospekti iganemise oht, kuna kogu teavet ei saa lisa abil kohandada. Lisaks toob kehtivusaja
pikendamine kaasa lisade arvu mdrkimisvdidrse kasvu, mis halvendab prospekti arusaadavust
investorite jaoks ja loetavust.
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Muudatusettepanek 51

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 11 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 11 — 1oige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

11 a. Artikli 11 loige 3 asendatakse
jargmisega:

»3. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis Kisitlevad viidetena
esitatavaid andmeid. [...]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 52

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 12

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 12 — 1dige 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
2. Sel juhul tdiendatakse 2. Sel juhul tdiendatakse
registreerimisdokumenti artikli 16 registreerimisdokumenti artikli 16
kohaselt. Vairtpaberikirjeldus ja kohaselt. Vdirtpaberikirjeldus ja
kokkuvate kinnitatakse eraldi. pohiteabedokument kinnitatakse eraldi.

Muudatusettepanek 53

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 12 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 13 — 1dige 4 — teine 101k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

12 a. Artikli 13 loike 4 teine loik
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asendatakse jirgmisega:

»L0ikes 2 nimetatud juhul peab piadev
asutus emitendile, pakkujale voi
reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejale dokumentide mittetiielikkusest
voi lisainfo vajalikkusest teatama 10
toopaeva jooksul alates taotluse
esitamisest.”

Muudatusettepanek 54

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 12 b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 13 — 1dige 7

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

12 b. Artikli 13 loige 7 asendatakse
jargmisega:

» 7. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis kasitlevad tingimusi, mille
alusel voib tihtaegu kohandada.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek S5

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 12 ¢ (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 14 — 16ige 2 — punkt c

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
12 c. Artikli 14 loike 2 punkt ¢

asendatakse jirgmisega:

»C) elektrooniliselt emitendi veebilehel
voi vajaduse korral viartpaberite
suunatud pakkumise v0i miitigiga
tegelevate finantsvahendajate,
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sealhulgas maksevahendajate
veebilehtedel; v6i”

Selgitus

Emitendi veebilehte kui eriti holpsa juurdepddsuga avaldamiskanalit tuleks tdiustada. Seni ei
saanud seda voimalust praktikas kasutada, kuna see oli seostatud samaaegse avaldamisega
koikide seotud finantsvahendajate ja agentide veebilehtedel, mis ei olnud tehniliselt ja
logistiliselt saavutatav.

Muudatusettepanek 56

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 13 a (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 14 — 1dige 8

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

13 a. Artikli 14 loige 8 asendatakse
jargmisega:

» 7. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kéesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis Kisitlevad kiesoleva
artikli 1oikeid 1-4. [...]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 57

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 13 b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 15 — 1dige 7

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

13 b. Artikli 15 loige 7 asendatakse
jargmisega:

» 7. Finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks ja kiesoleva direktiivi
iihetaolise kohaldamise tagamiseks
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(Paksus kirjas olev osa on muutmata

Muudatusettepanek 58

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 14
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 16

Komisjoni ettepanek

1. Prospekti lisas mérgitakse édra iga uus
oluline seik, viga v3i ebatdpsus, mis on
seotud prospektis sisalduva teabega ja mis
voib mdjutada vairtpaberite kohta
hinnangu andmist ning mis ilmneb vai
mida tidheldatakse pdrast prospekti
kinnitamist, kuid enne tildsusele pakkumise
10ppemist voi, soltuvalt asjaoludest,
reguleeritud turul kauplemise alustamist,
olenevalt sellest, kumb toimub varem.
Selline lisa kinnitatakse koige enam
seitsme toopieva moodumisel sama
menetluse kohaselt kui algne prospekt ja
avaldatakse vihemalt sama range korra
kohaselt kui algne prospekt. Lisas
sisalduva uue teabe arvessevotmiseks
tdiendatakse vajaduse korral ka kokkuvaotet
ja selle mis tahes tolkeid.

RR\810715ET.doc

kehtestab komisjon artiklite 24, 24a ja
24b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mis Kisitlevad selliste
reklaamide levitamist, milles teatatakse
vairtpaberite iildsusele pakkumise voi
reguleeritud turul kauplemise loa
taotlemise kavatsusest, eeskitt juhul, kui
reklaami tehakse enne prospekti
iildsusele kattesaadavaks tegemist voi
markimise algust, ning ldiget 4
kisitlevad meetmed. |[...]”

tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek

1. Prospekti lisas mérgitakse édra iga uus
oluline seik, viga v3i ebatdpsus, mis on
seotud prospektis sisalduva teabega ja mis
voib mdjutada vairtpaberite kohta
hinnangu andmist ning mis ilmneb vai
mida tiheldatakse pérast prospekti
kinnitamist, kuid enne tildsusele pakkumise
10ppemist voi, soltuvalt asjaoludest,
reguleeritud turul kauplemise alustamist,
olenevalt sellest, kumb toimub varem.
Juhul kui luba vidrtpaberitega
kauplemiseks reguleeritud turul antakse
enne iildsusele pakkumise loppemist,
lopeb prospekti lisa avaldamise kohustus
loa viiljastamise kuupiieval ja pirast seda
kohaldatakse direktiivides 2004/109/EU ja
2003/6/EU siitestatud teavitamiskohustusi.
Selline lisa esitatakse viivitamata piidevale
asutusele ja avaldatakse vahemalt sama
range korra kohaselt kui algne prospekt.
Lisas sisalduva uue teabe arvessevotmiseks
tdiendatakse vajaduse korral ka
pohiteabedokumenti ja selle mis tahes
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2. Investoritel, kes on juba noustunud
ostma v0i mérkima vairtpabereid enne lisa
avaldamist, on digus tiihistada oma
ndusolek kahe tdopdeva jooksul pirast lisa
avaldamist. Pakkuja voi isik, kes taotleb
luba viértpaberitega kauplemiseks
reguleeritud turul, voib konealust tdhtaega
pikendada.

Muudatusettepanek 59

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 15 a (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 20 — 15ige 3

Komisjoni ettepanek

PE431.183v02-00
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tolkeid.

2. Uldsusele pakkumise korral on
investoritel, kes on juba ndustunud ostma
voi mérkima véértpabereid enne lisa
avaldamist voi teabe avaldamist vastavalt
direktiivi 2004/109/EU 111 peatiikile voi
direktiivi 2003/6/EU artiklile 6, on digus
tithistada oma ndusolek kahe toopédeva
jooksul pérast lisa avaldamist véi feabe
avaldamist vastavalt direktiivi
2004/109/EU III peatiikile voi direktiivi
2003/6/EU artiklile 6, juhul kui loikes 1
nimetatud uus asjaolu, oluline viga voi
ebatiipsus tekkis enne avaliku pakkumise
loppu ning tehing voi iileandmine ei ole
veel toimunud. Pakkuja vai isik, kes
taotleb luba védrtpaberitega kauplemiseks
reguleeritud turul, vdib konealust tdhtaega
pikendada. Tiihistamisoiguse kestus
siitestatakse lisas.

Muudatusettepanek

15 a. Artikli 20 loige 3 asendatakse
jargmisega:

»3. Kiesoleva direktiivi iihetaolise
kohaldamise tagamiseks kehtestab
komisjon artiklite 24, 24a ja 24b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed, et
kehtestada iildised samaviirsuse
kriteeriumid, tuginedes artiklites 5 ja 7
sitestatud nouetele. [...]

Esimeses loigus osutatud Kriteeriumite
alusel voib komisjon vastavalt artiklitele
24, 24a ja 24b kuulutada, et kolmas riik
tagab selles riigis koostatud prospekti
vastavuse kiesoleva direktiivi nouetele
kas oma siseriiklike 6igusaktide voi
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praktikate abil v6i rahvusvaheliste
organisatsioonide kehtestatud
rahvusvahelistel normidel, ka IOSCO
avalikustamisnormidel pohinevate
menetluste abil.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 60

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 15 b (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 24 — 1dige 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

(Muudatusettepanek kehtib kogu teksti ulatuses)

15 b. Artikli 24 loige 1 asendatakse
jargmisega:
»1. Komisjoni abistab Euroopa

Viidrtpaberiturujirelevalve Asutus
(edaspidi ,,asutus”).”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 61

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 15 ¢

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 24 — 1dige 2a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

15 c. Artikli 24 loige 2a asendatakse
jargmisega:

»2 a. Volitused votta vastu artikli 1 loikes
3a, artikli 2 loikes 4, artikli 4 loikes 3,
artikli 5 loigetes 5 ja 5a, artikli 7 loigetes
1 ja 3, artikli 8 loikes 4, artikli 11 loikes 3,
artikli 13 loikes 7, artikli 14 loikes 8,
artikli 15 loikes 7 ja artikli 20 loikes 3
osutatud delegeeritud oigusakte antakse
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komisjonile méiidramata ajaks.

2b. Kohe, kui komisjon on votnud vastu
delegeeritud akti, teavitab ta sellest
iitheaegselt Euroopa Parlamenti ja
noukogu.

2c. Volitused votta vastu delegeeritud akte
antakse komisjonile artiklites 24a ja 24b
siitestatud tingimuste kohaselt.”

Muudatusettepanek 62

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 15 d (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 24 — 1dige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

15 d. Artikli 24 loige 3 jietakse vilja.

Muudatusettepanek 63

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 15 e (uus)

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 24 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

15 e. Artikli 24 jirele lisatakse jirgmine
artikkel:

“Artikkel 24a
Volituse tagasivotmine

1. Artikli 1 loikes 3a, artikli 2 loikes 4,
artikli 4 loikes 3, artikli 5 loigetes 5 ja 5a,
artikli 7 loigetes 1 ja 3, artikli 8 loikes 4,
artikli 11 loikes 3, artikli 13 loikes 7,
artikli 14 loikes 8, artikli 15 loikes 7 ja
artikli 20 loikes 3 nimetatud volituse voib
Euroopa Parlament voi noukogu tagasi
votta.

2. Volituse tagasivotmise iile
otsustamiseks sisemenetluse algatanud
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institutsioon piiiiab teist institutsiooni ja
komisjoni sellest teavitada, mdrkides dira
volituse, mille tagasivotmist kaalutakse.

3. Tagasivotmisotsusega lopetatakse
otsuses mdargitud volituste kehtivus. Otsus
Jjoustub viivitamata voi otsuses mdirgitud
hilisemal tihtpiieval. See ei mojuta juba
kehtivate delegeeritud oigusaktide
kehtivust. See avaldatakse Euroopa Liidu
Teatajas.”

Selgitus

Seadusandjalt ei peaks voimaliku volituse tagasivotmise otsuse kohta selgitust noudma.

Muudatusettepanek 64

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 1 — punkt 15 f (uus)
Direktiiv 2003/71/EU
Artikkel 24b (uus)

Komisjoni ettepanek

RR\810715ET.doc
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Muudatusettepanek

15 f. Artikli 24a jiirele lisatakse jirgmine
artikkel:

wArtikkel 24b
Vastuviited delegeeritud oigusaktidele

1. Euroopa Parlament voi noukogu voib
esitada delegeeritud oigusaktide suhtes
vastuviiiteid nelja kuu jooksul alates
nende teatavakstegemisest. Euroopa
Parlamendi voi noukogu algatusel voib
seda tihtaega kahe kuu vorra pikendada.

2. Kui nimetatud tihtaja jooksul ei ole
Euroopa Parlament ega noukogu
delegeeritud oigusaktile vastuviiiteid
esitanud, joustub see aktis mdirgitud
kuupdeval.

3. Kui Euroopa Parlament voi noukogu
esitab delegeeritud oigusaktile
vastuviditeid, see ei joustu.”
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Selgitus

Seadusandja peaks saama ise otsustada, kas delegeeritud oigusakti suhtes esitatud
vastuvdidet pohjendada voi mitte. Kontrollimehhanismi tilekoormamise viltimiseks ei tohiks
seadusandjalt nouda meetme tagasiliikkamise pohjendamist.

Muudatusettepanek 65

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 a (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 2 — 16ige 3 — kolmas 151k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 a. Artikli 2 loike 3 kolmas loik
asendatakse jirgmisega:

»[...] teise 10igu punktides a ja b viidatud
meetmed kehtestatakse artiklite 27, 27a ja
27b kohaste delegeeritud oigusaktidega.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 66

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 b (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 5 — 16ige 6 — kolmas ja neljas 161k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 b. Artikli 5 loike 6 kolmas ja neljas loik
asendatakse jirgmisega:

»Punktis a osutatud meetmed voetakse
vastu vastavalt artikli 27 10ikes 2
osutatud regulatiivmenetlusele. [...]
punktides b ja c viidatud meetmed
kehtestatakse artiklite 27, 27a ja 27b
kohaste delegeeritud oigusaktidega.

Vajaduse korral v6ib komisjon
kohaldada ka ldikes 1 viidatud
viieaastast perioodi artiklite 27, 27a ja
27b kohaste delegeeritud oigusaktidega.”
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(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 67

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 ¢ (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 8 — 16ige 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 c. Artiklisse 8 lisatakse jargmine loige:

»3 a. Artiklite 4, 5 ja 6 kohaselt
esitatavates andmetes ei ole kohustuslik
anda teavet keskpangalaenude voi muude
likviidsusvahendite kohta, mille
konkreetne krediidiasutus on saanud
EKPSi kuuluvalt keskpangalt.”

Selgitus

Finantsturgude stabiilsuse ja toimimise tagamiseks on vaja kaitsta keskpankade laenude ja
likviidsusvahendite konfidentsiaalsust. Selle muudatusega sdtestatakse selgesonaliselt
keskpankade viljajdtmine.

Muudatusettepanek 68

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 d (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 9 — 10ige 7 — esimene ja teine 101k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 d. Artikli 9 loige 7 asendatakse
jargmisega:

» 7. Komisjon on volitatud siitestama
artiklite 27, 27a ja 27b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed,
arvestamaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel ja tagamaks kiesoleva
artikli 1oigete 2, 4 ja S iihetaolist
kohaldamist.

Samuti peab komisjon artiklite 27, 27a ja
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27b kohaste delegeeritud oigusaktidega
tapsustama loikes 4 viidatud ,,tavalise
liihikese maksetsiikli” maksimaalse
pikkuse, samuti piritoluliikmesriigi
pideva asutuse vastavad
kontrollmehhanismid. [...]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 69

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 e (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 11 — 16ige 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 e. Artikli 11 loige 1 asendatakse
jargmisega:

»1. Artiklit 9 ja artikli 10 punkti ¢ ei
kohaldata aktsiate suhtes, mis on antud
EKPS-i liikmetele voi nende poolt nende
kui rahandusametnike iilesannete
teostamiseks, kaasa arvatud aktsiad, mis
on antud EKPS-i liikmetele v6i nende
poolt vastavalt pandi-, tagasiostu voi
muule sarnasele rahapoliitika
eesmirkidel voi maksesiisteemi siseselt
tagatud likviidsuskokkuleppele voi
keskpanga muu laenu- voi
likviidsusvahendi raames.”

Selgitus

Finantsturgude stabiilsuse ja toimimise tagamiseks on vaja kaitsta keskpankade laenude ja
likviidsusvahendite konfidentsiaalsust. Selle muudatusega sdtestatakse selgesonaliselt
keskpankade viljajdtmine.

Muudatusettepanek 70

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 f (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 12 — 15ige 8
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Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

1 f. Artikli 12 loige 8 asendatakse
jargmisega:

»3. Arvestamaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel ja tagamaks kiesoleva
artikli 16igete 1, 2, 4, 5 ja 6 iihetaolist
kohaldamist, kehtestab komisjon artiklite
27, 27a ja 27b kohaste delegeeritud
oigusaktidega meetmed, et:

a) kehtestada kogu iihenduses kasutatav
standardne vorm, teavitamaks emitenti
vastavalt 16ike 1 tingimustele v6i
edastamaks teavet vastavalt artikli 19
loikele 3;

b) miirata kéikidele liikmesriikidele
kehtiv “kauplemispievade” kalender;

¢) otsustada, millistel juhtudel peab
aktsionér voi artiklis 10 viidatud
funiisiline vo6i juriidiline isik teostama
oma teatamiskohustust emitendi suhtes;
d) selgitada olukorrad, mille korral
aktsionér voi artiklis 10 viidatud
fuiisiline vo6i juriidiline isik oleks
pidanud omandamisest voi
voorandamisest teada saama;

e) selgitada soltumatuse tingimused,
mida fondivalitsejad ja nende
emaettevotjad voi
investeerimisettevotjad ja nende
emaettevotjad peavad jiargima, et
saavutada loigetes 4 ja S sitestatud
erandi rakendamist.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)
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Muudatusettepanek 71

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 2 — punkt 1 g (uus)
Direktiiv 2004/109/EU
Artikkel 13 — 1dige 2

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

1 g. Artikli 13 loige 2 asendatakse
jargmisega:

»2. Komisjon kehtestab artiklite 27, 27a
ja 27b kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, arvestamaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel ja tagamaks loike 1
iihetaolist kohaldamist. Eriti peab ta
méiirama:

a) loikes 1 viidatud finantsinstrumentide
tiitibid ja nende kogumi;

b) l10ikes 1 viidatud formaalse
kokkuleppe olemuse;

¢) ettenihtud teate sisu, kehtestades
selleks otstarbeks kogu iihenduses
kasutatava standardse vormi;

d) teatamisperioodi;

e) teate adressaadi.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja

Muudatusettepanek 72

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt

Artikkel 2 — punkt 1 h (uus)
Direktiiv 2004/109/EU
Artikkel 14 — 1dige 2

Komisjoni ettepanek

PE431.183v02-00

46/63

Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek

1 h. Artikli 14 loige 2 asendatakse
jargmisega:

»2. Komisjon kehtestab artiklite 27, 27a
ja 27b kohaste delegeeritud oigusaktidega
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meetmed, arvestamaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel ja tagamaks loike 1
iihetaolist kohaldamist.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 73

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 i (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 17 — 10ige 4

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

11i. Artikli 17 loige 4 asendatakse
jargmisega:

»4. Jargimaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel, informatsiooni- ja
kommunikatsioonitehnoloogia arenguid
ja kindlustamaks loigete 1,2 ja 3
iihetaolist kohaldamist, kehtestab
komisjon artiklite 27, 27a ja 27b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed.
Eelkoige méairab ta kindlaks
finantsasutuste liigid, mille kaudu
aktsionir saab teostada l16ike 2 punktis ¢
nimetatud rahalisi 6igusi.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 74

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 j (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 18 — 10ige 5

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1j. Artikli 18 loige 5 asendatakse
jargmisega:

»d. Jargimaks tehnilisi arenguid
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finantsturgudel, informatsiooni- ja
kommunikatsioonitehnoloogia arenguid
ja kindlustamaks ldigete 1 kuni 4
iihetaolist kohaldamist, kehtestab
komisjon artiklite 27, 27a ja 27b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed.
Eelkoige mairab ta kindlaks
finantsasutuste liigid, mille kaudu
volaviartpaberi omanik saab teostada
10ike 2 punktis ¢ nimetatud rahalisi
oigusi.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [ ...] tdahistab viilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 75

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 k (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 19 — 16ige 4 — 161k 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 k. Artikli 19 loike 4 esimene loik
asendatakse jirgmisega:

»4. Tagamaks l6igete 1, 2 ja 3 iihetaolist
kohaldamist, kehtestab komisjon artiklite
27, 27a ja 27b kohaste delegeeritud
oigusaktidega meetmed.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 76

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 11 (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 19 — 1dige 4 — kolmas 161k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 1. Artikli 19 loike 4 kolmas loik jietakse
vilja.
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(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [ ...] tdahistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 77

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 m (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 21 — 16ige 4 — esimene 151k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 m. Artikli 21 loike 4 esimene loik
asendatakse jirgmisega:

»4. Jargimaks tehnilisi arenguid
finantsturgudel, informatsiooni- ja
kommunikatsioonitehnoloogia arenguid
ja kindlustamaks loigete 1,2 ja 3
iihetaolist kohaldamist, kehtestab
komisjon artiklite 27, 27a ja 27b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab viilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 78

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 —10ige 1 n (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 21 — 16ige 4 — viimane 161k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 n. Artikli 21 loike 4 kolmas loik jietakse
vilja.

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 79

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 o (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 23 — 1dige 4
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Komisjoni ettepanek

PE431.183v02-00

50/63

Muudatusettepanek

1 o. Artikli 23 loige 4 asendatakse
jargmisega:

»4. Tagamaks loike 1 ithetaolist
kohaldamist, kehtestab komisjon artiklite
27, 27a ja 27b kohaste delegeeritud
oigusaktidega meetmed eesmirgiga:

i) luua mehhanism tagamaks kiesoleva
direktiivi alusel noutava teabe,
sealhulgas majandusaasta aruannete
samavaiirsuse teabega, mis on ette
nihtud kolmanda riigi seaduste
méiruste voi haldusnormidega;

ii) teha kindlaks, et kolmas riik, milles
on emitendi registreeritud asukoht,
tagaks rahvusvaheliste organisatsioonide
kehtestatud rahvusvahelistele
standarditele tuginevate siseriiklike
oigus- ja haldusnormidega voi
praktikate ja menetluste samavairse
vastavuse kiesolevas direktiivis teabele
esitatud nouetele.

Esimese 10igu punkti ii raames kehtestab
komisjon artiklite 27, 27a ja 27b kohaste
delegeeritud oigusaktidega meetmed
nende standardite hindamise kohta, mis
puudutavad rohkem Kkui iihe riigi
emitente. |[...]

Komisjon votab vastavalt artiklitele 27,
27a ja 27b ning artikli 30 16ikes 3
siatestatud tingimustel vastu vajalikud
otsused kolmandas riigis asuva emitendi
poolt kasutatavate
raamatupidamisstandardite
samavairsuse kiisimuses hiljemalt viis
aastat parast artiklis 31 nimetatud
kuupéeva. Kui komisjon jouab
jireldusele, et kolmanda riigi
raamatupidamisstandardid ei ole
samavéirsed, voib ta asjassepuutuval
emitendil lubada kohase
iileminekuperioodi jooksul konealuseid
raamatupidamisstandardeid edasi
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kasutada.

Kolmanda 16igu raames kehtestab
komisjon samuti artiklite 27, 27a ja 27b
kohaste delegeeritud oigusaktidega
meetmed, mille eesmark on kehtestada
iildised samaviirsuse kriteeriumid
rohkem Kkui iihe riigi emitente
puudutavate
raamatupidamisstandardite kohta. [...]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [ ...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 80

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 p (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 23 — 10ige 5

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 p. Artikli 23 loige 5 asendatakse
jargmisega:

»d. Tagamaks loike 2 ithetaolist
kohaldamist, kehtestab komisjon artiklite
27, 27a ja 27b kohaste delegeeritud
oigusaktidega meetmed, milles ta siitestab,
missugune kolmandas riigis avaldatud
teave omab tihendust ithenduse
avalikkusele.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [...] tdhistab vilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 81

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 q (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 23 — 1dige 7 — teine 101k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 q. Artikli 23 loike 7 teine loik
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asendatakse jirgmisega:

Komisjon kehtestab artiklite 27, 27a ja
27b kohaste delegeeritud oigusaktidega
ka meetmed, mille eesmiirk on
kehtestada iildised samavéirsuse
kriteeriumid esimese 16igu jaoks. [...]”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist. Mdrk [ ...] tdhistab viilja
Jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 82

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 r (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 27 — 1dige 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 r. Artikli 27 loige 1 asendatakse
jargmisega:

»1. Komisjoni abistab Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve Asutus.”

(Paksus kirjas olev osa on muutmata tekst muudetavast oigusaktist.)

Muudatusettepanek 83

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 s (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 27 — 1dige 2a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 s. Artikli 27 loige 2a asendatakse
jargmisega:

»2 a. Volitused votta vastu artikli 2 loikes
3, artikli 5 loikes 6, artikli 9 loikes 7,
artikli 12 loikes 8, artikli 13 loikes 2,
artikli 14 loikes 2, artikli 17 loikes 4,
artikli 18 loikes 5, artikli 19 loikes 4,
artikli 21 loikes 4 ning artikli 23 loigetes
4, 5 ja 7 osutatud delegeeritud oigusakte
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antakse komisjonile méiidramata ajaks.

2 b. Kohe, kui komisjon on votnud vastu
delegeeritud akti, teavitab ta sellest
iitheaegselt Euroopa Parlamenti ja
noukogu.

2 c. Volitused votta vastu delegeeritud
akte antakse komisjonile artiklites 27a ja
27b siitestatud tingimuste kohaselt. “

Muudatusettepanek 84

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — 16ige 1 t (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 27 — 1dige 3

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1t. Artikli 27 loige 3 jiietakse viilja.

(Mdirk [...] tahistab vdlja jdetud tekstiosa.)

Muudatusettepanek 85

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 u (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 27 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 u. Artikli 27 jirele lisatakse jirgmine
artikkel:

wArtikkel 27a
Volituse tagasivotmine

1. Artikli 2 loikes 3, artikli 5 loikes 6,
artikli 9 loikes 7, artikli 12 loikes 8, artikli
13 loikes 2, artikli 14 loikes 2, artikli 17
loikes 4, artikli 18 loikes 5, artikli 19
loikes 4, artikli 21 loikes 4, artikli 23
loikes 4, artikli 23 loikes 5 ja artikli 23
loikes 7 nimetatud volituse voib Euroopa
Parlament voi noukogu tagasi votta.
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2. Volituse tagasivotmise iile
otsustamiseks sisemenetluse algatanud
institutsioon piiiiab teist institutsiooni ja
komisjoni sellest teavitada, mdrkides dira
volituse, mille tagasivotmist kaalutakse.

3. Tagasivotmisotsusega lopetatakse
otsuses mdargitud volituste kehtivus. Otsus
Jjoustub viivitamata voi otsuses mdirgitud
hilisemal tihtpiieval. See ei mojuta juba
kehtivate delegeeritud oigusaktide
kehtivust. See avaldatakse Euroopa Liidu
Teatajas.”

Selgitus

Seadusandjalt ei peaks voimaliku volituse tagasivotmise otsuse kohta selgitust noudma.

Muudatusettepanek 86

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 2 — punkt 1 v (uus)

Direktiiv 2004/109/EU

Artikkel 27 b (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 v. Artikli 27 a jirele lisatakse jirgmine
artikkel:

wArtikkel 27b
Vastuviiited delegeeritud oigusaktidele

1. Euroopa Parlament voi noukogu voib
esitada delegeeritud oigusaktide suhtes
vastuviiiteid nelja kuu jooksul alates
nende teatavakstegemisest. Euroopa
Parlamendi voi noukogu algatusel voib
seda tihtaega kahe kuu vorra pikendada.

2. Kui nimetatud tihtaja jooksul ei ole
Euroopa Parlament ega noukogu
delegeeritud oigusaktile vastuviiiteid
esitanud, joustub see aktis osutatud
kuupdeval.

3. Kui Euroopa Parlament voi noukogu
esitab delegeeritud oigusaktile
vastuviiiteid, see ei joustu.”
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Selgitus

Seadusandja peaks saama ise otsustada, kas delegeeritud oigusakti suhtes esitatud
vastuvdidet pohjendada voi mitte. Kontrollimehhanismi tilekoormamise viltimiseks ei tohiks
seadusandjalt nouda meetme tagasiliikkamise pohjendamist.

Muudatusettepanek 87

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

Artikkel 3a
Liébivaatamine

Viis aastat pirast kiesoleva direktiivi
Jjoustumist hindab komisjon selle
kohaldamist, eriti pohiteabedokumendi
eeskirjade kohaldamist ja moju. Lisaks
mdidiratleb komisjon terminid ,,avalik
pakkumine”, ,esmane turg” ja
wjdrelturg” ning teeb sellega seoses
tiielikult selgeks seosed kiesoleva
direktiivi ning direktiivide 2004/109/EU ja
2003/6/EU vahel. Piirast hindamist esitab
komisjon Euroopa Parlamendile ja
noukogule aruande, millele on vajaduse
korral lisatud ettepanekud kiiesoleva
direktiivi muutmiseks.
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SELETUSKIRI

A. Liihidalt taustast

Direktiiviga 2003/71/EU ehk prospektidirektiiviga reguleeritakse véirtpaberite avalikke
pakkumisi ja nende lubamist iihenduse reguleeritud turgudele. Prospekt toimib passina,
voimaldades péésu koikidele turgudele ELis; pérast registreerimist ja turule lubamist
paritolulitkmesriigis on vajalik ainult vastuvotva litkmesriigi teavitamine.

Prospektidirektiiv tuli ldbi vaadata vastavalt artiklile 31, milles oli sétestatud klausel
labivaatamise kohta viie aasta jdrel. Kooskdlas parema reguleerimise ja biirokraatia
vihendamise pohimdttega keskendutakse komisjoni ettepanekus digusliku ebakindluse
korvaldamisele, podhjendamatult suurte kulude ja koormuse vihendamisele selles sektoris,
sdilitades investoritele samal tasemel kaitse.

B. Raportéori seisukoht
Raportdor kiidab Euroopa Komisjoni tehtud t66 direktiivi labivaatamisel heaks.

Raportdor on komisjoni tehtud lihtsustuste ja selgitustega enamjaolt ndus.

Eriti on ta rahul kiinniste tdpsustamisega, voimalusega valida mittekapitalivéartpaberite puhul
paritolulitkmesriik, tootajate osalusskeemi reZiimi lihtsustamisega, liiga koormava valitsuse
garantiide ndude lihtsustamisega, vastavusse viimisega ldbipaistvuse direktiiviga ja
ebakindluse korvaldamisega seoses vastuvotva litkmesriigi teavitamisega.

Jargmistes punktides on raportdoril moned mirkused ja ettepanekud komisjoni kava
parandamiseks.

Jaeturustusahel

Vastutust véadrtpaberi hilisema edasimiiiigi korral tuleb tdpsustada. Komisjon teeb ettepaneku,
et vidrtpaberite hilisemaks edasimiiiigiks finantsvahendajate kaudu vdiks kasutada algset
prospekti, kuni see on ajakohane ja emitent on selle kasutamisega ndus.

Lisaks on raportdor seisukohal, et juhul kui finantsvahendaja kasutab algset prospekti ilma
ndusolekuta voi on koostanud uue prospekti, peaks vahendaja olema prospekti eest vastutav.

Kutselise investori kooskolla viimine

Raportdor ndustub komisjoni ettepanekuga viia prospektidirektiiv kooskolla
finantsinstrumentide turgusid kisitlevas direktiivis kasutatava médratlusega, kuid soovitab
minna kaugemale ja loobuda eraldi registrist, kuna praktikas on sellest viga vihe kasu olnud.

Oiguste kiisimus

Komisjon soovib kehtestada diguste kiisimuses lihtsustatud avaldamiskohustused. Raport6or
on seisukohal, et me peaksime diguste kiisimused prospekti avaldamise kohustustest tdiesti
viélja jdtma, kuna teave on juba olemasolevatele aktsionéridele kéttesaadav.

Prospekti kehtivusaeg

Nii prospektide kui ka pdhiprospektide kehtivusaega on pikendatud 24 kuule. Raportoor
soovib pikendada pohiprospektide kehtivusaega 36 kuule.
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Prospekti lisa

Kohustus hoida prospekt ajakohasena 10ppeb avaliku pakkumise 1dppedes voi lubamisega
kauplemisele reguleeritud turul, olenevalt sellest, kumb toimub varem. Tiihistamisdigus
prospekti lisa korral on iihtlaselt kaks pdeva ning emitendil on digus seda perioodi pikendada.
Raportdor ndustub komisjoni ettepanekuga, kuid lisab tdiendava selgituse, et olemasolevat
prospekti voib kasutada juhul, kui 16plik pakkumine tildsusele 16ppeb enne, kui sama
védrtpaberiga on lubatud kaubelda reguleeritud turul.

Tsiviilvastutuse kord

Raportdor palub Euroopa jirelevalveasutustel koostada vordlev tabel, milles on ndidatud
erinevused tsiviilvastutuse korras eri ritkide vahel. Kui me rddgime vastutusest, on
tahelepanuta jdetud erinevused riikide vahel tsiviilvastutuse korras, millel on tegelikkuses
véga suur moju.

Esmased turud vs jarelturud

Raportdor on seisukohal, et esmaste ja jérelturgude defineerimise probleem on oluline ja see
tuleb kiiresti lahendada. Seepérast sai lisatud ldbivaatamise klausel, milles ndhakse ette t66
Jjatkumine esmaste turgude, jarelturgude ja avaliku pakkumise terminite defineerimisel, et
lahendamata probleemiga tohusamalt tegeleda ja leida sellele segasele kiisimusele
lahendused.

Pohiteabedokument

P6himdte, mille komisjon vottis kasutusele jaekliendile suunatud kombineeritud
investeerimistoodete' algatusega — anda jacinvestoritele pdhiteavet kdigi
jaeinvesteerimistoodete kohta, lisati olulise ideena avatud investeerimisfondide direktiivi
*pohiteabedokumenti.

Komisjon kehtestab kdesolevas direktiivis prospekti kokkuvottele rangemad nduded.
Kokkuvdte peab andma pohiteavet, voimaldamaks investoril vorrelda vairtpaberit teiste
toodetega ja teha informatsioonil pohinev investeerimisotsus. Komisjon laiendab ka
vastutuskorda niisuguse pdhiteabe esitamisele.

Raportdor on seisukohal, et kokkuvdttesse moningase pohiteabe sisseviimise asemel tuleks
kokkuvodte asendada pohiteabedokumendiga. Selle iiksikasjalik sisu ja konkreetne vorm
méidratakse kindlaks teisel astmel, kuid see hdlmab suurel miéral praeguses kokkuvottes
sisalduvat teavet. Hiljuti loodud Euroopa Védrtpaberiturujérelevalve Asutuse nduanne teise
astme meetmete kohta peaks asjakohaselt puudutama arenguid arutelus jaekliendile suunatud
kombineeritud investeerimistoodete iile. Investeerimistoodete omavahelise vorreldavuse
kontseptsiooniga on kdige parem tegeleda horisontaalmeetmena jaekliendile suunatud
kombineeritud investeerimistoodete algatuse raames ja seega tuleks seda digeaegselt sellisena
ka kisitleda.

Delegeerimine ja rakendusaktid
Lissaboni lepingu joustumisega anti seadusandjale vdimalus delegeerida komisjonile digus

! Komisjoni 29. aprilli 2009. aasta teatis )
* ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EMU avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta
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votta vastu muid kui seadusandlikke akte, mis tdiendavad voi muudavad seadusandliku akti
teatavaid mitteolemuslikke osi.

Vastavalt artiklile 291 on joustumiseks siiski vaja madruse vastuvotmist. Jarelikult jadvad
rakendusaktidega seotud sétted komiteemenetluse alusele ja vastavusse viimine liikatakse
edasi direktiivide jargmise ldbivaatamiseni.

Euroopa Vidrtpaberiturujdrelevalve Asutus

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutus Komisjoni hiljutise ettepaneku taustal, arvestades
De Larosiére rithma soovitusi luua Euroopa Finantsjdrelevalveasutuste Siisteem, mis koosneb
litkmesriikide selliste finantsjarelevalveasutuste vorgustikust, mis teevad koostdod uute
Euroopa jirelevalveasutustega, toetab raportodr uut integreeritud jarelevalveraamistikku ja
seega tegi juba ettepaneku asendada Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve Komitee (CESR)
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutusega (ESMA).
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9.3.2010

OIGUSKOMISJONI ARVAMUS

majandus- ja rahanduskomisjonile

ettepaneku kohta votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv, millega muudetakse
direktiivi 2003/71/EU viirtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti muutmise kohta ja direktiivi 2004/109/EU libipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdértpaberid on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele

(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Arvamuse koostaja: Sebastian Valentin Bodu

LUHISELGITUS
ETTEPANEKU TAUST

Euroopa Komisjon algatas 2007. aastal tegevusprogrammi kehtivatest digusaktidest tuleneva
halduskoormuse vihendamiseks Euroopa Liidus, mille eesmérk oli pakkuda paremat
digusloomet majanduskasvu ja toohdive strateegia osana.

Lisaks seadis ndukogu 2007. aastal eesmirgiks vihendada halduskoormust 2012. aastaks 25%
vorra, et parandada ELi ettevotete konkurentsivoimet.

Kuigi viis aastat parast direktiivi jdustumist on tildhinnangu kohaselt kdnealuse direktiivi
iildmdju positiivne, on selles siiski palju sétteid, mis soodustavad diguskindlusetust ja millega
on kehtestatud pohjendamatud koormavad nduded. Need suurendavad kulusid ja pdhjustavad
ebatohusust, takistades seelébi ELi éritihingutel ja finantsvahendajatel vahendite hankimist
védrtpaberiturgudel. Vottes arvesse vajadust parandada investorite kaitset, tuleks prospekti
kokkuvotet lihtsustada, et reageerida tohusalt praegusele finantskriisile.

Kiesolev komisjoni ettepanek on kdigi peamiste sidusrithmade, turuosaliste ja tarbijatega
peetud pideva dialoogi ja konsultatsioonide tulemus. Selle koostamisel tugineti Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve Komitee ja Euroopa véértpaberiturgude ekspertrithma koostatud
aruannetes esitatud analiiiisile. Ettepaneku koostamisel on arvesse voetud ka
konsultatsioonifirma Centre for Strategy & Evaluation Services ldbiviidud uuringu tulemusi ja
avalikku arutelu vorgus.
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ETTEPANEKU SISU

Ettepaneku iildine eesmérk on lihtsustada ja tShustada direktiivi kohaldamist, vottes arvesse
seda, kui oluline on suurendada direktiivis ette ndhtud investorite kaitset ja tagada, et antav
teave on asjakohane ja piisav investorite vajaduste rahuldamiseks, et nad suudaksid toime
tulla finantsturgudel valitsevate probleemidega. Lihtsustamisega peaksid kaasnema muu
hulgas ka jargmised olulised muutused:

— avalikustamisnduete vihendamine viikese turukapitalisatsiooniga &riithingute puhul,
mis aitab saavutada kokkuhoiu 173 miljonit eurot iga kahe aasta kohta;

— selliste eeskirjade tiihistamine, mis toovad kaasa topelt 1dbipaistvuskohustusi, mille
tulemusel vihenevad éritihingute ebavajalikud kulud 30 miljoni euro vdrra;

— erandi kehtestamine prospekti avaldamise kohustusest to6tajate osalusskeemide puhul,
mis aitab kokku hoida umbes 18 miljonit eurot;

— avalikustamisnduete vihendamine juhul, kui kapitali kaasatakse markimisdiguse
emissioonide teel, mis aitab kokku hoida ligikaudu 80 miljonit eurot;

— lisaks eespool esitatud summadele saab kokku hoida umbes 800 000 eurot, kui jétta
viélja tagaja finantsseisundit késitlev iiksikasjalik teave riiklike tagatisskeemide puhul.

Hinnanguliselt hoitaks sel viisil kokku 302 miljonit eurot aastas.

Septembris 2008 soovitas halduskoormust késitlev sdltumatute huviriihmade korgetasemeline
to0rithm komisjonil kaaluda jargmiste kohustuste tiihistamist:

1. prospekti paberkoopia esitamise kohustus;
2. piiriiileste pakkumiste puhul kokkuvdtte tolkimise kohustus.

Esimese kohustuse tiihistamine vihendaks tarbijate usaldust, kuna seelébi diskrimineeritaks
investoreid, kellel ei ole internetiiihendust, samal ajal aga vihendaks see selle isiku
halduskoormust, kes on kohustatud investorile prospekti andma.

Piiriiileste pakkumiste puhul prospekti kokkuvdtte tdlkimise kohustuse tiihistamine, isegi kui
see hoiaks kokku tdlkekulusid, kahjustaks tdsiselt investorite kaitset, sest on ddrmiselt téhtis,
et investorid saaksid vihemalt prospekti kokkuvotte neile arusaadavas keeles.

OIGUSLIK ALUS

Ettepanek pdhineb EU asutamislepingu artiklitel 44 ja 95 (niiiid ELi toimimise lepingu
artiklid 50 ja 114).

Ettepanek on kooskolas ELi toimimise lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse ja
proportsionaalsuse pdhimdttega.

SOOVITUSED
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Isikliku tdhelepanekuna soovib arvamuse koostaja mérkida, et muudatusettepanekus
kisitletakse prospektide ja ldbipaistvusega seotud olulisi probleeme, seega ei ole vihetdhtsad
mérkused kooskodlas ettepaneku eesmérgiga.

Arvamuse koostaja on soovitatud muudatusettepanekud 14bi vaadanud ja analiiiisinud nende
kahe direktiivi teksti muudetud kujul. Arvamuse koostaja tddes, et viljendatud seisukohad ja
pakutud lahendused kajastavad ELi kapitaliturgude sidusrithmade praegusi pohivajadusi.
Komisjoni ettepanekusse, millega soovitakse muuta prospekti késitlevat direktiivi
71/2003/EU, vdidakse viikeste puuduste kdrvaldamiseks teha muudatusi. Lébipaistvust
kisitleva direktiivi 109/2004/EU osas ei ole kommentaarid ega muudatusettepanekud praegu
vajalikud.

MUUDATUSETTEPANEKUD

Oiguskomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma raportisse
jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu direktiiv — muutmisakt
Artikkel 1 — punkt 14

Direktiiv 2003/71/EU

Artikkel 16 — 1oige 2

Komisjoni ettepanek

2. Investoritel, kes on juba noustunud
ostma v0i mérkima vairtpabereid enne lisa
avaldamist, on digus tiihistada oma
ndusolek kahe tdopieva jooksul pirast lisa
avaldamist. Pakkuja vdi isik, kes taotleb
luba viértpaberitega kauplemiseks
reguleeritud turul, voib konealust tdhtaega
pikendada.

Muudatusettepanek

2. Investoritel, kes on juba noustunud
ostma v0i méirkima véartpabereid enne lisa
avaldamist, on digus tiihistada oma
ndusolek kahe tdopdeva jooksul pirast lisa
avaldamist. Emitent, pakkuja voi isik, kes
taotleb luba védrtpaberitega kauplemiseks
reguleeritud turul, voib konealust tdhtaega
pikendada, kuid tihtaja pikkus ei tohi
iiletada 10 toopiieva lisa avaldamise
kuupdevast.

Selgitus

Perioodi pikendamise oigus oli ette néihtud emitentide huvides. Siiski ei tohiks see kahjustada
abonente, seega tuleks kehtestada tihtaeg molema huve silmas pidades.
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