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PR _COD lam

Lainsddddintomenettelyisti kdytettivit symbolit

*  Kuulemismenettely

yksinkertainen enemmisté

**]  Yhteistoimintamenettely (ensimméinen kisittely)
yksinkertainen enemmisté

**[I  Yhteistoimintamenettely (toinen kisittely)
vksinkertainen enemmisté yhteisen kannan hyviksymiseksi
parlamentin jdsenten enemmisto yhteisen kannan hylkddmiseksi tai
tarkistamiseksi

**%  Hyviksyntdmenettely
parlamentin jdsenten enemmisto lukuun ottamatta EY-sopimuksen
105, 107, 161 ja 300 artiklassa ja EU-sopimuksen 7 artiklassa
tarkoitettuja tapauksia

***]  Yhteispadtosmenettely (ensimméinen késittely)
yksinkertainen enemmisté

***][  Yhteispadtosmenettely (toinen kisittely)
vksinkertainen enemmisté yhteisen kannan hyvéksymiseksi
parlamentin jdsenten enemmisto yhteisen kannan hylkddmiseksi tai
tarkistamiseksi
***[II  Yhteispadtosmenettely (kolmas kisittely)

vksinkertainen enemmisté yhteisen tekstin hyviksymiseksi

(Ilmoitettu menettely perustuu komission esittdiméaén oikeusperustaan.)

Tarkistukset sadadosehdotukseen

Parlamentin tarkistuksissa esitetyt tekstin muutokset merkitéén lihavoidulla
kursiivilla. Kun kyseessd on muutossdados ja parlamentin tarkistukseen
sisdltyy sellaisenaan olemassa olevan sddnndksen tai maardyksen tekstid,
johon komissio ei ole ehdottanut muutoksia, kyseinen teksti lihavoidaan.
Merkinti [...] tarkoittaa, ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid. Pelkkad
kursivointia kdytetddn kiinnittdméén asiasta vastaavien yksikoiden huomio
sellaisiin sdddosehdotuksen osiin, jotka ehdotetaan korjattavaksi lopullisessa
tekstissd (esimerkiksi selvisti virheelliset tai kyseisestd kieliversiosta pois
jédneet kohdat). Korjausehdotusten hyvaksymisestd péittivit asiasta
vastaavat yksikot.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta
esitteestii annetun direktiivin 2003/71/EY ja sdinnellyilli markkinoilla kaupankiynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin 2004/109/EY

muuttamisesta
(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

(Tavallinen lainsaitamisjirjestys: ensimmaéinen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(KOM(2009)0491),

— ottaa huomioon EY:n perustamissopimuksen 251 artiklan 2 kohdan ja 44 ja 95 artiklan,
joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C7-0170/2009),

— ottaa huomioon komission tiedonannon Euroopan parlamentille ja neuvostolle Lissabonin
sopimuksen voimaantulon vaikutuksista kdynnissi oleviin toimielinten
paitoksentekomenettelyihin (KOM(2009)0665),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan
ja 50 artiklan 114 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

— ottaa huomioon tydjdrjestyksen 55 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A7-0102/2010),
1. vahvistaa jdljempénd esitetyn késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltaviksi, jos se
aikoo tehdi ehdotukseensa huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella ehdotuksella;

3. kehottaa puhemiestd vélittimiin parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

"EUVL C19, 26.1.2010, s. 1.
* Lausunto 18.2.2010 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).
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TarKkistus 1

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 4 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 2

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

(6) Arvopapereiden suunnattua antia varten
sijoituspalveluyrityksilld ja luottolaitoksilla
olisi oltava oikeus kohdella kokeneina
sijoittajina luonnollisia henkildité tai
oikeushenkil6itd, joita pidetddn tai joita ne
kohtelevat ammattimaisina asiakkaina tai
jotka ovat tunnustettuja hyviksyttavia
vastapuolia rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta

21 péivéand huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY mukaisesti.
Direktiivien 2003/71/EY ja 2004/39/EY

PE431.183v02-00

Tarkistus

(4 a) Komissio esitti EU:n
rahoitusvalvontaa kisitteleviin korkean
tason tyoryhmidin (de Larosiéren ryhmdin)
raportin pdidtelmien johdosta 23 pdivind
syyskuuta 2009 konkreettisia
lainsdidddintoehdotuksia sellaisen
Euroopan finanssivalvontajiirjestelmdin
(EFVJ) perustamiseksi, jossa finanssialan
kansalliset valvontaviranomaiset
verkottuvat uusien Euroopan
valvontaviranomaisten kanssa. Lisdksi
hiljattain perustetulla Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
tarkoitus korvata Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitea.

Tarkistus

(6) Arvopapereiden suunnattua antia varten
sijoituspalveluyrityksilld ja luottolaitoksilla
olisi oltava oikeus kohdella kokeneina
sijoittajina luonnollisia henkildité tai
oikeushenkil6itd, joita pidetddn tai joita ne
kohtelevat ammattimaisina asiakkaina tai
jotka ovat tunnustettuja hyvéksyttavia
vastapuolia rahoitusvélineiden
markkinoista 21 pdivand huhtikuuta 2004
annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/39/EY
mukaisesti. Direktiivien 2003/71/EY ja
2004/39/EY séannosten
yhdenmukaistaminen tilta osin
yksinkertaistaisi tilannetta
sijoituspalveluyritysten kannalta ja
vihentdisi niiden kustannuksia
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sdanndsten yhdenmukaistaminen téltd osin
yksinkertaistaisi tilannetta
sijoituspalveluyritysten kannalta ja
vihentdisi niiden kustannuksia
suunnattujen antien yhteydessi, koska
ndmi yritykset voisivat mairitelld henkilot,
joille anti on tarkoitus suunnata, oman
ammattimaisia asiakkaita ja hyviksyttavia
vastapuolia koskevan luettelonsa pohjalta.
Sen vuoksi direktiivissd 2003/71/EY
esitettyd kokeneiden sijoittajien
médritelmaa olisi laajennettava kisittdmadn
kyseiset henkil6t.

suunnattujen antien yhteydessi, koska
ndmi yritykset voisivat mdiritelld henkilot,
joille anti on tarkoitus suunnata, oman
ammattimaisia asiakkaita ja hyviksyttavia
vastapuolia koskevan luettelonsa pohjalta.
Liikkeeseenlaskijan olisi voitava luottaa
direktiivin 2004/39/EY liitteen 11
mukaisesti laadittuun ammattimaisten
asiakkaiden ja hyviksyttivien
vastapuolten luetteloon. Sen vuoksi
direktiivissd 2003/71/EY esitettya
kokeneiden sijoittajien mééritelmaa olisi
laajennettava késittiméadn kyseiset henkilot
eikd tarvitsisi yllapitiid erillisti rekisterid.

Perustelu

Pitdisi olla selvdd, ettd liikkeeseenlaskija ei pysty tarkistamaan ammattimaisen asiakkaan tai
hyvdiksyttivdn vastapuolen luokituksen oikeellisuutta. Sitd ei ndin ollen voida pitdd vastuussa

luokitusvirheestd.

Tarkistus 3

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Velkapapereiden liikkeeseenlaskun
tehostamiseksi ja joustavoimiseksi
yhteisossd olisi poistettava
kotijisenvaltion mddrittamisti koskeva
rajoitus yksikkokohtaiselta
nimellisarvoltaan alle 1 000 euron
suuruisten muiden kuin oman pdioman
ehtoisten arvopapereiden
litkkeeseenlaskun osalta. Direktiivissd
2004/109/EY sdididettyi kotijisenvaltion ja
vastaanottavan jisenvaltion
mddrittimismenetelmdid olisi muutettava
vastaavasti.

RR\810715FI.doc
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Tarkistus

Poistetaan.
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Perustelu

Jos poistetaan 1 000 euron raja, josta alkaen muiden kuin pddoman ehtoisten arvopapereiden
litkkeeseenlaskija voi valita toimivaltaisen viranomaisen, heikennetddn sijoittajien ja
erityisesti "suurta yleisod" edustavien sijoittajien suojaa. Samalla liikkeeseenlaskija etsii
entistd todenndkoisemmin itselleen suotuisinta sddntelyd ldhimmdn viranomaisen asemaa

heikentavdlld tavalla.

Tarkistus 4

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) Liikkeeseenlaskijan tai tarjoajan
laatima esite, joka on voimassa ja yleison
saatavilla silloin, kun arvopapereiden
lopullinen sijoittaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, tai
arvopapereiden myohemmén
jélleenmyynnin yhteydessd, antaa
sijoittajille riittdvasti tietoa perusteltujen
sijoituspdétosten tekemiseen. Sen vuoksi
rahoituksenvilittdjilld, jotka sijoittavat
arvopapereita tai myyvét niitd myohemmin
uudelleen, olisi oltava oikeus kiyttda
litkkeeseenlaskijan tai tarjoajan julkistamaa
alkuperdisti esitettd, jos esite on voimassa
ja sitd on tidydennetty direktiivin
2003/71/EY 9 ja 16 artiklan mukaisesti ja
esitteen laatimisesta vastaava
litkkeeseenlaskija tai tarjoaja antaa
suostumuksensa sen kayttoon. Tdlldin ei
tulisi vaatia toista esitettd. Jos alkuperiisen
esitteen laatimisesta vastaava
litkkeeseenlaskija tai tarjoaja ei kuitenkaan
anna suostumustaan sen kayttoon, olisi
vaadittava, ettd rahoituksenvalittdja
julkistaa uuden esitteen.

PE431.183v02-00
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Tarkistus

(8) Liikkeeseenlaskijan tai tarjoajan
laatima esite, joka on voimassa ja yleison
saatavilla silloin, kun arvopapereiden
lopullinen sijoittaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, tai
arvopapereiden myohemmén
jélleenmyynnin yhteydessd, antaa
sijoittajille riittdvasti tietoa perusteltujen
sijoituspdétdsten tekemiseen. Sen vuoksi
rahoituksenvilittdjilld, jotka sijoittavat
arvopapereita tai myyvét niitd myohemmin
uudelleen, olisi oltava oikeus kdyttaa
litkkeeseenlaskijan tai tarjoajan julkistamaa
alkuperdisti esitettd, jos esite on voimassa
ja sitd on tidydennetty direktiivin
2003/71/EY 9 ja 16 artiklan mukaisesti ja
esitteen laatimisesta vastaava
litkkeeseenlaskija tai tarjoaja ja muu elin,
joka kansallisen lainsdiiddinnon mukaan
on vastuussa tillaisen esitteen sisdillon
erityisen osan oikeellisuudesta, antaa
suostumuksensa sen kayttoon.
Liikkeeseenlaskijalla tai tarjoajalla olisi
oltava mahdollisuus asettaa
suostumukselleen ehtoja. Jos suostumus
esitteen kdyttoon on annettu, alkuperdisen
esitteen laatimisesta vastaavan
litkkeeseenlaskijan tai tarjoajan olisi
vastattava siind esitetyistd tiedoista eikii
toista esitettd tulisi vaatia. Jos esitteeseen
sisdltyvien jilleenmyyntidi koskevien
erityisten tietojen lopulliset ehdot on
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saatettava ajan tasalle, esitetti kiyttivin
rahoituksenvilittijin olisi vastattava
ndistd lisitiedoista, vaikka suostumus olisi
annettu. Jos alkuperdisen esitteen
laatimisesta vastaava liikkeeseenlaskija tai
tarjoaja ei kuitenkaan anna suostumustaan
sen kdyttoon, olisi vaadittava, ettd
rahoituksenvilittdjd julkistaa uuden
esitteen. Jos rahoituksenviilittija pddittdd
kdayttii alkuperdistii esitettd ilman
suostumusta, héinen olisi oltava vastuussa
siind olevista tiedoista.

Perustelu

Olisi tehtdvd selvdksi, ettd rahoituksenvdlittdjd ottaa vastuun, jos hdn ei noudata
litkkeeseenlaskijan tai tarjoajan suostumukseen liittyvid ehtoja.

TarKkistus 5

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

Johdanto-osan 8 a kappale (uusi)

Komission teksti

RR\810715FI.doc
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Tarkistus

(8 a) Komission olisi mdidiriteltiivii
'ensimarkkinat', 'jalkimarkkinat' ja
'julkiset tarjoukset', jotta

direktiivii 2003/71/EY, markkinoilla
kaupankdiynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta

15 piiivind joulukuuta 2004 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivii 2004/109/EY’
(avoimuusdirektiivi) seki
sisdpiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden
vidrinkiytto)’

28 péiiviind tammikuuta 2003 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivii 2003/6/EY (markkinoiden
vddrinkdyttodirektiivi) voitaisiin soveltaa
tehokkaasti ja selvittid taustalla olevat
erottamista ja pidllekkiisyytti koskevat
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Tarkistus 6

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 8 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 7

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) Esitteestd laadittu tiivistelma on
yksityissijoittajille keskeinen tiedonldhde.
Sen olisi oltava lyhyt, yksinkertainen ja
kohderyhmina olevien sijoittajien kannalta
helppotajuinen. Sen tulisi painottua
keskeisiin tietoihin, joita sijoittajat
tarvitsevat voidakseen tehdii perusteltuja
sijoituspddtoksidi. Sen sisdltod ei saisi
rajoittaa ennalta mddrdttyyn
sanamddrddn. Tiivistelmdn muoto ja
sisdlto olisi mddrdttivi sellaisiksi, ettd
niilld varmistetaan vertailukelpoisuus
muiden sijoitustuotteiden kanssa, jotka
ovat samankaltaisia kuin esitteessii
kuvattu sijoitusehdotus. Sen vuoksi
Jjasenvaltioiden olisi sovellettava
siviilioikeudellista vastuuta tiivistelmdin
perusteella paitsi silloin, kun tiivistelmd
on harhaanjohtava, epétarkka tai

PE431.183v02-00
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ongelmat.
'EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
? EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

Tarkistus

(8 b) Jiisenvaltioiden
vahinkovastuujiirjestelmissd on
merkittividi eroja, jotka johtuvat
siviilioikeutta koskevasta kansallisesta
toimivallasta. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
luotava vertailutaulukko jéisenvaltioiden
Jérjestelmistd jiasenvaltioiden jiirjestelyjen
tunnistamista ja valvomista varten.

Tarkistus

(10) Esitteestd laadittu tiivistelmé olisi
korvattava keskeiset tiedot sisdltiviilli
asiakirjalla, joka on yksityissijoittajille
keskeinen tiedonldhde. Sen olisi oltava
lyhyt, yksinkertainen, selkedi ja
kohderyhmina olevien sijoittajien kannalta
helppotajuinen. Siind olisi keskityttivii
olennaisiin seikkoihin, joita sijoittajat
tarvitsevat voidakseen pddttdid, mihin
arvopaperitarjouksiin tutustuvat
lihemmin. Sen tulisi olla ytimekdis ja siind
esitetyn tiedon olisi oltava tietyssii
Jdrjestyksessd, jotta se olisi
mahdollisimman yhdenmukaista ja
vertailtavuus helpottuisi. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava komissiolle neuvoja paketoituja
sijoitustuotteita koskevan aloitteen
mahdollisesta jatkokehityksesti, kun
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epdjohdonmukainen suhteessa esitteen
muihin osiin, myds silloin, kun siind ei
esitetd keskeisid tietoja, jotka antaisivat
sijoittajille mahdollisuuden tehdii
perusteltuja sijoituspdiitoksid ja verrata
kyseisid arvopapereita muihin
sijoitustuotteisiin.

Tarkistus 8

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 10 a kappale (uusi)

Komission teksti

RR\810715FI.doc

direktiivii 2004/39/EY tulevaisuudessa
tarkistetaan, ja delegoiduista sdiiddoksistd,
jotka koskevat tissd direktiivissi
tarkoitetun keskeisid tietoja sisdltivin
asiakirjan muodon ja sisillon mddrittelyd.
Komission ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
varmistettava, etti delegoidut sdddokset
vastaavat mahdollisimman hyvin
paketoituja sijoitustuotteita koskevan
aloitteen lopputulosta eivitkii aiheuta
sddntelyssi raskasta pddllekkdisyyttii.
Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettei
siviilioikeudellista vastuuta sovelleta
kehenkiiin pelkdistiiin keskeisiii tietoja
sisdltiviin asiakirjan perusteella, sen
kidnnos mukaan luettuna, ellei se ole
harhaanjohtava, epétarkka tai
epdjohdonmukainen suhteessa esitteen
olennaisiin osiin. Sijoittajalle annettavissa
keskeisissii tiedoissa olisi oltava tiiti
koskeva selvii varoitus.

Tarkistus

(10 a) Paketoituja sijoitustuotteita
koskevalla aloitteella selkeytetiiin sitd,
miten varmistetaan riittivi
sijoittajansuoja ja vertailukelpoisuus
muiden sijoitustuotteiden kanssa
sopimuksen tekoa edeltiivissii vaiheessa.
Jakelu on huomattavan tirked niikokohta
yksityissijoittajien suojelua
varmistettaessa. Direktiivii 2003/71/EY ja
2004/109/EY olisi vastaavasti muutettava
tilti osin laaja-alaisella toimenpiteelli.
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Tarkistus 9

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 10 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 b) Keskeiset tiedot sisiiltivin
asiakirjan olisi korvattava esitteen
titvistelmd ilmoittamismenettelyssii.
Lopullisten ehtojen olisi tiydennettiivi
keskeiset tiedot sisdltivdi asiakirjaa, jos
ndamd ehdot eiviit ole tiedossa keskeiset
tiedot sisiiltivin asiakirjan laatimisen
ajankohtana. Lopullisiin ehtoihin
sisdltyvit tiedot olisi annettava samassa
muodossa kuin perusesitteen keskeiset
tiedot sisiiltivd asiakirja.

Perustelu

Koska keskeiset tiedot sisdltdvd asiakirja korvaa yhteenvedon myods ilmoittamismenettelyissd,
sen laatimisen ajankohtana puuttuvat tiedot olisi esitettivd lopullisissa ehdoissa. Asiakirjojen
vhdenmukaistamiseksi lopullisilla ehdoilla olisi siten oltava sama rakenne kuin keskeiset

tiedot sisdltavdlld asiakirjalla.

Tarkistus 10

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11) Jotta voitaisiin zehostaa rajatylittividi
uusmerkintdjd ja ottaa asianmukaisesti
huomioon litkkeeseenlaskijoiden koko
erityisesti silloin, kun on kyse
luottolaitoksista, jotka laskevat liitkkeeseen
direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan
j alakohdassa mainittuja arvopapereita
vihintddn kyseisessd artiklassa
vahvistetusta arvosta, ja yhtidistd, joilla on
védhidinen porssiarvo, olisi otettava kiyttoon
suhteutettu julkistamisjdrjestelma
uusmerkintdjd ja sellaisten
likkkeeseenlaskijoiden osaketarjouksia
varten, joilla on vdhdinen porssiarvo, seka

PE431.183v02-00

Tarkistus

(11) Jotta voitaisiin ottaa asianmukaisesti
huomioon litkkeeseenlaskijoiden koko
erityisesti silloin, kun on kyse
luottolaitoksista, jotka laskevat liitkkeeseen
direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan
j alakohdassa mainittuja arvopapereita
vihintddn kyseisessd artiklassa
vahvistetusta arvosta, ja yhtidistd, joilla on
védhidinen porssiarvo, olisi otettava kiyttoon
suhteutettu julkistamisjdrjestelma
direktiivin 2003/71/EY 2 artiklan

1 kohdan f kohdassa tarkoitettujen pk-
yritysten osaketarjouksia ja sellaisten
litkkeeseenlaskijoiden osaketarjouksia
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sellaiseen tarjouksia varten, jotka koskevat
direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan
J alakohdassa tarkoitettuja luottolaitosten
litkkeeseen laskemia muita kuin oman
paddoman ehtoisia arvopapereita, kun
tarjouksen arvo on vdhintdéin sama kuin
kyseisessi artiklassa vahvistettu arvo.

varten, joilla on vdhdinen porssiarvo, seka
sellaiseen tarjouksia varten, jotka koskevat
direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan
J alakohdassa tarkoitettuja luottolaitosten
litkkeeseen laskemia muita kuin oman
paddoman ehtoisia arvopapereita, kun
tarjouksen arvo on vdhintdéin sama kuin
kyseisessi artiklassa vahvistettu arvo.

Perustelu

Avoimuutta ja sijoittajien ja tallettajien suojaa ei saa heikentdd. Merkintdoikeudet ovat
arvopapereita, joilla kdydddn kauppaa, joten pddoman lisddminen merkintdoikeuksien avulla
vastaa siis tdysin tarjoamista yleisélle, jolloin sijoittajien suojan takaaminen edellyttdd

samaa tiedottamisen tasoa.

Tarkistus 11

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 11 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 12

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 11 b kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(11 a) Suhteutetussa
Jjulkistamisjdrjestelmdssi olisi otettava
mahdollisimman laajasti huomioon pk-
yritysten erityistarpeet. Pk-yrityksille
tarkoitetun kevennetyn jirjestelmdn
mallia kehittivissii delegoiduissa
sdddoksissd olisi myos otettava huomioon
pienten ja keskisuurten
litkkeeseenlaskijoiden rooli.

Tarkistus

(11 b) Kun otetaan huomioon erilaiset
kansalliset markkinat, 24, 24 a ja

24 b artiklan mukaisesti asetettavien
vihdisti markkina-arvoa koskevien
kynnysten ei pitdisi johtaa siihen, ettd
unionissa otetaan kdyttoon erilaisia
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Tarkistus 13

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13) Koska esite voidaan direktiivin
2003/71/EY mukaan saattaa ajan tasalle
tdydennysten avulla, ei ole olemassa sitd
vaaraa, ettid se vanhentuisi. Ottaen
huomioon esitteen laatimiseen ja
hyvéksymiseen tarvittava aika ja
kustannukset, esitteen, ohjelmaesitteen ja
perusesitteen 12 kuukauden pituinen
voimassaoloaika olisi pidennettidvi

24 kuukauteen, jos niitd on tdydennetty
asianmukaisesti

Tarkistus 14

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 13 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 15

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Sen selventdmiseksi, padttyyko
velvollisuus julkistaa esitteen tdydennys
silloin, kun arvopapereilla aletaan kdyda
kauppaa sddnnellyilld markkinoilla,
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kynnyksid.

Tarkistus

(13) Koska esite voidaan direktiivin
2003/71/EY mukaan saattaa ajan tasalle
tdydennysten avulla, ei ole olemassa sitd
vaaraa, cttd se vanhentuisi. Esitteen

12 kuukauden pituinen voimassaoloaika
olisi sdilytettivi. Ottaen huomioon esitteen
laatimiseen ja hyvéksymiseen tarvittava
aika ja kustannukset, esitteen,
ohjelmaesitteen ja perusesitteen

12 kuukauden pituinen voimassaoloaika
olisi kuitenkin pidennettivi

24 kuukauteen, jos niitd on tdydennetty
asianmukaisesti.

Tarkistus

(13 a) Oikeusvarmuuden lisddmiseksi
esitteen voimassaoloajan pitdiisi alkaa sen
hyviksymisestd, mikd toimivaltaisen
viranomaisen on helppo varmistaa.

Tarkistus

(15) Sen selventdamiseksi, padttyyko
velvollisuus julkistaa esitteen tdydennys
silloin, kun arvopapereilla aletaan kiyda
kauppaa sdédnnellyilld markkinoilla,
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riippumatta siitd, onko tarjouksen
voimassaoloaika pdittynyt, esitteen
tdydentdmisvelvollisuuden olisi padtyttiva
silloin, kun tarjouksen voimassaoloaika
paéttyy lopullisesti tai kun kyseisilld
arvopapereilla aletaan kidyda kauppaa
sdannellyilld markkinoilla, sen mukaan,
kumpi ndistéd tapahtuu aikaisemmin.

Tarkistus 16

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Yhdenmukaistamalla madréaika,
jonka kuluessa sijoittajilla on oikeus
peruuttaa aiemmat paatoksensi esitteen
tdydentamisen yhteydessd, annettaisiin
varmuutta litkkkeeseenlaskijoille, jotka
tekevit rajatylittdvid arvopaperitarjouksia.
Jotta sellaisista jdsenvaltioista olevat
litkkeeseenlaskijat, joissa kyseinen
médrdaika on yleensa ollut pitempi,
saisivat liikkumavaraa,
litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
sadannellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalla osapuolella
olisi oltava mahdollisuus pidentda
vapaaehtoisesti kyseistd médérdaikaa, jonka
kuluessa mainittua oikeutta voidaan
kayttad.
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riippumatta siitd, onko tarjouksen
voimassaoloaika pdittynyt, esitteen
tdydentdmisvelvollisuuden olisi padtyttava
silloin, kun tarjouksen voimassaoloaika
paéttyy lopullisesti tai kun kyseisilld
arvopapereilla aletaan kdydéd kauppaa
sdannellyilld markkinoilla, sen mukaan,
kumpi ndistéd tapahtuu aikaisemmin.
Esitteen tiydentimisvelvollisuuden olisi
pidtyttavd, kun aletaan soveltaa
direktiivien 2004/109/EY ja 2003/6/EY
avoimuusvelvoitteita.

Tarkistus

(16) Yhdenmukaistamalla madréaika,
jonka kuluessa sijoittajilla on oikeus
peruuttaa aiemmat paatoksensa esitteen
tdydentamisen yhteydessé, annettaisiin
varmuutta litkkkeeseenlaskijoille, jotka
tekevit rajatylittdvid arvopaperitarjouksia.
Jotta sellaisista jdsenvaltioista olevat
litkkeeseenlaskijat, joissa kyseinen
médrdaika on yleensa ollut pitempi,
saisivat liitkkumavaraa,
litkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla tai
sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalla osapuolella
olisi oltava mahdollisuus pidentida
vapaaehtoisesti kyseistd médérdaikaa, jonka
kuluessa mainittua oikeutta voidaan
kayttad. Oikeusvarmuuden lisdimiseksi
esitteen tiydennyksessd olisi ilmoitettava,
milloin peruuttamisoikeus pddittyy.
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Tarkistus 17

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 18 kappale

Komission teksti

(18) Téimdn direktiivin
tiytintoonpanemiseksi tarvittavista
toimenpiteistd olisi pdidtettivi
menettelystd komissiolle siirrettyd
taytdntoonpanovaltaa kdytettdessi
28 paivind kesidkuuta 1999 tehdyn
neuvoston paatoksen 1999/468/EY
mukaisesti.

Tarkistus 18

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19) Jotta voitaisiin erityisesti ottaa
huomioon tekniikan kehitys
rahoitusmarkkinoilla ja varmistaa
direktiivin 2003/71/EY yhdenmukainen
soveltaminen, komissiolle olisi annettava
valtuudet hyviksyd
taytintoonpanotoimenpiteiti mainitussa
direktiivissd vahvistettujen kynnysarvojen
saattamiseksi ajan tasalle. Koska nimidi
toimenpiteet ovat laajakantoisia ja niiden
tarkoituksena on muuttaa direktiivin
2003/71/EY muita kuin keskeisid osia
taydentimiilli siti uusilla muilla kuin
keskeisilld osilla, ne on hyviksyttivii
pidtoksen 1999/468/EY 5 a artiklassa
sdddettyd valvonnan kdsittivid
sddntelymenettelyi noudattaen.
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Tarkistus

(18) Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 291 artiklan mukaan
yleiset siidnnot ja periaatteet, joiden
mukaisesti jisenvaltiot valvovat komission
taytintoonpanovallan kiyttod, on
vahvistettava etukiiteen tavallista
lainsdidtimisjirjestystid noudattaen
annetulla asetuksella. Timdn uuden
asetuksen hyviksymisti odotettaessa
sovelletaan edelleen menettelystd
komissiolle siirrettyd tdytintdonpanovaltaa
kiytettdessd 28 pdivand kesdkuuta 1999
tehdyn neuvoston péadtoksen 1999/468/EY
sddannoksid lukuun ottamatta valvonnan
kdsittivdd sddntelymenettelyii.

Tarkistus

(19) Jotta voitaisiin ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla ja
varmistaa direktiivin 2003/71/EY
yhdenmukainen soveltaminen, komissiolle
olisi annettava valta antaa Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, jotka koskevat

direktiivissd 2003/71/EY vahvistettujen
kynnysarvojen ajan tasalle saattamista ja
Jjoissa paketoituja sijoitustuotteita
koskevan aloitteen valmistuttua sen
lopputulosta yhdenmukaistetaan
mahdollisimman laajalti arvopapereiden
keskeisiidi tietoja sisiltiviin asiakirjan
sisdllon ja muodon kanssa, jotta asiakirjat
eivdt sisdltdisi pddllekkdisyyksid eikd
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Tarkistus 19

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 1 kohta — a alakohta — i alakohta

Direktiivi 2003/71/EY
1 artikla — 2 kohta — h alakohta

Komission teksti

h) "arvopapereihin, jotka sisdltyvit
tarjoukseen, jonka yhteenlaskettu vasta-
arvo yhteisossé on alle 2 500 000 euroa,
kun se lasketaan 12 kuukauden jaksolta;"

sijoittajille aiheutuisi epdselvyyksid ja
jotta kustannukset minimoitaisiin.

Tarkistus

h) "arvopapereihin, jotka sisdltyvit
tarjoukseen, jonka yhteenlaskettu vasta-
arvo yhteisosséd on alle 5 000 000 euroa,
kun se lasketaan 12 kuukauden jaksolta;".

Perustelu

Nykyinen poikkeusta koskeva kynnys on vuodelta 2003. Koska markkinat ovat kehittyneet ja
koska on paikattava pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksen aukko, mdcdrdn korotus

vaikuttaa jéirkevdltd.

Tarkistus 20

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 1 kohta — a alakohta — ii alakohta

Direktiivi 2003/71/EY

1 artikla — 2 kohta — j alakohta — johdantokappale

Komission teksti

J) "muihin kuin oman pddoman ehtoisiin
arvopapereihin, joita luottolaitokset
laskevat liitkkeeseen jatkuvasti tai
toistuvasti, kun tarjouksen yhteenlaskettu
vasta-arvo yhteisossd on alle 50 000 000
euroa, kun se lasketaan 12 kuukauden

jaksolta edellyttéen, ettd ndma arvopaperit:

RR\810715FI.doc
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Tarkistus

J) "muihin kuin oman pddoman ehtoisiin
arvopapereihin, joita luottolaitokset
laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai
toistuvasti, kun tarjouksen yhteenlaskettu
vasta-arvo yhteisossd on alle 100 000 000
euroa, kun se lasketaan 12 kuukauden
jaksolta edellyttéen, ettd ndma arvopaperit:
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Tarkistus 21

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 1 kohta — b alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

1 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan
kehitys rahoitusmarkkinoilla ja varmistaa
tdmén direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy
taytintoonpanotoimenpiteitid, jotka
koskevat 1 artiklan 2 kohdan h ja j
alakohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen
mukauttamista. Kyseiset toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa
direktiivin muita kuin keskeisidii osia sitdi
taydentimiilldi, hyviksyttiisiin pidtoksen
1999/468/EY 5 a artiklan kohdassa
sdddettyd valvonnan kdsittivid
sddntelymenettelyi noudattaen.

PE431.183v02-00
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Tarkistus

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan
kehitys rahoitusmarkkinoilla ja varmistaa
tdmén direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyviksyy 24, 24 a
ja 24 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
1 artiklan 2 kohdan h ja j alakohdassa
tarkoitettujen kynnysarvojen
mukauttamista.
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Tarkistus 22

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos

1 artikla — 2 kohta — a alakohta — i alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

2 artikla — 1 kohta — e alakohta — i alakohta

Komission teksti

"1) henkiloita tai yksikoitd, joita pidetddn
tai kohdellaan pyynndstd ammattimaisina
asiakkaina direktiivin 2004/39/EY liitteen
IT mukaisesti, tai joita pidetddn
hyviéksyttdvind vastapuolina direktiivin
2004/39/EY 24 artiklan mukaisesti."

Tarkistus

1) henkil6ité tai yksikditd, joita pidetddn tai
kohdellaan pyynnostd ammattimaisina
asiakkaina direktiivin 2004/39/EY liitteen
IT mukaisesti, tai joita pidetddn
hyviéksyttdvind vastapuolina direktiivin
2004/39/EY 24 artiklan mukaisesti,
Jjolleiviit he ole pyytiineet, etti heitdi
kohdellaan muina kuin ammattimaisina
asiakkaina. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten on ilmoitettava
asiakkailleen ja pyynnostd
litkkeeseenlaskijalle néiiden luokituksesta.

Perustelu

Tdsmennetddn sanamuotoa ja saatetaan teksti lihemmds rahoitusmarkkinadirektiivin liitettd
1l ja tarjotaan liikkeeseenlaskijalle oikeusvarmuutta.

TarKkistus 23
Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 2 kohta — a alakohta — ii alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

Komission teksti

i1) Poistetaan ii ja iii alakohta.

Tarkistus 24

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 2 kohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

2 artikla — 1 kohta — f a alakohta (uusi)
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Tarkistus

ii) Poistetaan ii—v alakohta.

PE431.183v02-00
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Komission teksti

Tarkistus 25

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 2 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

2 artikla — 2-3 kohta

Komission teksti

Tarkistus

a a) Lisdtidn kohta seuraavasti:

"f a) "yhtiolld, jolla on vihdinen
porssiarvo"' tarkoitetaan yritystd, joka on
noteerattu sddnnellyillid markkinoilla ja
jonka keskimddirdinen porssiarvo on ollut
pienempi kuin 100 000 000 euroa vuoden
lopussa tehdyissd noteerauksissa
kuluneen kolmen kalenterivuoden
aikana.”

Tarkistus

2 a. Poistetaan 2 artiklan 2 ja 3 kohta.

Perustelu

Esitedirektiivin 2 artiklan 1 kohdan e alakohdan muutos rahoitusmarkkinadirektiivid

vastaavasti.

Tarkistus 26

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY
2 artikla — 4 kohta

Komission teksti

PE431.183v02-00
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Tarkistus

b a) Korvataan 2 artiklan 4 kohta
seuraavasti:

""4. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen, komissio
hyviiksyy 24, 24 a ja 24 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
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1 kohdassa tarkoitetut miiritelmat,
mukaan lukien pk-yritysten
médritelmissa kiytettyjen lukujen
mukauttaminen, ja ottaa tilloin
huomioon yhteison lainsiidiannon ja
suositukset seki talouden kehityksen

[...]."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 27
Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
1 artikla — 3 kohta — -a alakohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY
3 artikla — 2 kohta — b alakohta

Komission teksti

Tarkistus 28

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 3 kohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

3 artikla — 2 kohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti

RR\810715FI.doc

Tarkistus

-a) Korvataan 2 kohdan b alakohta
seuraavasti:

""b) arvopapereiden tarjoaminen
luonnollisille henkiloille tai
oikeushenkiloille, jotka eivit ole
kokeneita sijoittajia ja joiden méiri on
jasenvaltiota kohti alle 250; ja/tai"

Tarkistus

a a) Lisdtidin 2 kohtaan alakohta
seuraavasti:

"e a) liikkeeseenlaskijan tai
litkkeeseenlaskijan puolesta toimivan
vilittdjin arvopapereiden tarjoaminen
timdin liikkeeseenlaskijan sellaisia
arvopapereita koskevan esitteen
Jjulkaisemisen jilkeen, jotka on jo otettu
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kaupankdiynnin kohteeksi siidnnellyilli
markkinoilla.”

Perustelu

Jotta viltetddn vastuisiin liittyvdt epdselvyydet ja estetddn myyntiketjuilla tapahtuvan jakelun
rajoittaminen, esitteen julkaisemista koskevasta velvollisuudesta olisi voitava poiketa, kun
kyseessd on julkinen arvopapereiden tarjoaminen silld edellytykselld, ettd kyseisiin
arvopapereihin liittyvd esite on jo julkaistu. Olemassa olevaa esitettd ei "kéyttdisi" kukaan
muu, mutta sen olemassaolo mahdollistaisi poikkeuksen. Markkinoiden vidrinkdyttod ja
avoimuutta koskeva direktiivi tarjoaa riittdvdn suojan sijoittajille.

Tarkistus 29

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 3 kohta — b alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

"Jasenvaltiot eivit saa vaatia toista esitetti
tallaisessa tapauksessa, jossa arvopapereita
myyddin edelleen tai arvopapereiden
lopullinen sijoittaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla
on 9 artiklan mukainen voimassa oleva
esite ja jos liikkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastaava henkilo antaa
suostumuksensa sen kayttoon."

Tarkistus

"Jésenvaltiot eivit saa vaatia toista esitetti
tallaisessa tapauksessa, jossa arvopapereita
myydién edelleen tai arvopapereiden
lopullinen sijoittaminen tapahtuu
rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla
on 9 artiklan mukainen voimassa oleva
esite ja jos liikkkeeseenlaskija tai esitteen
laatimisesta vastaava henkild ja
tarvittaessa muu elin, joka kansallisen
lain mukaan on vastuussa tillaisen
esitteen sisdllon erityisen osan
oikeellisuudesta, antaa suostumuksensa
sen kayttoon. Jos esitteeseen sisdiltyvien
Jjélleenmyyntid koskevien erityisten
tietojen lopulliset ehdot on saatettava ajan
tasalle, esitettdi kiyttivi
rahoituksenvilittiji on vastuussa
esitteessd olevista lisdtiedoista, vaikka
suostumus olisi annettu. "

Perustelu

Lisdtty teksti heijastelee sitd, ettd kaikessa jdlleenmyynnissd sovelletaan joitakin lisdehtoja,
kuten uutta hintaa tai uutta hyviksymisaikaa. Siksi tekstilld tismennetdcdn, ettd
rahoituksenvdlittdjd vastaa tdillaisten lisdtietojen esittdmisestd.
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Tarkistus 30

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 3 kohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

3 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) Lisditidn kohta seuraavasti:

""3 a. Rahoitusmarkkinoilla tapahtuvan
teknisen kehityksen, inflaatio mukaan
luettuna, huomioon ottamiseksi komissio
hyviiksyy 24 a, 24 b ja 24 c artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
toimenpiteiti, jotka koskevat 3 artiklan

2 kohdan c—e alakohdan kynnyksid."

Perustelu

50 000 euron kynnys ei riittdvdssd mddrin vastaa summaa, joka erottaa vihittdisasiakkaan
ammattimaisesta sijoittajasta. Iltse asiassa jotkut liikkeeseenlaskijat pyrkivit ilmeisesti
tahallaan kiertimdcdn esitteen julkistamisvelvollisuutta, mikd on eri jdsenvaltioissa johtanut
useisiin vakaviin tilanteisiin. Jotta timd kynnys ei ajan myotd alene, sitd olisi tarkistettava
sddnndllisesti.

Tarkistus 31

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 3 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

3 a. Korvataan 4 artiklan 1 kohdan
a alakohta seuraavasti:

""a) osakkeet tai yhtididen osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtiéiden ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekd
osaketalletustodistukset, jotka lasketaan
liikkeeseen korvauksena jo liikkeeseen
lasketuista samanlajisista osakkeista, jos
tillaisten uusien osakkeiden
liikkkeeseenlasku ei merkitse
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osakepiidoman korottamista;"

Perustelu

4 artiklassa kdytetty osakkeiden mddritelmd olisi saatettava vastaamaan rahoitusvdilineiden
markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
mddritelmdd. 4 artiklan mukaisia poikkeuksia on tismennettdvd, jotta vdiltetddn
litkkeeseenlaskijoiden vilinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty yritysrakenne asetettaisiin
muita edullisempaan asemaan.

Tarkistus 32

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 3 b kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

3 b. Korvataan 4 artiklan 1 kohdan
b alakohta seuraavasti:

""¢) arvopaperit, jotka tarjotaan,
luovutetaan tai aiotaan luovuttaa
sulautumisen tai purkamisen yhteydessi,
jos saatavilla on asiakirja, joka
toimivaltaisen viranomaisen mukaan
sisiltii esitetti vastaavat tiedot ottaen
huomioon unionin lainsiidannon
vaatimukset;"

Perustelu

Sama peruste koskee sulautumisia.

Tarkistus 33

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 3 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 1 kohta — d alakohta

Komission teksti Tarkistus

3 ¢. Korvataan 4 artiklan 1 kohdan
d alakohta seuraavasti:
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""d) osakkeet tai yhtioiden osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtiéiden ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekii
osaketalletustodistukset, jotka tarjotaan,
luovutetaan tai aiotaan luovuttaa
korvauksetta nykyisille
osakkeenomistajille, ja osingot, jotka
maksetaan samanlajisina osakkeina kuin
osingon tuottaneet osakkeet, jos
julkistetaan asiakirja, joka sisiltia
osakkeiden lukumiaria ja
ominaisuuksia koskevat tiedot seka
tarjouksen perustelut ja sitd koskevat
tiedot;"

Perustelu

Esitedirektiivin 4 artiklassa kdytetty osakkeiden mddritelmd olisi saatettava vastaamaan
rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdan mukainen osakkeiden mdcdritelmdd. 4 artiklan mukaisia poikkeuksia on
tasmennettdvd, jotta viltetdcdn liikkeeseenlaskijoiden vilinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty
yritysrakenne asetettaisiin muita edullisempaan asemaan.

Tarkistus 34

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 4 a kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY
4 artikla — 2 kohta — a alakohta

Komission teksti

RR\810715FI.doc

Tarkistus

4 a. Korvataan 4 artiklan 2 kohdan
a alakohta seuraavasti:

""a) osakkeet tai yhtididen osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtiéiden ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekii
osaketalletustodistukset, joiden mairi
kahdentoista kuukauden jaksolla on alle
10 prosenttia samoilla sainnellyilla
markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi
jo otetuista samanlajisista osakkeista;"
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Perustelu

Esitedirektiivin 4 artiklassa kdytetty osakkeiden mddritelmd olisi saatettava vastaamaan
rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdan mukainen osakkeiden mddritelmdd. 4 artiklan mukaisia poikkeuksia on
tasmennettdvd, jotta viltetddn liikkeeseenlaskijoiden vilinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty
yritysrakenne asetettaisiin muita edullisempaan asemaan.

Tarkistus 35

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 4 b kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 2 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

4 b. Korvataan 4 artiklan 2 kohdan
b alakohta seuraavasti:

"b) osakkeet tai yhtioiden osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtiéiden ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekd
osaketalletustodistukset, jotka on laskettu
liikkeeseen korvauksena sellaisista
samanlajisista osakkeista, jotka on jo
otettu kaupankiynnin kohteeksi
samoilla siannellyilld markkinoilla, jos
tillaisten uusien osakkeiden
liikkkeeseenlasku ei merkitse
osakepidoman korottamista;"

Perustelu

Esitedirektiivin 4 artiklassa kdytetty osakkeiden mddritelmd olisi saatettava vastaamaan
rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdan mukainen osakkeiden mddritelmdd. 4 artiklan tarkoittamia poikkeuksia on
tdsmennettdvd, jotta viltetddn liikkeeseenlaskijoiden vilinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty
yritysrakenne asetettaisiin muita edullisempaan asemaan.

PE431.183v02-00 26/69 RR\810715FI.doc

Fl



Tarkistus 36

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 4 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 2 kohta — e alakohta

Komission teksti Tarkistus

4 c. Korvataan 4 artiklan 2 kohdan
e alakohta seuraavasti:

"e) osakkeet tai yhtioiden osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtiéiden ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekii
osaketalletustodistukset, jotka tarjotaan,
luovutetaan tai aiotaan luovuttaa
vastikkeetta nykyisille
osakkeenomistajille, ja osingot, jotka
maksetaan samanlajisina osakkeina kuin
osingon tuottaneet osakkeet, jos mainitut
arvopaperit ovat samanlajisia kuin
samoilla siannellyilld markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi jo otetut
arvopaperit ja jos julkistetaan asiakirja,
joka sisaltia osakkeiden lukumairai ja
ominaisuuksia koskevat tiedot seka
tarjouksen perustelut ja siti koskevat
tiedot;"

Perustelu

Esitedirektiivin 4 artiklassa kdytetty osakkeiden mddritelmd olisi saatettava vastaamaan
rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdan mukainen osakkeiden mddritelmdd. 4 artiklan mukaisia poikkeuksia on
tasmennettdvd, jotta viltetddn liikkeeseenlaskijoiden vdlinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty
yritysrakenne asetettaisiin muita edullisempaan asemaan.

Tarkistus 37
Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 4 d kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY
4 artikla — 2 kohta — g alakohta
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Komission teksti Tarkistus

4 d. Korvataan 4 artiklan 2 kohdan
g alakohta seuraavasti:

"g) osakkeet tai yhtividen osakkeet ja
muut arvopaperit, jotka vastaavat
yhtioiden, henkiloyhtididen ja muiden
yhteisojen osakkeita, sekii
osaketalletustodistukset, jotka ovat
tulosta muiden arvopapereiden
muuntamisesta tai vaihtamisesta tai
muiden arvopapereiden tuottamien
oikeuksien kiyttamisesti, jos mainitut
osakkeet ovat samanlajisia kuin samoilla
saannellyilli markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi jo otetut
arvopaperit;"

Perustelu

Esitedirektiivin 4 artiklassa kdytetty osakkeiden mdidritelmd olisi saatettava vastaamaan
rahoitusvdlineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdan mukainen osakkeiden mddritelmdd. 4 artiklan tarkoittamia poikkeuksia on
tdsmennettdvd, jotta viltetddn liikkeeseenlaskijoiden vilinen syrjintd, jota aiheutuisi, jos tietty
yritysrakenne asetettaisiin muita edullisempaan asemaan.

Tarkistus 38

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos

1 artikla — 4 e kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 2 kohta — h alakohta — v alakohta

Komission teksti Tarkistus

'Tiivistelmd' on korvattu 'keskeiset tiedot sisdltdvdlld asiakirjalla’ kaikkialla tekstissd.

4 e. Korvataan 4 artiklan 2 kohdan
h alakohdan v alakohta seuraavasti:

""v) kaupankiynnin kohteeksi
saannellyilli markkinoilla ottamista
timin poikkeuksen nojalla hakeva
osapuoli asettaa yleison saataville
keskeiset tiedot sisdltiviin asiakirjan sen
jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
hyviksymalla kielelli, jossa ne
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sainnellyt markkinat ovat, joilla
tapahtuvan kaupankiynnin kohteeksi
ottamista haetaan;"

Tarkistus 39

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 4 f kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

4 artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

4 f. Korvataan 4 artiklan 3 kohta
seuraavasti:

""3. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen
yhteisossa, komissio hyviksyy 24, 24 a ja
24 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksillid toimenpiteiti, jotka koskevat
timain artiklan 1 kohdan b ja ¢
alakohtaa ja 2 artiklan c ja d alakohtaa
erityisesti vastaavuuden osalta. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 40

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — S kohta

Direktiivi 2003/71/EY

5 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
2. "Esitteen on siséllettdvi tiedot 2. "Esitteen on siséllettdvi tiedot
litkkeeseenlaskijasta sekd arvopapereista, litkkeeseenlaskijasta sekd arvopapereista,
joita tarjotaan yleisdlle tai jotka on joita tarjotaan yleisdlle tai jotka on
tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi tarkoitus ottaa kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla. Sen on liséksi sadnnellyilld markkinoilla. Esitteen on
sisallettivd tiivistelmd. Tiivistelmdisti on lisaksi sisdllettédvé keskeiset tiedot
kaytdva lyhyesti ja yleiskielelld ilmi sisdltiivi asiakirja. Keskeiset tiedot
litkkeeseenlaskijaan, mahdolliseen sisdltivdstd asiakirjasta on kaytava
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takaajaan sekd arvopapereihin liittyvét
olennaiset tiedot ja riskit, ja se on
laadittava samalla kielelld kuin esite on
alun perin laadittu. Esitteen on oltava
muodoltaan ja sisalloltdén sellainen, ettd
siind annetaan keskeiset tiedot, joiden
avulla sijoittajat voivat tehdii perusteltuja
sijoituspddtoksid ja verrata kyseisid
arvopapereita muihin sijoitustuotteisiin.

Tiivistelmdin on lisdksi sisdllettdva
varoitus, jonka mukaan

PE431.183v02-00

lyhyesti ja yleiskielelld ilmi
litkkeeseenlaskijaan, mahdolliseen
takaajaan sekd arvopapereihin liittyvét
olennaiset tiedot ja riskit. Sen esitystavassa
on noudatettava yhtendisti muotoa, ja se
on laadittava samalla kielelld kuin esite on
alun perin laadittu. Esitteen keskeisid
tietoja sisdltivin asiakirjan on yhdessd
esitteen kanssa oltava muodoltaan ja
sisdlloltddn sellainen, ettd siind annetaan
kyseisten arvopaperien olennaisia
seikkoja koskevat asianmukaiset tiedot,
jotta sijoittajia autetaan silloin, kun he
harkitsevat sijoittamista ndihin
arvopapereihin.

Keskeiset tiedot sisdltivissd asiakirjassa
on oltava seuraavat kyseisid arvopapereita
koskevat olennaiset seikat:

— keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta,
mukaan luettuina varat, velat ja
taloudellinen asema, ja tarvittaessa
takaajasta sekd yleisolle tarjottavista tai
sddnnellyilli markkinoilla
kaupankdiynnin kohteeksi otettavista
arvopapereista;

— lyhyt kuvaus kyseiseen arvopaperiin
liittyviin sijoituksen riskeistd ja
olennaisista ominaisuuksista, jos ja siind
mddirin kuin se on sijoittajan kannalta
hyaodyllistdi;

— tarjousta ja kaupankdyntid koskevat
tiedot;

— syyt tarjouksen esittiimiseen ja
tarvittaessa varojen mahdollinen kiytto;

— tiedot arvopapereihin liittyvisti
oikeuksista; ja

— yleiset ehdot sekd aiheutuvat
kustannukset.

Keskeiset tiedot sisiiltivin asiakirjan on
liséksi sisdllettdva varoitus, jonka mukaan
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TarKkistus 41

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 5 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

5 artikla — 3 kohta

Komission teksti

Tarkistus

5 a. Korvataan 5 artiklan 3 kohta
seuraavasti:

"Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai
saannellyilli markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi ottamista
hakeva osapuoli voi paittia laatia
esitteen yhteni tai useana erilliseni
asiakirjana [...]. Erillisinii asiakirjoina
laaditussa esitteessi on vaaditut tiedot
jaettava perusosaksi,
arvopaperiliitteeksi ja tiivistelmaksi.
Perusosan on sisillettava tiedot
liikkkeeseenlaskijasta. Arvopaperiliitteen
on sisillettiava tiedot arvopapereista,
joita tarjotaan yleisolle tai jotka on
tarkoitus ottaa kaupankiynnin
kohteeksi sainnellyilli markkinoilla."

Perustelu

Mahdollisuutta kéyttdd kolmiosaista asiakirjaa tulisi laajentaa ohjelmaesitteeseen. Tamd kdy
selvemmcdiksi, jos poistetaan 5 artiklan 3 kohdasta viittaus "jollei 4 kohdasta muuta johdu".

TarKkistus 42
Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
1 artikla — 5 b kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY
5 artikla — 5 kohta

Komission teksti

RR\810715FI.doc
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Tarkistus
5 b. Korvataan 5 artiklan 5 kohta
seuraavasti:

"S. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
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yhdenmukainen soveltaminen
yhteisossa, komissio hyviksyy 24, 24 a ja
24 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilld toimenpiteiti, jotka koskevat
esitteen tai ohjelmaesitteen ja niiden
tiydennysten muotoa. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 43

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 5 ¢ kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY
5 artikla — 5 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE431.183v02-00
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Tarkistus

5 c. Lisdtidin 5 artiklaan kohta
seuraavasti:

"5 a. Timdn direktiivin tavoitteiden
saavuttamiseksi komissio hyviksyy lisdiksi
24, 24 a ja 24 b artiklan mukaisesti
delegoiduilla sdididoksilli toimenpiteitd,
joilla vahvistetaan:

a) 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun keskeiset
tiedot sisiltivin asiakirjan
yksityiskohtainen sisiilto ja tarkka muoto;

ja
b) keskeiset tiedot sisiltiviin asiakirjan

yksityiskohtainen sisilto ja tarkka muoto
seuraavista:

i) strukturoidut arvopaperit ja
ohjelmaesitteet,
ii) osakkeet sekii

iii) joukkovelkakirjat.

Kyseiset delegoidut siiidokset annetaan
... * mennessi.

EUVL: pyydetiiin lisidmddn pdivimdira:

18 kuukauden kuluttua timdn direktiivin
voimaantulosta."
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Tarkistus 44

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 6 kohta

Direktiivi 2003/71/EY

6 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava,
ettei siviilioikeudellista vastuuta sovelleta
kehenkéén pelkéstiin tiivistelmdin
perusteella, sen kddnnds mukaan luettuna,
paitsi jos tiivistelma on harhaanjohtava,
epatarkka tai epdjohdonmukainen
suhteessa esitteen muihin osiin eikd siind
anneta keskeisii tietoja, joiden avulla
sijoittajat voisivat tehdii perusteltuja
sijoituspddtoksid ja verrata kyseisid
arvopapereita muihin sijoitustuotteisiin.

Tarkistus 45

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 6 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

7 artikla — 1 kohta

Komission teksti

Tarkistus

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava,
ettei siviilioikeudellista vastuuta sovelleta
kehenkéén pelkéstddn keskeiset tiedot
sisdltivin asiakirjan perusteella, sen
kdannos mukaan luettuna, ellei tiivistelma
ole harhaanjohtava, epatarkka tai
epdjohdonmukainen suhteessa esitteen
muihin osiin. Sijoittajalle annettavissa
keskeisissii tiedoissa on oltava titi
koskeva selvi varoitus.

Tarkistus

6 a. Korvataan 7 artiklan 1 kohta
seuraavasti:

"1. Komissio antaa 24, 24 a ja

24 b artiklan mukaisesti yksityiskohtaiset
delegoidut siiddokset esitteeseen
sisiillytettaviaksi vaadittavien tietojen
osalta, samalla kun huolehditaan, ettei
samoja tietoja esiteti useaan kertaan
silloin, kun esite koostuu useasta
erillisesti asiakirjasta. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)
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Tarkistus 46

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 7 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

7 artikla — 3 kohta

Komission teksti

Tarkistus

7 a. Korvataan 7 artiklan 3 kohta
seuraavasti:

"3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen
delegoitujen siiddiosten on perustuttava
arvopaperimarkkinoita valvovien
kansainvilisten organisaatioiden ja
erityisesti arvopaperimarkkinoiden
valvontaviranomaisten kansainvilisen
yhteistyojirjeston IOSCO:n
(International Organisation of Securities
Commissions) antamiin taloudellisia ja
muita tietoja koskeviin standardeihin
sekd timéan direktiivin ohjeellisiin
liitteisiin."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 47

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 8 kohta

Direktiivi 2003/71/EY

8 artikla — 3 a kohta

Komission teksti

8. Lisdtddn 8 artiklan 3 kohdan jilkeen 3 a
kohta seuraavasti:

"3 a. Jos arvopapereiden takaajana on
jasenvaltio, liikkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevalla osapuolella on oikeus jéttéd pois
tallaista takaajaa koskevat tiedot
laatiessaan esitettd 1 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.”

PE431.183v02-00

Tarkistus

8. Lisétddn 8 artiklan 3 kohdan jélkeen
kohdat seuraavasti:

"3 a. Jos arvopapereiden takaajana on
jasenvaltio, liikkkeeseenlaskijalla, tarjoajalla
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevalla osapuolella on oikeus jétté4 pois
tallaista takaajaa koskevat tiedot
laatiessaan esitettd 1 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

3 b. Esitteen tai sitd tiydentiivien osien ei
tarvitse sisdltid tietoja keskuspankin
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lainanannosta tai muista
likviditeettisopimuksista, joita jokin
EKPJ:n keskuspankki myontdii tietylle
luottolaitokselle.”

Perustelu

Keskuspankkien lainananto ja likviditeettisopimukset on pidettdivd luottamuksellisina, jotta
voidaan turvata rahoitusmarkkinoiden vakaus ja toiminta. Tarkistuksella ilmaistaan

nimenomaisesti keskuspankkeja koskeva poikkeus.

Tarkistus 48

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 8 a kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

8 artikla — 4 kohta

Komission teksti

Tarkistus

8 a. Korvataan 8 artiklan 4 kohta
seuraavasti:

""4. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen
yhteisossi, komissio antaa 24, 24 a ja
24 b artiklan mukaisesti delegoituja
siddoksia."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 49

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 9 kohta — a alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

9 artikla — 1-2 kohta

Komission teksti

1. Esite on voimassa 24 kuukautta sen
julkistamisesta, kun kyse on
arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle tai
niiden ottamisesta kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla,

RR\810715FI.doc
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Tarkistus

1. Esite on voimassa 12 kuukautta sen
julkistamisesta, kun kyse on
arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle tai
niiden ottamisesta kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla,
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edellyttden kuitenkin, ettd esitteeseen on
liitetty kaikki 16 artiklassa vaaditut
tdydennykset.

2. Kun kyseessd on
litkkeeseenlaskuohjelma, aikaisemmin
toimitettu ohjelmaesite on voimassa
enintddn 24 kuukautta."

edellyttden kuitenkin, ettd esitteeseen on
liitetty kaikki 16 artiklassa vaaditut
tdydennykset.

2. Kun kyseessd on
litkkeeseenlaskuohjelma, aikaisemmin
toimitettu ohjelmaesite on voimassa
enintddn 12 kuukautta."

Perustelu

Voimassaoloajan olisi edelleen oltava 12 kuukautta. Voimassaoloajan pidentiminen

24 kuukauteen lisdd vaaraa siitd, ettd esite vanhenee, koska kaikkia tietoja ei voida muuttaa
tdydennykselld. Lisdksi voimassaoloajan jatkaminen lisdd merkittdvdsti tdydennysten mddrdd,
mikd heikentdd sijoittajien kdsitystd asiasta sekd esitteen luettavuutta.

Tarkistus 50

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 9 kohta — b alakohta
Direktiivi 2003/71/EY

9 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Edella 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
perusesite, joka on toimitettu ja hyvéksytty
aikaisemmin, on voimassa enintdan

24 kuukautta silla edellytykselld, ettd sitd
on tdydennetty 16 artiklan mukaisesti.
Perusesitteen, jota on tarvittaessa
tdydennetty 16 artiklan mukaisesti, ja
sithen liitetyn arvopaperiliitteen seké
titvistelmén katsotaan muodostavan
voimassa olevan esitteen."

Tarkistus

4. Edella 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
perusesite, joka on toimitettu ja hyvéksytty
aikaisemmin, on voimassa enintdan

12 kuukautta silla edellytykselld, ettd sitd
on tdydennetty 16 artiklan mukaisesti.
Perusesitteen, jota on tarvittaessa
tdydennetty 16 artiklan mukaisesti, ja
sithen liitetyn arvopaperiliitteen seké
titvistelmén katsotaan muodostavan
voimassa olevan esitteen."

Perustelu

Voimassaoloajan olisi edelleen oltava 12 kuukautta. Voimassaoloajan pidentiminen

24 kuukauteen lisdd vaaraa siitd, ettd esite vanhenee, koska kaikkia tietoja ei voida muuttaa
taydennykselld. Lisdksi voimassaoloajan jatkaminen lisdd merkittdvdsti tdydennysten mddrdd,
mikd heikentdd sijoittajien kdsitystd asiasta sekd esitteen luettavuutta.

PE431.183v02-00

RR\810715FI.doc



Tarkistus 51

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 11 a kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

11 artikla — 3 kohta

Komission teksti

Tarkistus

11 a. Korvataan 11 artiklan 3 kohta
seuraavasti:

""3. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen
yhteisossa, komissio hyviksyy 24, 24 a ja
24 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksillid toimenpiteiti, jotka koskevat
esitteessi viittauksin esitettivia
tietoja.[...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 52

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 12 kohta

Direktiivi 2003/71/EY

12 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Perusesitettd on tdlloin tdydennettidva
16 artiklan mukaisesti. Arvopaperiliite ja
tiivistelmd hyviksytadan erikseen.

TarKkistus 53

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 12 a kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

13 artikla — 4 kohta — 2 alakohta

RR\810715FI.doc

Tarkistus

2. Perusesitettd on tdlloin tdydennettidva
16 artiklan mukaisesti. Arvopaperiliite ja
keskeiset tiedot sisdltivi asiakirja
hyvéksytddn erikseen.
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Komission teksti

Tarkistus 54

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 12 b kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

13 artikla — 7 kohta

Komission teksti

Tarkistus

12 a. Korvataan 13 artiklan 4 kohdan
toinen alakohta seuraavasti:

"Edelld 2 kohdassa tarkoitetussa
tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle,
tarjoajalle tai henkilélle, joka hakee lupaa
kaupankdiynnin kohteeksi ottamiseen
sidnnellyilli markkinoilla, jos asiakirjat
ovat puutteelliset zai jos tarvitaan
lisitietoja, 10 tyopiivan kuluessa
hakemuksen jittimisesti."

Tarkistus

12 b. Korvataan 13 artiklan 7 kohta
seuraavasti:

""7. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen, komissio
hyviiksyy 24, 24 a ja 24 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla séiddoksilli
toimenpiteiti, jotka koskevat
edellytyksii, joiden mukaisesti
méiiriaikoja voidaan mukauttaa. [...]""

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 55

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 12 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

14 artikla — 2 kohta — ¢ alakohta

PE431.183v02-00
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Komission teksti Tarkistus

12 c. Korvataan 14 artiklan 2 kohdan
c alakohta seuraavasti:

"¢) sihkoisessi muodossa
liikkkeeseenlaskijan verkkosivustossa zai
mahdollisten arvopapereita sijoittavien
tai myyvien rahoituksenvilittijien
verkkosivustoissa, maksuasiamiehet
mukaan luettuna; tai"

Perustelu

Liikkeeseenlaskijan verkkosivuston merkitystd tulisi korostaa, silld se takaa helposti
saatavissa olevan julkaisukanavan. Toistaiseksi tdtd vaihtoehtoa ei ole voitu soveltaa
kdytinndssd, koska se on liitetty samanaikaiseen julkistamiseen kaikkien asianomaisten
rahoituksenvilittdjien ja asiamiesten verkkosivuilla, mikd on ollut teknisesti ja logistisesti
mahdotonta.

Tarkistus 56

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 13 a kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

14 artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

13 a. Korvataan 14 artiklan 8 kohta
seuraavasti:

""7. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen
yhteisossa, komissio hyviksyy 24, 24 a ja
24 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilld toimenpiteiti, jotka koskevat
1,2, 3 ja 4 kohtaa. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)
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Tarkistus 57

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 13 b kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

15 artikla — 7 kohta

Komission teksti

Tarkistus

13 b. Korvataan 15 artiklan 7 kohta
seuraavasti:

""7. Jotta voidaan ottaa huomioon
tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla
ja varmistaa timéin direktiivin
yhdenmukainen soveltaminen, komissio
hyviiksyy 24, 24 a ja 24 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
toimenpiteiti, jotka koskevat sellaisten
mainosten levittimisti, joissa
tiedotetaan aikomuksesta tarjota
arvopapereita yleisolle tai ottaa niita
kaupankiynnin kohteeksi siannellyilla
markkinoilla, erityisesti silloin, kun
mainonta tapahtuu ennen kuin esite on
saatettu yleison saataville tai ennen kuin
merkintdjen vastaanottaminen on
aloitettu, seki toimenpiteiti, jotka
koskevat 4 kohtaa. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 58

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 14 kohta

Direktiivi 2003/71/EY

16 artikla

Komission teksti

1. Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin
liittyvit merkitykselliset uudet seikat,
olennaiset asiavirheet tai epatarkkuudet,
jotka voivat vaikuttaa arvopapereista
muodostettavaan arvioon ja jotka
ilmenevit tai havaitaan esitteen
hyvéksymisen jélkeen mutta ennen

PE431.183v02-00
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Tarkistus

1. Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin
liittyvit merkitykselliset uudet seikat,
olennaiset asiavirheet tai epatarkkuudet,
jotka voivat vaikuttaa arvopapereista
muodostettavaan arvioon ja jotka
ilmenevit tai havaitaan esitteen
hyvéksymisen jdlkeen mutta ennen
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yleisdlle tehdyn tarjouksen
voimassaoloajan lopullista pddttymista tai,
soveltuvissa tapauksissa, sddnnellyilla
markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin
aloittamista sen mukaan, kumpi néistd
tapahtuu aikaisemmin, on mainittava
esitteen tdydennyksessi. Tdma tdydennys
on hyviksyttivd seitsemdn tyopdivin
kuluessa samoin menettelyin kuin
alkuperdinen esite ja julkistettava
noudattamalla vahintdén niitd jirjestelyji,
joita on noudatettu alkuperdisté esitettd
julkistettaessa. Tiivistelmdii ja sen
mahdollisia kddnnoksid on myds tarpeen
mukaan tdydennettivi tiydennykseen
sisdltyvien uusien tietojen huomioon
ottamiseksi.

2. Sijoittajilla, jotka ovat jo pééttineet
ostaa tai merkitd arvopapereita ennen
tdydennyksen julkistamista, on oltava
oikeus peruuttaa padtdksensd kahden
tyopdivan kuluessa tdydennyksen
julkistamisesta. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja
tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilla
markkinoilla ottamista hakeva osapuoli voi
pidentdd titd méidraaikaa.
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yleisdlle tehdyn tarjouksen
voimassaoloajan lopullista pddttymista tai,
soveltuvissa tapauksissa, sddnnellyilla
markkinoilla tapahtuvan kaupankidynnin
aloittamista sen mukaan, kumpi néistd
tapahtuu aikaisemmin, on mainittava
esitteen tdydennyksessi. Jos
kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
sddnnellyilli markkinoilla tapahtuu
ennen yleisolle tehdyn tarjouksen
voimassaoloajan lopullista pdiiittymistd,
kaupankdiynnin kohteeksi ottamista
koskeva pdivimddrd lopettaa velvoitteen
tiydentdd esitettd ja siitd lihtien
sovelletaan direktiiveissi 2004/109/EY ja
2003/6/EY vahvistettuja
tiedotusvelvollisuuksia. Tama tiydennys
on toimitettava viipymiitti toimivaltaiselle
viranomaiselle ja julkistettava
noudattamalla vahintdén niitd jarjestelyji,
joita on noudatettu alkuperdisté esitettd
julkistettaessa. Keskeiset tiedot sisdltiviid
asiakirjaa ja sen mahdollisia kdinnoksia
on myds tarpeen mukaan tdydennettava
tdydennykseen sisdltyvien uusien tietojen
huomioon ottamiseksi.

2. Yleisolle tarjottaessa sijoittajilla, jotka
ovat jo paittineet ostaa tai merkiti
arvopapereita ennen tdydennyksen tai
direktiivin 2004/109/EY III luvun tai
direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan
mukaisten tietojen julkistamista, on oltava
oikeus peruuttaa padtdksensd kahden
tyopdivan kuluessa tdydennyksen fai
direktiivin 2004/109/EY III luvun tai
direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan
mukaisten tietojen julkistamisesta
edellyttiien, ettii 1 kohdassa tarkoitettu
uusi seikka, olennainen asiavirhe tai
epiitarkkuus on ilmennyt ennen yleisolle
tarjoamisen mddrdajan lopullista
pidttymisti ja selvitystd tai toimittamista.
Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla
markkinoilla ottamista hakeva osapuoli voi
pidentéd titd méidraaikaa.
Peruuttamisoikeuden kesto mainitaan
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Tarkistus 59

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 15 a kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

20 artikla — 3 kohta

Komission teksti

tiydennyksessi.

Tarkistus

15 a. Korvataan 20 artiklan 3 kohta
seuraavasti:

"3. Tamin direktiivin yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi komissio
hyviiksyy 24, 24 a ja 24 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
toimenpiteiti, joilla vahvistetaan S ja

7 artiklassa tarkoitettuihin vaatimuksiin
perustuvat yleiset vastaavuutta koskevat
arviointiperusteet. [...]

Ensimmdiisessdi alakohdassa
tarkoitettujen perusteiden nojalla
komissio voi 24, 24 a ja 24 b artiklan
mukaisesti ilmoittaa, etti kolmas maa
varmistaa kansallisella
lainsdddinnollidan tai kansainvilisten
organisaatioiden antamiin
standardeihin, myos IOSCO:n
tiedonantostandardeihin, perustuvin
menettelytavoin, etti kyseisessi maassa
laaditut esitteet vastaavat timan
direktiivin vaatimuksia."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 60

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 15 b kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

24 artikla — 1 kohta

PE431.183v02-00
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Komission teksti

Tarkistus

Vastaava muutos tehdddn kaikkialle tekstiin.

15 b. Korvataan 24 artiklan 1 kohta
seuraavasti:

"1. Komissiota avustaa [...] Euroopan

arvopaperimarkkinaviranomainen,

jiljempana "viranomainen"."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 61

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

1 artikla — 15 ¢ kohta
Direktiivi 2003/71/EY
24 artikla — 2 a kohta

Komission teksti

RR\810715FI.doc

Tarkistus

15 c. Korvataan 24 artiklan 2 a kohta
seuraavasti:

"2 a. Siirretiiin komissiolle valta antaa
1 artiklan 3 a kohdassa, 2 artiklan

4 kohdassa, 4 artiklan 3 kohdassa,

5 artiklan 5 kohdassa, 5 artiklan

5 a kohdassa, 7 artiklan 1 kohdassa,

7 artiklan 3 kohdassa, 8 artiklan

4 kohdassa, 11 artiklan 3 kohdassa,

13 artiklan 7 kohdassa, 14 artiklan

8 kohdassa, 15 artiklan 7 kohdassa ja
20 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sddidoksid madrddmdttomdn
ajan.

2 b. Heti kun komissio on hyviksynyt
delegoidun sdiidoksen, se antaa
siddoksen tiedoksi samanaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2 c¢. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa
delegoituja sddidoksidi sovelletaan 24 a ja
24 b artiklassa asetettuja ehtoja."
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TarKkistus 62

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 15 d kohta (uusi)
Direktiivi 2003/71/EY

24 artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

15 d. Poistetaan 24 artiklan 3 kohta.

Tarkistus 63

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
1 artikla — 15 e kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

24 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

15 e. Lisiitidn 24 artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

'"24 a artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
peruuttaa 1 artiklan 3 a kohdassa,

2 artiklan 4 kohdassa, 4 artiklan

3 kohdassa, 5 artiklan 5 ja 5 a kohdassa,
7 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 8 artiklan

4 kohdassa, 11 artiklan 3 kohdassa,

13 artiklan 7 kohdassa, 14 artiklan

8 kohdassa, 15 artiklan 7 kohdassa ja

20 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen
menettelyn pidttidkseen, peruuttaako se
sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan
asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle
seki mainitsee samalla, mitii siirrettyd
sdddosvaltaa mahdollinen peruuttaminen
koskee.

3. Peruuttamispdiitos lopettaa pddtoksessd
mainitun saddosvallan siirron. Pdditos
tulee voimaan joko viilittomdsti tai
jonakin myohempind, piidtoksessii
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mainittuna pdivind. Pdditos ei vaikuta
aiemmin annettujen delegoitujen
sdddosten voimassaoloon. Se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd. "

Perustelu

Lainsdditdjdn ei tarvitse selittdd sdddosvallan siirron peruuttamista koskevaa pdcdtostd.

Tarkistus 64

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
1 artikla — 15 f kohta (uusi)

Direktiivi 2003/71/EY

24 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

15 f. Lisdtdiin 24 a artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

""24 b artikla
Delegoitujen siiidosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
vastustaa delegoitua sddidosti neljin
kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on
annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta tiiti mdiriaikaa
pidennetdiiin kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti eikd
neuvosto ole mdirdiajan umpeutuessa
vastustanut delegoitua sdiidostd, se tulee
voimaan siind mainittuna pdivind.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
vastustaa delegoitua siiidostd, se ei tule
voimaan."

Perustelu

Lainsdditdjdn olisi voitava pddttdd, perusteleeko se delegoidun sdddoksen vastustamisen vai
ei. Jotta valvontamekanismia ei ylikuormitettaisi, lainsddtdjdn ei tarvitse ilmoittaa syitd
toimenpiteen hylkddmiseen.
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Tarkistus 65

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 a kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

2 artikla — 3 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Tarkistus

1 a. Korvataan 2 artiklan 3 kohdan
kolmas alakohta seuraavasti:

"Toisen alakohdan a ja b kohdassa
tarkoitetut toimenpiteet [...]
vahvistetaan 27, 27 a ja 27 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 66

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados

2 artikla — 1 b kohta (uusi)
Direktiivi 2004/109/EY
5 artikla — 6 kohta — 3-4 alakohta

Komission teksti

Tarkistus

1 b. Korvataan 5 artiklan 6 kohdan
kolmas ja neljis alakohta seuraavasti:

"Edelld a alakohdassa tarkoitetut
toimenpiteet hyviksytain 27 artiklan

2 kohdassa tarkoitettua
saintelymenettelyd noudattaen. Edella b
ja c alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet
[...] vahvistetaan 27, 27 a ja 27 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli."

Tarvittaessa komissio voi myos
mukauttaa viiden vuoden ajanjaksoa,
johon viitataan 1 kohdassa, 27, 27 a ja
27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilla."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)
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Tarkistus 67

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
2 artikla — 1 ¢ kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

8 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

1 c. Lisdtdiidn 8 artiklaan kohta
seuraavasti:

"3 a. Edelli 4, 5 ja 6 kohdan mukaisesti
annettujen tietojen ei tarvitse sisdltdcd
tietoja keskuspankin lainanannosta tai
muista likviditeettisopimuksista, joita
jokin EKPJ:n keskuspankki myontdidi
tietylle luottolaitokselle."

Perustelu

Keskuspankkien lainananto ja likviditeettisopimukset on pidettdivd luottamuksellisina, jotta
voidaan turvata rahoitusmarkkinoiden vakaus ja toiminta. Tarkistuksella ilmaistaan

nimenomaisesti keskuspankkeja koskeva poikkeus.

Tarkistus 68
Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 1 d kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY
9 artikla — 7 kohta — 1-2 alakohta

Komission teksti

RR\810715FI.doc
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Tarkistus

1 d. Korvataan 9 artiklan 7 kohta
seuraavasti:

"7. Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksillid toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys ja varmistaa 2, 4 ja

5 kohdan yhteniinen soveltaminen. [...].

Komissio myds maarittai timén artiklan
4 kohdassa mainitun "lyhyen
selvitysjakson" enimmaiispituuden seka
kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen soveltamat asianmukaiset
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valvontajirjestelméat 27, 27 a ja
27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilla."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 69

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 e kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

11 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 e. Korvataan 11 artiklan 1 kohta
seuraavasti:

"1. Edelld 9 artiklaa ja 10 artiklan

c alakohtaa ei sovelleta osakkeisiin, joita
Euroopan keskuspankkijirjestelman
(EKPJ) jasenet hankkivat tai
luovuttavat rahaviranomaisen
tehtaviain hoitaessaan, mukaan lukien
osakkeet, joita EKPJ:n jasenet
hankkivat tai luovuttavat rahapoliittisiin
tarkoituksiin myonnetyn pantti- tai
takaisinostosopimuksen tai vastaavan
likviditeettii lisddvin sopimuksen
mukaisesti tai maksujirjestelmin
puitteissa tai keskuspankin muun
lainanannon tai likviditeettisopimusten
yhteydessa."

Perustelu

Keskuspankkien lainananto ja likviditeettisopimukset on pidettdivd luottamuksellisina, jotta
voidaan turvata rahoitusmarkkinoiden vakaus ja toiminta. Tarkistuksella ilmaistaan
nimenomaisesti keskuspankkeja koskeva poikkeus.

Tarkistus 70

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 f kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

12 artikla — 8 kohta
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Komission teksti

Tarkistus

1 f. Korvataan 12 artiklan 8 kohta
seuraavasti:

""8. Jotta voidaan ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden tekninen kehitys
ja varmistaa timéan artiklan 1, 2,4, S ja
6 kohdan yhteniinen soveltaminen,
komissio hyvdiksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta

a) laaditaan vakiomuotoinen lomake,
jota kiytetiin koko yhteison alueella
ilmoitettaessa liikkeeseenlaskijalle

1 kohdan mukaiset tiedot tai
rekisteroitiessi 19 artiklan 3 kohdan
mukaisia tietoja;

b) tehdian luettelo kaikkien
jisenvaltioiden "kaupankiyntipiivista';

¢) vahvistetaan tapaukset, joissa joko
osakkeenomistajan tai 10 artiklassa
tarkoitetun luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon taikka niiden
molempien on tehtiva tarvittava
ilmoitus liikkeeseenlaskijalle;

d) tismennetiiin, mitki ovat ne
olosuhteet, jotka huomioon ottaen
osakkeenomistajan tai 10 artiklassa
tarkoitetun luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon olisi pitinyt saada tietia
hankinnasta tai luovutuksesta;

e) tismennetiin
riippumattomuusvaatimukset, jotka
rahastoyhtioiden ja niiden emoyritysten
tai sijoituspalveluyritysten ja niiden
emoyritysten on tiytettivi, jotta ne
saisivat 4 ja 5 kohdan mukaiset
vapautukset.

[...]."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)
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Tarkistus 71

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 g kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

13 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 g. Korvataan 13 artiklan 2 kohta
seuraavasti:

""2. Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys ja varmistaa 1 kohdan
yhteniinen soveltaminen. Sen on
erityisesti miiriteltiava

a) 1 kohdassa tarkoitettujen
rahoitusvilineiden tyypit ja niiden
yhdistiminen;

b) 1 kohdassa tarkoitetun nimenomaisen
sopimuksen luonne;

¢) tehtivin ilmoituksen sisialto ja
laadittava vakiomuotoinen lomake, jota
kaytetian tihin tarkoitukseen koko
yhteison alueella;

d) ilmoituksen antamisen miiriaika;

e) kenelle ilmoitus on tehtiva.

[.]."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 72
Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 1 h kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY
14 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 h. Korvataan 14 artiklan 2 kohta
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seuraavasti:

"2. Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys ja varmistaa 1 kohdan
yhteniinen soveltaminen. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 73

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 i kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

17 artikla — 4 kohta

Komission teksti

Tarkistus

1i. Korvataan 17 artiklan 4 kohta
seuraavasti:

"4, Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys seki tieto- ja
viestintitekniikan kehitys ja varmistaa
1, 2 ja 3 kohdan yhteniinen
soveltaminen. Se mairittia erityisesti ne
rahoituslaitostyypit, joiden kautta
osakkeenomistajat voivat kayttia

2 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja
taloudellisia oikeuksiaan. |[...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 74

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 j kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

18 artikla — 5 kohta

RR\810715FI.doc

51/69

PE431.183v02-00

Fl



Komission teksti Tarkistus

1j. Korvataan 18 artiklan 5 kohta
seuraavasti:

"S. Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys seki tieto- ja
viestintiatekniikan kehitys ja varmistaa
1-4 kohdan yhteniinen soveltaminen. Se
mairittii erityisesti ne
rahoituslaitostyypit, joiden kautta
velkapaperin haltija voi kayttai 2
kohdan c alakohdassa tarkoitettuja
taloudellisia oikeuksiaan. |[...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 75

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 k kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

19 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

1 k. Korvataan 19 artiklan 4 kohdan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

"4, Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
varmistaa 1, 2 ja 3 kohdan yhteniinen
soveltaminen [...]."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)
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Tarkistus 76

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 1 kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

19 artikla — 4 kohta — 3 alakohta

Komission teksti Tarkistus

1 1. Poistetaan 19 artiklan 4 kohdan
kolmas alakohta.

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 77

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 m kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

21 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

1 m. Korvataan 21 artiklan 4 kohdan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

"4, Komissio hyviksyy 27, 27 a ja

27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, jotta voidaan
ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys seki tieto- ja
viestintitekniikan kehitys ja varmistaa
1, 2 ja 3 kohdan yhteniinen
soveltaminen."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 78
Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
2 artikla — 1 n kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY
21 artikla — 4 kohta — 3 alakohta
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Komission teksti Tarkistus

1 n. Poistetaan 21 artiklan 4 kohdan
kolmas alakohta.

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 79

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 o kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

23 artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 0. Korvataan 23 artiklan 4 kohta
seuraavasti:

"4. Jotta voidaan varmistaa timin
artiklan 1 kohdan yhteniinen
soveltaminen, komissio hyviksyy 27, 27 a
ja 27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
siddoksilli toimenpiteita

i) sellaisen jirjestelmén perustamiseksi,
jolla varmistetaan timin direktiivin
nojalla vaadittujen tietojen, myos
tilinpiatosasiakirjojen, vastaavuus
yhteison ulkopuolisen maan lakien,
asetusten ja hallinnollisten miariysten
nojalla vaadittujen tietojen, myos
tilinpiatosasiakirjojen, kanssa,

ii) sen toteamiseksi, etti
liikkkeeseenlaskijan kotipaikkana oleva
yhteison ulkopuolinen maa varmistaa
kansallisten lakiensa, asetustensa,
hallinnollisten méiraystensi tai
kansainvilisten organisaatioiden
asettamiin kansainviilisiin standardeihin
perustuvien kiytinteiden tai
menettelyjen perusteella tietojen
vastaavuuden timin direktiivin
tiedonantovaatimusten kanssa.

Ensimmaisen alakohdan ii alakohdassa
tarkoitetussa yhteydessi komissio
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hyviksyy 27, 27 a ja 27 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
toimenpiteiti, jotka koskevat useamman
kuin yhden maan liikkeeseenlaskijoiden
kannalta olennaisten standardien
arviointia. [...]

Komissio tekee 27, 27 a ja 27 b artiklan
mukaisesti tarpeelliset pAdtokset
yhteison ulkopuolisen maan
liikkkeeseenlaskijoiden 30 artiklan

3 kohdassa esitettyjen edellytysten
mukaisesti kiyttimien
tilinpaatosstandardien vastaavuudesta
viimeistiin viiden vuoden kuluttua

31 artiklassa tarkoitetusta
paivimairisti. Jos komissio paattaa,
ettd yhteison ulkopuolisen maan
tilinpiatosstandardeja ei voida pitia
vastaavina, se voi sallia asianomaisten
liikkkeeseenlaskijoiden kiyttaa kyseisii
tilinpaatosstandardeja asianmukaisen
siirtymikauden ajan.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitetussa
yhteydessa komissio myos hyviksyy 27,
27 a ja 27 b artiklan mukaisesti
delegoiduilla sdiddoksilld toimenpiteita,
joiden tarkoituksena on vahvistaa yleiset
vastaavuutta koskevat kriteerit, jotka
koskevat useamman kuin yhden maan
liikkkeeseenlaskijoiden kannalta
olennaisia tilinpéitosstandardeja. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)
Tarkistus 80
Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
2 artikla — 1 p kohta (uusi)
Direktiivi 2004/109/EY
23 artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 p. Korvataan 23 artiklan 5 kohta
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seuraavasti:

""S. Jotta voidaan varmistaa 2 kohdan
yhdenmukainen soveltaminen, komissio
voi hyviksyd 27, 27 a ja 27 b artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdddoksilli
toimenpiteiti, joissa mairitellain minka
tyyppisilla yhteison ulkopuolisessa
maassa julkistettavilla tiedoilla on
merkitysti yleisolle yhteisossa. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 81

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 q kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

23 artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

1 q. Korvataan 23 artiklan 7 kohdan
toinen alakohta seuraavasti:

Komissio myos hyvdiksyy 27, 27 a ja
27 b artiklan mukaisesti delegoiduilla
sdddoksilli toimenpiteiti, joilla
vahvistetaan yleiset vastaavuutta
koskevat kriteerit ensimméisen
alakohdan soveltamiseksi. [...]"

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd. Merkintd [...] tarkoittaa,
ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

TarKkistus 82

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 r kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

27 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1 r. Korvataan 27 artiklan 1 kohta
seuraavasti:
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"1. Komissiota avustaa [...] Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen."

(Lihavoitu teksti on otettu muutoksitta muutettavasta sdddoksestd.)

Tarkistus 83

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 s kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

27 artikla — 2 a kohta

Komission teksti

Tarkistus 84

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
2 artikla — 1 t kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

27 artikla — 3 kohta
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Tarkistus

1 s. Korvataan 27 artiklan 2 a kohta
seuraavasti:

Siirretiiin komissiolle valta antaa

2 artiklan 3 kohdassa, 5 artiklan

6 kohdassa, 9 artiklan 7 kohdassa,

12 artiklan 8 kohdassa, 13 artiklan

2 kohdassa, 14 artiklan 2 kohdassa,

17 artiklan 4 kohdassa, 18 artiklan

5 kohdassa, 19 artiklan 4 kohdassa,

21 artiklan 4 kohdassa sekii 23 artiklan
4, 5 ja 7 kohdassa tarkoitettuja
sdddosvallan siirron nojalla annettavia
delegoituja sdddoksid madrddmdttomdn
ajan.

2 b. Heti kun komissio on antanut
delegoidun sdiidoksen, se antaa
sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2 c¢. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa
delegoituja sddidoksid sovelletaan 27 a ja
27 b artiklassa siiddettyji ehtoja.”
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Komission teksti Tarkistus

1 t. Poistetaan 27 artiklan 3 kohta.

Merkintd [...] tarkoittaa, ettd kyseisestd kohdasta on poistettu tekstid.)

Tarkistus 85

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
2 artikla — 1 u kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

27 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 u. Lisdtddiin 27 artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

""27 a artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
peruuttaa 2 artiklan 3 kohdassa,

5 artiklan 6 kohdassa, 9 artiklan

7 kohdassa, 12 artiklan 8 kohdassa,

13 artiklan 2 kohdassa, 14 artiklan

2 kohdassa, 17 artiklan 4 kohdassa,

18 artiklan 5 kohdassa, 19 artiklan

4 kohdassa, 21 artiklan 4 kohdassa sekii
23 artiklan 4, 5 ja 7 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen
menettelyn pidttidkseen, peruuttaako se
sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan
asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle
sekd mainitsee samalla, mitdi sdddosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispdditos lopettaa pddtoksessd
mainitun sdddosvallan siirron. Pddiitos
tulee voimaan joko viilittomdsti tai
jonakin myohempind, piidtoksessii
mainittuna pdivind. Pdditos ei vaikuta
aiemmin annettujen delegoitujen
sdddosten voimassaoloon. Se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd. "
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Perustelu

Lainsdditdjdn ei tarvitse selittdd sdddosvallan siirron peruuttamista koskevaa pdcdtosta.

Tarkistus 86

Ehdotus direktiiviksi — muutossiados
2 artikla — 1 v kohta (uusi)

Direktiivi 2004/109/EY

27 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 v. Lisditidn 27 a artiklan jilkeen artikla
seuraavasti:

"27 b artikla
Delegoitujen sdiidosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi
vastustaa delegoitua sdiididosti neljin
kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on
annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta tiiti mdirdiaikaa
pidennetdiiin kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti eikd
neuvosto ole mdirdiajan umpeutuessa
vastustanut delegoitua sddidostd, se tulee
voimaan siind mainittuna pdivind.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
vastustaa delegoitua sdiiidostd, se ei tule
voimaan."

Perustelu

Lainsdditdjdn olisi voitava pddttdd, perusteleeko se delegoidun sdddoksen vastustamisen vai
ei. Jotta valvontamekanismia ei ylikuormitettaisi, lainsddtdjdn ei tarvitse ilmoittaa syitd
toimenpiteen hylkddmiseen.
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Tarkistus 87

Ehdotus direktiiviksi — muutossaidos
3 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

3 a artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio arvioi timdin direktiivin
soveltamista viiden vuoden kuluttua sen
voimaantulosta kiinnittien erityistd
huomiota keskeiset tiedot sisdltivid
asiakirjaa koskevien sddntijen
soveltamiseen ja vaikutuksiin. Lisdiiksi
komissio mdirittelee kdisitteet 'julkinen
tarjous', 'ensimarkkinat’' ja
Yjalkimarkkinat' ja selvittid tilti osin
tarkasti timdn direktiivin ja direktiivien
2004/109/EY ja 2003/6/EY yhteydet.
Arviointinsa jilkeen komissio toimittaa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen ja liittiii sithen tarvittaessa
ehdotuksia timdin direktiivin
muuttamiseksi.
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PERUSTELUT

A. Taustaa lyhyesti

Direktiivilld 2003/71/EY (tarjousesitedirektiivi) sddnnellddn arvopapereiden yleisdlle
tarjoamista ja niiden kaupankdynnin kohteeksi ottamista yhteison sddnnellyilld markkinoilla.
Esite toimii passina, joka avaa padsyn kaikille EU:n markkinoille; kotijdsenvaltioissa
rekisterdinnin ja hyvéaksymisen jilkeen riittdd pelkka ilmoitus vastaanottavalle jasenvaltiolle.

Tarjousesitedirektiivin uudelleentarkastelu sisdltyy 31 artiklaan, jossa sdddetddn sen
uudelleentarkastelusta viiden vuoden kuluttua. Paremman lainsdddannon periaatteen
mukaisesti ja byrokratian vihentdmiseksi komission ehdotuksessa pyritddn ennen kaikkea
poistamaan oikeudellista epdvarmuutta sekd alentamaan alaan kohdistuvia perusteettoman
korkeita kustannuksia ja rasitteita taaten kuitenkin samantasoisen sijoittajansuojan.

B. Esittelijin kanta
Esittelija pitdd komission suorittamaa uudelleentarkastelua ja sithen liittyvad taustatyotéd
mydnteisend.

Esittelijd hyviksyy useimmat komission yksinkertaistukset ja selvennykset.

Hin kannattaa erityisesti kynnysarvojen tismentdmistd, mahdollisuutta valita kotijdsenvaltio
muiden kuin oman pddoman ehtoisten arvopapereiden osalta, tyontekijoiden
osakeomistusjirjestelmin yksinkertaistamista, valtiontakauksia koskevien liian raskaiden
julkistamisvaatimusten yksinkertaistamista, yhdenmukaistamista avoimuusdirektiivin kanssa
sekd vastaanottavalle jisenvaltiolle tehtavaa ilmoitusta koskevan epdvarmuuden poistamista.

Seuraavista kohdista esittelijdlld on joitakin huomautuksia, ja hdn ehdottaa komission
nykyisen sanamuodon parantamista:

Myyntiketju

On tarpeen selventdd vastuuta tapauksessa, jossa arvopapereita myydaidn edelleen. Komissio
ehdottaa, ettd tapauksissa, joissa arvopapereita myydadn edelleen rahoituksenvilittdjien
kautta, voidaan kayttda alkuperdisté esitettd, jos se on ajan tasalla ja liikkkeeseenlaskija on
antanut suostumuksensa sen kayttoon.

Esittelijd katsoo lisdksi, ettd rahoituksenvilittdjén olisi oltava vastuussa esitteestd, jos hin
kayttad alkuperdistd esitettd ilman suostumusta tai hén on laatinut uuden esitteen.

Kokeneen sijoittajan mddritelmdn yhdenmukaistaminen

Esittelijd kannattaa komission ehdotusta, etti tarjousesitedirektiivi yhdenmukaistetaan
rahoitusvilineiden markkinoista annetun direktiivin maaritelméan kanssa, mutta hian ehdottaa,
ettd mennédédn pidemmadlle ja poistetaan erillinen rekisteri, koska silld ei kiytdnndssé ole ollut
juuri mitdédn arvoa.

Uusmerkinndit
Komissio esittdd uusmerkintdjd koskevien julkistamisvaatimusten yksinkertaistamista.

Esittelijd katsoo, ettd uusmerkinnét olisi vapautettava kokonaan esitteen
julkistamisvelvollisuudesta, silld tiedot ovat jo nykyisten osakkeenomistajien saatavilla.
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Esitteen voimassaoloaika
Seka esitteiden ettd ohjelmaesitteiden voimassaoloaika pidennetddn 24 kuukauteen. Esittelija
haluaa pidentdé ohjelmaesitteiden voimassaoloajan 36 kuukauteen.

Esitteen tdydennys

Velvoite pitdd esite ajan tasalla pdittyy joko yleisolle tehdyn tarjouksen voimassaoloajan tai
sadnnellyilld markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin paéttyessd sen mukaan, kumpi néista
tapahtuu aikaisemmin. Liséksi peruuttamisoikeus esitteen tdydennyksen osalta
yhdenmukaistetaan kahteen tyopdivédn siten, ettd liikkkeeseenlaskija voi pidentdd tétéd
méidradaikaa. Esittelijid kannattaa komission ehdotusta mutta esittdd lisdselvennysté, jonka
mukaan olemassa olevaa esitettd voidaan kiyttdi, jos yleisolle tehdyn lopullisen tarjouksen
voimassaoloaika pdittyy ennen kyseisen arvopaperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilla markkinoilla.

Siviilioikeudellista vastuuta koskevat jdrjestelmdit

Esittelijd pyytdd uutta Euroopan valvontaviranomaista laatimaan vertailutaulukon kansallisten
vastuujdrjestelmien eroista. Puhuttaessa vastuusta jitetdéin huomiotta kansallisen
siviilioikeuden kdytdnnon erot, joilla on merkittdvé vaikutus.

Ensi- ja jilkimarkkinat

Esittelijdn mielestd ensi- ja jdlkimarkkinoiden méérittelyn perusongelma on ratkaistava
pikaisesti. Tétéd varten hén esittdd uudelleentarkastelulauseketta, jonka mukaan on jatkettava
tyotd ensimarkkinoiden, jalkimarkkinoiden ja termin ‘julkinen tarjous' méérittelemiseksi, jotta
tdma ratkaisematon ongelma voidaan ottaa paremmin huomioon ja episelvyydet saadaan
ratkaistua.

Sijoittajalle annettavat keskeiset tiedot sisdltivd asiakirja

Komissio esitteli vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja sijoitustuotteita koskevassa
aloitteessa mallin, jossa yksityissijoittajille annetaan keskeisii tietoja kaikista
véhittdismarkkinoille tarkoitetuista sijoitustuotteista. Malli otettiin kdyttoon
yhteissijoitusyritysdirektiivissd', jossa sdddettiin sijoittajille annettavat avaintiedot siséltivésta
asiakirjasta. Kyseessa on tirked ajatus.

Komissio asettaa tdssd direktiiville lisdd vaatimuksia esitteen tiivistelmalle. Tiivistelmédssé on
annettava keskeiset tiedot, joiden perusteella sijoittaja voi verrata arvopaperia muihin
tuotteisiin ja tehdé perustellun sijoituspdatoksen. Komissio my0s ulottaa vastuujirjestelmén
koskemaan my®ds téllaisten keskeisten tietojen toimittamista.

Esittelijin mielestd tiivistelma olisi korvattava keskeiset tiedot siséltivilld asiakirjalla sen
sijaan, ettd sithen otetaan mukaan joitakin keskeisid tietoja. Asiakirjan tarkempi sisdlto ja
muoto mdidritetddn toisessa vaiheessa, mutta sithen otetaan mukaan suuri osa nykyisessa
titvistelmédssé olevista tiedoista. Uuden Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava asianmukaisesti huomioon paketoiduista sijoitustuotteista kiytdvan keskustelun
eteneminen antaessaan neuvoja toisen vaiheen toimenpiteisté. Eri sijoitustuotteiden

! Direktiivi 2009/65/ETY 13. paiviltd heindkuuta 2009 arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta.
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vertailukelpoisuutta on parasta kasitelld paketoituja sijoitustuotteita koskevan aloitteen
yhteydessi, koska kyseessd on laaja-alainen toimenpide, jota olisi aikanaan késiteltiva laaja-
alaisesti.

Delegoidut sdddokset ja tdytintéonpanosdddokset

Lissabonin sopimuksen tultua voimaan lainsdétijd voi siirtdd komissiolle vallan hyviksya
muita kuin lainsdadéntdtoimia, joilla tiydennetddn tai muutetaan sdddosten tiettyjd muita kuin
keskeisid osia.

Sopimuksen 291 artiklassa edellytetdén kuitenkin asetuksen antamista ja voimaantuloa. Siten
taytdntdonpanosdddoksid koskevat sadnnokset pysyvit komitologian piirissi ja
yhdenmukaistamista lykatdan direktiivien tulevan tarkistamisen yhteyteen.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Komissio antoi hiljattain de Larosieren ryhmén suositusten perusteella ehdotuksen Euroopan
finanssivalvontajérjestelmédn (EFVJ) perustamisesta. Jarjestelmissd kansalliset finanssialan
valvontaviranomaiset verkottuvat uusien Euroopan valvontaviranomaisten kanssa. Esittelijd
tukee titd uutta yhdennettyd valvontajirjestelmii ja esittddkin, ettd Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitea korvataan jo nyt Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella.
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OIKEUDELLISTEN ASIOIDEN VALIOKUNNAN LAUSUNTO

talous- ja raha-asioiden valiokunnalle

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé julkistettavasta esitteesté
annetun direktiivin 2003/71/EY ja sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta annetun direktiivin 2004/109/EY muuttamisesta
(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Valmistelija: Sebastian Valentin Bodu

LYHYET PERUSTELUT
EHDOTUKSEN TAUSTA

Komissio kdynnisti vuonna 2007 Euroopan unionin nykyisesta sidéntelystd aiheutuvaa
hallinnollista taakkaa vdhentdméddn tarkoitetun toimintaohjelman, jonka piitavoitteena oli
tarjota parempaa saintelyd osana kasvuun ja tydpaikkojen luomiseen tihtddvai strategiaa.

Komissio hyviksyi lisdksi vuonna 2007 tavoitteen, jonka mukaan hallinnollista taakkaa olisi
vihennettivd vuoteen 2012 mennessé 25 prosentilla yhteison yritysten kilpailukyvyn
parantamiseksi.

Vaikka viiden vuoden kuluttua direktiivin voimaantulosta suoritettu yleinen arvio sen
kokonaisvaikutuksista on ollut positiivinen, on kuitenkin yksildity joukko oikeudellisia
epdvarmuustekijoitd ja perusteettoman rasittavia vaatimuksia. Ndma lisddvat kustannuksia ja
aiheuttavat tehottomuutta ja heikentévit siten EU:n yritysten ja rahoituksenvilittdjien kykya
hankkia varoja arvopaperimarkkinoilta. Kun otetaan huomioon tarve parantaa sijoittajien
suojelua, esitteen yhteenvetoa olisi yksinkertaistettava, jotta voidaan reagoida tehokkaasti
vallitsevaan talouskriisiin.

Tadma komission ehdotus pohjautuu jatkuvaan vuoropuheluun ja kuulemiseen keskeisten
sidosryhmien sekd markkinatoimijoiden ja kuluttajien kanssa. Se perustuu Euroopan
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arvopaperimarkkinavalvojien komitean ja arvopaperimarkkinoita késittelevin eurooppalaisen
asiantuntijaryhmaén julkaisemissa raporteissa esitettyihin analyyseihin. Siind otetaan
huomioon myds konsulttiyrityksen Centre for Strategy & Evaluation Services laatiman
tutkimuksen sekd julkisen online-kuulemisen tulokset.

EHDOTUKSEN SISALTO

Ehdotuksen yleisend tavoitteena on yksinkertaistaa ja parantaa direktiivin tdytdntdonpanoa,
kun otetaan huomioon, ettd on tdrkedd parantaa direktiivissd sdéddettyd sijoittajien suojaa ja
varmistaa, ettd annetut tiedot ovat asianmukaisia ja riittdvié tdyttdmén sijoittajien tarpeet, jotta
he pystyvét toimimaan rahoitusmarkkinoiden myllerryksessi. Tarkoituksena on, ettd tima
yksinkertaistaminen johtaisi my0s epidsuorasti muun muassa seuraaviin merkittaviin etuihin:

— lieventdmaélld porssiarvoltaan vihiisid yhtioitd koskevia julkistamisvaatimuksia
saavutetaan yhteenséd 173 miljoonan euron sidstot kahden vuoden vilein,

— poistamalla paillekkéisiin avoimuusvaatimuksiin johtavat sdénnot viltetdén yhteensd
30 miljoonan euron tarpeettomat kustannukset yrityksille,

— vapauttamalla tyontekijoiden osakeomistusjdrjestelmait esitteen
julkistamisvelvollisuudesta sdédstetdéin 18 miljoonaa euroa,

— lieventdmilld uusmerkintdjen avulla tapahtuvaa pddoman hankkimista koskevia
julkistamisvaatimuksia sééstetdén ldhes 80 miljoonaa euroa,

— kaiken tdmén lisdksi sdédstetddn noin 800 000 euroa, kun luovutaan vaatimuksesta, jonka
mukaan takaajan taloudellisesta tilanteesta on annettava yksityiskohtaiset tiedot silloinkin,
kun valtio toimii takaajana.

Kaikkien néiden sdéstdjen oletetaan olevan 302 miljoonaa euroa vuodessa.

Hallinnolliseen rasitukseen liittyvid kysymyksié késitteleva riippumattomien sidosryhmien
korkean tason ryhmi kehotti syyskuussa 2008 komissiota harkitsemaan seuraavien
velvollisuuksien poistamista:

1. esitteen paperiversio,
2. esitteen tiivistelmén kdannds, kun on kyse rajatylittdvésti tarjouksesta.

Ensimmaisen velvoitteen poistaminen vaikuttaisi kielteisesti kuluttajien luottamukseen, koska
se saattaisi sijoittajat eriarvoiseen asemaan sen mukaan, onko heilld kéytettdvissdin internet
vai ei, vaikka se vdhentiisi hallinnollista taakkaa henkil6iltd, joilla on velvollisuus luovuttaa
esite sijoittajalle.

Miti tulee esitteen yhteenvedon kadidntdmisvelvoitteen poistamiseen, niin tdmékin heikentdisi
sijoittajien suojaa, vaikka siind sdistettdisiinkin kdinnoskustannuksissa, koska on tirkedi, ettd
sijoittajat saavat vihintddnkin yhteenvedon esitteesti kielelld, jota he ymmaértavit.

OIKEUSPERUSTA
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Ehdotus perustuu EY:n perustamissopimuksen 44 ja 95 artiklaan (nyttemmin SEUT:n 50 ja

114 artikla).

Ehdotuksessa noudatetaan toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteita, joista madratdin SEUT:n

5 artiklassa.

SUOSITUKSET

Henkilokohtaisesti sanoisin, ettd tarkistusehdotus koskee esitteiden ja avoimuuden kannalta
erittdin tirkeitd asioita; vihemmaén térkeitd seikkoja koskevat huomautukset eivét siten vastaa

ehdotuksen tavoitetta.

Olen tutustunut ehdotettuihin muutoksiin ja tarkastellut kahden direktiivin muutettua tekstia.
Olen todennut, ettd esitetyt nikemykset ja yksiloidyt ratkaisut heijastelevat EU:n
pddomamarkkinoiden sidosryhmien keskeisid timénhetkisid vaatimuksia.

Komission ehdotukseen esitettd koskevan direktiivin 71/2003/EY muuttamisesta voitaisiin
tehdi useita tarkistuksia joidenkin vdhéisten puutteiden korjaamiseksi. Avoimuutta koskevan
direktiivin 109/2004/EY osalta huomautukset tai tarkistukset eivit ole tilla hetkelld tarpeen.

TARKISTUKSET

Oikeudellisten asioiden valiokunta pyytdd asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden
valiokuntaa sisdllyttimaén mietintoonsé seuraavat tarkistukset:

TarKkistus 1

Ehdotus direktiiviksi — muutossiidos
1 artikla — 14 kohta

Direktiivi 2003/71/EY

16 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Sijoittajilla, jotka ovat jo pééttineet
ostaa tai merkitd arvopapereita ennen
tdydennyksen julkistamista, on oltava
oikeus peruuttaa padtdksensd kahden
tyopdivan kuluessa tdydennyksen
julkistamisesta. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja
tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld
markkinoilla ottamista hakeva osapuoli voi
pidentéd titd méidraaikaa.

PE431.183v02-00

Tarkistus

2. Sijoittajilla, jotka ovat jo pééttineet
ostaa tai merkitd arvopapereita ennen
tdydennyksen julkistamista, on oltava
oikeus peruuttaa padtoksensd kahden
tyopdivan kuluessa tdydennyksen
julkistamisesta. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja
tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilla
markkinoilla ottamista hakeva osapuoli voi
pidentdd titd méidraaikaa, mutta se ei saa
ylittiadi kymmentd tyopdivdi tiydennyksen
Jjulkistamispdiiviistd.
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Perustelu
Oikeudella pidentdd mddrdaikaa pyritddn ilmeisesti palvelemaan liikkeeseenlaskijoiden etua.

Sen ei kuitenkaan pitdisi olla merkitsijoiden kannalta haitallinen, ja siksi tadmd mddrdaika
olisi asetettava molemmille osapuolille.
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