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Konzultacios eljaras

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittmiikddési eljaras (els6 olvasat)

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittmiikddési eljaras (masodik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos allaspont jovahagydsahoz
a Parlament osszes képviseldjének tébbsége a kizos allaspont
elutasitasahoz vagy modositdsahoz

Hozzéjarulas

a Parlament ésszes képviseldjének tobbsége, kivéve az EK-
Szerzodes 105., 107., 161. és 300., valamint az EU-Szerzodés 7.
cikke ala tartozo esetekben

Egyiittdontési eljaras (els6 olvasat)

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittdontési eljaras (masodik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos allaspont jovahagydsahoz
a Parlament oOsszes képviseldjének tébbsége a kézos allaspont
elutasitasahoz vagy modositdsahoz

Egyiittdontési eljaras (harmadik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos szovegtervezet
jovahagydsahoz

(Az eljaras tipusa a Bizottsag altal javasolt jogalaptol fligg.)

Moédositasok jogalkotdsi szoveghez

A Parlament médositasaiban a modositott szoveget félkdvér dolt betikkel
jelolik. A modosito jogi aktusok esetében félkovéren kell jel6lni a 1étezd
rendelkezés azon részeit, amelyeket a Parlament mddositani kivan, de
amelyeket a Bizottsag nem modositott. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkezéképpen kell jeldlni: [...]. A normal délt betiis kiemelés
jelzi az illetékes osztalyoknak, hogy a jogalkotasi szoveg mely részeiben
javasolnak javitasokat a végleges szoveg kidolgozasanak eldsegitése
érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok egy adott nyelvi
valtozatban). Az ilyen jellegii javasolt modositasokat egyeztetni kell az
érintett osztalyokkal.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo
tajékoztatorol szolo 2003/71/EK és a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoival kapcsolatos informaciokra vonatkozo atlathatosagi kovetelmények
harmonizaciojarol szolo 2004/109/EK iranyelv modositasarol szolo europai parlamenti
és a tanacsi iranyelvre vonatkozo javaslat

(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)
Az Eurdpai Parlament,

— tekintettel a Bizottsdgnak az Eurdpai Parlamenthez és a Tanacshoz intézett javaslatara
(COM(2009)0491),

— tekintettel az EK-Szerzddés 251. cikkének (2) bekezdésére €s 44. és 95. cikkére, amely
alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C7-0170/2009),

— tekintettel a Lisszaboni Szerz6dés hatalybalépésének a folyamatban 1év6 intézménykozi
dontéshozatali eljarasokra gyakorolt hatasairdl sz616, az Eurdpai Parlamenthez és a
Tanécshoz intézett bizottsagi kozleményre (COM(2009)0665),

— tekintettel az Eurdpai Unio miikodésérdl sz616 szerzddés 294. cikke (3) bekezdésére,
valamint 50. és 114. cikkére,

— tekintettel az Eurépai Kzponti Bank véleményére',

— tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

— tekintettel eljarasi szabalyzata 55. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A7-0102/2010),

1. jovahagyja a Bizottsdg modositott javaslatat;

2. felhivja a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet Gjbdl a Parlamenthez abban az esetben, ha
javaslatat 1ényegesen modositani kivanja, vagy helyébe masik szoveget szandékozik
1éptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak, a Bizottsagnak,
valamint a tagallamok parlamentjeinek.

' HLC19.,2010.1.26., 1. 0.
> 2010. februar 18-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢).
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Modositas 1

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

4 a preambulumbekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 2

Modositas

(4a) Az unios péncziigyi feliigyelettel
Joglalkozo magas szintii csoport (de
Larosiére-csoport) jelentéseinek
kovetkeztetéseit kovetden a Bizottsdag
konkrét jogalkotasi javaslatokat terjesztett
elé 2009. szeptember 23-dn a pénziigyi
feliigyeletek eurdpai rendszerének (ESES)
létrehozdsa céljabol, amely az uj eurdpai
feliigyeleti hatosagokkal kiozosen dolgozo
nemzeti pénziigyi feliigyeletek halozatabol
all. Emellett a javaslat szerint az ujonnan
létrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci
Feliigyeleti Hatosdag (ESMA) lép az
europai értékpapir-piaci szabdlyozok
bizottsaga (CESR) helyébe.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

6 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(6) A zartkor(i értékpapir-kibocsatas
alkalmazasaban a befektetési vallalkozasok
¢s a hitelintézetek szamara engedélyezni
kell, hogy képesitett befektetoként kezeljék
azokat a természetes vagy jogi
személyeket, amelyeket szakmai tigyfélnek
tekintenek vagy akként kezelnek, vagy
amelyek a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a
85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi
iranyelv, valamint a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv
modositasarol, és a 93/22/EGK tandcsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl sz6l0,
2004. aprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvvel
Osszhangban elismert elfogadhato
partnerek. A 2003/71/EK és a 2004/39/EK
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Modositas

(6) A zartkor(i értékpapir-kibocsatas
alkalmazasaban a befektetési vallalkozasok
¢s a hitelintézetek szamara engedélyezni
kell, hogy képesitett befektetoként kezeljék
azokat a természetes vagy jogi
személyeket, amelyeket szakmai tigyfélnek
tekintenek vagy akként kezelnek, vagy
amelyek a pénziigyi eszk6zok piacairdl
sz610, 2004. 4prilis 21-12004/39/EK
europai parlamenti és tanacsi iranyelvvel
Osszhangban elismert elfogadhato
partnerek. A 2003/71/EK és a 2004/39/EK
iranyelv relevans rendelkezéseinek ilyen
értelmii 6sszehangolasa a zartkori
értékesitésekkel kapcsolatban csdkkentené
a befektetési vallalkozasok koltségeit és
helyzetiik bonyolultsdgat, mivel a szakmai
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iranyelv relevans rendelkezéseinek ilyen
értelmii 6sszehangolasa a zartkori
értékesitésekkel kapcsolatban csdkkentené
a befektetési vallalkozasok koltségeit és
helyzetiik bonyolultsagat, mivel a szakmai
igyfeleket és az elfogadhato partnereket
tartalmazo sajat listaikra hagyatkozva
lennének képesek azon személyek
meghatdrozasara, akik a kibocsatasban
érdekeltek lehetnek. A képesitett
befektetdknek a 2003/71/EK iranyelvben
szerepld meghatdrozasat célszerii ezért
kiterjeszteni az emlitett személyekre is.

igyfeleket és az elfogadhato partnereket
tartalmazo sajat listaikra hagyatkozva
lennének képesek azon személyek
meghatdrozasara, akik a kibocsatasban
érdekeltek lehetnek. A kibocsdto szamdra
biztositani kell, hogy a szakmai
iigyfeleknek és az elfogadhato
partnereknek a 2004/39/EK iranyely I1.
mellékletében foglaltaknak megfelelden
létrehozott listdajara tamaszkodhasson. A
képesitett befektetoknek a 2003/71/EK
iranyelvben szerepld meghatarozasat
célszerli ezért kiterjeszteni az emlitett
személyekre is, és nem kell kiilon
nyilvdantartdst vezetni.

Indokolas

Egyertelmiivé kell tenni, hogy a kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy ellenorizni tudja a
szakmai tigyfélként vagy elfogadhato partnerként valo besorolast. A téves besoroldsért ezért

nem terheli felel6sség.

Modositas 3

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

7 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(7) A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok kibocsatdasanak
hatékonysdagat és rugalmassagdt
Jfokozando, el kell torélni azt a

rendelkezést, amely az 1000 EUR névérték

alatti nem résgvényjellegii értékpapirok
kibocsatdasakor korlatozza a székhely
szerinti tagdallam kivalasztasdat. Ennek

megfeleloen a 2004/109/EK iranyelvben is

mddositani kell a székhely szerinti és a
fogado tagdallam meghatdrozdsanak
maodjat.

Modositas

torolve

Indokolas
Az 1000 eurds kiiszobérték eltorlése, amely felett a nem részvényjellegii értékpapirok

kibocsatoi kivalaszthatjak az illetékes hatosagot, valosziniileg csokkentené a befektetok
védelmet, kiilonos tekintettel a lakossagi befektetokre, mivel noveli annak lehetoségét, hogy a
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kibocsato szabadlyozasi vitarendezésbe bocsatkozzon a legkézelebbi hatdosag karara.

Modositas 4

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

8 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg

(8) A kibocsato vagy az ajanlattevd 4ltal
elkészitett, és az értékpapirok pénziigyi
kozvetitdk altali végsod értékesitése vagy
barmely késObbi ujraértékesitése idején a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatott
érvényes tdjékoztato elegendd informaciot
ad a befektetoknek ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirokat
értékesitd vagy késobb ujraértékesitd
pénziigyi kozvetitoknek meg kell engedni,
hogy a kibocsatd vagy az ajanlattevo altal
kozzétett eredeti tajékoztatora
hagyatkozzanak, amennyiben az érvényes
¢és a 2003/71/EK iranyelv 9. és 16. cikkével
Osszhangban megfelelden ki van egészitve,
¢s az elkészitéséert felelds kibocsatd vagy
ajanlattevd ebbe belegyezik. Ekkor nincs
sziikség egyéb tdjékoztatora. Ha azonban
az eredeti tajekoztato elkészitéséért felelds
kibocsatd vagy ajanlattevé nem egyezik
bele annak hasznélatdba, a pénziigyi
kozvetitdnek 0 tajékoztatot kell
kozzétennie.

PE431.183v02-00
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Modositas

(8) A kibocsato vagy az ajanlattevd altal
elkészitett, és az értékpapirok pénziigyi
kozvetitdk altali végsod értékesitése vagy
barmely késObbi ujraértékesitése idején a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatott
érvényes tdjékoztato elegendd informaciot
ad a befektetoknek ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ezért az értékpapirokat
értékesitd vagy késobb ujraértékesitd
pénziigyi kozvetitoknek meg kell engedni,
hogy a kibocsatd vagy az ajanlattevo altal
kozzétett eredeti tajékoztatora
hagyatkozzanak, amennyiben az érvényes
¢és a 2003/71/EK iranyelv 9. és 16. cikkével
Osszhangban megfelelden ki van egészitve,
¢s az elkészitéséért felelds kibocsatd vagy
ajanlattevo, és barmely mds jogalany,
amely a nemzeti jog értelmében felel az
ilyen tajékoztato bizonyos részeinek
pontossdgdért, belegyezik annak
hasznadlataba. A kibocsadto vagy az
ajanlattevod szamdra lehetové kell tenni,
hogy beleegyezését feltételekhez kisse.
Amennyiben beleegyezett a tajékoztato
hasznalatdaba, az eredeti tajékoztato
elkészitéséért felelos kibocsdto vagy
ajanlattevd tartozik felelosséggel a
tajékoztatoban foglalt informadciokért, és
nincs szilikség egyéb tajékoztatora.
Amennyiben e beleegyezés ellenére a
tajékoztatoban foglalt végleges feltételeket
az ujraértékesitéssel kapcsolatos konkrét
informaciokkal kell frissiteni, a
tajékoztatot felhaszndlo pénziigyi kozvetito
tartozik felelosséggel az ilyen kiegészito
informdciokért. Ha azonban az eredeti
tajékoztatd elkészitéséért felelds kibocsato

RR\810715HU.doc



vagy ajanlattevé nem egyezik bele annak
hasznalataba, a pénziigyi kozvetitének uj
tajékoztatot kell kozzétennie. Ha a
péngiigyi kozvetité ugy dont, hogy az
eredeti tajékoztatot beleegyezés nélkiil
hasznadlja fel, a kozvetito tartozik
feleldosséggel az eredeti tajékoztatoban
Sfoglalt informaciokért is.

Indokolas

Egyertelmiivé kell tenni, hogy a kozvetitot terheli a felelosség, amennyiben nem tartja be a
kibocsato vagy az ajanlattevo beleegyezésének feltételeit.

Modositas 5

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

8 a preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg
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Modositas

(8a) Annak érdekében, hogy lehetdvé
valjon a 2003/71/EK iranyelv, a
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatdival kapcsolatos informdciokra
vonatkozo dtlathatosagi kovetelmények
harmonizdaciojarol szolo 2004/109/EK
eurdpai parlamenti és a tandcsi irdnyely'
(atlathatosagrol szolo iranyely) és a
bennfentes kereskedelemrol és a piaci
manipuldciordl (piaci visszaélés) szolo
2003. januar 28-i 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv2 (a piaci
visszaélésrol sz0lo iranyelv) hatékony
alkalmazdsa, illetve, hogy a
kiilonbségtételek és dtfedések alapveto
problémdi tisztazodjanak, a Bizottsagnak
elo kell terjesztenie az ,elsodleges piac”, a
wmdsodlagos piac” és a ,,nyilvanos
ajanlat” fogalommeghatarozdsat.

"HL L 390., 2004.12.31., 38. o.

2 HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
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Modositas 6

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

8 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 7

Modositas

(8b) A tagdallamokban a feleldsséget
szabdlyozo rendszerek jelentds eltéréseket
mutatnak a polgari jogban meglévé
nemzeti hatdaskor miatt. A tagallamokban
a szabalyok azonositdsa és nyomon
kovetése érdekében az ESMA osszedllitia
a tagdllamok rendszereinek
osszehasonlito tablazatdt.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(10) A tajékoztatd dsszefoglaléja alapvetd
informéacids forras a lakossagi befektetok
szdmara. Rovidnek, egyszeriinek és a
célzott befektetdk szamara konnyen
érthetdnek kell lennie. Azokra az alapvetd
informdciokra kell 6sszpontositania,
amelyekre a befektetOknek a megalapozott
dontések meghozatalahoz sziikségiik van.
Tartalmdt nem szabad elore
meghatdrozott szamu szora korldatozni. Az
osszefoglalo formatumadt és tartalmadt oly
modon kell meghatdrozni, amely lehetové
teszi az egyéb, a tdajékoztatoban leirt
befektetési ajanlathoz hasonlo befektetési
termékekkel valo osszehasonlitdst. A
tagallamoknak ezért polgari jogi
felelosséget nem csak abban az esetben
kell hozzdrendelniiik, ha szovege
félrevezetd, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tajékoztato tobbi részével,
hanem akkor is, ha nem tartalmaz olyan
alapvetd informadciokat a befektetok
szamdra, amelyek alapjan azok
megalapozott dontést hozhatnak és

PE431.183v02-00

Modositas

(10) A tajékoztato dsszefoglaldjdat alapvets
informaciokat tartalmazo
dokumentummal kellene felvaltani, amely
alapvetd informacios forras lesz a lakossagi
befektetok szamara. Rovidnek,
egyszeriinek, vildgosnak ¢s a célzott
befektetdk szdmara konnyen érthetének
kell lennie. Azokra a lényeges elemekre
kell dsszpontositania, amelyeket a
befektetoknek ismerniiik kell ahhoz, hogy
eldontsék, mely értékpapir-ajanlatokat
mérlegeljék a tovabbiakban. Tomérnek
kell lennie, és meghatdrozott rendben kell
bemutatnia az informdcidkat annak
érdekében, hogy a lehetd legnagyobb
mértékben lehetévé tegye a harmonizdciot
és megkonnyitse az
osszehasonlithatosagot. Az ESMA-nak
tandcsot kell adnia a Bizottsag szamdra a
PRIP-kezdeményezés tovabbfejlesztésének
lehetoségérol a 2004/39/EK iranyely
soron kovetkezd feliilvizsgdlata keretében,
valamint az iranyelvben emlitett, alapveto
informdciokat tartalmazo dokumentum
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osszehasonlithatjak az értékpapirokat formdatumadnak és tartalmanak

egyéb befektetési termékekkel. meghatdrozasdaval kapcsolatos
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokrol.
Mind a Bizottsag, mind az ESMA
biztositja a felhatalmazason alapulo jogi
aktusokban a PRIP-kezdeményezés
eredményével valo maximalis ésszhangot,
elkeriilve a szabadlyozas felesleges
terhekkel jaro megkettozését. A
tagallamok biztositjak, hogy senkit ne
terheljen polgéari jogi felelosség kizdarolag
az alapvetd informdcidkat tartalmazo
dokumentum alapjan, beleértve annak
barmely forditdsat, kivéve, ha az
félrevezetd, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tajékoztatod vonatkozo
részeivel. A kiemelt befektetdi
tajékoztatonak e tekintetben egyértelmii
figyelmeztetést kell tartalmaznia.

Modositas 8

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
10 a preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

(10a) A PRIP-kezdeményezés
egyértelmiisiti, hogyan keriil biztositdsra a
befektetok megfeleld védelme és a tobbi
befektetési termékkel valo
osszehasonlithatosag a szerzodéskotés
elotti szakaszban. Az értékesités
szempontja rendkiviil fontos a lakossagi
befektetok védelmének biztositisakor. A
2003/71/EK és a 2004/109/EK irdanyelvet e
tekintetben kelld idoben horizontdlis
intézkedéssel kell modositani.

Modositas 9
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Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

10 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(10b) Az alapvetd informdciokat
tartalmazo dokumentumnak az értesitési
eljaras alkalmazasaban a tajékoztato
osszefoglalojanak helyébe kell lépnie. Az
alapvetd informdcidkat tartalmazo
dokumentumot ki kell egésziteni a
végleges feltételekkel, amennyiben e
feltételek nem ismertek az alapveto
informadciokat tartalmazo dokumentum
elkészitésének idopontjaban. A végleges
feltételekben foglalt informdciokat az
alaptdjékoztato alapveto informadciokat
tartalmazo dokumentumadval egyezo
Jormatumban kell megadni.

Indokolas

Mivel az alapvetd informaciokat tartalmazo dokumentum az értesitési eljards soran is az
osszefoglalo helyébe lép, a végleges feltételekben kozolni kell azon informdciokat, melyek az
alapvetd informaciokat tartalmazo dokumentum elkészitésekor nem dllnak rendelkezésre. A
végleges feltételek felépitésének igy a dokumentumok osszehangoldsa céljabol meg kell
egyeznie az alapveté informdciokat tartalmazo dokumentum szerkezetével.

Modositas 10

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

11 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg

(11) A jegyzési jogot biztosito, hatdrokon
datnyulo kibocsdtasok hatékonysdaganak
novelése érdekében, valamint a kibocsatok
—nevezetesen a 2003/71/EK iranyelv 1.
cikke (2) bekezdésének j) pontjaban
emlitett értékpapirokat a szoban forgd
cikkben meghatarozott értékhatart elérve
vagy azt meghaladva kibocsato
hitelintézetek és a kis piaci tékeértékii
tarsasagok — méretének megfeleld
figyelembevétele céljabol indokolt aranyos
kozzétételi szabalyokat bevezetni a
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Modositas

(11) A kibocsatok — nevezetesen a
2003/71/EK iranyelv 1. cikke (2)
bekezdésének j) pontjaban emlitett
értékpapirokat a szoban forgd cikkben
meghatarozott értékhatart elérve vagy azt
meghaladva kibocsato hitelintézetek és a
kis piaci tékeértékii tarsasdgok — méretének
megfeleld figyelembevétele céljabol
indokolt aranyos kozzétételi szabalyokat
bevezetni a 2003/71/EK iranyely 2. cikke
(1) bekezdésének f) pontjaban emlitett
kkv-k és a kis piaci tokeértékili kibocsatok
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Jjegyzési jogot biztosito kibocsdtdsok, a kis
piaci tékeértékii kibocsatok részvényeire
vonatkoz6 ajanlatok, valamint a
2003/71/EK iranyelv 1. cikke (2)
bekezdésének j) pontjaban emlitett, a
hitelintézetek altal a szoban forgo cikkben
meghatarozott értékhatart elérve vagy azt
meghaladva kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra vonatkozo
ajanlatok tekintetében.

részvényeire vonatkoz6 ajanlatok, valamint
a 2003/71/EK iranyelv 1. cikke (2)
bekezdésének j) pontjdban emlitett, a
hitelintézetek altal a szoban forgo cikkben
meghatarozott értékhatart elérve vagy azt
meghaladva kibocsatott nem
részvényjellegii értékpapirokra vonatkozo
ajanlatok tekintetében.

Indokolas

El kell keriilni az olyan fellépéseket, amelyek gyengitik az atlathatosagot és a részvényesek és
megtakaritok védelmét. Az eldjegyzés utjan jegyzési jogot biztosito kibocsatasok valojaban
ertékesitheto értékpapirok, ezért az eldjegyzés utjan jegyzési jogot biztosito kibocsatas altali
tokebevondas teljes korii nyilvanos ajanlatnak tekintendo, ennélfogva a befektetoi védelem
biztositasa érdekében ugyanolyan szintii tdjékoztatadst tesz sziikségesse.

Modositas 11

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

11 a preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Moadositas 12

Modositas

(11a) Az aranyos kozzétételi szabalyoknak
a lehetd legnagyobb mértékben
figyelembe kell venniiik a kkv-k
kiilonleges igényeit. A kkv-kra vonatkozo
konnyitett rendszer modelljének
kidolgozasara iranyulo, felhatalmazdson
alapulo jogi aktusoknak figyelembe kell
venniiik a kis- és kozepes méretii
kibocsatok szerepét is.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

11 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

RR\810715HU.doc

Modositas
(11b) Tekintettel a kiilonbozo nemzeti

piacokra, a kis piaci tokeértékii
tarsasdagok vonatkozdsaban a 24., a 24a.
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Modositas 13

és a 24b. cikk szerinti értékhatar
meghatdrozdsa nem vezethet egymdstol
kiilonbozo kiiszobértékek
megallapitasahoz az Unioban.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

13 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(13) Mivel a t4jékoztaté a 2003/71/EK
iranyelvvel 6sszhangban kiegészitések
utjan frissithetd, elavuldsanak nem all fenn
a veszélye. A tajékoztato elkészitésének és
Jjovahagyasanak 1d6- és koltségigényét
figyelembe véve ezért indokolt, hogy a
tajékoztato, az alaptajékoztatod és a
regisztracios okmany 12 hénapos
érvényességi idejét 24 honapra noveljék,
feltéve hogy kiegészitésiikre megfelelden
sor kertil.

Modositas 14

Modositas

(13) Mivel a t4jékoztaté a 2003/71/EK
iranyelvvel 6sszhangban kiegészitések
utjan frissithetd, elavuldsanak nem all fenn
a veszélye. A tdajékoztato 12 honapos
érvényességi idejét valtozatlanul kell
hagyni. A tajékoztato elkészitésének és
Jjovahagyasanak 1d6- és koltségigényét
figyelembe véve azonban indokolt, hogy
az alaptdjékoztatd és a regisztracios
okmany 12 hénapos érvényességi idejét 24
honapra noveljék, feltéve hogy
kiegészitésiikre megfelelden sor kertil.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

13 a preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 15

Modositas

(13a) A jogbiztonsag javitisa érdekében a
tajékoztato érvényességének annak
Jjovahagydsakor kell kezdodnie, amit az
illetékes hatosag konnyen ellenorizhet.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

15 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg

(15) Annak tisztazasa érdekében, hogy a
tajékoztatd kiegészitd jegyzékének

PE431.183v02-00

Modositas

(15) Annak tisztazasa érdekében, hogy a
tajékoztatd kiegészitd jegyzékének
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kozzétételére vonatkozo kotelezettség
megszlinik-e az értékpapirokkal a
szabalyozott piacon val6 kereskedés
megkezdésével, fliggetleniil attdl, hogy az
ajanlati id6szak lezarult-e, indokolt ugy
rendelkezni, hogy a tajékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettség a
nyilvanos kibocsatés végleges lezarasakor
vagy — ha ez torténik kordbban — a szoban
forgo értékpapirokkal a szabalyozott
piacon valo kereskedés megkezdésekor
megszinik.

Modositas 16

kozzétételére vonatkozo kotelezettség
megsziinik-e az értékpapirokkal a
szabalyozott piacon vald kereskedés
megkezdésével, fliggetleniil attdl, hogy az
ajanlati id6szak lezarult-e, indokolt ugy
rendelkezni, hogy a tajékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettség a
nyilvanos kibocsatés végleges lezarasakor
vagy — ha ez torténik kordbban — a szoban
forgo értékpapirokkal a szabalyozott
piacon valo kereskedés megkezdésekor
megszlnik. A tdjékoztato kiegészitésére
vonatkozo kovetelménynek meg kell
sztinnie, amint alkalmazandova valnak a
2004/109/EK és a 2003/6/EK iranyelvben
meghatdrozott datlathatosagi
kovetelmények.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

16 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(16) A tajékoztatd kiegészitésekor a
korabbi elfogadd nyilatkozatok
visszavondsara biztositott jog
gyakorlasaval kapcsolatban a
befektetdknek biztositott idokeret
kozosségi szintli harmonizacidja
jogbiztonsagot teremtene a hatarokon
atnyulo értékpapir-ajanlatok kibocsatoinak.
Az e tekintetben hagyomanyosan hosszabb
idOkeretet alkalmazo tagallamok
kibocsatoinak rugalmassaga érdekében a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy szamara lehetdséget kell adni az
elallasi jog gyakorlasara adott idokeret
onkéntes meghosszabbitdsara.
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Modositas

(16) A tajékoztato kiegészitésekor a
korabbi elfogad6 nyilatkozatok
visszavondsara biztositott jog
gyakorlasaval kapcsolatban a
befektetdknek biztositott idokeret
kozosségi szintli harmonizacidja
jogbiztonsagot teremtene a hatarokon
atnyulo értékpapir-ajanlatok kibocsatoinak.
Az e tekintetben hagyomanyosan hosszabb
idOkeretet alkalmazo tagallamok
kibocsatoinak rugalmassaga érdekében a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy szamara lehetdséget kell adni az
elallasi jog gyakorlasara adott idokeret
onkéntes meghosszabbitasara. 4
jogbiztonsag javitasa érdekében a
tajékoztato kiegészitésének meg kell
hatdroznia, hogy mikor sziinik meg az
eldllasi jog.
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Modositas 17

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

18 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(18) Az ezen irdnyelv végrehajtisdahoz
sziikséges intézkedéseket a Bizottsagra
ruhazott végrehajtasi hataskorok
gyakorlasara vonatkozo eljarasok
megallapitasarol szolo, 1999. junius 28-1
1999/468/EK tandacsi hatdrozattal
osszhangban kell elfogadni.

Modositas 18

Modositas

szerzodés 291. cikke értelmében a
Bizottsag végrehajtasi hataskorének
gyakorlasdra vonatkozo tagallami
ellendrzési mechanizmusok szabadlyait és
dltalanos elveit rendes jogalkotdsi eljardas
keretében elfogadott rendeletben elore
meg kell hatarozni. Ezen uj rendelet
elfogadasadig tovabbra is a Bizottsagra
ruhazott végrehajtasi hataskorok
gyakorlasara vonatkozo eljarasok
megallapitasarol sz6lo 1999. junius 28-i
1999/468/EK tandacsi hatdrozat
rendelkezései alkalmazandok, az
ellendrzéssel torténo szabdlyozdsi
bizottsdagi eljards kivételével.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

19 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(19) A pénzpiacok technikai fejlédésének
figyelembevétele és a 2003/71/EK iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében indokolt ugy rendelkezni, hogy
a Bizottsag az emlitett irinyelvben
megallapitott értékhatarok frissitése
céljabdl végrehajtasi intézkedéseket
fogadhasson el. Mivel ezek az intézkedések
dltalanos hatdlyuak és az 2003/71/EK
irdanyelv uj, nem alapvetd fontossdgu
elemekkel torténd kiegészitésével annak
nem alapvetd fontossagu elemei
mddositasdra iranyulnak, azokat az
1999/468/EK hatarozat Sa. cikkében
meghatdrozott, ellendrzéssel torténo
szabadlyozasi bizottsagi eljardssal
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Modositas

(19) A pénzpiacok technikai fejlédésének
figyelembevétele és a 2003/71/EK iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében indokolt igy rendelkezni, hogy
a Bizottsag a 2003/71/EK iranyelvben
megallapitott értékhatarok frissitésérol
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat
fogadhasson el az Eurdpai Unio
miikodésérol szolo szerzodés 290. cikkével
osszhangban, valamint a PRIP-
kezdeményezés eredményeinek
megfeleloen sziikség esetén részletesen
meghatdrozza az alapveto informdciokat
tartalmazo dokumentum részletes
tartalmat és konkrét formadjat, a leheto
legnagyobb mértékben hozzdigazitva az
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osszhangban kell elfogadni.

Modositas 19

értékpapirokra vonatkozo, alapveté
informdciokat tartalmazo dokumentum
tartalmat és formdjat ezen
eredményekhez, megakaddlyozva a
dokumentumok megkettiozését és a
befektetok esetleges megzavardsat,
tovabba minimadlisra csokkentve a
felmeriilo koltségeket.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 1 pont — a pont — i pont
2003/71/EK iranyelv
1 cikk — 2 bekezdés — h pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

h) olyan kibocsatasban érintett

értékpapirokra, ahol a kibocsatas kozosségi

szinten szamitott teljes ellenértéke
2 500 000 euronal kisebb, amely
értékhatart 12 honapos iddtartam
tekintetében kell szamitani;

Modositas

h) olyan kibocsatasban érintett
értékpapirokra, ahol a kibocsatas kozosségi
szinten szamitott teljes ellenértéke

5 000 000 euronal kisebb, amely
értékhatart 12 honapos iddtartam
tekintetében kell szamitani;

Indokolas

A kivételre vonatkozo jelenlegi kiiszobértéket 2003-ban hataroztik meg. Tekintettel a piac
fejlodéseére, valamint arra, hogy csékkenteni kell a kis- és kozépvallalkozasok esetében
fennallo finanszirozasi kiilonbséget, ésszertinek tiinik az 6sszeg névelése.

Modositas 20

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 1 pont — a pont — ii pont
2003/71/EK iranyelv

1 cikk — 2 bekezdés — j pont — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

J) hitelintézetek altal folyamatosan vagy
ismétlddden kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra, ahol a
kibocsatas kozosségi szinten szamitott
teljes ellenértéke 50 000 000 eurondl
kevesebb, amely értékhatart 12 honapos
idotartam tekintetében kell szamitani,
feltéve hogy ezek az értékpapirok:

RR\810715HU.doc

Modositas

J) hitelintézetek altal folyamatosan vagy
ismétlddden kibocsatott nem
részvényjellegli értékpapirokra, ahol a
kibocsatas kozosségi szinten szamitott
teljes ellenérteke 100 000 000 eurondl
kevesebb, amely értékhatart 12 honapos
idotartam tekintetében kell szamitani,
feltéve hogy ezek az értékpapirok:
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Modositas 21

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 1 pont — b pont
2003/71/EK iranyelv
1 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) A pénzpiacok technikai fejlédésének
figyelembevétele és ezen irdnyelv egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag végrehajtdsi intézkedéseket
fogad el az 1. cikk (2) bekezdésének h) és
J) pontjaban emlitett értékhatarok
kiigazitasa tekintetében. Mivel az emlitett
intézkedések ezen irdanyelv nem alapveto
fontossdagu elemeinek kiegészitéssel
torténd modositasara iranyulnak, azokat
az 1999/468/EK hatarozat Sa. cikkében
emlitett ellendrzéssel torténd szabdlyozadsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Modositas 22

Modositas

(4) A pénzpiacok technikai fejlédésének
figyelembevétele és ezen irdnyelv egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag a 24., 24a. és 24b. cikknek
megfeleloen felhatalmazdson alapulo jogi
aktusokkal intézkedéseket hataroz meg az
1. cikk (2) bekezdésének h) és j) pontjaban
emlitett értékhatarok kiigazitasa
tekintetében.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 2 pont — a pont — i pont
2003/71/EK iranyelv
2 cikk — 1 bekezdés — e pont — i pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. személyek vagy jogalanyok, amelyeket a
2004/39/EK iranyelv II. mellékletének
megfeleld szakmai ligyfélnek tekintenek
vagy kérésre akként kezelnek, vagy a
2004/39/EK iranyelv 24. cikkének
megfeleld elfogadhat6 partnerként
elismernek.

PE431.183v02-00

Modositas

1. személyek vagy jogalanyok, amelyeket a
2004/39/EK iranyelv II. mellékletének
megfeleld szakmai ligyfélnek tekintenek
vagy kérésre akként kezelnek, vagy a
2004/39/EK iranyelv 24. cikkének
megfeleld elfogadhatd partnerként
elismernek, kivéve, ha azt kérték, hogy ne
szakmai iigyfélként kezeljék oket. A
befektetési vallalkozdsok és a
hitelintézetek besorolasukrol tajékoztatjak
iigyfeleiket, és kérésre a kibocsatot is.
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Indokolas

A szovegezés vilagosabba tétele, a szoveg hozzadigazitasa a pénziigyi eszkozok piacairdl szolo
iranyelv (MiFID) II. mellékletéhez, valamint jogbiztonsag biztositasa a kibocsato szamara.

Modositas 23

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 2 pont — a pont —ii alpont

2003/71/EK iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — e pont — ii és iii pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

ii. A ii. és a iii. alpontot el kell hagyni. ii. A ii., iii., iv. és v. alpontot el kell hagyni.

Moadositas 24

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 2 pont — a a pont (1)

2003/71/EK iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — f a pont (1)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

aa) A szoveg a kovetkezo ponttal egésziil
ki:

wfa) »a kis piaci tokeértékii tarsasag«
szabdlyozott piacon jegyzett tarsasag,
amely az el0z0 harom naptari év sordn az
év végi jegyzések alapjan kevesebb mint
100 000 000 euros atlagos piaci
tokeértékkel rendelkezett.”

Modositas 25
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 2 a pont (4j)

2003/71/EK iranyelv
2 cikk — 2 és 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

2a) A 2. cikkben a (2) és (3) bekezdést el
kell hagyni.
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Indokolas

A tajékoztatordl szolo iranyelv 2 cikke (1) bekezdése e) pontjanak modositdasa, 6sszehangolva
a MiFID-del.

Modositas 26

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 2 pont — b a pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

2 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

ba) A 2. cikk (4) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(4) A pénzpiacok technikai fejlddése
figyelembevételének és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktusokkal megallapitja az
(1) bekezdésben emlitett
meghatdrozdsokat, ideértve a KKV-k
korének meghatarozasanal alkalmazott
szamadatok kiigazitasat a kozosségi
jogszabalyokra és ajanlasokra, valamint
a gazdasagi fejleményekre [...] is
figyelemmel.”

(A felkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 27

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 pont — -a pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

3 cikk — 2 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

-a) A (2) bekezdés b) pontja helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

"b) a képesitett befektetokon kiviil
tagallamonként 250-nél kevesebb
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természetes vagy jogi személy
befektetonek szo0lo értékpapir-
kibocsatas; és/vagy”

Modositas 28

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 pont — a a pont (1)

2003/71/EK iranyelv

3 cikk — 2 bekezdés — e a pont (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

aa) az (2) bekezdés a kivetkezd ponttal
egésziil ki:

wea) olyan, kibocsdto vagy a kibocsdto
nevében fellépo kozvetito altali értékpapir-
kibocsatdas, amelyre a kibocsdtonak a
szabdlyozott piacra mar bevezetett ilyen
értékpapirjaival kapcsolatos tajékoztatds
kozzétételét kiovetoen keriil sor.”

Indokolas

A kételezettségekkel kapcsolatos bizonytalansdgok elkeriilése, valamint a lakossagi
viszonteladdson keresztiil térténd értékesitésre vonatkozo korlatozasok megakadalyozasa
végett mentességet kell bevezetni a nyilvanos értekpapir-kibocsatasrol szolo tajékoztato
készitésére vonatkozo kotelezettség alol, amennyiben a szoban forgo értékpapirokra
vonatkozoan mar kozzétettek tajékoztatot. A meglévo tajékoztatot nem ,, hasznalnd” senki mds,
minddssze a megléte révén mentesseget biztositana. A befektetoket kelloen védi a piaci
visszaélésrol és az atlathatosagrol szolo iranyelv.

Modositas 29

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 pont — b pont

2003/71/EK iranyelv

3 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
Ertékpapirok barmely késSbbi Ertékpapirok barmely késSbbi
ujraértékesitése vagy értékpapirok ujraértékesitése vagy értékpapirok
pénziigyi kozvetitok altali végleges pénziigyi kozvetitdk altali végleges
értékesitése esetén a tagallamok nem irjak értékesitése esetén a tagallamok nem irjak
eld tjabb tajékoztato készitését, eld tjabb tajékoztatd készitését,
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amennyiben még rendelkezésre all a 9.
cikknek megfeleld érvényes tajékoztatd, és
a kibocsato vagy a tajékoztatod
elkészitéséért felelds személy belegyezik
annak hasznalatdba.

amennyiben még rendelkezésre all a 9.
cikknek megfeleld érvényes tajékoztatd, és
a kibocsato vagy a tajékoztatod
elkészitéséért felelds személy és — adott
esetben — barmely mas jogalany, amely a
nemzeti jog értelmében felel az ilyen
tajékoztato bizonyos részének
pontossdgaért, belegyezik annak
hasznélatdba. Amennyiben e beleegyezés
ellenére az tajékoztatoban foglalt végleges
feltételeket az ujraértékesitéssel
kapcsolatos konkrét informdciokkal kell
[rissiteni, a tajékoztatot felhasznalo
péngiigyi kozvetitd felel e kiegészito
informadciokeért.

Indokolas

Az uj szovegrész azt a tényt tiikrozi, hogy minden ujraértékesités esetében bizonyos uj
feltételek alkalmazandok, példaul uj ar vagy uj elfogadasi idészak. Ezért a szoveg tisztdzza,
hogy a pénziigyi kozvetito a felelds ezen kiegészito informdciok biztositdasaért.

Moédositas 30

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 3 pont — b a pont (uj)
2003/71/EK iranyelv
3 cikk — 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas

ba) A cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil
ki:

»w(3a) A pénzpiacokon végbemeno
technikai fejlemények — tobbek kozott az
inflacio - figyelembevétele érdekében a
Bizottsag a 24a., 24b. és 24c. cikknek
megfeleloen felhatalmazdson alapulo jogi
aktusok révén intézkedéseket fogad el a 3.
cikk (2) bekezdésének c)—e) pontjaban
foglalt értékhatarokra vonatkozoan.”

Indokolas

Az 50 000 euros értékhatar nem tiikrozi megfeleléen azt az 6sszeget, amely megkiilonbozteti a
lakossagi befektetot a hivatdsostol. Voltaképpen ugy tinik, hogy bizonyos kibocsatok
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szandékosan igyekeznek kikeriilni a tajékoztatds kozzétételere vonatkozo kotelezettséget, ami
szamos sulyosan problematikus helyzethez vezetett tobb tagallamban is. Ezen értékhatar
idovel torténd elavulasanak megelozése érdekében idoszakos feliilvizsgalatot kell beiktatni.

Modositas 31

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 a pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

3a) A 4. cikk (1) bekezdésének a) pontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»a) korabban mar Kkibocsatott
részvényekkel azonos osztalyba tartozo,
azokat helyettesito részvények,
tarsasdagok részvényei és mas —
tarsasdagok, tarsas vallalkozdsok vagy mads
szervezetek részvényeivel egyenértékii —
értékpapirok, valamint részvények
tekintetében kiadott letéti igazoldasok
kibocsatasa, ha az ilyen uj részvények
kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott
részvénytoke novelését;

Indokolas

szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban foglalt
fogalommeghatarozdshoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplé mentességeket annak
elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturak elonyben részesitése révén
diszkriminacio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.

Modositas 32

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 b pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

3b) A 4. cikk (1) bekezdésének b) pontja
helyébe a kivetkezd szoveg lép:
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»C) valamely egyesiiléssel vagy
szétvalassal kapcsolatban felajanlott,
kiosztott vagy kiosztando értékpapirok,
feltéve hogy rendelkezésre all egy olyan
tajékoztato dokumentum, amelyet az
illetékes hatosag az unids jogszabalyok
eléirasainak figyelembevételével a
tajékoztatoval egyenértékiinek tart;

Indokolas

Ugyanaz a logika vonatkozik az egyesiilésekre.

Modositas 33

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 3 ¢ pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

3c) A 4. cikk (1) bekezdésének d) pontja
helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»d) meglévo részvényeseknek ingyenesen
felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvények, tarsasdgok részvényei és mas
— tarsasdgok, tarsas vallalkozdsok vagy
mas szervezetek részvényeivel egyenértékii
— értékpapirok, valamint részvények
tekintetében kiadott letéti igazolasok,
valamint a részvények formajaban
kifizetett osztalék, ha a részvények
fajtaja megegyezik azon részvények
fajtajaval, amelyekre tekintettel az
osztalékot fizetik, feltéve hogy
rendelkezésre all egy dokumentum,
amely informaciokat tartalmaz a
részvények szamardl és jellegérol,
valamint az ajanlat indokairol és
részleteirol;”

Indokolas

kell a pénziigyi eszkozok piacairol szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18.
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pontjaban foglalt fogalommeghatarozashoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplo
mentességeket annak elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturdk elonyben
részesitése réven diszkrimindcio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.

Modositas 34

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 a pont (1))

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 2 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

4a) A 4. cikk (2) bekezdésének a) pontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»a) 12 honapos idotartam alatt az adott
szabalyozott piacon mar bevezetett,
azonos osztalyba tartozo részvények
szamanak 10 %-anal kevesebbet
képvisel6 részvények, tarsasdagok
részvényei és mds — tarsasdgok, tarsas
vallalkozdsok vagy mas szervezetek
részvényeivel egyenértékii — értékpapirok,
valamint részvények tekintetében kiadott
letéti igazolasok;

Indokolas

kell a pénziigyi eszkozok piacairol szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18.
pontjaban foglalt fogalommeghatarozashoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplo
mentességeket annak elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturdk elonyben
részesitése réven diszkrimindcio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.

Modositas 35
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 b pont (uj)

2003/71/EK iranyelv
4 cikk — 2 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

4b) A 4. cikk (2) bekezdésének b) pontja
helyébe a kivetkezd szoveg lép:
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»b) az adott szabalyozott piacra mar
bevezetett, azonos osztalyba tartozo
részvények helyettesitésére kibocsatott
részvények, tarsasdgok részvényei és mads
— tarsasagok, tarsas vallalkozasok vagy
mas szervezetek részvényeivel egyenértékii
— értékpapirok, valamint részvények
tekintetében kiadott letéti igazoldsok, ha
az ilyen uj részvények kibocsatasa nem
jelenti a kibocsatott részvénytoke
novelését;”

Indokolas

kell a pénziigyi eszkozok piacairol szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18.
pontjaban foglalt fogalommeghatarozashoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplo
mentességeket annak elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturdk elonyben
részesitése réven diszkrimindcio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.

Modositas 36

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 ¢ pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 2 bekezdés — e pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

4c) A 4. cikk (2) bekezdésének e) pontja
helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»€) meglévo részvényeseknek ingyenesen
felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvények, tarsasdgok részvényei és mas
— tarsasdgok, tarsas vallalkozdsok vagy
mds szervezetek részvényeivel egyenértékii
— értékpapirok, valamint részvények
tekintetében kiadott letéti igazolasok,
valamint részvények formajaban
kifizetett osztalék, ha a részvények
fajtaja megegyezik azon részvények
fajtajaval, amelyekre tekintettel az
osztalékot fizetik, feltéve hogy
rendelkezésre all egy dokumentum,
amely informaciokat tartalmaz a
részvények szamardl és jellegérol,
valamint az ajanlat indokairol és
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részleteirol;”

Indokolas

kell a pénziigyi eszkozok piacairol szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18.
pontjaban foglalt fogalommeghatarozashoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplo
mentességeket annak elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturdk elonyben
részesitése réven diszkrimindcio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.

Moédositas 37

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 d pont (j)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 2 bekezdés — g pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

4d) A 4. cikk (2) bekezdésének g) pontja
helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»Z) mas értékpapirok atvaltasabol vagy
cseréjébol, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorlasabol
szarmazo részvények, tdarsasagok
résgvényei és mds — tarsasdagok, tarsas
vallalkozdsok vagy mas szervezetek
részvényeivel egyenértékii — értékpapirok,
valamint részvények tekintetében kiadott
letéti igazolasok, feltéve hogy az emlitett
részvények az adott szabalyozott piacra
mar bevezetett részvényekkel azonos
osztalyba tartoznak;”

Indokolas

kell a pénziigyi eszkozok piacairol szolo iranyelv (2004/39/EK) 4. cikke (1) bekezdésének 18.
pontjaban foglalt fogalommeghatarozashoz. Pontositani kell a 4. cikkben szereplo
mentességeket annak elkeriilése érdekében, hogy bizonyos vallalati strukturdk elonyben
részesitése réven diszkrimindcio érvényesiiljon a kibocsatok kozott.
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Moédositas 38

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 e pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 2 bekezdés — h pont — v alpont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

’

Az ,,0sszefoglalo ™ ,, alapvetd informacidkat tartalmazo dokumentummal” valo helyettesitése
az egész szovegen dt alkalmazando.

4e) A 4. cikk (2) bekezdése h) pontjanak v.
alpontja helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»V. ha az e mentesség alapjan valamely
értékpapir szabalyozott piacra torténo
bevezetését kéro személy alapvetd
informaciokat tartalmazo dokumentumot
tesz kozzé azon tagallam illetékes
hatosaga altal elfogadott nyelven,
amelynek szabalyozott piacara a
bevezetést kérik;”

Modositas 39

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 4 f pont (1))

2003/71/EK iranyelv

4 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

4f) A 4. cikk (3) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(3) A pénzpiacok technikai fejlodésének
figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktussal meghatdrozza az (1)
bekezdés b) pontjdra, az (1) bekezdés c)
pontjdara, a (2) bekezdés c) pontjdra és a
(2) bekezdés d) pontjara vonatkozo
intézkedéseket, nevezetesen az
egyenértékiiség értelmezésével
kapcsolatban. [...]”
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(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 40

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 5 pont
2003/71/EK iranyelv

5 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) A tajékoztatonak tartalmaznia kell a
kibocsatora, valamint a nyilvanossagnak
felajanlott vagy a szabalyozott piacra
bevezetendd értékpapirokra vonatkozo
informacidkat. A tajékoztatonak egy
osszefoglalot is tartalmaznia kell. Az
osszefoglalonak roviden és kdznapi
szohasznalattal kell tartalmaznia a
kibocsato, az esetleges kezes és az
értékpapirok alapvetd jellemzdit és a veliik
kapcsolatos kockazatokat azon a nyelven,
amelyen a tdjékoztato eredetileg késziilt. 4
tajékoztato osszefoglalojanak
formatumabdl és tartalmabol a
befektetoknek alapvetd informdcidkhoz
kell jutniuk, amelyek alapjan
megalapozott befektetési dontéseket
hozhatnak és osszehasonlithatjak az
értékpapirokat egyéb befektetési
termékekkel.

RR\810715HU.doc

Modositas

(2) A tajékoztatonak tartalmaznia kell a
kibocsatora, valamint a nyilvanossagnak
felajanlott vagy a szabalyozott piacra
bevezetendd értékpapirokra vonatkozo
informacidkat. A tajékoztatonak egy
alapvetd informdcidkat tartalmazo
dokumentumot is magaban kell foglalnia.
Az alapvetd informaciokat tartalmazo
dokumentumnak roviden és kdznapi
szohasznalattal kell tartalmaznia a
kibocsato, az esetleges kezes és az
értékpapirok alapvetd jellemzdit és a veliik
kapcsolatos kockazatokat. A tdjékoztatoval
azonos formdatumban kell elkésziteni azon
a nyelven, amelyen a t4jékoztaté eredetileg
késziilt. Az alapvetd informdciokat
tartalmazo dokumentum formdatumdanak
és tartalmdnak, valamint a tajékoztatonak
megfeleld informdciokat kell nyujtania az
érintett értékpapirok legfontosabb
elemeirol annak érdekében, hogy segitsen
a befektetoknek megallapitani, érdemes-e
befektetniiik az adott értékpapirokba.

Az alapvetd informadcidkat tartalmazo
dokumentumnak az érintett értékpapirok
vonatkozasaban tartalmaznia kell a
kovetkezo lényeges elemeket:

— a kibocsdtora — beleértve az eszkozokre,
forrasokra és pénziigyi helyzetre, illetve
adott esetben a kezesre — valamint a
nyilvanossdg szamdra kibocsdatando vagy
a szabdlyozott piacra bevezetendo
értékpapirokra vonatkozo alapvetd
informaciokat;
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— az érintett értékpapirba torténo
befektetéssel kapcsolatos kockazatok és
azok alapvetd jellemzoinek rovid leirasat,
amennyiben és amilyen mértékben ez
hasznos lehet a befekteto szamadra;

— a kibocsatas, illetve a szabdlyozott
DPiacra torténd bevezetés részleteit;

— a kibocsatds okait és adott esetben a
haszon elorelathato felhaszndldsdt;

— ag ezen értékpapirokhoz kapcsolodo
barmely jogot; valamint

— az dltaldnos feltételeket és a jarulékos

koltségeket.
Az osszefoglalonak tartalmaznia kell egy Az alapvetd informadcidkat tartalmazo
arra vonatkozo figyelmeztetést, hogy: dokumentumnak tartalmaznia kell egy arra

vonatkoz6 figyelmeztetést, hogy:

Modositas 41

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 5 a pont (u}))

2003/71/EK iranyelv

5 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

S5a) A 5. cikk (3) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»A [...] kibocsato, az ajanlattevo vagy a
szabdlyozott piacra bevezetést kérd
személy a tajékoztatot egyetlen
dokumentumként vagy kiilonallo
dokumentumok formdjaban is
elkészitheti. A kiilonallo
dokumentumokbol allo tajékoztatoban
az eloirt informaciokat fel kell osztani
egy regisztracios okmanyra, egy
értékpapirjegyzékre és egy osszefoglalo
jegyzékre. A regisztracios okmany
tartalmazza a kibocsatora vonatkozo
informaciokat. Az értékpapirjegyzék
tartalmazza a nyilvanossag szamara
felkinalt vagy a szabalyozott piacon
bevezetni kivant értékpapirokra
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vonatkozo informaciokat.”

Indokolas

A harom részbdl allo dokumentum hasznalatanak lehetoségét ki kell terjeszteni az
alaptdajékoztatora is. Ez egyértelmiibb, ha toréljiik az 5. cikk (3) bekezdésének elejérdl a ,, (4)
bekezdésre figyelemmel” hivatkozdst.

Modositas 42

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 5 b pont (j)

2003/71/EK iranyelv

5 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

5b) A 5. cikk (5) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(5) A pénzpiacok technikai fejlodése
figyelembevételének és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktussal intézkedéseket
hatdroz meg a tajékoztato, illetve az
alaptajékoztato és kiegészitései
formatumara vonatkozéan. [...]”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 43

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 5 ¢ pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

5 cikk — 5 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

5¢) A 5. cikk a kovetkezd bekezdéssel
egésziil ki:

w(5a) Ezen irdanyely céljai elérése
érdekében a Bizottsag —a 24., a 24a. és a
24b. cikk szerinti felhatalmazdason alapulo
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Modositas 44

aktusok révén — intézkedéseket hoz a
kovetkezok megdllapitisdra:

a) a (2) és (3) bekezdésben emlitett,
alapvetd informdcidkat tartalmazo
dokumentum részletes tartalma és

formdja; valamint

b) az alapvetd informaciokat tartalmazo
dokumentum részletes tartalma és
formadja az alabbiakra valo tekintettel:

i. strukturalt értékpapirok és
alaptdjékoztatok;

ii. részvények és

iii. kotvények.

Ezen felhatalmazdason alapulo jogi

aktusokat ... * fogadja el.
*HL kérjiik az idopont beillesztését: Az ezen
irdnyelv hatalybalépése utdn 18 honappal.”

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 6 pont
2003/71/EK iranyelv
6 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

A tagéllamok mindazonaltal biztositjak,
hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi
felelosség kizarolag az dsszefoglalo
alapjan, beleértve annak barmely
forditasat, kivéve ha az félrevezeto,
pontatlan vagy nem all 6sszhangban a
tajékoztatd mas részeivel, és ha nem
tartalmaz olyan alapveto informdciokat a
befektetok szamara, amelyek alapjan azok
megalapozott dontést hozhatnak és
osszehasonlithatjak az értékpapirokat
egyéb befektetési termékekkel.

PE431.183v02-00
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Modositas

A tagéllamok mindazonaltal biztositjak,
hogy senkit ne terhelhessen polgéri jogi
feleldsség kizarolag az alapvetd
informaciokat tartalmazo dokumentum
alapjan, beleértve annak barmely
forditasat, kivéve ha az félrevezeto,
pontatlan vagy nem all 6sszhangban a
tajékoztatd mas részeivel. A kiemelt
befektetoi tajékoztatonak e tekintetben
egyértelmii figyelmeztetést kell
tartalmaznia.
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Modositas 45

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 6 a pont (1))
2003/71/EK iranyelv
7 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

6a) A 7. cikk (1) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(1) Abban az esetben, ha a tajékoztato
kiilonall6 dokumentumokbdl all, a
Bizottsag a 24., 24a. és 24b. cikknek
megfeleldoen részletes felhatalmazdson
alapulo jogi aktusokat fogad el az
informaciok tajékoztatoban torténo
részletes és ismétlés nélkiili
kozzétételéral. [...]”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 46

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 7 a pont (uj)
2003/71/EK iranyelv
7 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas

7a) A 7. cikk (3) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete, kiilonosen az IOSCO altal a
pénziigyi és nem pénziigyi informaciok
terén meghatarozott eldirasokra, illetve
ezen iranyelv indikativ mellékleteire kell
alapozni.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 47
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Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 8 pont
2003/71/EK iranyelv
8 cikk — 3 a bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

8) A 8. cikk a kovetkezo (3a) bekezdéssel
egésziil ki a (3) bekezdés utan:

,»(3a) Ha az értékpapirokra tagallam vallal
kezességet, ugy a kibocsato, az ajanlattevo
vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy az 1. cikk (3)
bekezdése szerinti tdjékoztatd elkészitéskor
jogosult elhagyni az ilyen kezesre
vonatkoz6 informacidkat.”

Modositas

8) A 8. cikk a kovetkezd bekezdésekkel
egésziil ki a (3) bekezdés utan:

,»(3a) Ha az értékpapirokra tagallam vallal
kezességet, ugy a kibocsato, az ajanlattevo
vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy az 1. cikk (3)
bekezdése szerinti tdjékoztato elkészitéskor
jogosult elhagyni az ilyen kezesre
vonatkoz6 informaciokat.

(3b) Nem irhato elo, hogy a tajékoztato
vagy annak barmely kiegészito jegyzéke
kotelezoen tartalmazzon informdciokat a
valamely kozponti banktol szarmazo
hitelekrol vagy a valamely KBER-tag
kozponti bank dltal egy meghatdarozott
hitelintézménynek juttatott egyéb
likviditasi lehetéségekrol.”

Indokolas

A kézponti bankok hiteleit és likviditasi lehetoségeit a pénziigyi piacok stabilitasanak és
miikodésének megovasa érdekében bizalmasan kell kezelni. Ez a modositds kimondottan jelzi

a kozponti bankokra vonatkozo kivételt.

Modositas 48

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 8 a pont (uj)
2003/71/EK iranyelv
8 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE431.183v02-00

Modositas
8a) A 8. cikk (4) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(4) A pénzpiacok technikai fejlodésének
figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
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cikknek megfelelden felhatalmazason
alapulo jogi aktussal intézkedéseket
hataroz meg az (2) bekezdésre
vonatkozoan.”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege.)

Modositas 49

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 9 pont — a pont
2003/71/EK iranyelv
9 cikk — 1 és 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tajékoztatd a nyilvanos kibocsataskor
vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetéskor tortént kdzzétételét kovetden
24 honapig marad érvényben, feltéve hogy
a tajékoztatd kiegészitése a 16. cikkben
eloirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

(2) Kibocsatasi program esetén az
elézetesen benyUjtott alaptdjékoztatd
érvényességének idétartama legfeljebb 24
honap.

Modositas

(1) A tajékoztato a nyilvanos kibocsataskor
vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetéskor tortént kdzzétételét kovetden
12 honapig marad érvényben, feltéve hogy
a tajékoztatd kiegészitése a 16. cikkben
eloirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

(2) Kibocsatasi program esetén az
elézetesen benyUjtott alaptdjékoztatd
érvényességének idétartama legfeljebb 12
honap.

Indokolas

Fenn kell tartani a 12 honapos érvényességi idot. Az érvényességi id6é 24 honapra torténo
meghosszabbitasa azzal a kockdzattal jar, hogy a tdjékoztato elavultta valik, mivel nem keriil
kiigazitasra az dsszes informdcio kiegészités utjan. Az érvényességi ido meghosszabbitdsa
emellett jelentosen néveli a kiegészito jegyzékek szamat, ami csékkenti a tdajékoztato
olvashatosagat, és ami miatt a tdajékoztato a befektetok szamara nehezebben érthetove valik.

Moédositas 50

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 9 pont — b pont
2003/71/EK iranyelv
9 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) Az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett,
korabban benyujtott és jovahagyott

RR\810715HU.doc

Modositas

(4) Az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett,
korabban benyujtott és jovahagyott
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regisztracios okmany érvényességének regisztracios okmany érvényességének

iddtartama legfeljebb 24 honap, feltéve iddtartama legfeljebb 12 honap, feltéve
hogy kiegészitése a 16. cikkel 6sszhangban hogy kiegészitése a 16. cikkel dsszhangban
megtorténik. A sziikség esetén a 16. megtorténik. A sziikség esetén a 16.
cikknek megfelelden kiegészitett, cikknek megfelelden kiegészitett,
értékpapirjegyzeékkel és dsszefoglald értékpapirjegyzeékkel és dsszefoglald
jegyzékkel kisért regisztracios okmanyt jegyzékkel kisért regisztracios okmanyt
érvényes tajékoztatonak kell tekinteni. érvényes tajékoztatonak kell tekinteni.
Indokolas

Fenn kell tartani a 12 honapos érvényességi idot. Az érvényességi idé 24 honapra torténo
meghosszabbitasa azzal a kockdzattal jar, hogy a tdjékoztato elavultta valik, mivel nem keriil
kiigazitasra az dsszes informdcio kiegészités utjan. Az érvényességi ido meghosszabbitdsa
emellett jelentosen néveli a kiegészito jegyzékek szamat, ami csékkenti a tdajékoztato
olvashatosagat, és ami miatt a tdajékoztato a befektetok szamdra nehezebben érthetové valik.

Modositas 51

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 11 a pont (j)

2003/71/EK iranyelv

11 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

11a) A 11. cikk (3) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(3)A pénzpiacok technikai fejlodésének
figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktussal intézkedéseket
hatdroz meg a hivatkozassal felveendo
informaciora vonatkozoéan. |...]”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 52

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 12 pont

2003/71/EK iranyelv

12 cikk — 2 bekezdés
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A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

(2) Ez esetben a regisztracios okmanyt a (2) Ez esetben a regisztracios okmanyt a
16. cikkel 6sszhangban ki kell egésziteni. 16. cikkel 6sszhangban ki kell egésziteni.
Az értékpapirjegyzék és az dsszefoglalo Az értékpapirjegyzék és az alapvets
Jjegyzék kiilon-kiilon jovadhagyas targyat informaciokat tartalmazo dokumentum
képezi. kiilon-kiilon jovahagyas targyat képezi.

Modositas 53

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 12 a pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

13 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

12a) A 13. cikk (4) bekezdésének masodik
albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

»A (2) bekezdésben emlitett esetben az
illetékes hatosag a kérelem benyujtasatol
szamitott 10 munkanapon beliil értesiti a
kibocsatot, az ajanlattevot vagy a
szabdlyozott piacra torténd bevezetést kéro
személyt arrdl, hogy a dokumentumok
nem teljesek vagy kiegészito informdciora
van sziikség.”

Modositas 54

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 12 b pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

13 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds
12b) A 13. cikk (7) bekezdése helyébe a

kovetkezd szoveg lép:

»(7) A pénzpiacok technikai fejlodésének
figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
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cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktussal intézkedéseket
hatdroz meg azon feltételek
vonatkozasaban, amelyekkel
osszhangban a hataridoket ki lehet
igazitani.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabdly valtozatlan szévege.)

Modositas 55

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 12 ¢ pont (1))

2003/71/EK iranyelv

14 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

12¢) A 14. cikk (2) bekezdésének c) pontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»C) elektronikus formaban a kibocsato
weblapjan, vagy adott esetben az
értékpapirokat kihelyez6 vagy értékesito
pénziigyi kozvetitok weblapjan, ideértve
a kifizeto ligynokoket is; vagy”

Indokolas

A kibocsato weblapjat rendkiviil konnyen elérheto kozzétételi csatornava kell fejleszteni. Ezt a
megoldast eddig nem lehetett a gyakorlatban alkalmazni, mivel feltételezte az dsszes érintett
peénziigyi kozvetito és iigynok weblapjan torténd egyidejii kozzétételt, ami technikai és
logisztikai szempontbol megvalosithatatlan volt.

Modositas 56
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 13 a pont (uj)

2003/71/EK iranyelv
14 cikk — 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

13a) A 14. cikk (8) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(8) A pénzpiacok technikai fejlodésének
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figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikknek megfeleloen felhatalmazdason
alapulo jogi aktussal intézkedéseket
hatdroz meg az (1), (2), (3) és (4)
bekezdésre vonatkozoéan. [...]”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege.)

Moédositas 57

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 13 b pont (uj)
2003/71/EK iranyelv
15 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas

13b) A 15. cikk (7) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(7) A pénzpiacok technikai fejlodésének

figyelembevétele és ezen iranyelv
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében a Bizottsag a 24., 24a. és 24b.
cikkel osszhangban felhatalmazdason
alapulo jogi aktusokkal intézkedéseket
hatdroz meg az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasara vagy szabalyozott piacra
torténé bevezetésére vonatkozo
szandékot meghirdeté reklamok
terjesztésérol, kiilonosen, ha a
reklamtevékenység a tajékoztatonak a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatasa
elott vagy a jegyzés megkezdése elott
folyik, illetve a (4) bekezdés
vonatkozasaban. [...]”

(A félkovérrel szedett szo6veg a modositott jogszabdly valtozatlan szévege.)
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Moédositas 58

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 14 pont
2003/71/EK iranyelv
16 cikk

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tajékoztatd kiegészitd jegyzékében
meg kell emliteni minden 1ényeges 1j
tényezOt, a tajékoztatoban foglalt
informéacidra vonatkozo olyan 1ényegi
hibat vagy pontatlansagot, amely
befolyasolhatja az értékpapirok értékelését,
¢és amely a t4jékoztatd jovahagydsa és a
nyilvanos kibocsatas végleges lezarasa,
illetve — ha ez torténik kordbban — a
szabalyozott piacon vald kereskedés
megkezdése kozott mertilt fel vagy
észlelték. Az ilyen kiegészitd jegyzéket az
eredeti tajékoztato kozzétételekor
alkalmazott modon, legfeljebb hét
munkanapon beliil kell jovahagyni ¢s a
tajékoztatot legalabb az eredeti
tajékoztatoval megegyezdé modon kell
kozzétenni. Az dsszefoglalét és annak
esetleges forditasait azonos médon ki kell
egésziteni, ha a kiegészitd jegyzékben
foglalt U informaciok figyelembevétele
sziikséges.

(2) Azon befektetdk, akik az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére a
kiegészitd jegyzek kozzététele elott
megallapodast kotottek, jogosultak
elfogadod nyilatkozatuk visszavonasara, e
jogukat a kiegészit6 jegyzek kozzététele
utan két munkanapos hataridén beliil
gyakorolhatjak. Ezt az iddszakot a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a

PE431.183v02-00

Modositas

(1) A tajékoztatd kiegészitd jegyzékében
meg kell emliteni minden 1ényeges 1j
tényezOt, a tajékoztatoban foglalt
informéacidra vonatkozo olyan 1ényegi
hibat vagy pontatlansagot, amely
befolyasolhatja az értékpapirok értékelését,
¢és amely a t4jékoztatd jovahagyasa és a
nyilvanos kibocsatas végleges lezarasa,
illetve — ha ez torténik kordbban — a
szabalyozott piacon vald kereskedés
megkezdése kozott mertilt fel vagy
¢észlelték. Abban az esetben, ha a
szabdlyozott piacra torténd bevezetés a
nyilvanos kibocsdtds végleges lezdrdsdt
megelozoen zajlik le, a bevezetés
idopontjaval a tajékoztato kiegészitésére
vonatkozo kovetelmény megsziinik, és
onnantol kezdve a 2004/109/EK és
2003/6/EK iranyelvekben lefektetett
tajékoztatasi kotelezettségek érvényesek.
Az ilyen kiegészitd jegyzéket azonnal be
kell nyujtani az illetékes hatosdagnak, ¢s a
tajékoztatot legalabb az eredeti
tajékoztatoval megegyezdé modon kell
kozzétenni. Az alapvetd informdciokat
tartalmazo dokumentumot és annak
esetleges forditasait azonos médon ki kell
egésziteni, ha a kiegészitd jegyzékben
foglalt 0 informaciok figyelembevétele
sziikséges.

(2) Nyilvanos kibocsdtdsok esetén azon
befektetdk, akik az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére a
kiegészito jegyzek vagy a 2004/109/EK
iranyelv I11. fejezetének vagy a 2003/6/EK
iranyely 6. cikkének megfeleld
tdajékoztatdas kozzététele elott
megallapodast kotottek, jogosultak
elfogadod nyilatkozatuk visszavonasara, és e
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szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy meghosszabbithatja.

Modositas 59

jogukat a kiegészito jegyzék vagy a
2004/109/EK iranyelv I11. fejezetének
vagy a 2003/6/EK iranyely 6. cikkének
megfeleld tajékoztatdas kozzététele utan két
munkanapos hataridon beliil
gyakorolhatjak, feltéve, hogy az (1)
bekezdésben emlitett uij tényezo, lényeges
hiba vagy pontatlansdg a nyilvanos
kibocsatas végleges lezdardsdat megeldzden
meriilt fel, és elszamoldsra vagy dtaddsra
még nem keriilt sor. Ezt az id0szakot a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy meghosszabbithatja. A kiegészité
jegyzék tartalmazza a visszavondsi jog
idotartamat.

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 15 a pont (j)
2003/71/EK iranyelv
20 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

RR\810715HU.doc

Modositas

15a) A 20. cikk (3) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(3) Ezen iranyelv egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag a 24., 24a. és 24b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal dltalanos egyenértékiiségi
kovetelmények létrehozdsdra iranyulo
intézkedéseket hatdroz meg az 5. és 7.
cikkekben foglalt kovetelmények alapjan.

[..]

Az elso albekezdésben kifejtett
kritériumok alapjan a Bizottsag a 24.,
24a. és 24b. cikknek megfelelden
kinyilvanithatja, hogy valamely
harmadik orszag az adott orszagban
elkészitett tajékoztatok ezen iranyelvben
eléirtakkal valo egyenértékiiségét
nemzeti jogszabalyai, vagy a nemzetkozi
szervezetek altal megallapitott —
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beleértve az IOSCO kozzétételi
eldirasait is — nemzetkozi eléirasokon
alapulo gyakorlata vagy eljarasa révén
biztositja.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Moédositas 60

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 15 b pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

24 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

Ez a modositas a szoveg egészére vonatkozik.

15b) A 24. cikk (1) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

(1) A Bizottsagot az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Feliigyeleti Hatosag (a
tovabbiakban: Hatdsag) segiti.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)

Modositas 61

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 15 ¢ pont (uj))

2003/71/EK iranyelv

24 cikk — 2 a bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

15¢) A 24. cikk (2a) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(2a) Az 1. cikk (3a), a 2. cikk (4), a 4.
cikk (3), az 5. cikk (5), az 5. cikk (5a), a 7.
cikk (1), a 7. cikk (3), a 8. cikk (4), a 11.
cikk (3), a 13. cikk (7), a 14. cikk (8), a 15.
cikk (7) és a 20. cikk (3) bekezdésében
emlitett felhatalmazason alapulo jogi
aktusok elfogaddsdra vonatkozo hatdskort
hatarozatlan idore a Bizottsagra
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(2b) Amint a Bizottsag elfogad egy
felhatalmazason alapulo jogi aktust, errdl
egyidejiileg tajékoztatja az Eurdpai
Parlamentet és a Tandcsot.

(2¢) A Bizottsag felhatalmazdason alapulo
jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozo

hataskore a 24a. és a 24b. cikkben
lefektetett feltételektol fiigg.”

Modositas 62

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 15 d pont (uj)

2003/71/EK iranyelv

24 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

15d) A 24. cikk (3) bekezdését el kell
hagyni.

Modositas 63

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
1 cikk — 15 e pont (1))

2003/71/EK iranyelv

24 a cikk ()

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

15e) A 24. cikk utan a kovetkezo cikk
keriil beillesztésre:

»24a. cikk
A felhatalmazas visszavondsa

(1) Az 1. cikk (3a), a 2. cikk (4), a 4. cikk
(3), az 5. cikk (5) és (5a), a 7. cikk (1) és
(3), a 8. cikk (4), a 11. cikk (3), a 13. cikk
(7), a 14. cikk (8), a 15. cikk (7) és a 20.
cikk (3) bekezdésében emlitett
felhatalmazast az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs visszavonhatja.

(2) Az az intézmény, amely a
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felhatalmazas visszavondsanak
eldontésére iranyulo belsé eljardst kezdett,
torekszik a masik intézmény és a Bizottsag
tajékoztatasdara, meghatdarozva azokat az
dtruhazott hataskoroket, amelyekre a
visszavonds kiterjedhet.

(3) A visszavondsrdl sz0lo hatdarozat véget
vet az errdl sz0lo hatdrozatban megjelolt
hataskorok atruhdzasanak. A hatarozat
azonnal vagy a hatdrozatban szereplé
késobbi idopontban Iép hatdlyba. Nem
érinti a mar hatdlyos felhatalmazdson
alapulo jogi aktusok érvényességét. A
hatarozatot az Eurdpai Kozosségek
Hivatalos Lapjaban teszik kozzé.”

Indokolas

A jogalkoto nem kételezhetd a felhatalmazas visszavonasarol szolo hatarozat

magyardzatara/indoklasara.

Modositas 64

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 15 f pont (1j)
2003/71/EK iranyelv
24 b cikk ()

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE431.183v02-00
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Modositas

15f) A 24a. cikk utan a szoveg a kovetkezo
cikkel egésziil ki:

»24b. cikk

A felhatalmazdson alapulo jogi aktusok
kifogasoldsa

(1) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs
az értesités datumdt koveto négy honapon
beliil kifogast emelhet a felhatalmazdson
alapulo jogi aktussal szemben. Az
Eurdpai Parlament vagy a Tandcs
kezdeményezésére ez az idoszak két
honappal meghosszabbithato.

(2) Amennyiben ezen idoszak lejartakor
sem az Eurdpai Parlament, sem pedig a
Tandcs nem emelt kifogdst a
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felhatalmazdason alapulo jogi aktussal
szemben, az a jogi aktusban foglalt
idopontban hatdlyba lép.

(3) Amennyiben az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs kifogadst emel valamely
felhatalmazdason alapulo jogi aktussal
szemben, a szoban forgo jogi aktus nem
lép hatdlyba.”

Indokolas

A jogalkoto dontésén mulik, hogy indokolja-e vagy sem a felhatalmazason alapulo jogi
aktussal szembeni kifogdsat. Annak érdekében, hogy az ellendrzési mechanizmus ne valjék
nehézkessé, a jogalkotot nem szabad az intézkedéssel szembeni kifogas indokldasdra kételezni.

Moédositas 65

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 a pont (uj)

2004/109/EK iranyelv

2 cikk — 3 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

la) A 2. cikk (3) bekezdésében a harmadik
albekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»A masodik albekezdés a) és b)
pontjaban emlitett intézkedéseket [...] a
27., a 27a. és a 27b. cikknek megfeleloen
felhatalmazason alapulo aktusok révén
kell elfogadni.”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 66

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 b pont (4j)

2004/109/EK iranyelv

5 cikk — 6 bekezdés — 3 és 4 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1b) A 5. cikk (6) bekezdésének harmadik
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és negyedik albekezdése helyébe a
kovetkezo lép:

»Az a) pontban emlitett intézkedéseket a
27. cikk (2) bekezdésében emlitett
szabalyozasi bizottsagi eljarassal
osszhangban kell elfogadni. ,,A b) és ¢)
pontban emlitett intézkedéseket |...] a 27.,
27a. és 27b. cikkel dsszhangban
felhatalmazdson alapulo jogi aktussal kell
meghatarozni.

Adott esetben a Bizottsag a 27., 27a. és
27b. cikknek megfelelo felhatalmazdson
alapulo jogi aktussal kiigazithatja az (1)
bekezdésben emlitett 6téves idészakot
is.”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Moédositas 67

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 ¢ pont (u))

2004/109/EK iranyelv

8 cikk — 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

Ic) A 8. cikk a kiovetkezd bekezdéssel
egésziil ki:

»(3a) Nem irhato el6, hogy a 4., 5. és 6.
cikkek értelmében nyujtott tajékoztatds
kotelezden tartalmazzon informdciokat a
valamely kozponti banktol szarmazo
hitelekrol vagy a valamely KBER-tag
kozponti bank dltal egy meghatdarozott
hitelintézménynek juttatott egyéb
likviditasi lehetéségekrol.”

Indokolas
A kozponti bankok hiteleit és likviditasi lehetoségeit a pénziigyi piacok stabilitasanak és

miikodésének megovasa érdekében bizalmasan kell kezelni. Ez a modositds kimondottan jelzi
a kozponti bankokra vonatkozo kivételt.
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Moédositas 68

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 d pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
9 cikk — 7 bekezdés — 1 és 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas

1d) A 9. cikk (7) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(7) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacok technikai
fejleményeinek figyelembevétele,
valamint e cikk (2), (4) és (5) bekezdése
egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében. [...].

A Bizottsag a 27., 27a. és 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal meghatarozza az e cikk
(4) bekezdésében emlitett »rovid
elszamolasu ciklus« maximalis hosszat,
valamint a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaga altal alkalmazott
megfeleld ellendrzési mechanizmusokat
is.”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 69

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 e pont (u))
2004/109/EK iranyelv
11 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg
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Modositas

le) A 11. cikk (1) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(1) A 9. cikk és a 10. cikk c) pontja nem
alkalmazandé a KBER tagjai részére
vagy tagjai altal monetaris hatosagként
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betoltott feladatuk végzése kozben
biztositott részvényekre, beleértve a
KBER tagjai részére vagy tagjai altal,
pénzpolitikai célra vagy egy fizetési
rendszer keretében, vagy egyéb kizponti
banki hitel- vagy likviditasi lehetoséggel
osszefiiggden nyujtott zalog-,
visszavasarlasi vagy hasonlo likviditasi
megallapodas keretében biztositott
részvényekre.”

Indokolas

A kézponti bankok hiteleit és likviditasi lehetoségeit a pénziigyi piacok stabilitasanak és
miikodésének megovdsa érdekében bizalmasan kell kezelni. Ez a modositds kimondottan jelzi

a kozponti bankokra vonatkozo kivételt.

Moédositas 70

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 f pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
12 cikk — 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg
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Modositas

1f) A 12. cikk (8) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(8) A pénziigyi piacok technikai
fejlodésének figyelembevétele
érdekében, illetve e cikk (1), (2), (4), (5)
és (6) bekezdése egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag a 27., 27a. és 24b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktussal intézkedéseket hatdroz meg:

a) a Kozosségben az (1) bekezdésben
meghatarozott informacioknak a
kibocsatoval torténo kozlése, illetve az
informacioknak a 19. cikk (3) bekezdése
alapjan torténo bejelentése soran
hasznalando nyomtatvanyforma
kialakitasara;

b) a ,,kereskedési napok” jegyzékének a
meghatarozasara az osszes tagallam
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szamara;

¢) annak meghatarozasara, hogy a
részvényes vagy a 10. cikkben emlitett
természetes személy vagy jogalany, vagy
mindketté mely esetekben koteles a
sziikséges bejelentést megtenni a
kibocsato részére;

d) azoknak a koriilményeknek a
tisztazasara, amelyek kozott a
részvényesnek, vagy a 10. cikkben
emlitett természetes személynek vagy
mas jogalanynak tudomast kellett
szereznie a beszerzésrol vagy az
értékesitésrol;

e) a fiiggetlenség azon feltételeinek a
tisztazasara, amelyeket a alapkezel
tarsasagoknak és azok
anyavallalatainak, vagy a befektetési
vallalkozasoknak és azok
anyavallalatainak kell teljesiteniiik
ahhoz, hogy élhessenek a (4) és az (5)
bekezdésben foglalt mentességekkel.

[..].”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 71

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 g pont (1))

2004/109/EK iranyelv

13 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1g) A 13. cikk (2) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(2) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacokon bekovetkezo
technikai fejlemények figyelembevétele
céljabol és az (1) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében.
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A Bizottsag elsésorban a kovetkezoket
hatarozza meg:

a) az (1) bekezdésben emlitett pénziigyi
eszkozok tipusai és azok osszesitése;

b) az (1) bekezdésben emlitett hivatalos
megallapodas jellege;

¢) a megteendo bejelentés tartalma, az
egész Kozosségen beliil erre a célra
hasznalando egységes nyomtatvany
kialakitasaval;

d) a bejelentési idoszak;

e) a bejelentés cimzettje.

[..].”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 72

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 h pont (uj)

2004/109/EK iranyelv

14 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

1h) A 14. cikk (2) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(2) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacokon bekovetkezo
technikai fejlemények figyelembevétele
céljabol és az (1) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében.

[..]”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)
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Modositas 73

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 i pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
17 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

1i) A 17. cikk (4) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(4) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacokon bekovetkezo
technikai fejlodés figyelembevétele
céljabol, az informacios és a
kommunikacios technika fejleményeinek
figyelembevétele céljabol, valamint a (1),
(2) és (3) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa céljabol. A
Bizottsag elsésorban azon pénzintézetek
tipusait hatarozza meg, amelyeken
keresztiil a részvényesek a (2) bekezdés
¢) pontjaban emlitett pénziigyi jogaikat
gyakorolhatjak. [...]”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 74

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 j pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
18 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

RR\810715HU.doc

Modositas

1j) A 18. cikk (5) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(5) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacokon bekovetkezo
technikai fejlodés figyelembevétele
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céljabol, az informacios és a
kommunikacios technika fejleményeinek
figyelembevétele céljabol, valamint az
(1)—(4) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa céljabol. A
Bizottsag elsésorban azon pénzintézetek
tipusait hatarozza meg, amelyeken
keresztiil a hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok tulajdonosai a (2) bekezdés
¢) pontjaban emlitett pénziigyi jogaikat
gyakorolhatjak. [...]”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Moédositas 75

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 k pont (4j)

2004/109/EK iranyelv

19 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

1k) A 19. cikk (4) bekezdésének elso
albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

»(4) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg az (1), (2) és (3) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabdly valtozatlan szévege.)

Modositas 76
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 11 pont (4j)

2004/109/EK iranyelv
19 cikk — 4 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

11) A 19. cikk (4) bekezdésének harmadik
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albekezdését el kell hagyni.

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Moédositas 77

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 m pont (aj)

2004/109/EK iranyelv

21 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

1m) A 21. cikk (4) bekezdésének elso
albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

»(4) A Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
Jjogi aktusokkal intézkedéseket hatdaroz
meg a pénziigyi piacokon bekovetkezo
technikai fejlodés figyelembevétele
céljabol, az informacios és a
kommunikacios technika fejleményeinek
figyelembevétele céljabol, valamint az
(1), (2) és (3) bekezdése egységes
alkalmazasanak biztositasa céljabol

[...].”

(A félkoverrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)
Modositas 78
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 n pont (4j)

2004/109/EK iranyelv
21 cikk — 4 bekezdés — utolso albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

In) A 21. cikk (4) bekezdésének harmadik
albekezdését el kell hagyni.

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szévege.)
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Modositas 79

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 o pont (j)

2004/109/EK iranyelv

23 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1o) A 23. cikk (4) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(4) Az (1) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag a 27., 27a. és 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
Jjogi aktusokkal olyan intézkedéseket
hatdroz meg, amelyek

i. az ezen iranyelv alapjan megkovetelt
informaciok — a pénziigyi kimutatasokat
is beleértve — egyenértékiiségének
megteremtését biztosito rendszert
hoznak létre, beleértve, és egy harmadik
orszag torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezései altal
megkovetelt informaciokat, a pénziigyi
kimutatasokat is beleértve;

ii. a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések kovetkeztében, vagy a
nemzetkozi szervezetek altal
meghatarozott nemzetkozi
standardokon alapul6 gyakorlatok vagy
eljarasok miatt meg hatarozzak azt,
hogy a kibocsato létesito okirat szerinti
székhelye szerinti harmadik orszag
biztositsa az ezen iranyelvben eldirt
informacios kovetelmények
egyenértékiiségét.

Az elso albekezdés ii. pontjaval
osszefiiggésben a Bizottsag a 27., 27a. és
27b. cikkel dsszhangban felhatalmazdason
alapulo jogi aktusokkal az egynél tobb
orszag kibocsatdira vonatkozo
standardok értékelésével kapcsolatos
intézkedéseket hatdroz meg. |...]
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A Bizottsag a 27., 27a. és 27b. cikkel
osszhangban, a 30. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott feltételek szerint
meghozza a sziikséges hatarozatokat a
harmadik orszagbeli kibocsatok altal
hasznalt szamviteli standardok
egyenértékiiségérol, legkésobb a 31.
cikkben emlitett idépontot kovetd ot
éven beliil. Ha a Bizottsag ugy hataroz,
hogy a harmadik orszag szamviteli
standardjai nem egyenértékiiek, akkor
lehetdvé teheti az érintett kibocsatok
szamara, hogy egy megfeleld atmeneti
idoszakban tovabbra is ezeket a
szamviteli standardokat hasznalja.

A harmadik albekezdéssel
osszefiiggésben a Bizottsag a 27., 27a. és
27b. cikkel dsszhangban felhatalmazdason
alapulo jogi aktusokkal az egynél tobb
orszag kibocsatoira vonatkozo szamviteli
standardokkal kapcsolatos altalanos
egyenértékiiségi kovetelmények
kialakitasara iranyulo intézkedéseket is
meghataroz. |...]”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Moédositas 80

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 p pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
23 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

RR\810715HU.doc

Modositas

1Ip) A 23. cikk (5) bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

»(5) A (2) bekezdés egységes
alkalmazasanak biztositasa érdekében a
Bizottsag a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal 6sszhangban olyan
intézkedéseket hatarozhat meg, amelyek a
harmadik orszagban kozzétett
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informaciok azon tipusat hatarozzak
meg, amely fontos a Kozosség
nyilvanossaga szamara. [...]”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 81

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 q pont (uj)
2004/109/EK iranyelv

23 cikk — 7 bekezdés — masodik albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

1q) A 23. cikk (7) bekezdésének masodik
albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg
lép:

»A Bizottsag az els6 albekezdés
alkalmazasaban —a 27., 27a., 27b. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokkal — altalanos
egyenértékiiségi kovetelmények
kialakitasara iranyulo intézkedéseket is
meghataroz. |...]”

(A félkoveérrel szedett szoveg a modositott jogszabaly valtozatlan szovege. (A [...] jel azt
mutatja, hol hagytak el széveget.)

Modositas 82

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

2 cikk — 1 r pont (uj)
2004/109/EK iranyelv
27 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas
Ir) A 27. cikk (1) bekezdése helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

(1) A Bizottsagot az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Feliigyeleti Hatosag segiti.”

(A félkovérrel szedett szoveg a modositott jogszabdly valtozatlan szévege.)
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Modositas 83

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 s pont (uj)

2004/109/EK iranyelv

27 cikk — 2 a bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1s) A 27. cikk (2a) bekezdése helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

w(2a) A 2. cikk (3), az 5. cikk (6), a 9. cikk
(7), a 12. cikk (8), a 13. cikk (2), a 14. cikk
(2), a 17. cikk (4), a 18. cikk (5), a 19. cikk
(4), a 21. cikk (4), a 23. cikk (4), a 23. cikk
(5) és a 23. cikk (7) bekezdésében emlitett
felhatalmazdason alapulo jogi aktusok
elfogadasdra vonatkozo hatdaskort
hatarozatlan idore a Bizottsagra

ruhazzak.

(2b) Amint a Bizottsag elfogad egy
felhatalmazason alapulo jogi aktust, errél
egyidejiileg tajékoztatja az Eurdpai
Parlamentet és a Tandcsot.

(2¢c) A Bizottsag felhatalmazdason alapulo
jogi aktusok elfogadasdra valo
feljogositasara a 27a. és 27b. cikkben
szerepld feltételek vonatkoznak.”

Modositas 84
Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 t pont (uj)

2004/109/EK iranyelv
27 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1t) A 27. cikk (3) bekezdesét el kell
hagyni.

(A [...] jel azt mutatja, hol hagytak el széveget.)
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Moédositas 85

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 u pont (uj)

2004/109/EK iranyelv

27 a cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

1u) A 27. cikk utdn a kovetkezo cikk keriil
beillesztésre:

w27a. cikk
A felhatalmazas visszavondsa

(1) A 2. cikk (3), az 5. cikk (6), a 9. cikk
(7), a 12. cikk (8), a 13. cikk (2), a 14. cikk
(2), a 17. cikk (4), a 18. cikk (5), a 19. cikk
(4) a 21. cikk (4), a 23. cikk (4), a 23. cikk
(5) és a 23. cikk (7) bekezdésében emlitett
felhatalmazast az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs visszavonhatja.

(2) Az az intézmény, amely a
felhatalmazas visszavondsdanak
eldontésére iranyulo belsé eljarast kezdett,
torekszik a masik intézmény és a Bizottsag
tajékoztatdasdara, meghatdarozva azokat az
dtruhazott hataskoroket, amelyekre a
visszavonds kiterjedhet.

(3) A visszavondsrdl sz0lo hatdarozat véget
vet az errol sz0l6 hatdarozatban megjelolt
hataskorok atruhdzasanak. A hatarozat
azonnal vagy a hatdrozatban szereplo
késobbi idopontban Iép hatdlyba. Nem
érinti a mar hatdlyos felhatalmazdson
alapulo jogi aktusok érvényességét. A
hatarozatot az Eurdpai Kozosségek
Hivatalos Lapjaban teszik kozzé.”

Indokolas
A jogalkoto nem kételezhetd a felhatalmazas visszavonasarol szolo hatarozat

magyardzatara/indoklasara.

Moédositas 86
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Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
2 cikk — 1 v pont (j)

2004/109/EK iranyelv

27 b cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

1v) A 27a. cikk utan a szoveg a kovetkezo
cikkel egésziil ki:

»27b. cikk

A felhatalmazdson alapulo jogi aktusok
kifogasoldsa

(1) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs
az értesités datumdt koveto négy honapon
beliil kifogast emelhet a felhatalmazdson
alapulo jogi aktussal szemben. Az
Eurdpai Parlament vagy a Tandcs
kezdeményezésére ez az idoszak két
honappal meghosszabbithato.

(2) Amennyiben ezen iddszak lejartakor
sem az Eurdpai Parlament, sem pedig a
Tandcs nem emelt kifogdst a
felhatalmazdason alapulo jogi aktussal
szemben, az a jogi aktusban foglalt
idopontban hatdlyba lép.

(3) Amennyiben az Eurdpai Parlament
vagy a Tandcs kifogadst emel valamely
felhatalmazdason alapulo jogi aktussal
szemben, a szoban forgo jogi aktus nem
lép hatdlyba.”

Indokolas
A jogalkoto dontésén mulik, hogy indokolja-e vagy sem a felhatalmazason alapulo jogi
aktussal szembeni kifogdsat. Annak érdekében, hogy az ellendrzési mechanizmus ne valjék
nehézkessé, a jogalkotot nem szabad az intézkedéssel szembeni kifogas indokldasdra kételezni.

Modositas 87

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly
3 a cikk (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

3a. cikk
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Feliilvizsgalat

Ot évvel ezen irdanyely hatdilybalépését
kovetden a Bizottsag értékelést készit az
iranyely alkalmazdsardl, kiilonosen az
alapvetd informdcidkat tartalmazo
dokumentumra vonatkozo szabdlyok
alkalmazdsa és hatasai tekintetében. A
Bizottsag emellett kidolgozza a ,,nyilvanos
ajanlat”, az ,,elsodleges piac” és a
wmdsodlagos piac”
Jfogalommeghatdrozasat, és e tekintetben
teljes koriien tisztazza ezen irdanyely
kapcsolatat a 2004/109/EK és a
2003/6/EK iranyelvvel. Az értékelést
kovetden a Bizottsdag, adott esetben az
iranyely modositasdara iranyulo
Jjavaslatainak kiséretében, jelentést terjeszt
az Eurdpai Parlament és a Tandcs elé.
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INDOKOLAS

A. Révid hattérmagyardzat

A 2003/71/EK iranyelv, a tajékoztatorol szolo irdnyelv az értékpapirok nyilvanos ajanlatat és
szabalyozott piacra valo bevezetését szabalyozza a Kozosségben. A tajékoztatd ttlevélként
funkcional, lehetdvé teszi az EU minden piacdhoz val6 hozzaférést; a székhely szerinti
tagallamban torténd bejegyzést és engedélyezést kdvetden csak a fogado tagallam értesitése
sziikséges.

A tajekoztatorol szolo iranyelv feliilvizsgalatat a 31. cikkben iranyoztak eld, amely 6t éves
feliilvizsgalati zaradékot vezetett be. A jobb szabalyozas és a biirokracia csokkentésének
elvével 6sszhangban a bizottsagi javaslat a jogbizonytalansagok kikiiszobdlésére koncentral,
mivel csokkenti az ipardgra nehezedd, indokolatlanul magas koltségeket és terheket,
mikozben megdrzi a befektetdvédelem szintjét.

B. Az eléado véleménye
Az el6ado iidvozli az Eurdpai Bizottsag feliilvizsgalatat és az e feliilvizsgalat alapjaul
szolgalé munkat.

Az eldado egyetért a Bizottsag altal végzett egyszerisitések €és pontositasok tobbségével.
Nevezetesen egyetért a kiiszobértékek tisztazasaval, a székhely szerinti tagallam
megvalasztasanak lehetéségével a nem részvényjellegii értékpapirok esetében, a
munkavallaloi részvényprogramok rendszerének egyszertisitésével, a kormanygarancidkra
vonatkozo tulzott terhet jelentd kozzétételi kovetelmény egyszeriisitésével, az atlathatosagrol
szolo iranyelvvel valo dsszhangba hozatallal, valamint a fogad6 allam értesitésével
kapcsolatos bizonytalansag megsziintetésével.

A kovetkez6 pontok kapcsan az eléadonak van néhany észrevétele, és a jelenlegi bizottsagi
megfogalmazas javitasat javasolja.

Lakossagi viszonteladas

Valamely értékpapir késdbbiekben torténd Gjraértékesitése esetében a feleldsséget tisztazni
kell. Az értékpapirok pénziigyi kozvetitdn keresztiil torténd késdbbi Gjraértékesitésére a
Bizottsag javasolja, hogy az eredeti tdjékoztatot addig lehessen felhasznalni, amig az aktualis
¢s a kibocsato beleegyezett annak felhasznalasaba.

Az eléado tovabba tigy véli, hogy ha a pénziigyi kozvetitd az eredeti tdjékoztatot beleegyezés
nélkiil hasznalja fel, vagy ha uj tdjékoztatot készit, a kdzvetitdnek feleldsséggel kell tartoznia
a tajékoztatoért.

A képesitett befekteto fogalmanak 6sszehangoldsa

Az eldadod egyetért a bizottsagi javaslattal, hogy a tajékoztatordl szol6 iranyelvet hozzak
Osszhangba pénziigyi eszk6zok piacairdl szol6 iranyelvben szerepld meghatarozassal,
azonban azt javasolja, hogy tovabb kell menni, és torolni kell a kiilon nyilvantartast, mivel
rendkiviil csekély haszna mutatkozott a gyakorlatban.

A jegyzési jogot biztosito kibocsatads
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A Bizottsag a jegyzési jogot biztosito kibocsatasok esetében egyszeriisitett kozzétételi
kovetelményeket vezet be. Az eldadonak az a véleménye, hogy maradéktalanul
mentesiteniink kell a jegyzési jogot biztositd kibocsatasokat a tajékoztatd kozzétételére
vonatkoz6 kdotelezettség alol, mivel az informéciok a mar meglévo részvényesek szdmara
rendelkezésre allnak.

A tajékoztato érvényessége
Az érvényességi idot 24 honapra ndvelik mind a tdjékoztatok, mind az alaptajékoztatok
esetében. Az el6ado6 36 honapra akarja ndvelni az alaptdjékoztatd érvényességét.

A tajékoztato kiegészitése

A tdjékoztato allando frissitésére vonatkozo kotelezettség megsziinik vagy az ajanlati idészak
lezarasaval, vagy az értékpapirok szabalyozott piacra vald bevezetésével, attol fliggden,
melyik torténik kordbban. Emellett az elallas jogéra a tajékoztato kiegészitésének esetében két
munkanapot allapitottunk meg a harmonizacid jegyében azzal, hogy a kibocsatonak
lehetdsége van meghosszabbitani ezen 1d6t. Az el6add egyetért a bizottsagi javaslattal,
azonban tovabbi pontositassal €I, miszerint a jelenlegi tajékoztatod felhasznalhat6 abban az
esetben, ha a végsd nyilvanos ajanlat lezarul, mieldtt ugyanazon értékpapirt valamely
szabalyozott piacra bevezetik.

A polgari jogi feleldsséget szabdlyozo rendszerek

Az el6ado kéri az 0j eurdpai feliigyeleti hatosagokat, hogy allitsanak 6ssze egy dsszehasonlitd
tablazatot, amely bemutatja a nemzeti felel6sségi rendszerek kozotti kiillonbségeket. A
feleldsség targyaldsa soran a polgari jog nemzeti rendszereiben fennalld valodi kiilonbségek
nem kapnak kelld figyelmet.

Elsodleges piacok kontra masodlagos piacok

Az el6ado véleménye szerint az elsédleges €s a masodlagos piacok fogalommeghatarozasanak
alapvetd problémajat siirgdsen orvosolni kell. E célbdl egy feliilvizsgalatra vonatkozé cikket
illesztett be, amely eldirja az elsddleges piacok és a masodlagos piacok, valamint a nyilvanos
ajanlat fogalommeghatarozasanak kidolgozasat annak érdekében, hogy tisztazza a
megoldatlan problémat, és megoldast talaljon az egyértelmiiség hidnyara.

Kiemelt befektetoi informacio

Ez a fogalom, amelyet a Bizottsdg csomagolt lakossagi befektetési termékekrdl sz610, az
Osszes lakossagi befektetési termékkel kapcsolatban a lakossagi befektetéknek biztositando
alapvetd informaciokkal foglalkozo kezdeményezése' vezetett be, és amely kiemelt befektet6i
informacio néven az AEKBV-iranyelvbe” is bekeriilt, fontos gondolat.

A Bizottsag ebben az irdnyelvben a tajékoztatd 6sszefoglaldja vonatkozasaban fokozott
kovetelményeket vezet be. Az dsszefoglalonak alapvetd informaciokat kell tartalmaznia
annak érdekében, hogy a befektetd 6sszehasonlithassa az értékpapirt mas termékekkel, és
megalapozott befektetési dontést hozhasson. A Bizottsag a feleldsségi rendszert ezen alapvetd
informaciok biztositasara is kiterjeszti.

! A Bizottsag 2009. aprilis 29-i kozleménye: o
* Az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl sz616 2009. jalius 13-i 2009/65/EK iranyelv.
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Az el6ado véleménye szerint az alapvetd informaciok meghatarozott elemeinek
Osszefoglaloba torténd beillesztése helyett az 6sszefoglalot fel kellene valtani az alapvetd
informéacidkat tartalmaz6é dokumentummal. A dokumentum részletes tartalmat és formatumat
a masodik szinten kell meghatarozni, de nagyrészt tartalmaznia kell a jelenlegi 6sszefoglald
jegyzékben foglalt informéaciokat. Az Gj Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag
masodik szinten hozott intézkedésekre vonatkoz6 tanacsainak kelld mértékben figyelembe
kell venniiik a csomagolt lakossagi befektetési termékekkel (PRIP) kapcsolatos vita
fejleményeit. A befektetési termékek dsszehasonlithatosaga a PRIP-kezdeményezés mint
horizontalis intézkedés keretein beliil oldhatéo meg legjobban, ennélfogva ily modon kellene
azt kell6 idoben kezelni.

Felhatalmazason alapulo jogi aktusok és végrehajtasi aktusok

A Lisszaboni Szerzddés hatalybalépése miatt megnyilik a jogalkoto eldtt annak a lehetdsége,
hogy a Bizottsagot felruhazza a jogalkotasi aktusok egyes, nem alapvetd elemeinek
kiegészitésére vagy modositdsara iranyuld nem jogalkotasi aktusok elfogadasara vonatkozo
hataskorrel.

A 291. cikk hatalyba 1épéséhez azonban egy rendeletet kell elfogadni. Ezért a végrehajtasi
aktusokra vonatkozé rendelkezésekre tovabbra is a komitologiai eljaras érvényes, €s a
kiigazitasra az iranyelvek jovobeli feliilvizsgalatakor keriil sor.

ESMA

A Bizottsag kozelmultbeli, a de Larosiere-csoport ajanlasait kovetd javaslata — amely az 0
europai feliigyeleti hatosaggal egyiitt dolgozo nemzeti pénziigyi feliigyeletek halozatabol 4llo
pénziigyi feliigyeletek eurdpai rendszerének (ESFS) létrehozdséra iranyul — fényében az
eléado tamogatja az 10j, integralt feliigyeleti keretrendszert, és ezért mar beillesztette a
szovegbe az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosagot (ESMA) az eurépai értékpapir-
piaci szabalyozok bizottsaga (CESR) helyett.
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VELEMENY A JOGI BIZOTTSAG RESZEROL

a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag részére

az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kdzzéteendd
tajékoztatorol szold 2003/71/EK és a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoival kapesolatos informacidkra vonatkozé atlathatdsagi kovetelmények
harmonizacidjardl sz616 2004/109/EK iranyelv modositasardl sz616 eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvre iranyul6 javaslatrol

(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

A vélemény eldaddja: Sebastian Valentin Bodu

ROVID INDOKOLAS
A JAVASLAT HATTERE

A Bizottsag altal az Eurdpai Union beliili jelenlegi szabalyozas adminisztrativ terheinek
csokkentésére 2007-ben inditott cselekvési program f6 célja a szabalyozas javitasa volt a
novekedést és foglalkoztatast célzo stratégia részeként.

Tovéabba 2007-ben a Tanécs elfogadta azt a célt, hogy 2012-re 25%-kal csokkenti az
adminisztrativ terheket annak érdekében, hogy novelje a K6zosség kiilonbozd vallalatainak
versenyképességét.

Bér az irdnyelv atfogo hatdsanak 6t évvel a hatdlybalépés utan elvégzett altalanos értékelése
pozitiv volt, szdmos jogbizonytalansag €és indokolatlan terhekkel jaroé kovetelmény keriilt
azonositasra. Ezek novelik a koltségeket és elégtelenségekhez vezetnek, ezaltal akadalyozzak
azt a folyamatot, hogy az EU-n beliili vallalatok és pénziigyi kozvetitok finanszirozashoz
jussanak az értékpapirpiacokrol. Figyelembe véve a befektetok védelmének javitasara
iranyuld igényt, a tajékoztatd dsszefoglalojat egyszeriisiteni kell, hogy hatékony valaszt
tudjunk adni a jelenlegi pénziigyi valsagra.

A Bizottsag jelenlegi javaslata a fobb érintett felekkel, a piaci szereplokkel és a fogyasztokkal

zajlo folyamatos parbeszéd és tanacskozas eredménye. Alapjaul az eurdpai értékpapir-piaci
szabalyozok bizottsdga és az eurdpai értékpapir-piaci szakértdi csoport altal kdzzétett
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jelentésekben szerepld elemzés szolgdl. Emellett figyelembe veszi a Centre for Strategy &
Evaluation Services (Stratégiai és Ertékelési Szolgaltatokozpont) tanulmanya és egy
nyilvanos on-line konzultacio megallapitésait is.

A JAVASLAT TARTALMA

E javaslat atfogé célja — tekintettel arra, hogy az iranyelv fontosnak tekinti a befektetok
védelmi szintjének javitadsat — az iranyelv végrehajtasanak egyszerlsitése €s javitasa, valamint
annak biztositasa, hogy az adott tajékoztatds megfeleld és elegendd legyen a befektetdk azon
igényeinek kielégitéséhez, hogy meg tudjanak birkozni a pénzpiaci zavarokkal. A
varakozasok és a szandékok szerint ez az egyszeriisités magaval fogja hozni a kovetkezd
jelentds eldnyoket is:

— a kis piaci tékeértékil tarsasdgokra vonatkozo kozzétételi kovetelmények csokkentése,
ami kétévente mintegy 173 milli6 EUR megtakaritast hoz;

— az atlathatosagi kovetelmények megkettézddéséhez vezetd szabalyok eltorlése, ezaltal
a tarsasdgokat mintegy 30 milli6 EUR felesleges koltségtol megkimélve;

— a munkavallaloi részvényprogramok mentesitése a tajekoztatok kdzzétételére
vonatkoz6 kdotelezettség aldl, ami mintegy 18 millid EUR megtakaritast jelent majd;

— a jegyzési jogot biztositd kibocsatassal végrehajtott tdkebevonasra vonatkozo
kozzétételi kovetelmények csokkentése, amivel csaknem 80 millio6 EUR-t lehet
megtakaritani;

— ezenkiviil az allami kezességvallalasi programok esetében a kezes pénziigyi helyzetét
bemutato részletes informacioktol vald eltekintés mintegy 800 000 EUR koltség alol
mentesit.

E megtakaritasok becsiilt 6sszege évente 302 millio EUR.

2008 szeptemberében a fiiggetlen érdekképviselokbdl allo, adminisztrativ terhekkel
foglalkoz6 magas szintli munkacsoport azt tanacsolta az Europai Bizottsagnak, hogy vegye
fontolora az alabbiak eltorlését:

1. azon kotelezettség, mely szerint a tajékoztatot nyomtatott formaban is megkiildik;
2. azon kotelezettség, amely szerint a hatdrokon atnytl6 ajanlatok esetében rendelkezésre

kell bocsatani az dsszefoglald forditasat is.

Az elsd kotelezettség eltorlése kedvezdtlen hatast gyakorolna a fogyasztoi bizalomra, mivel
megkiilonboztetné a befektetOket aszerint, hogy van-e internet-hozzaférésiik, vagy sem, bar
csokkentené a tajékoztatd befektetonek valo atadasara kotelezett személy adminisztrativ
terhét.

Ami a tajékoztato dsszefoglalojanak forditasara vonatkozo kotelezettség eltorlését illeti, még
ha ez meg is sporolna a forditas koltségét, komoly hatrannyal jarna a befektetdk védelmére
nézve, mert Iényeges, hogy a befektetdk legalabb a tajékoztatd dsszefoglaldjat megkapjak egy
altaluk értett nyelven.
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JOGALAP

A javaslat az EK-Szerzddés 44. és 95. cikkén alapul (jelenleg az EUMSz. 50. és 114. cikke).

A javaslat megfelel a Szerzddés 5. cikkében megallapitott szubszidiaritas és ardnyossag

elvének.

AJANLASOK

Személyes megjegyzésként azt mondanam, hogy a modositési javaslat nagy jelentdségii
kérdéseket érint a tajékoztatokkal és az atlathatosaggal kapcsolatban; a kisebb jelentdségii
iigyekkel kapcsolatban tett megjegyzések ezért nem egyeztethetdk dssze a javaslat céljaval.

Megvizsgaltam a javasolt modositasokat és elemeztem a két iranyelv modositott szovegeét.
Arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy a kifejtett nézetek és a javasolt megoldasok az EU
tokepiacain jelen 1év0 érdekelt felek jelenlegi f6 kovetelményeit tiikrozik.

A Bizottsagnak a tdjékoztatora vonatkozo6 71/2003/EK iranyelv modositasara iranyuld
javaslatdhoz szamos modositast lehetne javasolni kisebb hidnyossagok kikiiszobdlésére. Ami
az atlathatosagra vonatkozo 109/2004/EK irdnyelvet illeti, nincs szlikség megjegyzésekre

vagy modositasokra.

MODOSITASOK

A Jogi Bizottsag felhivja a Gazdasagi és Monetaris Bizottsagot mint illetékes bizottsagot,
hogy jelentésébe foglalja bele a kdvetkezd javaslatokat:

Modositas 1

Iranyelvre iranyulo javaslat — modosito jogszabaly

1 cikk — 14 pont
2003/71/EK iranyelv
16 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(2) Azon befektetdk, akik az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére a
kiegészitd jegyzek kozzététele elott
megallapodast kotottek, jogosultak
elfogadod nyilatkozatuk visszavonasara, e
jogukat a kiegészit6 jegyzék kozzététele
utan két munkanapos hataridén beliil
gyakorolhatjék. Ezt az idszakot a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
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Modositas

(2) Azon befektetdk, akik az értékpapirok
megvasarlasara vagy lejegyzésére a
kiegészitd jegyzek kozzététele elott
megallapodast kotottek, jogosultak
elfogadod nyilatkozatuk visszavonasara, e
jogukat a kiegészit6 jegyzék kozzététele
utan két munkanapos hataridén beliil
gyakorolhatjék. Ezt az iddszakot a
kibocsato, az ajanlattevd, vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy meghosszabbithatja, de nem
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személy meghosszabbithatja. haladhatja meg a kiegészito jegyzék
kozzétételének idopontjatol szamitott 10
munkanapot.

Indokolas

Az iddszak meghosszabbitasanak joga nyilvanvaloan a kibocsatok elonyét szolgalja. Nem
lehet azonban hatranyos az értékpapirok jegyzoi szamara, ezért a modositasban szereplo
hataridot kell megallapitani mindkét fél érdekében.
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