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deél pasiiilymo del Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies
keiciancios Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar itraukiami i prekybos sarasa, ir
Direktyva 2004/109/EB d¢l informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy
suderinimo
(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))
Ekonomikos ir pinigy politikos komitetas
Pranes$¢jas: Wolf Klinz

RR\810715LT.doc PE431.183v02-00

LT



PR _COD lam

Procediiry sutartiniai Zenklai

*  Konsultavimosi procediira
balsavusiy nariy balsy dauguma
**]  Bendradarbiavimo procediira (pirmasis svarstymas)
balsavusiy nariy balsy dauguma
**[I  Bendradarbiavimo procediira (antrasis svarstymas)
balsavusiy nariy balsy dauguma pritariama bendrajai pozicijai
visy Parlamento nariy balsy dauguma atmetama arba taisoma
bendroji pozicija
**%  Pritarimo procediira
visy Parlamento nariy balsy dauguma, isskyrus EB sutarties 105,
107, 161 ir 300 straipsniuose bei ES sutarties 7 straipsnyje
numatytus atvejus
***]  Bendro sprendimo procediira (pirmasis svarstymas)
balsavusiy nariy balsy dauguma
***]I  Bendro sprendimo procediira (antrasis svarstymas)
balsavusiy nariy balsy dauguma pritariama bendrajai pozicijai
visy Parlamento nariy balsy dauguma atmetama arba taisoma
bendroji pozicija
***[I1  Bendro sprendimo procediira (tre¢iasis svarstymas)
balsavusiy nariy balsy dauguma pritariama bendram tekstui

(Procediira pasirenkama atsizvelgiant { Komisijos pasitlyta teisini pagrinda.)

Teisés akto pakeitimai

Parlamento pakeitimy tekstas parySkinamas pusjuodziu kursyvu. 13 dalies
keiéian¢iuose aktuose esamos nuostatos tekstas, kurio Komisija nepakeité,
bet nori keisti Parlamentas, parySkinamas pusjuodziu Sriftu.

Parlamento iSbrauktos $io teksto dalys zymimos lauztiniais skliaustais: [...].
Paryskinimas paprastu kursyvu parodo atitinkamiems skyriams tas teisés
akto projekto vietas, kurias sitiloma taisyti rengiant galutinj teksta (pvz.,
tekste tam tikra kalba paliktas akivaizdzias klaidas ar praleistas vietas).
Pasitlytiems tokio pobtidzio pataisymams reikalingas atitinkamy skyriy
sutikimas.
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EUROPOS PARLAMENTO TEISEKUROS REZOLIUCIJOS PROJEKTAS

dél pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i$ dalies kei¢iancios
Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir Direktyva 2004/109/EB
dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo

(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas | Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2009)0491),

atsizvelgdamas | EB sutarties 251 straipsnio 2 dalj ir 44 ir 95 straipsnius, pagal kuriuos
Komisija pateiké pasitilyma Parlamentui (C7-0170/2009),

atsizvelgdamas | Komisijos komunikata Europos Parlamentui ir Tarybai ,,Lisabonos
sutarties isigaliojimo poveikis §iuo metu vykdomoms tarpinstitucinéms sprendimy
priémimo procediroms® (COM(2009)0665),

atsizvelgdamas | Sutarties del ES veikimo 294 straipsnio 3 dalj bei 50 ir 114 straipsnius,
atsizvelgdamas i Europos centrinio banko nuomong',

atsizvelgdamas i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong?,

atsizvelgdamas i Darbo tvarkos taisykliy 55 straipsni,

atsizvelgdamas | Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima (A7-0102/2010),

. priima toliau pateikta pozicija per pirmaji svarstyma;

ragina Komisija dar karta perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji ketina pasitilyma
keisti i§ esmés arba pakeisti ji nauju tekstu;

paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.
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Pakeitimas 1

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

4 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 2

Pakeitimas

4a) Atsizvelgdama | auksto lygio darbo
grupés (J. de Larosiére'o grupés)
ataskaitos dél finansinés prieZiiiros
Europos Sqjungoje isvadas 2009 m.
rugséjo 23 d. Komisija pateiké konkreCius
pasiiilymus dél teisés akty siekiant sukurti
Europos finansy prieZiiiros institucijy
sistemgq, kuriq sudaryty nacionaliniy
finansy prieZiiiros institucijy, veikianciy
kartu su naujosiomis Europos prieZiiiros
institucijomis, tinklas. Be to, naujai
sukurta Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (EVPRI) turéty pakeisti
Europos vertybiniy popieriy rinkos
prieZiuros institucijy komitetq (CESR).

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

6 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

6) Privataus vertybiniy popieriy
paskirstymo atveju investicinés jmones ir
kredito istaigos turéty turéti teis¢ laikyti
kvalifikuotais investuotojais tuos fizinius
ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba
kuriuos jos laiko profesionaliais klientais,
arba kurie pripazinti tinkamomis sandorio
Salimis pagal 2004 m. balandZio 21 d.
Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky, i§ dalies keicianciq
Tarybos direktyvas 85/611/EEB,
93/6/EEB ir Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvq 2000/12/EB bei
panaikinanciq Tarybos

direktyvq 93/22/EEB. Suderinus
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Pakeitimas

6) Privataus vertybiniy popieriy
paskirstymo atveju investicinés imones ir
kredito istaigos turéty turéti teis¢ laikyti
kvalifikuotais investuotojais tuos fizinius
ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba
kuriuos jos laiko profesionaliais klientais,
arba kurie pripazinti tinkamomis sandorio
Salimis pagal 2004 m. balandZio 21 d.
Europos Parlamento ir Tarybos

direktyva 2004/39/EB dél finansiniy
priemoniy rinky. Suderinus atitinkamas
direktyvy 2003/71/EB ir 2004/39/EB
nuostatas §ia prasme sumazéty sunkumuy,
su kuriais investicinés imonés susiduria
privataus paskirstymo atveju, ir ju dél to
patiriamy iSlaidy, nes imonés galéty
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atitinkamas direktyvy 2003/71/EB ir
2004/39/EB nuostatas Sia prasme sumazéty
sunkumuy, su kuriais investicinés jmonés
susiduria privataus paskirstymo atveju, ir
ju dél to patiriamy iSlaidy, nes imonés
galéty apibrézti asmenis, kuriems turi biiti
skirtas paskirstymas, remdamosi savo
profesionaliy klienty ir tinkamy sandorio
Saliy sarasu. Todél reikéty iSplésti
Direktyvoje 2003/71/EB pateikta termino
,»kvalifikuotas investuotojas‘ apibrézti,
itraukiant i ja tuos asmenis.

apibrézti asmenis, kuriems turi biiti skirtas
paskirstymas, remdamosi savo
profesionaliy klienty ir tinkamy sandorio
Saliy sarasu. Emitentas turéty galéti remtis
profesionaliy klienty ir tinkamy sandorio
Saliy sqrasu, parengtu pagal

Direktyvos 2004/39/EB 11 priedq. Todél
reikéty i§pleésti Direktyvoje 2003/71/EB
pateikta termino ,,kvalifikuotas
investuotojas‘ apibrézti, itraukiant i ja tuos
asmenis, ir neturéty biiti iSsaugotas joks
atskiras jrasas.

Pagrindimas

Turéty buti aisku, kad emitentas negali patikrinti, ar tam tikras subjektas teisingai prisikirtas
profesionaliems klientams ar tinkamoms sandorio Salims. Taigi emitentas neturéty biiti

atsakingas uz jokj neteisingo priskyrimo atvejj.

Pakeitimas 3

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

7 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

7) Siekiant didinti skolos vertybiniy
popieriy isleidimo Bendrijoje
veiksmingumgq ir lankstumgq, reikéty
panaikinti ne kapitalo vertybiniy popieriy,
kuriy vieneto nominalas maZesnis nei

1 000 EUR, emitentams taikomq buveinés
valstybés narés nustatymo apribojimgq.
Taip pat reikéty atitinkamai i§ dalies
pakeisti Direktyvoje 2004/109/EB
nustatytq buveinés valstybés narés ir
priimanciosios valstybés narés nustatymo
mechanizmagq.

Pakeitimas

ISbraukta.

Pagrindimas

Tikétina, kad panaikinus 1000 eury ribaq, kuriq pasiekus ne kapitalo vertybiniy popieriy
emitentai gali pasirinkti kompetentingq institucijq, sumazéty investuotojy apsauga, visy pirma
mazmeniniy investuotojy apsauga, kadangi emitentas turéty daugiau galimybiy imtis
reguliavimo arbitrazo ir pasirinkti ne artimiausiq institucijq.
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Pakeitimas 4

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

8 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

8) Emitento ar siiilytojo sudarytame
galiojan¢iame prospekte, su kuriuo
visuomene¢ gali susipazinti per galutini
vertybiniy popieriy pateikima per
finansinius tarpininkus arba véliau
perparduodant vertybinius popierius,
teikiama pakankamai informacijos, kad
investuotojai galéty priimti pagristus
sprendimus dél investicijy. Todel
vertybinius popierius teikiantys ar véliau
juos perparduodantys finansiniai
tarpininkai turéty turéti teisg remtis
pradiniu emitento ar siiilytojo paskelbtu
prospektu, kol jis galioja ir deramai
papildomas pagal Direktyvos 2003/71/EB
9 ir 16 straipsnius, o emitentas ar
siilytojas, atsakingas uz tokio prospekto
sudaryma, sutinka, kad jis biity
naudojamas. Siuo atveju neturéty biti
reikalaujama jokio kito prospekto. Taciau
jeigu emitentas ar siiilytojas, atsakingas uz
tokio pradinio prospekto sudaryma,
nesutinka, kad jis biity naudojamas,
finansinis tarpininkas turéty paskelbti nauja
prospekta.
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Pakeitimas

8) Emitento ar siiilytojo sudarytame
galiojan¢iame prospekte, su kuriuo
visuomene¢ gali susipazinti per galutini
vertybiniy popieriy pateikima per
finansinius tarpininkus arba véliau
perparduodant vertybinius popierius,
teikiama pakankamai informacijos, kad
investuotojai galéty priimti pagristus
sprendimus dél investicijy. Todel
vertybinius popierius teikiantys ar véliau
juos perparduodantys finansiniai
tarpininkai turéty turéti teisg remtis
pradiniu emitento ar siiilytojo paskelbtu
prospektu, kol jis galioja ir deramai
papildomas pagal Direktyvos 2003/71/EB
9 ir 16 straipsnius, o emitentas ar
siilytojas, atsakingas uz tokio prospekto
sudaryma, ir bet koks kitas subjektas,
kuris pagal nacionaling teise atsakingas
uz tokio prospekto konkrecios dalies
turinio tikslumgq, sutinka, kad jis buty
naudojamas. Emitentas arba siiilantis
subjektas turi sugebéti nustatyti savo
sutikimo sqlygas. Tuo atveju, kai
duodamas sutikimas naudoti prospektq,
uz prospekte pateikiamq informacijq
turéty buti atsakingas emitentas ar
siitlytojas, atsakingas uz pradinio
prospekto sudarymag, ir neturéty buti
reikalaujama jokio kito prospekto. Jei,
nepaisant tokio sutikimo, galutines
prospekto sqlygas reikia atnaujinti ir
pateikti su perpardavimu susijusiq
konkreciq informacijq, u? tokiq
papildomgq informacijq turéty biti
atsakingas prospektq naudojantis
finansinis tarpininkas. Taciau jeigu
emitentas ar sitllytojas, atsakingas uz tokio
pradinio prospekto sudaryma, nesutinka,
kad jis buty naudojamas, finansinis
tarpininkas turéty paskelbti nauja
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prospekta. Jei finansinis tarpininkas
nusprendZia naudoti pradinj prospektq
negaves sutikimo, jis turéty biiti
atsakingas uZ pradiniame prospekte
pateikiamq informacijq.

Pagrindimas

Reikety aiskiai numatyti, kad tarpininkas tampa atsakingas tuo atveju, jei nesilaiko sqlygy,

kuriomis emitentas ar siiilytojas davé sutikimq.

Pakeitimas 5

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas

8 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas
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Pakeitimas

8a) Siekiant, kad biity veiksmingai
taikoma Direktyva 2003/71/EB, 2004 m.
gruodZio 15 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy
vertybiniai popieriai jtraukti  prekybos
reguliuojamoje rinkoje sqrasq, skaidrumo
reikalavimy suderinimo (Skaidrumo
direktyva) ir 2003 m. sausio 28 d. Europos
Parlamento ir Tarybos

Direktyva 2003/6/EB dél prekybos
vertybiniais popieriais, pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija, ir
manipuliavimo rinka (piktnaudZiavimo
rinka) (PiktnaudZiavimo rinka direktyva),
ir siekiant, kad biity paaiSkintos
pagrindinés diferenciacijos ir
dubliavimosi problemos, Komisija turéty
apibréiti sqvokas ,,pirminé rinka*,
wantriné rinka“ ir ,,vieSasis pasiiilymas“.
TOL L 390, 2004 12 31, p. 38.

2OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
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Pakeitimas 6

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

8 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siiilomas tekstas

Pakeitimas 7

Pakeitimas

8b) Atsakomybés tvarka valstybése narése
labai skiriasi dél civilinés teisés
nacionalinés kompetencijos. Siekiant
valstybése narése nustatyti ir kontroliuoti
priemones Europos vertybiniy popieriy ir
rinky prieZiiiros institucija turéty sudaryti
valstybiy nariy taikomos tvarkos
lyginamaqjq lentele.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

10 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

10) Prospekto santrauka yra pagrindinis
mazmeniniy investuotojy informacijos
Saltinis. Ji turéty biti trumpa, paprasta ir
lengvai suprantama tiksliniams
investuotojams. Démesys joje turéty biti
sutelktas i pagrindine informacijq, kurios
reikia investuotojams, kad jie galéty
priimti pagristus investicinius
sprendimus. Santraukos turinys neturéty
biti ribojamas kokiu nors is anksto
nustatytu ZodZiy skaic¢iumi. Santraukos
formatas ir turinys turéty biiti nustatomas
taip, kad vertybinius popierius biity
imanoma palyginti su kitais investiciniais
produktais, kurie panasis | prospekte
apibiidintus produktus, | kuriuos siiilloma
investuoti. Todél valstybés narés turéty
skirti civiling atsakomybe remiantis
santrauka ne tik tuo atveju, jei ji yra
klaidinanti, netiksli ar nenuosekli skaitant
kartu su kitomis prospekto dalimis, bet ir
tuo atveju, jeigu joje nepateikta
pagrindiné informacija, kuria remdamiesi
investuotojai galéty priimti pagristus

PE431.183v02-00

Pakeitimas

10) Projekto santraukq turéty pakeisti
pagrindinés informacijos dokumentas,
kuris bus pagrindinis mazmeniniy
investuotojy informacijos Saltinis. Ji turéty
biiti trumpa, paprasta, aiski ir lengvai
suprantama tiksliniams investuotojams.
Démesys joje turéty biti sutelktas {
esminius aspektus, kuriy reikia
investuotojams, kad jie galéty nuspresti,
kuriuos vertybiniy popieriy pasiiillymus
svarstyti toliau. Santrauka turéty buti
glausta ir joje konkrecia tvarka turéty
biti pristatyta informacija siekiant kuo
didesnio suderinimo bei palyginamumo
palengvinimo. Europos vertybiniy
popieriy ir rinky prieZiiiros institucija
(EVPRI) turéty patarti Komisijai dél
galimybiy toliau plétoti iniciatyvq dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety
(MIPP) atliekant biisimq Direktyvos
2004/39/EB persvarstymgq ir dél
deleguotyjy teisés akty, susijusiy su Sioje
direktyvoje minimo pagrindinés
informacijos dokumento formos ir turinio
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investicinius sprendimus ir palyginti
vertybinius popierius su kitais
investiciniais produktais.

Pakeitimas 8

apibréZimu. Tiek Komisija, tiek EVPRI
turéy uZtikrinti, kad deleguotieji teisés
aktai buty kiek galima labiau suderinti su
MIPP iniciatyvos rezultatais ir nebiity
sukurtas bereikalingas dvigubas
reguliavimas. Valstybés narés turéty
uztikrinti, kad jokia civiliné atsakomybé
nebiity numatyta jokiam asmeniui tik dél
pagrindinés informacijos dokumento,
iskaitant bet kokj jo vertimq rastu, nebent
Jjis biity klaidinantis, netikslus ar nederéty
su atitinkamomis prospekto dalimis.
Pagrindinéje informacijoje
investuotojams turéty biti aiskiai
pateikiamas atitinkamas jspéjimas.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

10 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 9

Pakeitimas

10a) Taikant maZmeniniy investiciniy
produkty paketq (PRIP) paaiskés, kaip
reikia uZtikrinti tinkamgq investuotojy
apsaugq ir palyginimgq su kitais
investiciniais produktais pries pasiraSant
sutartj. Distribucijos aspektas yra ypaé
svarbus, kai siekiama apsaugoti
mazmeninius investuotojus. Siuo ativilgiu
Direktyvos 2003/71/EB ir 2004/109/EB
turéty buti pakeistos tinkamu laiku
taikant horizontaliqjq priemone.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

10 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas
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Pakeitimas

10b) Pagrindinés informacijos
dokumentas notifikacijos tikslais turi
pakeisti prospekto santraukq. Pagrindinés
informacijos dokumentas turéty biiti

PE431.183v02-00

LT



LT

papildytas galutinémis sqlygomis, jei jos
nebuvo Zinomos ji rengiant. Galutiniy
sqlygy informacija turéty biti pateikiama
tokiu paciu formatu, kaip ir bazinio
prospekto pagrindinés informacijos
dokumentas.

Pagrindimas

Kadangi pagrindinés informacijos dokumentas pakeis santraukq ir teikiant pranesimus,
informacija, kurios néra rengiant PID, turéty biiti pateikiama galutinése sqlygose. Taigi
galutiniy sqlygy struktiira turéty biiti tokia pati, kaip ir PID, siekiant suderinti Siuos

dokumentus.

Pakeitimas 10

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

11 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

11) Siekiant didinti tarpvalstybiniy teisiy
emisijy veiksmingumgq ir deramai
atsizvelgti 1 emitenty, visy pirma kredito
istaigy, iSleidzian¢iy

Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio

2 dalies j punkte minimus vertybinius
popierius atitinkant ar virSijant tame
straipsnyje nustatyta riba, ir mazZesnés
rinkos kapitalizacijos imoniy, dydi, reikéty
nustatyti proporcinga informacijos
atskleidimo tvarka, kuri biity taikoma
teisiy emisijoms, mazesnés rinkos
kapitalizacijos emitenty akciju
pasitiilymams ir Direktyvos 2003/71/EB

1 straipsnio 2 dalies j punkte minimy ne
kapitalo vertybiniy popieriy, kuriuos
iSleidzia kredito istaigos, pasitilymams,
kuriy visas apmokéjimas atitinka tame
straipsnyje nustatyta riba arba ja virsija.

Pakeitimas

11) Siekiant deramai atsizvelgti i emitenty,
visy pirma kredito istaigy, iSleidzianciy
Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio

2 dalies j punkte minimus vertybinius
popierius atitinkant ar virSijant tame
straipsnyje nustatyta riba, ir mazZesnés
rinkos kapitalizacijos imoniy, dydi, reikéty
nustatyti proporcinga informacijos
atskleidimo tvarka, Direktyvos 2003/71/EB
2 straipsnio 1 dalies f punkte nurodyty

MV ir maZesnés rinkos kapitalizacijos
emitenty akcijy pasitlymams ir
Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio

2 dalies j punkte minimy ne kapitalo
vertybiniy popieriy, kuriuos i$leidZia
kredito istaigos, pasitilymams, kuriy visas
apmokeéjimas atitinka tame straipsnyje
nustatyta riba arba ja virsija.

Pagrindimas

Reikety vengti veiksmy, kuriais mazinamas skaidrumas ir investuotojy bei indélininky
apsauga. Pasirasymo pirmumo teisés is esmés yra vertybiniai popieriai, kuriais galima
prekiauti. Taigi kapitalo didinimas numatant pasirasymo pirmumo teises yra pasiiilymas
visuomenei, o siekiant uztikrinti investuotojy apsaugq reikia tiek pat informacijos.
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Pakeitimas 11

Pasiiillymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas

11 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 12

Pakeitimas

11a) Pagal proporcingq informacijos
atskleidimo tvarkq reikéty kuo labiau
atsizvelgti | ypatingus MV] poreikius.
Deleguotuose teisés aktuose, kuriuose
numatyta lengvesné MV] taikoma tvarka,
taip pat reikéty atsizvelgti | maZy ir
vidutiniy emitenty vaidmenj.

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas

11 b konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas 13

Pakeitimas

11b) Turint mintyje nacionaliniy rinky
ivairove, dél maZesnés rinkos
kapitalizacijos ribos, kuri turi biti
nustatyta pagal 24, 24a ir 24b straipsnius,
Sqjungoje neturéty biti tvirtinamos
skirtingos ribos.

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas

13 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

13) Prospektas gali biiti naujinamas ji
papildant priedais pagal

Direktyva 2003/71/EB, tad néra jokios
rizikos, kad jis galéty pasenti. Todél,
atsizvelgiant i laika ir iSlaidas, kuriy reikia
prospektui sudaryti ir patvirtinti,
prospekto, bazinio prospekto ir
registracijos dokumento 12 ménesiy

RR\810715LT.doc
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Pakeitimas

13) Prospektas gali biiti naujinamas ji
papildant priedais pagal

Direktyva 2003/71/EB, tad néra jokios
rizikos, kad jis galéty pasenti. 12 ménesiy
prospekto galiojimo laikotarpis neturéty
biiti keiciamas. Vis délto, atsizvelgiant {
laika ir i§laidas, kuriy reikia prospektui
sudaryti ir patvirtinti, bazinio prospekto ir
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galiojimo laikotarpis turéty buti pratgstas
iki 24 ménesiy, jei Sie dokumentai deramai
papildomi.

Pakeitimas 14

registracijos dokumento 12 ménesiy
galiojimo laikotarpis turéty buti pratgstas
iki 24 ménesiy, jei Sie dokumentai deramai
papildomi.

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

13 a konstatuojamoji dalis (nauja)

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas 15

Pakeitimas

13a) Siekiant geresnio teisinio tikrumo
prospektas turi pradeéti galioti ji
patvirtinus, o tai gali nesunkiai patikrinti
kompetentinga valdZios institucija.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

15 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

15) Siekiant paaiSkinti, ar reikalavimas
skelbti prospekto prieda nustoja biiti
taikomas, kai pradedama prekyba
vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje, neatsizvelgiant { tai, ar pasiiilymo
terminas jau baigesi, reikéty nustatyti, kad
prievole papildyti prospekta turéty biiti
nustojama taikyti, kai pasitilymas galutinai
uzdaromas arba kai pradedama prekyba
tokiais vertybiniais popieriais
reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant { tai,
kas ivyks anksciau.

PE431.183v02-00

Pakeitimas

15) Siekiant paaiSkinti, ar reikalavimas
skelbti prospekto prieda nustoja biiti
taikomas, kai pradedama prekyba
vertybiniais popieriais reguliuojamoje
rinkoje, neatsiZvelgiant { tai, ar pasitilymo
terminas jau baigesi, reikéty nustatyti, kad
prievole papildyti prospekta turéty biiti
nustojama taikyti, kai pasitilymas galutinai
uzdaromas arba kai pradedama prekyba
tokiais vertybiniais popieriais
reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant i tai,
kas ivyks anksciau. Reikalavimas papildyti
prospektq nustoja galioti, kai taikomos
Direktyvose 2004/109/EB ir 2003/6/EB
nustatytos skaidrumo prievolés.

RR\810715LT.doc



Pakeitimas 16

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

16 konstatuojamoji dalis

Komisijos sitilomas tekstas

16) Kai prospektas papildomas, Bendrijos
lygmeniu suderinus termina, per kuri
investuotojai gali pasinaudoti teise atsiimti
anksciau duota sutikima, bty uztikrintas
tikrumas tarpvalstybinius vertybiniy
popieriy pasitlymus teikiantiems
emitentams. Siekiant uztikrinti lankstuma
valstybiy nariy, kuriose §is terminas
tradiciSkai yra ilgesnis, emitentams,
emitentas, siiilytojas arba itraukti {
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
prasantis asmuo turéty turéti galimybe savo
valia pratgsti terming pasinaudoti tokia
teise.

Pakeitimas 17

Pakeitimas

16) Kai prospektas papildomas, Bendrijos
lygmeniu suderinus termina, per kuri
investuotojai gali pasinaudoti teise atsiimti
ankscCiau duota sutikima, biity uztikrintas
tikrumas tarpvalstybinius vertybiniy
popieriy pasitlymus teikiantiems
emitentams. Siekiant uztikrinti lankstuma
valstybiy nariy, kuriose §is terminas
tradiciSkai yra ilgesnis, emitentams,
emitentas, siiilytojas arba itraukti {
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
prasantis asmuo turéty turéti galimybe savo
valia pratgsti terming pasinaudoti tokia
teise. Siekiant pagerinti teisinj tikrumgq
prospekto priedu turéty biiti apibréZti
atvejai, kada sutarties atsisakymo teisé
nebetaikoma.

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

18 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

18) Priemonés, kuriy reikia Siai direktyvai
igyvendinti, turéty biti priimtos pagal
1999 m. birzelio 28 d. Tarybos

sprendima 1999/468/EB, nustatanti
Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo jgaliojimais tvarka.

RR\810715LT.doc

Pakeitimas

18) Remiantis Sutarties dél Europos
Sqjungos veikimo 291 straipsniu,
valstybiy nariy vykdomos Komisijos
vykdomy jgyvendinimo jgaliojimy
kontrolés mechanizmy taisyklés ir
bendprieji principai nustatomi i§ anksto
reglamente, priimtame taikant jprastq
teisékiiros procediirq. Iki to laiko, kai bus
priimtas naujas reglamentas, toliau
taikomos 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos
sprendimo 1999/468/EB, nustatancio
Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo jgaliojimais tvarka,
nuostatos, isskyrus reguliavimo procediirg
su tikrinimu.

PE431.183v02-00

LT



LT

Pakeitimas 18

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

19 konstatuojamoji dalis
Komisijos sitilomas tekstas

19) Visy pirma, siekiant atsizvelgti {
techninius finansy rinky poky¢ius ir
uztikrinti vienoda Direktyvos 2003/71/EB
taikyma, Komisija turéty buti jgaliota
priimti jgyvendinimo priemones toje

direktyvoje nustatytoms riboms atnaujinti.

Tos priemonés yra bendro pobiidZio ir
skirtos neesminéms

Direktyvos 2003/71/EB nuostatoms i§
dalies pakeisti, papildant jq naujomis
neesminémis nuostatomis, todél jos turi
biti priimtos pagal

Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje
numatytq reguliavimo procediirq su
tikrinimu.

Pakeitimas 19

Pakeitimas

19) Siekiant atsizvelgti i techninius finansy
rinky poky¢ius ir uztikrinti vienoda
Direktyvos 2003/71/EB taikyma, Komisija
pagal Sutarties dél Europos Sqjungos
veikimo 290 straipsnj turéty biiti igaliota
priimti su Direktyvoje 2003/71/EC
nustatyty riby atnaujinimu susijusius
deleguotuosius teisés aktus, kuriuose
nurodomas pagrindinés informacijos
dokumento iSsamus turinys ir speciali
forma, atsivelgiama | MIPP iniciatyvos
rezultatus, siekiama kiek jmanoma labiau
suderinti su vertybiniais popieriais
susijusios pagrindinés informacijos
dokumento turinj ir formgq su Siais
rezultatais, vengiama dokumenty
dubliavimosi ir galimy neaiSkumy
investuotojams bei siekiama mazinti
patiriamas islaidas.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 1 punkto a papunkcio i papapunktis

Direktyva 2003/71/EB
1 straipsnio 2 dalies h punktas

Komisijos sitilomas tekstas

h) vertybiniams popieriams, jtrauktiems {
pasitilyma, jeigu pasitilymo viso
apmokeéjimo suma Bendrijoje yra mazesné
nei 2 500 000 EUR, o §i riba skai¢iuojama
per 12 ménesiy laikotarpy;

Pakeitimas

h) vertybiniams popieriams, jtrauktiems {
pasitilyma, jeigu pasitilymo viso
apmokeéjimo suma Bendrijoje yra mazesné
nei § 000 000 EUR, o §i riba skai¢iuojama
per 12 ménesiy laikotarpy;

Pagrindimas

Dabartiné riba, nuo kurios taikoma isimtis, nustatyta 2003 m. Ribq deréty padidinti dél

PE431.183v02-00
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pokyciy rinkoje ir poreikio panaikinti mazy ir vidutiniy jmoniy finansavimo tritkumaq.

Pakeitimas 20

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 1 punkto a papunkcio ii papapunktis

Direktyva 2003/71/EB
1 straipsnio 2 dalies j punkto {zangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

J) ne kapitalo vertybiniams popieriams,
kuriuos nepertraukiamai ar pakartotinai
iSleido kredito istaigos, jeigu viso
pasitilymo apmokéjimo suma Bendrijoje
yra mazesné nei 50 000 000 EUR, o Siriba
skai¢iuojama per 12 ménesiy laikotarpi, su
salyga, kad tokie vertybiniai popieriai:

Pakeitimas 21

Pakeitimas

J) ne kapitalo vertybiniams popieriams,
kuriuos nepertraukiamai ar pakartotinai
iSleido kredito istaigos, jeigu viso
pasitilymo apmokéjimo suma Bendrijoje
yra mazesné nei 100 000 000 EUR, o §i
riba skai¢iuojama per 12 ménesiy
laikotarpi, su salyga, kad tokie vertybiniai
popieriai:

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 1 punkto b papunktis
Direktyva 2003/71/EB
1 straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. Siekdama atsizvelgti i techninius
pokycius finansy rinkose ir uztikrinti
vienoda Sios direktyvos taikyma, Komisija
priima jgyvendinimo priemones, susijusias
su 1 straipsnio 2 dalies h ir j punktuose
nurodyty riby koregavimu. Tos priemonés,
kuriomis siekiama i§ dalies pakeisti
neesmines Sios direktyvos nuostatas jq
papildant, priimamos pagal

Direktyvos 1999/468/EB 5a straipsnyje
nustatytq reguliavimo procediirq su
tikrinimu.

RR\810715LT.doc

Pakeitimas

4. Siekdama atsizvelgti i techninius
pokycius finansy rinkose ir uztikrinti
vienoda Sios direktyvos taikyma, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal
24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones, susijusias su 1 straipsnio

2 dalies h ir j punktuose nurodyty riby
koregavimu.

PE431.183v02-00
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Pakeitimas 22

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 2 punkto a papunkcio i papapunktis
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 1 dalies e punkto i papunktis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
1) fizinius ar juridinius asmenis, kurie 1) fizinius ar juridinius asmenis, kurie
laikomi arba papraSius vertinami kaip laikomi arba papraSius vertinami kaip
profesionaltis klientai pagal profesionaliis klientai pagal
Direktyvos 2004/39/EB 11 prieda arba Direktyvos 2004/39/EB 11 prieda arba
pripaZinti tinkamomis sandorio Salimis pripaZinti tinkamomis sandorio Salimis
pagal Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsni. pagal Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsni,

nebent jie papraso biiti vertinami kaip
neprofesionaliis klientai. Investicinés
imonés ir kredito jstaigos pranesa savo
klientams ir, paprasSius, emitentui kaip jos
klasifikuotos.

Pagrindimas

Paaiskinama formuluoté, tekstas suderinamas su Finansiniy priemoniy rinky direktyvos
(MiFID) Il priedu, o emitentams uztikrinamas didesnis teisinis tikrumas.

Pakeitimas 23

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 2 punkto a papunkcio ii papapunktis
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 1 dalies e punkto ii ir iii papunk¢iai

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
11) @i ir iii papunkciai iSbraukiami. i1) ii—v papunkciai iSbraukiami.
Pakeitimas 24

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 2 punkto a a papunktis (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 1 dalies f a punktas (naujas)

PE431.183v02-00 18/64 RR\810715LT.doc



Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

aa) [terpiamas §is punktas:

wf@) ,maZesnés rinkos kapitalizacijos
bendrové* — reguliuojamoje rinkoje
listinguojama bendrové, kurios vidutinis
rinkos kapitalizavimas pagal mety
pabaigos kvotas pastaruosius tris metus
maZesnis negu 100 000 000 EUR.“

Pakeitimas 25

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 2 a punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 2 ir 3 dalys
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

2a. 2 straipsnyje iSbraukiamos 2 ir
3 dalys.

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 2 straipsnio 1 dalies e punkto pakeitimas, pateiktas siekiant darnos su
Finansiniy priemoniy rinky direktyva (MiFID).

Pakeitimas 26

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 2 punkto b a papunktis (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

ba) 2 straipsnio 4 dalis pakeiciama taip:

»4. Siekiant atsiZvelgti j techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius turi
nustatyti 1 dalyje nurodytus
apibrézZimus, jskaitant koregavimag
skaiciy, naudojamy maZosioms ir
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vidutinéms jmonéms apibrézti,
atsizvelgdama j Bendrijos teisés aktus ir
rekomendacijas bei ekonominius
poky¢ius [...].*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 27

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 punkto -a papunktis (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

2 straipsnio 2 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

-a) 2 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

»b) vertybiniy popieriy pasiilymas,
skirtas maZiau nei 250 fiziniy ar
juridiniy asmeny valstybéje naréje,
kurie néra kvalifikuoti investuotojai; ir
(arba)*

Pakeitimas 28

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 punkto a a papunktis (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

3 straipsnio 2 dalies ea punktas (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

aa) 2 dalis papildoma Siuo punktu:

»ea) emitento ar jo vardu veikiancio
tarpininko pateiktas vertybiniy popieriy
pasiiilymas po prospekto, susijusio su $io
emitento vertybiniais popieriais, kurie jau
itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sqrasq, paskelbimo. “

Pagrindimas

Siekiant iSvengti neapibréZtumo atsakomybés klausimu ir uzkirsti keliq platinimo pakopomis
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apribojimams reikéty jtraukti nuostatq dél atleidimo nuo prievolés pateikti vertybiniy
popieriy viesSojo siiilymo prospektq, jei tik prospektas, susijes su minétaisiais vertybiniais
popieriais, jau yra paskelbtas. Esamo prospekto neturéty naudoti dar kas nors. Vien jo
egzistavimas suteikia galimybe taikyti iSimtj. Investuotojai yra pakankamai apsaugoti pagal

Piktnaudziavimo rinka ir Skaidrumo direktyvas.

Pakeitimas 29

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 3 punkto b papunktis
Direktyva 2003/71/EB
3 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Valstybés narés nereikalauja skelbti kito
prospekto bet kokiam tokiam paskesniam
vertybiniy popieriy perpardavimui ar
galutiniam vertybiniy popieriy pateikimui
per finansinius tarpininkus, kol turimas
galiojantis prospektas pagal 9 straipsni ir
emitentas ar uz tokio prospekto parengima
atsakingas asmuo sutinka, kad jis buity
naudojamas.

Pakeitimas

Valstybés narés nereikalauja skelbti kito
prospekto bet kokiam tokiam paskesniam
vertybiniy popieriy perpardavimui ar
galutiniam vertybiniy popieriy pateikimui
per finansinius tarpininkus, kol turimas
galiojantis prospektas pagal 9 straipsni ir
emitentas ar uZ tokio prospekto parengima
atsakingas asmuo ir, jei reikia, bet koks
kitas subjektas, kuris pagal nacionalinés
teise yra atsakingas uZ tokio prospekto
konkrecios dalies turinio tikslumgq,
sutinka, kad jis biity naudojamas. Jei,
nepaisant tokio sutikimo, reikia atnaujinti
galutines prospekto sqlygas pateikiant su
perpardavimu susijusiq konkreciq
informacijq, uZ tokiq papildomq
informacijq atsakingas prospektq
naudojantis finansinis tarpininkas.

Pagrindimas

Pridétas tekstas susijes su tuo, kad bet kokio perpardavimo atveju taikomos kai kurios
papildomos sqlygos, pvz., nauja kaina ar naujas sutikimo laikotarpis. Taigi Siuo tekstu
paaiskinama, kad finansinis tarpininkas yra atsakingas uz tokios papildomos informacijos

pateikimq.
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Pakeitimas 30

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 punkto b a papunktis (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

3 straipsnio 3 a dalis (nauja)
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

ba) Straipsnis papildomas Sia dalimi:

w3a. Siekiant atsiZvelgti | techninius
Ppokycius finansy rinkose, jskaitant
infliacijq, Komisija deleguotuosiuose
teisés aktuose pagal 24a, 24b ir

24c straipsnius nustato priemones,
susijusias su 3 straipsnio 2 dalies

ce punktuose nustatytomis ribomis. “

Pagrindimas

50 000 eury riba kaip reikiant neatitinka sumos, pagal kuriq mazmeniniai investuotojai
atskiriami nuo profesionaliy investuotojy. Tiesq sakant panasu, kad kai kurie emitentai
sqmoningai vengia vykdyti prievole skelbti prospektq, taigi dél sios priezasties keliose
valstybése narése yra jvyke nemazai sunky incidenty. Siekiant uzkirsti keliq Sios ribos
sumenkinimui laikui bégant, reikéty jtraukti nuostatq dél periodinés perZiiiros.

Pakeitimas 31

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 a punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 1 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

3a. 4 straipsnio 1 dalies a punktas
pakeiciamas taip:

»a) akcijos arba jmoniy akcijos ir kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai jmoniy,
ikiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms,
bei indéliy pakvitavimai, susije su
akcijomis, isleidZiami vietoj jau iSleisty to
paties tipo akcijy, jei tokiy naujy akcijy
emisija nesiekiama padidinti iSleisto
kapitalo;*
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Pagrindimas

4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biti suderinta su Finansiniy priemoniy rinky
direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta apibréztimi. Reikia
paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad bity uzkirstas kelias emitenty
diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.

Pakeitimas 32

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 b punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 1 dalies b punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

3b. 4 straipsnio 1 dalies b punktas
pakeiciamas taip:

»C) vertybiniai popieriai, kurie sitlomi,
paskirstomi ar kurie bus paskirstomi
sasajoje su susijungimu ar skaidymusi,
su salyga, kad turimas dokumentas su
informacija, kuriag kompetentinga
institucija laiko lygiaverte prospekte
pateikiamai informacijai, atsizvelgdama
1 Sqjungos teisés akty reikalavimus;*

Pagrindimas

Toks pat isdestymas taikomas ir susijungimams.

Pakeitimas 33

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 3 ¢ punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 1 dalies d punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

3c. 4 straipsnio 1 dalies d punktas
pakeiciamas taip:

»d) akcijos arba jmoniy akcijos ir kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai jmoniy,
ikiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms,
bei indéliy pakvitavimai, susije su
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akcijomis, kurie siiilomi, paskirstomi ar
bus paskirstomi nemokamai esamiems
akcininkams, ir dividendai, sumokéti tos
pacios klasés akcijy pavidalu kaip ir
akcijos, uz kurias tokie dividendai
mokami, su salyga, kad turimas
dokumentas su informacija apie akcijy
skaiCiy ir pobudj bei pasiiilymo
prieZzastis ir iSsamiu pasiiilymo aprasu;*

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biiti suderinta su
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta
apibréztimi. Reikia paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad buty uzkirstas kelias
emitenty diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.

Pakeitimas 34

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 4 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 2 dalies a punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

4a. 4 straipsnio 2 dalies a punktas
pakeiciamas taip:

»a) akcijos arba jmoniy akcijos ir kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai imoniy,
ikiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms,
bei indéliy pakvitavimai, susije su
akcijomis, per 12 ménesiy laikotarpj
sudarantys maZiau nei 10 procenty
skaiciaus tos pacios klasés akcijy, jau
jtraukty j prekybos toje pacioje
reguliuojamoje rinkoje sarasa;“

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biiti suderinta su
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta
apibréztimi. Reikia paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad buty uzkirstas kelias
emitenty diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.
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Pakeitimas 35

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 4 b punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB
4 straipsnio 2 dalies b punktas

Komisijos siitlomas tekstas

Pakeitimas

4b. 4 straipsnio 2 dalies b punktas
pakeiciamas taip:

»b) akcijos arba jmoniy akcijos ir kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai jmoniy,
ikiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms,
bei indéliy pakvitavimai, susije su
akcijomis, isleidZiami vietoj tos pacios
klasés akcijy, jau jtraukty j prekybos
toje pacioje reguliuojamoje rinkoje
sarasa, jei tokia akcijy emisija
nesiekiama padidinti i§leisto kapitalo;*

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biiti suderinta su
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta
apibréztimi. Reikia paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad buty uzkirstas kelias
emitenty diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.

Pakeitimas 36

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 4 ¢ punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB
4 straipsnio 2 dalies e punktas

Komisijos sitilomas tekstas

RR\810715LT.doc

Pakeitimas

4c. 4 straipsnio 2 dalies e punktas
pakeiciamas taip:

»e) akcijos arba jmoniy akcijos ir Kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai
imoniy, uikiniy bendrijy ar kity subjekty
akcijoms bei indéliy pakvitavimai, susije
su akcijomis, kurie siulomi, paskirstomi
ar bus paskirstomi nemokamai
esamiems akcininkams, ir dividendai
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sumokéti pavidalu tos pacios klasés
akcijy kaip ir akcijos, uZ kurias tokie
dividendai mokami, su salyga, kad
minétos akcijos yra tokios pat klasés
kaip akcijos, kurios jau jtrauktos j
prekybos toje pacioje reguliuojamoje
rinkoje sarasa ir kad turimas
dokumentas yra su informacija apie
akcijy skaiciy ir pobiidj bei pasiulymo
prieZzastis ir iSsamiu pasiilymo aprasu;*

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biiti suderinta su
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta
apibréztimi. Reikia paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad buty uzkirstas kelias
emitenty diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.

Pakeitimas 37

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 4 d punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 2 dalies g punktas

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

4d. 4 straipsnio 2 dalies g punktas
pakeiciamas taip:

»g) akcijos arba jmoniy akcijos ir kiti
vertybiniai popieriai, lygiaverciai jmoniy,
ikiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms,
bei indéliy pakvitavimai, susije su
akcijomis, atsirade i$ Kity vertybiniy
popieriy konvertavimo arba mainy arba
vykdant Kity tokiy vertybiniy popieriy
suteiktas teises, su salyga, kad minétos
akcijos yra tos pacios klasés kaip
akcijos, kurios jau jtrauktos j prekybos
toje pacioje reguliuojamoje rinkoje
sarasa;*

Pagrindimas

Prospekto direktyvos 4 straipsnyje pateikiama akcijy apibréztis turéty biiti suderinta su
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (2004/39/EB) 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte pateikta
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apibréztimi. Reikia paaiskinti pagal 4 straipsni numatytas isimtis, kad buty uzkirstas kelias
emitenty diskriminacijai, kai vienoms jmoniy struktiiroms teikiamos lengvatos, o kitoms ne.

Pakeitimas 38

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 4 e punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

4 straipsnio 2 dalies h punkto v papunktis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Zodis ,,santrauka * visame tekste pakeiciamas Zodziy junginiu , pagrindinés informacijos
dokumentas “.

4e. 4 straipsnio 2 dalies h punkto
v papunktis pakeiciamas taip:

»V) asmuo, siekiantis vertybiniy popieriy
itraukimo j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa pagal Sia iSimtj, sudaro
pagrindinés informacijos dokumenta,
prieinama visuomenei kalba, priimta tos
valstybés narés reguliuojamos rinkos,
kurioje siekiama jtraukimo,
kompetentingos institucijos;*

Pakeitimas 39

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 14 punktas

Direktyva 2003/71/EB

16 straipsnis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

4f. 4 straipsnio 3 dalis pakeic¢iama taip:

»3. Siekdama atsiZvelgti j techninius
finansy rinky pokyc¢ius ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones, susijusias su $io straipsnio

1 dalies b ir ¢ punktais bei 2 dalies c ir

d punktais, ypac dél lygiavertiSkumo
reikSmés. [...]*
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(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 40

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio S punktas
Direktyva 2003/71/EB

5 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos iZangin¢ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

2. Prospekte nurodoma informacija apie
emitentg ir vertybinius popierius, kurie bus
siilomi visuomenei arba bus jtraukiami |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
Jame taip pat turi biiti santrauka.
Santraukoje trumpai ir netechnine kalba
pateikiamos pagrindinés charakteristikos ir
rizikos, susijusios su emitentu, bet kokiu
garantu ir vertybiniais popieriais, kalba,
kuria prospektas buvo i§ pradziy sudarytas.
Prospekto santraukos formatas ir turinys
turi biti tokie, kad biity pateikta
pagrindiné informacija, kuria remdamiesi
investuotojai galéty priimti pagristus
investicinius sprendimus ir palyginti
vertybinius popierius su kitais
investiciniais produktais.
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Pakeitimas

2. Prospekte nurodoma informacija apie
emitenta ir vertybinius popierius, kurie bus
siilomi visuomenei arba bus jtraukiami |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
Prospekte taip pat turi biiti pagrindinés
informacijos dokumentas. Pagrindinés
informacijos dokumente trumpai ir
netechnine kalba pateikiamos pagrindinés
charakteristikos ir rizikos, susijusios su
emitentu, bet kokiu garantu ir vertybiniais
popieriais. Jis turi biiti paprasto formato ir
pateiktas kalba, kuria prospektas buvo i$
pradziy sudarytas. Prospekto pagrindinés
informacijos dokumento formatas ir
turinys turi buti tokie, kad buty kartu su
prospektu pateikta tinkama informacija
apie pagrindines susijusiy vertybiniy
popieriy charakteristikas, kuria
remdamiesi investuotojai galéty nuspresti,
ar svarstyti galimybe investuoti j
vertybinius popierius.

Pagrindinés informacijos dokumente
pateikiama informacija apie Siuos
esminius susijusiy vertybiniy popieriy
aspektus:

— pagrindiné informacija apie emitentq,
iskaitant turtq, prievoles ir finansine
biikle, ir, jei reikia, garantq ir vertybinius
popierius, kurie bus siitlomi visuomenei
arba bus jtraukiami | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sqrasq;

— trumpas rizikos, susijusios su
investavimo | atitinkamus vertybinius
popierius, ir pagrindiniy Sio investavimo
charakteristiky apraSymas, jei jis tokios
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apimties gali buti naudingas
investuotojui;

pasiiilymo ir jtraukimo | prekybos sqrasq
iSsamus aprasas;

— jei reikia, pasiiilymo ir numatomo
pajamy panaudojimo priezastys;

— su vertybiniais popieriais susijusios
teisés; taip pat

— bendros sqlygos ir susijusios iSlaidos.

Santraukoje taip pat turi biiti ispéjimas, Pagrindinés informacijos dokumente taip
kad: pat turi biiti {spéjimas, kad:
Pakeitimas 41

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 5 a punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

5 straipsnio 3 dalis
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Sa. 5 straipsnio 3 dalis pakeiciama taip:

»[...] Emitentas, siiilytojas ar asmuo,
prasantis jtraukimo j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, gali
sudaryti prospekta kaip viena
dokumentg ar kaip atskirus
dokumentus. I§ atskiry dokumenty
sudarytas prospektas padalina reikiama
informacijg | registracijos dokumenta,
vertybiniy popieriy rasta ir santraukos
ras$ta. Registracijos dokumente yra su
emitentu susijusi informacija.
Vertybiniy popieriy raste yra
informacija apie vertybinius popierius,
kurie siiilomi visuomenei arba bus
itraukti j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa.«

Pagrindimas
Galimybé naudoti is trijy daliy susidedanti dokumentq taip pat turéty apimti ir bazinj

prospektq. Didesnis aiskumas uztikrinamas 5 straipsnio 3 dalies pradzioje isbraukus nuorodq
., laikantis 4 straipsnio dalies “.
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Pakeitimas 42

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 5 b punktas
Direktyva 2003/71/EB
5 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

5b. 5 straipsnio 5 dalis pakeiciama taip:

»3. Siekdama atsiZvelgti j techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones dé¢l prospekto arba bazinio
prospekto ir priedy formato. [...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 43

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 5 ¢ punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB
5 straipsnio 5 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas

PE431.183v02-00

30/64

Pakeitimas

5c. 5 straipsnis papildomas Sia dalimi:

wda. Siekdama Sios direktyvos tiksly,
Komisija, remdamasi 24, 24a ir

24b straipsniais, deleguotaisiais teisés
aktais nustato priemones, kuriomis
parengiama:

a) issamus 2 ir 3 dalyse nurodyto
svarbiausios informacijos dokumento
turinys ir speciali forma; taip pat

b) pagrindinés informacijos dokumento
detalus turinys ir konkreti forma, susije
su:

i) struktiirizuotais vertybiniais popieriais
ir baziniais prospektais;
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ii) akcijomis; ir

iii) obligacijomis.

Sie deleguotieji teisés aktai patvirtinami
iki...*

* OL (jraSyti datq): 18 ménesiy nuo Sios direktyvos
isigaliojimo.“

Pakeitimas 44

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 6 punktas

Direktyva 2003/71/EB

6 straipsnio 2 dalies antra pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas
Taciau valstybés narés uZztikrina, kad jokia Taciau valstybés narés uZztikrina, kad jokia
civiling atsakomyb¢ nebiity skiriama civiling atsakomyb¢ nebiity skiriama
jokiam asmeniui tik dé¢l santraukos, jokiam asmeniui tik d¢l pagrindinés
iskaitant bet koki jos vertima, nebent ji yra informacijos dokumento, iskaitant bet kokj
klaidinanti, netiksli ar nenuosekli skaitant jo vertima, nebent jis yra klaidinantis,
kartu su kitomis prospekto dalimis ir joje netikslus ar nenuoseklus skaitant kartu su
nepateikta pagrindiné informacija, kuria kitomis prospekto dalimis. Pagrindinéje
remdamiesi investuotojai galéty priimti informacijoje investuotojams aiskiai
pagristus investicinius sprendimus ir pateikiamas toks jspéjimas.

palyginti vertybinius popierius su kitais
investiciniais produktais.

Pakeitimas 45

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 6 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

7 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

6a. 7 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

» 1. ISsamiis delegavimo aktai dél
konkrecios informacijos, kuri turi buiti
jtraukta j prospekta, vengiant
informacijos pasikartojimo, jei
prospekta sudaro atskiri dokumentai,
Komisijos priimami pagal 24, 24a ir 24b
straipsnius. [...]“
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(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 46

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 7 a punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB
7 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

7a. 7 straipsnio 3 dalis pakeiciama taip:

»3. Straipsnio 1 dalyje nurodyti
deleguotieji teisés aktai grindZiami
finansinés ir ne finansinés informacijos
srities standartais, iSdéstytais
tarptautiniy vertybiniy popieriy
komisijos organizacijy, ypa¢ IOSCO, ir
orientaciniais Sios direktyvos priedais.*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 47

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 8 punktas
Direktyva 2003/71/EB
8 straipsnio 3 a dalis

Komisijos sitilomas tekstas

8. 8 straipsnyje po 3 dalies jterpiama
3a dalis:

,»3a. Jeigu vertybinius popierius garantuoja
valstybé nar¢, emitentas, sitilytojas arba
itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje
saraSa praSantis asmuo rengdamas
prospekta pagal 1 straipsnio 3 dalj turi teis¢
praleisti informacija apie tokius garantus.*
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Pakeitimas

8. 8 straipsnyje po 3 dalies jterpiamos Sios
dalys:

,»3a. Jeigu vertybinius popierius garantuoja
valstybé nar¢, emitentas, sitilytojas arba
itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa prasantis asmuo rengdamas
prospekta pagal 1 straipsnio 3 dalj turi teis¢
praleisti informacija apie tokius garantus.

3b. Prospekte arba jo prieduose
nereikalaujama pateikti informacijos apie
centrinio banko paskolas ar kitas
likvidumo priemones, kurias konkreciai
kredito jstaigai teikia Europos centriniy
banky sistemai priklausantis centrinis
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bankas. “

Pagrindimas

Siekiant issaugoti finansy rinky stabilumq ir veikimaq, duomenys apie centriniy banky
paskolas ir likvidumo priemones turéty biti konfidencialiis. Siuo pakeitimu akivaizdziai
daroma isimtis centriniams bankams.

Pakeitimas 48

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 8 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

8 straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

8a. 8 straipsnio 4 dalis pakeiciama taip:

»4. Siekdama atsiZvelgti | techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones dél straipsnio 2 dalies.|...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 49

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 9 punkto a papunktis

Direktyva 2003/71/EB

9 straipsnio 1 ir 2 dalys

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
1. Prospektas galioja 24 ménesius nuo jo 1. Prospektas galioja 12 ménesiy nuo jo
paskelbimo pasitilymams visuomenei teikti paskelbimo pasitilymams visuomenei teikti
arba itraukti { prekybos reguliuojamoje arba itraukti i prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasus, su salyga, kad prospekte rinkoje sarasus, su salyga, kad prospekte
yra visi priedai, reikalaujami pagal yra visi priedai, reikalaujami pagal
16 straipsni. 16 straipsni.
2. Pasitilymo programos atveju, pirmiau 2. Pasitilymo programos atveju, pirmiau
pateiktas bazinis pasitilymas galioja pateiktas bazinis pasitilymas galioja
24 ménesius. 12 ménesiy.
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Pagrindimas

Reikéty palikti 12 ménesiy galiojimo laikotarpj. Pratesus galiojimo laikotarpj iki 24 ménesiy
padidéja rizika, kad prospektas pasens, kadangi priedu galima pakoreguoti ne visq
informacijq. Be to, pratesus galiojimo laikotarpi labai padaugés priedy, todél investuotojams
bus sunkiau suprasti prospektq, ir sumazés jo aiskumas.

Pakeitimas 50

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 9 punktas b papunktis
Direktyva 2003/71/EB
9 straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

4. 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas pirmiau
pateiktas ir patvirtintas registracijos
dokumentas galioja laikotarpiu iki

24 ménesiy, su salyga, kad jis papildytas
pagal 16 straipsnj. Registracijos
dokumentas, jei biitina, papildytas pagal 16
straipsnj, lydimas vertybiniy popieriy rasto
ir santraukos rasto, laikomas galiojanciu
prospektu.

Pakeitimas

4. 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas pirmiau
pateiktas ir patvirtintas registracijos
dokumentas galioja laikotarpiu iki

12 ménesiy, su salyga, kad jis papildytas
pagal 16 straipsnj. Registracijos
dokumentas, jei biitina, papildytas pagal
16 straipsnj, lydimas vertybiniy popieriy
raSto ir santraukos rasto, latkomas
galiojanciu prospektu.

Pagrindimas

Reikéty palikti 12 ménesiy galiojimo laikotarpi. Pratesus galiojimo laikotarpj iki 24 ménesiy
padidéja rizika, kad prospektas pasens, kadangi priedu galima pakoreguoti ne visq
informacijq. Be to, pratesus galiojimo laikotarpi labai padaugés priedy, todél investuotojams
bus sunkiau suprasti prospektq, ir sumazés jo aisSkumas.

Pakeitimas 51

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 11 a punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB
11 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

PE431.183v02-00

Pakeitimas

11a. 11 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

»3. Siekdama atsiZvelgti | techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
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Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones informacijai, kuri jtraukiama
nuorodos buadu.[...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 52

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 12 punktas

Direktyva 2003/71/EB

12 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
2. Tokiu atveju registracijos dokumentas 2. Tokiu atveju registracijos dokumentas
papildomas pagal 16 straipsni. Vertybiniy papildomas pagal 16 straipsni. Vertybiniy
popieriy ir santraukos rastai tvirtinami popieriy rastas ir pagrindinés
atskirai. informacijos dokumentas tvirtinami
atskirai.

Pakeitimas 53

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 12 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

13 straipsnio 4 dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

12a. 13 straipsnio 4 dalies antra pastraipa
pakeiciama taip:

»2 dalyje nurodytu atveju
kompetentinga institucija per 10 darbo
dieny nuo prasymo pateikimo pranesa
emitentui, siizlytojui ar asmeniui,
prasanciam jtraukti | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sqrasq, jei
dokumentai yra nepilni ar reikia
papildomos informacijos.*
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Pakeitimas 54

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 12 b punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

13 straipsnio 7 dalis
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

12b. 13 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

»7. Siekdama atsiZvelgti | techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones, susijusias su salygomis,
kuriomis laikotarpiai gali buti
koreguojami. [...]“

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 55

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 12 ¢ punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

14 straipsnio 2 dalies ¢ punktas
Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

12c¢. 14 straipsnio 2 dalies c punktas
pakeiciamas taip:

»C) elektronine forma emitento
tinklalapyje arba, jei taikoma, finansiniy
tarpininky, pateikianciy ar
parduodanciy tuos vertybinius
popierius, jskaitant mokéjimy
tarpininkus, tinklalapyje; arba“

Pagrindimas

Emitento tinklalapis turéty biiti atnaujinamas, nes tai labai prieinamas skelbimo biidas.
Praktiskai sia galimybe naudotis negalima, nes tinklalapiuose reikéty tuo paciu metu skelbti

visus susijusius finansinius tarpininkus ir tarpininkus, o tai nejmanoma nei techniskai, nei
logistiniu poZitiriu.
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Pakeitimas 56

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 13 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB
14 straipsnio 8§ dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

13a. 14 straipsnio 8 dalis pakei¢iama taip:

»7. Siekdama atsiZvelgti | techninius
pokycius finansy rinkose ir uztikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones straipsnio 1, 2, 3 ir 4 dalims.

[...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 57

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 13 b punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB
15 straipsnio 7 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

13b. 15 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

»7. Siekdama atsiZvelgti | techninius
pokycius finansy rinkose ir uZtikrinti
vienod3 Sios direktyvos taikyma,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 24, 24a ir 24b straipsnius nustato
priemones, susijusias su platinimu
reklamy, skelbianciy ketinimg siulyti
vertybinius popierius visuomenei arba
itraukima j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ypac prieS§ pateikiant
prospekta visuomenei arba pries§
pasiraSymo atidaryma, ir susijusias su
straipsnio 4 dalimi. [...]

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)
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Pakeitimas 58

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 14 punktas
Direktyva 2003/71/EB
16 straipsnis

Komisijos sitilomas tekstas

1. Kiekvienas svarbus naujas veiksnys,
svarbi klaida ar netikslumas, susijg su
prospekte nurodyta informacija ir galintys
turéti jtakos vertybiniy popieriy
{vertinimui, atsirandantys ar pastebéti po
to, kai prospektas patvirtinamas ir prie§
galutinj pasiiilymo visuomenei uzdaryma
arba laika, kai pradedama prekyba
reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant 1 tai,
kas ivyks anksciau, nurodoma prospekto
priede. Toks priedas patvirtinamas tokiu
pat biidu ne ilgiau kaip per septynias
darbo dienas ir paskelbiamas laikantis bent
jau tokiy pat nuostaty, kurios buvo
taikomos skelbiant pradinj prospekta. Taip
pat papildoma santrauka ir bet kokie jos
vertimai, jei bitina atsizvelgti 1 nauja
priede esancia informacija.

2. Investuotojai, kurie jau sutiko isigyti
arba pasiraSyti vertybinius popierius pries
paskelbiant prieda, turi teisg, kuria gali
pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo
priedo paskelbimo, atsiimti savo sutikimus.
Emitentas, sitilytojas arba jtraukti |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
prasantis asmuo gali pratgsti §} terming.

PE431.183v02-00

Pakeitimas

1. Kiekvienas svarbus naujas veiksnys,
svarbi klaida ar netikslumas, susij¢ su
prospekte nurodyta informacija ir galintys
turéti jtakos vertybiniy popieriy
{vertinimui, atsirandantys ar pastebéti po
to, kai prospektas patvirtinamas ir prie§
galutinj pasiiilymo visuomenei uzdaryma
arba laika, kai pradedama prekyba
reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant { tai,
kas ivyks anksciau, nurodoma prospekto
priede. Jei | prekybos reguliuojamoje
rinkoje sqrasq jtraukiama prie§ galuting
pasiiilymo visuomenei uzdarymag,
itraukimo dienq baigiama taikyti prievolé
papildyti prospektq ir nuo to laiko taikomi
direktyvose 2004/109/EB ir 2003/6/EB
nustatyti reikalavimai informuoti. Toks
priedas nedelsiant pateikiamas
kompetentingai institucijai ir
paskelbiamas laikantis bent jau tokiy pat
nuostaty, kurios buvo taikomos skelbiant
pradinj prospekta. Taip pat papildomas
pagrindinés informacijos dokumentas ir
bet kokie jo vertimai, jei buitina atsizvelgti |
nauja priede esancia informacija.

2. Dél pasiiilymy visuomenei,
investuotojai, kurie jau sutiko isigyti arba
pasiraSyti vertybinius popierius prie§
paskelbiant prieda arba informacijq pagal
Direktyvos 2004/109/EB 111 skyriy arba
Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsni, turi
teisg, kuria gali pasinaudoti per dvi darbo
dienas nuo priedo ar informacijos
paskelbimo pagal Direktyvos 2004/109/EB
111 skyriy arba Direktyvos 2003/6/EB

6 straipsnj, atsiimti savo sutikimus, jei
nauja aplinkybé, svarbi klaida ar
netikslumas, nurodyti 1 dalyje, suZinomi
pries galutini pasiiilymo visuomenei
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Pakeitimas 59

uzdarymgq ir dar nejvykdytas atsiskaitymas
ar iSdavimas. Emitentas, siiilytojas arba
itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa prasantis asmuo gali pratgsti §i
termina. Laikotarpis, per kuri galima
pasinaudoti teise atsiimti sutikimq,
nurodomas priede.

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

1 straipsnio 15 a punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB
20 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

15a. 20 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

»3. Siekdama uZtikrinti, kad Si direktyva
biity taikoma vienodai, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal 27,
27a ir 27b straipsnius nustato priemones,
kuriomis siekiama nustatyti bendruosius
atitikties kriterijus, grindZiamus 5 ir

7 straipsniuose iSdéstytais reikalavimais.

[..]

Remdamasi pirmoje pastraipoje
nurodytais Kriterijais, Komisija pagal 24,
24a ir 24b straipsnius gali paskelbti, kad
trecioji Salis, vadovaudamasi savo
nacionaline teise arba praktika ar
procediiromis, kurie grindZiami
tarptautiniy organizacijy nustatomais
tarptautiniais standartais, jskaitant
Tarptautinés vertybiniy popieriy
komisijy organizacijos (angl. IOSCO)
nustatytus atskleidimo standartus,
uztikrina, kad joje parengti vertybiniy
popieriy prospektai atitikty Sios
direktyvos nuostatas.

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)
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Pakeitimas 60

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 15 b punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

24 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Sis pakeitimas taikomas visam tekstui.
15b. 24 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

»1. Komisijai padeda Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(toliau — Institucija).”

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 61

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 15 ¢ punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

27 straipsnio 2a dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

15c. 24 straipsnio 2a dalis pakeiciama
taip:

»2a. [galiojimai priimti 1 straipsnio

3a dalyje, 2 straipsnio 4 dalyje,

4 straipsnio 3 dalyje, 5 straipsnio 5 dalyje,
5 straipsnio 5a dalyje, 7 straipsnio

1 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 8 straipsnio
4 dalyje, 11 straipsnio 3 dalyje,

13 straipsnio 7 dalyje, 14 straipsnio

8 dalyje , 15 straipsnio 7 dalyje ir

20 straipsnio 3 dalyje minimus
deleguotuosius teisés aktus Komisijai
suteikiami neribotam laikui.

2b. Priémusi deleguotqji teisés aktq,
Komisija iSkart apie ji tuo pat metu
praneSa Europos Parlamentui ir Tarybai.
2c. [galiojimai priimti deleguotuosius
teisés aktus Komisijai suteikiami 24a ir
24b straipsniuose nustatytomis
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Pakeitimas 62

Pasiiillymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 15 d punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

24 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

15d. 24 straipsnio 3 dalis iSbraukiama.

Pakeitimas 63

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 15 e punktas (naujas)

Direktyva 2003/71/EB

24 a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

15e. Po 24 straipsnio jterpiamas Sis
straipsnis:

»w24a straipsnis
Perdavimo atSaukimas

1. Europos Parlamentas arba Taryba gali
atSaukti 1 straipsnio 3a dalyje,

2 straipsnio 4 dalyje, 4 straipsnio 3 dalyje,
5 straipsnio 5 ir 5a dalyse, 7 straipsnio 1
ir 3 dalyse, 8 straipsnio 4 dalyje,

11 straipsnio 3 dalyje, 13 straipsnio

7 dalyje, 14 straipsnio 8 dalyje,

15 straipsnio 7 dalyje ir 20 straipsnio

3 dalyje nurodyty jgaliojimy delegavimg.

2. Institucija, pradéjusi vidaus procediirg,
siekdama nuspresti, ar atSaukti jgaliojimy
perdavimg, informuoja kitq institucijq ir
Komisijq, nurodydama, kurie deleguotieji
igaliojimai galéty biiti atSaukti.

3. Sprendimu dél atSaukimo
nutraukiamas jame nurodyty jgaliojimy
perdavimas. Jis jsigalioja nedelsiant arba
jame nurodytq vélesne datq. Jis nedaro
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poveikio jau galiojanciy deleguotyjy
teisés akty teisétumui. Jis skelbiamas
Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Pagrindimas

Teisés akty leidéjas neturéty privaléti pasiaiskinti dél sprendimo atSaukti deleguotuosius
igaliojimus.

Pakeitimas 64

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 15 f punktas (naujas)
Direktyva 2003/71/EB

24 b straipsnis (naujas)
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

15f. Po 24a straipsnio jterpiamas $is
straipsnis:

»24b straipsnis
PrieStaravimai dél deleguotyjy teisés akty

1. Europos Parlamentas ir Taryba gali
pareiksti prieStaravimus dél deleguotojo
teisés akto per keturis ménesius nuo
praneSimo daros. Europos Parlamento
arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis
pratesiamas dviem ménesiais.

2. Jeigu pasibaigus tam laikotarpiui nei
Europos Parlamentas, nei Taryba
nepareiskia prieStaravimo deleguotajam
teisés aktui, Sis aktas jsigalioja jame
nurodytq diengq.

3. Jei Europos Parlamentas arba Taryba
pareiskia prieStaravimus dél deleguotojo
teisés akto, jis nejsigalioja.“

Pagrindimas
Teisés akty leidéjas turéty spresti, ar pateikti priestaravimo deleguotajam aktui priezastis, ar

ne. Siekiant neperkrauti kontrolés mechanizmo, teisés akty leidéjas neturéty privaléti pateikti
priezastis, dél kuriy atmetama tam tikra priemoné.
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Pakeitimas 65

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 a punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

2 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

1a. 2 straipsnio 3 dalies trecioji pastraipa

pakeiciama taip:

»Antros pastraipos a ir b punktuose
nurodytos priemonés nustatomos
deleguotaisiais teisés aktais pagal 27, 27a
ir 27b straipsnius.*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 66

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 b punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

5 straipsnio 6 dalies trecia ir ketvirta pastraipos

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

1b. 5 straipsnio 6 dalies trecioji ir
ketvirtoji pastraipos kei¢iamos taip:

»Priemonés, nurodytos a punkte,
tvirtinamos pagal 27 straipsnio 2 dalyje
nurodyta reguliavimo procediira.
Punktuose b ir ¢ nurodytos priemonés
[...] nustatomos deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius.

Prireikus Komisija deleguotajame teisés
akte pagal 27, 27a ir 27b straipsnius taip
pat gali patikslinti 1 dalyje nurodyta
penkeriy mety laikotarpj.*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)
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Pakeitimas 67

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 ¢ punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

8 straipsnio 3 a dalis (nauja)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Ic. 8 straipsnis papildomas Sia dalimi:

w3a. Nereikalaujama, kad pagal 4, 5 ir

6 straipsnius teikiama informacija apimty
informacijq apie centrinio banko paskolas
ar kitas likvidumo priemones, kurias
konkreciai kredito jstaigai teikia Europos
centriniy banky sistemai priklausantis
centrinis bankas. “

Pagrindimas

Siekiant issaugoti finansy rinky stabilumq ir veikimq, duomenys apie centriniy banky
paskolas ir likvidumo priemones turéty biiti konfidencialiis. Siuo pakeitimu daroma aiski
iSimtis centriniams bankams.

Pakeitimas 68

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 d punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

9 straipsnio 7 dalies pirma ir antra pastraipos

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1d. 9 straipsnio 7 dalis pakeic¢iama taip:

» 1. Komisija deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones siekdama atsizvelgti j
techning pazanga finansy rinkose ir
uZztikrinti vieningg 2, 4 ir S daliy
reikalavimy taikyma. [...].

Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 27, 27a ir 27b straipsnius taip pat
nustato ilgiausia 4 dalyje numatyto
"trumpo atsiskaitymy ciklo" trukme,
taip pat tinkamus kontrolés
mechanizmus buveinés valstybés narés
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kompetentingai institucijai.”

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 69

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 e punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

11 straipsnio 1 dalis
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

le. 11 straipsnio 1 dalis pakeic¢iama taip:

»1. 9 straipsnis ir 10 straipsnio ¢ punktas
netaikomi akcijoms, teikiamoms ECBS
nariams arba nariy, kurie vykdo savo,
kaip monetarines funkcijas vykdanc¢iy
valdZios institucijy, funkcijas, jskaitant
akcijas, teikiamas ECBS nariams arba
nariy pagal jkeitimo ar atpirkimo arba
kitus panaSius likvidumo susitarimus
pinigy politikos tikslais arba mokéjimy
sistemoje, arba kai teikiamos centriniy
banky paskolos arba taikomos likvidumo
priemonés.*

Pagrindimas
Siekiant issaugoti finansy rinky stabilumq ir veikimq, duomenys apie centriniy banky

paskolas ir likvidumo priemones turéty biiti konfidencialiis. Siuo pakeitimu daroma aiski
isimtis centriniams bankams.

Pakeitimas 70
Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 f punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB
12 straipsnio 8§ dalis
Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
1f. 12 straipsnio 8 dalis pakeiciama taip:

»3. Siekdama atsiZvelgti j technine
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pazanga finansy rinkose ir uZtikrinti
vieningg Sio straipsnio 1, 2, 4, 5 ir 6 daliy
reikalavimy taikyma, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal 27,
27a ir 27b straipsnius nustato priemones,
skirtas:

a) nustatyti standartin¢ forma, kuri buty
vieningai naudojama Bendrijoje
praneSant emitentui reikalinga
informacija pagal 1 dalj arba pateikiant
informacija pagal 19 straipsnio 3 dalj;

b) nustatyti ,,prekybos dieny“
kalendoriy visoms valstybéms naréms;

¢) nustatyti, kuriais atvejais akcininkas
arba 10 straipsnyje nurodytas fizinis ar
juridinis asmuo, arba abu, pateikia
reikalingg praneSima emitentui;

d) iSaiskinti aplinkybes, kuriomis
akcininkas arba 10 straipsnyje
nurodytas fizinis ar juridinis asmuo
turéty suZinoti apie jsigijima arba
perleidima;

e) iSaiSkinti nepriklausomumo salygas,
kuriy turi laikytis valdymo jmonés ir jas
patronuojancios jmonés arba
investicinés jmonés ir jas
patronuojancios jmonés, sieckdamos
pasinaudoti 4 ir 5 dalyse nurodytomis
iSimtimis.*

[...]-¢

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas i§ dalies keiciamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 71

Pasiiilymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 g punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

13 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1g. 13 straipsnio 2 dalis pakeiciama taip:
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»2. Siekdama atsiZvelgti | techning
pazanga finansy rinkose ir uZtikrinti
vieningg 1 dalies taikyma, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal 27,
27a ir 27b straipsnius nustato priemones.
Visy pirma ji turi apibreézti:

a) 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy tipus ir jy sujungima;

b) 1 dalyje nurodyto formalaus
susitarimo pobudj;

¢) rengiamo praneSimo turinj, nustatant
standarting Siuo tikslu visoje Bendrijoje
naudoting forma;

d) praneSimo pateikimo laikotarpj;

e) kam praneSimas turi buti pateiktas.«

[...]-¢

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 72

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 h punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

14 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

1h. 14 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

»2. Siekdama atsiZvelgti | techning
pazanga finansy rinkose ir uZtikrinti
vieninga 1 dalies taikyma, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal 27,
27a ir 27b straipsnius nustato priemones.

[...]“

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)
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Pakeitimas 73

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 i punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

17 straipsnio 4 dalis

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1i. 17 straipsnio 4 dalis pakeic¢iama taip:

»4. Siekdama atsiZvelgti j technine
pazanga finansy rinkose, informacijos
bei rySiy technologijy pazanga ir
uZztikrinti vieninga 1, 2 ir 3 daliy
taikyma, Komisija deleguotuose teisés
aktuse pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones. Visy pirma ji
apibréZia finansiniy institucijy, per
kurias akcininkai gali pasinaudoti savo
finansinémis teisémis, nurodytomis

2 dalies ¢ punkte, tipus. [...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 74

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 j punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

18 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1j. 18 straipsnio 5 dalis pakeic¢iama taip:

»3. Siekdama atsiZvelgti j technine
pazanga finansy rinkose, informacijos
bei rySiy technologijy pazanga ir
uZztikrinti vieninga 1-4 daliy
reikalavimy taikyma, Komisija
deleguotuosiuose teisés aktuose pagal 27,
27a ir 27b straipsnius nustato priemones.
Visy pirma ji apibréZia finansy
institucijy, per kurias vertybiniy
popieriy savininkai gali pasinaudoti

2 dalies ¢ punkte numatytomis
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finansinémis teisémis, tipus. [...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 75

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 k punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

19 straipsnio 4 dalies pirma pastraipa

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1k. 19 straipsnio 4 dalies pirma pastraipa
pakeiciama taip:

»4. Komisija deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones, siekdama uztikrinti
vieningg 1, 2 ir 3 daliy reikalavimy
taikymg [...].*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 76

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 1 punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

19 straipsnio 4 dalies trecia pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

11. 19 straipsnio 4 dalies treCia pastraipa
iSbraukiama.

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 77

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 m punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

21 straipsnio 4 dalies pirma pastraipa
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Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

Im. 21 straipsnio 4 dalies pirma pastraipa
pakeiciama taip:

»4. Komisija deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones siekdama atsizvelgti j
techning, informacijos bei rySiy
technologijy paZzanga finansy rinkose ir
uZztikrinti vieningg Sio straipsnio 1, 2 ir
3 daliy reikalavimy taikymaq [...].*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 78

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 n punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

21 straipsnio 4 dalies paskutiné pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

In. 21 straipsnio 4 dalies trecia pastraipa
iSbraukiama.

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 79

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 o punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

23 straipsnio 4 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1o. 23 straipsnio 4 dalis pakeiciama taip:

»4. Siekdama uZtikrinti vieningg 1 dalies
taikyma, Komisija deleguotuosiuose
teisés aktuose pagal 27, 27a ir

27b straipsnius nustato priemones:
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i) nustatydama mechanizma, kuriuo
uztikrinamas pagal §ia direktyva
reikalaujamos informacijos, jskaitant
finansines ataskaitas ir informacija,
kurios reikalaujama pagal treciosios
Salies jstatymus ir Kitus teisés aktus,
lygiavertiSkumas;

ii) nustatydama, kad dél jos nacionaliniy
jstatymuy ir kity teisés akty arba dél
praktikos ir procediiry, pagrjsty
tarptautiniy organizacijy nustatyty
tarptautiniy standarty reikalavimais,
trecioji Salis, kurioje emitentas yra
jregistruotas, uztikrina Sioje direktyvoje
nustatyty informacijos reikalavimy
lygiavertiSkuma.

Atsizvelgdama | pirmosios pastraipos ii
punkta, Komisija deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones, susijusias su daugiau
nei vienos Salies emitentams taikomy
standarty jvertinimu. [...]

Komisija pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
priima reikiamus sprendimus dél
apskaitos standarty, kuriy laikosi
treciosios Salies emitentai pagal sglygas,
nustatytas 30 straipsnio 3 dalyje,
lygiavertiSkumo ne véliau kaip
penktaisiais metais nuo 31 straipsnyje
nurodytos datos. Jeigu Komisija
nusprendZia, kad treciosios Salies
apskaitos standartai néra lygiaverdiai, ji
gali leisti atitinkamiems emitentams
pereinamuoju laikotarpiu toliau laikytis
tokiy apskaitos standarty.

Atsizvelgdama | trecigjq pastraipa,
Komisija deleguotuosiuose teisés aktuose
pagal 27, 27a ir 27b straipsnius taip pat
nustato priemones, kurias taikant
siekiama nustatyti bendruosius atitikties
kriterijus, susijusius su daugiau nei
vienos Salies emitentams taikomais
apskaitos standartais. [...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)
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Pakeitimas 80

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 p punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB
23 straipsnio 5 dalis

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

Ip. 23 straipsnio 5 dalis pakeiciama taip:

»3. Siekdama uZtikrinti vieninga 2 dalies
taikyma, Komisija gali deleguotuosiuose
teisés aktuose pagal 27, 27a ir

27b straipsnius nustatyti igyvendinimo
priemones, nustatancias treciosios Salies
atskleistos informacijos, kuri yra svarbi
Bendrijos visuomenei, tipa. [...]“

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]

Pakeitimas 81

rodo isbraukto teksto vietq.)

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 q punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

23 straipsnio 7 dalies antra pastraipa

Komisijos sitilomas tekstas

Pakeitimas

1q. 23 straipsnio 7 dalies antra pastraipa
pakeiciama taip:

Komisija taip pat deleguotuosiuose teisés
aktuose pagal 27, 27a ir 27b straipsnius
nustato priemones, kurias taikant
siekiama nustatyti bendruosius atitikties
Kriterijus, susijusius su pirmoje
pastraipoje numatytais tikslais.[...]*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keic¢iamo teisés akto tekstas. Zenklas [...]
rodo isbraukto teksto vietq.)
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Pakeitimas 82

Pasiiillymas dél direktyvos — i$ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 r punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

27 straipsnio 1 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1r. 27 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

»1. Komisijai padeda Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija.*

(Pastorintu Sriftu pateikiamas nepakeistas is dalies keiciamo teisés akto tekstas.)

Pakeitimas 83

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 s punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

27 straipsnio 2a dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1s. 27 straipsnio 2a dalis pakei¢iama taip:

w2a. Komisijai neribotam laikotarpiui
suteikiami 2 straipsnio 3 dalyje,

5 straipsnio 6 dalyje, 9 straipsnio 7 dalyje,
12 straipsnio 8 dalyje, 13 straipsnio

2 dalyje, 14 straipsnio 2 dalyje,

17 straipsnio 4 dalyje, 18 straipsnio

5 dalyje, 19 straipsnio 4 dalyje,

21 straipsnio 4 dalyje ir 23 straipsnio 4, 5
ir 7 dalyse nurodyti jgaliojimai priimti
deleguotuosius teisés aktus.

2b. Priémusi deleguotqji teisés aktq,
Komisija iSkart apie ji vienu metu pranesa
Europos Parlamentui ir Tarybai.

2c. [galiojimai priimti deleguotuosius
teisés aktus Komisijai suteikiami 27a ir

27b straipsniuose nustatytomis
sqlygomis.
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Pakeitimas 84

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 t punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

27 straipsnio 3 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1t. 27 straipsnio 3 dalis iSbraukiama.

(Zenklas [...] rodo isbraukto teksto vietq.)

Pakeitimas 85

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 u punktas (naujas)
Direktyva 2004/109/EB

27 a straipsnis (naujas)

Komisijos siitlomas tekstas Pakeitimas

1u. Po 27 straipsnio jterpiamas Sis
straipsnis:

»27a straipsnis
Perdavimo atSaukimas

1. Europos Parlamentas arba Taryba gali
atSaukti 2 straipsnio 3 dalyje, 5 straipsnio
6 dalyje, 9 straipsnio 7 dalyje,

12 straipsnio 8 dalyje, 13 straipsnio

2 dalyje, 14 straipsnio 2 dalyje,

17 straipsnio 4 dalyje, 18 straipsnio

5 dalyje, 19 straipsnio 4 dalyje,

21 straipsnio 4 dalyje ir 23 straipsnio 4, 5
ir 7 dalyse nurodyty jgaliojimy
delegavimq.

2. Institucija, pradéjusi vidaus procediirq,
siekdama nuspresti, ar atSaukti jgaliojimy
perdavimg, informuoja kitq institucijq ir
Komisijq, nurodydama, kurie deleguotieji
igaliojimai galéty biiti atSaukti.

3. Sprendimu dél atSaukimo
nutraukiamas jame nurodyty jgaliojimy
perdavimas. Jis jsigalioja nedelsiant arba
jame nurodytq vélesne datq. Jis nedaro
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poveikio jau galiojanciy deleguotyjy
teisés akty teisétumui. Jis skelbiamas
Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Pagrindimas

Teisés akty leidéjas neturéty privaléti pasiaiskinti dél sprendimo atSaukti deleguotuosius
igaliojimus.

Pakeitimas 86

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
2 straipsnio 1 v punktas (naujas)

Direktyva 2004/109/EB

27 b sraipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas

1Iv. Po 27a straipsnio jterpiamas Sis
straipsnis:

»27b straipsnis
PrieStaravimai dél deleguotyjy teisés akty

1. Europos Parlamentas ir Taryba gali
pareiksti prieStaravimus dél deleguotojo
teisés akto per keturis ménesius nuo
praneSimo daros. Europos Parlamento
arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis
pratesiamas dviem ménesiais.

2. Jei pasibaigus Siam laikotarpiui nei
Europos Parlamentas, nei Taryba
nepaprieStaravo deleguotajam teisés
aktui, jis jsigalioja jame nurodytq dieng.

3. Jei Europos Parlamentas arba Taryba
pareiskia prieStaravimus dél deleguotojo
teisés akto, jis nejsigalioja.“

Pagrindimas
Teisés akty leidéjas turéty spresti, ar pateikti priestaravimo deleguotajam aktui priezastis, ar

ne. Siekiant neperkrauti kontrolés mechanizmo, teisés akty leidéjas neturéty privaléti pateikti
priezastis, del kuriy atmetama tam tikra priemoné.
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Pakeitimas 87

Pasiiilymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas

3 a straipsnis (naujas)

Komisijos sitilomas tekstas

PE431.183v02-00

56/64

Pakeitimas

3a straipsnis
Persvarstymas

Praéjus penkeriems metams nuo Sios
direktyvos jsigaliojimo dienos, Komisija
ivertina, kaip taikoma $i direktyva, visy
pirma, kaip taikomos taisyklés dél
pagrindinés informacijos dokumento ir
koks jy poveikis. Be to, Komisija parengia
sqvoky ,,vieSasis pasiiilymas*, ,,pirminé
rinka“ ir ,,antriné rinka* apibréZitis ir
visapusiSkai paaiSkina su tuo susijusias
Sios direktyvos sqsajas su direktyvomis
2004/109/EB ir 2003/6/EB. Atlikusi
vertinimq, Komisija pateikia ataskaitq
Europos Parlamentui ir Tarybai,
prireikus kartu pateikdama pasiiilymus i
dalies pakeisti Siq direktyvq.
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AISKINAMOJI DALIS

A. Pagrindiné informacija

Pagal Direktyva 2003/71/EB (direktyva dél prospekto) Bendrijoje reglamentuojamas
vertybiniy popieriy sitilymas visuomenei ir jy jtraukimas i prekybos reguliuojamose rinkose
saraSus. Prospektas — tai lyg pasas, leidziantis patekti i visas ES rinkas. UZsiregistravus ir
gavus leidima buveinés valstybéje naréje, priimanciai valstybei narei siunciamas tik
pranesimas.

Direktyvos dél prospekto 31 straipsnyje numatyta perziiira pra¢jus penkeriems metams.
Vadovaujantis geresnio reglamentavimo principu ir siekiant mazinti biurokratizma, Komisijos
pasitilyme didZiausias démesys skiriamas pastangoms $alinti teisinius neaiSkumus, mazinti
nepagristai dideles sanaudas ir nasta verslui ir tuo pat metu iSlaikyti tokia pacia investuotoju
apsauga.

B. Praneséjo pozicija
Pranes¢jas pritaria Europos Komisijos atliekamai perZzitirai ir su tuo susijusiai veiklai.

Jis pritaria daugumai Komisijos pateikty supaprastinimy ir paaiskinimuy.

Visy pirma pranes¢jas pritaria tam, kad patikslintos ribos, ne kapitalo vertybiniy popieriy
atveju suteikta galimybé pasirinkti buveinés valstybe nare, supaprastinta darbuotojy akcijy
schemoms taikoma tvarka ir pernelyg dideli informacijos atskleidimo reikalavimai, taikomi
valstybés garantijoms, uztikrintas suderinamumas su skaidrumo direktyva ir panaikintas
neaiskumas, susijgs su pranesimu priimanciai valstybei narei.

Prane$¢jas turi tam tikry pastaby ir pasitilymy, kaip tobulinti dabartini Komisijos projekta,
toliau pateikiamais klausimais.

Platinimas pakopomis

Reikia patikslinti atsakomybg tuo atveju, kai vertybiniai popieriai véliau perparduodami.
Komisija sitilo tuo atveju, kai vertybinius popierius véliau perparduoda finansy tarpininkai,
leisti naudoti pradini prospekta, jei jame pateikiama aktuali informacija, o emitentas sutinka,
kad prospektas biity naudojamas.

Be to, pranes¢jas mano, kad finansy tarpininkas turéty biiti atsakingas uz prospekta, jei jis
naudoja pradinj prospekta negaves sutikimo arba parengia nauja prospekta.

Kvalifikuoto investuotojo apibrézties suderinimas

Pranes¢jas pritaria Komisijos pasitilymui suderinti apibréZtis, pateikiamas direktyvoje dél
prospekto ir direktyvoje dél finansiniy priemoniy rinky (MiFID), taciau taip pat siiilo
panaikinti atskira registra, nes paaisSkéjo, kad jis ne itin naudingas praktiniu pozitriu.

Teisiy emisija
Komisija numato paprastesnius informacijos skelbimo reikalavimus teisiy emisijy atveju.

Prane$¢jas mano, kad teisiy emisijy atveju i viso neturéty biiti taikoma prievolé skelbti
prospekta, kadangi esami akcininkai ir taip gali susipazinti su informacija.
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Prospekto galiojimas
Ir prospekty, ir baziniy prospekty galiojimo laikotarpis pratgsiamas iki 24 ménesiy. Pranes¢jas
nori pailginti baziniy prospekty galiojimo laikotarpi iki 36 ménesiy.

Prospekto papildymas

Prievolé atnaujinti prospekta nebetaikoma, kai pasitilymas visuomenei uzdaromas arba
pradedama prekyba reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant { tai, kas ivyks anksc¢iau. Be to,
suderinamas dviejy darbo dieny laikotarpis (emitentas gali ji pratgsti), kuriuo galima
pasinaudoti teise atsiimti sutikima, jei prospektas papildomas. Pranes¢jas pritaria Komisijos
pasitilymui, taciau taip pat patikslina, kad esamas prospektas gali biiti naudojamas tuo atveju,
kai galutinis pasitilymas visuomenei uzdaromas anksciau, nei tais paciais vertybiniais
popieriais pradedama prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

Civiliné atsakomybé

Pranes$¢jas praSo naujosios europinés prieziliros institucijos parengti palyginamaja lentelg,
kurioje biity pateikiami valstybése narése taikomos tvarkos, susijusios su atsakomybe,
skirtumai. Kalbant apie atsakomybg, pamirStami reallis valstybiy nariy civilines teisés
skirtumai, turintys esminés itakos.

Pirminés ir antrinés rinkos

Prane$¢jo nuomone, reikia skubiai sprgsti esming problema, susijusia su pirmings ir antrinés
rinky apibrézimu. Siuo tikslu praneséjas numaté perzitiros salyga, kurioje kalbama apie
tolesng veikla apibréziant pirming ir antring rinkas bei ,,pasitilymo visuomenei* savoka,
siekiant labiau atsizvelgti i neiSspresta problema ir rasti su Siuo aiSkumo trikumu susijusi
sprendima.

Pagrindinis investuotojams skirtas dokumentas

Svarbi mintis — Komisijos iniciatyvoje dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety (MIPP)'
pateikta samprata, kad mazmeniniams investuotojams reikia teikti pagrinding informacija apie
visus mazmeninius investicinius produktus. Si nuostata igyvendinta kolektyvinio investavimo
1 perleidziamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) direktyvojez, kurioje numatytas
pagrindinés informacijos dokumentas.

Sioje direktyvoje Komisija numaté didesniy reikalavimy, taikomy prospekto santraukai.
Santraukoje turi biiti pateikiama pagrindiné informacija, kuri sudaryty investuotojui salygas
palyginti vertybinius popierius su kitais produktais ir priimti pagrista investicini sprendima.
Be to, Komisija iSplété atsakomybés taikymo sritj taip, kad { ja patekty tokios pagrindinés
informacijos teikimas.

Prane$¢jas mano, kad, uzuot pradéjus teikti tam tikra pagrinding informacija santraukoje,
pastaraja turéty pakeisti pagrindinés informacijos dokumentas. Tikslus tokio dokumento
turinys ir forma turéty biti nustatyti antruoju lygmeniu, taciau i§ esmeés jame turéty biiti

12009 m. baland_io 29 d. Komisijos komunikatas.

22009 m. liepos 13 d. Direktyva 2009/65/EB dél jstatymuy ir kity teisés akty, susijusiy
su kolektyvinio investavimo | perleid iamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo.
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pateikiama informacija, §iuo metu pateikiama santraukos raste. Naujosios Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos rekomendacijoje dél antrojo lygmens priemoniy turéty biti
deramai atsizvelgiama i pokycius, susijusius su diskusijomis MIPP tema. Svarstant MIPP
iniciatyva blty geriausia, jei jvairiy investiciniy produkty palyginamumo samprata biity
itvirtinta horizontaliojoje priemonéje, taigi atéjus laikui Sis klausimas turéty biiti sprendZiamas
biitent taip.

Deleguotieji ir jgyvendinamieji teisés aktai

Isigaliojus Lisabonos sutarciai teisekiiros institucija turi galimybg deleguoti Komisijai
igaliojimus priimti jstatymo galios neturinCius teisés aktus, papildancius ar i dalies
kei€ianCius tam tikras neesmines istatymo galia turinCio teisés akto nuostatas.

Taciau norint, kad 291 straipsnis pradéty galioti, reikés priimti reglamenta. Taigi su
lgyvendinamaisiais teisés aktais susijusios nuostatos ir toliau bus priimamos pagal
komitologijos procediira, o derinimas atidedamas iki vélesnés direktyvy perziiiros.

EVPRI

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija Atsizvelgdamas | neseniai pateikta Komisijos
pasitilyma vadovaujantis J. De Larosiére'o grupés rekomendacijomis sukurti Europos finansy
prieziiiros institucijy sistema, kuria sudaryty nacionaliniy finansy prieziiiros institucijy,
veikian€iy kartu su naujosiomis europinémis prieziiiros institucijomis, tinklas, praneséjas
pritaria naujai integruotai prieziliros sistemai ir dél Sios priezasties jau pateikeé nuostata, pagal
kuria Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija pakeic¢ia Europos vertybiniy popieriy
rinkos priezitiros institucijy komiteta.
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9.3.2010 _ _
TEISES REIKALY KOMITETO NUOMONE

pateikta Ekonomikos ir pinigy politikos komitetui

del pasiiilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies kei¢iancios
Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
sitilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir Direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo

(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Prane$¢jas: Sebastian Valentin Bodu

TRUMPAS PAGRINDIMAS
PASIULYMO APLINKYBES

Europos Sajungoje galiojancio reguliavimo keliamos administracinés nastos mazinimo
Europos Sajungoje veiksmy programos, kuriag Komisija pradéjo igyvendinti 2007 m.,
pagrindinis tikslas — nustatyti geresnj reglamentavima jgyvendinant augimo ir uzimtumo
strategija.

Be to, 2007 m. Taryba priémé tiksla iki 2012 m. imonéms tenkancia administracing nasta
sumazinti 25 proc., sieckdama didinti ivairiy imoniy Bendrijoje konkurencinguma.

Nors bendro $ios direktyvos poveikio bendras jvertinimas, atliktas praé¢jus penkeriems

metams nuo jos isigaliojimo dienos, buvo teigiamas, nustatyta, kad esama tam tikry teisiniy
neaiSkumy ir nepagristai dideliy reikalavimy. D¢l to padidéja iSlaidos ir atsiranda
neveiksmingos veiklos prielaidy, kurios trukdo ES imonéms ir finansiniams tarpininkams
pritraukti 1éSy vertybiniy popieriy rinkose. Atsizvelgiant { tai, kad reikia pagerinti investuotoju
apsauga, reikéty, kad prospekto santrauka biity paprastesné ir aiSkesné siekiant veiksmingai
reaguoti i dabarting finansy krize.

Pasitilymas paskelbtas po nuolatiniy diskusijy ir konsultacijy su pagrindinémis
suinteresuotosiomis Salimis, rinkos dalyviais ir vartotojais. Ji rengiant remtasi analize,
pateikta Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komiteto ir Europos
vertybiniy popieriy rinky eksperty grupes paskelbtose ataskaitose. Taip pat atsizvelgta {
Strategijos ir vertinimo paslaugy centro atlikto tyrimo ir | vieSyjy konsultacijy internetu
rezultatus.

PASIULYMO ESME
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Bendras Sio pasiiilymo tikslas — supaprastinti ir pagerinti direktyvos taikyma, atsizvelgiant {
tai, kad svarbu didinti direktyvoje numatytos investuotojy apsaugos lygj ir uztikrinti, kad
teikiama informacija biity pakankama ir tinkama investuotojy poreikiams spre¢sti neramumuy
finansy rinkose problemas patenkinti. Tikimasi ir siekiama, kad §is supaprastinimas turéty
netiesiogiai atnesti didelés naudos:

sumazés mazesnés rinkos kapitalizacijos imonéms taikomi informacijos atskleidimo
reikalavimus, o dél to kas dvejus metus bus bendrai sutaupyta 173 mln. EUR;

— bus panaikintos taisykles, del kuriy atsiranda dvigubos skaidrumo prievolés, tad bus
iSvengta apie 30 mln. EUR nereikalingy imoniy i$laidy;

— netaikant darbuotoju akciju schemoms prievolés skelbti prospekta bus sutaupyta per
18 min. EUR;

— sumazinus informacijos atskleidimo reikalavimus, kai &8y pritraukiama vykdant teisiy
emisijas, bus sutaupyta beveik 80 min. EUR;

— be nurodyty sumy, netaikant reikalavimo teikti iSsamia informacija apie garanto
finansing padéty, kai taikomos valstybés garantijos schemos, bus sutaupyta dar
800 000 EUR.

Visos §ios sutaupytos sumos i§ viso sudarys mazdaug 302 miln. EUR per metus.

2008 m. rugséjo meén. Auksto lygio nepriklausomy suinteresuotyjy Saliy grupé administracinei
nastai mazinti rekomendavo Europos Komisijai apsvarstyti galimybeg panaikinti:

1. prievolg pateikti spausdinta prospekto kopija;

2. prievolg pateikti santraukos vertima tarpvalstybiniy pasitilymy atveju.

Pirmosios prievolés panaikinimas daryty neigiama jtaka vartotojy pasitikejimui, nes
investuotojai biity diskriminuojami pagal tai, ar jie turi interneto prieiga, taiau sumazéty

administraciné nasta asmeniui, kuris privalo pateikti prospekta investuotojui.

Panaikinus prievolg iSversti prospekto santrauka, nors biity sutaupytos vertimo lé3os, taciau
tai pakenkty investuotojy apsaugai, nes biitina, kad investuotojai gauty bent prospekto
santrauka jiems suprantama kalba.

TEISINIS PAGRINDAS

Pasiiilymas pagristas EB sutarties 44 ir 95 straipsniais (SESV sutartyje tai
50 ir 114 straipsniai).

Sis pasiiilymas atitinka SESV 5 straipsnyje nustatytus subsidiarumo ir proporcingumo
principus.

REKOMENDACIJOS

Mano asmenine nuomone, pakeitimo politika susijusi su itin svarbiais prospekty ir skaidrumo
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klausimais; taigi, bet kurie komentarai, susij¢ su maziau svarbiomis problemomis, neatitinka
pasitilymo tikslo.

Perziir¢jau pasitlytus pakeitimus ir apsvarsCiau Sias dvi i§ dalies pakeistas direktyvas.
Padariau i§vada, kad iSreik§ti poziiiriai ir nurodyti sprendimai atspindi Siuo metu svarbiausius
ES kapitalo rinkos suinteresuotyjy Saliy reikalavimus.

Galima buty i8 dalies pakeisti Komisijos pasiiilyma i§ dalies pakeisti Direktyva 71/2003/EB
dél prospekto, siekiant pasalinti kai kuriuos nedidelius trikumus. O d¢l
Direktyvos 109/2004/EB dél skaidrumo $iuo metu nereikia jokiy komentary ar pakeitimy.

PAKEITIMAI

Teises reikaly komitetas ragina atsakinga Ekonomikos ir pinigy politikos komiteta { savo
pranesima itraukti Siuos pakeitimus:

Pakeitimas 1

Pasiiillymas dél direktyvos — i§ dalies keiciantis aktas
1 straipsnio 14 punktas

Direktyva 2003/71/EB

16 straipsnio 2 dalis

Komisijos sitilomas tekstas Pakeitimas
2. Investuotojai, kurie jau sutiko isigyti 2. Investuotojai, kurie jau sutiko isigyti
arba pasiraSyti vertybinius popierius pries arba pasiraSyti vertybinius popierius pries
paskelbiant prieda, turi teisg, kuria gali paskelbiant prieda, turi teisg, kuria gali
pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo
priedo paskelbimo, atsiimti savo sutikimus. priedo paskelbimo, atsiimti savo sutikimus.
Emitentas, siiilytojas arba itraukti i Emitentas, siiilytojas arba itraukti {
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
prasantis asmuo gali pratgsti §} terming. prasantis asmuo gali pratgsti §j termina,

taciau minétasis terminas neturi biiti
ilgesnis nei 10 darbo dieny nuo priedo
paskelbimo datos.

Pagrindimas
Teisé pailginti 5§ laikotarpi numatyta emitenty naudai. Taciau si teisé neturéty kenkti

pasirasantiems vertybinius popierius, taigi atitinkamas galutinis terminas turéty biiti
nustatytas abiems Salims.
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