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PR _COD lam

Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
majoritatea voturilor exprimate
**]  Procedura de cooperare (prima lectura)
majoritatea voturilor exprimate
**[I  Procedura de cooperare (a doua lecturd)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba pozitia comund
majoritatea membrilor care compun Parlamentul pentru a
respinge sau a modifica pozitia comund
*¥**  Aviz conform
majoritatea membrilor care compun Parlamentul, cu exceptia
cazurilor prevazute la articolele 105, 107, 161 si 300 din Tratatul
CE si la articolul 7 din Tratatul UE
***]  Procedura de codecizie (prima lecturd)
majoritatea voturilor exprimate
***][  Procedura de codecizie (a doua lectura)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba pozitia comund
majoritatea membrilor care compun Parlamentul pentru a
respinge sau a modifica pozitia comund
***[II  Procedura de codecizie (a treia lecturd)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba proiectul comun

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus de Comisie.)

Amendamente la un text legislativ

in amendamentele Parlamentului, textul modificat este evidentiat prin
caractere cursive aldine. in cazul actelor de modificare, fragmentele preluate
ca atare dintr-o dispozitie existenta pe care Parlamentul doreste sa o
modifice, dar pe care Comisia nu a modificat-o, sunt evidentiate cu caractere
aldine. Eventualele elimindri ale unor astfel de fragmente sunt semnalate
prin simbolul urmator: [...]. Evidentierea cu caractere cursive simple este o
indicatie pentru serviciile tehnice, referitoare la elemente ale textului
legislativ propuse pentru a fi corectate in vederea elaborarii textului final (de
exemplu elemente evident gresite sau omise intr-o anumita versiune
lingvisticd). Propunerile de corectura sunt supuse acordului serviciilor
tehnice in cauza.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivelor 2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea
ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata

(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentata Parlamentului European si Consiliului
(COM(2009)0491),

— avand in vedere articolul 251 alineatul (2) si articolele 44 si 95 din Tratatul CE, in temeiul
carora propunerea a fost prezentatd de catre Comisie (C7-0170/2009),

— avand in vedere comunicarea Comisiei catre Parlamentul European si Consiliu intitulata
,Consecintele intrarii in vigoare a Tratatului de la Lisabona asupra procedurilor
decizionale interinstitutionale in curs de desfasurare” (COM(2009)0665),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) si articolele 50 si 114 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene’,

— avénd in vedere avizul Comitetului Economic si Social European’,

— avand in vedere articolul 55 din Regulamentul sdu de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A7-0102/2010),
1. adoptd in prima lectura pozitia prezentata in continuare;

2. solicitd Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneaza sa modifice in mod
substantial aceastd propunere sau sa o Inlocuiasca cu un alt text;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului, Comisiei si parlamentelor
nationale pozitia Parlamentului.

' JOC19,26.1.2010,p. 1.
Avizul din 18.2.2010 (nepublicat inca in Jurnalul Oficial).

RR\810715R0.doc 5/68 PE431.183v02-00

RO



RO

Amendamentul 1

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 4a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 2

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) In sensul plasamentelor private de
valori mobiliare, societatile de investitii si
institutiile de credit trebuie autorizate sa
trateze drept investitori calificati
persoanele fizice sau juridice pe care
societdtile le considerd ca fiind clienti
profesionali, sau pe care le trateaza ca
atare, sau care sunt recunoscute drept
contrapartide eligibile in conformitate cu
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor
85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului
si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
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Amendamentul

(4a) Pe baza concluziilor raportului
intocmit de Grupul la nivel inalt pentru
supravegherea financiard in UE (grupul
de Larosiéere), Comisia a prezentat, la 23
septembrie 2009, propuneri legislative
concrete in vederea credrii unui Sistem
european al supraveghetorilor financiari
(SESF), reprezentind o retea a
autoritdtilor nationale de supraveghere
financiara care lucreazd in tandem cu
noile autorititi europene de supraveghere.
In plus, nou creata Autoritate europeani
pentru valori mobiliare si piete (AEVMP)
urmeazd sd inlocuiasca Comitetul
autoritdtilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare (CAERVM).

Amendamentul

(6) In sensul plasamentelor private de
valori mobiliare, societatile de investitii si
institutiile de credit trebuie autorizate sa
trateze drept investitori calificati
persoanele fizice sau juridice pe care
societdtile le considerd ca fiind clienti
profesionali, sau pe care le trateaza ca
atare, sau care sunt recunoscute drept
contrapartide eligibile in conformitate cu
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor
financiare. O armonizare in aceasta directie
a prevederilor pertinente ale Directivelor
2003/71/CE si1 2004/39/CE ar reduce
complexitatea si costurile cu care se
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si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului. O armonizare 1n aceasta
directie a prevederilor pertinente ale
Directivelor 2003/71/CE si 2004/39/CE ar
reduce complexitatea si costurile cu care se
confrunta societatile de investitii in cazul
plasamentelor private, deoarece acestea ar
fi apte sa defineasca persoanele carora li se
adreseaza plasamentul, bazandu-se pe
propriile lor liste de clienti profesionali si
contrapartide eligibile. In consecinta,
definitia investitorilor calificati din
Directiva 2003/71/CE trebuie extinsa
pentru a include aceste persoane.

confrunta societatile de investitii in cazul
plasamentelor private, deoarece acestea ar
fi apte sa defineasca persoanele cérora li se
adreseaza plasamentul, bazandu-se pe
propriile lor liste de clienti profesionali si
contrapartide eligibile. Emitentul ar trebui
sa se poatd baza pe o lista de clienti
profesionali si contrapartide eligibile care
a fost intocmitd in conformitate cu anexa
1I la Directiva 2004/39/CE. In consecinta,
definitia investitorilor calificati din
Directiva 2003/71/CE trebuie extinsa
pentru a include aceste persoane, fard
mentinerea unui registru separat.

Justificare

Ar trebui sa fie clar faptul ca emitentul nu se afla in pozitia de a verifica corectitudinea unei
clasificari de client profesional sau contrapartida eligibila. Prin urmare, acesta nu ar trebui
sa poarte raspundere in caz de clasificare eronata.

Amendamentul 3

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7) Pentru a spori eficienta si flexibilitatea

emisiunii de titluri de creanta in
Comunitate, trebuie eliminatd restrictia
privind definirea statului membru de
origine pentru emitentii de titluri, altele
decdt cele de capital, cu o valoare
nominala de sub 1 000 EUR. Mecanismul
de determinare a statului membru de
origine si a statului membru gazda
previazut in Directiva 2004/109/CE
trebuie, de asemenea, modificat in
consecintd.

Amendamentul

eliminat

Justificare

Eliminarea pragului de 1 000 EUR, incepdnd cu care emitentii de titluri, altele decdt cele de
capital, isi pot alege autoritatea lor competenta, poate diminua protectia investitorilor, in

.....

angajeze in proceduri de arbitraj de reglementare, in detrimentul celei mai apropiate
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autoritati.

Amendamentul 4

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Un prospect valabil, realizat de emitent
sau de ofertant si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final
al valorilor mobiliare prin intermediarii
financiari sau 1n cadrul oricarei revanzari
ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poatd lua decizii Tn materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura n care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect 151 exprima
consimtimantul pentru utilizarea sa. In
acest caz nu trebuie solicitat niciun alt
prospect. Totusi, n cazul in care emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
prospectului initial nu 1si da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect.
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Amendamentul

(8) Un prospect valabil, realizat de emitent
sau de ofertant si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final
al valorilor mobiliare prin intermediarii
financiari sau 1n cadrul oricarei revanzari
ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poata lua decizii In materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura in care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect si orice alta entitate care,
in conformitate cu legislatia nationald,
este raspunzdtoare pentru corectitudinea
unei anumite parti a continutului unui
astfel de prospect isi exprima
consimtamantul pentru utilizarea sa.
Emitentul sau ofertantul ar trebui sd fie
in mdsurd sd inainteze conditii pentru
consimtimantul siu. In cazul in care s-a
acordat permisiunea de utilizare a
prospectului, emitentul sau ofertantul
responsabil de elaborarea prospectului
initial ar trebui sa poarte raspunderea
pentru informatiile continute in acesta i
nu ar trebui solicitat niciun alt prospect. In
cazul in care, desi existd un asemenea
acord, conditiile finale ale prospectului
trebuie sa fie actualizate cu informatii
specifice privind o revinzare,
intermediarul financiar care utilizeaza
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prospectul ar trebui sd poarte
raspunderea pentru astfel de informatii
suplimentare. Totusi, In cazul in care
emitentul sau ofertantul insarcinat cu
realizarea prospectului initial nu 1si da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect. In
cazul in care intermediarul financiar
hotardste sa utilizeze prospectul initial
fara consimtamdntul necesar, atunci
intermediarul ar trebui sda poarte
raspunderea pentru informatiile continute
in prospectul initial.

Justificare

Ar trebui sa fie explicit faptul ca intermediarul poartad raspunderea in cazul in care acesta nu
respecta conditiile anexate la consimtamantul emitentului sau al ofertantului.

Amendamentul 5

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 8a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(8a) Pentru a permite aplicarea eficientdi
a Directivei 2003/71/CE, a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatdi’
(Directiva privind transparenta) si a
Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 28 ianuarie
2003 privind utilizarile abuzive ale
informatiilor confidentiale si manipularile
pietei (abuzul de pia,td)z (Directiva privind
abuzul de piatd) si pentru a clarifica
problemele subiacente legate de
diferentieri si suprapuneri, Comisia ar
trebui sa propuna o definitie a ,,pietei
primare”, a ,pietei secundare” si a
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Amendamentul 6

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 8b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 7

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Rezumatul prospectului constituie o
sursd esentiald de informatii pentru
investitorii de retail. Acesta trebuie sa fie
succint, simplu si usor de inteles pentru
investitorii carora li se adreseaza. El
trebuie sd contind in special informatiile
esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea lua decizii in materie de
investitii, in cunostinta de cauzd.
Continutul sau nu trebuie sa fie limitat la
un anumit numar de cuvinte. Forma si
continutul rezumatului trebuie alese in
asa fel incdt sa permitid comparabilitatea
cu alte produse de investitii asemdndtoare
cu propunerea de investitie descrisd in
prospect. Prin urmare, statele membre
trebuie sa atribuie raspundere civila pe
baza rezumatului nu numai in cazul in
care continutul sdu este inseldtor, inexact
sau contradictoriu in raport cu celelalte

PE431.183v02-00
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wofertei publice”.
JjoL 390, 31.12.2004, p. 38.
2JjoL 96, 12.4.2003, p. 16.

Amendamentul

(8b) Regimurile de raspundere din statele
membre prezintd diferente semnificative
din cauza competentei nationale in
dreptul civil. Pentru a identifica si
monitoriza mecanismele din statele
membre, AEVMP intocmeste un tabel
comparativ al regimurilor din statele
membre.

Amendamentul

(10) Rezumatul prospectului ar trebui sa
fie inlocuit de un document contindnd
informatii esentiale, care va constitui o
sursd esentiald de informatii pentru
investitorii cu amanuntul. Acesta trebuie sa
fie succint, simplu, clar si usor de inteles
pentru investitorii cdrora li se adreseaza. El
trebuie sd contina in special elementele
esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea decide ce oferte de valori
mobiliare sa ia in considerare.
Documentul mentionat ar trebui sa fie
succint si sd prezinte informatiile intr-o
ordine stabilitd, pentru a permite o
armonizare cdt mai puternicd cu putintda
si pentru a facilita compararea. AEVMP
ar trebui sa ofere consultanta Comisiei cu
privire la potentialul initiativei PRIPs de a
fi dezvoltati in continuare in contextul
revizuirii viitoare a Directivei 2004/39/CE
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parti ale prospectului, dar si in cazul in
care el nu furnizeaza informatiile esentiale
care sd permitd investitorilor sd ia decizii
in materie de investitii, in cunostintd de
cauza si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie.

Amendamentul 8

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 9

RR\810715R0.doc
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si cu privire la actele delegate referitoare
la definirea formei si a continutului
documentului contindnd informatii
esentiale mentionat in prezenta directivd.
Atat Comisia, cdt si AEVMP ar trebui sa
asigure o aliniere maximada a actelor
delegate cu rezultatul initiativei PRIPs,
evitind o dubla reglementare
impovardtoare. Statele membre ar trebui
sd se asigure cd nu este atribuitd nimanui
o raspundere civila numai pe baza
documentului contindnd informatii
esentiale, inclusiv a unei traduceri a
acestuia, cu exceptia cazului in care
acesta este ingelator, inexact sau
contradictoriu in raport cu pdrtile relevante
ale prospectului. Informatiile esentiale
destinate investitorilor ar trebui sa contind
o avertizare clard in acest sens.

Amendamentul

(10a) Initiativa PRIP va preciza modul in
care se va asigura o protectie adecvatd a
investitorilor si o comparabilitate cu alte
produse investitionale la un stadiu
precontractual. Aspectul distributiei este
de o importanta primordialid pentru
asigurarea protectiei investitorilor cu
amanuntul. Directivele 2003/71/CE si
2004/109/CE ar trebui modificate in acest
sens printr-o mdsurd orizontala, la
momentul potrivit.

PE431.183v02-00
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Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 10b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(10b) Documentul contindnd informatii
esentiale ar trebui sd inlocuiasca
rezumatul prospectului in scopul
procesului de notificare. Conditiile finale
ar trebui sa completeze documentul
contindnd informatii esentiale in cazul in
care aceste conditii nu sunt cunoscute in
momentul redactarii documentului
contindnd informatii esentiale.
Informatiile mentionate in conditiile
finale ar trebui sa fie prezentate in acelasi
Jormat ca si cel al documentului
contindnd informatii esentiale al
prospectului de bazd.

Justificare

Avand in vedere faptul ca documentul contindnd informatii esentiale va inlocui rezumatul si
in procedura de notificare, informatiile nedisponibile la elaborarea DCIE ar trebui sa fie
prezentate in conditiile finale. In vederea armonizarii documentelor, conditiile finale ar trebui

sa aiba, astfel, aceeasi structura ca si DCIE.

Amendamentul 10

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societdtile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,

PE431.183v02-00

Amendamentul

(11) Pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societdtile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportional pentru ofertele de actiuni ale
IMM-urilor mentionate la articolul 2
alineatul (1) litera (f) din Directiva

RR\810715R0.doc



pentru ofertele de actiuni ale emitentilor cu
o capitalizare bursiera redusa si pentru
ofertele de titluri, altele decat cele de
capital, mentionate la articolul 1 alineatul
(2) litera (j) din Directiva 2003/71/CE,
emise de institutiile de credit, a caror
valoare este egala cu sau mai mare decat
plafoanele prevazute la articolul respectiv.

2003/71/CE si ale emitentilor cu o
capitalizare bursiera redusa, precum si
pentru ofertele de titluri, altele decat cele
de capital, mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, emise de institutiile de credit,
a caror valoare este egala cu sau mai mare
decat plafoanele prevazute la articolul
respectiv.

Justificare

Ar trebui evitate actiunile care reduc gradul de transparenta si de protectie a actionarilor si a
persoanelor care fac economii. Drepturile de cumparare preferentiala reprezintd, in fapt,
valori mobiliare care pot fi tranzactionate §i, de aceea, castigurile de capital cu drepturi de
cumparare preferentiala reprezinta oferte publice depline, fiind astfel impus acelasi nivel de
informare pentru a garanta protectia investitorilor.

Amendamentul 11

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 12

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11b (nou)

Textul propus de Comisie

RR\810715R0.doc

Amendamentul

(11a) Sistemul de informare proportional
ar trebui sd ia in considerare nevoile
speciale ale IMM-urilor la cel mai inalt
nivel posibil. Actele delegate care
elaboreaza modelul pentru un regim
simplificat pentru IMM-uri ar trebui, de
asemenea, sd ia in considerare rolul
emitentilor mici si mijlocii.

Amendamentul

(11b) Avind in vedere diferitele piete
nationale, pragul care trebuie stabilit in
conformitate cu articolele 24, 24a si 24b
privind capitalizarea bursierd redusa nu
ar trebui sa conduca la adoptarea de
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Amendamentul 13

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13) Deoarece prospectul poate fi actualizat
prin intermediul suplimentelor in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE, nu
existd riscul ca el sa devina caduc. Prin
urmare, avand in vedere timpul si costurile
aferente proiectarii si aprobarii unui
prospect, perioada de valabilitate de 12 luni
a unui prospect, a unui prospect de baza si
a unui document de inregistrare trebuie
extinsa la 24 de luni, cu conditia ca acestea
sd fie completate in mod adecvat.

Amendamentul 14

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 13a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 15

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactiondrii

PE431.183v02-00
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praguri diferite pe teritoriul Uniunii.

Amendamentul

(13) Deoarece prospectul poate fi actualizat
prin intermediul suplimentelor in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE, nu
existd riscul ca el sa devina caduc.
Perioada de valabilitate de 12 luni a
prospectului ar trebui sa nu fie
modificata. Totusi, avand in vedere timpul
si costurile aferente proiectarii si aprobarii
unui prospect, perioada de valabilitate de
12 luni a unui prospect de baza si a unui
document de inregistrare ar trebui extinsa
la 24 de luni, cu conditia ca acestea sa fie
completate in mod adecvat.

Amendamentul

(13a) Pentru a intari certitudinea juridica,
perioada de valabilitate a unui prospect ar
trebui sd inceapa la data aprobarii
acestuia, data care poate fi usor verificatd
de autoritatea competentd.

Amendamentul

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactiondrii

RR\810715R0.doc



valorilor mobiliare pe o piatd reglementata,
indiferent daca perioada de oferta s-a
incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie Tn momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice.

Amendamentul 16

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16)  1In cazul in care se face un
supliment la un prospect, armonizarea la
nivel comunitar a termenului pentru
exercitarea de catre investitori a dreptului
de retragere a acordurilor lor anterioare ar
oferi mai multa certitudine emitentilor care
fac oferte transfrontaliere de valori
mobiliare. Pentru a oferi flexibilitate
emitentilor din statele membre care prevad,
in mod traditional, termene mai lungi in
acest domeniu, emitentul, ofertantul sau
persoana care solicita admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata
trebuie sa aiba posibilitatea de a prelungi in
mod voluntar termenul de exercitare a
dreptului in cauza.
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valorilor mobiliare pe o piatd reglementata,
indiferent daca perioada de oferta s-a
incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie Tn momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice. Cerintele de a publica un
supliment la un prospect ar trebui sd
inceteze in momentul aplicarii obligatiilor
privind transparenta stabilite in
Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.

Amendamentul

(16) In cazul in care se face un supliment la
un prospect, armonizarea la nivel
comunitar a termenului pentru exercitarea
de catre investitori a dreptului de retragere
a acordurilor lor anterioare ar oferi mai
multa certitudine emitentilor care fac oferte
transfrontaliere de valori mobiliare. Pentru
a oferi flexibilitate emitentilor din statele
membre care prevad, in mod traditional,
termene mai lungi in acest domeniu,
emitentul, ofertantul sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata trebuie sa aiba
posibilitatea de a prelungi In mod voluntar
termenul de exercitare a dreptului In cauza.
Pentru a intari certitudinea juridica,
suplimentul la prospect ar trebui sd
precizeze data la care expird dreptul de
retragere.
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Amendamentul 17

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18) Madsurile necesare pentru punerea n
aplicare a prezentei directive trebuie
adoptate in conformitate cu Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie
1999 de stabilire a normelor pentru
exercitarea competentelor de executare
conferite Comisiei.

Amendamentul 18

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) In special, pentru a se tine seama de
evolutia tehnica a pietelor financiare si
pentru a se asigura aplicarea uniforma a
Directivei 2003/71/CE, Comisia trebuie
abilitatd sa adopte mdsuri de punere in
aplicare pentru actualizarea limitelor
fixate de directiva in cauzd. Deoarece
mdsurile respective au un domeniu
general de aplicare si sunt destinate sa
modifice elemente neesentiale ale
Directivei 2003/71/CE prin completarea
respectivei directive cu noi elemente
neesentiale, acestea trebuie adoptate in
conformitate cu procedura de
reglementare cu control prevazuti la
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Amendamentul

(18) In conformitate cu articolul 291 din
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene, normele si principiile generale
privind mecanismele de care statele
membre dispun pentru a controla modul
in care Comisia isi exercitd competentele
de executare se stabilesc in prealabil
printr-un regulament adoptat in
conformitate cu procedura legislativi
ordinara. Panda la adoptarea noului
regulament, se aplica in continuare
dispozitiile Deciziei 1999/468/CE a
Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire a
normelor pentru exercitarea competentelor
de executare conferite Comisiei, cu
exceptia procedurii de reglementare cu
control.

Amendamentul

(19) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si pentru a se
asigura aplicarea uniforma a Directivei
2003/71/CE, Comisia trebuie abilitata sa
adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind
Sfunctionarea Uniunii Europene
referitoare la actualizarea limitelor fixate
de Directiva 2003/71/CE si care precizeazi
continutul detaliat si forma specifica a
documentului contindnd informatii
esentiale, aliniaza cat mai mult in urma
rezultatului initiativei PRIPs continutul si
Jforma documentului contindnd informatii
esentiale privind valorile mobiliare la
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articolul 5a din Decizia 1999/468/CE. rezultatul respectiv, previn duplicarea
documentelor, precum si posibila
inducere in eroare a investitorilor, si
minimizeazd costurile suportate.

Amendamentul 19

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul i
Directiva 2003/71/CE

Articolul 1 — alineatul 2 — litera h

Textul propus de Comisie Amendamentul
(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o (h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
ofertd in cazul in care valoarea totala a ofertd in cazul in care valoarea totala a
ofertei iIn Comunitate este mai mica de ofertei In Comunitate este mai mica de
2 500 000 EUR,; aceasta limita se 5000 000 EUR; acecasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni; calculeaza pe o perioada de 12 luni;
Justificare

Pragul actual pentru scutire dateaza din 2003. Datorita evolutiilor pietei si nevoii de a
rezolva o lipsa de finantare pentru intreprinderile mici si mijlocii, cresterea sumei este logica.

Amendamentul 20

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul ii
Directiva 2003/71/CE

Articolul 1 — alineatul 2 — litera j — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
(j) valorilor mobiliare, altele decat titlurile (j) valorilor mobiliare, altele decat titlurile
de capital, emise In mod continuu sau de capital, emise In mod continuu sau
repetat de institutiile de credit, in cazul in repetat de institutiile de credit, in cazul in
care valoarea totald a ofertei In Comunitate care valoarea totald a ofertei In Comunitate
este mai mica de 50 000 000 EUR, limita este mai mica de 100 000 000 EUR, limita
care se calculeaza pe o perioadad de 12 luni, care se calculeaza pe o perioadad de 12 luni,
atat timp cat aceste valori mobiliare: atat timp cat aceste valori mobiliare:
RR\810715R0.doc 17/68 PE431.183v02-00
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Amendamentul 21

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 1 —litera b
Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si pentru a
asigura uniformitatea in punerea In aplicare
a prezentei directive, Comisia adopta
masuri de punere in aplicare pentru
ajustarea limitelor mentionate la articolul 1
alineatul (2) literele (h) si (j). Aceste
masuri, destinate sa modifice elemente
neesentiale ale respectivei directive prin
completarea ei, se adoptd in conformitate
cu procedura de reglementare cu control
prevazutd la articolul 5a din Decizia
1999/468/CE.

Amendamentul 22

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2 — litera a — litera i
Directiva 2003/71/CE
Articolul 2 — alineatul 1 — litera e — punctul i

Textul propus de Comisie

(1) persoanele sau entitatile care sunt
considerate a fi clienti profesionali sau care
sunt tratate, la cerere, ca atare in
conformitate cu anexa II la directiva
2004/39/CE, sau care sunt recunoscute
drept contrapartide eligibile in
conformitate cu articolul 24 din Directiva
2004/39/CE.

PE431.183v02-00

Amendamentul

(4) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si pentru a
asigura uniformitatea in punerea In aplicare
a prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masuri pentru
ajustarea limitelor mentionate la articolul 1
alineatul (2) literele (h) si (j).

Amendamentul

(1) persoanele sau entitatile care sunt
considerate a fi clienti profesionali sau care
sunt tratate, la cerere, ca atare in
conformitate cu anexa II la Directiva
2004/39/CE, sau care sunt recunoscute
drept contrapartide eligibile in
conformitate cu articolul 24 din Directiva
2004/39/CE, cu exceptia cazului in care
au solicitat sa fie tratate drept clienti
neprofesionali. Societditile de investitii si
institutiile de credit isi informeaza clientii
cu privire la clasificarea lor, precum si
emitentul, la cerere.
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Justificare

Aceasta este o clarificare a formularii si aliniaza textul cu anexa Il la Directiva MiFID,
acorddnd certitudine juridica emitentului.

Amendamentul 23

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera a — subpunctul ii
Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera e — punctele ii si iii
Textul propus de Comisie Amendamentul

(i1) punctele (ii) si (iii) se elimina. (i1) punctele (ii)-(v) se elimina.

Amendamentul 24

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera fa (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) Se adaugd urmdtoarea literd:

»(fa) «societate cu o capitalizare bursierd
redusd» inseamnd o societate cotatd pe o
piatd reglementatd, a cdrei capitalizare
bursiera medie a fost, in ultimii trei ani
calendaristici, pe baza cotarilor de la
sfarsit de an, de mai putin de 100 000 000
EUR.”

Amendamentul 25

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatele 2 si 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

2a. La articolul 2, alineatele (2) si (3) se
elimind.
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Justificare

Amendament la articolul 2 alineatul (1) litera (e) din Directiva privind prospectul, coerenta
cu alinierea la Directiva MiFID.

Amendamentul 26

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera ba (noud)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) La articolul 2, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o aplicare uniforma a prezentei
directive, Comisia stabileste, cu ajutorul
actelor delegate in conformitate cu
articolele 24, 24a si 24b, definitiile
previazute de alineatul (1), inclusiv in
ceea ce priveste adaptarea pragurilor
care servesc la definirea IMM -urilor,
tinind seama de legislatia si
recomandarile Comunitatii, precum si
de evolutia economica |[...].”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 27

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -a (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(-a) La alineatul (2), litera (b) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(b) unei oferte de valori mobiliare
adresate cel putin la 250 de persoane
fizice sau juridice, altele decat
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investitorii calificati, pe stat membru

si/sau”
Amendamentul 28
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 3 — alineatul 2 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) La alineatul (2) se adauga
urmdtoarea literd:

»(ea) unei oferte de valori mobiliare ale
unui emitent sau ale unui intermediar
care actioneaza in numele emitentului
dupd publicarea unui prospect privind
valorile mobiliare ale acestui emitent deja
admise pentru tranzactionare pe o piatd
reglementata.”

Justificare

Pentru evitarea incertitudinilor privind pasivele si pentru a evita restrictiile de distributie
prin lantul la nivel de tranzactii cu amanuntul, ar trebui introdusa o scutire de la obligatia de
a elabora un prospect pentru o oferta publica de valori mobiliare, atdt timp cdt un prospect
privind valorile mobilare in cauza a fost deja publicat. Prospectul existent nu ar fi ,, utilizat”
de catre altcineva, ci ar oferi o scutire prin faptul ca a fost deja publicat. Investitorii sunt
suficient protejati de Directiva privind transparenta si Directiva privind abuzul de piata.

Amendamentul 29

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 —litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
Statele membre nu solicitd un alt prospect Statele membre nu solicita un alt prospect
in niciuna din aceste revanzari ulterioare de in niciuna din aceste revanzari ulterioare de
valori mobiliare sau plasamente finale de valori mobiliare sau plasamente finale de
valori mobiliare prin intermediari valori mobiliare prin intermediari
financiari, atat timp cat un prospect valabil financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil In conformitate cu articolul este disponibil In conformitate cu articolul
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9 si emitentul sau persoana insarcinata cu 9 si emitentul sau persoana insarcinata cu

realizarea acestui prospect isi exprima realizarea acestui prospect §i, dacd este

consimtamantul pentru utilizarea sa. cazul, orice alta entitate care poartd
raspunderea, in conformitate cu legislatia
nationala, pentru corectitudinea unei
anumite pdrti a continutului prospectului
in cauzd, 151 exprima consimtdmantul
pentru utilizarea sa. In cazul in care, desi
existd un asemenea acord, conditiile
finale ale prospectului trebuie sa fie
actualizate cu informatii specifice privind
o revinzare, intermediarul financiar care
utilizeaza prospectul poarta rdaspunderea
pentru informatiile suplimentare
respective.

Justificare

Textul adaugat reflecta faptul ca in cazul unei revanzari se aplica conditii suplimentare, cum
ar fi un pret nou sau o noud perioadd de acceptare. Astfel, textul clarifica faptul ca
intermediarul financiar este raspunzator pentru furnizarea acestor informatii suplimentare.

Amendamentul 30

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera ba (noud)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) Se adaugda urmdtorul alineat:

»(3a) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare, inclusiv de
inflatie, Comisia adoptd, cu ajutorul
actelor delegate in conformitate cu
articolele 24a, 24b si 24c, masuri privind
pragurile mentionate la articolul (3)
alineatul (2) literele (c)-(e).”

Justificare

Pragul de 50 000 EUR nu reflecta in mod adecvat suma care diferentiaza un consumator cu
amanuntul de un investitor profesional. De fapt, obligatia de a furniza un prospect pare a fi in
mod deliberat evitata de anumiti emitenti, conducand la un numar mare de incidente grave
care au avut loc in mai multe state membre. Pentru a evita diminuarea pertinentei acestui
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prag pe parcursul timpului, ar trebui inclusa o revizuire periodica.

Amendamentul 31

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. La articolul 4 alineatul (1), litera (a)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
emise ca substituire de actiuni din
aceeasi categorie deja emise, in cazul in
care emisiunea acestor noi actiuni nu
atrage dupa sine marirea capitalului
subscris;”

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 ar trebui aliniata la definitia de la articolul 4
alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID (2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice
derogarile de la articolul 4 pentru a preveni discriminarea intre emitenti prin acordarea de
preferinte unor structuri corporatiste in raport cu altele.

Amendamentul 32

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

3b. La articolul 4 alineatul (1), litera (b)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) valorile mobiliare oferite, atribuite
sau care trebuie sa fie atribuite, cu

ocazia unei fuzionari sau a unei divizairi,
atat timp cat un document care contine
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aceste informatii considerate de catre
autoritatea competenta ca fiind
echivalente cu cele pe care trebuie sa le
includa prospectul este disponibil,
tinind seama de cerintele legislatiei
Uniunii;”

Justificare

Aceeasi logica care se aplica fuzionarilor.

Amendamentul 33

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3¢ (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

3c. La articolul 4 alineatul (1), litera (d)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
atribuite sau care trebuie sa fie atribuite
gratuit actionarilor existenti si
dividendele platite sub forma de actiuni
din aceeasi categorie ca si cele care dau
drept la aceste dividende, atat timp cat
un document care contine aceste
informatii despre numarul si natura
actiunilor, precum si despre
argumentele si modalitatile de oferta
este pus la dispozitia partilor
interesate;”

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.
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Amendamentul 34

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

Amendamentul

4a. La articolul 4 alineatul (2), litera (a)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni care
reprezinta, pe o perioada de
douasprezece luni, mai putin de 10% din
numarul de actiuni din aceeasi categorie
deja admise la tranzactionarea pe
aceeasi piata reglementata;”

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport

cu altele.

Amendamentul 35

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

4b. La articolul 4 alineatul (2), litera (b)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
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precum si certificatele de actiuni emise ca
substituire de actiuni din aceeasi
categorie deja admise la tranzactionarea
pe aceeasi piata reglementata, in cazul in
care emisiunea acestor noi actiuni nu
atrage dupa sine cresterea capitalului
subscris;”

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.

Amendamentul 36

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4¢ (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

4c. La articolul 4 alineatul (2), litera (e)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
atribuite sau care trebuie atribuite
gratuit actionarilor existenti si
dividendele platite sub forma de actiuni
din aceeasi categorie cu cele care dau
dreptul la aceste dividende, atat timp cat
aceste actiuni sunt din aceeasi categorie
cu cele deja admise la tranzactionarea
pe aceeasi piatd reglementata si atat
timp cit un document continind
informatii asupra numarului si naturii
actiunilor, precum si asupra
argumentelor si modalitatilor ofertei,
este disponibil;”
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Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.

Amendamentul 37

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4d (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul

4d. La articolul 4 alineatul (2), litera (g)
se inlocuieste cu urmatorul text:

"(g) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitati,
precum si certificatele de actiuni care
rezulta din conversia sau schimbul altor
valori mobiliare sau din exercitarea
drepturilor conferite de alte valori
mobiliare, atit timp cat aceste actiuni
sunt din aceeasi categorie cu cele admise
la tranzactionarea pe aceeasi piata
reglementata;”

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.

Amendamentul 38
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4e (nou)

Directiva 2003/71/CE
Articolul 4 — alineatul 2 — litera h — punctul v
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Textul propus de Comisie Amendamentul

Cuvantul ,,rezumat” se inlocuieste cu expresia ,,document contindnd informatii esentiale” in

tot textul.
4e. La articolul 4 alineatul (2) litera (h),
punctul (v) se inlocuieste cu urmdatorul
text:
»(V) persoana care solicita admiterea
unei valori mobiliare la tranzactionarea
pe o piata reglementata in vederea
acestei derogari pune la dispozitia
publicului un document continind
informatii esentiale intr-o limba
acceptata de autoritatea competenta a
statului membru a pietei reglementate
de la care s-a solicitat admiterea la
tranzactionare;”

Amendamentul 39

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 4f (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

4f. La articolul 4, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»3. Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind alineatul (1) literele (b) si (c) si
alineatul (2) literele (c¢) si (d), in special
in ceea ce priveste sensul notiunii de
echivalenta. [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 40
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Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii in cunostintd de cauzd $i sd
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie.

RR\810715R0.doc

Amendamentul

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Prospectul cuprinde de asemenea un
document continand informatii esentiale.
Documentul contindnd informatii
esentiale expune pe scurt si intr-un limbaj
care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia. Documentul in cauzd este
intocmit intr-un format comun si in limba
in care s-a realizat initial prospectul. Forma
si continutul documentului contindnd
informatii esentiale anexat la prospect
furnizeaza, impreund cu prospectul,
informatii corespunzitoare privind
elementele esentiale ale valorilor
mobiliare in cauzd, care ajutd investitorii
sa decidd dacd sa investeascd in aceste
valori mobiliare.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale privind
valorile mobiliare in cauza:

— informatii esentiale privind emitentul,
inclusiv activele, pasivele si situatia
financiara, precum si eventualul garant si
valorile mobiliare care urmeaza sda fie
oferite publicului sau sa fie admise pentru
tranzactionare pe o piata reglementatd;

— o descriere succintd a riscurilor asociate
si a caracteristicilor esentiale ale
investitiei in valoarea mobiliard in cauzd,
in cazul in care si in masura in care
aceasta poate fi utild investitorului;

— detalii privind oferta si admiterea la
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Rezumatul cuprinde, de asemenea, un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Amendamentul 41

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 5a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

tranzactionare;

— motivele care stau la baza ofertei si
modul in care se preconizeazd sd fie
utilizate veniturile, daca este cazul;

— eventuale drepturi asociate valorilor
mobiliare in cauzd; precum si

— conditiile generale si costurile aferente.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde, de asemenea, un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Amendamentul

5a. La articolul 5, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»[...] Emitentul, ofertantul sau persoana
care solicita admiterea la
tranzactionarea pe o piata reglementata
poate realiza prospectul sub forma unui
document unic sau a mai multor
documente distincte. Un prospect care
include mai multe documente distincte
subdivizeaza informatia solicitata intr-
un document de inregistrare, o nota
privind valorile mobiliare si un rezumat.
Documentul de inregistrare cuprinde
informatii privind emitentul. Nota
cuprinde informatii privind valorile
mobiliare oferite public sau propuse
spre tranzactionarea pe o piata
reglementata.”

Justificare

Posibilitatea de utilizare a unui document tripartit ar trebui extinsa §i pentru prospectul de
baza. Acest lucru devine mai clar daca se elimina trimiterea ,,Sub rezerva alineatului (4)” de

la inceputul articolului 5 alineatul (3).
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Amendamentul 42

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul Sb (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

Amendamentul

5b. La articolul 5, alineatul (5) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(5) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind schema prospectului sau a
prospectului de baza si a suplimentelor.

[..]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 43

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul Sc (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 5a (nou)

Textul propus de Comisie

RR\810715R0.doc 31/68

Amendamentul

5c. La articolul 5 se adaugd urmdtorul
alineat:

. (5a) In vederea realizarii obiectivelor
prezentei directive, Comisia stabileste, de
asemenea, prin acte delegate in
conformitate cu articolele 24, 24a si 24b,
mdsuri pentru determinarea:

(a) continutului detaliat si a formei
concrete ale documentului continind
informatii esentiale mentionat la
alineatele (2) si (3); precum si
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Amendamentul 44

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 6
Directiva 2003/71/CE

Articolul 6 — alineatul 2 — paragraful 2
Textul propus de Comisie

Totusi, statele membre se asigurd ca nu
este atribuita nimdnui o raspundere civila
numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In
care acesta este Inseldtor, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti
ale prospectului, sau a cazului in care el
nu furnizeazd informatiile esentiale care
sd permitd investitorilor sd ia decizii in
materie de investitii in cunostinta de
cauza si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie.

Amendamentul 45

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 6 a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

PE431.183v02-00
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(b) a continutului detaliat si a formei
concrete ale documentului contindind
informatii esentiale in ceea ce priveste:

(i) valorile mobiliare structurate si
prospectele de bazd,
(ii) actiunile, precum si

(iii) obligatiunile.

Aceste acte delegate sunt adoptate cel
tarziu la ... *.

* A se introduce data de cdtre JO: 18 luni de la
data intrarii in vigoare a prezentei directive.”

Amendamentul

Totusi, statele membre se asigurd ca nu
este atribuita nimdnui o raspundere civila
numai pe baza documentului contindnd
informatii esentiale, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In
care acesta este Inseldtor, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti
ale prospectului. Informatiile esentiale
destinate investitorilor contin o avertizare
clara in acest sens.

Amendamentul

6a. La articolul 7, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:
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»(1) Comisia adopta in conformitate cu
articolele 24, 24a si 24b acte delegate
detaliate privind informatiile specifice
care urmeaza sa fie incluse intr-un
prospect, cu scopul de a evita repetarea
informatiilor in cazul in care un
prospect include mai multe documente
distincte. [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 46

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

7a. La articolul 7, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3) Actele delegate mentionate la
alineatul (1) se bazeaza pe normele din
domeniul informatiei financiare si
nefinanciare promulgate de organizatiile
internationale de comisii pentru valori
mobiliare, in special Organizatia
Internationala a Comisiilor de Valori
(OICYV) si pe anexele orientative la
prezenta directiva.”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 47

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 8

Directiva 2003/71/CE

Articolul 8 — alineatul 3a

Textul propus de Comisie Amendamentul
8. La articolul 8, dupa alineatul (3), se 8. La articolul 8, dupa alineatul (3), se
insereaza alineatul (3a), cu urmatorul insercaza urmadtoarele alineate:
RR\810715R0O.doc 33/68 PE431.183v02-00

RO



text.

,(3a) In cazul in care valorile mobiliare
sunt garantate de un stat membru, un
emitent, un ofertant sau o persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd are dreptul, atunci cand
realizeaza un prospect in conformitate cu
articolul 1 alineatul (3), sa omita
informatiile cu privire la acest garant.”

,(3a) In cazul in care valorile mobiliare
sunt garantate de un stat membru, un
emitent, un ofertant sau o persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata are dreptul, atunci cand
realizeaza un prospect in conformitate cu
articolul 1 alineatul (3), sa omita
informatiile cu privire la acest garant.

(3b) In cazul prospectului sau al
suplimentelor la acesta, nu exista nicio
cerintd referitoare la includerea de
informatii privind imprumuturile
efectuate de banca centrala sau alte
mecanisme de lichidititi oferite unei
institutii de creditare concrete de citre o
banca centrali din cadrul SEBC.”

Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sa fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,

exceptarea bancilor centrale devine explicita.

Amendamentul 48

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 8a (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 8 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

Amendamentul

8a. La articolul 8, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile [...]
privind alineatul (2). [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)
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Amendamentul 49

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera a

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatele 1 si 2

Textul propus de Comisie

(1) Un prospect ramane valabil 24 de luni
de la publicarea sa, pentru oferte publice
sau admiteri la tranzactionare pe o piata
reglementatd, cu conditia de a fi completat
cu elementele impuse in temeiul articolului
16.

(2) In cazul unui program de oferta,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioada de cel
mult 24 de luni.

Amendamentul

(1) Un prospect ramane valabil 12 luni de
la publicarea sa, pentru oferte publice sau
admiteri la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, cu conditia de a fi completat
cu elementele impuse in temeiul articolului
16.

(2) In cazul unui program de oferta,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioada de cel
mult 12 luni.

Justificare

Ar trebui mentinutd perioada de valabilitate de 12 luni. Extinderea perioadei de valabilitate
la 24 de luni sporeste riscul ca prospectul sa devina neactual, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment. In plus, extinderea perioadei de valabilitate
sporeste semnificativ numarul suplimentelor, fapt care afecteaza negativ intelegerea

investitorilor si lizibilitatea prospectului.

Amendamentul 50

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdimane valabil pentru o
perioada de cel mult 24 de luni, cu conditia
de a fi completat in conformitate cu
articolul 16. Documentul de inregistrare,
completat dacd este cazul in conformitate
cu articolul 16, impreund cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
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Amendamentul

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdimane valabil pentru o
perioada de cel mult 12 luni, cu conditia de
a fi completat in conformitate cu articolul
16. Documentul de inregistrare, completat
daca este cazul in conformitate cu

articolul 16, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
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considerate ca fiind un prospect valabil. considerate ca fiind un prospect valabil.

Justificare

Ar trebui mentinutd perioada de valabilitate de 12 luni. Extinderea perioadei de valabilitate
la 24 de luni sporeste riscul ca prospectul sa devina neactual, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment. In plus, extinderea perioadei de valabilitate
sporeste semnificativ numarul suplimentelor, fapt care afecteaza negativ intelegerea
investitorilor si lizibilitatea prospectului.

Amendamentul 51

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 11a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 11 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

11a. La articolul 11, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind informatiile care urmeaza sa fie
introduse prin trimitere. [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 52

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12

Directiva 2003/71/CE

Articolul 12 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
(2) In acest caz, documentul de inregistrare (2) In acest caz, documentul de inregistrare
este completat in conformitate cu articolul este completat in conformitate cu articolul
16. Nota si rezumatul sunt prezentate 16. Nota privind valorile mobiliare si
separat spre aprobare autoritatii documentul contindnd informatii

esentiale sunt prezentate separat spre
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competente.

Amendamentul 53

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 13 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Amendamentul 54

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 13 — alineatul 7

Textul propus de Comisie

aprobare autoritatii competente.

Amendamentul

12a. La articolul 13 alineatul (4), al doilea
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In cazul in care documentele sunt
incomplete sau sunt necesare informatii
suplimentare, autoritatea competenta
informeaza emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementatd cu
privire la aceasta, pentru cazurile
mentionate la alineatul (2), In
urmatoarele zece zile lucratoare dupa
depunerea solicitarii.”

Amendamentul

12b. La articolul 13, alineatul (7) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(7) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind conditiile la care termenele se
pot adapta. [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)
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Amendamentul 55

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12¢ (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 14 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

Amendamentul

12c¢. La articolul 14 alineatul (2), litera (c)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) sub o forma electronica pe pagina
web a emitentului sau, dupa caz, pe
aceea a intermediarilor financiari care
plaseaza sau tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, inclusiv a celor
insarcinati cu serviciul financiar sau”

Justificare

Site-ul internet al emitentului ar trebui actualizat, fiind un canal de publicare foarte accesibil.
Pana in prezent, aceasta optiune nu a putut fi aplicata in practica, deoarece era legata de
publicarea simultana pe site-urile internet ale tuturor intermediarilor si agentilor financiari
implicati, fapt care nu putea fi realizat din punct de vedere tehnic si logistic.

Amendamentul 56

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 13a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 14 — alineatul 8

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

13a. La articolul 14, alineatul (8) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(7) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o punere in aplicare uniforma a
prezentei directive, Comisia stabileste, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind alineatele (1), (2), 3) si (4). [...]”
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(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 57

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 13b (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 15 — alineatul 7

Textul propus de Comisie

Amendamentul

13b. La articolul 15, alineatul (7) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(7) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o aplicare uniforma a prezentei
directive, Comisia stabileste, cu ajutorul
actelor delegate in conformitate cu
articolele 24, 24a si 24b, masurile |[...]
privind difuzarea comunicarilor cu
caracter promotional care anunta
intentia de a face oferte publice de valori
mobiliare sau de a impune aceste valori
la tranzactionarea pe o piata
reglementata, in special inainte ca
prospectul sa fie pus la dispozitia
publicului sau inaintea deschiderii
subscrierii, precum si masurile [...]
privind alineatul (4). [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 58

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16

Textul propus de Comisie

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
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Amendamentul

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
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intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactiondrii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se
mentioneaza intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aprobd, intr-un termen
maxim de sapte zile lucratoare, in acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceastad perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata.
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intre momentul aprobarii prospectului si
cel al inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactiondrii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se
mentioneaza intr-un supliment la prospect.
In cazul in care admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementatd are
loc inainte de inchiderea definitivi a
ofertei publice, obligatia de a elabora un
supliment la prospect inceteazd la data
admiterii, iar ulterior se aplica obligatiile
de informare prevazute de Directivele
2004/109/CE si 2003/6/CE. Acest
supliment se prezinti imediat autoritdtii
competente si se publica cel putin In
aceleasi conditii precum prospectul initial.
Documentului contindnd informatii
esentiale si oricarei eventuale traduceri a
acestuia li se adauga, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

(2) In ceea ce priveste ofertele publice,
investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului sau a informatiilor in
conformitate cu capitolul 111 din Directiva
2004/109/CE sau cu articolul 6 din
Directiva 2003/6/CE au dreptul sa 1si
retragd acordul, timp de doud zile
lucratoare dupa publicarea suplimentului
sau a informatiilor in conformitate cu
capitolul 111 din Directiva 2004/109/CE
sau cu articolul 6 din Directiva
2003/6/CE, cu conditia ca noul factor,
eroare sau inexactitate semnificativd
mentionatdi la alineatul (1) sa fi aparut
pand la inchiderea definitiva a ofertei
publice, inainte de efectuarea platii sau
transmiterea valorilor mobiliare. Aceasta
perioada poate fi extinsd de emitent, de
ofertant sau de persoana care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata. Durata dreptului de
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retragere se inscrie in supliment.

Amendamentul 59

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 20 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

15a. La articolul 20, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3) Pentru a garanta aplicarea
uniforma a prezentei directive, Comisia
stabileste, cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 24, 24a si 24b,
masuri [...] avand ca scop stabilirea unor
criterii generale de echivalenta, pe baza
cerintelor prevazute la articolele 5 si 7.

[.]

Pe baza criteriilor mentionate la primul
paragraf, Comisia poate declara, in
conformitate cu articolele 24, 24a si 24b,
ca o tara terta garanteaza echivalenta
prospectelor elaborate in aceasta tara cu
prezenta directiva, prin legislatia sa
nationala sau prin practici sau proceduri
intemeiate pe standarde internationale
elaborate de organizatiile internationale,
printre care si standardele de publicitate
ale OICVM.”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 60
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15b (nou)

Directiva 2003/71/CE
Articolul 24 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

Aceasta modificare se aplica intregului text
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15b. La articolul 24, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(1) Comisia este sprijinita de
Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (denumita in
continuare «Autoritatea»).”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 61

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15¢

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24 — alineatul 2a

Textul propus de Comisie Amendamentul

15¢. La articolul 24, alineatul (2a) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2a) Competenta de a adopta actele
delegate mentionate la articolul 1
alineatul (3a), articolul 2 alineatul (4),
articolul 4 alineatul (3), articolul 5
alineatele (5) si (5a), articolul 7 alineatele
(1) si (3), articolul 8 alineatul (4),
articolul 11 alineatul (3), articolul 13
alineatul (7), articolul 14 alineatul (8),
articolul 15 alineatul (7) si articolul 20
alineatul (3) este conferita Comisiei
pentru o durati nedeterminata.

(2b) De indata ce adopti un act delegat,
Comisia il notifica simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(2¢c) Competenta de a adopta acte delegate
conferitd Comisiei este supusa conditiilor
prevazute la articolele 24a si 24b.”

Amendamentul 62

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15d (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24 — alineatul 3
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 63

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15e (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24 a (nou)

Textul propus de Comisie

RR\810715R0.doc 43/68

Amendamentul

15d. La articolul 24, alineatul (3) se
eliminad.

Amendamentul

15e. Dupa articolul 24 se insereazd
urmatorul articol:

wArticolul 24a
Revocarea competentelor delegate

(1) Delegarea de competente mentionata
la articolele la articolul 1 alineatul (3a),
articolul 2 alineatul (4), articolul 4
alineatul (3), articolul 5 alineatele (5) si
(5a), articolul 7 alineatele (1) si (3),
articolul 8 alineatul (4), articolul 11
alineatul (3), articolul 13 alineatul (7),
articolul 14 alineatul (8), articolul 15
alineatul (7) si articolul 20 alineatul (3)
poate fi revocata de Parlamentul
European sau de Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedura
internd pentru a decide dacd
intentioneazd sa revoce delegarea de
competente intreprinde masuri pentru a
informa cealaltd institutie si Comisia,
indicdnd competentele delegate care ar
putea face obiectul unei revocari.

(3) Decizia de revocare pune capat
delegarii competentelor specificate in
decizia respectiva. Decizia produce efecte
imediat sau de la o data ulterioard,
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce
atingere actelor delegate deja in vigoare.
Decizia se publica in Jurnalul Oficial al
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Uniunii Europene.”

Justificare

Legiuitorul nu ar trebui sa aiba obligatia de a da explicatii cu privire la deciziile de revocare
a competentelor delegate.

Amendamentul 64

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15f (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

15f. Dupa articolul 24a se insereazd
urmadatorul articol:

wArticolul 24b
Obiectiuni la actele delegate

(1) Parlamentul European si Consiliul se
pot opune actului delegat in termen de
patru luni de la data notificarii. La
initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului, acest termen se prelungeste
cu doud luni.

(2) In cazul in care, la expirarea acestui
termen, nici Parlamentul European, nici
Consiliul nu s-au opus actului delegat,
acesta intrd in vigoare la data mentionata
in cuprinsul sau.

(3) In cazul in care Parlamentul
European sau Consiliul se opun actului
delegat, acesta nu intrd in vigoare.”

Justificare

Legiuitorul ar trebui sa poata decide daca sa ofere explicatii sau nu in legatura cu o obiectie
prezentatd fatd de un act delegat. Pentru a nu supraincarca mecanismul de control,
legiuitorul nu ar trebui sa fie obligat sa ofere explicatii in legatura cu respingerea unei
MAasuri.
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Amendamentul 65

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1a (nou)
Directiva 2004/109/CE

Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 3
Textul propus de Comisie Amendamentul

la. La articolul 2 alineatul (3), al treilea
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»Masurile mentionate la al doilea
paragraf literele (a) si (b) se stabilesc
prin acte delegate in conformitate cu
articolele 27, 27a si 27b.”

Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
P p
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 66

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1b (nou)
Directiva 2004/109/CE

Articolul 5 — alineatul 6 — paragrafele 3 si 4
Textul propus de Comisie Amendamentul

1b. La articolul 5 alineatul (6), al treilea
si al patrulea paragraf se inlocuiesc cu
urmdtorul text:

»Masurile mentionate la litera (a) se
adopta in conformitate cu procedura
mentionata la articolul 27 alineatul (2).
Masurile mentionate la literele (b) si (c)
se stabilesc prin acte delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si
27b.”

Daca este cazul, Comisia poate, de
asemenea, sa adapteze perioada de cinci
ani mentionata la alineatul (1) cu
ajutorul unui act delegat in conformitate
cu articolele 27, 27a si 27b.”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)
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Amendamentul 67

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1¢ (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 8 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Ic. La articolul 8 se adaugd urmdtorul
alineat:

»w(3a) In cazul informatiilor oferite in
conformitate cu articolele 4, 5 si 6 nu
existd nicio cerintd referitoare la
includerea de informatii privind
imprumuturile acordate de banca centrald
sau alte mecanisme de lichiditati oferite
unei institutii de creditare concrete de
catre o banca centrala din cadrul SEBC.”

Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sa fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,
exceptarea bancilor centrale devine explicita.

Amendamentul 68

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1d (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 9 — alineatul 7 — paragrafele 1 si 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

1d. La articolul 9, alineatul (7) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(7) Pentru a tine seama de evolutiile
tehnice din cadrul pietelor financiare si
pentru a asigura aplicarea uniforma a
alineatelor (2), (4) si (5), Comisia
stabileste, cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si 27b,
masurile corespunzdtoare. |...].

PE431.183v02-00 46/68 RR\810715R0.doc

RO



Comisia precizeaza, de asemenea, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 27, 27a si 27b, durata
maxima a «ciclului de reglare pe termen
scurt» mentionat la alineatul (4) din
prezentul articol, precum si mecanismele
adecvate de control ale autoritatii
competente din statul membru de
origine.”

Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
P p
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 69

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1e (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 11 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

le. La articolul 11, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(1) Articolul 9 si articolul 10 litera (c)
nu se aplica in cazul actiunilor furnizate
membrilor SEBC sau de citre acestia, in
exercitiul functiilor lor de autoritati
monetare, si nici actiunilor furnizate
membrilor SEBC sau de citre acestia, in
cadrul unei garantii, a unui acord de
rascumparare sau a unui acord similar
privind lichidititile acordate in scopul
politicii monetare, in cadrul unui sistem
de plata sau in contextul altor mecanisme
de imprumut sau privind lichiditatile
oferite de bancile centrale.”

Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sa fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,
exceptarea bancilor centrale devine explicita.
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Amendamentul 70

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1f (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 12 — alineatul 8

Textul propus de Comisie

PE431.183v02-00 48/68

RO

Amendamentul

1f. La articolul 12, alineatul (8) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(8) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si a se
asigura aplicarea uniforma a alineatelor
(1), (2), (4), (5) si (6) din prezentul
articol, Comisia stabileste, cu ajutorul
actelor delegate in conformitate cu
articolele 27, 27a si 27b, masuri |[...]
pentru:

(a) a stabili un formular tip care sa fie
utilizat in toata Comunitatea cu scopul
de a i se notifica emitentului informatiile
solicitate in conformitate cu alineatul (1)
sau pentru depunerea informatiilor in
conformitate cu articolul 19 alineatul

Q)
(b) a fixa un calendar al «zilelor de
cotatie» pentru toate statele membre;

(c) a determina cazurile in care un
detinator de actiuni sau persoana fizica
sau juridica prevazuta la articolul 10 sau
ambele procedeaza la notificarea
solicitata adresata emitentului;

(d) a preciza situatiile in care detinatorul
de actiuni sau persoana fizica sau
juridica mentionata la articolul 10 ar fi
trebuit sa aiba cunostinta despre
achizitionare sau cesionare;

(e) a preciza conditiile de independenta
care trebuie respectate de societitile de
gestiune si intreprinderile-mama ale
acestora sau de citre intreprinderile de
investitii si intreprinderile-mama ale
acestora pentru a beneficia de
exonerdrile prevazute la alineatele (4) si
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5).
[..].”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 71

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1g (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 13 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

1g. La articolul 13, alineatul (2) se
inlocuieste cu urmdatorul text:

»(2) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si a se
asigura aplicarea uniforma a alineatului
(1), Comisia stabileste, cu ajutorul actelor
delegate in conformitate cu articolele 27,
27a si 27b, masurile corespunzatoare.
Aceasta stabileste in special:

(a) tipurile de instrumente financiare
prevazute la alineatul (1) si regruparea
acestora;

(b) natura acordului formal mentionat la
alineatul (1);

(c) continutul notificarii care trebuie
efectuata, stabilind un formular tip care
trebuie utilizat In acest scop in toata
Comunitatea;

(d) termenul pentru notificare;

(e) destinatarul notificarii.

[..].”

Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
P p
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)
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Amendamentul 72

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1h (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 14 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

1h. La articolul 14, alineatul (2) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si a se
asigura aplicarea uniforma a alineatului
(1), Comisia stabileste, cu ajutorul actelor
delegate in conformitate cu articolele 27,
27a si 27b, masurile corespunzatoare.

[..]”

Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
P p
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 73

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1i (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 17 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

1i. La articolul 17, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si de
progresul din domeniul tehnologiei
informatiei si comunicatiilor, precum si
in scopul asigurarii unei aplicari
uniforme a alineatelor (1), (2) si (3),
Comisia stabileste, cu ajutorul actelor
delegate in conformitate cu articolele 27,
27a si 27b, masurile corespunzitoare. in
special, aceasta precizeaza tipurile de
institutii financiare pe linga care un
detinitor de actiuni poate si isi exercite
drepturile financiare prevazute la
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alineatul (2) litera (¢). [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 74

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1j (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 18 — alineatul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul

1j. La articolul 18, alineatul (5) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si de
progresul din domeniul tehnologiei
informatiei si comunicatiilor, precum si
in scopul asigurarii unei aplicari
uniforme a alineatelor (1)-(4), Comisia
stabileste, cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si 27b,
masurile corespunzitoare. in special,
aceasta precizeaza tipurile de institutii
financiare pe linga care un detinator de
titluri de creanta poate sa isi exercite
drepturile financiare prevazute la
alineatul (2) litera (¢). [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 75
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1k (nou)

Directiva 2004/109/CE
Articolul 19 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

1k. La articolul 19 alineatul (4), primul
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:
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,»(4) In scopul asiguririi unei apliciri
uniforme a alineatelor (1), (2) si (3),
Comisia stabileste, cu ajutorul actelor
delegate in conformitate cu articolele 27,
27a si 27b, masurile corespunzatoare.

[..]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 76

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 11 (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 19 — alineatul 4 — paragraful 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

1L La articolul 19 alineatul (4), se elimina
al treilea paragraf.

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 77

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1m (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 21 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

Im. La articolul 21 alineatul (4), primul
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(4) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si de
progresul tehnologiilor din domeniul
informatiei si comunicatiilor si in scopul
de a asigura punerea in aplicare
uniforma a dispozitiilor alineatelor (1),
(2) si (3), Comisia stabileste, cu ajutorul
actelor delegate in conformitate cu
articolele 27, 27a si 27b, masurile
corespunzdtoare. |...]”
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(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. The sign
[...]Semnul [...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 78

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1n (nou)
Directiva 2004/109/CE

Articolul 21 — alineatul 4 — ultimul paragraf

Textul propus de Comisie Amendamentul

In. La articolul 21 alineatul (4), se
elimind al treilea paragraf.

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 79

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 10 (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 23 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

lo. La articolul 23, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

,»(4) In scopul de a asigura o aplicare
uniforma a alineatului (1), Comisia
stabileste, cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si 27b,
masuri |[...]:

(i) prin care stabileste un mecanism de
garantare a echivalentei informatiilor
impuse de prezenta directiva, inclusiv
declaratiile financiare, impuse de actele
cu putere de lege si actele administrative
dintr-o tara terta;

(ii) prin care indica, in conformitate cu
actele cu putere de lege si actele
administrative de drept intern sau cu
practicile sau procedurile bazate pe
standardele stabilite de organismele
internationale, c tara terta in care se
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afla sediul social al emitentului asigura
echivalenta obligatiilor de informare
prevazute de prezenta directiva.

in contextul mentionat la punctul (ii) de
la primul paragraf, Comisia stabileste,
cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si 27b,
masuri [...] referitoare la evaluarea
standardelor care privesc emitentii din
mai multe tari. [...]

Comisia adopta, in conformitate cu
articolele 27, 27a si 27b, deciziile
necesare pentru echivalarea
standardelor contabile aplicate de
emitentii din tari terte, in conditiile
prevazute la articolul 30 alineatul (3), in
termen de cel mult cinci ani de la data
previzuti la articolul 31. in cazul in
care Comisia decide ca normele
contabile dintr-o tara terta nu sunt
echivalente, aceasta poate autoriza
emitentii in cauza sa continue aplicarea
acestor standarde intr-o perioada de
tranzitie adecvata.

in contextul mentionat la al treilea
paragraf, Comisia stabileste, de
asemenea, cu ajutorul actelor delegate in
conformitate cu articolele 27, 27a si 27b,
masuri [...] care urmaresc stabilirea
unor criterii generale de echivalenta
referitoare la standardele contabile care
privesc emitentii din mai multe tari.

[..]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 80

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1p (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 23 — alineatul 5

PE431.183v02-00 54/68 RR\810715R0.doc



Textul propus de Comisie Amendamentul

Ip. La articolul 23, alineatul (5) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

,»(5) in scopul de a asigura punerea in
aplicare uniforma a alineatului (2),
Comisia poate stabili, cu ajutorul actelor
delegate in conformitate cu articolele 27,
27a si 27b, masuri [...] care definesc tipul
de informatii revelate, intr-o tara terta,
care prezinta importanta pentru
publicul din Comunitate. [...]”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 81

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1q (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 23 — alineatul 7 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

1q. La articolul 23 alineatul (7), al doilea
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»Comisia stabileste, de asemenea, cu
ajutorul actelor delegate in conformitate
cu articolele 27, 27a si 27b, masuri |[...]
care urmaresc stabilirea unor criterii
generale de echivalenta in sensul
primului paragraf. [...]”

Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat. Semnul
P p
[...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 82
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1r (nou)

Directiva 2004/109/CE
Articolul 27 — alineatul 1
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Textul propus de Comisie Amendamentul

Ir. La articolul 27, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Comisia este sprijinita de
Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete.”

(Textul cu caractere aldine reprezinta text neschimbat preluat din actul modificat.)

Amendamentul 83

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1s (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 27 — alineatul 2a

Textul propus de Comisie Amendamentul

1s. La articolul 27, alineatul (2a) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2a) Competenta de a adopta actele
delegate mentionate la articolul 2
alineatul (3), articolul 5 alineatul (6),
articolul 9 alineatul (7), articolul 12
alineatul (8), articolul 13 alineatul (2),
articolul 14 alineatul (2), articolul 17
alineatul (4), articolul 18 alineatul (5),
articolul 19 alineatul (4), articolul 21
alineatul (4) si articolul 23 alineatele (4),
(5) si (7) este conferita Comisiei pentru o
duratdi nedeterminati.

(2b) De indata ce adopti un act delegat,

Comisia il notifica simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(2¢c) Competenta de a adopta acte delegate
conferitda Comisiei este supusa conditiilor
prevazute la articolele 27a si 27b.”
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Amendamentul 84

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1t (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 27 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

Amendamentul

1t. La articolul 27, alineatul (3) se
eliminad.

Semnul [...] indica locul in care au fost eliminate portiuni de text.)

Amendamentul 85
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — alineatul 1u (nou)

Directiva 2004/109/CE
Articolul 27a (nou)

Textul propus de Comisie

RR\810715R0.doc
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Amendamentul

1u. Dupa articolul 27 se insereaza
urmatorul articol:

wArticolul 27a
Revocarea competentelor delegate

(1) Delegarea de competente mentionata
la articolul 2 alineatul (3), articolul 5
alineatul (6), articolul 9 alineatul (7),
articolul 12 alineatul (8), articolul 13
alineatul (2), articolul 14 alineatul (2),
articolul 17 alineatul (4), articolul 18
alineatul (5), articolul 19 alineatul (4),
articolul 21 alineatul (4), articolul 23
alineatele (4), (5) si (7), poate fi revocata
de Parlamentul European sau de
Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedura
internd pentru a decide dacd
intentioneazd sd revoce delegarea de
competente intreprinde mdsuri pentru a
informa cealaltd institutie si Comisia,
indicand competentele delegate care ar
putea face obiectul unei revocari.
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(3) Decizia de revocare pune capit
delegarii competentelor specificate in
decizia respectivd. Decizia produce efecte
imediat sau de la o data ulterioard,
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce
atingere actelor delegate deja in vigoare.
Decizia se publica in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.”

Justificare

Legiuitorul nu ar trebui sa aiba obligatia de a da explicatii cu privire la deciziile de revocare

a competentelor delegate.

Amendamentul 86

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 2 — alineatul 1v (nou)
Directiva 2004/109/CE
Articolul 27b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

1Iv. Dupd articolul 27a se insereazd
urmatorul articol:

wArticolul 27b
Obiectiuni la actele delegate

(1) Parlamentul European si Consiliul se
pot opune actului delegat in termen de
patru luni de la data notificarii. La
initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului, acest termen se prelungeste
cu doud luni.

(2) In cazul in care, la expirarea acestui
termen, nici Parlamentul European, nici
Consiliul nu s-au opus actului delegat,
acesta intrd in vigoare la data mentionata
in cuprinsul sau.

(3) In cazul in care Parlamentul
European sau Consiliul se opun actului
delegat, acesta nu intrd in vigoare.”

Justificare

Legiuitorul ar trebui sa poata decide daca sa ofere explicatii sau nu in legatura cu o obiectie
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prezentatd fatd de un act delegat. Pentru a nu supraincarca mecanismul de control,
legiuitorul nu ar trebui sa fie obligat sa ofere explicatii in legatura cu respingerea unei

masuri.

Amendamentul 87

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 3a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

Articolul 3a
Evaluarea

La cinci ani dupd intrarea in vigoare a
prezentei directive, Comisia evalueaza
aplicarea acesteia, in special in ceea ce
priveste aplicarea si efectele normelor
referitoare la documentul continind
informatii esentiale. In plus, Comisia
elaboreaza definitii ale termenilor ,,ofertd
publica”, , piata primara” si ,,piata
secundard” i clarifica pe deplin, in acest
sens, raporturile dintre prezenta directiva
si Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.
In urma evaludrii sale, Comisia prezintd
un raport Parlamentului European si
Consiliului, insotit, daca este cazul, de
propuneri de modificare a prezentei
directive.
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EXPUNERE DE MOTIVE

A. Context succint

Directiva 2003/71/CE, Directiva privind prospectul, reglementeaza oferta publica a valorilor
mobiliare si admiterea acestora pe o piata reglementatd din cadrul Comunitatii. Prospectul are
rol de pasaport, asigurand accesul pe toate pietele din UE, iar in urma inregistrarii si
autorizarii in statul membru de origine este necesard doar o Instiintare a statului membru
gazda.

Revizuirea Directivei privind prospectul a fost prevazuta la articolul 31, prin care se
introducea o clauza stabilind revizuirea in termen de cinci ani. In conformitate cu principiul
unei mai bune legiferari si al reducerii birocratiei, propunerea Comisiei se axeaza pe
eliminarea incertitudinilor juridice, micsorarea costurilor nejustificat de mari si a sarcinilor
impuse sectorului, mentinand totodatd acelasi nivel de protectie a investitorilor.

B. Pozitia raportorului
Raportorul saluta revizuirea efectuata de Comisia Europeand si munca depusa pentru
realizarea acesteia.

Raportorul este de acord cu majoritatea simplificarilor si clarificarilor introduse de Comisie.
In special, raportorul sprijina modificarile referitoare la precizarea pragurilor, posibilitatea de
a alege statul membru de origine in cazul titlurilor care nu reprezinta titluri de capital,
simplificarea regimului privind sistemele de alocare de actiuni angajatilor, simplificarea
cerintei de publicare in cazul garantiilor de guvern, care reprezenta o sarcind excesiva,
armonizarea cu Directiva privind transparenta si eliminarea incertitudinii in ceea ce priveste
instiintarea statului membru gazda.

In ceea ce priveste aspectele de mai jos, raportorul are unele observatii si propune o
imbunatatire a formularilor in forma lor actuala, prezentate de Comisie.

Lantul la nivel de tranzactii cu amanuntul

Este necesar sa se clarifice raspunderea 1n cazul unei vanzari ulterioare a unui titlu de valoare.
Pentru vanzarea ulterioara a titlurilor de valoare prin intermediari financiari, Comisia propune
sa fie utilizat prospectul initial atat timp cat acesta este actualizat, iar emitentul si-a dat
acordul pentru utilizarea acestuia.

Raportorul considera, de asemenea, ca atunci cand un intermediar financiar utilizeaza
prospectul initial fard consimtdmant sau dacd acesta a elaborat un alt prospect, intermediarul
ar trebui sa fie responsabil pentru prospect.

Alinierea notiunii de investitor calificat

Raportorul sprijina propunerea Comisiei in ceea ce priveste alinierea Directivei privind
prospectul cu definitia din Directiva privind pietele instrumentelor financiare (DPIF), insa
propune modificari si mai profunde, eliminand registrul separat intrucat s-a observat ca, in
practica, acesta are o utilitate foarte redusa.

Emisiunea de drepturi
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Comisia introduce cerinte de publicare simplificate pentru emisiunile de drepturi. Raportorul
considera ca emisiunile de drepturi ar trebui scutite pe deplin de obligatia de a publica un
prospect, Intrucat actionarii existenti au deja la dispozitie informatiile necesare.

Perioada de valabilitate a prospectului

Perioada de valabilitate se extinde la 24 de luni, atit pentru prospecte, cat si pentru
prospectele de baza. Raportorul doreste ca perioada de valabilitate a prospectelor de baza sa
fie extinsa la 36 de luni.

Suplimentul la prospect

Obligatia de a actualiza prospectul se abroga fie odata cu incheierea ofertei publice, fie odata
cu admiterea pentru tranzactionare pe o piata reglementatd, oricare dintre aceste doua
evenimente se produce primul. In plus, dreptul de retragere in cazul unui supliment la
prospect este armonizat la doua zile lucratoare, cu posibilitatea ca emitentul sa extinda aceasta
perioada. Raportorul sprijind propunerea Comisiei, introducand totusi o clarificare potrivit
careia prospectul existent poate fi utilizat in cazul in care oferta finala facutd publicului se
incheie inainte ca acelasi titlu de valoare sa fie admis pentru tranzactionare pe o piata
reglementata.

Regimurile de raspundere civila

Raportorul invita noua Autoritate de supraveghere europeana sa Intocmeasca un tabel
comparativ, in care si fie prezentate diferentele dintre regimurile nationale de raspundere. in
ceea ce priveste raspunderea, diferentele la nivel practic dintre legislatiile civile interne care
au un impact esential sunt ignorate.

Pietele primare si cele secundare

Raportorul considera ca se impune solutionarea de urgenta a problemei fundamentale privind
definitia pietelor primare si secundare. In acest scop, raportorul a introdus o clauza privind
evaluarea, care contine cerinta privind masuri suplimentare pentru a se stabili o definitie a
pietelor primare, a pietelor secundare si a termenului ,,oferta publicd”, pentru a se putea
explica mai bine problemele nerezolvate si pentru a se gasi solutii la aceasta lipsa de claritate.

Documentul esential adresat investitorilor

Conceptia introdusd de Comisie in initiativa privind pachetele de produse de investitii cu
amanuntul (PRIPs)', referitoare la furnizarea de informatii esentiale investitorilor cu
amanuntul pentru toate produsele de investitii cu amdnuntul, care a fost introdusa in
documentul continand informatii esentiale din Directiva OPCVM?, este o idee importanta.
Comisia introduce, in aceasta directiva, cerinte mai stricte fata de rezumatul prospectului.
Rezumatul trebuie sa ofere informatii esentiale care sa permita investitorului sa compare titlul
de valoare respectiv cu alte produse si sa ia o decizie de investitie in cunostintd de cauza.
Comisia extinde, de asemenea, regimul de rdspundere, astfel incat sd cuprinda si furnizarea de
astfel de informatii esentiale.

Raportorul considera ca, in loc sa fie introduse unele elemente informationale esentiale in

! Comunicarea Comisiei din 29 aprilie 2009.
* Directiva 2009/65/CE din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM).
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rezumat, acesta ar trebui inlocuit cu un document continand informatii esentiale. Continutul si
formatul exact vor fi determinate la al doilea nivel, dar vor ingloba, in mare parte, informatiile
continute in prezent in rezumat. Consultarile oferite de Autoritatea europeana pentru valori
mobiliare si piete cu privire la masurile de la al doilea nivel ar trebui sa tind seama, in mod
corespunzator, de evolutiile din cadrul dezbaterilor privind PRIPs. Cel mai bun mod de a trata
notiunea de comparabilitate a produselor investitionale este in cadrul initiativei PRIPs ca
madsura orizontala, urmand ca aceastd notiune sa fie abordata astfel la momentul potrivit.

Actele de delegare si de punere in aplicare

Datorita intrarii in vigoare a Tratatului de la Lisabona, se introduce posibilitatea ca legiuitorul
sa delege Comisiei competenta de a adopta acte fard caracter legislativ pentru a completa sau
modifica elemente neesentiale ale actelor legislative.

Cu toate acestea, pentru ca articolul 291 sa intre in vigoare, va fi necesara adoptarea unui
regulament. Prin urmare, dispozitiile privind actele de executare vor rdmane In cadrul
comitologiei, iar alinierea se amana pana la o revizuire ulterioara a directivelor.

AEVMP

In lumina recentei propuneri a Comisiei, urmand recomandarile grupului de Larosiére privind
infiintarea unui Sistem european al supraveghetorilor financiari (SESF) care s reprezinte o
retea a autoritatilor nationale de supraveghere financiara, acestea lucrand in tandem cu noile
autoritdti de supraveghere europene, raportorul sprijind noul cadru de supraveghere integrat si,
prin urmare, a introdus Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) care

sa Tnlocuiasca Comitetul autoritatilor europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare
(CAERVM).
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9.3.2010

AVIZ AL COMISIEI PENTRU AFACERI JURIDICE

destinat Comisiei pentru afaceri economice si monetare

referitor la propunerea de directivd a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si 2004/109/CE
privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la
emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
(COM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Raportor pentru aviz: Sebastian Valentin Bodu

JUSTIFICARE SUCCINTA
CONTEXTUL PROPUNERII

Prin Programul de actiune care viza reducerea poverii administrative impusa de
reglementarile in vigoare in UE, lansat in 2007 de Comisia Europeana, s-a urmadrit, in
principal, o mai buna legiferare ca parte a strategiei pentru cresterea economica si ocuparea
fortei de munca.

Tot in anul 2007 Consiliul a adoptat un obiectiv de reducere de 25% a poverii administrative

......

Chiar daca evaluarea generala a impactului global al directivei, efectuatd la 5 ani de la intrarea
sa In vigoare, a fost una pozitiva, au fost identificate o serie de incertitudini juridice si cerinte
care impun sarcini excesive. Acestea conduc la o crestere a costurilor si deficiente care
afecteaza procesul de colectare a fondurilor pe pietele valorilor mobiliare de cétre societati si
intermediarii financiari. Avand in vedere necesitatea cresterii protectiei investitorilor se
impune simplificarea rezumatului prospectului pentru a raspunde astfel n mod eficace
actualei crize financiare.

Actuala propunere a Comisiei este rezultatul unui dialog continuu si al consultarilor cu partile
interesate principale, cu participantii la piatd si consumatorii. Elaborarea ei s-a bazat pe
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analiza rapoartelor publicate de Comitetul autoritatilor europene de reglementare a pietei
valorilor mobiliare si de Grupul european de experti in pietele valorilor mobiliare. De
asemenea au fost luate in considerare si concluziile unui studiu realizat de Centrul de
cercetare si consultantd si ale unei consultari publice on-line.

CONTINUTUL PROPUNERII

Obiectivul de ansamblu al acestei propuneri este simplificarea si ameliorarea aplicarii
directivei, tinand cont de importanta ameliorarii nivelului de protectie a investitorilor prevazut
de directiva si garantand faptul cd informatiile oferite sunt adecvate si suficiente pentru a
raspunde necesitatilor investitorilor de a face fata turbulentelor de pe pietele financiare. Se
asteapta si se urmareste ca aceasta simplificare sa aduca implicit si beneficii semnificative
cum ar fi:

— limitarea cerintelor privind informarea ce revin societatilor cu o capitalizare bursiera
redusd va genera economii globale in valoare de 173 milioane euro la fiecare 2 ani,

— suprimarea regulilor care implica obligatii duble de transparenta va duce la eliminarea
costurilor inutile ale societdtilor, in valoare de 30 milioane euro,

— scutirea sistemului de alocare de actiuni angajatilor de la obligatia de publicare a
prospectului va conduce la economisirea a aproximativ 18 milioane euro,

— limitarea cerintelor privind informarea in cazul colectarii de capital prin emisiunea de
drepturi va permite economisirea a aproape 80 milioane euro,

— la toate aceste cifre se mai adauga Inca aproximativ 800.000 euro economisiti prin
suprimarea informatiilor detaliate cu privire la situatia financiara a garantului in cazul
schemelor de garantare guvernamentala.

Totalul acestor economii este estimat la 302 milioane euro/ an.

In septembrie 2008 - Grupul la nivel inalt al partilor interesate independente privind povara
administrativa - a sfatuit Comisia sa ia in considerare eliminarea:

1. obligatiei de punere la dispozitie a unui exemplar al prospectului pe suport de hartie
2. obligatiei de a furniza traducerea rezumatului in cazul ofertelor transfrontaliere.

Eliminarea primei obligatii ar avea un impact negativ asupra increderii consumatorilor
deoarece ar crea o discriminare Intre investitori , In functie de accesul acestora la internet,
chiar daca ar genera o reducere a sarcinii administrative pentru persoanele care trebuie sa
transmita prospectul investitorului.

In privinta obligatiei de traducere a rezumatului si aceasta ar fi nefasta pentru protectia
investitorilor, deoarece este esential ca acestia sa primeasca cel putin rezumatul intr-o limba
pe care o inteleg, chiar daca s-ar economisi costurile aferente traducerii.

TEMEIUL JURIDIC
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Propunerea se bazeaza pe articolele 44 si 95 din Tratatul CE (in prezent pe articolele 50 si 114

din TFUE).

Propunerea respecta principiile subsidiaritatii si al proportionalitatii, astfel cum sunt enuntate

la articolul 5 din TFUE.

RECOMANDARI

Ca o observatie personald, politica privind modificarile are in vedere chestiuni de importanta
majord in ceea ce priveste prospectele si transparenta, astfel ca observatiile privind chestiuni
de importantad redusd nu concorda cu obiectul demersului.

Am trecut in revistd amendamentele propuse si am analizat textele astfel amendate ale celor
doua directive. Concluzia este ca pozitiile exprimate si solutiile identificate reflecta
necesitdtile curente si majore ale actorilor pietelor de capital din Uniunea Europeana.

Propunerea Comisiei de amendare a Directivei 71/2003/CE privind prospectul poate suporta
cateva amendamente, care sd elimine micile imperfectiuni. Cat priveste Directiva
109/2004/CE privind transparenta, n prezent nu se impune nici un comentariu sau

amendament.

AMENDAMENTE

Comisia pentru afaceri juridice recomanda Comisiei pentru afaceri economice si monetare,
competenta 1n fond, sd includd in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceastd perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata.
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Amendamentul

2. Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceastd perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata, dar
nu trebuie sa depaseasca 10 zile
lucrdtoare de la data publicarii
suplimentului.
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Expunere de motive
Dreptul de a extinde perioada respectiva a fost evident conceput pentru beneficiul emitentilor.

Cu toate acestea, nu ar trebui sa fie in detrimentul abonatilor, iar acest termen limita ar
trebui stabilit pentru ambele parti.
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PROCEDURA

Titlu Oferta publicd de valori mobiliare si armonizarea obligatiilor de
transparenta (modificarea Directivelor 2003/71/CE si 2004/109/CE)
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Comisia competenti in fond ECON
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Raportor pentru aviz: Sebastian Valentin
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