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o navrhu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopiiajt
smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o
harmonizécii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o
emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom
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PR _COD lam

Oznacenie postupov

*  Konzultaény postup
vdcsina odovzdanych hlasov
**]  Postup spoluprace (prvé Citanie)
vdcsina odovzdanych hlasov
**[I  Postup spoluprace (druhé ¢itanie)
vdcsina odovzdanych hlasov za schvdlenie spolocnej pozicie
vdcsina vsetkych poslancov Parlamentu za zamietnutie alebo
zmenu a doplnenie spolocnej pozicie
**%  Postup suhlasu
vdcsina vsetkych poslancov Parlamentu, okrem pripadov
upravenych clankami 105, 107, 161 a 300 Zmluvy o ES
a élankom 7 Zmluvy o EU
***]  Spolurozhodovaci postup (prvé Citanie)
vdcsina odovzdanych hlasov
***][  Spolurozhodovaci postup (druhé ¢itanie)
vdcsina odovzdanych hlasov za schvdlenie spolocnej pozicie
vdcsina vsetkych poslancov Parlamentu za zamietnutie alebo
zmenu a doplnenie spolocnej pozicie
***[I1  Spolurozhodovaci postup (tretie Citanie)
vdcsina odovzdanych hlasov za schvalenie spolocného textu

(Typ postupu zavisi od pravneho zakladu navrhnutého Komisiou.)

Pozmeitujuce a dopliiujuce navrhy k legislativnemu
textu

V pozmeiujicich a dopliiujucich navrhoch Parlamentu je zmeneny a
doplneny text oznaceny hrubou kurzivou. Pri pozmeiiujtcich aktoch sa Casti
prevzaté z platného ustanovenia, ktoré chce Parlament zmenit’ a doplnit,
ktoré vSak Komisia nezmenila, oznac¢uju tuénym pismom. Pripadné
vypustenia tykajice sa takychto Casti textu sa oznacuju takto: [...].
Standardnd kurziva oznaduje prislusnym oddeleniam tie ¢asti legislativneho
textu, ku ktorym sa navrhuje oprava, ¢o pomaha pri priprave kone¢ného
znenia textu (napriklad zrejmé chyby alebo vynechany text v konkrétnej
jazykovej verzii). Navrhované opravy tohto typu musia byt’ odstihlasené
prislusnymi oddeleniami.
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NAVRH LEGISLATIVNEHO UZNESENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopiiiaju
smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizacii poZiadaviek
na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,

so zretelom na navrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (KOM(2009)0491),

so zretelom na ¢lanok 251 ods. 2 a ¢lanky 44 a 95 Zmluvy o ES, v sulade s ktorymi
Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C7-0170/2009),

so zretelom na oznamenie Komisie Europskemu parlamentu a Rade nazvané Dosledky
nadobudnutia platnosti Lisabonskej zmluvy na prebiehajice medziinStitucionalne
rozhodovacie procesy (KOM(2009)0665),

so zretelom na &lanok 294 ods. 3 a ¢lanky 50 a 114 Zmluvy o fungovani EU,
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky',

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

so zretelom na ¢lanok 55 rokovacieho poriadku,

so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A7-0102/2010),
prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak méa v umysle podstatne zmenit’ svoj navrh
alebo ho nahradit’ inym textom;

poveruje svojho predsedu, aby tlito poziciu postipil Rade, Komisii a ndrodnym
parlamentom.

1

U.v. EUC 19, 26.1.2010, s. 1.
Stanovisko z 18. februara 2009 (zatial’ neuverejnené v tiradnom vestniku).

RR\810715SK.doc 5/65 PE431.183v02-00

SK



SK

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 4a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 2

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 6

Text predlozeny Komisiou

(6) Na tcely sukromnych finanénych
umiestneni cennych papierov by investi¢né
spolo¢nosti a iverové institucie mali byt
opravnené zaobchéadzat’ ako

s kvalifikovanymi investormi s tymi
fyzickymi alebo pravnickymi osobami,
ktoré sa povazuju za profesionalnych
klientov alebo s ktorymi sa zaobchadza ako
s profesionalnymi klientmi, alebo ktoré st
uznané ako opravnené protistrany v stlade
so smernicou Europskeho parlamentu a
Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s finanénymi néstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS

a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES

a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS.
Zosuladenie prislu§nych ustanoveni

PE431.183v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4a. Vzhladom na zavery spravy skupiny
na vysokej urovni pre financny dohlad

v EU (skupina de Larosiéra) predlofila
Komisia 23. septembra 2009 konkrétne
legislativne ndavrhy na vytvorenie
eurdpskeho systému organov pre financny
dohlad (ESFS), ktory mad pozostavat’ zo
siete vnutroStatnych organov pre financny
dohlad, pracujucich spolocne s novymi
eurdpskymi organmi dohladu. Okrem
toho novovytvoreny Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy (ESMA) ma
nahradit’ Vybor eurdpskych regulaénych
organov cennych papierov (CESR).

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(6) Na tcely sukromnych finanénych
umiestneni cennych papierov by investi¢né
spolo¢nosti a iverové institucie mali byt
opravnené zaobchéadzat’ ako

s kvalifikovanymi investormi s tymi
fyzickymi alebo pravnickymi osobami,
ktoré sa povazuju za profesionalnych
klientov alebo s ktorymi sa zaobchadza ako
s profesionalnymi klientmi, alebo ktoré st
uznané ako opravnené protistrany v stilade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004

o trhoch s finanénymi néstrojmi.
Zosuladenie prisluSnych ustanoveni
smernic 2003/71/ES a 2004/39/ES v tomto
zmysle by zniZilo zlozitost’ a nadklady pre
investi¢né spoloc¢nosti v pripade
sukromnych finanénych umiestneni, ked’ze
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smernic 2003/71/ES a 2004/39/ES v tomto
zmysle by zniZilo zlozitost’ a naklady pre
investi¢né spoloc¢nosti v pripade
sukromnych finanénych umiestneni, ked’ze
spolo¢nosti by boli schopné ur€it’ osoby,
ktorym ma byt finan¢né umiestnenie
ur¢ené, na zaklade vlastného zoznamu
profesionalnych klientov a opravnenych
protistran. Vymedzenie kvalifikovanych
investorov v smernici 2003/71/ES by sa
preto malo rozsirit’ tak, aby zahffialo tieto
osoby.

spolo¢nosti by boli schopné urcit’ osoby,
ktorym ma byt finan¢né umiestnenie
urcené, na zaklade vlastného zoznamu
profesionalnych klientov a opravnenych
protistran. Emitent by mal mat’ moZnost’
spolahnut’ sa na zoznam profesiondlnych
klientov a opravnenych protistran, ktory
bol vypracovany v sulade s prilohou I1
smernice 2004/39/ES. Vymedzenie
kvalifikovanych investorov v smernici
2003/71/ES by sa preto malo rozsirit’ tak,
aby zahfnalo tieto osoby a nemal by sa
udrZiavat’ samostatny register.

Odovodnenie

Malo by byt jasné, Ze emitent nie je zodpovedny za kontrolu spravnosti zaradenia
profesionalneho klienta alebo opravnenej protistrany. Preto by nemal niest zodpovednost za

akékolvek nespravne zaradenie.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 3

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odoévodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Obmedzenie tykajuce sa urcenia
domovského cClenského Statu pri emisiach
nemajetkovych cennych papierov

s menovitou hodnotou niZsou ako 1 000
EUR by sa v zdaujme zvySenia efektivnosti
a pruZnosti emisie dlhu v SpolocCenstve
malo odstranit’. Mechanizmus uréenia
domovského a hostitel’ského clenského
Statu v smernici 2004/109/ES by sa mal
tiez zodpovedajucim spésobom zmenit’

a doplnit’.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

vypust'a sa

Odovodnenie

Odstranenie prahu 1000 EUR, od ktorého si mozu emitenti nemajetkovych cennych papierov
zvolit svoj prislusny organ, pravdepodobne znizZi ochranu investorov, a to najmd ochranu
drobnych investorov, kedZe sa rozsiri moznost emitenta vyuzit regulacnu arbitraz na ukor

najblizsieho orgdnu.
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Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 4

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Platny prospekt vypracovany
emitentom alebo pontkajucim a dostupny
verejnosti v ¢ase kone¢ného financného
umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatel’'ov alebo pri kazdom
neskorSom d’alSom predaji cennych
papierov, poskytuje investorom dostatok
informécii na prijimanie kvalifikovanych
investicnych rozhodnuti. Finan¢ni
sprostredkovatelia, ktori umiestiiuju alebo
nasledne d’alej predavaji cenné papiere, by
preto mali byt opravneni vyuzivat’
povodny prospekt zverejneny emitentom
alebo ponutkajucim, pokial’ je platny

a riadne doplneny tak, ako je uvedené

v ¢lankoch 9 a 16 smernice 2003/71/ES,
a emitent alebo ponukajuci zodpovedny za
vypracovanie tohto prospektu suhlasi

s jeho pouzitim. V tom pripade by sa
nemal vyzadovat’ d’alsi prospekt.

V pripade, Ze emitent alebo ponukajuci
zodpovedny za vypracovanie tohto
povodného prospektu nesthlasi s jeho
pouzitim, finan¢ny sprostredkovatel’ by
mal byt povinny zverejnit novy prospekt.

PE431.183v02-00

8/65

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(8) Platny prospekt vypracovany
emitentom alebo pontkajucim a dostupny
verejnosti v ¢ase kone¢ného financného
umiestnenia cennych papierov
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatel’'ov alebo pri kazdom
neskorSom d’alSom predaji cennych
papierov, poskytuje investorom dostatok
informécii na prijimanie kvalifikovanych
investi¢nych rozhodnuti. Finan¢ni
sprostredkovatelia, ktori umiestiiuju alebo
nasledne d’alej predavaji cenné papiere, by
preto mali byt opravneni vyuzivat’
povodny prospekt zverejneny emitentom
alebo ponutkajucim, pokial’ je platny

a riadne doplneny tak, ako je uvedené

v ¢lankoch 9 a 16 smernice 2003/71/ES,

a emitent alebo ponukajuci zodpovedny za
vypracovanie tohto prospektu a akykol’vek
iny subjekt, ktory podla vnutrostitneho
prava nesie zodpovednost’ za presnost’
Specifickej casti obsahu takéhoto
prospektu, suhlasi s jeho pouzitim.
Emitent alebo ponuikajuci by mal
moZnost’ priloZit’ k svojmu suhlasu
podmienky. V pripade, Ze bol dany suhlas
s pouZitim prospektu, emitent alebo
ponuikajuci, ktory je zodpovedny za
vypracovanie povodného prospektu, by
mal byt’ zodpovedny za informdcie, ktoré
sa v fiom uvdadzaju, a nemal by sa
vyzadovat’ d’alsi prospekt. V pripade, Ze aj
napriek takémuto suhlasu sa musia
konecné podmienky prospektu
aktualizovat’ o konkrétne informdcie
tykajuce sa d’alieho predaja, financny
sprostredkovatel’ vyuZivajuci takyto
prospekt nesie zodpovednost’ za tieto
dodatocéné informdcie. Avsak ak emitent
alebo ponukajici zodpovedny za
vypracovanie tohto povodného prospektu
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nesuhlasi s jeho pouzitim, finan¢ny
sprostredkovatel’ by mal byt’ povinny
zverejnit novy prospekt. Ak sa finanény
sprostredkovatel’ rozhodne pouZit’
Ppovodny prospekt bez suhlasu, mal by byt
zodpovedny za informdcie uvedené v
povodnom prospekte.

Odovodnenie

Malo by sa jednoznacne stanovit, Ze sprostredkovatel’ sa stava sam zodpovednym v pripade,
Ze nedodrzi podmienky spojené so suhlasom emitenta alebo ponukajuceho.

Pozmeniujuci a dopliiujici navrh 5

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Odovodnenie 8a (nové)

Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

8a. Komisia by mala predloZit’ vymedzenie
pojmovy ,,primdrny trh*, ,sekunddarny trh“
a ,verejnd ponuka*“, aby bolo moiné
ucinne uplatiiovat’ smernicu 2003/71/ES,
smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o
harmonizdcii poZiadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s
informdciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu' (smernica o
transparentnosti) a smernicu Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES 7 28.
Jjanudra 2003 o obchodovani s vyuZitim
dovernych informdcii a o0 manipuldcii s
trhom (zneuZivanie trhu)2 (smernica o
zneuZivani trhu) a aby bolo moiné
objasnit’ zdakladné problémy rozliSovania
a prekryvania sa.

0. v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38.
2U0.v. EUL 96, 12.4.2003, s. 16.
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Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 6

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 8b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 7

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) Sahrn prospektu predstavuje hlavny
zdroj informécii pre drobnych investorov.
Mal by byt kratky, jednoduchy a
zrozumitel'ny pre cielovych investorov.
Mal by sa sustredit’ na hlavné informadcie,
ktoré investori potrebuju, aby boli schopni
prijimat’ kvalifikované investiCné
rozhodnutia. Jeho obsah by nemal byt
obmedzeny na vopred stanoveny pocet
slov. Format a obsah suhrnu by mali byt
urcené tak, aby sa zabezpecila
porovnatel’nost’ s inymi investicnymi
produktmi, ktoré su podobné

s investicnym ndavrhom uvedenym

v prospekte. Clenské §taty by preto mali
uplatiiovat’ zodpovednost’ za Skodu na
zéklade suhrnu, nielen ak je zavadzajuci,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
Castami prospektu, ale aj ked’ neposkytuje
doleZité informadcie, ktoré investorom
umoZituju prijimat’ kvalifikované
investi¢né rozhodnutia a porovnat’ cenné
papiere s inymi investicnymi produktmi.

PE431.183v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

8b. V dosledku vnutrostatnej pravomoci v
oblianskom prave su systémy
zodpovednosti v élenskych Statoch znacne
rozdielne. S ciel’om zistit’ a sledovat’
opatrenia v Clenskych Statoch vytvori
ESMA porovnavaciu tabul’ku systémov
¢lenskych Statov.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(10) Sahrn prospektu by sa mal nahradit’
dokumentom s kl’uc¢ovymi informdciami,
ktory bude hlavnym zdrojom informacii
pre drobnych investorov. Mal by byt’
kratky, jednoduchy, jasny a zrozumitel'ny
pre cielovych investorov. Mal by sa
sustredit’ na zdkladné prvky, ktoré investori
potrebuju, aby boli schopni rozhodnut’ o
tom, ktoré ponuky cennych papierov maju
d’alej zvaZovat’. Mal by byt struény a mal
by uvadzat’ informadcie v Specifickom
poradi, aby v ¢o najvicSom rozsahu
umoznil harmonizdciu a ulahcil
porovnatel’nost’. Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy (ESMA) by mal
poradit’ Komisii, pokial’ ide o moZnost’
d’alSieho rozvoja iniciativy v oblasti
balikov retailovych investi¢nych
produktov so zretel’om na bliZiace sa
preskumanie smernice 2004/39/ES a
pokial’ ide o delegované akty v suvislosti s
vymedzenim formdtu a obsahu kl’'ucového
dokumentu s informdciami, ktory sa
spomina v tejto smernici. Aj Komisia aj
EMSA by mali zabezpecit’ maximalne

RR\810715SK.doc



Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 8

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 10a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeniujuci a dopliiujuci navrh 9

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 10b (nové)

Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc

zosuladenie v delegovanych aktoch s
vysledkom iniciativy v oblasti balikov
retailovych investicnych produktov, aby sa
predislo zat’aZujucej duplicite v nariadeni.
Clenské 3taty by mali zabezpecit’, aby sa
Ziadnej osobe neprisudzovala
zodpovednost’ za skodu vylucne na zéklade
dokumentu s kl’ucovymi informdciami
vrdtane akéhokol’vek jeho prekladu,
pokial’ tento dokument nie je zavadzajuci,
nepresny alebo v rozpore s prislusnymi
Cast’ami prospektu. KPucové informdcie
pre investorov by v suvislosti s tym mali
obsahovat’ jednoznacné varovanie.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(10a) Iniciativa v oblasti balikov
retailovych investi¢nych produktov
objasni, ako sa zabezpeli primerand
ochrana investorov a porovnatel’nost’ s
inymi investicnymi produktmi v Stadiu
pred uzatvorenim zmluvy. Aspekt
distribucie je pri zabezpecovani ochrany
drobnych investorov vel’mi déleZity.
Smernice 2003/71/ES a 2004/109/ES by
sa mali v tomto smere vo vhodnom Case
horizontilnym opatrenim zmenit’.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(10b) Suhrn prospektu by sa mal na ucely
oznamovacieho postupu nahradit’
dokumentom s kl’uc¢ovymi informdciami.
Konecéné podmienky by sa mali do
dokumentu s kl’ucovymi informdciami

PE431.183v02-00
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doplnit’, ak tieto podmienky nie su v Case
navrhovania dokumentu s kl’ucovymi
informaciami zname. Informdcie
obsiahnuté v konecnych podmienkach by
mali byt’ poskytnuté v rovnakom formdte
ako dokument s kl'ucovymi informdciami
zakladného prospektu.

Odovodnenie

KedZe dokument s kluicovymi informdciami nahradi suhrn aj v postupe oznamovania,
informacie, ktoré nie su k dispozicii pri jeho vypracuvani, by sa mali uviest' v konecnych
podmienkach. Konecné podmienky by preto v zaujme zosuladenia dokumentov mali mat
rovnaku Strukturu ako dokument s klucovymi informdciami.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 10

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odoévodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11) S cielom zlepsit’ efektivnost’
cezhrani¢nych prednostnych prav na
upisanie akcii a primerane zohl'adnit’
velkost” emitentov, najmé Giverovych
inStitcii, ktoré emituju cenné papiere
uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j)
smernice 2003/71/ES vo vyske limitu
uvedeného v danom ¢lanku alebo nad nim,
a spolo¢nosti s nizSou trhovou
kapitalizaciou, by sa mal zaviest’ primerany
rezim poskytovania udajov pre ponuky
akcii emitentov s nizSou trhovou
kapitalizaciou a ponuky nemajetkovych
cennych papierov uvedenych v ¢lanku 1
ods. 2 pism. j) smernice 2003/71/ES,
emitovanych Gverovymi institiciami vo
vyske limitu uvedeného v danom ¢lanku
alebo nad nim.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(11) S cielom primerane zohladnit’
velkost” emitentov, najmé Giverovych
inStitcii, ktoré emituju cenné papiere
uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j)
smernice 2003/71/ES vo vyske limitu
uvedeného v danom ¢lanku alebo nad nim,
a spolo¢nosti s nizSou trhovou
kapitalizaciou, by sa mal zaviest’ primerany
rezim poskytovania udajov pre ponuky
akcii MSP podlPa ¢lanku 2 ods. 1 pism. f)
smernice 2003/71/ES, emitentov s nizSou
trhovou kapitalizaciou a ponuky
nemajetkovych cennych papierov
uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j)
smernice 2003/71/ES, emitovanych
uverovymi institliciami vo vyske limitu
uvedeného v danom c¢lanku alebo nad nim.

Odovodnenie

Treba sa vyhnut opatreniam, ktoré oslabia transparentnost a ochranu akciondrov a
sporitelov. Predkupné prdava na upisovanie si v podstate obchodovatelné cenné papiere,
takze navysenia kapitalu s takymito pravami su preto riadnymi verejnymi ponukami a
vyzaduje sa preto rovnaka uroven informdcii na zabezpecenie ochrany investorov.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 11

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 11a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 12

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 11b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 13

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odoévodnenie 13

Text predlozeny Komisiou

(13) Ked’ze prospekt mdze byt’
aktualizovany dodatkami podl’a smernice
2003/71/ES, neexistuje riziko, ze by sa
mohol stat’ zastarany. Vzhl'adom na ¢as

a naklady na vypracovanie a schvélenie
prospektu by sa preto 12-mesacna lehota
platnosti prospektu, zékladného prospektu
a registraéného dokumentu mala predizit

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(11a) Primerany reZim poskytovania
udajov by mal v ¢o najSirSom rozsahu
zohladiiovat’ osobitné potreby MSP.
Delegované akty na vypracovanie modelu
vol’nejSieho reZimu pre MSP by mali tie?
zohladiovat’ ulohu malych a stredne
vel’kych emitentov.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(11b) Beruc do uvahy rozne vnutrostdatne
trhy, prah, ktory sa ma stanovit’ v sulade
s Clankami 24, 24a a 24b v suvislosti s
niZSou trhovou kapitalizdaciou, by nemal
viest’ k prijatiu rozdielnych prahov

v rdmci Unie.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(13) Ked’Ze prospekt mdze byt
aktualizovany dodatkami podl'a smernice
2003/71/ES, neexistuje riziko, ze by sa
mohol stat’ zastarany. 12-mesacnda lehota
platnosti prospektu by mala zostat’
nezmenend. Vzhl'adom na cas a naklady
na vypracovanie a schvalenie prospektu by
sa vSak 12-mesacna lehota platnosti
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na 24 mesiacov za predpokladu, Ze st
riadne dopliané.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 13a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 15

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) S cielom presne vymedzit,, ¢i
poziadavka zverejnit’ dodatok k prospektu
kon¢i zaciatkom obchodovania s cennymi
papiermi na regulovanom trhu bez ohl'adu
na to, ¢i sa obdobie ponuky skoncilo, by sa
povinnost dopliiat’ prospekt mala skon¢it’
pri definitivnom skon¢eni obdobia ponuky
alebo v Case, ked’ zatne obchodovanie

s tymito cennymi papiermi na regulovanom
trhu, ¢o nastane skor.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 16

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou
(16) Ked je prospekt dopliiiany,

PE431.183v02-00

zakladného prospektu a registracného
dokumentu mala predlzit’ na 24 mesiacov
za predpokladu, Ze st riadne dopliané.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(13a) V zaujme zvySenia prdavnej istoty by
sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho
schvdlenim, ¢o moZe prislusny orgdan
Pahko overit’.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(15) S cielom presne vymedzit, ¢i
poziadavka zverejnit’ dodatok k prospektu
kon¢i zaciatkom obchodovania s cennymi
papiermi na regulovanom trhu bez ohl'adu
na to, ¢i sa obdobie ponuky skoncilo, by sa
povinnost’ dopliiat’ prospekt mala skonéit’
pri definitivnom skon¢eni obdobia ponuky
alebo v Case, ked’ zatne obchodovanie

s tymito cennymi papiermi na regulovanom
trhu, ¢o nastane skor. PoZiadavka

dopliiat’ prospekt by mala zaniknut’, ked’
sa zacnu uplatiiovat’ poZiadavky na
transparentnost’ stanovené v smerniciach
2004/109/ES a 2003/6/ES.

Pozmenujuci a doplnujici navrh
(16) Ked je prospekt dopliiiany,

RR\810715SK.doc



harmonizécia na trovni Spolocenstva,
tykajuca sa lehoty na uplatnenie prava
investorov na odstipenie svojich
predchadzajtcich prijati, by poskytla istotu
emitentom, ktori realizuji cezhrani¢né
ponuky cennych papierov. S cielom
poskytnut’ pruznost’ emitentom z ¢lenskych
Statov, ktoré maji v tomto zmysle tradicne
dlhs$iu lehotu, by emitent, ponukajuci alebo
osoba, ktord ziada o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, mali
byt schopni dobrovolne prediZit’ lehotu na
uplatnenie tohto prava.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 17

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 18

Text predlozeny Komisiou

(18) V sulade s rozhodnutim Rady
1999/468/ES z 28. jana 1999, ktorym sa
ustanovuju postupy pre vykon
vykonavacich pravomoci prenesenych na
Komisiu, by sa mali prijat’ opatrenia
potrebné na vykondvanie tejto smernice.

RR\810715SK.doc
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harmonizécia na trovni Spolocenstva,
tykajuca sa lehoty na uplatnenie prava
investorov na odstupenie svojich
predchadzajtcich prijati, by poskytla istotu
emitentom, ktori realizuji cezhrani¢né
ponuky cennych papierov. S cielom
poskytnut’ pruznost’ emitentom z ¢lenskych
Statov, ktoré majui v tomto zmysle tradicne
dlhs$iu lehotu, by emitent, ponukajuci alebo
osoba, ktord ziada o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu, mali
byt schopni dobrovolne prediZit’ lehotu na
uplatnenie tohto prava. V zdujme zvySenia
pravnej istoty by sa v dodatku k prospektu
malo Specifikovat’, kedy sa prdavo na
odstupenie skondi.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(18) V sulade s ¢lankom 291 Zmluvy o
Jfungovani Eurdpskej unie sa pravidla a
v§eobecné zdsady tykajuce sa
mechanizmov kontroly, ktorymi Clenské
Staty uskutocriuju kontrolu nad vykonom
vykondvacich pravomoci Komisie,
stanovia vopred v nariadeni, ktoré sa
prijme v sulade s riadnym legislativnym
postupom. AZ do prijatia tohto nového
nariadenia sa nad’alej uplatituju
ustanovenia rogzhodnutia Rady
1999/468/ES z 28. jina 1999, ktorym sa
ustanovuju postupy pre vykon
vykondvacich pravomoci prenesenych na
Komisiu, s vpnimkou regulacného
postupu s kontrolou.
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 18

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Odovodnenie 19

Text predlozeny Komisiou

(19) Konkrétne, s cieclom zohl'adnit’
technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a
zabezpecit jednotné uplatiiovanie smernice
2003/71/ES by Komisia mala mat’
pravomoc prijimat’ vykondvacie opatrenia
na aktualizaciu limitov ustanovenych

v danej smernici. Ked’Ze tieto opatrenia su
v§eobecnej povahy a su zamerané na
zmenu nepodstatnych prvkov smernice
2003/71/ES jej doplnenim novymi
nepodstatnymi prvkami, musia sa prijat’

v sulade s regulaénym postupom

s kontrolou uvedenym v Clanku 5a
rozhodnutia 1999/468/ES.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 19

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno a — bod i
Smernica 2003/71/ES

Clanok 1 — odsek 2 — pismeno h

Text predlozeny Komisiou

h) cenné papiere zahrnuté v ponuke, ak
celkova protihodnota ponuky

v Spolocenstve je nizsia ako 2 500 000
EUR, pricom limit sa vypocita za obdobie
12 mesiacov;

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(19) S cielom zohl'adnit” technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’ jednotné
uplatiovanie smernice 2003/71/ES by
Komisia mala mat’ pravomoc prijimat’
delegované akty v sulade s ¢clankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie,
pokial’ ide o aktualizéiciu limitov
stanovenych v smernici 2003/71/ES

a spresnenie podrobného obsahu a formy
dokumentu s kl’ucovymi informdciami na
zaklade vysledku iniciativy PRIP v zdujme
¢o najvicsieho zosuladenia obsahu a
formy dokumentu s kl'ucovymi
informdciami pre cenné papiere s tymto
vysledkom, ¢im sa zabrani duplikacii
dokumentov a moznému pomyleniu
investorov a zniZia sa naklady.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

h) cenné papiere zahrnuté v ponuke, ak
celkova protihodnota ponuky

v Spolocenstve je nizsia ako 5 000 000
EUR, pricom limit sa vypocita za obdobie
12 mesiacov;

Odovodnenie

Sucasny prah na vynatie je z roku 2003. Z dévodu vyvoja na trhu a potreby preklenut
medzeru vo financovani pre malé a stredné podniky sa zvysenie tejto sumy zda byt rozumné.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 20
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno a — bod ii
Smernica 2003/71/ES

Clanok 1 — odsek 2 — pismeno 1 — ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

J) nemajetkové cenné papiere vydavané
priebezne alebo opakovane Gverovymi
inStitaciami, ak je celkova protihodnota
ponuky v Spolo¢enstve nizsia ako 50 000
000 EUR, pricom limit sa vypocita za
obdobie 12 mesiacov, pokial tieto cenné
papiere:

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 21

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 1 — pismeno b
Smernica 2003/71/ES

Clanok 1 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Komisia prijme vykondvacie opatrenia
tykajace sa upravy limitov uvedenych

v ¢lanku 1 ods. 2 pism. h) a j) s cielom
zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych
trhoch a zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie
tejto smernice. Tieto opatrenia, ktoré su
zamerané na zmenu nepodstatnych
prvkov tejto smernice jej doplnenim, sa
prijmu v sulade s regulacnym postupom
s kontrolou uvedenym v Clanku 5a
rozhodnutia 1999/468/ES.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 22
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno a —bod i

Smernica 2003/71/ES
Clanok 2 — odsek 1 — pismeno e — bod 1

Text predlozeny Komisiou

1) Fyzické alebo pravnické osoby, ktoré sa

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

J) nemajetkové cenné papiere vydavané
priebezne alebo opakovane tverovymi
inStitaciami, ak je celkova protihodnota
ponuky v Spolocenstve nizsia ako

100 000 000 EUR, pricom limit sa
vypocita za obdobie 12 mesiacov, pokial’
tieto cenné papiere:

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajlice sa upravy
limitov uvedenych v €lanku 1 ods. 2 pism.
h) a j) s cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie tejto smernice.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
1) fyzicke alebo pravnické osoby, ktoré sa

PE431.183v02-00
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v sulade s prilohou II k smernici v sulade s prilohou II k smernici

2004/39/ES povazuju za profesionalnych 2004/39/ES povazuju za profesionalnych
klientov, alebo sa s nimi na poziadanie klientov, alebo sa s nimi na poziadanie
zaobchadza ako s profesiondlnymi zaobchadza ako s profesiondlnymi
klientmi, alebo ktoré st v sulade klientmi, alebo ktoré st v sulade

s ¢lankom 24 smernice 2004/39/ES s ¢lankom 24 smernice 2004/39/ES
uznavané ako opravnené protistrany.* uznavané ako opravnené protistrany,

pokial’ nepoZiadaju o to, aby sa s nimi
zaobchdadzalo ako s neprofesiondalnymi
klientmi. Investicné spolocnosti a uverové
inStitucie informuju o svojom postaveni
svojich klientov a na poZiadanie aj
emitenta.

Odovodnenie

Toto je objasnenie znenia a zosuladuje sa nim text s prilohou Il smernice o trhoch
S financnymi ndstrojmi a poskytuje pravna istota emitentovi.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 23

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 1 — bod 2 — pismeno a — bod ii
Smernica 2003/71/ES

Clanok 2 — odsek 1 — pismeno e — body ii a iii

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

i) Body ii) a iii) sa vypustaju. i1) Body ii) aZ v) sa vypustaju.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 24

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno aa (nové)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 2 — odsek 1 — pismeno fa (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

aa) Vklada sa tento bod:

wf@) ,SpoloCnost’ s niZSou trhovou
kapitalizdaciou“ znamend spolocnost’
registrovanu na regulovanom trhu, ktorda
mala priemernu trhovu kapitalizdciu na
baze koncoroénych kotdcii za
predchadzajuce tri kalenddrne roky nizSiu
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neZ EUR 100 000 000.“

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 25

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2a (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 2 — odseky 2 a 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

2a. V élanku 2 sa vypust’aju odseky 2 a 3.

Odovodnenie

PDN k ¢lanku 2, ods. 1 pism. e) smernice o prospekte, v sulade so smernicou o trhoch
S financnymi ndstrojmi.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 26

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 2 — pismeno ba (nové)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 2 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

ba) Clanok 2 ods. 4 sa nahrddza takto:

»4. S cielom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b vymedzenia uvedené v
odseku 1 vratane upravy hodnot
pouzitych vo vymedzeni MSP, pricom
prihliadne na pravne predpisy a
odporticania Spolo¢enstva, ako aj
hospodarsky vyvoj [...].

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 27
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 3 — pismeno -a (nové)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 3 — odsek 2 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 28

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 3 — pismeno aa (nové)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 3 — odsek 2 — pismeno ea (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

-a) V odseku 2 sa pismeno b) nahradza
takto:

»b) ponuka cennych papierov
adresovana menej ako 250 fyzickym
alebo pravnickym osobam na ¢lensky
Stat, okrem kvalifikovanych investorov;
a/alebo*

Pozmenujuci a doplnujici navrh
aa) V odseku 2 sa dopliia toto pismeno:

»ea) ponuka cennych papierov emitenta
alebo sprostredkovatel’a konajiceho v
mene emitenta po zverejneni prospektu
suvisiaceho s cennymi papiermi tohto
emitenta, ktoré su uz prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu.“

Odovodnenie

S cielom vyhnut sa neistote ohladom zavdzkov a zabranit obmedzeniam v distribucii
prostrednictvom retailovej kaskady by sa mala zaviest vynimka z povinnosti predloZit
prospekt pri verejnej ponuke cennych papierov, pokial je prospekt suvisiaci s prislusnymi
cennymi papiermi uz zverejneny. Existujuci prospekt by ,,nepouzil “ nikto iny, ale svojou
existenciou by poskytol vynimku. Investori su dostatocne chraneni smernicou o zneuzivani

trhu a smernicou o transparentnosti.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 29
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Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 3 — pismeno b
Smernica 2003/71/ES

Clanok 3 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

,.Clenské staty nevyzaduju d’alsi prospekt
v ziadnom takom naslednom d’alSom
predaji cennych papierov alebo kone¢nom
finanénom umiestneni cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych
sprostredkovatel'ov, pokial je platny
prospekt k dispozicii v sulade s ¢lankom 9
a emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie takéhoto prospektu suhlasi

s jeho pouzitim.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Clenské 3taty nevyzaduju dalsi prospekt
v ziadnom takom néaslednom d’alSom
predaji cennych papierov alebo kone¢nom
finanénom umiestneni cennych papierov
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatel'ov, pokial je platny
prospekt k dispozicii v sulade s ¢lankom 9
a emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie takéhoto prospektu

a pripadne akykol’vek iny subjekt, ktory
podla vnutroStatneho prdava nesie
zodpovednost’ za presnost’ Specifickej
Casti obsahu takéhoto prospektu, suhlasi
s jeho pouzitim. V pripade, Ze aj napriek
takémuto suhlasu je potrebné, aby sa
konecné podmienky prospektu
aktualizovali o konkrétne informdcie
tykajuce sa d’alieho predaja, financny
sprostredkovatel’ vyuZivajuci takyto
prospekt nesie zodpovednost’ za tieto
dodatocné informdcie.

Odovodnenie

Pridany text odrdza skutocnost, ze pri akomkolvek dalsom predaji budu platit’ dodatocné
podmienky, napriklad nova cena alebo nové akceptacné obdobie. V texte sa preto objasnuje,
Ze financny sprostredkovatel je zodpovedny za poskytnutie takychto dodatocnych informdci.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 30

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 3 — pismeno ba (nové)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 3 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh
ba) Dopliia sa tento odsek:

w3a. Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s clankami
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24a, 24b a 24c opatrenia tykajuce sa
prahov v élanku 3 ods. 2 pism. c¢) aZ e)
s cielom zohladnit’ technicky vyvoj na
financnych trhoch vratane inflacie. “

Odovodnenie

Prah 50 000 EUR primerane neodraza sumu, ktorou sa lisia retailovi spotrebitelia od
profesionadlnych investorov. V skutocnosti sa zda, Ze niektori emitenti sa zamerne vyhybaju
povinnosti zverejnit prospekt, co viedlo k viacerym vaznym incidentom vo viacerych c¢lenskych
Statoch. Mala by sa zahrnut pravidelna revizia, aby sa zabranilo postupnému znizeniu tohto
prahu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 31

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 3a (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3a. V élanku 4 ods. 1 sa pismeno a)
nahradza takto:

»a) akcie alebo akcie spoloCnosti a iné
cenné papiere rovnocenné s akciami
spolocnosti, osobnych spolocnosti a inych
subjektov a akciové certifikdty namiesto
akcii vydané ako nahrada uz vydanych
akcii rovnakej triedy, ak emisia takychto
novych akcii nie je spojena so zvySenim
zakladného imania emitenta; “

Odovodnenie

Definicia akcii pouzita v clanku 4 by sa mala zosuladit s definiciou akcii v ¢lanku 4 ods. 1
podods. 18 smernice o trhoch s financnymi nastrojmi (2004/39/ES). Treba objasnit vynimky z
Clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskriminacii uprednostiiovanim urcitych
firemnych Struktur pred inymi.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 32
Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 3b (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pismeno b
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Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

3b. V élanku 4 ods. 1 sa pismeno b)
nahradza takto:

»C) cenné papiere ponukané, pridelené,
alebo ktoré maju byt’ pridelené v spojeni
so zlu¢enim alebo rozdelenim, ak je
dostupny dokument obsahujuci
informacie, ktory prisluSny organ
povaZuje za ekvivalent prospektu,
pri¢om sa prihliadne na poZiadavky
pravnych predpisov Unie;“

Odovodnenie

Rovnaky dovod ako v pripade zliceni.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 33

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 3¢ (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 1 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3c. V élanku 4 ods. 1 sa pismeno d)
nahradza takto:

»d) akcie alebo akcie spolocnosti a iné
cenné papiere rovnocenné s akciami
spolocnosti, osobnych spolocnosti a inych
subjektov a akciové certifikdty namiesto
akcii ponukané, pridelené, alebo ktoré
maji byt’ pridelené bezplatne sii¢asnym
akcionarom, a dividendy vyplatené vo
forme tej istej triedy, ako su akcie, na
ktoré sa tieto dividendy vyplacali, ak sa
spristupni dokument obsahujuci
informacie o pocte a povahe akcii

a dovodoch a podrobnostiach ponukys; “

Odovodnenie

Definicia akcii pouzitd v ¢lanku 4 smernice o prospekte by sa mala zosuladit' s definiciou
akcii v clanku 4 ods. 1 podods. 18 smernice o trhoch s financnymi ndstrojmi (2004/39/ES).
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Treba objasnit vynimky z clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskrimindcii
uprednostiovanim urcitych firemnych Struktur pred inymi.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 34

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 4a (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 2 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

4a. V élanku 4 ods. 2 sa pismeno a)
nahradza takto:

»@) akcii alebo akcii spolocnosti a inych
cennych papierov rovnocennych

s akciami spolocnosti, osobnych
spolocnosti a inych subjektov a akciovych
certifikdatov namiesto akcii
predstavujucich za obdobie 12 mesiacov
menej ako 10 percent poctu akeii
rovnakej triedy uz prijatych na
obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu; “

Odovodnenie

Definicia akcii pouzitd v ¢lanku 4 smernice o prospekte by sa mala zosuladit' s definiciou
akcii v clanku 4 ods. 1 podods. 18 smernice o trhoch s financnymi ndstrojmi (2004/39/ES).
Treba objasnit vynimky z clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskrimindcii
uprednostiovanim urcitych firemnych Struktur pred inymi.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 35

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 4b (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 2 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

4b. V Clanku 4 ods. 2 sa pismeno b)
nahradza takto:

»b) akcie alebo akcie spolocnosti a iné
cenné papiere rovnocenné s akciami
spolocnosti, osobnych spolocnosti a inych
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subjektov a akciové certifikdty namiesto
akcii vydané ako nahrada akcii rovnakej
triedy uZ prijatych na obchodovanie na
tom istom regulovanom trhu, pokial’
emisia takychto akcii nepredstavuje
zvySenie zakladného imania emitenta;

Odovodnenie

Definicia akcii pouzitda v ¢lanku 4 smernice o prospekte by sa mala zosuladit's definiciou
akcii v clanku 4 ods. 1 podods. 18 smernice o trhoch s financnymi ndstrojmi (2004/39/ES).
Treba objasnit vynimky z clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskrimindcii
uprednostiovanim urcitych firemnych Struktur pred inymi.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 36

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4c (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 2 — pismeno e

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4c. V ¢lanku 4 ods. 2) sa pismeno e)
nahradza takto:

»e) akcie alebo akcie spolocnosti a iné
cenné papiere rovhocenné s akciami
spolocnosti, osobnych spolocnosti a inych
subjektov a akciové certifikdty namiesto
akcii ponukané, pridelené, alebo ktoré
maju byt pridelené bezplatne si¢asnym
akcionarom, a dividendy vyplatené vo
forme akcii tej istej triedy, ako su akcie,
na ktoré sa tieto dividendy vyplacali,
pokial’ su uvedené akcie rovnakej triedy
ako akcie uz prijaté na obchodovanie na
tom istom regulovanom trhu a pokial’ sa
spristupni dokument obsahujuci
informacie o poCte a povahe akcii, ako aj
dévodoch a podrobnostiach ponukys; “

Odovodnenie

Definicia akcii pouzita v clanku 4 smernice o prospekte by sa mala zosuladit' s definiciou
akcii v clanku 4 ods. 1 podods. 18 smernice o trhoch s financnymi ndstrojmi (2004/39/ES).
Treba objasnit vynimky z clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskrimindcii
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uprednostiovanim urcitych firemnych Struktur pred inymi.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 37

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 4d (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 2 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4d. V élanku 4 ods. 2 sa pism. g) nahradza
takto:

»Z) akcie alebo akcie spolocnosti a iné
cenné papiere rovnocenné s akciami
spolocnosti, osobnych spolocnosti a inych
subjektov a akciové certifikdty namiesto
akcii, vyplyvajuce z konverzie alebo
vymeny inych cennych papierov alebo z
uplatnenia prav spojenymi s inymi
cennymi papiermi, pokial’ su uvedené
akcie rovnakej triedy ako akcie uz
prijaté na obchodovanie na tom istom
regulovanom trhu; “

Odovodnenie

Definicia akcii pouzitda v ¢lanku 4 smernice o prospekte by sa mala zosuladit' s definiciou
akcii v clanku 4 ods. 1 podods. 18 smernice o trhoch s financnymi ndstrojmi (2004/39/ES).
Treba objasnit vynimky z clanku 4, aby sa medzi emitentmi zabranilo diskrimindcii
uprednostiovanim urcitych firemnych Struktur pred inymi.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 38

Navrh smernice — pozmefiujuci akt
Clanok 1 — bod 4e (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 2 — pismeno h — bod v

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Nahradenie vyrazu ,,suhrn* vyrazom ,,dokument s klicovymi informaciami“ sa uplatni v
celom texte.

4e. V ¢lanku 4 ods. 2 sa pismeno h) bod
(v) nahradza takto:
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 39

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1f (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 4 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

»V) Ze osoba Ziadajuca o prijatie cenného
papiera na obchodovanie na
regulovanom trhu podl’a tohto
oslobodenia spristupni verejnosti
dokument s kI’'ucovymi informdciami v
jazyku prijatom prisluSnym organom
¢lenského Statu regulovaného trhu, v
ktorom sa o prijatie Ziada; “

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
4f. Clanok 4 ods. 3 sa nahrddza takto:

»3. S ciePom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
odseku 1 pismena b) a pismena c),
odseku 2 pismena c) a pismena d),
najmi vo vzt'ahu k vyznamu
rovnocennosti. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 40

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 5
Smernica 2003/71/ES

Clanok 5 — odsek 2 — pododsek 1 —ivodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

2. Prospekt musi obsahovat’ udaje

o emitentovi a o cennych papieroch, ktoré
sa maju verejne ponukat’ alebo prijat’ na
obchodovanie na regulovanom trhu. Musi
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Pozmenujuci a doplnujuci navrh

2. Prospekt musi obsahovat’ udaje

o emitentovi a o cennych papieroch, ktoré
sa maju verejne ponukat’ alebo prijat’ na
obchodovanie na regulovanom trhu.
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tiez obsahovat’ stthrn. Stthrn v stru¢nosti a
vo vSeobecne zrozumitelnom jazyku poda
zédkladnu charakteristiku emitenta a rizik

s nim spojenych, akéhokol'vek rucitel’a

a cennych papierov, v jazyku, v ktorom bol
prospekt povodne vypracovany. Forma

a obsah suhrnu prospektu poskytnu
zakladné informdcie, aby investori mohli
prijimat’ kvalifikované investicné
rozhodnutia a porovnat’ cenné papiere

s inymi investi¢nymi produktmi.

Stithrn obsahuje tiez upozornenie o tom,
ze:

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 41

PE431.183v02-00

Prospekt musi tiez obsahovat dokument s
klucovymi informdaciami. Dokument s
kl’'ticovymi informdciami v stru¢nosti a vo
vSeobecne zrozumite'nom jazyku poda
zédkladnu charakteristiku emitenta a rizik

s nim spojenych, akéhokol'vek rucitel'a

a cennych papierov. Md beZnu formu a je
v jazyku, v ktorom bol prospekt povodne
vypracovany. Pokial’ ide o formu a obsah,
dokument s kl’'ucovymi informdciami
prospektu poskytne v spojeni s prospektom
ndleZité informdcie o zdakladnej
charakteristike prislusnych cennych
papierov s cielom pomaoct’ investorom pri
rozhodovani o investovani do tychto
cennych papierov.

Dokument s kl’uc¢ovymi informdciami
obsahuje informadcie o tychto zdkladnych
prvkoch tykajucich sa prisluSnych
cennych papierov:

— zdkladné informdcie o emitentovi
vrdtane informdcii o jeho aktivach,
pasivach a financnej situdcii, pripadne o
rucitel’ovi a o cennych papieroch, ktoré sa
maju verejne ponukat’ alebo prijat’ na
obchodovanie na regulovanom trhu;

— strucny opis rizik spojenych so
zakladnou charakteristikou investicie do
prislusnych cennych papierov ak,

a v rozsahu, v akom maéZe byt’ pouZitel’ny
pre investora;

— podrobnosti o ponuke a prijati na
obchodovanie;

— pripadne dovody ponuky a perspektivne
pouZitie vynosu;

— vSetky prdava spojené s cennymi
papiermi ako aj

— v§eobecné podmienky a suvisiace
naklady.

Dokument s kl’u¢ovymi informdciami
obsahuje tiez upozornenie o tom, Ze:

RR\810715SK.doc



Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 5a (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 5 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

5a. Clanok 5 ods. 3 sa nahradza takto:

»[-.. ] Emitent, ponukajtci alebo osoba
Ziadajuca o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu moZe prospekt
vypracovat’ ako jeden dokument alebo
ako osobitné dokumenty. Prospekt
skladajuci sa zo samostatnych
dokumentov rozdeli poZadované udaje
na registraény dokument, opis cennych
papierov a sihrn. Registraény dokument
obsahuje udaje tykajice sa emitenta.
Opis cennych papierov obsahuje udaje o
cennych papieroch verejne ponukanych
alebo prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu.

Odovodnenie

Moznost pouzivat trojdielny dokument by sa mala rozsirit' na zakladny prospekt. To bude
Jasnejsie, ak vypustime odkaz ,, Podla odseku 4 na zaciatku ¢lanku 5 ods. 3.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 42

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 5b (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 5 — odsek 5

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

5b. Clanok 5 ods. 5 sa nahrddza takto:

»3. S ciePom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
formatu prospektu alebo zakladného
prospektu a dodatkov. /.../¢
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(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit')

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 43

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 5¢ (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 5 — odsek 5a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 44

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 - bod 6

Smernica 2003/71/ES

Clanok 6 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Clenské 3taty vsak zabezpegia, aby sa
ziadnej osobe neprisudzovala
zodpovednost’ za skodu vylu¢ne na zéklade
stthrnu, vratane jeho prekladu, okrem

PE431.183v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
Sc. V &ldnku 5 sa dopliia tento odsek:

wda. Na dosiahnutie ciel’ov tejto smernice
Komisia prijme vo forme delegovanych
aktov v sulade s Clankami 24, 24a a 24b
opatrenia, ktorymi vymedzi:

a) podrobny obsah a konkrétnu formu
dokumentu s kl’ucovymi informdciami
uvedeného v odsekoch 2 a 3; ako aj

b) podrobny obsah a Specificku formu
dokumentu s kl’ucovymi informdciami,
pokial’ ide o:
i) Strukturované cenné papiere a zdakladny
prospekt,
ii) akcie, a
iii) obligacie.
Uvedené delegované akty sa prijmu do

*

* U. v. EU, vloZte, prosim, datum: 18 mesiacov po
nadobudnuti ucinnosti tejto smernice.“

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Clenské 3taty vsak zabezpegia, aby sa
ziadnej osobe neprisudzovala
zodpovednost’ za skodu vylu¢ne na zéklade
dokumentu s kl’ucovymi informdciami
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pripadov, ak je tento stthrn zavadzajuci,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
Cast’ami prospektu, a neobsahuje zdakladné
udaje, ktoré investorom umoZiuju
prijimat’ kvalifikované investiCné
rozhodnutia a porovnat’ cenné papiere

s inymi investi¢nymi produktmi.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 45

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 6a (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 7 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

vratane jeho prekladu, pokial nie je tento
dokument zavadzajlci, nepresny alebo
nekonzistentny pri jeho €itani spolu s
ostatnymi ¢astami prospektu. KI’'icové
informadcie pre investorov obsahuju v
tomto ohlade jednoznacné varovanie.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
6a. Clanok 7 ods. 1 sa nahrddza takto:

»1. Komisia prijme v sulade s postupom
uvedenym v sulade s Clankami 24, 24a a
24b podrobné delegované akty vzhPadom
na osobitné udaje, ktoré musia byt’
zahrnuté v prospekte, vyhybajic sa
duplicite adajov v pripade, Ze sa
prospekt sklada zo samostatnych
dokumentov. /...]"

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 46
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 7a (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 7 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh
7a. Cldnok 7 ods. 3 sa nahrddza takto:

»3. Delegované akty uvedené v odseku 1
vychadzaju z noriem v oblasti
finan¢nych a nefinan¢nych udajov
stanovenych medzinarodnymi
organizaciami komisii pre cenné
papiere, najmia I0SCO, a z
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indikativnych priloh k tejto smernici.

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit’)

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 47

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 —bod 8

Smernica 2003/71/ES

Clanok 8 — odsek 3a

Text predlozeny Komisiou

8. V ¢lanku 8 sa za odsek 3 dopliia tento
odsek 3a:

,»3a. Ak su cenné papiere zarucené
Clenskym Statom, emitent, pontkajtci
alebo osoba Ziadajuca o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu su pri
vypracovani prospektu v stilade

s ¢lankom 1 ods. 3 opravneni vynechat’
udaje o tychto ruciteloch.*

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

8.V ¢lanku 8 sa za odsek 3 dopliiaji tieto
odseky:

,»3a. Ak su cenné papiere zarucené
Clenskym Statom, emitent, pontkajici
alebo osoba Ziadajuca o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu su pri
vypracovani prospektu v stilade

s ¢lankom 1 ods. 3 opravneni vynechat’
udaje o tychto ruciteloch.*

3b. NevyZaduje sa, aby prospekt, ani
akykolvek dodatok k nemu, obsahoval
informadcie o uverovych alebo inych
ndstrojoch likvidity centrdlnej banky
poskytnutych konkrétnej uiverovej
inStitucii centrdalnou bankou 7 ESCB. ¢

Odovodnenie

Informacie o uverovych ndstrojoch a nastrojoch likvidity centrdalnych bank musia ostat
doverné, aby sa zarucila stabilita a fungovanie financnych trhov. Tento PDN explicitne

zdoraznuje vynatie centralnych bank.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 48
Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 8a (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 8 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

PE431.183v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

8a. Clanok 8 ods. 4 sa nahrddza takto:
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»4. S ciePom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
odseku 2. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit')

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 49

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 9 — pismeno a
Smernica 2003/71/ES

Clanok 9 — odseky 1 a 2

Text predlozeny Komisiou

1. Prospekt pre verejné ponuky alebo
prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu je platny 24 mesiacov po jeho
zverejnent, ak je prospekt dopliiany
prostrednictvom akychkol'vek dodatkov
pozadovanych v zmysle ¢lanku 16.

2.V pripade ponukového programu je
vopred podany zédkladny prospekt platny
najviac 24 mesiacov.*

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1. Prospekt pre verejné ponuky alebo
prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu je platny 12 mesiacov po jeho
zverejnent, ak je prospekt dopliany
prostrednictvom akychkol'vek dodatkov
pozadovanych v zmysle ¢lanku 16.

2.V pripade ponukového programu je
vopred podany zédkladny prospekt platny
najviac 12 mesiacov.*

Odovodnenie

Lehotu platnosti v dizke 12 mesiacov treba zachovat. Predizenim lehoty platnosti na 24
mesiacov sa zvySuje riziko, Ze prospekt sa stane neaktudlnym, kedZe nie vSetky informdcie sa
dajii upravit prostrednictvom dodatku. Okrem toho, predlZenie lehoty platnosti vyrazne
zvySuje pocet dodatkov, co negativne vplyva na chapanie a citatelnost prospektu zo strany

investorov.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 50

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 9 — pismeno b
Smernica 2003/71/ES

Clanok 9 — odsek 4

RR\810715SK.doc

PE431.183v02-00



SK

Text predlozeny Komisiou

4. Vopred podany a schvaleny registracny
dokument uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 je
platny najviac 24 mesiacov, ak bol
dopliiany v sulade s ¢lankom 16.
Registra¢ny dokument, v pripade potreby
doplneny v stlade s ¢lankom 16, spolu

s opisom cennych papierov a sthrnom sa
povazuje za platny prospekt.*

Pozmenujuci a doplnujici navrh

4. Vopred podany a schvaleny registracny
dokument uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 je
platny najviac 12 mesiacov, ak bol
dopiiiany v sulade s ¢lankom 16.
Registra¢ny dokument, v pripade potreby
doplneny v sulade s ¢lankom 16, spolu

s opisom cennych papierov a sthrnom sa
povazuje za platny prospekt.*

Odovodnenie

Lehotu platnosti v dizke 12 mesiacov treba zachovat. Predizenim lehoty platnosti na 24
mesiacov sa zvySuje riziko, Ze prospekt sa stane neaktudlnym, kedZe nie vSetky informdcie sa
dajii upravit prostrednictvom dodatku. Okrem toho, prediZenie lehoty platnosti vyrazne
zvySuje pocet dodatkov, co negativne vplyva na chapanie a citatelnost prospektu zo strany

investorov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 51

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 11a (novy)
Smernica 2003/71/ES

Clanok 11 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh
11a. Clinok 11 ods. 3 sa nahrddza takto:

»3. S ciePom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
udajov, ktoré maju byt’ zaradené
odkazom. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 52

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 12

Smernica 2003/71/ES

Clanok 12 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. V tomto pripade sa registraény
dokument dopliia v stilade s ¢lankom 16.
Opis cennych papierov a suhrn podlichaji
osobitnému schvaleniu.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 53
Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 12a (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 13 — odsek 4 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 54
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1b (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 13 — odsek 7

Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

2. V tomto pripade sa registraény
dokument dopliia v stilade s ¢lankom 16.
Opis cennych papierov a dokument s
klucovymi informdciami podliehaji
osobitnému schvaleniu.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

12a. V ¢lanku 13 ods. 4 sa druhy
pododsek nahradza takto:

»V pripade uvedenom v odseku 2
prislusny organ do 10 pracovnych dni od
predloZenia Ziadosti oznami emitentovi,
poniuikajiicemu alebo osobe Ziadajucej

o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu, ¢i sui dokumenty
neuplné alebo Ci su potrebné dodatocné
informadcie. “

Pozmenujuci a doplnujici navrh

12b. Clinok 13 ods. 7 sa nahrddza takto:

PE431.183v02-00
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» 7. S ciePom zohPadnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
podmienok, v sulade s ktorymi moZno
lehoty upravit’. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit')

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 55

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 1 — bod 1c (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 14 — odsek 2 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

12¢. V élanku 14 ods. 2 sa pismeno c)
nahradza takto:

»¢) v elektronickej forme na internetovej
stranke emitenta alebo, ak je to vhodné,
na stranke finan¢nych
sprostredkovatel’ov umiestiiujicich
alebo predavajucich cenné papiere,
vratane platobnych agentov; alebo“

Odovodnenie

Internetova stranka emitenta by sa ako velmi dostupny informacny kanal mala zdokonalit.
Dosial sa tato moznost nedala vyuzivat'v praxi, kedZe s tym suviselo simultanne
zverejiiovanie vSetkych financnych sprostredkovatelov a agentov na internetovych strankach,
¢o bolo technicky a logisticky nedosiahnutelné.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 56
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 13a (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 14 — odsek 8
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Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh
13a. Clanok 14 ods. 8 sa nahrddza takto:

» 7. S ciePom zohPadnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
odsekov 1,23 a 4. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit’)

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 57

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 1 — bod 1b (novy)
Smernica 2003/71/ES
Clanok 15 — odsek 7

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
13b. Clinok 15 ods. 7 sa nahrddza takto:

» 7. S ciePom zohPadnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie tejto smernice
Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
24, 24a a 24b opatrenia tykajuce sa
rozSirovania inzeratov oznamujucich
zamer verejne ponuknut’ cenné papiere
alebo prijat’ ich na obchodovanie na
regulovanom trhu, najma pred
verejnym spristupnenim prospektu
alebo otvorenim upisovania, a tykajuce
sa odseku 4. [...]*

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 58

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 14

Smernica 2003/71/ES

Clanok 16

Text predlozeny Komisiou

1. Kazdy vyznamny novy faktor, vecna
chyba alebo nepresnost’ tykajiica sa udajov
zahrnutych do prospektu, ktoré st schopné
ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov

a ktoré vzniknu alebo sa zistia v ¢ase
medzi schvalovanim prospektu

a kone¢nym uzatvorenim verejnej ponuky
alebo zacatim obchodovania na
regulovanom trhu, podl'a toho, ktory pripad
nastane skor, sa uvedie v dodatku

k prospektu. Takyto dodatok sa schval’uje
rovnakym spésobom maximadlne do
siedmich pracovnych dni a zverejiiuje
aspon v sulade s rovnakymi opatreniami,
ktoré sa uplatnili pri zverejiiovani
povodného prospektu. Sihrn a jeho
akykolvek preklad sa tieZ doplnia, ak je

v flom potrebné zohl'adnit’ nové udaje
zahrnuté do dodatku.

2. Investori, ktori uz sthlasili s ndkupom
alebo upisanim cennych papierov

pred zverejnenim dodatku, maju pravo
odstlpit’ od prijatia ponuky, ktoré moézu
uplatnit’ v rdmci lehoty dvoch pracovnych
dni po zverejneni dodatku. Emitent,
ponukajuci alebo osoba ziadajlica o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu
mbzu prediZit tito lehotu.

PE431.183v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1. Kazdy vyznamny novy faktor, vecna
chyba alebo nepresnost’ tykajiica sa udajov
zahrnutych do prospektu, ktoré st schopné
ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov

a ktoré vzniknu alebo sa zistia v Case
medzi schvalovanim prospektu

a kone¢nym uzatvorenim verejnej ponuky
alebo zacatim obchodovania na
regulovanom trhu, podl'a toho, ktory pripad
nastane skor, sa uvedie v dodatku

k prospektu. V pripade, Ze sa prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu
uskutocni pred konecnym uzatvorenim
verejnej ponuky, datumom prijatia sa
ukondi povinnost’ dopliiat’ prospekt a od
tohto momentu sa zacnu uplatiiovat’
informacné povinnosti stanovené v
smerniciach 2004/109/ES a 2003/6/ES.
Takyto dodatok sa ihned’ predloZi
prisluSnému orgdnu a zverejni sa aspon

v sulade s rovnakymi opatreniami, ktoré sa
uplatnili pri zverejiovani povodného
prospektu Dokument s kl'uc¢ovymi
informdciami a akykolvek jeho preklad sa
tieZ doplnia, ak je v ilom potrebné
zohl'adnit’ nové udaje zahrnuté do dodatku.

2. Pokial’ ide o verejné ponuky, investori,
ktori uz suhlasili s nakupom alebo
upisanim cennych papierov pred
zverejnenim dodatku alebo informacii v
sulade s kapitolou 111 smernice
2004/109/ES alebo ¢lanku 6 smernice
2003/6/ES, maju pravo odstupit’ od prijatia
ponuky, ktoré mozu uplatnit’ v rdmci
lehoty dvoch pracovnych dni po zverejneni
dodatku alebo informdcii v sulade s
kapitolou 111 smernice 2004/109/ES alebo
Clanku 6 smernice 2003/6/ES, ak novy
faktor, vecnd chyba alebo nepresnost’

RR\810715SK.doc



Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 59

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 15a (novy)
Smernica 2003/71/ES

Cléanok 20 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

uvedené v odseku 1 vznikli pred
konecnym uzatvorenim verejnej ponuky a
vyrovnanie ani dodanie sa eSte
neuskutocnili. Emitent, ponukajici alebo
osoba ziadajlca o prijatie na obchodovanie
na regulovanom trhu moézu #uto lehotu
predlzit. Trvanie prava na odstiipenie sa
stanovi v dodatku.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
15a. Clinok 20 ods. 3 sa nahrddza takto:

»3. S ciePom zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie tejto smernice Komisia
stanovi prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankami 24, 24a a 24b
opatrenia na urcenie vieobecnych
kritérii rovnocennosti, ktoré budu
zaloZené na poziadavkach uvedenych v
¢lankoch 5a 7. |...]

Komisia moZe na zaklade Kkritérii
uvedenych v prvom pododseku v silade
s Clankami 24, 24a a 24b vyhlasit’, 7e
tretia krajina zabezpeci rovnocennost’
prospektu vypracovaného v tejto krajine
s touto smernicou prostrednictvom
vnutrostatneho prava alebo praxe

a postupov vyplyvajucich

z medzinarodnych noriem
vypracovanych medzinarodnymi
organizaciami vratane noriem I0OSCO
o poskytovani udajov. ¢

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 60

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1b (novy)

Smernica 2003/71/ES

Cléanok 24 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Tento pozmenujuci a doplitujuci navrh sa uplatiiuje v celom texte.
15b. Clanok 24 ods. 1 sa nahrddza takto:

» 1. Komisii je napomocny Europsky
organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len
»organ*). «

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit')

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 61

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 —bod 15¢

Smernica 2003/71/ES

Clanok 24 — odsek 2a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

15¢. Clanok 24 ods. 2a sa nahrddza takto:

»2a. Pravomoc prijimat’ delegované akty
uvedena v ¢lanku 1 ods. 3a, ¢lanku 2 ods.
4, Clanku 4 ods. 3, ¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku
5 ods. 5a, ¢lanku 7 ods. 1, ¢lanku 7 ods. 3,
Clanku 8 ods. 4, Clanku 11 ods. 3, ¢lanku
13 ods. 7, ¢lanku 14 ods. 8, ¢lanku 15 ods.
7 a Clanku 20 ods. 3 sa zveri Komisii na
neurdcity cas.

2b. Komisia o delegovanom akte ihned’ po
jeho prijati informuje sucasne Eurdpsky
parlament a Radu.

2c. Pravomoc prijimat’ delegované akty sa
Komisii zveruje pod podmienkami
stanovenymi v ¢lankoch 24a a 24b. “
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 62
Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 1 — bod 15d (novy)

Smernica 2003/71/ES
Clanok 24 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 63
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 — bod 1e (novy)

Smernica 2003/71/ES

Clanok 24a (novy)

Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh

15d. Clanok 24 odsek 3 sa vypusta.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
15e. Za ¢lanok 24 sa vklada tento ¢lanok:
,, Clinok 24a

Odvolanie delegovania

1. Delegovanie pravomoci uvedené v
Clankoch 1 ods. 3a, 2 ods. 4, 4 ods. 3, 5
ods. 5, 5 ods. 5a, 7 ods. 1, 7 ods. 3, 8 ods.
4, 11 ods. 3, 13 ods. 7, 14 ods. 8, 15 ods. 7
a 20 ods. 3 moZe odvolat’ Eurdpsky
parlament alebo Rada.

2. Institucia, ktora zacala interny postup
rozhodovania o odvolani delegovania, sa
usiluje informovat’ o tom druhu instituciu
a Komisiu, pricom uvedie delegované
pravomoci, ktoré by mohli podliehat’
odvolaniu.

3. Rozhodnutim o odvolani pravomoci sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré su
v itom uvedené. Rozhodnutie nadobuda
ucinnost’ ihned’ alebo k neskorsiemu
datumu, ktory sa v iiom uvddza.
Neovplyvni platnost’ delegovanych aktov,
ktoré su v tom Case platné. Toto
rozhodnutie sa zverejni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.“

PE431.183v02-00
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Odovodnenie

Zakonodarca by nemal byt povinny vysvetlovat’ Ziadne rozhodnutie o odvolani delegovanych

pravomoci.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 64

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 1 — bod 1f (novy)
Smernica 2003/71/ES
Clanok 24b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

15f. Za Clanok 24a sa vklada tento
Clanok:

. Cldnok 24b
Namietky k delegovanym aktom

1. Eurépsky parlament alebo Rada mozu
proti delegovanému aktu namietat’ do
Styroch mesiacov odo diia jeho
ozndamenia. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa méoZe tdto
lehota predIZit’ o dva mesiace.

2. Ak do uplynutia tejto lehoty nevznesie
Europsky parlament ani Rada proti
delegovanému aktu namietku, nadobudne
akt ucinnost’ diiom, ktory je v iiom
stanoveny.

3. Ak Eurdpsky parlament alebo Rada

namietaju proti delegovanému aktu,
nenadobudne ucinnost’. “

Odovodnenie

Je na zakonodarcovi, ¢i sa rozhodne zdovodnit' alebo nezdovodnit namietku proti
delegovanému aktu. Aby sa nezatazoval kontrolny mechanizmus, zakonodarca by nemal byt
povinny uvadzat’ dévody zamietnutia opatrenia.

PE431.183v02-00

42/65

RR\810715SK.doc



Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 65

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1a (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

1la. V élanku 2 ods. 3 sa treti pododsek
nahradza takto:

»Opatrenia uvedené v druhom
pododseku v pismenach a) a b) [...] sa
prijmii vo forme delegovanych aktov

v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b.“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 66

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1b (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 5 — odsek 6 — pododseky 3 a 4

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1b. Treti a Stvrty pododsek élanku 5 ods. 6
sa nahradza takto:

» Opatrenia uvedené pod pism. a) sa
prijmu v sulade s regulacnym postupom
uvedenym v Clanku 27 ods. 2. Opatrenia
uvedené v pismenach b) a ¢) [...] sa
prijmu vo forme delegovanych aktov

v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b.“

V pripade potreby méZe Komisia
upravit’ obdobie piatich rokov uvedené v
odseku 1 prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b. “

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeniujuci a dopliiujici navrh 67
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Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1c (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 8 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Ic. V ¢linku 8 sa dopliia tento odsek:

w3a. NevyZaduje sa, aby informdcie
poskytnuté v sulade s ¢lankami 4, 5 a 6
zahrriali informadcie o uverovych alebo
inych nastrojoch likvidity centrdlnej
banky poskytnutych konkrétnej uiverovej
inStitucii centrdalnou bankou 7 ESCB. ¢

Odovodnenie

Informacie o uverovych nastrojoch a nastrojoch likvidity centrdalnych bank musia ostat
doverné, aby sa zarucila stabilita a fungovanie financnych trhov. Tento PDN explicitne
zdoraznuje vynatie centralnych bank.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 68

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1d (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 9 — odsek 7 — pododseky 1 a 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1d. Clanok 9 ods. 7 sa nahradza takto:

,» 7. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohPadnenie
technického vyvoja na finanénych
trhoch a na zabezpecenie jednotného
uplatiiovania odsekov 2,4 a 5. [...].

Komisia prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b
$pecifikuje aj maximalnu dizku
»Kkratkeho vysporiadacieho cyklu*
uvedeného v odseku 4, ako aj vhodné
kontrolné mechanizmy prislusného
organu domovského ¢lenského Statu.
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(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 69

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 2 — bod 1e (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 11 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
le. Clanok 11 ods. 1 sa nahrddza takto:

., 1. Clanok 9 a éldanok 10 pismeno c) sa
nepouZziju na akcie poskytnuté ¢lenmi
alebo ¢lenom ESCB pri plneni ich
funkcii menovych organov, vratane akcii
poskytnutych ¢lenmi alebo ¢lenom
ESCB v ramci zaloZnej zmluvy, zmluvy
o prave spitnej kiapy alebo podobnej
zmluvy za likvidné finan¢né prostriedky
poskytované na menovu politiku alebo
v ramci platobného systému alebo v
kontexte inych uverovych ndstrojov alebo
ndstrojov likvidity centrdalnych bank.

Odovodnenie

Informacie o uverovych nastrojoch a nastrojoch likvidity centrdalnych bank musia ostat
doverné, aby sa zarucila stabilita a fungovanie financnych trhov. Tento PDN explicitne

zdoraznuje vynatie centralnych bank.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 70
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1f (novy)

Smernica 2004/109/ES
Clanok 12 — odsek 8

Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc

Pozmenujuci a doplnujici navrh
1f. Clinok 12 ods. 8 sa nahrddza takto:

»8. S ciePom zohladnit’ technicky vyvoj
na finan¢nych trhoch a zabezpecit’
jednotné uplatiiovanie odsekov 1, 2, 4, 5
a 6 tohto ¢lanku Komisia stanovi
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prostrednictvom delegovanych aktov v
sulade s Clankami 27, 27a a 27b
opatrenia:

a) na stanovenie Standardného
formulara, ktory sa bude pouzivat’ v
celom Spoloc¢enstve na oznamovanie
pozadovanych informacii emitentovi
podla odseku 1 alebo pri podavani
informacii podla ¢lanku 19 ods. 3;

b) na urcenie kalendara ,,obchodnych
dni* pre vSetky ¢lenské Staty;

¢) na stanovenie toho, v ktorych
pripadoch akcionar alebo fyzicka ¢i
pravnicka osoba uvedena v ¢lanku 10
alebo oba tieto subjekty vykonavaju
potrebné oznamenie emitentovi;

d) na vyjasnenie okolnosti, za ktorych by
akcionar alebo fyzicka ¢i pravnicka
osoba uvedena v ¢lanku 10 mala zistit’
nadobudnutie alebo prevod;

e) na vyjasnenie podmienok nezavislosti,
ktoré budu plnit’ spravcovské
spolo¢nosti a ich materské podniky alebo
investi¢né spolo¢nosti a ich materské
podniky na to, aby mohli vyuzit’
vynimky podl’a odseku 4 a 5.

[...].

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 71

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1g (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 13 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1g. Clinok 13 ods. 2 sa nahrddza takto:

»2. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohl’adnenie
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technického vyvoja na finanénych
trhoch a na zabezpecenie jednotného
uplatiiovania odseku 1. PredovSetkym
urdi:

a) druhy finanénych nastrojov
uvedenych v odseku 1 a ich sihrn;

b) charakter formalnej dohody uvedenej
v odseku 1;

¢) obsah oznamenia, ktoré sa ma podat’,
stanovenim Standardného formulara,
ktory sa bude na tento ucel pouzivat’ v
celom Spolocenstve;

d) lehotu na oznamovanie;

e) adresata oznamenia.

[..].“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 72

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 2 — bod 1h (novy)
Smernica 2004/109/ES

Clanok 14 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
1h. Clanok 14 ods. 2 sa nahrddza takto:

»2. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohl’adnenie
technického vyvoja na finanénych
trhoch a na zabezpecenie jednotného
uplatiiovania odseku 1. [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 73

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1i (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 17 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliujuci navrh
1i. Cldnok 17 ods. 4 sa nahrddza takto:

»4. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohl’adnenie
technického vyvoja na finanénych
trhoch, vyvoja informacnych a
komunikaénych technologii a na
zabezpecenie jednotného uplatiiovania
odsekov 1, 2 a 3. PredovSetkym
Specifikuje druhy finanénych institucii,
prostrednictvom ktorych moze akcionar
vykonavat’ finan¢né prava podl’a odseku
2 pism. ¢). [...]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 74
Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1j (novy)

Smernica 2004/109/ES
Clanok 18 — odsek 5

Text predlozeny Komisiou

PE431.183v02-00

SK

Pozmenujuci a doplnujici navrh
1j. Clanok 18 ods. 5 sa nahrddza takto:

»J. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohl’adnenie
technického vyvoja na finanénych
trhoch, vyvoja informacnych a
komunikaénych technologii a na
zabezpecenie jednotného uplatiiovania
odsekov 1 aZ odseku 4. PredovSetkym
Specifikuje druhy finanénych institucii,
prostrednictvom ktorych moZe drzitel
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dlhového cenného papiera vykonavat’
finan¢né prava stanovené v odseku 2
pism. ¢). [...]*

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 75

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 2 — bod 1k (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 19 — odsek 4 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1k. V ¢lanku 19 ods. 4 sa prvy pododsek
nahradza takto:

»4. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
27, 27a a 27b opatrenia na zabezpecenie
jednotného uplatiiovania odsekov 1,2 a
R O A

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 76

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 11 (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 19 — odsek 4 — pododsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

11. V élanku 19 ods. 4 sa vypusta treti
pododsek.

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.
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Pozmenujuci a dopliiujici navrh 77

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1m (novy)
Smernica 2004/109/ES

Clanok 21 — odsek 4 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Im. V &lanku 21 ods. 4 sa prvy pododsek
nahradza takto:

»4. Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s Clankami
27, 27a a 27b opatrenia na zohPadnenie
technického vyvoja na finanénych
trhoch, vyvoja informacnych a
komunikaénych technoldgii a na
zabezpecenie jednotného uplatiiovania
odsekov 1,2 a 3. [...]. “

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak [... |
ukazuje, kde bol text vypusteny.)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 78

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — odsek 1n (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 21 — odsek 4 — posledny pododsek

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

In. V élanku 21 ods. 4 sa vypust'a treti
pododsek.

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit')

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 79

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1o (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 23 — odsek 4
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Text predlozeny Komisiou

RR\810715SK.doc
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Pozmenujuci a doplnujici navrh
1o. Clinok 23 ods. 4 sa nahrddza takto:

»4. S ciePom zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie odseku 1 Komisia stanovi
prostrednictvom delegovanych aktov v
sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b
opatrenia, ktorymi:

i) sa zriadi mechanizmus zabezpecujuci
urcenie rovnocennosti informacii
vyZadovanych podla tejto smernice
vratane uctovnych zavierok, ako aj
informacii vratane uctovnej zavierky
vyZadovanych podl’a pravnych a
spravnych predpisov tretej krajiny;

ii) sa stanovi, Ze tretia krajina, v ktorej
je emitent registrovany, na zaklade
svojich vnutrostatnych pravnych a
spravnych predpisov alebo praxe a
postupov zaloZenych na
medzinarodnych normach stanovenych
medzinarodnymi organizaciami
zabezpec¢i rovnocennost’ poZiadaviek na
informacie stanovenych v tejto smernici.

V suvislosti s bodom ii) prvého
pododseku Komisia stanovi
prostrednictvom delegovanych aktov v
sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b
opatrenia, ktoré sa tykaji hodnotenia
noriem relevantnych pre eminentov z
dvoch a viacerych krajin. [...]

Komisia v sulade s ¢lankami 27, 27a a
27b prijme potrebné rozhodnutia o
rovnocennosti uc¢tovnych noriem
pouZivanych emitentmi z tretej krajiny
za podmienok stanovenych v ¢lanku 30
ods. 3 najneskor do piatich rokov po
datume uvedenom v ¢lanku 31. Ak
Komisia rozhodne, Ze u¢tovné normy
tretej krajiny nie si rovnocenné, moZze
dotknutym emitentom povolit’, aby na
vhodné prechodné obdobie tieto uctovné
normy nad’alej pouZzivali.

V suvislosti s fretim odsekom Komisia
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stanovi prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b
opatrenia zamerané na urcenie
vS§eobecnych kritérii rovnocennosti,
ktoré sa tykaju uctovnych noriem
relevantnych pre eminentov z dvoch a
viacerych krajin. [...]*

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 80

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 2 — bod 1p (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 23 — odsek 5

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Ip. Clinok 23 ods. 5 sa nahrddza takto:

»J. S ciePom zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie odseku 2 Komisia moze
stanovit’ prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankami 27, 27a a 27b
opatrenia vymedzujuce druh informacii
zverejiiovanych v tretej krajine, ktoré su
doélezité pre verejnost’ v Spolocenstve.

[..]“

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 81

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 2 — bod 1q (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 23 — odsek 7 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1q. V élanku 23 ods. 7 sa druhy pododsek
nahradza takto:

Komisia stanovi prostrednictvom
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delegovanych aktov v sulade s Clankami
27, 27a a 27b aj opatrenia zamerané na
urcenie vSeobecnych Kritérii
rovnocennosti na ucely prvého
pododseku. [...]*

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit. Znak |[...]
ukazuje, kde bol text vypusteny.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 82

Navrh smernice — pozmeiujuci akt
Clanok 2 — bod 1r (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 27 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1r. Clanok 27 ods. 1 sa nahradza takto:

» 1. Komisii je napomocny Europsky
organ pre cenné papiere a trhy. “

(Text napisany tucnym pismom je nezmeneny text aktu, ktory sa navrhuje zmenit’)

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 83

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1s (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 27 — odsek 2a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1Is. Clanok 27 ods. 2a sa nahrdadza takto:

w2a. Pravomoc prijimat’ delegované akty
uvedena v ¢lankoch 2 ods. 3, 5 ods. 6, 9
ods. 7,12 ods. 8, 13 ods. 2, 14 ods. 2, 17
ods. 4, 18 ods. 5, 19 ods. 4, 21 ods. 4, 23
ods. 4, 23 ods. 5 a 23 ods. 7 sa zveri
Komisii na neurcity Cas.

2b. Komisia o delegovanom akte ihned’ po
jeho prijati informuje sucasne Eurdpsky
parlament a Radu.

2c. Pravomoc prijimat’ delegované akty sa
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Komisii udel’uje za podmienok
stanovenych v ¢lankoch 27a a 27b.“

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 84

Navrh smernice — pozmeinujuci akt
Clanok 2 — odsek 1t (novy)
Smernica 2004/109/ES

Clanok 27 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

It. Clinok 27 odsek 3 sa vypusta.

(Znak [...] ukazuje, kde bol text vypusteny.)

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 85

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 2 — bod 1u (novy)

Smernica 2004/109/ES

Clanok 27a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

lu. Za clanok 27 sa vklada tento ¢lanok:
., Cldnok 27a
Odvolanie delegovania

1. Delegovanie pravomoci uvedené v
Clankoch 2 ods. 3, 5 ods. 6, 9 ods.7, 12
ods. 8, 13 ods. 2, 14 ods. 2, 17 ods. 4, 18
ods. 5, 19 ods. 4, 21 ods. 4, 23 ods. 4, 23
ods. 5 a 23 ods. 7 moZe odvolat’ Eurdpsky
parlament alebo Rada.

2. Institucia, ktora zacala interny postup
rozhodovania o odvolani delegovania, sa
usiluje informovat’ o tom druhu instituciu
a Komisiu, pricom uvedie delegované
pravomoci, ktoré by mohli podliehat’
odvolaniu.

3. Rozhodnutim o odvolani pravomoci sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré su
v itom uvedené. Rozhodnutie nadobuda
ucinnost’ ihned’ alebo k neskorsiemu

PE431.183v02-00 54/65 RR\810715SK.doc

SK



datumu, ktory sa v iiom uvddza.
Neovplyvni platnost’ delegovanych aktov,
ktoré su v tom Case platné. Toto
rozhodnutie sa zverejni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.“

Odovodnenie

Zakonodarca by nemal byt povinny vysvetlovat’ Ziadne rozhodnutie o odvolani delegovanych

pravomoci.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 86

Navrh smernice — pozmenujuci akt

Clanok 2 — bod 1v (novy)
Smernica 2004/109/ES
Clanok 27b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
Iv. Za ¢lanok 27a sa vklada tento ¢lanok:
., Clinok 27b

Namietky k delegovanym aktom

1. Eurépsky parlament alebo Rada mozu
proti delegovanému aktu namietat’ do
Styroch mesiacov odo diia jeho
ozndamenia. Na podnet Eurdpskeho
parlamentu alebo Rady sa méoZe tdto
lehota predIZit’ o dva mesiace.

2. Ak do uplynutia tejto lehoty nevznesie
Europsky parlament ani Rada proti
delegovanému aktu namietku, nadobudne
akt ucinnost’ diiom, ktory je v iiom
stanoveny.

3. Ak Eurdpsky parlament alebo Rada

namietaju proti delegovanému aktu,
nenadobudne ucinnost’. “

Odovodnenie

Je na zakonodarcovi, ¢i sa rozhodne zdovodnit' alebo nezdovodnit namietku proti
delegovanému aktu. Aby sa nezatazoval kontrolny mechanizmus, zakonodarca by nemal byt
povinny uvadzat’ dévody zamietnutia opatrenia.
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Pozmeniujuci a dopliiujici navrh 87

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Clinok 3a
Preskumanie

Piit’ rokov po tom, ako tato smernica
nadobudne ucinnost’, Komisia vyhodnoti
uplatiiovanie tejto smernice, najmdi
pokial’ ide o uplatiiovanie a ucinok
pravidiel v suvislosti s dokumentom s
kl’'ucovymi informdciami. Komisia okrem
toho vypracuje vymedzenia pojmov
wverejnd ponuka®, ,,primdrny trh* a
wSekunddrny trh“ a v tejto suvislosti plne
objasni prepojenia medzi touto smernicou
a smernicami 2004/109/ES a 2003/6/ES.
Po svojom vyhodnoteni Komisia predloZi
spravu Eurdopskemu parlamentu a Rade,
pripadne aj s navrhmi na zmenu a
doplnenie tejto smernice.
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DOVODOVA SPRAVA

A. Krdtke vysvetlenie

Smernica 2003/71/ES, smernica o prospekte, upravuje verejnil ponuku cennych papierov a ich
prijimanie na regulovanom trhu v Spolocenstve. Prospekt plni ulohu priepustky, ktora
umoziuje pristup na vietky trhy EU; po rozhodnuti o registracii a povoleni v domovskom
¢lenskom $tate je potrebné iba ozndmenie hostitel'skému ¢lenskému $tatu.

V ¢lanku 31 sa stanovuje preskiimanie smernice o prospekte po piatich rokoch. V sulade so
zasadou lepSej tvorby pravnych predpisov a znizovania byrokracie sa navrh Komisie
zameriava na odstranenie pravnych nejasnosti, znizenie neodévodnenych vysokych nakladov
a zataze v odvetvi, pri€om sa zachova rovnaka Groven ochrany investorov.

B. Stanovisko spravodajcu
Spravodajca vita, Ze Eurdpska komisia uskuto¢nila preskiimanie, a ocefiuje vykonanu pracu.

Suhlasi s vi¢sinou zjednoduSeni a objasneni, ktoré Komisia urobila.

Osobitne suhlasi s objasnenim limitov, moznostou volby domovského clenského Statu

v pripade nemajetkovych cennych papierov, so zjednodusenim rezimu systémov
zamestnaneckych akcii, so zjednodusenim nadmerne zat’azujucich poZziadaviek pri poskytovani
udajov pre vladne zaruky, so zosuladenim so smernicou o transparentnosti a s odstranenim
nejasnosti, ktoré sa tykali oznamovania v €lenskom State.

K nasledujiicim bodom ma spravodajca niekol’ko pripomienok a navrhuje zlepsit’ sucasny
navrh Komisie.

Retailova kaskada

Je nutné objasnit’ zodpovednost’ v pripade nasledného d’alSieho predaja cennych papierov. Pri
naslednom d’alSom predaji cennych papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov
Komisia navrhuje, aby sa povodny prospekt mohol pouzivat’ dovtedy, kym je aktualny a kym
emitent suhlasi s jeho pouZivanim.

Spravodajca je d’alej toho nazoru, Ze v pripade, ked’ finan¢ny sprostredkovatel’ bez suhlasu
pouzije pdvodny prospekt, alebo ak vypracuje novy prospekt, mal by byt zan zodpovedny on.

Zosuladenie kvalifikovanych investorov

Spravodajca suhlasi s navrhom Komisie na zostiladenie smernice o prospekte s vymedzenim v
smernici o trhoch s finanénymi nastrojmi, ale d’alej navrhuje zrusit’ samostatny register,
ked’Ze sa v praxi vel'mi neosved¢il.

Prednostné prava

Komisia zavddza zjednodusené poziadavky na zverejiiovanie v pripade prednostnych prav.
Spravodajca zastava nazor, Ze prednostné prava by sa mali Uiplne vynat’ z povinnosti
zverejilovat’ prospekt, pretoZe tieto informacie maju uz existujuci akcionari k dispozicii.

Platnost prospektu
Platnost’ prospektu sa predlZzuje na 24 mesiacov pre prospekty i zakladné prospekty.
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Spravodajca chce zvysit’ platnost’ zakladnych prospektov na 36 mesiacov.

Dopliianie prospektu

Povinnost’ udrziavat’ aktudlnost’ prospektu sa konci bud’ ukoncenim verejnej ponuky alebo
prijatim na obchodovanie na regulovanom trhu, podl'a toho, ktora z tychto alternativ sa
uskuto€ni skor. Pravo na odstipenie v pripade doplnenia prospektu je harmonizované na dva
pracovné dni, pri¢om emitent ma moznost’ tento ¢as predizit. Spravodajca suhlasi s ndvrhom
Komisie, ale navrhuje d’alSie objasnenie, aby sa existujuci prospekt mohol pouzit’ v pripade
kone¢ného uzatvorenia verejnej ponuky predtym, ako sa tie isté cenné papiere prijmu na
obchodovanie na regulovanom trhu.

Systémy zodpovednosti

Spravodajca ziada nové eurdpske organy dohl'adu, aby vytvorili tabul’ku na porovnanie
rozdielov v systémoch zodpovednosti v jednotlivych Statoch. Ked hovorime o zodpovednosti,
zabuda sa na rozdiely v obCianskom prave jednotlivych Statov, ktorych vplyv na redlny zZivot
je v tejto oblasti zasadny.

Primarny a sekundarny trh

Spravodajca sa domnieva, Ze je nevyhnutné riesit’ zakladny problém vymedzenia pojmov
primarny trh a sekundarny trh. Preto navrhuje klauzulu o preskiimani, ktora zahfiia d’alSie
vymedzenie terminov primarny trh, sekundarny trh a verejna ponuka, aby sa tento problém
lepsSie vysvetlil a aby sa vyriesSili nejasnosti.

Zakladny dokument investorov

Koncepcia poskytovania zékladnych informécii drobnym investorom pri vSetkych druhoch
retailovych investi¢nych produktov, ktort zaviedla Komisia v iniciative o balikoch
retailovych investiénych produktov' a ktora sa zavadza dokumentom s kI'a¢ovymi
informaciami v smernici o PKIPCP?, je vyznamnou myslienkou.

V tejto smernici Komisia zavadza zvySené poziadavky na suhrn prospektu. Sthrn ma
poskytovat’ kI'ucové informacie, ktoré investorovi umoznia porovnat’ bezpecnost’ s inymi
produktmi a prijat’ kvalifikované investicné rozhodnutie. Komisia rozsiruje aj systém
zodpovednosti pri poskytovani takychto kI"icovych informécii.

Spravodajca sa domnieva, Ze miesto toho, aby sa niektoré kl'icové informacie uvadzali v
sthrne, mal by sa stthrn nahradit’ dokumentom s kI'i¢ovymi informéaciami. Podrobny obsah a
forma sa urc¢ia na urovni 2, ale dokument zahrnie do velkej miery informacie zo sucasného
sthrnu. Odportac¢ania nového Eurdpskeho orgénu pre cenné papiere a trhy na trovni 2 by mali
nalezite zohl'adnit’ vyvoj v diskusii o balikoch retailovych investi¢nych produktov. Koncepcia
porovnatel'nosti vSetkych investicnych produktov sa najlepSie riesi v iniciative v oblasti
balikov retailovych investiénych produktov ako horizontalne opatrenie, preto by sa to malo v
prisluSnom Case tymto spdsobom riesit’.

Delegované a vykonavacie akty
Vzhl'adom na to, Ze Lisabonské4 zmluva nadobudla platnost’, zavadza sa moznost’, Ze

! Oznamenie Komisie z 29. aprila 2009.
2 Smernica 2009/65/ES z 13.jula 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP).
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zédkonodarca poveri Komisiu prijatim nelegislativnych aktov, ktorymi sa dopiiaju alebo
menia ur¢ité nepodstatné prvky legislativneho aktu.

Na vykonavanie ¢lanku 291 je vSak potrebné prijat’ nariadenie. Preto pri ustanoveniach o
vykonavacich aktoch zostane komitologicky postup a zosuladenie sa odlozi do d’alsej revizie
smernic.

ESMA

Pokial’ ide o neddvny navrh Komisie na zéklade odporticani skupiny de Larosiéra, aby sa
vytvoril eurdpsky systém organov pre finanény dohl'ad (ESFS), ktory mé pozostavat’ zo siete
vnutroStatnych organov pre finanény dohl’ad, pracujucich spolo¢ne s novymi eurépskymi
organmi dohl'adu, spravodajca podporuje novy integrovany ramec pre dohlad, a preto uz
navrhuje Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) ako nahradu za Vybor europskych
regulaénych organov cennych papierov (CESR).
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STANOVISKO VYBORU PRE PRAVNE VECI

pre Vybor pre hospodarske a menové veci

k navrhu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorou sa menia a dopliiajii smernice
2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizécii poZiadaviek na transparentnost’

v stvislosti s informéaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu

KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 2009/0132(COD))

Spravodajca vyboru poziadaného o stanovisko: Sebastian Valentin Bodu

STRUCNE ODOVODNENIE
KONTEXT NAVRHU

Eurépska komisia v roku 2007 spustila akény program na zniZovanie administrativnej zataze
platnych pravnych predpisov v Eurdpskej tnii, ktorého cielom bola lepSia tvorba pravnych
predpisov ako stcast’ stratégie hospodarskeho rastu a rastu zamestnanosti.

V roku 2007 prijala Rada aj ciel’ znizit' administrativne zat’aZenie do roku 2012 0 25 %
s ciel'om zlepsit’ konkurencieschopnost’ jednotlivych spoloc¢nosti v Spolo€enstve.

Hoci vSeobecné hodnotenie celkového vplyvu smernice pit’ rokov po nadobudnuti jej
ucinnosti bolo pozitivne, zistili sa viaceré pravne neistoty a neopodstatnené zat'azujuce
poziadavky. Tie zvySuju naklady a sposobuju neefektivnost’, ktoré spolocnostiam

a finanénym sprostredkovatelom v EU prekazaju pri procese obstaravania zdrojov na trhoch
s cennymi papiermi. Ked’Ze sa musi zvysit’ ochrana investorov, mal by sa zjednodusit’ sithrn
prospektu v zdujme toho, aby bolo mozné ucinne reagovat’ na sucasntt hospodarsku krizu.

Stcasny navrh Komisie je vysledkom staleho dialégu a konzultécii s hlavnymi
zainteresovanymi stranami, G¢astnikmi trhu a so spotrebitemi. Navrh vychadza z analyz
obsiahnutych v spravach uverejnenych Vyborom eurdpskych regulaénych organov pre cenné
papiere (CESR) a Expertnou skupinou pre eurdpske trhy s cennymi papiermi (ESME).
Takisto v lom boli zohl'adnené aj zistenia Stiidie vypracovanej Centrom pre sluzby v oblasti
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stratégie a hodnotenia (CSES), ako aj zistenia z internetovej .konzultacie.
OBSAH NAVRHU

Celkovym ciel'om tohto navrhu je zjednodusit’ a zlep$it’ uplatilovanie smernice so zretelom
na dolezitost’ zvySenia urovne ochrany investorov stanovenej v smernici a zabezpecit', aby
poskytované informacie boli primerané a dostatoné na uspokojenie potrieb investorov, najma
v suvislosti s turbulenciou finanénych trhov. Nasledne sa o¢akéava, ze toto zjednodusenie
prinesie tieto dolezité vyhody:

— zniZenie poziadaviek na poskytovanie udajov spolocnost’ami s nizSou trhovou
kapitalizaciou prinesie kazdé dva roky celkovl Gsporu vo vyske 173 milionov eur,

— odstranenie pravidiel vedtcich k duplicite povinnosti tykajtcich sa transparentnosti,
¢im sa zabrani zbyto¢nym nakladom spolo¢nosti v celkovej vyske 30 milionov eur,

— oslobodenie systémov zamestnaneckych akcii od povinnosti zverejnit’ prospekt usetri
priblizne 18 milidénov eur,

— obmedzenie poziadaviek na poskytovanie udajov pri obstardvani kapitalu
prostrednictvom prednostnych prav na upisanie akcii uSetri priblizne 80 milionov eur,

— k tymto sumam je eSte potrebné pripocitat’ priblizne 800 000 eur uSetrenych na
zaklade toho, Ze sa vylicia podrobné tdaje o finan¢nej situdcii rucitel’a v pripade
vladnych zaruénych schém.

Predpokladana celkova vyska vSetkych tychto Gspor je 302 milidnov eur za rok.

V septembri 2008 skupina nezavislych zainteresovanych stran na vysokej trovni pre oblast’
administrativnej zadtaze odporucila Komisii, aby zvéazila zruSenie:

1. povinnosti poskytnut’ jeden exemplar papierovej kopie prospektu,

2. povinnosti poskytnut’ preklad stthrnu v pripade cezhrani¢nych ponuk.

ZruSenie prvej povinnosti by malo negativny vplyv na doveru spotrebitelov, ked’ze by
sposobilo diskrimindciu medzi investormi v zavislosti od toho, ¢i maju pristup k internetu, aj
keby sa tym znizila administrativna zat’aZ pre osoby povinné dodat’ prospekt investorovi.

Aj zruSenie povinnosti poskytnut’ preklad sthrnu by malo Skodlivy vplyv na ochranu
investorov, ked’ze je dolezité, aby investori dostali asponi suhrn prospektu v jazyku, ktorému
rozumeju, aj keby sa tym uSetrili naklady na preklad.

PRAVNY ZAKLAD:

Navrh vychadza z ¢lankov 44 a 95 Zmluvy o ES (v stéasnosti z &lankov 50 a 114 ZFEU).

Navrh redpektuje zasadu subsidiarity a proporcionality, tak ako s uvedené v ¢lanku 5 ZFEU.

ODPORUCANIA
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Spravodajca sa osobne domnieva, Ze postup pri pozmenovacich a dopliiovacich navrhoch ma
na zreteli mimoriadne ddlezité aspekty v stivislosti s prospektami a transparentnost’ou.
Pripomienky k menej dolezitym aspektom vSak nie su v stilade s cielom navrhu.

Spravodajca preskiimal predlozené pozmetiujlice a doplitujice ndvrhy a texty dvoch smernic,
ktoré boli pozmenené a doplnené podla tychto navrhov. Usudil pritom, Ze predloZzené
stanoviska a vypracované riesenia odzrkadl'uji v si¢asnosti najdolezitejSie potreby
ucastnikov na kapitalovych trhoch v Eurdpskej tnii.

V névrhu Komisie na zmenu a doplnenie smernice 71/2003/ES o prospekte je mozné vykonat’
niekol’ko uprav, ktorymi sa odstrania mensie nepresnosti. Pokial’ ide o smernicu 109/2004/ES
o transparentnosti, v su¢asnosti nie s potrebné Ziadne pripomienky alebo pozmenujice

a dopliiujace navrhy.

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre pravne veci vyzyva Vybor pre hospodarske a menové veci, aby ako gestorsky
vybor zaradil do svojej spravy tieto pozmenujlce a doplitujice navrhy:

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 1

Navrh smernice — pozmenujuci akt
Clanok 1 -bod 14

Smernica 2003/71/ES

Clanok 16 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

(2) Investori, ktori uz stihlasili s ndkupom
alebo upisanim cennych papierov pred
zverejnenim dodatku, maja pravo odstapit’
od prijatia ponuky, ktoré mézu uplatnit’

v rdmci lehoty dvoch pracovnych dni po
zverejneni dodatku. Emitent, pontkajtci
alebo osoba Ziadajuca o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu mézu
predizit’ tito lehotu.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

2. Investori, ktori uz sthlasili s ndkupom
alebo upisanim cennych papierov

pred zverejnenim dodatku, maju pravo
odstlpit’ od prijatia ponuky, ktoré moézu
uplatnit’ v rdmci lehoty dvoch pracovnych
dni po zverejneni dodatku. Emitent,
ponukajuci alebo osoba ziadajlica o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu
mbdzu predizit’ tato lehotu, nesmit ju vak
prekrocit’ o viac ako 10 pracovnych dni
od datumu zverejnenia dodatku.

Odovodnenie

Pravo na prediZenie lehoty bolo zjavne formulované v prospech emitentov. Je vsak potrebné
zabezpecit, aby ani upisovatel nebol znevyhodneny. Tato lehota by sa preto mala stanovit' v

prospech obidvoch stran.
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