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PR _COD_lam

Teckenforklaring

*

**]

koskosk

FHk]

Samréadsforfarandet

majoritet av de avgivna rosterna

Samarbetsforfarandet (forsta behandlingen)

majoritet av de avgivna rosterna

Samarbetsforfarandet (andra behandlingen)

majoritet av de avgivna résterna for att godkdnna den
gemensamma standpunkten

majoritet av parlamentets samtliga ledamdéter for att avvisa eller
dndra den gemensamma standpunkten

Samtyckesforfarandet

majoritet av parlamentets samtliga ledaméter utom i de fall som
avses i artiklarna 105, 107, 161 och 300 i EG-férdraget och
artikel 7 i EU-fordraget

Medbeslutandeforfarandet (forsta behandlingen)

majoritet av de avgivna rosterna

Medbeslutandeforfarandet (andra behandlingen)

majoritet av de avgivna résterna for att godkdnna den
gemensamma standpunkten

majoritet av parlamentets samtliga ledamdéter for att avvisa eller
dndra den gemensamma standpunkten
Medbeslutandeforfarandet (tredje behandlingen)

majoritet av de avgivna rosterna for att godkdnna det
gemensamma utkastet

(Angivet forfarande baseras pé den réttsliga grund som kommissionen
foreslagit.)

Andringsforslag till lagtexter

Parlamentets dndringar markeras med fetkursiv stil. I samband med
andringsakter ska de delar av en dtergiven befintlig rittsakt som inte dndrats
av kommissionen, men som parlamentet onskar dndra, markeras med fet stil.
Eventuella strykningar ska i sddana fall markeras enligt foljande: [...]. Kursiv
stil anvinds for att uppmérksamma berdrda avdelningar pa eventuella
problem i texten. Kursiveringen anvinds for att markera ord eller textavsnitt
som det finns skl att korrigera innan den slutliga texten produceras
(exempelvis om en sprakversion innehaller uppenbara fel eller saknar
textavsnitt). Dessa forslag understills berérda avdelningar for godkénnande.
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FORSLAG TILL EUROPAPARLAMENTETS LAGSTIFTNINGSRESOLUTION

om forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv om iindring av

direktiv 2003/71/EG om de prospekt som ska offentliggoras nir virdepapper erbjuds till
allminheten eller tas upp till handel och av direktiv 2004/109/EG om harmonisering av
insynskraven angiende upplysningar om emittenter vars viirdepapper ir upptagna till
handel pa en reglerad marknad

(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 — 209/0132(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarandet: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(KOM(2009)0491),

— med beaktande av artikel 251.2 och artiklarna 44 och 95 1 EG-fordraget, 1 enlighet med
vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag (C7-0170/2009),

— med beaktande av kommissionens meddelande till Europaparlamentet och radet
”Konsekvenser av Lissabonfordragets ikrafttridande for pdgdende interinstitutionella
beslutsforfaranden” (KOM(2009)0665),

— med beaktande av artikel 294.3 och artiklarna 50 och 114 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt,

— med beaktande av yttrandet frdn Europeiska centralbanken',
— med beaktande av yttrandet frin Europeiska ekonomiska och sociala kommittén?,
— med beaktande av artikel 55 1 arbetsordningen,

— med beaktande av betdnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor
(A7-0102/2010).

1. Europaparlamentet antar nedanstdende standpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att ldgga fram en ny text for parlamentet om
kommissionen har for avsikt att visentligt dndra sitt forslag eller ersétta det med ett nytt.

3. Europaparlamentet uppdrar &t talmannen att dversénda parlamentets stdndpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

"EUT C 19, 26.1.2010, s. 1.
* Yttrande av den 18.2.2010 (innu ej offentliggjord i EUT).
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Andringsforslag 1

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 4a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 2

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 6

Kommissionens forslag

(6) For privata placeringar av vardepapper
bor virdepappersforetag och kreditinstitut
ha ratt att som kvalificerade investerare
behandla de juridiska eller fysiska personer
som de anser vara eller behandlar som
professionella kunder, eller som beddms
vara godtagbara motparter enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av rddets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets
och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphdvande av rddets direktiv 93/22/EEG.
En sadan tillndrmning av de relevanta
bestammelserna i direktiven 2003/71/EG
och 2004/39/EG skulle minska
komplexiteten och kostnaderna for

PE431.183v02-00

Andringsforslag

(4a) Till foljd av slutsatserna i rapporten
fran hognivdagruppen for finansiell tillsyn
i EU (de Larosiére-gruppen) lade
kommissionen den 23 september 2009
fram konkreta lagstiftningsforslag for att
inrdtta ett europeiskt system for finansiell
tillsyn (ESFS) bestdende av ett nitverk av
nationella finansiella tillsynsmyndigheter
som arbetar tillsammans med de nya
europeiska tillsynsmyndigheterna.
Dessutom ska den nyligen inrdttade
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) ersiitta
Europeiska
virdepapperstillsynskommittén (CESR).

Andringsforslag

(6) For privata placeringar av virdepapper
bor virdepappersforetag och kreditinstitut
ha rétt att som kvalificerade investerare
behandla de juridiska eller fysiska personer
som de anser vara eller behandlar som
professionella kunder, eller som beddms
vara godtagbara motparter enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om
marknader for finansiella instrument. En
sadan tillndrmning av de relevanta
bestimmelserna i direktiven 2003/71/EG
och 2004/39/EG skulle minska
komplexiteten och kostnaderna for
vérdepappersforetag i samband med
privata placeringar, eftersom foretagen
skulle kunna identifiera de personer till
vilka placeringen ska riktas utifran sina
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vérdepappersforetag 1 samband med egna forteckningar dver professionella

privata placeringar, eftersom foretagen kunder och godtagbara motparter.
skulle kunna identifiera de personer till Emittenten bor kunna forlita sig pd den
vilka placeringen ska riktas utifran sina Jforteckning over professionella kunder
egna forteckningar dver professionella och godtagbara motparter som uppriittats
kunder och godtagbara motparter. Darfor i enlighet med bilaga 11 i direktiv
bor definitionen av kvalificerade 2004/39/EG. Dirfor bor definitionen av
investerare 1 direktiv 2003/71/EG utvidgas kvalificerade investerare 1 direktiv
till att omfatta dessa personer. 2003/71/EG utvidgas till att omfatta dessa
personer och inget separat register bor
foras.
Motivering

Det bor std klart att emittenten inte har méjligheter att kontrollera huruvida en klassificering
som professionell kund eller godtagbar motpart dr korrekt. Emittenten bor saledes inte
behéva ddra sig ansvar for en mojlig felaktig klassificering.

Andringsforslag 3

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 7

Kommissionens forslag Andringsforslag

(7) For att oka effektiviteten och utgdr
[flexibiliteten vid utfirdande av skuldebrey
i gemenskapen bor begrinsningen vid
faststiillande av hemmedlemsstat for
emittenter av icke-aktierelaterade
virdepapper med ett nominellt viirde som
understiger 1 000 euro tas bort.
Mekanismen for att faststilla hem- och
virdmedlemsstater enligt direktiv
2004/109/EG bor dindras i enlighet med
detta.

Motivering

Att ta bort grdnsen pa 1 000 euro over vilken en emittent av icke-aktierelaterade virdepapper
kan vdlja sin behoriga myndighet skulle forsvaga investerarskyddet, sdrskilt for smaspararna,
och istdllet gynna den emittent som vill dgna sig dt regelarbitrage och vilja bort den
ndrmaste myndigheten.
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Andringsforslag 4

Forslag till direktiv — andringsakt
Skail 8

Kommissionens forslag

(8) For att investerare ska kunna goéra en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgéngligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av virdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar
och dérefter sdljer viardepapper vidare ha
rétt att forlita sig pa det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och artikel 16 1 direktiv
2003/71/EG och om emittenten eller
erbjudaren medger att detta prospekt
anvinds. I detta fall krivs inga ytterligare
prospekt. Om emittenten eller erbjudaren
med ansvar for att uppritta ett sddant
ursprungligt prospekt inte medger att det
anvinds maste dock den finansiella
mellanhanden offentliggora ett nytt
prospekt.

PE431.183v02-00
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Andringsforslag

(8) For att investerare ska kunna goéra en
vélgrundad investeringsbeddmning ges
tillrdcklig information 1 ett giltigt prospekt,
upprittat av emittenten eller erbjudaren och
tillgéngligt for allménheten vid den slutliga
placeringen av vérdepapper via finansiella
mellanhinder eller vid en efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper. Dérfor ska
de finansiella mellanhdnder som placerar
och dérefter sdljer virdepapper vidare ha
rétt att forlita sig pad det ursprungliga
prospekt som offentliggjordes av
emittenten eller erbjudaren, om detta &r
giltigt och kompletteras med i enlighet med
artiklarna 9 och artikel 16 1 direktiv
2003/71/EG och om emittenten eller
erbjudaren och ndgon annan instans som
enligt nationell lag dr ansvarig for
riktigheten i ndgon viss del av innehadllet i
ett sadant prospekt medger att detta
prospekt anvénds.

Emittenten eller erbjudaren bor kunna
knyta villkor till sitt medgivande. Om
anviindning av prospektet har medgivits
bor emittenten eller erbjudaren som
ansvarat for att uppriitta det ursprungliga
prospektet hallas ansvarig for
informationen 1 detta och dd kréivs inga
ytterligare prospekt. Om det trots ett
sdadant medgivande krdivs att de slutgiltiga
villkoren i prospektet uppdateras med
specifik information om en
dterforsiljning bor den finansiella
mellanhand som utnyttjar prospektet vara
ansvarig for denna ytterligare
information i prospektet. Om emittenten
eller erbjudaren med ansvar for att upprétta
ett sddant ursprungligt prospekt inte
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medger att det anvdnds méste dock den
finansiella mellanhanden offentliggora ett
nytt prospekt. Om den finansiella
mellanhanden viljer att anvinda det
ursprungliga prospektet utan medgivande
bor mellanhanden hdllas ansvarig dven
for informationen i det ursprungliga
prospektet.

Motivering

Det bor sdgas uttryckligen att mellanhanden blir ansvarig om denne inte respekterar
villkoren som dr forknippade med emittentens eller erbjudarens medgivande.

Andringsforslag 5

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 8a (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

(8a) Kommissionen bor presentera en
definition av “primdir marknad”,
Psekunddr marknad” och “erbjudande till
allmdnheten” i syfte att mojliggora en
effektiv tillimpning av

direktiv 2003/71/EG, Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av
insynskraven angdende upplysningar om
emittenter vars viirdepapper dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad
(transparensdirektivet) och
Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillborlig
marknadspdverkan (marknadsmissbruk)’
(marknadsmissbruksdirektivet) och for att
klarligga underliggande problem med
differentiering och overlappningar.

"EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
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Andringsforslag 6

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 8b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 7

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 10

Kommissionens forslag

(10) Prospektsammanfattningen dr en
viktig informationskélla for
icke-professionella investerare. Den ska
vara kort, enkel och litthegriplig for
maélgruppen bland investerare. Den ska
fokusera pé nyckelinformation som
investerarna behover for att kunna gora
vilgrundade investeringsbedomningar.
Den ska inte vara begrinsad till nagot
Sforutbestimt ordantal.
Sammanfattningens format och innehall
ska viiljas pa ett siitt som mojliggor
Jjamforelse med andra
investeringsprodukter som motsvarar de
investeringsforslag som beskrivs i
prospektet. Medlemsstaterna ska déirfor se
till att civilréttsligt ansvar gdller for
sammanfattningen, inte bara om den ir
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med
de andra delarna av prospektet utan ocksa
om den inte ger den nyckelinformation
som gor det maojligt for investerare att
gora en vilgrundad
investeringsbedomning och att jimfora
virdepapperen med andra

PE431.183v02-00

Andringsforslag

(8b) Ansvarssystem i medlemsstaterna
uppvisar betydande skillnader pa grund
av nationell behorighet inom civilriitten.
For att kunna identifiera och dvervaka
systemen i medlemsstaterna bor Esma
skapa en jimforande tabell med
medlemsstaternas olika system.

Andringsforslag

(10) Prospektsammanfattningen bér
ersdttas av ett dokument med basfakta,
som blir en viktig informationskalla for
icke-professionella investerare. Det ska
vara kort, enkelt, tydligt och littbegripligt
for malgruppen bland investerare. Det ska
fokusera pd centrala moment som
investerare behover for att kunna
bestimma vilka viirdepapperserbjudanden
som dr virda att nirmare éverviga. Det
bor vara koncist och presentera
informationen i en viss ordning for att
uppnd storsta maojliga harmonisering och
underliitta jamforelser. Esma bor ge rad
till kommissionen om potentialen for
PRIP-initiativet att vidareutvecklas inom
ramen for den kommande dversynen av
2004/39/EG och om de delegerade
akterna avseende definitionen av
dokumentet med basfaktas innehdll och
format enligt detta direktiv. Bade
kommissionen och Esma se till att
resultaten av PRIP-initiativet i sd hog
grad som maojligt kommer till uttryck i de
delegerade akterna sa att betungande
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investeringsprodukter.

Andringsforslag 8

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 10a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 9

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 10b (nytt)

Kommissionens forslag

RR\810715SV.doc

reglering som innebdr dubbelarbete kan
undvikas. Medlemsstaterna bér se till att
inget civilrittsligt ansvar ska kunna
daliiggas en person enbart pd grundval av
dokumentet med basfakta och ej heller av
en oversdttning av detta, savida det inte ir
vilseledande, felaktigt eller ofdrenligt med
de andra delarna av prospektet.
Dokumentet med basfakta ska innehdlla
en tydlig varning i detta avseende.

Andringsforslag

(10a) PRIP-initiativet kommer att
klargora hur limpligt investerarskydd och
jamforbarhet med andra
investeringsprodukter kan sikerstiillas
innan ett avtal ingds.
Distributionsaspekten dr av yttersta
betydelse for att sikra skyddet av
icke-professionella investerare.
Direktiven 2003/71/EG och 2004/109/EG
bor vid limplig tidpunkt indras genom en
overgripande dtgdrd.

Andringsforslag

(10b) Dokumentet med basfakta bor
ersdtta prospektsammanfattningen i
anmdlningsforfarandet. De slutliga
villkoren bor komma som tilliigg till
dokumentet med basfakta om dessa villkor
inte dir kinda nir dokumentet med
basfakta uppriittas. Informationen i de
slutliga villkoren bor ges i samma format
som grundprospektets dokument med
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basfakta.

Motivering

Eftersom dokumentet med basfakta kommer att ersdtta sammanfattningen dven i
anmdlningsforfarandet bor den information som inte finns tillgdnglig ndr dokumentet med
basfakta upprdttas ges i de slutliga villkoren. De slutliga villkoren bor ddrfor ha samma
struktur som dokumentet med basfakta sa att dokumenten harmoniseras.

Andringsforslag 10

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11

Kommissionens forslag

(11) For att effektivisera
grinsoverskridande nyemissioner och ta
tillrdcklig hinsyn till emittenternas storlek,
bland annat kreditinstitut som emitterar
vérdepapper enligt artikel 1.2 j

i direktiv 2003/71/EG vid eller dver det
troskelvirde som faststélls 1 den artikeln
och foretag med begrénsat borsvirde, bor
ett proportionerligt system for
offentliggorande inforas for nyemissioner,
for erbjudanden om aktier fran emittenter
med begrinsat borsvirde och for
erbjudanden om icke-aktierelaterade
vérdepapper enligt artikel 1.2 j 1 direktiv
2003/71/EG som emitteras av kreditinstitut
vid eller dver den grins som faststills i den
artikeln.

Andringsforslag

(11) For att ta tillrdcklig hdnsyn till
emittenternas storlek, bland annat
kreditinstitut som emitterar vardepapper
enligt artikel 1.2 j 1 direktiv 2003/71/EG
vid eller dver det troskelviarde som
faststills 1 den artikeln och foretag med
begrédnsat borsvérde, bor ett
proportionerligt system for
offentliggdrande inforas for erbjudanden
om aktier i smd och medelstora foretag
enligt definitionen i artikel 2.1 f'i direktiv
2003/71/EG och fran emittenter med
begrinsat borsvirde och for erbjudanden
om icke-aktierelaterade virdepapper enligt
artikel 1.2 j i direktiv 2003/71/EG som
emitteras av kreditinstitut vid eller Gver
den grians som faststélls i den artikeln.

Motivering

Man bér inte forsvaga transparensen och skyddet av investerare och sparare. Teckningsrdtter
vid nyemissioner dr overlatbara virdepapper och kapitalokningar med teckningsrdtter utgor
saledes egna erbjudanden till allmdnheten och samma informationsniva krdvs alltsa for att

trygga investerarskyddet.
Andringsforslag 11

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11a (nytt)

Kommissionens forslag

PE431.183v02-00

Andringsforslag
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Andringsforslag 12

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 11b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 13

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 13

Kommissionens forslag

(13) Eftersom prospektet enligt

direktiv 2003/71/EG kan uppdateras med
tillagg, finns det ingen risk for att det ska
bli foraldrat. Med tanke pa den tid och de
kostnader som é&r forenade med att uppritta
och godkénna ett prospekt bor dérfor
giltighetstiden p4 tolv ménader for
prospekt, grundprospekt och
registreringsdokument forldngas till

24 manader, forutsatt att dokumenten
kompletteras pa ett korrekt sétt.

RR\810715SV.doc

(11a) Det proportionerliga systemet for
offentliggiorande bor i storsta mojliga mdn
ta hiinsyn till sma och medelstora foretags
sdrskilda behov. De delegerade akterna
for att skapa ett forenklat system for smad
och medelstora foretag bor ocksa beakta
rollen for smd och medelstora emittenter.

Andringsforslag

(11b) Den hiinsyn som tas till olika
nationella marknader for de
troskelviirden som ska sdttas i enlighet
med artiklarna 24, 24a och 24b avseende
begriinsat borsvirde bor inte leda till att
olika troskelviirden antas i EU.

Andringsforslag

(13) Eftersom prospektet enligt

direktiv 2003/71/EG kan uppdateras med
tillagg, finns det ingen risk for att det ska
bli foraldrat. Giltighetstiden pa tolv
mdnader for prospekt bor vara
oforiindrad. Med tanke pa den tid och de
kostnader som &r forenade med att uppritta
och godkénna ett prospekt bor dock
giltighetstiden pd tolv ménader for
grundprospekt och registreringsdokument
forldangas till 24 manader, forutsatt att de
kompletteras pa ett korrekt sétt.
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Andringsforslag 14

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 13a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 15

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Det bor klargoras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor 1 och med att handeln med
vérdepapperen pd en reglerad marknad
paborjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor déarfor upphora i och med
det slutliga upphorandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa
vad som intréffar {forst.

Andringsforslag 16

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 16

Kommissionens forslag
(16) Vid tillagg till ett prospekt skulle

harmonisering pd gemenskapsniva av
tidsramen fOr investerares rétt att aterkalla

PE431.183v02-00

Andringsforslag

(13a) For att forbdittra rittssikerheten bor
giltighetstiden for ett prospekt borja dd det
godkinns, ndagot som litt kan kontrolleras
av den behoriga myndigheten.

Andringsforslag

(15) Det bor klargoras om skyldigheten att
offentliggora ett tilldgg till prospektet
upphor i och med att handeln med
vérdepapperen pd en reglerad marknad
pabdrjas, oavsett om erbjudandet till
allménheten har upphort eller inte.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till
ett prospekt bor déarfor upphora i och med
det slutliga upphdrandet av erbjudandet
eller ndr handeln med virdepapperen pa en
reglerad marknad paborjas, beroende pa
vad som intriffar forst. Kravet pd att
komma med tilliigg till prospektet bor
upphdora sd snart transparenskraven i
direktiv 2004/109/EG och 2003/6/EG
borjat gilla.

Andringsforslag

(16) Vid tillagg till ett prospekt skulle
harmonisering pd gemenskapsniva av
tidsramen fOr investerares ritt att aterkalla
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sitt tidigare godkdnnande innebdra att
emittenter som erbjuder virdepapper dver
nationsgrinser skulle kunna vara sdkra pa
vilken tidsram som géller. Emittenter frin
medlemsstater som av tradition tillimpar
en langre tidsram i detta avseende bor
erbjudas flexibilitet, varfor emittenten,
erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel pa en reglerad
marknad bor ha ritt att frivilligt forldnga
tidsramen for att utdva denna réttighet.

Andringsforslag 17

Forslag till direktiv — andringsakt
Skil 18

Kommissionens forslag

(18) De dtgirder som dr nodvindiga for
att genomfora detta direktiv bor antas i
enlighet med radets beslut 1999/468/EG av
den 28 juni 1999 om de forfaranden som
ska tillampas vid utovandet av
kommissionens
genomforandebefogenheter.

Andringsforslag 18

Forslag till direktiv — andringsakt
Skal 19
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sitt tidigare godkdnnande innebéra att
emittenter som erbjuder virdepapper dver
nationsgrinser skulle kunna vara sdkra pa
vilken tidsram som géller. Emittenter frin
medlemsstater som av tradition tillimpar
en lédngre tidsram i detta avseende bor
erbjudas flexibilitet, varfor emittenten,
erbjudaren eller den person som ansdker
om upptagande till handel pa en reglerad
marknad bor ha ritt att frivilligt forldnga
tidsramen foOr att utdova denna réttighet. For
att forbiittra riittssikerheten bor det i
tilliiggen till prospekten specificeras niir
ritten att dterkalla ett godkinnande
upphor.

Andringsforslag

(18) Enligt artikel 291 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssiitt ska
regler och allmdnna principer avseende
medlemsstaternas mekanismer for
kontroll av kommissionens utévande av
sina genomforandebefogenheter
Sfaststiillas i forvig genom en forordning
som antas enligt det ordinarie
lagstiftningsforfarandet. I vintan pd att
denna nya forordning antas ska
bestimmelserna i radets

beslut 1999/468/EG av den 28 juni 1999
om de forfaranden som ska tillimpas vid
utovandet av kommissionens
genomforandebefogenheter fortsdtta att
giilla, med undantag for det foreskrivande
forfarande med kontroll.
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Kommissionens forslag

(19) Med hénsyn till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for
att sikerstilla en enhetlig tillimpning av
direktivet géller sarskilt att kommissionen
ska ha befogenhet att anta
tillimpningsatgidrder for att uppdatera de
granser som faststélls i det direktivet.
Eftersom de bestimmelserna har allmdn
rickvidd och dr avsedda att indra icke
viisentliga delar av direktiv 2003/71/EG
genom tilligg av nya icke viisentliga
delar, bor de antas i enlighet med det
foreskrivande forfarande med kontroll
som foreskrivs i artikel Sa i

beslut 1999/468/EG.

Andringsforslag 19

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 2 —led h

Kommissionens forslag

h) Viardepapper som ingar i ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger

2 500 000 euro, en grins som ska berdknas
for en tolvmanadersperiod.

Andringsforslag

(19) Med hénsyn till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for
att sikerstélla en enhetlig tillimpning av
direktivet bor kommissionen ha befogenhet
att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om

Europeiska unionens funktionssiitt niir
det giiller uppdatering av de grinser som
faststélls 1 direktiv 2003/71/EG och
specificering av dokumentet med
basfaktas innehall och specifika format
till foljd av resultaten frdin
PRIP-initiativet sd att dokumentet med
basfaktas innehall och form for
viirdepapper anpassas i sda hog grad som
maojligt till detta resultat och man déirmed
undviker att dokument behéover
framstiillas pa nytt och att investerarna
blir forvirrade samt att man minimerar
kostnaderna.

Andringsforslag

h) Viardepapper som ingar i ett erbjudande
nér det sammanlagda vederlaget for
erbjudandet 1 gemenskapen understiger
5000 000 EUR, en grians som ska beréknas
for en tolvmanadersperiod.

Motivering

Det nuvarande tréskelvdrdet for undantaget dr fran 2003. Med tanke pa
marknadsutvecklingen och behovet av att overbrygga ett finansieringsgap for smad och
medelstora foretag vore det klokt att hoja beloppet.
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Andringsforslag 20

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led a — led ii
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 2 — led j — inledningen

Kommissionens forslag

”’j) Icke-aktierelaterade virdepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfdllen
emitteras av kreditinstitut, nir det

sammanlagda vederlaget i gemenskapen

understiger 50 000 000 euro, en grins som

ska berdknas for en tolvménadersperiod,
forutsatt att dessa virdepapper

Andringsforslag 21

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 1 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 1 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. For att hdnsyn ska kunna tas till den
tekniska utvecklingen av
finansmarknaderna och for att sikerstilla
en enhetlig tillampning av detta direktiv
ska kommissionen anta
genomforandeatgdrder for Andring av de

granser som avses 1 artikel 1.2 hoch 1.2 .

Eftersom dessa dtgiirder dr avsedda att

dndra icke visentliga delar i detta direktiv

genom tilligg mdste de antas i enlighet
med det foreskrivande forfarande med

kontroll i artikel 5a i beslut 1999/468/EG.

Andringsforslag 22
Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 1 —led 2 —led a —led i
Direktiv 2003/71/EG
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Andringsforslag

j) Icke-aktierelaterade vardepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfallen
emitteras av kreditinstitut, nir det
sammanlagda vederlaget i gemenskapen
understiger 100 000 000 EUR, en grins
som ska berdknas for en
tolvménadersperiod, forutsatt att dessa
vérdepapper

Andringsforslag

4. For att hdnsyn ska kunna tas till den
tekniska utvecklingen av
finansmarknaderna och for att sékerstilla
en enhetlig tillampning av detta direktiv
ska kommissionen genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 24, 24a

och 24b faststilla dtgiirder for dndring av

de grinser som avses i artikel 1.2 h och
1.2].
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Artikel 2 —punkt 1 —lede —led 1

Kommissionens forslag

1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
1 direktiv 2004/39/EG.

Andringsforslag

1) Personer eller foretag som anses vara
eller pd begéran behandlas som
professionella kunder enligt bilaga II till
direktiv 2004/39/EG, eller som bedoms
vara godtagbara motparter enligt artikel 24
1 direktiv 2004/39/EG, sdvida de inte har
begiirt att bli behandlade som
icke-professionella kunder.
Viirdepappersforetag och kreditinstitut
ska meddela sina kunder deras
klassificering och pad begdran
emittenterna.

Motivering

Detta dr ett klarldggande av formuleringen och anpassar texten till bilaga Il i MiFID och ger

rdttssdkerhet for emittenten.

Andringsforslag 23

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led a — led ii

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 1 —led e — leden ii och iii

Kommissionens forslag

i) Leden ii och iii ska utga.

Andringsforslag 24

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 1 —led fa (nytt)

Kommissionens forslag

PE431.183v02-00
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Andringsforslag

i) Leden ii-v ska utgé.

Andringsforslag

aa) Foljande led ska liggas till:

“fa) foretag med begriinsat borsviirde:
ett foretag som dr noterat pd en reglerad
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marknad och som har ett genomsnittligt
borsviirde pa hogst 100 000 000 EUR
berdiiknat pd slutkursen for kalenderdret
under de tre foregdende dren.”

Andringsforslag 25

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 2a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkterna 2 and 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. Punkterna 2 och 3 i artikel 2 ska utga.

Motivering

Andring av artikel 2.1e i prospektdirektivet, sd att anpassning till MiFID sker.

Andringsforslag 26

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 2 —led ba (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 2 — punkt 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) Artikel 2.4 ska ersiittas med foljande:

74, For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
for att sikerstilla en enhetlig
tillimpning av detta direktiv ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 24, 24a och 24b
faststilla definitionerna i punkt 1,
inklusive justeringar av beloppen i
definitionen av smé och medelstora
foretag, med beaktande av
gemenskapslagstiftningen och
rekommendationer samt den
ekonomiska utvecklingen [...].”
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(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 27

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led -a (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 —punkt2 —led b

Kommissionens forslag

Andringsforslag 28

Forslag till direktiv — dndringsakt
Artikel 1 —led 3 — led aa (nytt)
Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2 — led ea (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

-a) I punkt 2 ska led b ersiittas med
foljande:

”(b) erbjudanden av virdepapper som
riktas till farre an 250 fysiska eller
juridiska personer, som inte ir
kvalificerade investerare, per
medlemsstat, och/eller”

Andringsforslag

aa) I punkt 2 ska foljande led liggas till
efter led e:

Yea) ett erbjudande om viirdepapper frin
en emittent eller mellanhand som agerar
pd emittentens vignar efter
offentliggorande av ett prospekt for denna
emittents virdepapper som redan dr
upptagna till handel pad en reglerad
marknad.”

Motivering

For att undvika osdkerhetsmoment avseende ansvar och hindra begrdinsningar av vidare
distribution via mellanhdnder (’retail cascade’) bor ett undantag inforas fran skyldigheten

PE431.183v02-00

20/66

RR\810715SV.doc



att uppridtta ett prospekt for ett virdepapperserbjudande till allmdnheten om prospektet for
vdrdepapperet i frdga redan dr offentliggjort. Det befintliga prospektet skulle inte
“anvindas” av ndagon annan, utan utgora ett undantag genom att det redan finns. Investerare
far tillrdckligt skydd genom marknadsmissbruks- och transparensdirektiven.

Andringsforslag 29

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna far inte begéra ytterligare
ett prospekt vid ndgon sddan efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper eller slutlig
placering av virdepapper via finansiella
mellanhinder, sé lange ett giltigt prospekt
finns tillgdngligt enligt artikel 9 och
emittenten eller den person som ansvarar
for uppréttandet av ett sddant prospekt
godkénner att det anvénds.

Andringsforslag

Medlemsstaterna far inte begéra ytterligare
ett prospekt vid ndgon sddan efterfoljande
aterforsdljning av virdepapper eller slutlig
placering av virdepapper via finansiella
mellanhénder, sa lidnge ett giltigt prospekt
finns tillgdngligt enligt artikel 9 och
emittenten eller den person som ansvarar
for uppréttandet av ett sddant prospekt och
ndgon annan instans som enligt nationell
lag ansvarar for riktigheten i ndgon viss
del av innehdllet i ett sddant prospekt
godkédnner att det anvinds. Om det, trots
ett sadant godkinnande, krdivs att de
slutliga villkoren i prospektet uppdateras
med specifik information om en
dterforsiljning, ska den finansiella
mellanhanden som anviinder sig av
prospektet vara ansvarig for denna
ytterligare information.

Motivering

Den tillagda texten dterspeglar det faktum att i varje form av dterforsdljning kommer
ytterligare villkor att gdlla, t.ex. ett nytt pris eller en ny period for godkinnande. Ddrfor
klarldgger texten att den finansiella mellanhanden ansvarar for att tillhandahdlla sadan

ytterligare information.
Andringsforslag 30

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3 — led ba (nytt)
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Direktiv 2003/71/EG
Artikel 3 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) Foljande punkt ska inforas efter
artikel 3:

”3a. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pd finansmarknaderna,
inbegripet inflation, ska kommissionen,
genom delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24a, 24b och 24c, anta dtgirder
avseende grinsvirdena i

artiklarna 3.2 c—e.”

Motivering

Grdnsen pa 50 000 EUR aterspeglar inte pd ett rdttvisande sdtt det belopp som skiljer en
icke-professionell kund fran en professionell investerare. Kravet pd att tillhandahdlla ett
prospekt verkar kringgds av vissa investerare, nagot som har lett till mdnga allvarliga
incidenter i flera medlemsstater. For att undvika en urvattning av denna grdns over tiden bor
en regelbunden 6versyn inkluderas.

Andringsforslag 31

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 3a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag Andringsforslag

3a. I artikel 4.1 ska led a ersiittas med
foljande:

”a) Aktier, eller andra virdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depabevis for aktier, som ges ut i utbyte
mot redan emitterade aktier av samma
kategori, om utgivandet av sidana nya
aktier inte innebiir nigon total 6kning
av aktiekapitalet.”
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Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor gora enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behéver klarldgga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 32

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 3b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 1 —led b

Kommissionens forslag Andringsforslag

3b. Artikel 4.1 b ska ersiittas med foljande

”¢) Virdepapper som erbjuds, tilldelas
eller skall tilldelas i samband med en
fusion eller fission, under forutsattning
att det foreligger ett dokument som den
behoriga myndigheten anser innehilla
information som ir likvirdig med den i
prospektet med beaktande av kraven i
EU-lagstiftningen.”

Motivering

Samma sak ska gdlla for foretagsfissioner.

Andringsforslag 33

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 3¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 1 —led d

Kommissionens forslag Andringsforslag

3c. I artikel 4.1 ska led d ersiittas med
foljande:

”d) aktier, eller aktier och andra
virdepapper som motsvarar andelar i
aktiebolag, bolag med personligt ansvar
eller andra enheter samt depabevis for
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aktier som erbjuds, tilldelas eller ska
tilldelas utan kostnad till de befintliga
aktieigarna och utdelning som betalas i
form av aktier av samma kategori som
de aktier som utdelningen géller, under
forutsattning att ett dokument som
innehaller information om aktiernas
antal och art samt om motiven och de
nirmare formerna for erbjudandet gors
tillgangligt.”

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 34

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 4a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 — punkt 2 —led a

Kommissionens forslag Andringsforslag

4a. I artikel 4.2 ska led a ersiittas med
foljande:

”a) Aktier, eller andra viirdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depdbevis for aktier, som, beriknat for

en tolvminadersperiod, motsvarar
mindre 4n tio procent av det antal aktier
av samma kategori som redan har
upptagits till handel pi samma reglerade
marknad.”

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID direktivet (2004/39/EG). Man behéver klarldgga undantagen i artikel 4 for att undvika
diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.
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Andringsforslag 35

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 4b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 2 —led b

Kommissionens forslag

Andringsforslag

4b. I artikel 4.2 ska led b ersiittas med
foljande:

”b) Aktier eller andra virdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depdbevis for aktier, som ges ut i utbyte
mot redan emitterade aktier av samma
kategori, om utgivandet av sidana nya
aktier inte innebiir nigon total 6kning
av aktiekapitalet.”

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID direktivet (2004/39/EG). Man behéver klarligga undantagen i artikel 4 for att undvika
diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 36
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 4¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 4 —punkt 2 —led e

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

4c. I artikel 4.2 ska led e ersiittas med
foljande:

”e) Aktier eller andra viirdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depdbevis for aktier, som erbjuds,
tilldelas eller skall tilldelas utan kostnad
till de befintliga aktieagarna och
utdelning som betalas i form av aktier av
samma kategori som de aktier som
utdelningen giller, under forutsattning
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av att dessa aktier Ar av samma kategori
som de aktier som redan upptagits till
handel p4 samma reglerade marknad
och att ett dokument som innehiller
information om aktiernas antal och art
samt om motiven och de nirmare
formerna for erbjudandet gors
tillgangligt.”

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.

Andringsforslag 37

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 4d (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt2 —led g

Kommissionens forslag Andringsforslag

4d. I artikel 4.2 ska led g ersiittas med
foljande:

?g) Aktier eller andra virdepapper som
motsvarar andelar i aktiebolag, bolag med
personligt ansvar eller andra enheter samt
depadbevis for aktier som uppkommer
efter konvertering eller utbyte av andra
virdepapper eller efter utovande av
rittigheter som ir forenade med andra
viardepapper, under forutsittning att
dessa aktier 4r av samma kategori som
de aktier som redan upptagits till handel
p4 samma reglerade marknad.”

Motivering

Definitionen av aktier i artikel 4 bor goras enhetlig med definitionen i artikel 4.1.18 i
MiFID-direktivet (2004/39/EG). Man behover klarligga undantagen i artikel 4 for att
undvika diskriminering bland emittenter genom att sdtta vissa foretagsstrukturer fore andra.
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Andringsforslag 38

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 4e (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 —punkt 2 —ledh—led v

Kommissionens forslag

Andringsforslag

“Sammanfattningen” ersdtts med “basfakta” genom hela texten.

Andringsforslag 39

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 4f (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 4 — punkt 3

Kommissionens forslag

4e. I artikel 4.2 h ska led v ersiittas med
foljande:

”v) Att den person som ansoker om
upptagande av ett virdepapper till
handel pa en reglerad marknad enligt
detta undantag gor dokumentet med
basfakta tillgingligt for allménheten pa
ett sprak som godtagits av den behoriga
myndigheten i den medlemsstat dir den
reglerade marknad for vilken
upptagande till handel soks éar beligen.”

Andringsforslag

4f. Artikel 4.3 ska ersiittas med foljande:

”3. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i friga om punkterna 1 b, 1 c,

2 c och 2 d, framst om inneborden av
likvirdighet. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors oférdndrat frdn den rdttsakt som ska dndras.)
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Andringsforslag 40

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 5

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Det ska
dven innehdlla en sammanfattning.
Sammanfattningen ska, pd det sprik pd
vilket prospektet ursprungligen
uppriittades, vara kortfattad och skriven
med ett icke-tekniskt sprik, och den ska
formedla vésentliga karakteristika och
risker forenade med emittenten, eventuell
garant och virdepapperen.
Prospektsammanfattningens format och
innehall ska ge nyckelinformation som gor
det mojligt for investerare att géra
vilgrundade investeringsbedomningar
och jaimfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.
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Andringsforslag

2. Prospektet ska innehalla information om
emittenten och om de virdepapper som ska
erbjudas allménheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad. Prospektet
ska dven innehélla et dokument med
basfakta. Dokumentet med basfakta ska
vara kortfattat och skrivet med ett
icke-tekniskt sprék, och det ska formedla
vésentliga karakteristika och risker
forenade med emittenten, eventuell garant
och virdepapperen. Det ska ha ett
standardiserat format och vara pa det
sprak pad vilket prospektet ursprungligen
uppriittades. Dokumentets format och
innehll ska, i forening med prospektet, ge
limplig information om virdepapprets
visentliga element for att hjilpa
investerare ndr de overviiger att investera
i sadana viirdepapper.

Dokumentet med basfakta ska omfatta
uppgifter om foljande visentliga element
avseende virdepappret i fraga:

— Viisentlig information om emittenten,
inbegripet tillgangar, skulder och
finansiell stiillning, och i forekommande
Jfall om garanten samt om viirdepappret
som erbjuds allminheten eller som ska
upptas till handel pd en reglerad
marknad.

— En kort beskrivning av de risker som dir
forknippade med investeringen i
virdepappret och investeringens
visentliga egenskaper.

— Niirmare upplysningar om erbjudandet
och upptagandet till handel.

— Motiven till erbjudandet och i
forekommande fall den avsedda
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Sammanfattningen ska ocksé innehalla en
varning om

Andringsforslag 41

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 5a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 3

Kommissionens forslag

anviindningen av de medel som
emissionen tillfor.

— Eventuella rittigheter som
virdepappren medfor.

— Allmadnna villkor och kostnader.

Dokumentet med basfakta ska ocksé
innehalla en varning om

Andringsforslag

Sa. Artikel 5.3 ska ersiittas med foljande:

”[...]Emittenten, erbjudaren eller den
person som ansoker om upptagande till
handel pa en reglerad marknad kan
uppritta prospektet som ett
sammanhéngande eller flera separata
dokument. I ett prospekt som bestir av
separata dokument skall den begirda
informationen delas upp i ett
registreringsdokument, en
viardepappersnot och en
sammanfattning.
Registreringsdokumentet skall innehilla
information som ror emittenten.
Virdepappersnoten skall innehalla
informationen om de virdepapper som
erbjuds allménheten eller som skall
upptas till handel p4 en reglerad
marknad.”

Motivering

Mojligheten att anvinda sig av ett tredelat dokument bér utstréckas till grundprospektet.
Detta blir tydligare om vi stryker referensen “med forbehall for punkt 4” i bérjan av

artikel 5.3.

RR\810715SV.doc
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Andringsforslag 42

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led Sb (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 5 — punkt 5

Kommissionens forslag

Andringsforslag

5b. Artikel 5.5 ska ersittas med foljande:

”S. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i fraga om utformningen av
prospekt eller grundprospekt samt
tillagg. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rittsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 43
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 5c¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 5 — punkt 5a (ny)

Kommissionens forslag

PE431.183v02-00
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Andringsforslag

5c. I artikel 5 ska foljande punkt liiggas
till:

¥5a. For att uppfylla mdlen i detta direktiv
ska kommissionen genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 24, 24a
och 24b dven faststilla datgirder for att
bestimma

a) det ndrmare innehdllet och det
specifika formatet for det dokument med
basfakta som avses i punkterna 2 och 3,

b) det niirmare innehadllet och specifika
Sformatet for detta dokument vad avser

i) strukturerade viirdepapper och
grundprospekt,

RR\810715SV.doc



Andringsforslag 44

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 6

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 6 — punkt 2 — stycke 2

Kommissionens forslag

Medlemsstaterna ska dock sdkerstilla att
inget civilrattsligt ansvar ska kunna &ldggas
en person enbart pd grund av
sammanfattningen, inklusive
oversdttningen dirav, om den inte ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med
de andra delarna av prospektet eller om
den inte ger den nyckelinformation som
gor det maojligt for investerare att géra en
vilgrundad investeringsbedomning och
att jamfora virdepapperen med andra
investeringsprodukter.

Andringsforslag 45
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 6a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 7 — punkt 1

Kommissionens forslag

RR\810715SV.doc

ii) aktier och
iii) obligationer.

Dessa delegerade akter ska antas senast
*

* EUT, for in datum: 18 manader efter

det att detta direktiv triitt i kraft.”

Andringsforslag

Medlemsstaterna ska dock dven sikerstélla
att inget civilrdttsligt ansvar ska kunna
aldggas en person enbart pd grundval av
dokumentet med basfakta och ej heller av
en oversdttning av detta, savida den inte ir
vilseledande, felaktigt eller ofdrenligt med
de andra delarna av prospektet. Basfakta
ska innehdlla en tydlig varning i detta
avseende.

Andringsforslag

6a. Artikel 7.1 ska ersdttas med foljande:

”1. Detaljerade delegerade akter
avseende vilka specifika uppgifter som
maste ingd i prospekten och for
undvikande av dubblering av

PE431.183v02-00
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information niir ett prospekt bestir av
separata dokument ska antas av
kommissionen i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b.

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 46

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 7a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 7 — punkt 3

Kommissionens forslag

Andringsforslag

7a. Artikel 7.3 ska ersiittas med foljande:

”3. De delegerade akter som avses i
punkt 1 ska bygga pa de standarder for
finansiell och icke-finansiell information
som faststillts av internationella
organisationer for tillsyn av
viardepappersmarknaden, sarskilt
IOSCO och pa de icke uttommande
bilagorna till detta direktiv.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 47

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 8

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 8 — punkt 3a

Kommissionens forslag

8. Efter artikel 8.3 ska foljande ldggas till:

”3a. Om virdepapper garanteras av en
medlemsstat ska en emittent, en erbjudare
eller en person som ansdker om upptag till
handel pé en reglerad marknad ha ritt att
uteldmna information om en sadan
garantigivare vid uppréttandet av ett
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Andringsforslag

8. Efter artikel 8.3 ska foljande punkter
laggas till:

”3a. Om virdepapper garanteras av en
medlemsstat ska en emittent, en erbjudare
eller en person som ansdker om upptag till
handel pé en reglerad marknad ha ritt att
uteldmna information om en sadan
garantigivare vid uppréttandet av ett
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prospekt enligt artikel 1.3.”

prospekt enligt artikel 1.3.”

3b. Det ska inte finnas ndgra krav pa att
prospektet eller nagra tilligg till detta
innehdller information om ldn frdn
centralbanker eller nagon annan

likviditetsfacilitet till ett visst kreditinstitut

frdn en centralbank som ingdr i ECBS.

Motivering

Ldn och kreditfaciliteter frdn centralbanker behover hdllas konfidentiella for att

finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras.

undantaget for centralbanker uttryckligt.
Andringsforslag 48

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 8a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 8 — punkt 4

Kommissionens forslag

Andringsforslag

8a. Artikel 8.4 ska ersiittas med foljande:

4. For att kunna beakta den tekniska

utvecklingen pa finansmarknaderna och

sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i fraga om punkt 2.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 49

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led a

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkterna 1 och 2

Kommissionens forslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 24 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller

RR\810715SV.doc
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Andringsforslag

1. Prospekt ska vara giltiga 1 12 mdnader
efter offentliggdrandet nér det géller
erbjudanden till allménheten eller

PE431.183v02-00
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upptagande till handel pé en reglerad
marknad, forutsatt att de vid behov
kompletteras med tilligg nér sa krivs
enligt artikel 16.

2. Nér det giller emissionsprogram ska det
1 forvdg ingivna grundprospektet vara
giltigt 1 hogst 24 mdnader.

upptagande till handel pé en reglerad
marknad, forutsatt att de vid behov
kompletteras med tilligg nér sa krivs
enligt artikel 16.

2. Nér det géller emissionsprogram ska det
1 forvdg ingivna grundprospektet vara
giltigt 1 hogst 12 mdnader.

Motivering

Giltighetstiden pa 12 manader bor behallas. Genom att forldinga giltighetstiden till 24
manader loper man en risk att prospektet blir inaktuellt eftersom all information inte kan
Justeras genom ett tilldgg. Dessutom leder en ldngre giltighetstid till betydligt fler tilligg,
vilket gor prospekten mindre begripliga och ldttldista for investerarna.

Andringsforslag 50

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 9 —led b

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 9 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Ett registreringsdokument enligt

artikel 5.3 som ingivits i1 forvidg och
godkénts ska vara giltigt 1 hogst 24
mdnader, forutsatt att det har kompletterats
enligt artikel 16. Registreringsdokumentet,
vid behov kompletterat enligt artikel 16,
ska tillsammans med vérdepappersnoten
och sammanfattningen betraktas som ett
giltigt prospekt.

Andringsforslag

4. Ett registreringsdokument enligt

artikel 5.3 som ingivits i1 forvidg och
godkénts ska vara giltigt 1 hogst 12
mdnader, forutsatt att det har kompletterats
enligt artikel 16. Registreringsdokumentet,
vid behov kompletterat enligt artikel 16,
ska tillsammans med vérdepappersnoten
och sammanfattningen betraktas som ett
giltigt prospekt.

Motivering

Giltighetstiden pa 12 manader bor behallas. Genom att forldinga giltighetstiden till
12 mdnader l6per man en risk att prospektet blir inaktuellt eftersom all information inte kan

Justeras genom ett tilldgg. Dessutom leder en ldngre giltighetstid till betydligt fler tilligg,

vilket gor prospekten mindre begripliga och ldttldsta for investerarna.
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Andringsforslag 51

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 11a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 11 — punkt 3

Kommissionens forslag

Andringsforslag

11a. Artikel 11.3 ska ersiittas med
foljande:

”3. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i friga om den information som
ska inforlivas genom hanvisning. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 52

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 12 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. I detta fall ska tilldgg enligt artikel 16
goras till registreringsdokumentet.
Virdepappersnoten och
sammanfattningen ska godkinnas
separat.”

Andringsforslag 53
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 13 — punkt 4 — stycke 2

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

2. I detta fall ska tilligg enligt artikel 16
goras till registreringsdokumentet.
Virdepappersnoten och dokumentet med
basfakta ska godkinnas separat.

Andringsforslag
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Andringsforslag 54

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 13 — punkt 7

Kommissionens forslag

12a. Artikel 13.4 ska det andra stycket
ersdttas med foljande:

I det fall som avses punkt 2 ska den
behoriga myndigheten informera
emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel
pd en reglerad marknad om dokumenten
dar ofullstiindiga eller om ytterligare
information behévs inom 10 dagar frin
det att ansokan limnats in.”

Andringsforslag

12a. Artikel 13.7 ska ersiittas med
foljande:

7. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i fraga om villkoren for
justering av tidsfristerna. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 55
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 12¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 14 — punkt 2 —led c

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

12c. I artikel 14.2 ska led c ersdittas med
foljande:
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”¢) i elektronisk form pa emittentens
webbplats eller, i tillimpliga fall, pa
webbplatsen for de finansiella
mellanhinder, déiribland
betalningsombud, som placerar eller
sdljer virdepapperen, eller”

Motivering

Emittentens webbplats bor uppvirderas da den dr en mycket tillgdnglig
kommunikationskanal. Hittills har denna mojlighet inte kunnat utnyttjas i praktiken eftersom
den var kopplad till att informationen skulle offentliggoras samtidigt pd samtliga berérda
finansiella mellanhdnders och ombuds webbplatser, nagot som inte var tekniskt och logistiskt
genomforbart.

Andringsforslag 56

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 13a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 14 — punkt 8

Kommissionens forslag Andringsforslag

13a. Artikel 14.8 ska ersiittas med
foljande:

”8. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 24, 24a och 24b
Sfaststilla dtgiirder i fraga om

punkterna 1, 2, 3 och 4. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 57
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 13b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 15 — punkt 7
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

13b. Artikel 15.7 ska ersiittas med
foljande:

7. For att kunna beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
sikerstilla en enhetlig tillimpning av
detta direktiv ska kommissionen genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 24, 24a och 24b faststilla
dtgdrder i friga om spridning av
annonser som giller planerade
erbjudanden av vardepapper till
allméinheten eller upptagande till handel
pa en reglerad marknad, framfor allt
innan prospekten har gjorts tillgingliga
for allmidnheten eller innan
teckningstiden inletts samt i friga om
punkt 4. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 58

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16

Kommissionens forslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av virdepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende péd vad som intraffar forst, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Sddana
tillagg ska godkiinnas pa samma siitt som
det ursprungliga prospektet inom hogst
sju arbetsdagar och offentliggoras pa
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Andringsforslag

1. Varje ny omsténdighet av betydelse,
sakfel eller forbiseende i samband med
informationen 1 ett prospekt som kan
paverka beddmningen av vardepapperen
och som uppkommer eller
uppméirksammas mellan tidpunkten for
godkdnnandet av prospektet och det
slutliga upphdrandet av erbjudandet till
allménheten respektive den tidpunkt da
handeln pa en reglerad marknad pabdérjas,
beroende pé vad som intréffar forst, ska
uppges 1 ett tilldgg till prospektet. Om
upptagandet till handel pad en reglerad
marknad sker fore det slutliga
upphorandet av erbjudandet till
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atminstone samma sétt som nér det
offentliggjordes. Sammanfattningen, och
eventuella dversdttningar av denna, ska
ocksa kompletteras om sé dr nddvandigt
for att beakta den nya informationen i
tillagget.

2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom tva
arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forlédngas
av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad.”

RR\810715SV.doc

allmdinheten ska skyldigheten att
komplettera prospektet upphéra pd dagen
for upptagandet, och informationskraven
i direktiv 2004/109/EG och 2003/6/EG ska
gilla fran och med detta. Sadana tillagg
ska genast dversindas till den behoriga
myndigheten och ska offentliggoras pé
atminstone samma sitt som nir det
offentliggjordes. Dokumentet med
basfakta, och eventuella Gversittningar av
detta, ska ocksd kompletteras om sa dr
nddvindigt for att beakta den nya
informationen 1 tilldgget.

2. For erbjudanden till allminheten ska
investerare som redan har samtyckt till att
kopa eller teckna sig for vardepapperen
innan tilligget eller informationen enligt
kapitel 111 i direktiv 2004/109/EG eller
artikel 6 i direktiv 2003/6/EG offentliggors
ha rétt att aterkalla sina godk@nnanden
inom tva arbetsdagar efter det att tilligget
informationen enligt kapitel 111 i direktiv
2004/109/EG eller artikel 6 i direktiv
2003/6/EG offentliggjorts, forutsatt att den
nya omstindigheten, sakfelet eller
forbiseendet i punkt 1 faktiskt intriffade
fore det slutliga upphorandet av
erbjudandet till allmdnheten och att
leveransen eller avvecklingen ay
virdepapperen dnnu inte dgt rum. Denna
period kan forlingas av emittenten,
erbjudaren eller den person som ansoker
om upptagande till handel pa en reglerad
marknad. Hur liinge riitten till
dterkallande giiller ska specificeras i
tilliigget.
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Andringsforslag 59

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15a (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 20 — punkt 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

15a. Artikel 20.3 ska ersiittas med
foljande:

”3. For att sikerstilla en enhetlig
tillimpning av detta direktiv ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 24, 24a och 24b
Sfaststilla dtgiirder som syftar till att
bestimma allminna ekvivalenskriterier
pa grundval av de krav som faststills i
artiklarna S och 7. |[...]

Pa grundval av de Kkriterier som anges i
forsta stycket far kommissionen i enlighet
med artiklarna 24, 24a och 24b forklara
att ett tredje land sakerstiller att
prospekt upprittade i det landet star i
overensstimmelse med detta direktiv,
antingen genom landets nationella
lagstiftning eller for att praxis och
forfaranden i landet foljer
internationella standarder utarbetade av
internationella organisationer, sisom
I0SCO:s informationsstandarder.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 60
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 15b (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 24 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

Denna dndring beror hela texten

15b. Artikel 24 ska ersdttas med foljande:
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”1. Kommissionen ska bitridas av
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (nedan kallad
ESMA).”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 61
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 15¢ (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 24 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 62
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 15d (nytt)

Direktiv 2003/71/EG
Artikel 24 — punkt 3

Kommissionens forslag

RR\810715SV.doc

Andringsforslag

15c. I artikel 24 ska foljande punkt 2a
liggas till:

2a. De befogenheter att anta delegerade
akter som avses i artiklarna 1.3a, 2.4, 4.3,
5.5,5.5a,7.1,7.3,84,113, 13.7, 14.8,
15.7 och 20.3 ska ges till kommissionen
pd obestimd tid.

2b. Sd snart som den antar en delegerad
akt ska kommissionen vid samma tidpunkt
underritta Europaparlamentet och rddet.

2c. Befogenheterna att anta delegerade
akter ges till kommissionen pd de villkor
som faststiills i artiklarna 24a och 24b.

Andringsforslag

15d. I artikel 24 ska punkt 3 utga.
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Andringsforslag 63

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15e (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 24a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

15e. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 24:

YArtikel 24a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 1.3a, 2.4, 4.3, 5.5, 5.5a,
7.1, 7.3, 8.4, 11.3, 13.7, 14.8, 15.7 och
20.3 far dterkallas av Europaparlamentet
eller radet.

2. Den institution som har inlett ett internt
forfarande for att avgora huruvida
delegeringen av befogenheter ska
dterkallas ska beméda sig om att
informera den andra institutionen och
kommissionen samt uppge vilka
delegerade befogenheter som kan
omfattas av dterkallande.

3. Beslutet om dterkallande innebir att
den delegering av befogenheter som anges
i beslutet upphor att gilla. Det fir verkan
omedelbart eller vid en senare tidpunkt
som anges i beslutet. Det pdverkar inte
giltigheten hos delegerade akter som
redan dr i kraft. Det ska offentliggoras

i Europeiska unionens officiella tidning.”

Motivering

Lagstiftaren ska inte behova ange skdlen till beslut att daterkalla delegering av befogenheter.

Andringsforslag 64

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 — led 15f (nytt)

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 24b (ny)

PE431.183v02-00
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

15f. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 24a:

“Artikel 24b
Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet kan gora
invindningar mot en delegerad akt inom
fyra mdnader efter anmdlningsdatum. Pd
Europaparlamentets eller radets initiativ
ska fristen forlingas med tva manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller
rddet gjort inviindningar mot den
delegerade akten niir denna frist lopt ut
ska akten trida ikraft den dag som anges i
denna.

3. Om Europaparlamentet eller radet gor
invindningar mot den delegerade akten
ska den inte triida i kraft.”

Motivering

Det bor vara lagstiftarens beslut att ange skdl for en invindning mot en delegerad akt. For att
inte 6verbelasta kontrollmekanismen bor lagstiftaren inte behova ange skdlen for att avsla en

dtgdrd.

Andringsforslag 65

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 2 — led 1a (nytt)
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 2 — punkt 3 — stycke 3

Kommissionens forslag

RR\810715SV.doc

Andringsforslag

1a. I artikel 2.3 ska tredje stycket ersittas
med foljande:

”De atgirder i andra stycket punkt a
och b [...] ska faststillas genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b.”
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(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 66

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1b (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 5 — punkt 6 — styckena 3 och 4

Kommissionens forslag Andringsforslag

1b. I artikel 5.6 ska de tredje och fjiirde
styckena ersittas med foljande:

”De atgirder som avses i punkt a ska
antas i enlighet med det forfarande som
avses i artikel 27.2. De dtgiirder som
avses iled b och ¢ [...] ska antas genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b.

I forekommande fall fir kommissionen
dven anpassa den femérsperiod som

avses i punkt 1 genom en delegerad akt i
enlighet med artiklarna 27, 27a och 27b.

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 67

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1c¢ (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 8 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Ic. I artikel 8 ska foljande punkt liggas
till efter punkt 3:

”3a. Det ska inte finnas ndagra krav pd att
informationen som ges i enlighet med
artiklarna 4, 5 och 6 innehdaller
information om lan fran centralbanker
eller nagon annan likviditetsfacilitet till
ett visst kreditinstitut frdan en centralbank
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som ingdr i ECBS.”

Motivering

Ldn och kreditfaciliteter frdn centralbanker behover hdllas konfidentiella for att
finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras. Detta dndringsforslag gor

undantaget for centralbanker uttryckligt.

Andringsforslag 68

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1c¢ (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 9 — punkt 7 — styckena 1 och 2

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Ic. Artikel 9.7 ska ersiittas med foljande:

”7. Kommissionen ska genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b faststiilla dtgdrder i syfte att
anpassa reglerna till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
for att forsakra sig om en enhetlig
tillimpning av punkterna 2, 4 och 5. [...].

Kommissionen ska dven specificera den
maximala liingden pa den ”korta
avvecklingstid” som avses i punkt 4 och
lampliga kontrollmekanismer for den
behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 69

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1e (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 11 — punkt 1
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

le. Artikel 11.1 ska ersiittas med foljande:

”1. Artiklarna 9 och 10 ¢ skall inte
tillimpas pa aktier som stélls till
forfogande for eller tillhandahdlls av de
nationella centralbanker som ingér i
ECBS nir de fullféljer sina uppgifter
som monetira myndigheter, inklusive
aktier som stills till forfogande for eller
tillhandahills av de nationella
centralbanker som ingir i ECBS enligt
avtal om pant eller terkop eller nagot
liknande likviditetsavtal for
penningpolitiska syften eller inom ett
betalningssystem eller i samband med
andra lan eller likviditetsfaciliteter fidn
centralbanker.”

Motivering

Ldn och kreditfaciliteter frdn centralbanker behover hdllas konfidentiella for att

finansmarknadernas stabilitet och funktion ska kunna garanteras.

undantaget for centralbanker uttryckligt.

Andringsforslag 70
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1f (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 12 — punkt 8

Kommissionens forslag
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Detta dndringsforslag gor

Andringsforslag

1f. Artikel 12.8 ska ersiittas med foljande:

8. I syfte att anpassa reglerna till den
tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och for att forsikra
sig om en enhetlig tillimpning av
punkterna 1, 2, 4, 5 och 6 ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 27, 27a och 27b

faststilla foljande atgdrder:

a) ta fram ett standardformulir som ska
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anvindas i hela gemenskapen nar
emittenten underrittas enligt punkt 1
eller nir information enligt artikel 19.3
registreras,

b) faststiilla en sammanstillning over
“handelsdagar” for samtliga
medlemsstater,

¢) faststiilla nir aktieigaren, den fysiska
eller juridiska person som avses i artikel
10, eller bada ska verkstilla den
nodvindiga underrittelsen till
emittenten,

d) klargora under vilka omstindigheter
som aktiedgaren eller den fysiska eller
juridiska person som avses i artikel 10
borde ha fitt reda pa forvirvet eller
avyttringen,

e) klargora de villkor for oberoende som
ska uppfyllas av forvaltningsbolag och
deras moderforetag eller av
viardepappersforetag och deras
moderbolag for att kunna omfattas av
undantagen i punkterna 4 och 5.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rittsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 71

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 2 — led 1g (nytt)
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 13 — punkt 2

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

1g. Artikel 13.2 ska ersdttas med foljande:

”2. Kommissionen ska genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b faststilla dtgdrder syfte att
anpassa reglerna till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och
for att kunna garantera en enhetlig
tillimpning av punkt 1. Den ska i
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synnerhet faststilla

a) vilka typer av finansiella instrument
som avses i punkt 1 och deras
sammanliggning,

b) vad som avses med formellt avtal
enligt punkt 1,

c¢) innehdllet i underrittelsen genom att
uppritta ett standardformuliir som ska
anviandas over hela gemenskapen for
detta dndamal,

d) underrittelseperioden,

¢) vem som ska erhélla underriittelsen.”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 72

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1h (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 14 — punkt 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

1h. Artikel 14.2 ska ersiittas med foljande:

”2. Kommissionen ska genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b faststilla dtgdrder i syfte att
anpassa reglerna till den tekniska
utvecklingen pé finansmarknaderna och
for att kunna garantera en enhetlig
tillAimpning av punkt 1. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 73
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1i (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 17 — punkt 4
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

1i. Artikel 17.4 ska ersiittas med foljande:

74, I syfte att anpassa reglerna till den
tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och utvecklingen av
informations- och
kommunikationstekniken, samt for att
kunna forsikra sig om att punkterna 1-3
tillimpas enhetligt, ska kommissionen
faststilla dtgiirder genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b. Kommissionen ska sarskilt
precisera genom vilka kategorier av
finansiella institut en aktiedgare far
utova sina finansiella rittigheter enligt
punkt 2 c. [...]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rittsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 74

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 2 —led 1j (nytt)
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 18 — punkt 5

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

1j. Artikel 18.5 ska ersiittas med foljande:

5. I syfte att anpassa reglerna till den
tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna och utvecklingen av
informations- och
kommunikationstekniken, samt for att
kunna forsikra sig om att punkterna 1-4
tillimpas enhetligt, ska kommissionen
faststilla dtgiirder genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b. Kommissionen ska sarskilt
precisera genom vilka kategorier av
finansiella institut en
skuldebrevsinnehavare fir utéva sina
finansiella rittigheter enligt punkt 2 c.
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[..]”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 75

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1k (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 19 — punkt 4 — stycke 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
1k. Artikel 19.4 forsta stycket ska ersdttas
med foljande:

”4. Kommissionen ska genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b faststiilla dtgdrder i syfte att
forsikra sig om en enhetlig tillimpning
av punkterna 1-3 [...].”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 76
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 11 (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 19 — punkt 4 — stycke 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

11. 1 artikel 19.4 ska tredje stycket utga.

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)
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Andringsforslag 77

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1m (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 21 — punkt 4 — stycke 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

Im. Artikel 21.4 forsta stycket ska ersdttas
med foljande text:

”4. Kommissionen ska genom delegerade
akter i enlighet med artiklarna 27, 27a
och 27b faststiilla dtgdrder i syfte att
anpassa reglerna till den tekniska
utvecklingen pa finansmarknader och
utvecklingen inom informations- och
kommunikationsteknik och for att
forsikra sig om en enhetlig tillimpning
av punkterna 1, 2 och 3 [...].

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)
Andringsforslag 78
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1n (nytt))

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 21 — punkt 4 — stycke 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

In. I artikel 21.4 ska tredje stycket utga.

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 79
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 10 (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 23 — punkt 4
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Kommissionens forslag

PE431.183v02-00
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Andringsforslag

1o. Artikel 23.4 ska ersittas med foljande:

74, For att kunna garantera att punkt 1 i
denna artikel tillimpas enhetligt ska
kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artiklarna 27, 27a och 27b
Sfaststilla dtgirder

i) genom vilka en mekanism infors som
garanterar likvirdigheten mellan de
krav pd information som faststélls i
detta direktiv inbegripet finansiell
redovisning och information, inbegripet
finansiell redovisning, som krivs enligt
lag eller administrativa bestimmelser i
tredjeland,

ii) dir det anges att det tredjeland dir
emittenten ar registrerad garanterar att
informationskrav likvirdiga dem som
faststalls i detta direktiv ska tillimpas
enligt dess lagar och andra forfattningar
eller enligt praxis och rutiner som ir
grundade pi de internationella
standarder som faststillts av
internationella organisationer.

I det ssmmanhang som omfattas av
forsta stycket led ii ska kommissionen
genom delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b faststilla
dtgdrder for bedomningen av standarder
som éir relevanta for emittenter i mer in
ett land. [...].

Kommissionen ska i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b fatta de beslut
som krivs, enligt de villkor som
faststalls i artikel 30.3, om huruvida de
redovisningsstandarder som anvinds av
emittenter i tredjeland motsvarar
gemenskapsbestimmelserna, senast

fem ar efter det datum som anges i
artikel 31. Om kommissionen beslutar
att redovisningsstandarderna i
tredjeland inte motsvarar
gemenskapsbestimmelserna kan den
tillita att de berorda emittenterna
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fortsitter att anvinda sidana
redovisningsstandarder under en
lamplig 6vergingsperiod.

I det ssmmanhang som omfattas av
tredje stycket ska kommissionen ocksa
genom delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b faststilla
dtgdrder som syftar till att uppritta
allminna likvirdighetskriterier
avseende redovisningsstandarder som éir
relevanta for emittenter i mer in ett
land. [...].”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 80

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1p (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 23 — punkt 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

Ip. Artikel 23.5 ska ersdttas med foljande:

”S. For att tillimpningen av punkt 2 ska
kunna bli enhetlig kan kommissionen
genom delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b faststilla
dtgdrder dir det faststills vilken typ av
information som offentliggjorts i ett
tredjeland och som ir viktig for
allminheten i gemenskapen. [...] ”

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 81
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1q (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 23 — punkt 7 — stycke 2
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Kommissionens forslag Andringsforslag

1q. I artikel 23.7 ska andra stycket
ersdttas med foljande:

Kommissionen ska ocksa genom
delegerade akter i enlighet med
artiklarna 27, 27a och 27b faststilla
dtgdrder som syftar till att uppritta
allminna likvardighetskriterier for
forsta stycket. [...]

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras. Text
som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 82

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1r (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 27 — punkt 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

Ir. Artikel 27.1 ska ersdittas med foljande:

”1. Kommissionen ska bitridas av
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten.

(Det fetmarkerade textavsnittet dterinfors ofordndrat fran den rdttsakt som ska dndras.)

Andringsforslag 83

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1s (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 27 — punkt 2a

Kommissionens forslag Andringsforslag

Is. I artikel 27 ska punkt 2a ersiittas med
foljande:

”2a. De befogenheter att anta delegerade
akter som avses i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7,
12.8, 13.2, 14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4,
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Andringsforslag 84

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1t (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 27 — punkt 3

Kommissionens forslag

23.4, 23.5 och 23.7 ska ges till
kommissionen pad obestimd tid.

2b. Sd snart som den antar en delegerad
akt ska kommissionen vid samma tidpunkt
underritta Europaparlamentet och rddet.

2c. Befogenheterna att anta delegerade
akter ges till kommissionen pd de villkor
som faststiills i artiklarna 27a och 27b.”

Andringsforslag

1t. Artikel 27.3 ska utga.

(Text som utgdr i sddana textavsnitt markeras med hakparentes [ ...].)

Andringsforslag 85
Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 —led 1u (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 27a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

1u. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 27:

YArtikel 27a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2,
14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5 och
23.7 kan dterkallas av Europaparlamentet
eller radet.

2. Den institution som har inlett ett internt
forfarande for att avgora huruvida
delegeringen av befogenheter ska
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dterkallas ska beméda sig om att
informera den andra institutionen och
kommissionen samt uppge vilka
delegerade befogenheter som kan
omfattas av dterkallande.

3. Beslutet om dterkallande innebdr att
den delegering av befogenheter som anges
i beslutet upphor att gilla. Det fir verkan
omedelbart eller vid en senare tidpunkt
som anges i beslutet. Det pdverkar inte
giltigheten hos delegerade akter som
redan dr i kraft. Det ska offentliggoras

i Europeiska unionens officiella tidning.”

Motivering

Lagstiftaren ska inte behova ange skdlen till beslut att daterkalla delegering av befogenheter.

Andringsforslag 86

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 2 — led 1v (nytt)

Direktiv 2004/109/EG

Artikel 27b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Iv. Foljande artikel ska inforas efter
artikel 27a:

YArtikel 27b
Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller rddet fir
inviinda mot en delegerad akt inom en
period pd fyra manader frdin
delgivningsdagen. Pd
Europaparlamentets eller radets initiativ
ska fristen forlingas med tva manader.

2. Om varken Europaparlamentet eller
rddet vid utgangen av denna period har
inviint mot den delegerade akten ska den
triida i kraft den dag som anges i den.

3. Om Europaparlamentet eller radet
inviinder mot den delegerade akten ska
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den inte trida i kraft.”

Motivering

Det bor vara lagstiftarens beslut att ange skdl for en invindning mot en delegerad akt. For att
inte 6verbelasta kontrollmekanismen bor lagstiftaren inte behova ange skdlen for att avsla en

dtgdrd.

Andringsforslag 87

Forslag till direktiv — andringsakt

Artikel 3a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

Artikel 3a
Oversyn

Fem dr efter det att detta direktiv tritt i
kraft ska kommissionen utvirdera
tillimpningen av detta direktiv, sdirskilt
vad avser tillimpningen och effekterna av
reglerna om dokumentet med basfakta.
Kommissionen ska vidare utveckla
definitionerna av termerna “erbjudande
till allméinheten”, “primdr marknad” och
Ysekunddir marknad” och i detta
sammanhang fullt klarligga
kopplingarna mellan detta direktiv och
direktiven 2004/109/EG och 2003/6/EG.
Efter denna utvirdering ska
kommissionen ligga fram en rapport till
Europaparlamentet och radet, vid behov
atfoljd av forslag till iindringar av detta
direktiv.
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MOTIVERING

A. Kort bakgrund

Direktiv 2003/71/EG, prospektdirektivet, reglerar erbjudanden till allménhet av vardepapper
och upptagande till handel av dessa pd en reglerad marknad inom gemenskapen. Prospektet
fungerar som ett pass och ger tilltrdde till alla marknader inom EU, och efter registrering och
auktorisation i hemmedlemsstaten behdvs bara en anmélan i virdmedlemsstaten.

Oversynen av prospektdirektivet togs upp i artikel 31 med vilken det infordes en klausul om
oversyn efter fem &r. I enlighet med principerna om béttre reglering och minskad byrékrati
fokuserar kommissionens forslag pa att eliminera rittslig osékerhet, sinka omotiverat hoga
kostnader och bordor for branschen samtidigt som samma niva pa investerarskyddet
upprétthalls.

B. Foredragandens standpunkt
Foredraganden vilkomnar kommissionens dversyn och det arbete som ligger bakom denna
oversyn.

Foredraganden instimmer med huvuddelen av de forenklingar och fortydliganden som
kommissionen foretagit.

Sarskilt vilkomnas fortydligandet av troskelvirden, mojligheten att vilja hemmedlemsstat for
andra vérdepapper én aktier, forenklingen av programmet for aktier riktade till anstdillda,
forenklingen av de Overdrivet betungande rapporteringskraven for statliga garantier,
anpassning till transparensdirektivet och undanréjd osdkerhet vad avser anmilan till
virdmedlemsstaten.

For foljande punkter har foredraganden nagra kommentarer och foresldr att kommissionens
nuvarande formuleringar forbéttras:

"Retails cascade”

Ansvaret vid en pafoljande aterforséljning behdver fortydligas. For pafoljande dterforsiljning
av virdepapper via finansiella mellanhédnder foresldr kommissionen att det ursprungliga
prospektet kan anvéndas s lange det dr aktuellt och emittenten har medgivit att det far
anvéndas.

Foredraganden anser vidare att om en finansiell mellanhand utnyttjar det ursprungliga
prospektet utan medgivande eller om denne har utarbetat ett nytt prospekt ska mellanhanden
béra ansvaret for prospektet.

Kvalificerad investerare - anpassning

Foredraganden stoder kommissionens forslag att anpassa prospektdirektivet till definitionen 1
direktivet om marknader for finansiella instrument (MiFID), men vill g& ldngre och ta bort det
separata registret eftersom det har visat sig vara av mycket begrinsat vérde 1 praktiken.
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Nyemission

Kommissionen infor forenklade publiceringskrav for nyemissioner. Foredraganden anser att
vi helt och hallet bor undanta nyemissioner fran kravet pé att offentliggéra ett prospekt
eftersom informationen redan finns tillgénglig for existerande aktiedgare.

Giltighetstid for prospekt
Giltighetstiden forlangs till 24 manader bade for prospekt och grundprospekt. Féredraganden
vill forldnga giltighetstiden for grundprospekt till 36 méinader.

Tilldgg till prospekt

Kravet pa att hélla prospekten aktuella upphor endera da erbjudandet till allmédnheten 16per ut
eller vid upptagandet till handel pa en reglerad marknad, beroende pd vad som intriffar forst.
Ratten till aterkallande 1 fallet med ett tilldgg till prospektet harmoniseras till tva arbetsdagar
med en mojlighet for emittenten att forlanga denna period. Féredraganden stoder
kommissionens forslag men infor ett ytterligare klarldggande att det befintliga prospektet kan
anviandas om det slutliga erbjudandet till allmidnheten upphdr innan detta virdepapper upptas
till handel pa en reglerad marknad.

System for civilrdttsligt ansvar

Foredraganden uppmanar den nya europeiska tillsynsmyndigheten (ESA) att sammanstélla en
jamforande tabell for att pavisa skillnader 1 nationella ansvarssystem. Nér vi diskuterar ansvar
bortses fran de faktiska skillnader i1 nationell civilrdtt som har avgorande betydelse.

Primdra vs sekunddra marknader

Foredraganden anser att det bradskar att ta upp det grundlidggande problemet med definitionen
av priméra och sekundira marknader. I detta syfte har det inforts en dversynsklausul som
innebdr ytterligare insatser for att definiera primira marknader, sekunddra marknader och
termen erbjudande till allménheten s att man pa ett béttre satt kan ta itu med oldsta problem
och hitta 16sningar pd denna brist pé tydlighet.

Dokumentet med basfakta

Detta viktiga koncept for att ge information till icke-professionella investerare om alla
investeringsprodukter for denna grupp infordes av kommissionen i initiativet ”PRIP”"'
(paketerade investeringsprodukter for icke-professionella investerare) och har tagits over fran
UCITS-direktivet” och dess dokument “basfakta”.

I detta direktiv infor kommissionen skérpta krav for prospektsammanfattningen.
Sammanfattningen ska ge basfakta sé att investeraren ska kunna jamfora vardepappret med
andra produkter och fatta vil underbyggda investeringsbeslut. Kommissionen utvidgar ocksé
ansvarssystemet till tillhandahillet av sddana basfakta.

Foredraganden anser att sammanfattningen bor ersittas av dokumentet med basfakta istéillet
for att ndgra delar med basfakta infors 1 sammanfattningen. Det detaljerade innehéllet och
format ska bestimmas pé niva 2, men ska till stor del omfatta informationen i den nuvarande
sammanfattningen. Nir den nya ESMA (Europeiska vardepappers- och

! Kommissionens meddelande av den 29 april 2009.
* Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag).
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marknadsmyndigheten) ger rad om niva 2-dtgéirder ska utvecklingen i PRIP-debatten beaktas
pa lampligt sétt. [dén om att investeringsprodukter ska vara jamforbara forverkligas bést inom
ramen for PRIP-initiativet som en dvergripande atgérd och s bor man vid 1dmplig tidpunkt
ocksa ta sig an detta.

Delegerande akter och genomforandeakter

Pa grund av Lissabonfordragets ikrafttradande infors mojligheten for lagstiftaren att delegera
befogenheten att anta icke-lagstiftningsakter till kommissionen for att komplettera eller d&ndra
vissa icke visentliga delar av lagstiftningsakten.

Artikel 291 kommer dock att krdva att en forordning antas for att den ska tréda 1 kraft.
Bestdmmelserna om genomforandeakter kommer att finnas kvar inom kommittéforfarandet
och anpassningen skjuts upp till en senare dversyn av direktiven.

ESMA

I ljuset av kommissions forslag till f61jd av rekommendationerna fran de Larosiere-gruppen
om att inrédtta ett europeiskt system for finansiell tillsyn som arbetar tillsammans med nya
ESA (europeiska tillsynsmyndigheter) stoder foredraganden den nya integrerade
tillsynsramen och har dérfor redan infort Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) som ersittare till Europeiska virdepapperstillsynskommittén
(CESR).
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YTTRANDE FRAN UTSKOTTET FOR RATTSLIGA FRAGOR

till utskottet for ekonomi och valutafragor

over forslaget till Europaparlamentets och radets direktiv om @ndring av direktiv 2003/71/EG
om de prospekt som ska offentliggéras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel och av direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angaende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
(KOM(2009)0491 — C7-0170/2009 —2009/0132(COD))

Foredragande: Sebastian Valentin Bodu

KORTFATTAD MOTIVERING
BAKGRUND

Det huvudsakliga syftet med det atgardsprogram for att minska administrativa bordor till f61jd
av den befintliga lagstiftningen i EU som kommissionen lanserade 2007 var att uppna béttre
lagstiftning som en del av strategin for tillvéxt och sysselséttning.

2007 enades radet om malet att minska de administrativa bordorna med 25 procent senast
2012 i syfte att forbattra flera olika foretags konkurrenskraft 1 gemenskapen.

Aven om den allménna utvirderingen av direktivets dvergripande effekt, genomford fem ér
efter att direktivet trétt i kraft, har varit positiv har det identifierats en rad réttsliga oklarheter
och omotiverat betungande krav som 0kar kostnaderna och skapar ineffektivitet, vilket i sin
tur hdmmar foretags och finansiella mellanhidnders finansiering pd virdepappersmarknaderna
1 EU. Skyddet av investerare maste forbittras och dédrfor méste prospektsammanfattningarna
forenklas i syfte att snabbt och effektivt bemota den pagdende finanskrisen.

Kommissionens forslag dr resultatet av en kontinuerlig dialog och samrdd med de viktigaste
intressenterna och med marknadsdeltagare och konsumenter. Forslaget grundar sig pa en
analys av de rapporter som publicerats av Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och expertgruppen for de europeiska sikerhetsmarknaderna. Forslaget
beaktar dven resultaten av en studie som genomforts av det brittiska foretaget Centre for
Strategy & Evaluation Services samt offentliga samrad online.

FORSLAGETS INNEHALL
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Det 6vergripande malet for detta forslag dr att forenkla och forbittra tillimpningen av
direktivet, med hdnsyn tagen till vikten av att stirka det skydd for investerarna som foreskrivs
i direktivet och sdkerstilla att den information som tillhandahélls &r tillracklig och adekvat for
att mota investerarnas behov av att kunna hantera turbulensen pé de finansiella marknaderna.
Avsikten dr att denna forenkling underforstétt d&ven ska resultera i sddana betydande fordelar
som exempelvis foljande:

— Minskade krav pé offentliggérande for foretag med begrinsat borsvirde forvintas leda till
besparingar pa 173 miljoner euro vartannat ar.

— Avskaffande av regler om dubbla skyldigheter nér det giller 6ppenhet och insyn kommer
att eliminera onddiga kostnader pa 30 miljoner euro for foretagen.

— Undantagande av program for aktier riktade till anstéllda frn skyldigheten att
offentliggora ett prospekt, vilket kommer att innebéra en besparing pa omkring
18 miljoner euro.

— Sénkta krav pd offentliggdrande i samband med finansiering genom nyemission kommer
att innebéra en besparing pa néstan 80 miljoner euro.

— Utdver dessa siffror tillkommer besparingar pé ytterligare ca 800 000 euro till foljd av att
detaljerade upplysningar om garantigivarens finansiella situation utesluts for statliga
garantisystem.

Sammanlagt berdknas detta leda till besparingar pd 302 miljoner euro per &r.

I september 2008 rekommenderade hdgnivégruppen av oberoende intressenter for
administrativa bordor kommissionen att dvervéga att avskaffa foljande:

1. Skyldigheten att tillhandahalla prospektet i tryckt form.

2. Skyldigheten att tillhandahdlla en verséttning av prospektsammanfattningen nir
vérdepapper erbjuds dver nationsgranserna.

Avskaffandet av den forsta skyldigheten skulle kunna inverka negativt pa
konsumentfortroendet eftersom det skulle innebéra att atskillnad gérs mellan investerare
beroende pd om de har atkomst till Internet eller inte, &ven om det skulle leda till en
minskning av den administrativa bordan for den person som ansvarar for att tillhandahélla
investeraren prospektet.

Nar det giller avskaffandet av skyldigheten att Gversdtta sammanfattningen skulle dven detta
vara negativt for skyddet av investerarna eftersom det &r viktigt for dem att fa 4tminstone
sammanfattningen pé ett for dem begripligt sprak, 4ven om man skulle slippa kostnaderna for
oversittning.

PE431.183v02-00 62/66 RR\810715SV.doc



RATTSLIG GRUND

Forslaget grundar sig pa artiklarna 44 och 95 1 EG-fordraget (for ndrvarande artiklarna 50 och
114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt).

Forslaget foljer subsidiaritets- och proportionalitetsprinciperna enligt artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt.

REKOMMENDATIONER

Personligen ér jag av den uppfattningen att strategin med dndringsforslag ror fragor som dr av
stor betydelse nér det géller prospekt och insynskrav. Kommentarer som géller fragor av
mindre betydelse ligger saledes inte i linje med forslagets syfte.

Jag har tittat pa de foreslagna dndringarna och beaktat det dndrade innehallet i de

tvd direktiven. Jag har dragit slutsatsen att de synpunkter som framkommit och de 16sningar
som identifierats speglar de viktigaste krav som for ndrvarande stélls av berorda aktorer pa
Europeiska unionens kapitalmarknader.

Flera @ndringsforslag kan komma att ldggas fram till kommissionens forslag om @ndring av
direktiv 2003/71/EG om prospekt, 1 syfte att undanrdja vissa mindre brister. Nar det géller
direktiv 2004/109/EG om transparenskrav krdvs det for nidrvarande inga kommentarer eller
dndringsforslag.
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ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for rittsliga frdgor uppmanar utskottet for ekonomi och valutafragor att som
ansvarigt utskott infoga f6ljande dndringsforslag i sitt betdnkande:

Andringsforslag 1

Forslag till direktiv — andringsakt
Artikel 1 —led 14

Direktiv 2003/71/EG

Artikel 16 — punkt 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
2. Investerare som redan har samtyckt till 2. Investerare som redan har samtyckt till
att kopa eller teckna sig for virdepapperen att kopa eller teckna sig for virdepapperen
innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att innan tilligget offentliggdrs ska ha ritt att
aterkalla sina godkdnnanden inom aterkalla sina godkdnnanden inom
tvd arbetsdagar efter det att tilligget tvd arbetsdagar efter det att tilligget
offentliggjorts. Denna period kan forlédngas offentliggjorts. Denna period kan forlédngas
av emittenten, erbjudaren eller den person av emittenten, erbjudaren eller den person
som ansoker om upptagande till handel pa som ansoker om upptagande till handel pa
en reglerad marknad. en reglerad marknad, men ska inte

overskrida tio arbetsdagar fran datumet
da tilligget offentliggjorts.

Motivering

Rdtten att forldnga perioden verkar ha utformats till forman for emittenten. Den far dock inte
skada den person som tecknat sig for virdepapper, och tidsfristen mdste saledes faststdllas sa
att den gynnar bdada parter.
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