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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASITOLYMO APLINKYBES

2007 m. sausio mén. Europos Komisija pradéjo igyvendinti galiojanc¢io reguliavimo keliamos
administracinés nastos mazinimo Europos Sajungoje veiksmy programa, kurioje pabrézé savo
{sipareigojima siekti geresnio reglamentavimo jgyvendinant augimo ir uZimtumo strategija’.
2007 m. kovo mén. Europos Vadovy Taryba pritaré, kad siekiant didinti imoniy Bendrijoje
konkurencinguma, ES ir valstybés narés bendrai turety iki 2012 m. naSta sumazinti 25 %. Be
to, pagal Prospekto direktyvos® 31 straipsni Komisija turi jvertinti direktyvos taikyma praéjus
penkeriems metams nuo jos isigaliojimo dienos ir prireikus pateikti pasitilymy dél jos
perzitros. Bendro direktyvos poveikio bendras ivertinimas, atliktas pra¢jus penkeriems
metams nuo jos isigaliojimo dienos, buvo teigiamas.

Taciau, nepaisant Sios bendros sékmés, direktyva priskirta prie sri¢iy, kuriose esama tam tikry
teisiniy neaiSkumy ir nepagristai dideliy reikalavimy, dél kuriy padidéja iSlaidos ir atsiranda
neveiksmingos veiklos prielaidy, kurios trukdo ES imonéms ir finansiniams tarpininkams
pritraukti léSy vertybiniy popieriy rinkose. Be to, siekiant dar labiau padidinti investuotoju
apsauga, taigi ir veiksmingai reaguoti i dabarting finansu krizg, reikéty uztikrinti, kad
prospekto santrauka biity paprastesné ir aiskesné. Sis uzdavinys derés su pozidriu, kuris bus
priimtas pagal Komisijos komunikata dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety, kuriuo
siekiama jvairiy rasiy mazmeniniams investiciniams produktams nustatyti horizontalius
reikalavimus, taikytinus ikisutartinés informacijos atskleidimui ir prekybos tais produktais
praktikai’. Pamatinis $io pasitilymo tikslas — supaprastinti ir pagerinti direktyvos taikyma,
padidinti jos veiksminguma ir stiprinti ES tarptautini konkurencinguma, nepamirstant, kaip
svarbu didinti direktyvoje numatytos investuotoju apsaugos lygi ir uztikrinti, kad teikiama
informacija bty pakankama ir tinkama mazmeniniy investuotojy poreikiams patenkinti, visy
pirma 2007 m. prasidéjusiy neramumy finansy rinkose salygomis. Sis uzdavinys susijes su
Europos ekonomikos atkiirimo planu ir finansiniy paslaugy sektoriaus reforma, apie kuria
paskelbta kovo 4 d. praneSime pavasario Europos Vadovuy Tarybai ,,Europos ekonomikos
atkiirimo skatinimas*’.

2. KONSULTACIJOS SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS
Pasitilymas parengtas po iSsamiy nuolatiniy diskusijy ir konsultacijy su visomis

pagrindinémis suinteresuotosiomis Salimis, iskaitant vertybiniy popieriy rinky priezitiros
institucijas, rinkos dalyvius ir vartotojus. J{ rengiant remtasi pasteb¢jimais ir analize, pateikta

http://ec.europa.eu/enterprise/regulation/better_regulation/docs/com_2007_23_en.pdf.

2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami { prekybos sarasa, ir i$ dalies
kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB. OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

Atliekant Prospekto direktyvos persvarstyma darbas, kuris turi buti atliktas pagal Komisijos komunikata
dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety, nedubliuojamas, nes komunikato atveju darbas apims
kitokiy ri§iy mazmeninius investicinius produktus (kaip antai investicinj gyvybés draudima, kai
investavimo rizika tenka draudéjui, investicinius fondus, tam tikrus struktiirizuotus vertybinius
popierius ir indéliy sertifikatus), kurie nepatenka | Prospekto direktyvos taikymo sritj ir jiems
netaikomas pagal Prospekto direktyva Siuo metu suteikiamos investuotojy apsaugos lygis.

4 COM (2009) 114 galutinis, 2009 m. kovo 4 d.
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Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZiiiros institucijy komiteto (angl. CESR)’ ir Europos
vertybiniy popieriy rinky eksperty grupés (angl. ESME)® paskelbtose ataskaitose. Taip pat
pasinaudota Strategijos ir vertinimo paslaugy centro (angl. CSES)’ atlikto tyrimo rezultatais.
2009 m. sausio 9 d.—kovo 10 d. vyko atviros konsultacijos internete".

3.

POVEIKIO VERTINIMAS

Igyvendindama geresnio reglamentavimo politika, Komisija atliko politikos galimybiy
poveikio vertinima’. Galimos politikos priemonés nagrinétos $iais klausimais:

skirtingos apibréztys — termino ,kvalifikuotas investuotojas® direktyvos 2 straipsnio 1
dalies e punkte ir termino ,,profesionalus klientas* Finansiniy priemoniy rinky direktyvoslo
II priedo II skirsnyje;

2 straipsnio 1 dalies m punkte nustatytas buveinés valstybés narés pasirinkimo apribojimas,
taikomas ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas mazesnis nei 1 000
EUR, emitentams;

direktyvos 3 straipsnio 2 dalyje nustatyty reikalavimy paaiskinimas paskesnio vertybiniy
popieriy pateikimo per finansinius tarpininkus (vadinamojo pakopinio platinimo) atveju;

direktyvos 4 straipsnio 1 dalies e punkte nustatyta darbuotoju akciju schemy tvarka;
prospekto santraukos veikimas;

pernelyg dideli informacijos atskleidimo reikalavimai S§iais atvejais: imoniy, kuriy
vertybiniai popieriai itraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, teisiu emisijos, ne
kapitalo vertybiniy popieriy, kuriuos iSleidzia kredito jstaigos virSijant direktyvos 1
straipsnio 2 dalies j punkte minima riba, pasiilymai ir mazesnés rinkos kapitalizacijos

emitenty vertybiniy popieriy pasitlymai;

nesuderintos atsakomybés taisyklés direktyvos 6 straipsnyje;

CESR yra nepriklausoma i§ nacionaliniy ES vertybiniy popieriy rinky priezitiros institucijy sudaryta
Europos Komisijos patariamoji grupé. Zr. 2009 m. sausio 23 d. Europos Komisijos sprendima
2009/77/EB, kuriuo isteigiamas Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komitetas. OL
L 25, 2009 10 23, p. 18. CESR vaidmuo yra gerinti vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy
veiklos koordinavima, veikti kaip patariamajai grupei ir talkinti ES Komisijai bei uztikrinti nuoseklesni
kasdienj Bendrijos teisés akty jgyvendinima laiku valstybése narése.

ESME yra Komisijos patariamoji istaiga, sudaryta i§ vertybiniy popieriy rinky specialisty ir eksperty.
Komisija isteigé ja 2006 m. balandzio mén., ir ji veikia vadovaudamasi 2006 m. kovo 30 d. Komisijos
sprendimu 2006/288/EB, kuriuo isteigiama Europos vertybiniy popieriu rinky eksperty grupé, kuri
teikty teisines ir ekonomines rekomendacijas dél ES vertybiniy popieriy direktyvy taikymo. OL L 106,
2006 4 19, p. 14-17.

CSES yra privati konsultaciné imone, atlikusi tyrima pagal prasyma suteikti paslaugas pagal Vidaus
rinkos ir paslaugy generalinio direktorato veiklos vertinimo ir poveikio vertinimo pagrindy sutartj.
Komisija gavo 121 atsiliepima. Su visais atsakymais, iSskyrus tuos, kuriuos respondentai paskelbé
konfidencialiais, galima susipazinti interneto svetainéje
http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2009/prospectus_en.htm.

Su poveikio vertinimo ataskaita galima susipazinti interneto svetainéje AAA.

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinkuy, 1§ dalies keiianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB. OL L 145, 2004 4 30, p. 1-44.
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— valstybés garantijos schemoms taikoma pernelyg sudétinga informacijos atskleidimo
tvarka;

— informacijos atskleidimo reikalavimy dubliavimas direktyvos 10 straipsnyje;
— direktyvos 14 straipsnio reikalavimai dél spausdintinés prospekto formos;

— direktyvos 16 straipsnyje nustatytos prievolés papildyti prospekta ir galimybés pasinaudoti
sutikimo atsiémimo teise paaiskinimas;

— direktyvos 18 straipsnio reikalavimai, susij¢ su prospekto santraukos vertimu.

Kiekviena galima politikos priemoné ivertinta remiantis §iais Kriterijais: investuotojy apsauga,
vartotoju pasitikéjimas, veiksmingumas, aiSkumas ir teisinis tikrumas, neproporcingos ir
administracinés nastos mazinimas.

4. SUPAPRASTINIMAS

Testingje paprastinimo programoje numatyta, kad Komisija priims $i pasitlyma 2009 m.
Numatoma reikSminga supaprastinimo nauda ir kartu iSlaikomas direktyvoje numatytas
investuotojuy apsaugos lygis. Sumazinus mazesnés rinkos kapitalizacijos imonéms taikomus
informacijos atskleidimo reikalavimus galima tikétis kas dvejus metus bendrai sutaupyti
173 mln. EUR. Panaikinamos taisyklés, dél kuriy atsiranda dvigubos skaidrumo prievolés, tad
iSvengiama i§ viso 30 mln. EUR nereikalingy imoniy iSlaidy. Netaikant darbuotoju akcijy
schemoms prievolés skelbti prospekta bus sutaupyta per 18 mln. EUR. Sumazinus
informacijos atskleidimo reikalavimus, kai 1éSu pritraukiama vykdant teisiy emisijas, bus
sutaupyta beveik 80 mln. EUR. Netaikant reikalavimo teikti iSsamia informacija apie garanto
finansing padéti, kai taikomos valstybés garantijos schemos, bus sutaupyta dar 812 000 EUR.
Numatoma, kad bendras galimas visy $iy priemoniy nastos mazinimo efektas sieks iki
302 min. EUR per metus.

2008 m. rugséjo 18 d. nuomon¢je Edmundo Stoiberio pirmininkaujama AukSto lygio
nepriklausomy suinteresuotyju Saliy grupé administracinei nastai mazinti rekomendavo
Europos Komisijai apsvarstyti galimybg panaikinti: i) asmeniui, praSan¢iam jtraukti {
prekybos sarasa, ar vertybinius popierius pateikiantiems ar parduodantiems finansiniams
tarpininkams 14 straipsnio 2 dalyje nustatyta prievol¢ nemokamai pateikti spausdinta
prospekto kopija, investuotojui pateikus atitinkama praSyma siilytojui, nes, sektoriaus
suinteresuotyjy Saliy grupés nuomone, tokia prievolé neduoty jokios pridétinés vertés, o
veiksmingai priezitirai uztikrinti pakakty teikti informacija elektroniniu biidu, ir ii) prievolg
pateikti santraukos vertima tarpvalstybiniy pasitlymy atveju pagal 19 straipsnio 3 dali, nes
suinteresuotyjy Saliy grupé mano, kad Sis reikalavimas yra nereikalingas, ir palaiko kalby
tvarkos derinima visoje vidaus rinkoje.

Prievolés pateikti spausdinta prospekto kopija panaikinimas biity teigiamas asmeniui, kuris
privalo pateikti prospekta investuotojui (ar tai sitilytojui, ar asmeniui, prasanciam itraukti i
prekybos sarasa, ar vertybinius popierius pateikiantiems ar parduodantiems finansiniams
tarpininkams), tenkancios administracinés naStos mazinimo atzvilgiu, taiau dél esamos
skaitmeninés takoskyros dél to sumazéty investuotojy apsaugos lygis, biitent tais atvejais, kai
investuotojas neturi interneto prieigos. Sios prievolés panaikinimas daryty neigiama itaka
vartotoju pasitikéjimui, nes investuotojai biity diskriminuojami pagal tai, ar jie turi interneto
prieiga, ar ne.
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Panaikinus prievolg iSversti prospekto santrauka sumazéty su Sios riiSies pasitilymais susijusi
administraciné nasta, nes uz prospekto sudaryma atsakingas asmuo nebeturéty vertimo
iSlaidy, taciau tai rimtai pakenkty investuotoju apsaugai. Pagal Prospekto direktyvos 5
straipsnio 2 dali prospekto santraukoje pateikiamos pagrindinés charakteristikos ir rizika,
susijusi su emitentu, bet kokiu garantu ir vertybiniais popieriais. Jeigu prospektas pagal pasa
apima ir Salis, kuriose investuotojai nekalba kalba, kuria sudarytas prospektas, biitina, kad
investuotojai gauty bent prospekto santrauka jiems suprantama kalba. Galimybé panaikinti $ia
prievole pakenkty vartotoju pasitikéjimui, nes priestarauty pagrindiniam Prospekto direktyvos
tikslui: pateikti investuotojams informacija, kuri yra bitina, kad jie galéty priimti pagrista
investicinj sprendima (Prospekto direktyvos 5 straipsnis).

5. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI

5.1. Teisinis pagrindas

Pasiiilymas pagristas EB sutarties 44 ir 95 straipsniais.
5.2. Subsidiarumas ir proporcingumas

Tinkamiausia priemoné¢ yra direktyva, kuria i§ dalies kei¢iama galiojanti direktyva.
Vadovaujantis EB sutarties 5 straipsnyje nustatytais subsidiarumo ir proporcingumo
principais, valstybés narés negali deramai pasiekti siilomo veiksmo tiksly, dél to juos geriau
igyvendinti gali Bendrija. Visy pirma pasiiilymu siekiama didinti prospekto tvarkos teising
tikruma ir veiksminguma bei mazinti kapitala Bendrijoje pritraukian¢ioms imonéms tenkancia
neproporcinga ir administracing naSta. Vertybiniy popieriy pasitlymai gali buti
tarpvalstybinio pobtidzio, tad §i uzdavini gali geriau iSspresti Bendrija: siekiant paSalinti
galimybg rinktis palankesnes reglamentavimo salygas valstybése narése, ir vengti
konkurencijos iSkraipymo ivairiose rinkose biitina taikyti nuosekly pozituri. Pasitlyme
laikomasi proporcingumo principo, nes visi sprendimai parengti turint omenyje ju
rentabiluma, ir jo nuostatos nevirsija to, kas biitina uzsibréztiems tikslams pasiekti.

5.3. ISsamus pasiiilymo paaiSkinimas

5.3.1. I straipsnio 2 dalies h ir j punktai, 1 straipsnio 4 dalis ir 3 straipsnio 2 dalies e
punktas

Direktyvoje nustatytas didziausiy pasitilymo sumuy riby apskai¢iavimo biidas atskirose
valstybése narése gali biiti aiSkinamas nevienodai. Taigi siekiant tikrumo ir veiksmingumo,
reikéty paaiskinti, kad Direktyvos 1 straipsnio 2 dalies h ir j punktuose bei 3 straipsnio 2
dalies e punkte minima viso pasitilymy apmokéjimo suma turéty biiti skaiCiuojama visos
Bendrijos, o ne atskiry Saliy pagrindu. Be to, direktyvoje nustatytos ribos galiausiai pasens,
tad, siekiant atsizvelgti | techninius finansy rinky poky¢ius ir uztikrinti vienoda direktyvos
taikyma, Komisija jigaliojama priimti jgyvendinimo priemones S$iy riby atzvilgiu. Tos
priemonés, kuriomis siekiama i§ dalies pakeisti neesmines $ios direktyvos nuostatas ja
papildant, priimamos pagal Direktyvos 1999/468/EB 5a straipsnyje nustatyta reguliavimo
procediira su tikrinimu.

5.3.2. 2 straipsnio I dalies e punktas

Direktyvos 2 straipsnio 1 dalies e punkto i, ii ir iii papunkc¢iuose nustatyta termino
,kvalifikuotas investuotojas‘ apibréztis skiriasi nuo Finansiniy priemoniy rinky direktyvos II
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priedo II skirsnyje pateiktos termino ,,profesionalus klientas* apibréZties, ir investicines
imonés negali remtis ju skirstymu | kategorijas privataus paskirstymo atveju ir taip
pasinaudoti direktyvos 3 straipsnio 2 dalies a punkte nustatyta iSimtimi. D¢l to privataus
paskirstymo atveju investicinés imonés atsiduria sudétingoje padétyje ir patiria iSlaidy: imonei
tenka pakartotinai tikrinti, ar jos profesionaliis klientai registruoti kaip kvalifikuoti
investuotojai arba jai tenka atsisakyti ketinimy platinti vertybinius popierius savo
profesionaliems klientams. Tokia padétis apriboja emitenty galimybe, susijusia su privaciu
paskirstymu tarp patyrusiy tam tikry klasiy individualiy investuotojy. Skirtingy kvalifikuoto
investuotojo apibréz¢iy taikymas abiejose direktyvose néra pagristas investuotoju apsaugos
atzvilgiu, tad privataus vertybiniy popieriy paskirstymo atveju investicinés imonés ir kredito
istaigos turi turéti teis¢ laikyti kvalifikuotais investuotojais tuos fizinius ar juridinius asmenis,
kuriuos imonés laiko profesionaliais klientais arba tinkamomis sandorio Salimis pagal
Finansiniy priemoniy rinky direktyvos II priedo II skirsni.

5.3.3. 2 straipsnio [ dalies m punkto ii papunktis

Pagal 2 straipsnio 1 dalies m punkto ii papunkti ribojama, kuria valstybg narg (i$ ty valstybiy
nariy, kurioje yra emitento registruota buveiné, kurioje skolos vertybiniai popieriai bus
itraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa arba kurioje tie vertybiniai popieriai sitilomi
visuomenei) ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas yra maZzesnis nei 1 000
EUR, emitentai gali pasirinkti buveinés valstybe nare. Jeigu vieneto nominalas maZesnis nei
1 000 EUR, direktyvoje nustatyta, kad buveinés valstybé naré yra ta valstybé nare¢, kurioje yra
emitento registruota buveiné. Si riba ne kapitalo vertybiniy popieriy emitentams sukelia
praktiniy problemy, nes jiems gali tekti vienai emisijai sudaryti keleta prospekty, t. y. viena,
kuris apimty ribos nevirSijancia skolos vertybiniu popieriy iSleidimo programa, ir kita —
likusiai i$leidziamy skolos vertybiniy popieriy daliai, kuri gali virSyti ta riba. Be to, riba
negali biiti taikoma tam tikriems struktiirizuotiems produktams, kuriy nominalas
nenustatomas. Siekiant didinti skolos vertybiniy popieriy i$leidimo Bendrijoje veiksminguma
ir lankstuma, reikéty panaikinti ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas
mazesnis nei 1000 EUR, emitentams taikoma buveinés valstybés narés nustatymo
apribojima.

Toks pokytis nesukels konkrecios rizikos investuotoju apsaugos atzvilgiu, nes skolos
vertybiniy popieriy charakteristikos ir su jais siejama rizika nepriklauso nuo vertybiniy
popieriy, kuriuos sitloma pirkti ar kuriais prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, nominalo.
Priémus §i pasitilyma emitentams bus leidziama pasirinkti buveinés valstyb¢ nar¢ visiems ne
kapitalo vertybiniams popieriams nepriklausomai nuo nominalo, todé¢l tokia galimybe, kuri
pagal direktyva Siuo metu suteikiama emitentams ,ne kapitalo vertybiniy popieriy,
suteikianCiy teis¢ isigyti bet kokius perleidziamus vertybinius popierius arba gauti suma
grynaisiais dél to, kad jie yra konvertuojami arba kad yra vykdomos jy suteikiamos teisés, su
salyga, kad ne kapitalo vertybiniy popieriy emitentas néra emitentas pagrindiniy vertybiniy
popieriy arba subjektas, priklausantis pastarojo emitento grupei,” nebebus reikalinga. Be to,
reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1 dalies i punkto
1 papunktyje numatyta buveinés valstybés narés ir priimanciosios valstybés narés nustatymo
mechanizma.

5.3.4. 3 straipsnio 2 dalis
Pagal 3 straipsnio 1 ir 3 dalis reikalaujama skelbti prospekta, kai vertybiniai popieriai sitilomi

visuomenei ir kai jie jtraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa. 3 straipsnio 2 dalyje
nustatytos tam tikros aplinkybés, kuriomis sitilant vertybinius popierius visuomenei
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reikalavimas paskelbti prospekta netaikomas. Tacdiau panasu, kad 3 straipsnio 2 dalyje
stokojant aiSkumo, tam tikrose rinkose, kuriose vertybiniai popieriai platinami pakopomis,
emitentams kyla sunkumy. Platinama pakopomis paprastai tais atvejais, kai vertybinius
popierius investuotojams (iSskyrus kvalifikuotus investuotojus) parduoda tarpininkai, o ne
tiesiogiai emitentas. Visy pirma neaisku, kaip reikéty taikyti reikalavima sudaryti ir naujinti
prospekta bei nuostatas dél atsakomybés, kai emitentas pateikia vertybinius popierius
pasitelkes finansinius tarpininkus, o véliau, per laikotarpi, kuris gali tgstis daug meénesiy, Sie
vertybiniai popieriai parduodami mazmeniniams investuotojams, galbiit per viena ar daugiau
papildomy tarpininky pakopuy. Emitento ar siiilytojo sudarytame galiojaniame prospekte, su
kuriuo visuomené gali susipazinti per galutinj vertybiniy popieriy pateikima per finansinius
tarpininkus arba véliau perparduodant vertybinius popierius, turi biiti pateikta pakankamai
informacijos, kad investuotojai galéty priimti pagristus investicinius sprendimus. Todél
vertybinius popierius teikiantys ar véliau juos perparduodantys finansiniai tarpininkai turéty
turéti teisg remtis pradiniu emitento ar sitilytojo paskelbtu prospektu, kol jis galioja ir deramai
papildomas pagal 9 straipsni ir emitentas ar sillytojas, atsakingas uz tokio prospekto
sudaryma, sutinka, kad jis bity naudojamas. Siuo atveju neturéty biiti reikalaujama jokio kito
prospekto. Taciau jeigu emitentas ar uz tokio pradinio prospekto sudaryma atsakingas
sitilytojas nesutinka, kad jis biity naudojamas, finansinis tarpininkas turéty paskelbti nauja
prospekta. Finansinis tarpininkas galéty pasinaudoti pradiniu prospektu, savo naujajame
prospekte pateikdamas nuorodas { atitinkamas jo dalis.

5.3.5. 4 straipsnio I dalies e punktas

Pagal 4 straipsnio 1 dalies e punkta iSimtis konkreciai suteikiama darbuotojams siiilomiems
vertybiniams popieriams, jeigu jie atitinka dvi salygas: 1) emitento vertybiniai popieriai jau
turi biiti {traukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa ir ii) turi buti parengtas dokumentas,
kuriame biity pateikta informacija apie vertybiniy popieriy skai¢iy ir pobiidi bei pasitilymo
priezastis ir i§samus pasiilymo apraSas. Si iimtis néra vienodai taikoma visiems
darbuotojams; dél jos dvieju kategoriju imoniy, biitent treCiyjy Saliy imoniy, kuriy vertybiniai
popieriai nejtraukti { prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa Europos Sajungoje, ir ES
imoniy, kuriy vertybiniai popieriai nejtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ar ES
imoniy, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama ES birzy reguliuojamose rinkose (angl.
exchange-regulated markets), darbuotojai atsiduria maZziau palankioje padétyje. TrecCiyju Saliy
emitentai, kuriy vertybiniai popieriai neitraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
negali pasinaudoti iSimtimi, nes reguliuojamos rinkos savoka pagal apibrézti apribota tik
Europos Sajunga, kaip nustatyta Finansiniy priemoniy rinky direktyvos 4 straipsnio 1 dalies
14 punkte, ir Sios salygos taip pat negali atitikti ir ES imonés, kuriy vertybiniai popieriai
neitraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ar ES imonés, kuriy vertybiniais
popieriais prekiaujama ES birzy reguliuojamose rinkose, nes vélgi ju vertybiniai popieriai
neitraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa pagal taikoma Finansiniy priemoniy rinky
direktyvos apibrézti. Reikalavimas sudaryti iSsamy prospekta Sios rusies pasiiilymams néra
veiksminga priemoné norint informuoti darbuotojus apie Sios labai konkrecios risies
pasiiilymo keliama rizika ir pranasumus, ir dé¢l jo darbdaviai patiria pernelyg dideliy islaidy,
kurios néra pagristos investuotojy apsaugos atzvilgiu. Tod¢l 4 straipsnio 1 dalies e punkte
nustatytos su darbuotoju akciju schemomis susijusios iSimties taikymo sritis turéty biiti
iSplésta, itraukiant i ja ir imoniy, kuriy vertybiniai popieriai neitraukti 1 prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, darbuotojy akciju schemas.
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5.3.6. 5 straipsnio 2 dalis, 6 straipsnio 2 dalis ir 7 straipsnis

Prospekto santrauka praktiskai yra pagrindinis mazmeniniy investuotojy informacijos Saltinis,
jiems priimant investicinius sprendimus. Todé¢l ji turéty biiti trumpa, paprasta ir suprantama
tiksliniams investuotojams. Démesys joje turéty biti sutelktas i pagrinding informacija, ir ji
neturéty biti ribojama kokiu nors 1§ anksto nustatytu Zodziy skai¢iumi. Be to, santraukos
turinys turéty biiti nustatomas taip, kad vertybinius popierius biity imanoma palyginti su kitais
investiciniais produktais, kurie yra sulyginami su prospekte apibuidintais produktais, i kuriuos
siiloma investuoti. Turiningesné santrauka sudarys geresng biitinybés apsaugoti investuotojus
ir butinybés uztikrinti suprantamuma mazmeniniams investuotojams pusiausvyra ir padés
tiksliniams maZmeniniams investuotojams priimti pagristus investicinius sprendimus.
Reikalavimo rengti turiningesng santrauka logiSkas padarinys — skirti civiling atsakomybe
remiantis santrauka ne tik tuo atveju, jei ji yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli skaitant kartu
su kitomis prospekto dalimis, bet ir tuo atveju, jeigu joje nepateikta pagrindiné informacija,
kuria remdamiesi investuotojai galéty priimti pagristus investicinius sprendimus ir palyginti
vertybinius popierius su kitais investiciniais produktais.

ISsamaus prospekto pateikimo kaina gali biiti nepagrista teisiy emisiju atveju, nes esami
akcininkai jau yra priémeg pirmini sprendimag investuoti { imong ir ji turéty biti jiems Zinoma.
Be to, pasak kai kuriy sektoriaus suinteresuotyju Saliy, direktyvoje nustatyti informacijos
atskleidimo reikalavimai gali sudaryti per didele nasta ir sukelti per daug iSlaidy taip pat ir
mazesnés rinkos kapitalizacijos imonéms, kai pasiiilymo apmokéjimo suma sudaro 2 500 000
EUR arba virsija §ig suma, ir nedideléms kredito istaigoms, kai sitilomi 1 straipsnio 2 dalies j
punkte nurodyti ne kapitalo vertybiniai popieriai, o pasiiilymo apmoké¢jimo suma sudaro 50
000 000 EUR arba virsija $ia suma. Sios suinteresuotosios alys pabrézia, kad praktikoje $ios
ribos biity pernelyg mazos ir dél to Siems ES 1é8y pritraukiantiems emitentams kilty sunkumy.
Taciau vartotojy ekspertai akcentavo, kad kuriant miniprospekta, kuris galéty geriau atitikti
mazyjy imoniy poreikius ir dydj, pirmiausia reikéty uztikrinti tokio pat lygio investuotoju
apsauga neatsizvelgiant 1 emitento dydi. Todél siekiant didinti tarpvalstybiniy teisiu emisijy
veiksminguma ir pritaikyti informacija emitenty, visy pirma kredito istaigy, iSleidzianciy 1
straipsnio 2 dalies j punkte minimus vertybinius popierius nevirSijant jame nustatytos ribos ar
ja virSjjant, ir mazesnés rinkos kapitalizacijos imoniy, dydZziui, direktyvoje tokiems
pasiiilymams reikéty nustatyti proporcinga informacijos atskleidimo tvarka, kartu uztikrinant
auksto lygio investuotoju apsauga.

5.3.7. 8 straipsnis

Pagal direktyvos 1 straipsnio 2 dalies d punkta direktyva netaikoma vertybiniams popieriams,
kuriuos be iSlygu ir neatSaukiamai garantuoja valstybé naré. TaCiau pagal direktyvos 1
straipsnio 3 dalj emitentas, kurio vertybinius popierius garantuoja valstybé naré¢, turi teis¢
nuspresti sudaryti prospekta ir taip pasinaudoti paso mechanizmu, kad galéty pateikti
Bendrijoje tarpvalstybini pasitilyma. Tokiu atveju direktyvos 5 straipsnio 1 dalyje numatyta,
kad prospekte turi biiti nurodoma informacija apie emitenta, vertybinius popierius ir
pasiiilymo garanta. Pagal Prospekto reglamento'' VI prieda, kai sifilomus vertybinius
popierius garantuoja trecioji Salis, emitentas prospekte turi atskleisti informacija apie
garantijos pobudj ir taikymo sriti bei apie garanta. Visy pirma ,garantas turi paskelbti

2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, igyvendinantis Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei Siy
prospekty formato itraukimo nuorodos biidu ir paskelbimo bei reklamos skleidimo. OL L 149, 2004 4
30,p. 1.
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informacija apie save, tarsi jis biity to paties tipo vertybiniy popieriy, kurie yra garantijos
objektas, emitentas”. Taigi, kai vertybinius popierius garantuoja valstybé naré, norédamas
pasinaudoti paso tvarka, emitentas atskleidzia informacija apie garanta remdamasis Prospekto
reglamento VI ir XVI priedais. Taciau valstybés narés gausiai skelbia informacija apie savo
finansing padéti ir visuomené paprastai gali su ja susipazinti, todél reikalavimas emitentui
atskleisti prospekte informacija apie valstybes nares, kaip garantus, pagal Prospekto
reglamento VI ir XVI priedus neduoda investuotojams jokios papildomos vertés. Todel kurios
nors valstybés narés garantuoty vertybiniy popieriy emitentams rengiant prospekta pagal
direktyvos 1 straipsnio 3 dali suteikiama teis¢ praleisti informacija apie tokius garantus.

5.3.8. 9 straipsnis ir 14 straipsnio 4 dalis

Pagal direktyvos 9 straipsni prospektas, bazinis prospektas ir registracijos dokumentas turi
galioti iki 12 ménesiy laikotarpiu. Sie dokumentai $iuo metu gali biti papildomi pagal
direktyvos 16 straipsni arba naujinami pagal direktyvos 12 straipsni, tad néra jokios rizikos,
kad jie galéty pasenti. Todél, atsizvelgiant i laika ir iSlaidas, kurios reikalingos prospektui
sudaryti ir patvirtinti, prospekto, bazinio prospekto ir registracijos dokumento 12 ménesiy
galiojimo laikotarpis turéty buti pratgstas iki 24 ménesiy, jei Sie dokumentai deramai
papildomi. Reikeéty atitinkamai pakeisti 14 straipsnio 4 dal;.

5.3.9. 10 straipsnis, 11 straipsnio 1 dalis ir 12 straipsnio 2 dalis

Isigaliojus 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvai 2004/109/EB
del informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, 1§ dalies keicianc¢iai Direktyva 2001/34/EB12,
direktyvos 10 straipsnyje emitentui nustatyta prievolé¢ kasmet pateikti dokumenta, kuriame
esanti arba nurodoma visa informacija, kuria jis paskelbé per 12 ménesiy iki prospekto
iSleidimo, buvo sudvejinta, todel ja reikéty panaikinti. Reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti
direktyvos 11 straipsnio 1 dali ir Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1 dalies i punkto ii
papunktj — tiek, kiek juose daroma nuoroda i 10 straipsni. Be to, registracijos dokumentas,
kuri Siuo metu galima naujinti pagal 10 straipsnio 1 dalj ir 12 straipsnio 2 dalj, turéty biiti
papildomas tik pagal direktyvos 16 straipsni nustatyta iprasta prospekto papildymo procedira.
I8 tikryjy registracijos dokumente pateikiama informacija apie emitenta. Todél jo nebereikéty
naujinti pagal 12 straipsnio 2 dalj, t.y. vertybiniy popieriy raStu, kuriame teikiama
informacija apie vertybinius popierius.

5.3.10. 16 straipsnis

D¢l direktyvos 16 straipsnio 1 dalies dabartinés redakcijos yra gana neaiSku, kada
reikalavimas skelbti prospekta nustoja buti taikomas, kai vertybiniai popieriai bus jtraukti i
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa. Reikeéty paaiskinti rysj tarp ,,galutinio pasiiilymo
visuomenei uzdarymo* ir ,laiko, kai pradedama prekyba reguliuojamoje rinkoje* — ar
reikalavimas skelbti prospekta nustoja biiti taikomas, kai pradedama prekyba vertybiniais
popieriais reguliuojamoje rinkoje, neatsizvelgiant i tai, ar pasiiilymo terminas jau galutinai
baigeési. IS tikryju pasiraSymo laikotarpis paprastai baigiasi prie§ vertybiniy popieriy jtraukima
1 prekybos sara$a, ir investuotojai neturéty turéti teisés atsiimti sutikima pagal direktyvos 16
straipsnio 2 dalj, jeigu pasiiilymas jau uzdarytas. Tod¢l, siekiant iSaiskinti, ar reikalavimas
skelbti prospekta nustoja buti taikomas, kai pradedama prekyba vertybiniais popieriais

12 OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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reguliuojamoje rinkoje, neatsizvelgiant i tai, ar pasililymas visuomenei jau galutinai
uzdarytas, reikéty nustatyti, kad prievolé papildyti prospekta turéty buti nustojama taikyti, kai
pasiiilymas galutinai uzdaromas arba kai pradedama prekyba tokiais vertybiniais popieriais
reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant i tai, kas {vyks anksciau.

Be to, kiekviena karta, kai prospektas papildomas galiojant pasitilymui, pagal direktyvos 16
straipsnio 2 dalj investuotojams suteikiama teis¢ atsiimti anks¢iau duota sutikima. Tokia teise
galima pasinaudoti per laikotarpi, ne trumpesni kaip dvi dienos nuo priedo paskelbimo.
Terminas, per kuri galima pasinaudoti tokia teise, nesuderintas, tad valstybés narés
nacionaliniuose igyvendinimo teisés aktuose nustaté skirtingus laikotarpius, ir tarpvalstybinio
pasitilymo atveju neaiSku, ar turéty buti taikomas emitento buveinés valstybés narés
nacionalinés teis¢s aktuose nustatytas terminas, ar terminai, nustatyti kiekvienos i§ valstybiy
nariy, kuriose teikiamas pasitilymas arba vertybiniai popieriai itraukiami | prekybos sarasa,
teisés aktuose. Nesant nustatyto bendro termino, padidéja iSlaidos teisinéms konsultacijoms.
Todél, kai prospektas papildomas, Bendrijos lygmeniu suderinus termina, per kurj
investuotojai gali pasinaudoti teise atsiimti anks¢iau duota sutikima, biity uztikrintas tikrumas
tarpvalstybinius vertybiniy popieriy pasitilymus teikiantiems emitentams. Siekiant uztikrinti
lankstuma S$aliy, kuriose terminas tradiciSkai yra ilgesnis, emitentams, emitentas, siiilytojas
arba itraukimo i1 prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSa prasantis asmuo turéty turéti
galimybg savo valia pratgsti termina pasinaudoti tokia teise.

5.3.11. 18 straipsnis

Pagal direktyvos 18 straipsni buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pateikia
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms patvirtinimo pazyma,
liudijancia, kad prospektas sudarytas pagal Prospekto direktyva. Taciau praktikoje emitentams
kilo neaiSkumu, ar toks praneSimas faktiskai pateiktas ir kada tai atlikta. Todé¢l direktyvos 18
straipsnyje nustatyta praneSimo procediira reikéty i§ dalies pakeisti, kad buveinés valstybeés
narés kompetentinga institucija apie patvirtinimo pazyma, be priimanciosios valstybés narés
kompetentingos institucijos, tuo pat metu pranesty ir emitentui arba asmeniui, atsakingam uz
prospekto sudaryma. Taip sumazés emitento ar asmens, atsakingo uz prospekto sudaryma,
iSlaidos ir rizika, nes jis galés buti tikras, jog sitlydamas vertybinius popierius visuomenei
valstybéje naréje, kurioje pasas dar negalioja, netyCia nepazeidé istatymuy dél buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos neapsizitréjimo ar klaidos.

6. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitlymas neturi poveikio Bendrijos biudzetui.
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2009/0132 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

iS dalies keicianti Direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi bati skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir Direktyva
2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami i Europos bendrijos steigimo sutarti, ypac i jos 44 ir 95 straipsnius,
atsizvelgdami { Komisijos pasiiilyma',

atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone'?,
atsizvelgdami 1 Europos centrinio banko nuomone >,

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje'® nustatytos tvarkos,

kadangi:

(1) 2007 m. kovo 8-9 d. susitikime Europos Vadovu Taryba pritaré, kad siekiant didinti
imoniy Bendrijoje konkurencinguma reikéty iki 2012 m. imonéms tenkancia

administracing nasta sumazinti 25 %.

(2) Tarp teisés akty, kuriuose imonéms nustatyta prievoliy, 1§ kuriy tam tikros yra
pernelyg didelés, Komisija nurodé 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biti skelbiamas, kai
vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami { prekybos sarasa, ir i§ dalies

kei¢iangia Direktyva 2001/34/EB".

3) Siekiant sumazinti imones Bendrijoje slegiancia naSta iki biitino minimumo kartu
nepazeidziant investuotoju apsaugos ir tinkamo Bendrijos vertybiniuy popieriy rinky

veikimo, reikia persvarstyti tas prievoles.

(4) Pagal Direktyva 2003/71/EB Komisija turi jvertinti tos direktyvos taikyma praéjus
penkeriems metams nuo jos isigaliojimo dienos ir prireikus pateikti pasitilymy dél jos

E OLC,,p..
B OLC,,p..
& OLC,,p..
> OLC,,p..
17 OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

11

LT



LT

©)

(6)

(7

®)

)

persvarstymo. Atlikus ta vertinima, nustatyta, kad norint supaprastinti ir pagerinti
Direktyvos 2003/71/EB taikyma, didinti jos veiksminguma ir stiprinti tarptautini
Bendrijos konkurencinguma prisidedant prie administracinés naStos mazinimo, reikéty
pakeisti tam tikras jos nuostatas.

Siekiant tikrumo ir veiksmingumo, reikéty paaiSkinti, kaip pagal Direktyva
2003/71/EB apskaiciuojamos didziausiy pasitilymo sumy ribos. Viso tam tikry toje
direktyvoje nurodyty pasiiilymy apmokéjimo suma turéty biiti skaiciuojama visos
Bendrijos pagrindu.

Privataus vertybiniy popieriy paskirstymo atveju investicinés imonés ir kredito
istaigos turéty turéti teisg laikyti kvalifikuotais investuotojais tuos fizinius ar juridinius
asmenis, kurie laikomi arba kuriuos jos laiko profesionaliais klientais, arba kurie
pripazinti tinkamomis sandorio Salimis pagal 2004 m. balandzio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dé¢l finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
keician¢ia Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinangia Tarybos direktyva 93/22/EEB'®.
Suderinus atitinkamas direktyvy 2003/71/EB ir 2004/39/EB nuostatas $ia prasme
sumazeéty sunkumy, su kuriais investicinés imonés susiduria privataus paskirstymo
atveju, ir juy dél to patiriamy iSlaidy, nes imonés galéty apibrézti asmenis, kuriems turi
buti skirtas paskirstymas, remdamosi savo profesionaliuy klienty ir tinkamy sandorio
Saliy saraSu. Todel reikéty iSplesti Direktyvoje 2003/71/EB pateikta termino
,kvalifikuotas investuotojas* apibrézti, itraukiant i ja tuos asmenis.

Siekiant didinti skolos vertybiniy popieriy iSleidimo Bendrijoje veiksminguma ir
lankstuma, reikéty panaikinti ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas
mazesnis nei 1 000 EUR, emitentams taikoma buveinés valstybés narés nustatymo
apribojima. Taip pat reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti Direktyvoje 2004/109/EB
nustatyta buveinés valstybés narés ir priimanciosios valstybés narés nustatymo
mechanizma.

Emitento ar siiilytojo sudarytame galiojan¢iame prospekte, su kuriuo visuomené¢ gali
susipazinti per galutini vertybiniy popieriu pateikima per finansinius tarpininkus arba
véliau perparduodant vertybinius popierius, teikiama pakankamai informacijos, kad
investuotojai galéty priimti pagristus sprendimus dé¢l investiciju. Todé¢l vertybinius
popierius teikiantys ar véliau juos perparduodantys finansiniai tarpininkai turéty turéti
teisg¢ remtis pradiniu emitento ar situlytojo paskelbtu prospektu, kol jis galioja ir
deramai papildomas pagal Direktyvos 2003/71/EB 9 ir 16 straipsnius, o emitentas ar
siilytojas, atsakingas uz tokio prospekto sudaryma, sutinka, kad jis biity naudojamas.
Siuo atveju neturéty biiti reikalaujama jokio kito prospekto. Tadiau jeigu emitentas ar
siiilytojas, atsakingas uz tokio pradinio prospekto sudaryma, nesutinka, kad jis buty
naudojamas, finansinis tarpininkas turéty paskelbti nauja prospekta.

Reikalavimas sudaryti pasitlymuy, kurie pateikiami pagal darbuotojy akciju schema,
prospekta néra veiksminga priemoné norint informuoti darbuotojus apie Sios labai
konkrecios riisies pasitlymo keliama rizika ir pranaSumus, ir dél jo darbdaviai patiria
pernelyg dideliy iSlaidy, kurios néra pagristos investuotojuy apsaugos atzvilgiu. Todél
imonéms, kuriy vertybiniai popieriai nejtraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje

OL L 145,2004 4 30, p. 1.
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(11)

(12)

(13)

(14)

saraSa, ir imonéms, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama rinkose, kitose nei
reguliuojamos rinkos Bendrijoje, turéty buti netaikoma prievolé pateikti prospekta
tokiomis aplinkybémis.

Prospekto santrauka yra pagrindinis mazmeniniy investuotojy informacijos Saltinis. Ji
turéty biti trumpa, paprasta ir lengvai suprantama tiksliniams investuotojams.
Démesys joje turéty buti sutelktas | pagrinding informacija, kurios reikia
investuotojams, kad jie galéty priimti pagristus investicinius sprendimus. Santraukos
turinys neturéty biiti ribojamas kokiu nors i§ anksto nustatytu zodziy skaiiumi.
Santraukos formatas ir turinys turéty biiti nustatomas taip, kad vertybinius popierius
buity imanoma palyginti su kitais investiciniais produktais, kurie panasiis i prospekte
apibudintus produktus, i kuriuos sitiloma investuoti. Todél valstybés narés turéty skirti
civiling atsakomybg remiantis santrauka ne tik tuo atveju, jei ji yra klaidinanti, netiksli
ar nenuosekli skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis, bet ir tuo atveju, jeigu joje
nepateikta pagrindiné informacija, kuria remdamiesi investuotojai galéty priimti
pagristus investicinius sprendimus ir palyginti vertybinius popierius su kitais
investiciniais produktais.

Siekiant didinti tarpvalstybiniy teisiy emisijy veiksminguma ir deramai atsizvelgti i
emitenty, visy pirma kredito istaigy, iSleidzian¢iy Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio
2 dalies j punkte minimus vertybinius popierius atitinkant ar virSijant tame straipsnyje
nustatyta riba, ir maZesnés rinkos kapitalizacijos imoniy, dydi, reikéty nustatyti
proporcinga informacijos atskleidimo tvarka, kuri biity taikoma teisiy emisijoms,
mazesnés rinkos kapitalizacijos emitenty akciju pasiilymams ir Direktyvos
2003/71/EB 1 straipsnio 2 dalies j punkte minimuy ne kapitalo vertybiniy popieriy,
kuriuos i$leidzia kredito istaigos, pasitilymams, kuriy visas apmokéjimas atitinka tame
straipsnyje nustatyta riba arba ja virsija.

Valstybés narés gausiai skelbia informacija apie savo finansing padéti ir visuomené
paprastai gali su ja susipazinti. Tod¢l jeigu sitilomus vertybinius popierius garantuoja
kuri nors Bendrijos valstybé naré, emitentas neturéty biti jpareigojamas teikti
prospekte informacija apie ta valstybe narg, kuri veikia kaip garantas.

Prospektas gali biiti naujinamas ji papildant priedais pagal Direktyva 2003/71/EB, tad
néra jokios rizikos, kad jis galéty pasenti. Tod¢l, atsizvelgiant i laika ir iSlaidas, kuriy
reikia prospektui sudaryti ir patvirtinti, prospekto, bazinio prospekto ir registracijos
dokumento 12 ménesiy galiojimo laikotarpis turéty biiti pratgstas iki 24 ménesiuy, jei
Sie dokumentai deramai papildomi.

Isigaliojus 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvai
2004/109/EB dé¢l informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, 1§ dalies
kei¢iangiai Direktyva 2001/34/EB', Direktyvoje 2003/71/EB emitentui nustatyta
prievolé kasmet pateikti dokumenta, kuriame esanti arba nurodoma visa informacija,
kuria jis paskelbé per dvylika ménesiy iki prospekto isleidimo, buvo sudvejinta, todél
ja reikéty panaikinti. D¢l to registracijos dokumentas, uzuot ji atnaujinus pagal 10
straipsni, turéty buti papildomas jprasta prospekty papildymo tvarka.

OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

1)

Siekiant paaiSkinti, ar reikalavimas skelbti prospekto prieda nustoja biti taikomas, kai
pradedama prekyba vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje, neatsizvelgiant i
tai, ar pasililymo terminas jau baigesi, reikéty nustatyti, kad prievolé papildyti
prospekta turéty buti nustojama taikyti, kai pasifilymas galutinai uzdaromas arba kai
pradedama prekyba tokiais vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje,
atsizvelgiant { tai, kas jvyks anksciau.

Kai prospektas papildomas, Bendrijos lygmeniu suderinus terming, per kuri
investuotojai gali pasinaudoti teise atsiimti anksciau duotg sutikima, bity uztikrintas
tikrumas tarpvalstybinius vertybiniy popieriy pasiilymus teikiantiems emitentams.
Siekiant uztikrinti lankstuma valstybiu nariy, kuriose $is terminas tradiciSkai yra
ilgesnis, emitentams, emitentas, sililytojas arba ijtraukti i prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa prasantis asmuo turéty turéti galimybe savo valia pratesti termina
pasinaudoti tokia teise.

Uz prospekto patvirtinima atsakinga institucija apie prospekto patvirtinimo pazyma,
kuri skirta priimanc¢iyjy valstybiy nariy institucijoms pagal Direktyva 2003/71/EB, taip
pat turéty pranesti ir emitentui ar uz prospekto sudaryma atsakingam asmeniui, kad
emitentas ar uz prospekto sudaryma atsakingas asmuo bty uZtikrintas, jog praneSimas
faktiskai pateiktas, ir zinoty, kada tai atlikta.

Priemonés, kuriy reikia Siai direktyvai jgyvendinti, turéty biiti priimtos pagal 1999 m.
birzelio 28 d. Tarybos sprendima 1999/468/EB, nustatant] Komisijos naudojimosi jai
suteiktais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka®.

Visy pirma, siekiant atsizvelgti i techninius finansy rinky pokycius ir uZztikrinti
vienoda Direktyvos 2003/71/EB taikyma, Komisija turéty buti jgaliota priimti
lgyvendinimo priemones toje direktyvoje nustatytoms riboms atnaujinti. Tos
priemonés yra bendro pobiidzio ir skirtos neesminéms Direktyvos 2003/71/EB
nuostatoms 1§ dalies pakeisti, papildant ja naujomis neesminémis nuostatomis, todel
jos turi buti priimtos pagal Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje numatyta
reguliavimo procediira su tikrinimu.

Valstybés narés negali deramai pasiekti Sios direktyvos tiksly, biitent sumazinti
administracing nasta, susijusia su prospekto skelbimu, kai vertybiniai popieriai sitilomi
visuomenei ir jtraukiami | prekybos reguliuojamose rinkose Bendrijoje sarasus, ir dél
ju masto bei poveikio ty tiksly geriau siekti Bendrijos lygmeniu, tod¢l Bendrija gali
priimti priemones, laikydamasi Sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo
principo. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principa $ia direktyva
nenumatoma to, kas néra butina nurodytiems tikslams pasiekti.

Todél Direktyva 2003/71/EB ir Direktyva 2004/109/EB reikéty atitinkamai i§ dalies
pakeisti,

20
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

Direktyvos 2003/71/EB pakeitimai

Direktyva 2003/71/EB i8 dalies kei¢iama taip:

1.

a)

b)

LT

1 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
2 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
i) hpunktas pakeiCiamas taip:

,h) vertybiniams popieriams, itrauktiems | pasiiilyma, jeigu pasiiilymo viso
apmokeéjimo suma Bendrijoje yra mazesné nei 2 500 000 EUR, o §i riba
skai¢iuojama per 12 ménesiy laikotarpi;*

i1)  j punktas pakeiciamas taip:

»J) ne kapitalo vertybiniams popieriams, kuriuos nepertraukiamai ar
pakartotinai iSleido kredito istaigos, jeigu viso pasitilymo apmokeéjimo
suma Bendrijoje yra mazesné nei 50 000 000 EUR, o i riba skai¢iuojama
per 12 ménesiy laikotarpi, su salyga, kad tokie vertybiniai popieriai:

1) néra subordinuoti, konvertuojami ar keiciami,

i1) nesuteikia teisés pasiraSyti arba igyti kitokiy tipy vertybinius popierius
ir néra susieti su iSvestine finansine priemone.*

[terpiama 4 dalis:

,»4. Siekdama atsizvelgti i techninius pokyc¢ius finansy rinkose ir uztikrinti vienoda
Sios direktyvos taikyma, Komisija priima jgyvendinimo priemones, susijusias su 1
straipsnio 2 dalies h ir j punktuose nurodyty riby koregavimu. Tos priemonés, skirtos
neesminéms Sios direktyvos nuostatoms i§ dalies pakeisti ja papildant, tvirtinamos

pagal Sprendimo 1999/468/EB 5a straipsnyje numatyta reguliavimo procediira su
tikrinimu.*

2 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
e punktas i$ dalies kei¢iamas taip:
1)  1papunktis pakei¢iamas taip:

,»1) fizinius ar juridinius asmenis, kurie laikomi arba papraSius vertinami kaip
profesionaliis klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB 1I prieda arba pripaZinti
tinkamomis sandorio Salimis pagal Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsni.*

il) 1l ir iil papunkciai iSbraukiami.
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b)

b)

LT

m punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:

,11) bet kokiems ne kapitalo vertybiniuy popieriu emitentams: valstybe narg, kurioje
yra emitento registruota buveiné¢ arba kurioje vertybiniai popieriai buvo ar bus
itraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba kurioje vertybiniai popieriai
yra siiilomi visuomenei, emitento, sililytojo arba itraukimo prasancio asmens
pasirinkimu;"

3 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
2 dalies pirmos pastraipos ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,»€) vertybiniy popieriy pasitlymas, kurio viso apmokéjimo suma Bendrijoje yra
mazesné nei 100 000 EUR, o $i riba apskai¢iuojama 12 ménesiy laikotarpiui.*

2 dalis papildoma Sia pastraipa:

,, Valstybés narés nereikalauja skelbti kito prospekto bet kokiam tokiam paskesniam
vertybiniy popieriy perpardavimui ar galutiniam vertybiniy popieriy pateikimui per
finansinius tarpininkus, kol turimas galiojantis prospektas pagal 9 straipsni ir
emitentas ar uz tokio prospekto parengima atsakingas asmuo sutinka, kad jis biity
naudojamas.*

4 straipsnio 1 dalies e punktas pakei¢iamas taip:

,€) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi arba bus paskirstomi esamiems
ar buvusiems direktoriams ar darbuotojams ju darbdavio arba susijusios imonés, su
salyga, kad pateikiamas dokumentas su informacija apie vertybiniy popieriy skai¢iy
ir pobiidj bei pasitilymo priezastis ir i§samiu pasitilymo aprasu.*

5 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

,Prospekte nurodoma informacija apie emitenta ir vertybinius popierius, kurie bus
siilomi visuomenei arba bus itraukiami i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
Jame taip pat turi biiti santrauka. Santraukoje trumpai ir netechnine kalba
pateikiamos pagrindinés charakteristikos ir rizikos, susijusios su emitentu, bet kokiu
garantu ir vertybiniais popieriais, kalba, kuria prospektas buvo i§ pradziy sudarytas.
Prospekto santraukos formatas ir turinys turi biiti tokie, kad biity pateikta pagrindiné
informacija, kuria remdamiesi investuotojai galéty priimti pagristus investicinius
sprendimus ir palyginti vertybinius popierius su kitais investiciniais produktais.
Santraukoje taip pat turi biiti jspéjimas, kad:*

6 straipsnio 2 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

»laciau valstybés narés uztikrina, kad jokia civiliné atsakomybé nebiity skiriama
jokiam asmeniui tik dél santraukos, iskaitant bet koki jos vertima, nebent ji yra
klaidinanti, netiksli ar nenuosekli skaitant kartu su kitomis prospekto dalimis ir joje
nepateikta pagrindin¢ informacija, kuria remdamiesi investuotojai galéty priimti
pagristus investicinius sprendimus ir palyginti vertybinius popierius su Kkitais
investiciniais produktais.*

7 straipsnio 2 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
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b)

b)

10.

11.

12.

e punktas pakeic¢iamas taip:

,€) emitento, visy pirma kredito istaigy, iSleidzianciy 1 straipsnio 2 dalies j punkte
nurodytus ne kapitalo vertybinius popierius atitinkant arba virSijant tame straipsnyje
nustatyta riba, mazesnés rinkos kapitalizacijos bendroviy ir MVI, ivairios veiklos
rasys ir dydis. Informacija apie tokias bendroves pritaikoma prie ju dydzio ir tam
tikrais atvejais — ju trumpesnés veiklos;

iterpiamas g punktas:

,»,g) Imoniy, kuriy akcijos jtraukiamos i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, teisiu
emisijoms taikoma proporcinga informacijos atskleidimo tvarka.*

8 straipsnyje po 3 dalies iterpiama 3a dalis:

,»3a. Jeigu vertybinius popierius garantuoja valstybé nar¢, emitentas, sitilytojas arba
itraukti { prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa praSantis asmuo rengdamas
prospekta pagal 1 straipsnio 3 dali turi teis¢ praleisti informacija apie tokius
garantus.*

9 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

1 ir 2 dalys pakeiciamos taip:

,»1. Prospektas galioja 24 ménesius nuo jo paskelbimo pasitilymams visuomenei
teikti arba jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSus, su salyga, kad

prospekte yra visi priedai, reikalaujami pagal 16 straipsni.

2. Pasiilymo programos atveju pirmiau pateiktas bazinis prospektas galioja
laikotarpiu iki 24 ménesiy.*

4 dalis pakeiciama taip:

4. 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas pirmiau pateiktas ir patvirtintas registracijos
dokumentas galioja laikotarpiu iki 24 ménesiy, su salyga, kad jis papildytas pagal 16
straipsni. Registracijos dokumentas, jei biitina, papildytas pagal 16 straipsni, lydimas
vertybiniy popieriy rasto ir santraukos rasto, laikomas galiojanc¢iu prospektu.*

10 straipsnis iSbraukiamas.

11 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,» 1. Valstybés narés leidzia jtraukti | prospekta informacija, darant nuoroda i viena ar
kelis pirmiau ar tuo pat metu paskelbtus dokumentus, kuriuos patvirtino buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija arba kurie buvo jai pateikti pagal Sia
direktyva arba Direktyva 2004/109/EB. Si informacija yra naujausia emitento turima
informacija. Santraukoje informacija nuorodos biidu neteikiama.

12 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

2. Tokiu atveju registracijos dokumentas papildomas pagal 16 straipsni. Vertybiniy
popieriy ir santraukos rastai tvirtinami atskirai.*
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13.

14.

15.

14 straipsnio 4 dalis pakei¢iama taip:

,4. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija per 24 ménesiy laikotarpi
savo tinklalapyje pasirinktinai paskelbia visus pagal 13 straipsni patvirtintus
prospektus arba bent jau patvirtinty prospekty sarasa, iskaitant, jei taikoma, saita i
emitento tinklalapyje arba reguliuojamos rinkos tinklalapyje paskelbta prospekta.*

16 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 16 straipsnis

Prospekto priedai

Kiekvienas svarbus naujas veiksnys, svarbi klaida ar netikslumas, susij¢ su prospekte
nurodyta informacija ir galintys turéti jtakos vertybiniy popieriy jvertinimui,
atsirandantys ar pastebéti po to, kai prospektas patvirtinamas ir prie§ galutini
pasiiilymo visuomenei uzdaryma arba laika, kai pradedama prekyba reguliuojamoje
rinkoje, atsizvelgiant { tai, kas ivyks anks¢iau, nurodoma prospekto priede. Toks
priedas patvirtinamas tokiu pat biidu ne ilgiau kaip per septynias darbo dienas ir
paskelbiamas laikantis bent jau tokiy pat nuostaty, kurios buvo taikomos skelbiant
pradinj prospekta. Taip pat papildoma santrauka ir bet kokie jos vertimai, jei bitina
atsizvelgti 1 nauja priede esancia informacija.

Investuotojai, kurie jau sutiko isigyti arba pasiraSyti vertybinius popierius prie§
paskelbiant prieda, turi teis¢, kuria gali pasinaudoti per dvi darbo dienas nuo priedo
paskelbimo, atsiimti savo sutikimus. Emitentas, sitilytojas arba itraukti i prekybos
reguliuojamoje rinkoje saraSa praSantis asmuo gali pratesti §j terminag.*

18 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,1. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija emitento arba uz prospekto
sudaryma atsakingo asmens praSymu per tris darbo dienas nuo tokio praSymo arba,
jei prasymas pateikiamas kartu su prospekto projektu, per viena darbo diena nuo
prospekto patvirtinimo, pateikia priimanciosios valstybés narés kompetentingai
institucijai patvirtinimo pazyma, liudijancia, kad prospektas sudarytas pagal Sia
direktyva, ir minéto prospekto kopija. Jei taikoma, prie tokio praneSimo pridedamas
santraukos, parengtos emitento arba uz prospekto sudaryma atsakingo asmens
atsakomybe, vertimas. Tokia pat procediira taikoma ir bet kokiam prospekto priedui.
Emitentui ar uz prospekto sudaryma atsakingam asmeniui taip pat praneSama apie
patvirtinimo paZyma tuo pat metu kaip ir priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai.*

2 straipsnis

Direktyvos 2004/109/EB pakeitimas

Direktyvos 2004/109/EB 2 straipsnio 1 dalies 1 punkto i papunktis pakei¢iamas taip:
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,»1) akcijy emitento atveju:

— kai emitentas isteigtas Bendrijoje — valstybe narg, kurioje registruota jo buveing;

— kai emitentas isteigtas treciojoje Salyje — valstybg narg, nurodyta Direktyvos
2003/71/EB 2 straipsnio 1 dalies m punkto iii papunktyje.*

3 straipsnis

Perkélimas i nacionaline teise
1 Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie, isigalioj¢ ne véliau kaip
iki [dvylika ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] igyvendina $ia
direktyva. Valstybés narés nedelsdamos pateikia Komisijai ty nuostaty tekstus bei ty
nuostaty ir Sios direktyvos atitikties lentelg.

Valstybés narés, priimdamos Sias nuostatas, daro jose nuoroda i $ia direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés nares.

2 Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
pagrindiniy nacionalinés teisés akty nuostaty tekstus.
4 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva isigalioja dvidesimta diena nuo jos paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame

leidinyje.

S straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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