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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Eiropas Komisija 2007. gada janvari saka ricibas programmu FEiropas Savieniba esoSa
regul€juma radita administrativa sloga samazinasanai, uzsverot savu appemsanos veicinat
labaku regul&jumu ka dalu no "Izaugsmes un darbavietu stratégijas"'. Eiropadome 2007. gada
marta piekrita samazinajuma mérkim 25 % apméra, kas ES un dalibvalstim kopigi jasasniedz
lidz 2012. gadam, lai uzlabotu Kopienas uzpémumu konkurétsp&u. Turklat Prospekta
direktivas® 31. panta tika prasits, lai Komisija novérté direktivas pieméro$anu piecus gadus
péc tas speka stasSanas un nepiecieSamibas gadijuma iesniedz priekslikumus tas parskatiSanai.
P&c pieciem gadiem no direktivas spéka stasanas briza tas kopgjas ietekmes novert€jums ir
bijis pozitivs.

Tomer, neraugoties uz vispargjiem panakumiem, direktiva ir identific€ta ka joma, kura ietver
daudz juridisku neskaidribu un nepamatotu apgriitinoSu prasibu, kas palielina izmaksas un
rada neefektivitati, aizkavgjot Iidzeklu piesaistes procesu no vertspapiru tirgiem ES
uznémumiem un finanSu starpniekiem. Pie tam, lai turpinatu uzlabot iegulditaju aizsardzibu
un tada veida efektivi reagétu uz pasreizéjo finansu krizi, prospekta kopsavilkums jauzlabo
vienkarsibas un lasamibas zina. Sis uzdevums biis savienojams ar pieeju, kada tiks pienemta
péc Komisijas pazinojuma par standartiz€tiem privato ieguldijumu produktiem, kas ir veérsts
uz horizontalu prasibu ievieSanu attieciba uz informaciju, kas sniedzama pirms liguma
noslégsanas, un pardosanas praksi plasam privato ieguldijumu produktu tipu klastam’.
Pasreizgja priekslikuma galvenais mérkis ir vienkarSot un uzlabot direktivas piemé&rosanu,
palielinot tas efektivitati un sekmgjot ES starptautisko konkurétsp&ju, nemot véra direktiva
paredzeta iegulditaju aizsardzibas Iimena uzlaboSanas nozimigumu un nodroSinot, ka sniegta
informacija ir pietickama un atbilstoSa, lai aptvertu privato iegulditaju vajadzibas, ipasi
2007. gada sakusas finansu tirgus turbulences apstaklos. Sis uzdevums ir saistits ar Eiropas
ekonomikas atveseloSanas planu un 4. marta pazinojuma Eiropadomes pavasara sanaksmei
,Impulsi Eiropas atveseloganai”™ pasludinato finandu pakalpojumu reformu.

2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM
Priekslikums izveidots plasa un pastaviga dialoga rezultata p&c apsprieSanas ar visam

lielakajam ieinteres€tajam personam, tostarp veértspapiru regulatoriem, tirgus dalibniekiem un
patérétajiem. Tas ir balstits uz Eiropas Vértspapiru regulatoru komitejas (CESR)’ un Eiropas

http://ec.europa.eu/enterprise/regulation/better_regulation/docs/com_2007 23 en.pdf

Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra Direktiva 2003/71/EK par prospektu, kur§
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK
grozijumiem. OV L 345, 31.12.2003., 64. Ipp.

Prospekta direktivas parskatiSanas uzdevums nav ta darba dubléSana, kas veicams attieciba uz
Komisijas pazipojumu par standartize€tiem privato ieguldijumu produktiem, jo tas ietvers dazadus
privato ieguldijumu produktu tipus (piem&ram, tirgum piesaistita dzivibas apdrosinasana, ieguldijjumu
fondi, noteikti strukturéti vekseli un sertifikati), kas ir arpus Prospekta direktivas darbibas jomas un
negiist labumu no Sobrid ar Prospekta direktivu pieskirta iegulditaju aizsardzibas limena.

4 COM(2009) 114 galiga redakcija, 2009. gada 4. marts.

CESR ir neatkariga padomdevé&ja grupa, kas sniedz konsultacijas Eiropas Komisijai un ko veido ES
vertspapiru tirgu valsts uzraudzibas iestades. Sk. Eiropas Komisijas 2009. gada 23.janvara
Lémumu 2009/77/EK, ar ko izveido Eiropas Veértspapiru regulatoru komiteju. OV L 25, 23.10.2009.,
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Vertspapiru tirgu ekspertu  grupas (ESME)° publicétajos zinojumos ietvertajiem
novérojumiem un analizi. PriekSlikuma sagatavo$ana izmantoti ari Strat€gijas un novértésanas
pakalpojumu centra (CSES)’ veikta pétijuma rezultati. No 2009.gada 9.janvara lidz
10. martam norisinajas atklata apsprie$anas interneta®.

3. IETEKMES NOVERTEJUMS

Saskana ar labaka regulgjuma politiku Komisija veica politikas alternativu ietekmes
novértéjumu’. Tika izskatitas politikas izvéles iespgjas attieciba uz $adiem tematiem:

— atSkiriga kvalificEtu investoru [iegulditaju] definicija direktivas 2.panta 1. punkta
e) apakSpunkta un profesionalu klientu definicija Direktivas par finanSu instrumentu
tirgiem (DpFIT)'® II pielikuma II iedala;

— 1izcelsmes dalibvalsts izvéles ierobezojums emitentiem, kuri iesaistiti to vertspapiru
emisija, kas nav paSu kapitala vertspapiri un kuru vienas vienibas nominals ir mazaks par
1 000 euro, saskana ar 2. panta 1. punkta m) apakSpunktu;

— direktivas 3. panta 2. punkta noteikto prasibu preciz€jums gadijuma, ja notiek turpmaka
vertspapiru izvietoSana ar finansu starpnieku palidzibu (mazumtirdzniecibas kaskade);

— direktivas 4. panta 1. punkta e) apakSpunkta noteikto darbiniekiem pieskirto vertspapiru
shému rezims;

— prospekta kopsavilkuma funkcionéSana;

— apgrutinosas informacijas sniegSanas prasibas birzas saraksta ieklautu sabiedribu jaunu
akciju emisijas gadijuma, kreditiestazu emiteto vertspapiru, kas nav pasu kapitala
vertspapiri, piedavajumu gadijuma, kad tiek parsniegts direktivas 1. panta 2.punkta
j) apakSpunkta noteiktais slieksnis, un emitentu ar samazinatu tirgus kapitalizaciju
vertspapiru piedavajumu gadijuma;

saskanotu atbildibas noteikumu trikums direktivas 6. panta;

18. Ipp. CESR uzdevums ir uzlabot koordinaciju starp vertspapiru regulatoriem, konsultét Eiropas
Komisiju un nodrosinat Kopienas tiesibu aktu saskanotaku un savlaicigaku istenosanu dalibvalstis
ikdiena.

ESME ir padomdevgja struktiira, kas konsulté Komisiju un ko veido vértspapiru tirgu praktiki un
eksperti. Komisija to nodibinaja 2006. gada aprili, un to reglamenteé Komisijas 2006. gada 30. marta
Lémums 2006/288/EK par Eiropas Vertspapiru tirgu ekspertu grupas izveidoSanu juridisku un
ekonomisku konsultaciju sniegSanai jautajumos par ES vértspapiru direktivu pieméroSanu. OV L 106,
19.4.2006., 14.-17. Ipp.

CSES ir privata konsultaciju firma, kura veica p&tijumu, atbildot uz pakalpojumu pieprasijumu saistiba
ar ietvarligumu par Ieksgja tirgus un pakalpojumu generaldirektorata darbibas izvértéjumu un ietekmes

novertgjumu.
8 Komisija sanéma 121 atbildi. Visas atbildes, iznemot tas, kuras respondenti bija noteikusi ka
konfidencialas, pieejamas timekla vietne:

http://ec.europa.euv/internal _market/consultations/2009/prospectus_en.htm

Ietekmes noveértéjuma zinojums pieejams $aja timekla vietng: AAA

Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finans$u
instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atcel Padomes Direktivu 93/22/EEK. OV L 145,
30.4.2004., 1.-44. lpp.
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— apgritinoSs informacijas sniegSanas reZims attieciba uz valdibas garantiju shemam;
— informacijas sniegSanas prasibu dubléSanas direktivas 10. panta;
— direktivas 14. panta noteiktas prasibas attieciba uz prospekta public€Sanu drukata veida;

— pienakuma preciz€jums attieciba uz direktivas 16. panta noteikto prospekta papildinasanu
un atsaukSanas tiesibu izmantoSanu;

— direktivas 18. panta noteiktas prasibas attieciba uz prospekta kopsavilkuma tulkosanu.

Katra politikas izveéle tika novertéta, nemot véra Sadus krit€rijus: iegulditaju aizsardziba,
patérétaju uztic€Sanas, efektivitate, skaidriba un juridiska noteiktiba un neproporcionala
administrativa sloga samazinaSana.

4. VIENKARSOSANA

Sis priekslikums ir paredzéts Pastavigaja vienkarSoSanas programma, lai Komisija to
pienemtu 2009. gada. Tiek Tstenotas bitiskas vienkarSoSanas priekSrocibas, saglabajot
direktiva noteikto iegulditaju aizsardzibas limeni. Sagaidams, ka informacijas sniegSanas
prasibu samazina$ana uznémumiem ar samazinatu tirgus kapitalizaciju dos vispargjos
ietaupijumus 173 miljonu euro apmeéra ik péc diviem gadiem. Ir atcelti noteikumi, kas rada
dubultus parskatamibas pienakumus, samazinot uzp€mumu nevajadzigas izmaksas kopa par
30 miljoniem euro. Darbiniekiem pieskirto vértspapiru sh€ému atbrivoSana no pienakuma
publicét prospektu laus ietaupit vairak neka 18 miljonus euro. Informacijas sniegSanas prasibu
samazinasana kapitala piesaistei ar jaunu akciju emisijas palidzibu Jaus ieekonomét gandriz
80 miljonus euro. Detalizétas informacijas izslégSana attieciba uz galvotaja finansialo
situaciju valdibas garantiju shému gadijuma laus ietaupit veél 812 000 euro. Tiek l&sts, ka
kopgjie planotie sloga ietaupfjumi pe&c visu So pasakumu TstenoSanas bis Ilidz
302 miljoniem euro gada.

Augsta Itmena neatkarigu ieintereséto personu grupa ar administrativo slogu saistitos
jautajumos, kuras priek$sedétajs ir Stoibera kungs, 2008. gada 18. septembra atzinuma ieteica
Eiropas Komisijai izskatit iesp&ju apturet i) 14. panta 2. punkta noteikto pienakumu personai,
kura liidz atlauju vertspapiru tirdzniecibai, vai finansu starpniekiem, kuri izvieto vai pardod
vertspapirus, iesniegt péc iegulditaja pieprasijuma piedavatajam bez maksas prospekta
eksemplaru papira formata, jo nozares ieintereséto personu viedoklis ir, ka Sadam
pienakumam nebiitu pievienotas vertibas un ka efektivai parraudzibai pietiktu ar elektroniska
veida iesniegtu informaciju, un ii) pienakumu nodrosinat kopsavilkuma tulkojumu parrobezu
piedavajumu gadijuma saskana ar 19. panta 3. punktu, jo ieintereséto personu grupa uzskata,
ka §1 prasiba ir nevajadziga, un ta atbalsta valodas reZima saskanoSanu visam iek$€jam tirgum.

Attieciba uz pienakumu iesniegt prospekta eksemplaru papira formata jaatzime, ka, lai gan $a
pienakuma atcelSana biitu pozitiva administrativa sloga samazinaSanas zina personai, kurai
prospekts janodod iegulditajam (neatkarigi no ta, vai §1 persona ir piedavatajs, persona, kura
ludz atlauju tirdzniecibai, vai finanSu starpnieki, kuri izvieto vai pardod veértspapirus), tas
tomer mazinatu iegulditdja aizsardzibas Iimeni, jo pastav digitala plaisa gadijumos, kad
iegulditajam nav piekluves internetam. Sa pienakuma atcel$ana negativi ietekmétu paterétaju
uztic€$anos, jo ta raditu diskriminaciju starp iegulditajiem atkariba no ta, vai viniem ir vai nav
interneta piekluve.
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Attieciba uz pienakumu tulkot prospekta kopsavilkumu jaatzimé, ka, ja ari $a pienakuma
atcelSana mazinatu administrativo slogu $ada tipa piedavajumiem tapéc, ka par prospekta
sagatavoSanu atbildiga persona ietaupitu tulkojumu izmaksas, tas raditu nopietnu kaitgjumu
iegulditaju aizsardzibai. Saskana ar Prospekta direktivas 5. panta 2. punktu prospekta
kopsavilkums atspogulo ar emitentu, jebkuru galvotaju un vertspapiriem saistitas biitiskas
pazimes un riskus. Gadijumos, kad prospekts tiek nosttits uz valstim, kur iegulditaji neruna
valoda, kada prospekts ir sagatavots, ir butiski, lai iegulditaji vismaz prospekta kopsavilkumu
sanemtu valoda, kuru vini var saprast. Izvéle par labu $a pienakuma atcelSanai grautu
patérétaju uzticeSanos, jo ta biitu pretruna ar Prospekta direktivas galveno meérki — sniegt
iegulditajiem informaciju, kas vinpiem ir nepiecieS$ama pardomatu ieguldijumu I[€mumu
pienemsanai (Prospekta direktivas 5. pants).

S. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI

5.1. Juridiskais pamats

Priekslikuma pamata ir EK Iiguma 44. un 95. pants.
5.2. Subsidiaritate un proporcionalitate

Direktiva, ar kuru groza pasreiz€jo direktivu, ir vispiem&rotakais instruments. Saskana ar EK
liguma 5. panta izklastitajiem subsidiaritates un proporcionalitates principiem dalibvalstis
nevar pietickami sasniegt $a priekSlikuma mérkus, un tade] tos labak var panakt Kopiena. Jo
1pasi priekslikuma mérkis ir palielinat juridisko noteiktibu un efektivitati prospekta rezima un
samazinat neproporcionalu administrativo slogu uzpémumiem, kas piesaista kapitalu
Kopiena. Nemot véra, ka vertspapiru piedavajumiem var biit parrobezu dimensija, So
uzdevumu labak risinat Kopienai — konsekventa pieeja ir butiska, lai izvairitos no tiesibu
aktu atsSkirigas interpretacijas dalibvalstis un konkurences trauc€jumiem dazados tirgos.
Priekslikuma ieverots proporcionalitates princips, jo visi risindjumi sagatavoti, nemot veéra
rentabilitati, un taja nav parkapts nekas, kas nepiecieSams izvirzito mérku sasniegSanai.

5.3. Detalizéts priekslikuma skaidrojums

5.3.1. Direktivas 1. panta 2. punkta h) un j) apakspunkts, 1. panta 4. punkts un 3. panta
2. punkta e) apakSpunkts

Veids, kada direktiva tiek aprékinats maksimalas piedavajuma summas ierobezojums, var klit
par c€loni atSkirigai interpretacijai dazadas dalibvalstis. Tapéc noteiktibas un efektivitates
labad ir japreciz€, ka direktivas 1. panta 2. punkta h) un j) apakSpunkta un 3. panta 2. punkta
e) apakSpunkta minéta kop€ja samaksa par piedavajumu jaaprékina Kopienas méroga un nevis
katra valsti atseviSski. Turklat, ta ka direktiva noteiktie ierobezojumi ar laiku var klit
novecojusi, tad, lai nemtu véra tehnisko attistibu finansu tirgos un nodroSinatu direktivas
vienadu piemérosanu, Komisija ir japilnvaro pienemt istenoSanas pasakumus attieciba uz Siem
ierobezojumiem. Sie pasakumi, kas izstradati, lai grozitu nebitiskus direktivas elementus, to
papildinot, japienem saskana ar Leémuma 1999/468/EK 5.a panta paredz€to regulativo
kontroles procediru.
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5.3.2.  Direktivas 2. panta 1. punkta e) apakspunkts

Direktivas 2. panta 1. punkta e) apakSpunkta 1), ii) un iii) dala sniegta kvalificetu investoru
[iegulditaju] definicija atSkiras no DpFIT II pielikuma II iedala sniegtas profesionalu klientu
definicijas, un ieguldijumu sabiedribas nevar palauties uz So kategorizaciju, veicot privatos
vertspapiru izvietojumus, un tadgadi gt labumu no direktivas 3.panta 2. punkta
a) apakSpunkta noteikta atbrivojuma. Tas ieguldijumu sabiedribam rada sarezgijumus un
izmaksas, veicot privatos vertspapiru izvietojumus — sabiedribai ir divkart japarbauda, vai tas
profesionalie klienti ir registréti ka kvalificéti iegulditaji, vai ari tai ir jaatsakas veikt
vertspapiru izvietosanu saviem profesionalajiem klientiem. Si situacija ierobezo emitentu
sp&ju veikt privatos vertspapiru izvietojumus vairakam pieredz€jusu individualo iegulditaju
kategorijam. Ta ka iegulditaju aizsardzibas zina nepastav attaisnojo$i apstakli attieciba uz
atSkirigiem kvalificeétu iegulditaju definjumiem abas direktivas, tad privatu veértspapiru
izvietojumu vajadzibam ieguldijumu sabiedribas un kreditiestades ir tiesigas par kvalificétiem
iegulditajiem uzskatit tas fiziskas vai juridiskas personas, kuras sabiedribas uzskata par
profesionaliem klientiem vai tiesigiem darfjjumu partneriem saskana ar DpFIT II pielikuma
1T iedalu.

5.3.3.  Direktivas 2. panta 1. punkta m) apakspunkta ii) daja

Direktivas 2. panta 1. punkta m) apakSpunkta ii) dala ir noteikts ierobeZojums attieciba uz
izcelsmes dalibvalsts izveli (starp tam dalibvalstim, kuras ir emitenta juridiska adrese vai
kuras ir vai tiks atlauta parada vertspapiru tirdznieciba reguléta tirgh, vai kurds parada
vertspapiri ir publiski piedavati) veértspapiru, kuri nav pasu kapitala vertspapiri, emisijai, ja to
vienas vienibas nominalvertiba ir mazaka par 1 000 euro. Ja vienas vienibas nominalvértiba ir
mazaka par 1000 euro, direktiva paredz, ka izcelsmes dalibvalsts ir ta, kura ir emitenta
juridiska adrese. Slieksnis rada praktiskas problémas vértspapiru, kuri nav paSu kapitala
vertspapiri, emitentiem, kuriem var bit nepiecieSams sagatavot vairakus prospektus vienai
emisijai, t.i., vienu, lai ietvertu parada vertspapiru emisijas programmu Iidz noteiktajam
sliecksnim, un otru pargjam ar parada ve€rtspapiru emisiju saistitajam darbibam, kuras varétu
parsniegt noteikto slieksni. Bez tam slieksni nevar piemérot daziem strukturétiem produktiem,
kuriem nav noteikta nominalvertiba. Lai paaugstinatu parada vertspapiru emisijas efektivitati
un elastigumu Kopiena, ir jaatce] ierobezojums par izcelsmes valsts noteikSanu vertspapiru,
kuri nav pasu kapitala vertspapiri, emisijai ar nominalvertibu, kas ir mazaka par 1 000 euro.

Sadas izmainas neraditu konkrétus riskus iegulditaju aizsardzibas zina, jo parada vertspapiru
raksturigas pazimes un ar tiem saistitie riski nav atkarigi no regul€taja tirgii piedavato vai
tirgoto vertspapiru denominacijas. Ta ka $a priekSlikuma rezultata emitentiem bis atlauts
izveleties izcelsmes dalibvalsti jebkurai to vertspapiru, kuri nav pasu kapitala vertspapiri,
emisijai neatkarigi no denominacijas, $ada, paSreiz ar direktivu pieskirta iesp&ja ,.to
vertspapiru emisijam, kuri nav pasu kapitala vertspapiri un kuri to konvert€Sanas vai ar tiem
pieskirto tiesibu izmantoSanas rezultata dod tiesibas iegit jebkadus vertspapirus vai sanemt
naudas summu, ja to vertspapiru, kuri nav pasSu kapitala vertspapiri, emitents nav pamata
vertspapiru emitents vai vieniba, kas pieder pie $ada emitenta uzp€émumu grupas” turpmak
nebiis nepiecieSama. Bez tam attiecigi jagroza mehanisms izcelsmes dalibvalsts un uznéméjas
dalibvalsts noteikSanai Direktivas 2004/109/EK 2. panta 1. punkta i) apakSpunkta 1) dala.

5.3.4.  Direktivas 3. panta 2. punkts

Saskana ar 3. panta 1. un 3. punktu tiek pieprasita prospekta public€Sana, kad vertspapiri tiek
piedavati publiski un kad tie tiek pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgt. Priekslikuma 3. panta
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2. punkta noteikta virkne apstaklu, kuros publiska vertspapiru piedavajuma gadijuma iestajas
atbrivojums no pienakuma publicét prospektu. Tomer skiet, ka skaidribas trikums 3. panta
2.punkta rada emitentiem problémas dazos tirgos, kur vertspapiri tiek izplatiti ar
,,mazumtirdzniecibas kaskadi”. Mazumtirdzniecibas kaskade liclakoties rodas tad, kad
vertspapirus iegulditajiem (tiem, kuri nav klasificgjami ka kvalificéti iegulditaji) pardod
starpnieki un nevis tieSi emitents. It Tpasi nav skaidrs tas, ka prasiba sagatavot un atjauninat
prospektu un noteikumi attieciba uz atbildibu un pienakumiem japieméro tad, kad emitents
vertspapirus izvieto ar finansu starpnieku palidzibu un kad tie p&c tam laika perioda, kas var
ieilgt 11dz daudziem menesiem, tiek pardoti privatiem iegulditajiem, iesp&jams, caur vienu vai
vairakiem starpnieku papildlimeniem. Deriga emitenta vai piedavataja sagatavota prospekta,
kas publiski pieejams galiga vertspapiru izvietojuma gadijuma caur finanSu starpniekiem vai
jebkura vertspapiru talakpardosanas gadijuma, iegulditajiem ir sniegta pietickama
informacija, lai vini spétu pienemt pardomatus ieguldijumu lémumus. Tapéc finansu
starpniekiem, kuri vertspapirus izvieto vai pardod talak, japieskir tiesibas palauties uz
sakotngjo emitenta vai piedavataja publicéto prospektu, ja vien tas ir derigs un pienacigi
papildinats saskana ar 9. pantu un ja par $ada prospekta sagatavoSanu atbildigais emitents vai
piedavatajs piekrit ta izmantoSanai. Tada gadijuma cits prospekts netiktu pieprasits. Tacu, ja
par sakotngja prospekta sagatavoSanu atbildigais emitents vai piedavatajs nepiekrit ta
izmantoSanai, tiks pieprasits, lai finansu starpnieks publicé jaunu prospektu. FinanSu
starpnieks var izmantot sakotn&jo prospektu, sava jaunaja prospekta ieklaujot attiecigas dalas
ar noradi.

5.3.5. Direktivas 4. panta 1. punkta e) apakspunkts

Ar 4. panta 1. punkta e) apakSpunktu tiek pieskirts atbrivojums konkréti vertspapiriem, ko
piedava darbiniekiem, ja tiek izpilditi divi nosacijumi: i) emitenta vertspapiriem jabut
pielaistiem tirdzniecibai reguléta tirgii, un ii) jabit pieejamam dokumentam, kas satur
informaciju par vertspapiru skaitu un veidu un piedavajuma iemesliem, un informaciju par
piedavajumu. Sis atbrivojums netiek vienadi piemérots visiem darbiniekiem, tadu tas rada
neizdevigaku situaciju divu kategoriju sabiedribu darbiniekiem, proti, treSo valstu
sabiedribam, kuras nav ieklautas ES regul€ta tirgus sarakstos, un ES regul€ta tirgus sarakstos
neieklautam sabiedribam vai ES sabiedribam, kuras vértspapirus tirgojusas ES birzu
regulétajos tirgos. Atbrivojums nav pieejams treSo valstu emitentiem, kuri nav ieklauti
reguléta tirgus sarakstos, jo reguléta tirgus koncepcija pec definicijas ir ierobezota ar ES, ka to
paredz DpFIT 4. panta 1. punkta 14. apakSpunkts, un ir vienlidz neiesp&jami So nosacijumu
izpildit ES reguléta tirgus sarakstos neieklautam sabiedribam vai ES sabiedribam, kuras
vertspapirus tirgojusas ES birzu regultajos tirgos, jo tas nav ieklautas reguléta tirgus
sarakstos atbilstosi piemérojamai DpFIT definicijai. Prasiba sagatavot pilnu prospektu $ada
tipa piedavajumiem nav efektivs lidzeklis darbinieku inform&Sanai par $a loti specifiska
piedavajuma riskiem un priekSrocibam, un ta rada darba dev€jiem parmeérigas izmaksas, kuras
nav attaisnojamas iegulditaju aizsardzibas zina. Tapéc 4. panta 1.punkta e)apaksSpunkta
paredzetais atbrivojums attieciba uz darbiniekiem pieskirto vertspapiru shémam biitu
japaplasina, lai ietvertu to sabiedribu darbiniekiem pieSkirto ve€rtspapiru shémas, kuras nav
ieklautas reguléta tirgus saraksta.

5.3.6.  Direktivas 5. panta 2. punkts, 6. panta 2. punkts un 7. pants

Prakse prospekta kopsavilkums ir galvenais privato iegulditaju informacijas avots ieguldijumu
lémumu piepemsSanai. Tapéc tam jabit 1sam, vienkarSam un potencialajiem iegulditajiem
saprotamam. Tam ir jabut vérstam uz galveno informaciju, nevis ierobezotam ar jebkadu
ieprieks noteiktu vardu skaitu. Bez tam kopsavilkuma saturam jabiit noteiktam ta, lai tiktu
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nodroS$inata salidzinamiba ar citiem ieguldijumu produktiem, kuri ir salidzinami ar prospekta
aprakstito ieguldijuma priekslikumu. Saturigaks kopsavilkuma dokuments panaks labaku
lidzsvaru starp vajadzibu aizsargat iegulditajus un privato iegulditaju vajadzibu péec
saprotamibas, un tas palidz€s potencialajiem privatajiem iegulditajiem pienemt pardomatus
ieguldijumu lémumus. Logiska darbiba, ka kopsavilkuma dokumentu padarit saturigaku, ir
noteikt civiltiesisko atbildibu par kopsavilkumu ne tikai tad, kad kopsavilkums ir maldinoss,
neprecizs vai pretrunigs, to lasot kopa ar parg€jam prospekta dalam, bet ar1 tad, ja tas nesniedz
galveno informaciju, kura iegulditajiem dod iesp&u pienemt pardomatus ieguldijumu
lémumus un salidzinat vertspapirus ar citiem ieguldijumu produktiem.

Pilna prospekta sagatavosanas izmaksas var netikt attaisnotas jaunu akciju emisijas gadijuma,
jo esosie akcionari jau ir pienémusi sakotn€jo [émumu ieguldit uzp€muma un viniem tas ir
japarzina. Turklat vairakas nozares ieinteresétds personas uzskata, ka direktiva noteiktas
informacijas sniegSanas prasibas ir parmerigi apgritinoSas un dargas arl uznpémumiem ar
mazaku tirgus kapitalizaciju, ja piedavajuma vértiba ir 2 500 000 euro vai vairak, un nelielam
kreditiestadém, ja 1.panta 2.punkta j)apakSpunkta min€to vertspapiru, kas nav kapitala
vertspapiri, piedavajuma vértiba ir 50 000 000 euro vai vairak. Sis ieinteresétas personas
norada, ka prakse Sie sliek$ni var€tu but parak zemi un raditu Siem emitentiem griitibas
piesaistit kapitalu Eiropas Savieniba. Tomer paterétaju eksperti ir uzsverusi, ka samazinata
prospekta izveidei, kas labak atbilstu nelielu sabiedribu vajadzibam un lielumam, vispirms ir
jagarante tas pats iegulditaju aizsardzibas limenis neatkarigi no emitenta lieluma. Tapéc, lai
uzlabotu akciju parrobezu emisijas efektivitati un pielagotu informaciju emitentu lielumam,
ipasi kreditiestadem, kuras emité 1. panta 2. punkta j)apakSpunktd min€tos vértspapirus
atbilstosi noteiktajam slieksnim vai to parsniedzot, un uznémumiem ar samazinatu tirgus
kapitalizaciju, direktiva jaievie§ proporcionals informacijas sniegSanas reZims tadiem
piedavajumiem, vienlaikus saglabajot augstu iegulditaju aizsardzibas limeni.

5.3.7.  Direktivas 8. pants

Saskana ar direktivas 1. punkta 2.panta d)apakSpunktu direktiva netiek piemérota
vertspapiriem, ko bez nosacijumiem un neatsaucami garantgjusi dalibvalsts. Tomer saskana ar
direktivas 1. panta 3. punktu emitentam, kura vertspapirus garant€jusi dalibvalsts, jadod
tiesibas izdarit izveli attieciba uz prospekta sagatavoSanu un tadgjadi giit labumu no pielaides
mehanisma, lai izdaritu parrobezu piedavajumus Kopiena. Saja gadfjuma direktivas 5. panta
1. punkts paredz, ka prospekta jabuit ieklautai informacijai par piedavajuma emitentu,
vértspapiriem un galvotaju. Saskana ar Prospekta regulas'' VI pielikumu, kad vértspapiru
piedavajumu garant tre$a persona, emitentam prospekta ir jasniedz informacija par garantijas
raksturu un darbibas jomu un informacija par galvotaju. Jo 1pasi ,,garantiju devéjam jaizpauz
par sevi informacija ta, it ka tas butu emitents tada pasa veida vertspapiram, par ko ir izdota
garantija”. Tapeéc, lai gitu labumu no pielaides reZima gadijuma, ja vertspapirus garant&jusi
dalibvalsts, emitentam jasniedz informacija par galvotaju atbilstosi Prospekta regulas VI un
XVI pielikumam. Tomér, ta ka dalibvalstis publicé apjomigu informaciju par savu finansialo
situdciju un ta ir visparpieejama sabiedribai, attieciba uz iegulditajiem nerodas nekada
pievienota vértiba, pieprasot emitentam prospekta sniegt informaciju par dalibvalstim ka
galvotajam saskana ar Prospekta regulas VI un XVI pielikumu. Tapéc dalibvalsts garantéto

Komisijas 2004. gada 29. aprila Regula (EK) Nr. 809/2004 par Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2003/71/EK TstenoSanu attieciba uz prospektos ieklauto informaciju, ka art prospektu formu,
informacijas ieklausanu ar noradi un prospektu publicéSanu, un attieciba uz reklamas izplatiSanu.
OV L 149, 30.4.2004., 1. Ipp.
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vertspapiru emitentiem, sagatavojot prospektu atbilstosi direktivas 1. panta 3. punktam, jadod
tiesibas izlaist informaciju par $adiem galvotajiem.

5.3.8. Direktivas 9. pants un 14. panta 4. punkts

Saskana ar direktivas 9. pantu prospekts, pamatprospekts un registracijas dokuments ir derigs
Iidz 12 ménesSiem. Ta ka pasreiz Sie dokumenti var tikt papildinati saskapa ar direktivas
16. pantu vai atjauninati saskana ar direktivas 12. pantu, nepastav risks, ka tie varétu klat
novecojusi. Tapéc, nemot vera prospekta sagatavosSanas un apstiprinasanas laiku un izmaksas,
prospekta, pamatprospekta un registracijas dokumenta 12 méneSu deriguma termin$ ir
japagarina lidz 24 méneSiem ar noteikumu, ka tie tiek pienacigi papildinati. Atbilstosi jamaina
14. panta 4. punkts.

5.3.9.  Direktivas 10. pants, 11. panta 1. punkts un 12. panta 2. punkts

Stajoties speka  Eiropas Parlamenta un Padomes 2004.gada 15. decembra
Direktivai 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par
emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgli, un par grozijjumiem
Direktiva 2001/34/EK'?, direktivas 10. pantd noteiktais emitenta piendkums reizi gada
iesniegt dokumentu, kas satur vai kura ir atsauces uz visu informaciju, ko tas publicgjis
iepriek$€jos 12 meneSos pirms prospekta izdoSanas, ir izraisijis dubléSanos, un tapéc tas
jaatce]. Direktivas 11.panta 1.punkts un Direktivas 2004/109/EK 2. panta 1. punkta
i) apakSpunkta i) dala ir jagroza, ciktal tajos ir atsauce uz 10. pantu. Turklat registracijas
dokuments, kuru pasreiz var atjauninat saskana ar 10. panta 1. punktu un 12. panta 2. punktu,
var tikt papildinats tikai atbilstoSi parastajai prospekta papildinaSanas procedirai, kas noteikta
direktivas 16. panta. Registracijas dokuments tiesam ietver informaciju par emitentu. Tapec
tas vairs nav jaatjaunina saskana ar 12. panta 2. punktu, t.i., ar vertspapiru aprakstu, kas
sniedz informaciju par vertspapiriem.

5.3.10. Direktivas 16. pants

Direktivas 16. panta 1. punkta pasreizgjais formul&jums rada ievérojamu nenoteiktibas pakapi
saistiba ar to, kad prasiba publicét prospektu beidzas gadijumos, kad vertspapiri japielaiz
tirdzniecibai reguléta tirgi. Ir japreciz€ sakariba starp ,.galigdm publiska piedavajuma
beigam” un ,,bridi, kad sakas tirdznieciba reguléta tirgi” — vai prasiba publicét prospektu
beidzas ar vertspapiru tirdzniecibas sakumu reguléta tirgii neatkarigi no ta, vai piedavajuma
periods ir galigi noslédzies. ParakstiSanas periods tieSam parasti beidzas pirms veértspapiru
pielaiSanas tirdzniecibai, un iegulditajiem nebiitu japieSkir atsaukSanas tiesibas atbilstosi
direktivas 16. panta 2. punktam, ja piedavajums jau ir noslédzies. Tapec, lai preciz€tu, vai
prasiba publicét prospektu beidzas ar vertspapiru tirdzniecibas sakumu reguléta tirgl
neatkarigi no ta, vai publiskais piedavajums ir noslédzies, pienakums papildinat prospektu ir
japartrauc galigajas publiska piedavajuma beigas vai bridi, kad sakas Sadu vértspapiru
tirdznieciba reguléta tirgii, atkariba no ta, kas notiek vispirms.

Turklat katru reizi, kad prospekts piedavajuma gaita tiek papildinats, saskana ar direktivas
16. panta 2. punktu iegulditajiem tiek pieSkirtas tiesibas atsaukt savus iepriekS€jos akceptus.
Sadas tiesibas var tikt izmantotas perioda, kas nav isaks par divam dienam p&c papildinajuma
publicéSanas. Ta ka termin$ So tiesibu izmantoSanai nav saskanots, dalibvalstis ar valsts

12 OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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tiesibu aktiem ir noteikusas dazadus periodus, un parrobezu piedavajuma gadijuma nav
skaidrs, vai japiem&ro emitenta izcelsmes dalibvalsts tiesibu aktos noteiktais termins vai art
termini, ko nosaka tiesibu akti katra dalibvalsti, kur notiek piedavajums vai ir izsniegta atlauja
tirdzniecibai. Vienota termina trikums palielina juridisko konsultaciju izmaksas. Tapéec,
papildinot prospektu, iegulditaju iepriek$€jo akceptu atsaukSanas tiesibu izmantoSanas
termina saskanosana Kopienas limeni sniegtu skaidribu emitentiem, kuri izdara parrobezu
vertspapiru piedavajumus. Lai nodroSinatu elastigumu emitentiem no valstim ar tradicionali
garaku atsaukSanas tiesibu izmantoSanas terminu, emitentam, piedavatajam vai personai, kas
ludz atlauju vertspapiru tirdzniecibai reguléta tirgd, ir jadod iesp&ja So tiesibu izmantoSanas
terminu brivpratigi pagarinat.

5.3.11. Direktivas 18. pants

Saskana ar direktivas 18. pantu izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade iesniedz uznémejas
dalibvalsts kompetentajam iestadém apstiprinajuma sertifikatu, ar ko apliecina, ka prospekts ir
sagatavots saskana ar Prospekta direkttvu. Tomér praksé emitentiem ir radusas neskaidribas
par to, vai vispar un kad iesniegSana faktiski ir notikusi. Tapéc direktivas 18. panta noteikta
iesniegSanas procediira biitu jagroza ta, lai izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade
vienlaicigi ar apstiprindgjuma sertifikata iesniegSanu uzpeméjas dalibvalsts kompetentajai
iestadei par to pazinotu arl emitentam vai par prospekta sagatavoSanu atbildigajai personai.
Tas samazinas emitenta vai par prospekta sagatavoSanu atbildigas personas izmaksas un
riskus, jo viniem bis parlieciba, ka vini nav neapzinati parkapusi likumu, publiski piedavajot
vertspapirus dalibvalsti, kur to pielaide vél nav stajusies spéka sakara ar izcelsmes dalibvalsts
kompetentas iestades pielautu neuzmanibu vai kladu.

6. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmé Kopienas budzetu.
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2009/0132 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,

ar ko groza Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kur$ japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un Direktivu 2004/109/EK par atklatibas
prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru veértspapirus atlauts
tirgot regulétaja tirga

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Eiropas Kopienas dibinasanas Iigumu un jo 1pasi ta 44. pantu un 95. pantu,

- = .. C e 13
nemot veéra Komisijas priekslikumu °,

. . . . o . . 14
nemot vera Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ~,

[, 1 . 15
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu °,

rikojoties saskana ar Liguma 251. panta noteikto procediiru'®,
ta ka:

(1) Eiropadome 2007.gada 8.un 9.marta sanaksm& vienojas, ka uzp€mumu
administrativais slogs Iidz 2012. gadam jasamazina par 25 %, lai uzlabotu Kopienas
uznémumu konkurétsp&ju.

(2) Komisija ir identific€jusi Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 4. novembra
Direktivu 2003/71/EK par prospektu, kur§ japublice, publiski piedavajot vertspapirus
vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas 2001/34/EK grozijumiem'’ ka vienu no
tiesibu aktiem, kurd ietverta virkne pienakumu uzpémumiem, no kuriem dazi Skiet
apgrutinosi.

3) Sie pienakumi ir japarskata, lai slogu, kas gulstas uz Kopienas uznémumiem,
samazinatu lidz nepiecieSamajam minimumam, neparkapjot iegulditaju aizsardzibu un
vertspapiru tirgu pienacigu funkcionésanu Kopiena.

(4) Direktiva 2003/71/EK  prasits, lai Komisija veiktu S§is direktivas piemeroSanas
noveértgjumu piecus gadus pec tas staSanas spéka un nepiecieSamibas gadijuma

E OV C,, Ipp.
i OV C,, Ipp.
& OV C,, Ipp.
E OV C,, Ipp.
17 OV L 345,31.12.2003., 64. Ipp.
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(6)

(7

(8)

)

iesniegtu  priekSlikumus tas parskatiSanai. Noveért§juma atklajas, ka dazi
Direktivas 2003/71/EK elementi ir japarveido, lai vienkarSotu un uzlabotu tas
piemé&rosanu, palielinatu tas efektivitati un uzlabotu Kopienas starptautisko
konkur@tspg&ju, veicinot administrativa sloga samazinasanu.

Noteiktibas un efektivitates labad japreciz€ veids, ka Direktiva 2003/71/EK tiek
aprekinati maksimalo piedavajuma summu ierobezojumi. Kopgja samaksa par daziem
direktiva minétiem piedavajumiem jaaprékina Kopienas méroga.

Privatu  vertspapiru izvietojumu vajadzibam ieguldijumu sabiedribam un
kreditiestadem japieskir tiesibas uzskatit par kvalificetiem iegulditajiem tas fiziskas
vai juridiskas personas, kuras tiek uzskatitas par profesionaliem klientiem vai pret
kuram tas izturas ka pret profesionaliem klientiem, vai kuras ir atzitas par tiesigiem
darfjumu partneriem saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila
Direktivu 2004/39/EK, kas attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu ~ 2000/12/EK  un  atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK'®,
Direktivas 2003/71/EK un Direktivas 2004/39/EK attiecigo noteikumu saskanosana
Saja zina mazinatu sareZgjumus un ieguldijumu sabiedribu izmaksas privato
izvietojumu gadijuma, jo sabiedribas sp&tu noteikt personas, kuram izvietojums
jaadrese, palaujoties uz savu profesionalo klientu un tiesigo darijumu partneru
sarakstu. Tapéc kvalificétu iegulditaju definicija Direktiva 2003/71/EK japaplasina ta,
lai ietvertu §1s personas.

Lai paaugstinatu parada vertspapiru emisijas efektivitati un elastigumu Kopiena, ir
jaatce] ierobezojums par izcelsmes dalibvalsts noteikSanu vértspapiru, kuri nav
kapitala vertspapiri, emisijai ar nominalvertibu, kas ir mazaka par 1 000 euro. Attiecigi
jagroza ar1 Direktiva 2004/109/EK paredzetais mehanisms izcelsmes dalibvalsts un
uznéméjas dalibvalsts noteikSanai.

Deriga emitenta vai piedavataja sagatavota prospekta, kas publiski pieejams
vertspapiru galiga izvietojuma bridi caur finansu starpniekiem vai jebkuras veértspapiru
talakpardosanas bridi, iegulditajiem ir sniegta pietickama informacija, lai vini spétu
piepemt pardomatus ieguldijumu l€émumus. Tapéc finanSu starpniekiem, kuri
vertspapirus izvieto vai pardod talak, japieskir tiesibas palauties uz sakotn€jo emitenta
vai piedavataja public€to prospektu, ja vien tas ir derigs un pienacigi papildinats
saskana ar Direktivas 2003/71/EK 9.un 16.pantu un ja emitents vai par $ada
prospekta sagatavoSanu atbildigais piedavatajs piekrit ta izmantoSanai. Tada gadijuma
cits prospekts netiek pieprasits. Tacu, ja emitents vai par Sada sakotn€ja prospekta
sagatavoSanu atbildigais piedavatajs nepiekrit ta izmantoSanai, finanSu starpniekam
tiek pieprasits publicét jaunu prospektu.

Prasiba sagatavot prospektu piedavajumiem, kuri veikti darbiniekiem pieskirto
vertspapiru shemu konteksta, nav efektivs Iidzeklis darbinieku informesanai par $a loti
specifiska piedavajuma riskiem un priekSrocibam, un tas rada darba devgjiem
parmeérigas izmaksas, kuras nav attaisnojamas iegulditaju aizsardzibas zina. Tapéc
sarakstos neieklautas sabiedribas un sabiedribas, kuras ieklautas citu tirgu, nevis

OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.

12

LV



LV

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Kopienas reguléto tirgu sarakstos, jaatbrivo no pienakuma sagatavot prospektu Sajos
apstaklos.

Prospekta kopsavilkums ir galvenais informacijas avots privatajiem iegulditajiem.
Tam ir jabut Tsam, vienkarSam un potencialajiem iegulditajiem viegli saprotamam.
Kopsavilkumam ir jakoncentrjas uz galveno informaciju, kas ir nepiecieSama
iegulditajiem, lai vini sp&tu pienemt pardomatus ieguldijumu I€mumus. Ta saturam
nevajadzetu biit ierobezotam ar jebkadu ieprieks noteiktu vardu skaitu. Kopsavilkuma
formatam un saturam jabiit noteiktam ta, ka tiek nodro$inata salidzinamiba ar citiem
ieguldijumu produktiem, kuri ir Iidzigi prospekta aprakstitajam ieguldijumu
priekSlikumam. Tape&c dalibvalstim bitu janosaka civiltiesiska atbildiba par
kopsavilkumu ne tikai tad, kad tas ir maldinoSs, neprecizs vai pretrunigs, to lasot kopa
ar pargjam prospekta dalam, bet ar7 tad, ja tas nesniedz galveno informaciju, kas dod
iegulditajiem iesp&ju pienemt pardomatus ieguldijumu I€mumus un salidzinat
vertspapirus ar citiem ieguldijumu produktiem.

Lai uzlabotu akciju parrobezu emisijas efektivitati un atbilstoS$i nemtu véra emitentu
lielumu, seviski attieciba uz kreditiestadém, kuras emité Direktivas 2003/71/EK
1. panta 2. punkta j)apakSpunkta min€tos vertspapirus atbilstigi minétaja panta
noteiktajam ierobeZojumam vai to parsniedzot, un uzpémumiem ar samazinatu tirgus
kapitalizaciju, jaievieS proporcionals informacijas sniegSanas reZims jaunu akciju
emisijai un akciju piedavajumiem, ko veic emitenti ar samazinatu tirgus kapitalizaciju,
ka ar1 Direktivas 2003/71/EK 1. panta 2.punkta j)apakSpunktd mingtajiem to
vertspapiru piedavajumiem, kuri nav kapitala vertspapiri, ko emit€jusas kreditiestades
atbilstigi min€taja panta noteiktajam ierobezojumam vai to parsniedzot.

Dalibvalstis publicé apjomigu informaciju par savu finansialo situaciju, un $ada
informacija ir visparpieejama publiskaja aprite. Tapéc gadijuma, ja dalibvalsts
Kopiena garante vertspapiru piedavajumu, emitentam nav prospektd jasniedz
informacija par dalibvalsti, kas darbojas ka galvotaja.

Saskapa ar Direktivu 2003/71/EK prospektu var atjauninat ar papildindjumiem,
tadejadi nepastav risks, ka tas var€tu klit novecojis. Tapéc, nemot véra prospekta
sagatavoSanas un apstiprinaSanas laiku un izmaksas, prospekta, pamatprospekta un
registracijas dokumenta 12 méneSu deriguma termin$ biatu japagarina lidz
24 ménesiem, ja tie tiek pienacigi papildinati.

Stajoties speka Eiropas Parlamenta un Padomes 2004.gada 15. decembra
Direktivai 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju
par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgli, un par grozijumiem
Direktiva 2001/34/EK", Direktiva 2003/71/EK noteiktais emitenta pienakums reizi
gada iesniegt dokumentu, kur§ satur vai kura ir atsauces uz visu informaciju, ko tas
publicgjis ieprieksgjos divpadsmit meneSos pirms prospekta izdoSanas, ir izraisijis
pienakumu dublés$anos, un tapéc tas jaatce]. Tad¢jadi registracijas dokuments ta vieta,
lai to atjauninatu saskana ar 10. pantu, ir japapildina atbilstoSi parastajai prospekta
papildinasanas procediirai.

OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

Lai precizetu, vai prasiba publicét prospekta papildindjumu beidzas ar vertspapiru
tirdzniecibas sakumu reguléta tirgii neatkarigi no ta, vai piedavajuma periods ir
noslédzies, pienakums papildinat prospektu ir japartrauc galigajas piedavajuma
perioda beigas vai bridi, kad sakas Sadu vertspapiru tirdznieciba reguléta tirgd,
atkariba no ta, kas notiek vispirms.

Papildinot prospektu, iegulditaju ieprieksjo akceptu atsaukSanas tiesibu izmantoSanas
termina saskanoSana Kopienas Iimeni sniegtu skaidribu emitentiem, kuri izdara
parrobezu vertspapiru piedavajumus. Lai nodroSinatu elastigumu emitentiem no
dalibvalstim ar tradicionali garaku terminu $aja zina, emitentam, piedavatajam vai
personai, kura ltidz atlauju vertspapiru tirdzniecibai regul@ta tirgi, ir jadod iesp&ja $o
tiesibu izmantoSanas terminu brivpratigi pagarinat.

Iestadei, kas ir atbildiga par prospekta apstiprinasanu, ari emitents vai par prospekta
sagatavoSanu atbildiga persona ir jainforme par prospekta apstiprinasanas sertifikatu,
kas nosutits uznémgjas dalibvalsts iestadem saskana ar Direktivu 2003/71/EK, lai
emitentam vai par prospekta sagatavosanu atbildigajai personai sniegtu skaidribu par
to, vai vispar un kad iesniegSana faktiski ir notikusi.

Sis direktivas Tsteno$anai nepiecie$amie pasakumi japienem saskana ar Padomes
1999. gada 28.junija Lémumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai pieskirto
ieviesanas pilnvaru TstenoSanas kartibu®”.

Jo 1pasi, lai pemtu véra tehniskos pilnveidojumus finanSu tirgos un nodro$inatu
Direktivas 2003/71/EK vienotu piemérosanu, Komisija japilnvaro pienemt istenosanas
pasakumus, lai atjauninatu $aja direktiva noteiktos ierobeZojumus. Sie pasakumi ir
visparigi, un to mérkis ir grozit nebiitiskus elementus Direktiva 2003/71/EK,
papildinot to ar jauniem nebitiskiem elementiem, tapec tie japienem atbilstosi
Lémuma 1999/468/EK 5.a panta paredzetajai regulativajai kontroles procediirai.

Dalibvalstis §1s direktivas merkus, proti, administrativa sloga samazinasanu attieciba
uz prospekta publicéSanu gadijuma, ja vertspapiri tiek publiski piedavati un pielaisti
tirdzniecibai regulétos tirgos Kopiena, nespgj pietickami sasniegt, un tadgjadi to
meéroga un ietekmes dg] tie ir labak sasniedzami Kopienas limeni, tapéc Kopiena var
pienemt pasakumus atbilstosi Liguma 5. panta noteiktajam subsidiaritates principam.
Saskana ar min€taja panta noteikto proporcionalitates principu §1 direktiva neparsniedz
to, kas ir nepiecieSams So mérku sasniegSanai.

Tapéc Direktiva 2003/71/EK un Direktiva 2004/109 ir attiecigi jagroza,

20
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IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Direktivas 2003/71/EK grozijumi

Direktivu 2003/71/EK groza sadi.

1.

a)

b)

LV

Direktivas 1. pantu groza $adi:
panta 2. punktu groza $adi:
1)  punkta h) apakSpunktu aizstaj ar Sadu tekstu:

,h) vertspapiriem, kas ieklauti piedavajuma, ja par 12 méneSiem aprékinata
kopgja samaksa par piedavajumu Kopiena ir mazaka neka
2 500 000 euro;”;

i1)  punkta j) apakSpunktu aizstaj ar §adu tekstu:

,J) Vertspapiriem, kas nav kapitala vertspapiri un ko nepartraukti vai atkartoti
emit&jusas kreditiestades, ja par 12 méneSiem aprékinata kop€ja samaksa
par piedavajumu Kopiena ir mazaka neka EUR 50 000 000, ar
nosacijumu, ka Sie vertspapiri:

1) nav subordingti, konvert&jami vai aizvietojami;

i1) nedod tiesibas parakstities uz cita veida vertspapiriem vai iegit tos un
ka tie nav saistiti ar atvasinatu instrumentu.”;

pievieno $adu 4. punktu:

»4. Lai gpemtu véra tehniskos pilnveidojumus finansSu tirgos un nodro$inatu $is
direktivas vienotu piemé&rosanu, Komisija pienem istenoSanas pasakumus attieciba uz
1. panta 2. punkta h)un j)apak$punkta noradito ierobezojumu pielagosanu. Sos
pasakumus, kuru mérkis ir grozit nebutiskus §is direktivas elementus, to papildinot,
pienem saskana ar Lémuma 1999/468/EK 5.a panta paredz€to regulativo kontroles
procediiru.”.

Direktivas 2. panta 1. punktu groza sadi:
punkta e) apakSpunktu groza Sadi:
1)  apakSpunkta i) dalu aizstaj ar §adu tekstu:

,»1) juridiskas personas vai tiesibu subjekti, kas tiek uzskatiti par profesionaliem
klientiem vai pret kuriem péc pieprasijuma izturas ka pret profesionaliem klientiem
saskana ar Direktivas 2004/39/EK 1II pielikumu, vai kuri tiek atziti par tiesigiem
darjjumu partneriem saskana ar Direktivas 2004/39/EK 24. pantu;”;
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b)

b)

LV

i1)  apaksSpunkta ii) un iii) dalu svitro;
punkta m) apakspunkta ii) dalu aizstaj ar sadu tekstu:

,»11) attieciba uz visam to vertspapiru emisijam, kuri nav pasu kapitala vertspapiri,
dalibvalsts, kura ir emitenta juridiska adrese, vai kura ir vai tiks atlauta vertspapiru
tirdznieciba reguléta tirgl, vai kura vertspapiri ir publiski piedavati, attiecigi péc
emitenta, piedavataja vai tadas personas izvéles, kas lidz pielaiSanu;”.

Direktivas 3. pantu groza $adi:
panta 2. punkta pirmas dalas e) apakSpunktu aizstaj ar $adu tekstu:

,»€) Vertspapiru piedavajums, ja par 12 méneSiem aprékinata kop€ja samaksa par
piedavajumu Kopiena ir mazaka neka EUR 100 000.”;

panta 2. punkta pievieno $adu dalu:

,Dalibvalstis nepieprasa citu prospektu nekada vertspapiru talaka pardosana vai
vertspapiru galiga izvietoSana ar finanSu starpnieku palidzibu, ja ir pieejams derigs
prospekts saskana ar 9. pantu un ja emitents vai par $ada prospekta sagatavosanu
atbildiga persona piekrit ta izmantoSanai.”.

Direktivas 4. panta 1. punkta e) apakSpunktu aizstaj ar $adu tekstu:

,€) Vertspapiriem, ko pasreiz€jiem vai bijusajiem direktoriem vai darbiniekiem
piedava, pieskir vai plano pieskirt to darba devegjs vai saistitais uznémumes, ja ir darits
pieejams dokuments, kas satur informaciju par vertspapiru skaitu un veidu un
piedavajuma iemesliem, un informaciju par pasu piedavajumu.”.

Direktivas 5. panta 2. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu tekstu:

,Prospekta ietver informaciju par emitentu un vertspapiriem, kas tiks publiski
piedavati vai pielaisti tirdzniecibai reguléta tirgii. Taja ietver ari kopsavilkumu.
Kopsavilkuma 1si un bez specialas terminologijas valoda, kada sakotngji tika
sagatavots prospekts, atspogulo biitiskas pazimes un riskus, kas saistiti ar emitentu,
jebkuru galvotaju un vertspapiriem. Prospekta kopsavilkuma formats un saturs
sniedz galveno informaciju, dodot iegulditajiem iesp&u pienemt pardomatus
ieguldijumu l@émumus un salidzinat vertspapirus ar citiem ieguldijumu produktiem.
Kopsavilkuma ietver ar1 bridinajumu par to, ka”.

Direktivas 6. panta 2. punkta otro dalu aizstaj ar §adu tekstu:

,lomer dalibvalstis nodroSina, ka civiltiesiska atbildiba negulstas uz jebkuru
personu, pamatojoties tikai uz kopsavilkumu, tostarp ta tulkojumu, iznemot
gadijumus, ja kopsavilkums ir maldinoSs, neprecizs vai pretrunigs, lasot to kopa ar
pargjam prospekta dalam, un ja tas nesniedz galveno informaciju, dodot
iegulditajiem iesp&ju piepemt pardomatus ieguldijumu l€mumus un salidzinat
vertspapirus ar citiem ieguldijumu produktiem.”.

Direktivas 7. panta 2. punktu groza $adi:
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b)

b)

10.

1.

12.

punkta e) apakSpunktu aizstaj ar §adu tekstu:

,,€) emitenta dazadas darbibas un lielumu, jo Tpasi attieciba uz kreditiestadém, kuras
emité 1.panta 2. punkta j)apakSpunkta min€tos vértspapirus, kas nav kapitala
vertspapiri, atbilstigi min€taja panta noraditajam ierobezojumam vai to parsniedzot,
uzpémumiem ar samazinatu tirgus kapitalizaciju un MVU. Saistiba ar S$adiem
uznémumiem informaciju pielago to lielumam un vajadzibas gadijuma to 1saka laika
posma darbibas rezultatiem;”;

iestarpina $adu g) apakSpunktu:

»2) uznémumu, kuru akcijas pielaistas tirdzniecibai reguléta tirgt, jaunu akciju
emisijai tiek piemé&rots proporcionals informacijas sniegSanas rezZims.”.

Direktivas 8. panta aiz 3. punkta iestarpina $adu 3.a punktu:

,3.a Ja vertspapirus garanté dalibvalsts, tad emitentam, piedavatajam vai personai,
kura lidz atlauju tirdzniecibai reguléta tirgli, sagatavojot prospektu saskana ar
1. panta 3. punktu, tick dotas tiesibas izlaist informaciju par $adu galvotaju.”.

Direktivas 9. pantu groza $adi:

panta 1. un 2. punktu aizstaj ar $adu tekstu:

,»1. Prospekts ir derigs 24 méneSus péc ta publikacijas attieciba uz publiskiem
piedavajumiem vai pielaidém tirdzniecibai reguléta tirgt, ja prospekts ir papildinats

ar papildinajumiem, kas vajadzigi saskana ar 16. pantu.

2. Piedavajuma programmas gadijuma pamatprospekts, kas iesniegts ieprieks, ir
derigs laika posma Iidz 24 méneSiem.”;

panta 4. punktu aizstaj ar §adu tekstu:

4. Registracijas dokuments, kas minéts 5. panta 3. punkta un kas iesniegts un
apstiprinats ieprieks, ir derigs laika posma Iidz 24 méneSiem, ja tas ir papildinats
saskana ar 16. pantu. Uzskata, ka registracijas dokuments, kas nepiecieSamibas
gadijuma papildinats saskana ar 16.pantu, kopa ar vertspapiru aprakstu un
kopsavilkumu veido derigu prospektu.”.

Direktivas 10. pantu svitro.
Direktivas 11. panta 1. punktu aizstaj ar $adu tekstu:

,»1. Dalibvalstis lauj informaciju prospekta ieklaut ar noradi uz vienu vai vairakiem
iepriek§ vai vienlaikus publicétiem dokumentiem, ko apstiprinajusi izcelsmes
dalibvalsts kompetenta iestade vai kas iesniegti atbilstoSi Sai direktivai vai
Direktivai 2004/109/EK. Sai informacijai jabat jaunakajai, kada ir pieejama
emitentam. Kopsavilkuma neieklauj informaciju ar atsauci.”.

Direktivas 12. panta 2. punktu aizstaj ar $adu tekstu:
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13.

14.

15.

2. Saja gadijuma registracijas dokuments tiek papildinats saskana ar 16. pantu.
Vertspapiru aprakstus un kopsavilkumu apstiprina atseviski.”.

Direktivas 14. panta 4. punktu aizstaj ar $adu tekstu:

4. Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade 24 méneSu laika posma sava timekla
vietné publicé visus apstiprinatos prospektus, ja tada ir tas izvéle, vai vismaz to
prospektu sarakstu, kas ir apstiprinati saskana ar 13. pantu, tostarp attiecigd gadijuma
hipersaiti, kas norada uz prospektu, kur§S publicéts emitenta timekla vietné vai
reguléta tirgus timekla vietng.”.

Direktivas 16. pantu aizstaj ar $adu tekstu:
., 16. pants

Prospekta papildinajumi

Visus svarigus jaunus faktorus, butiskas klidas vai neprecizitates, kas saistitas ar
informaciju, kura ietverta prospekta, un kas var ietekmét vertspapiru novertéjumu, un
kas rodas vai ir pamanitas laika starp bridi, kad tiek apstiprinats prospekts, un
galigam publiska piedavajuma beigam vai attiecigi bridi, kad sakas tirdznieciba
reguléta tirgl, atkariba no ta, kas notiek vispirms, piemin prospekta papildinajuma.
Sadu papildinajumu apstiprina tada pasa veida, ilgakais, septinu darbdienu laika un
publicg, ieverojot vismaz tos paSus pasakumus, kas tika piemeroti bridi, kad tika
publicéts sakotnéjais prospekts. Kopsavilkumu un visus ta tulkojumus ar1 papildina,
ja nepiecieSams nemt véra jauno informaciju, kas ietverta papildinajuma.

Iegulditajiem, kuri jau piekritusi pirkt vertspapirus vai parakstities uz tiem, pirms ir
publicéts papildinajums, ir tiesibas, kas izmantojamas divu darbdienu laika péc
papildinajuma publicéSanas, atsaukt savus akceptus. Emitents, piedavatajs vai
persona, kas liidz pielaidi vertspapiru tirdzniecibai reguléta tirgii, var pagarinat So
terminu.”.

Direktivas 18. panta 1. punktu aizstaj ar $adu tekstu:

»l. Izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade tris darbdienu laika péc emitenta vai
tas personas pieprasijuma, kas atbildiga par prospekta sagatavoSanu, vai, ja
pieprasijums ir iesniegts kopa ar prospekta projektu, vienas darbdienas laika péc
prospekta apstiprinasanas iesniedz uzné€méjas dalibvalsts kompetentajai iestadei
apstiprinajuma sertifikatu, ar ko apliecina, ka prospekts ir sagatavots saskana ar So
direktivu, un minéta prospekta kopiju. Attieciga gadijuma §im pazinojumam pievieno
kopsavilkuma tulkojumu, kas sagatavots emitenta vai tas personas parzina, kura ir
atbildiga par prospekta sagatavoSanu. Tadu paSu procediiru ievéro attieciba uz
jebkuru prospekta papildinajumu. Emitents vai persona, kas atbildiga par prospekta
sagatavoSanu, vienlaicigi ar uznéméjas dalibvalsts kompetento iestadi ari tiek
informéta par apstiprindjuma sertifikatu.”.
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2. pants

Direktivas 2004/109/EK grozijumi
Direktivas 2004/109/EK 2. panta 1. punkta 1) apakSpunkta 1) dalu aizstaj ar $adu tekstu:
,,1) attieciba uz akciju emitentu:
— ja emitents ir registréts Kopiena — dalibvalsts, kura ir ta juridiska adrese;
— ja emitents ir registréts tresa valsti — Direktivas 2003/71/EK 2. panta 1. punkta
m) apakSpunkta iii) dala minéta dalibvalsts.”

3. pants

Transponésana
1 Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai
izpilditu §1s direktivas prasibas vélakais 1idz [divpadsmit ménesi péc Sis direktivas
stasandas spéka). Dalibvalstis tulit dara Komisijai zinamus min&to noteikumu tekstus,
ka arT min€to noteikumu un §is direktivas atbilstibas tabulu.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz $o direkttvu vai
Sadu atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarit $sadu
atsauci.

2 Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.

4. pants
Stasanas spéka
Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

5. pants

Adresati

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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Brisele,

Eiropas Parlamenta varda —
prieksséedetajs

Padomes varda —
priekssedetajs
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