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STRUCNE ODUVODNENI

Komoditni trhy se od ¢isté finan¢nich trhli zdsadné lisi. Ceny akcii a dluhopisit nemusi mit na
béZny Zivot obCand zadny pifimy vliv, ovS§em ceny potravin a energii jejich zivot ovliviiuji
vzdy. Komoditni derivaty v podob& smluv, které urcuji cenu za plnéni podminek
v budoucnosti, jsou piedchiidci finanénich trhi. Komoditni trhy vznikly na zékladé
legitimnich potfeb producentll a spotfebitelll surovin, zeméd¢lskych produkti a energie
chranit se pted tim, aby ceny byly ovlivilovany faktory, nad nimiZ nemaji Zadnou kontrolu.
Rist finan¢nich trhii, k némuz za poslednich zhruba deset let doSlo, vSak zplsobil, ze
1 komodity se staly vedle dluhopisti a akcii ,,investi¢nimi aktivy*.

Vyvoj na trzich s komoditami ma kriticky pribéh a je tfeba jej diikladné monitorovat
a regulovat, aby se pfedeslo dramatickym situacim, jako napf. nepokojim, které v roce 2008
rozpoutal nedostatek potravin zplsobeny bezprecedentni volatilitou cen potravinovych
komodit, jez fakticky a bezprostfedné ohrozovala zakladni lidskd prava vyznamné casti
svétové populace. ZvySend volatilita komoditnich trhi a cen, které zjevné nesouviseji se
zakladnimi néklady na ziskavani surovin a rovnovahou mezi nabidkou a poptavkou, méla
v poslednich deseti letech skute¢né zni€ujici a dlouhodobé neptiznivé dusledky, jejichz rozsah
muze byt mnohem vétsi, nez bude oficidlni rozvojova pomoc poskytnuta pro téze obdobi sto

pokryt.

Casto se argumentuje tim, Ze nové trendy na komoditnich trzich, a zejména dynamika vyvoje
cen komodit, jsou odrazem zdkladnich ekonomickych principli, které jsou dany nabidkou
a poptavkou, presnéji vzristajici poptavkou rychle rostoucich ekonomik, rozvojem vyroby
paliv a neocekdvanymi vnéjSimi jevy, jako jsou obdobi sucha, povodné ¢i politické napéti.
Podle této teorie nemaji spekulace, a obecnéji ani financni trhy, na utvafeni trznich cen
komodit zadny, nebo jen zanedbatelny, negativni vliv, a naopak poskytuji potfebnou likviditu
pro zajisténi uc¢innéjSiho urovani cen. V ostrém rozporu s timto ndzorem je Casto zaznivajici
tvrzeni, ze spekulace se stala hlavni hybnou silou trendd, které lze u cen komodit v posledni
dob& pozorovat. Ackoli otizka toho, ¢im jsou trendy na komoditnich trzich vlastné
zplisobeny, zistava stale kontroverznim tématem akademické a odborné literatury, pfibyva
ditkazti podloZenych nékolika nedavnymi empirickymi studiemi, které¢ vyzdvihuji potencialné
rusivé a eruptivni piisobeni financializace obchodu s komoditami, a to bez ohledu na to, zda
jsou komoditni derivaty povazovany za tviirce okamzitych cen, ¢i naopak.

Existuji dva modely, které poskytuji skute¢né nevyvratitelny diikaz o tom, ze financializace
komoditnich trhli hraje opravdu vyznamnou roli. Jak bylo na Konferenci OSN o obchodu
a rozvoji nedavno zdiraznéno, investice do komodit se staly béZnou soucasti veétsi alokace
investi¢niho portfolia, k ¢emuz dochéazi soucasné s vyznamnym nariistem aktiv spravovanych
v ramci komoditnich indexti. Dale zde bylo poukazano na to, Ze v disledku této situace je
objem burzovné obchodovanych derivati na komoditnich trzich dvacetkrat az tficetkrat vyssi
nez fyzicka produkce. Cenova korelace mezi komoditnimi a akciovymi trhy za poslednich
deset let navic vyrazné stoupla, coz — jak bylo na konferenci vyzdvihnuto — ptredstavuje dalsi
doklad o tom, Ze tato strukturdlni zména je dana financnimi faktory.

Je velmi dulezité, Zze navzdory vyse uvedenym sporim panuje Siroky konsensus ohledné toho,
ze existuje nedostatek komplexnich a strukturovanych informaci, které jsou nutné pro
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vypracovani celkového posouzeni toho, jaky dopad rychld financializace obchodu
s komoditami za poslednich deset let ve skutecnosti méla. Skupina G20 opakované uznala, Ze
fyzické 1 finan¢ni trhy s komoditami skute¢né postradaji transparentnost a dohled, coz vede
k netplnosti zcela zasadnich idajl, napt. ohledné mnoZstvi zasob ¢i rozsahu finan¢nich pozic
komer¢nich 1 nekomer¢nich aktéri, tj. tdaji, které jsou nutné pro kvalitngj$i monitorovani
a regulaci trhii souvisejicich s komoditami.

Vzhledem k naprosté nezbytnosti komodit je jasné, Ze komplexni strategie EU v oblasti
udrzitelné rozvojové spoluprace by méla jit ruku v ruce s vétsi transparentnosti a regulaci
komoditnich trhii jak v EU, tak v celém svété. Tato nutnost je obzvlasté ziejma v EU, kde
finan¢ni trhy s komoditami jsou regulovany méné nez v USA.

Komise do pfepracované¢ho znéni navrhu smérnice o trzich finan¢nich néstroji (MIFID)
a ndvrhu nafizeni na stejné téma (MIFIR) zatfadila ustanoveni, jejichz explicitnim ucelem je
fesit potfebu posileni dohledu a regulace finan¢nich trhti s komoditami. Tyto navrhy stanovuji
zejména limity pozic ¢i alternativni opatfeni (€lanek 59) ohledné derivatovych financ¢nich
nastroji souvisejicich s komoditami, coz je vitany krok, pokud je jejich obecnym cilem
usnadnit ur€ovani cen a ucinné zajiStovani proti finan¢nim rizikim, kterym celi producenti
a spotiebitelé, a tudiz pfedchazet jevu, kdy aktiva nabyvaji pfemrS$t€éné hodnoty, a jinym
jevim naruSujicich trh a korigovat je. JakoZto nutny dopln€k limitd pozic zavadéji navrhy
Komise pozadavky na podavani zprav o pozicich, které jednotlivé kategorie obchodnikt musi
poskytovat trhu a regulaénim orgdniim (¢lanek 60). Za povSimnuti stoji rovnéz zruSeni
stavajicitho ustanoveni, podle né&jz byly z pisobnosti MIFID plné¢ vyjmuti obchodnici
s komoditami. Tato ustanoveni pfedstavuji kroky spravnym smérem, ovSem je tfeba a mozno
udélat vic. Navrhovatelka tohoto stanoviska se proto domniva, ze se Evropsky parlament musi
v ramci revize MIFID a MIFIR zabyvat tfemi tématy:

1. pfisnym omezenim vyjimek z MIFID s cilem zajistit, aby se ptisobnost tohoto narizeni
vztahovala na vSechny aktéry obchodu s komoditami;

2. posilenim ustanoveni o limitech pozic (MIFID — ¢lanek 59);

3. posilenim pravomoci regula¢nich organii, aby mohly zasahovat v pripadé konkrétnich
produktii ¢i ¢innosti (MIFIR ¢lanky 31, 32 a 35).

Cilem pozménovacich navrht, které navrhovatelka tohoto stanoviska piedklada, je tyto tfi
zalezitosti tesit, a dosdhnout tak lepSiho fungovani a vétsi transparentnosti evropskych trhil

s komoditami a zaroven cennym zpuisobem piispét k naplnéni ustfednich cilt strategie Unie
v oblasti rozvojové spoluprace.

POZMENOVACI NAVRHY

Vybor pro rozvoj vyzyvéa Hospodatsky a ménovy vybor jako vécné ptislusny vybor, aby do
své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:
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Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 78

Znéni navrzene Komisi

(78) Zavedeni komercniho feSeni pro
sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci u akcii by mélo pfispét k
vytvofeni integrovangjs$iho evropského trhu
a usnadnit Ucastniklim trhu pfistup ke
konsolidovanému piehledu informaci o
transparentnosti obchodu, které jsou k
dispozici. Planované feseni je zalozeno na
udélovani povoleni poskytovatelim, ktefi
pracuji podle pfedem urcéenych a
kontrolovanych parametrt a ktefi si
vzéajemné konkuruji, aby dosahovali
technicky co nejdokonaleji propracovanych
a inovativnich feSeni, a pfinaseli tak trhu
co nejvetsi uzitek.

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 84

Znéni navrzene Komisi

(84) Pravomoci, které byly ptislusSnym
organiim udéleny, by se mély doplnit o
vyslovnou pravomoc poZadovat informace
od kterékoli osoby o velikosti a ucelu
pozice v derivatovych smlouvach
tykajicich se komodit a o pravomoc Zadat
danou osobu, aby podnikla kroky ke
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Pozménovaci navrh

(78) Zavedeni komercniho feSeni pro
sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci u akcii by mélo pfispét k
vytvofeni integrovangj$iho evropského trhu
a usnadnit ucastniklim trhu pfistup ke
konsolidovanému piehledu informaci o
transparentnosti obchodu, které jsou k
dispozici. Planované feseni je zalozeno na
udélovani povoleni poskytovatelim, ktefi
pracuji podle pfedem urcéenych a
kontrolovanych parametrt a ktefi si
vzajemné konkuruji, aby dosahovali
technicky co nejdokonaleji propracovanych
a inovativnich feSeni, a pfinaseli tak trhu
co nejvetsi uzitek. Pokud by komercéni
FeSeni, co se tyce sluiby konsolidovanych
obchodnich informaci u akcii, nebyla
ucinna, predlozi Evropskda komise pro
sluzbu konsolidovanych obchodnich
informaci u akcii vefejné reseni, které
bude schopno zajistit skuteCnou
transparentnost po uskutecnéni obchodu.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(84) Pravomoci, které byly ptislusSnym
organiim udéleny, by se mély doplnit o
vyslovnou pravomoc pravidelné ziskavat
informace od kterékoli osoby o velikosti a
ucelu pozice v derivatovych smlouvach
tykajicich se komodit a o pravomoc Zadat
danou osobu, aby podnikla kroky ke
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sniZeni velikosti pozice v derivatech.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 85

Znéni navrzene Komisi

(85) Piislusnym organtim by mély byt
udéleny vyslovné pravomoce omezit
moznost kterékoli osoby nebo kategorie
osob uzavtit derivatovou smlouvu na
komoditu. Limit by mélo byt mozné
uplatiovat jak v ptipadé¢ jednotlivych
transakci, tak v ptipad¢ postupné
vytvofenych pozic. Zejména ve druhém
ptipadé¢ by pfislusny orgdn mél zajistit, ze
tyto limity pozic nejsou diskriminacni, jsou
jasné stanoveny, naleZzit¢ zohlediiuji
specificnost daného trhu a jsou nezbytné k
zajisténi integrity a fadného fungovani
trhu.

Pozménovaci navrh 4

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 86

Znéni navrzene Komisi

(86) Vsechna mista, kterd nabizeji
obchodovani s komoditnimi derivaty, by
méla mit zavedena pfiméfené limity nebo
alternativni vhodna opatfeni uréend k
podpoie likvidity, zamezeni zneuzivani
trhu a zajiSténi Fddného stanoveni cen a
podminek vypofadani. Organ ESMA by
mél vést a zvefejiiovat seznam obsahujici

PE489.528v02-00

6/28

sniZeni velikosti pozice v derivatech.

Or. en

Pozménovaci navrh

(85) Piislusnym organtim by mély byt
udéleny vyslovné pravomoci omezit
moznost kterékoli osoby nebo kategorie
osob uzavfit derivatovou smlouvu na
komoditu. Limit by mélo byt mozné
uplatiiovat jak v ptipadé¢ jednotlivych
transakci, tak v ptipad¢ postupné
vytvofenych pozic. Zejména ve druhém
ptipad¢ by pfislusny orgdn mél zajistit, ze
tyto limity pozic nejsou diskriminac¢ni, jsou
jasné stanoveny, nalezit¢ zohlediiuji
specificnost daného trhu a jsou nezbytné k
zajiSténi integrity a fadného fungovani trhu
a také k odstranéni nadmérnych
spekulaci.

Or. en

Pozménovaci navrh

(86) Vsechna mista, kterd nabizeji
obchodovani s komoditnimi derivaty, by
méla mit zavedena pfiméfené limity a
vhodna doplitujici opatieni urcené k
podpote likvidity, zamezeni zneuzivani
trhu a zajiSténi Fddné funkce stanoveni cen
a podminek vypotadani a také k
odstranéni nadmérnych spekulaci. Organ
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souhrn vSech takovych platnych opatteni.
Tyto limity ¢ opatfeni by se mély
uplatiovat disledné a mé€ly by zohlediiovat
specificnost dané¢ho trhu. Mélo by byt jasné
stanoveno, na koho se vztahuji, jaké
existuji vyjimky a jaké jsou prislusné
mnozstevni prahové hodnoty, které limity
tvoti nebo z kterych mohou vyplyvat dalsi
povinnosti. Komise by méla byt zmocnéna
k ptijimani aktii v pFenesené pravomoci
mimo jiné s cilem zabranit jakymkoli
odli$nym U¢inkiim limitd nebo opatieni,
ktera plati pro srovnatelné smlouvy na
riznych obchodnich mistech.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 87

Znéni navrzene Komisi

(87) Mista, na nichz je obchodovano
nejvice likvidnich komoditnich derivati,
by méla kazdy tyden zvetejiiovat souhrnny
rozpis pozic, které drzi jednotlivé typy
ucastnikl trhu, véetné klientt téch, kteti
neobchoduji na svij vlastni ucet.
Kompletni a podrobny rozpis jak podle
typu, tak podle totoZnosti tcastnikll trhu by
mél byt na poZadani poskytnut
ptislusnému organu.
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ESMA by mél vést a zvetejiiovat seznam
obsahujici souhrn vSech takovych platnych
opatfeni. Tyto limity @ opatieni by se mély
uplatiovat disledné a mé€ly by zohlediiovat
specificnost daného trhu. Mélo by byt jasné
stanoveno, na koho se vztahuji, jaké
existuji vyjimky a jaké jsou prislusné
mnozstevni a kvalitativni prahové hodnoty,
které limity tvofi nebo z kterych mohou
vyplyvat dal$i povinnosti. Komise by méla
byt zmocnéna k piijimani regulacnich
technickych norem mimo jiné s cilem
zabranit jakymkoli odliSnym uc¢inkiim
limitd a opatfeni, ktera plati pro
srovnatelné smlouvy na riznych
obchodnich mistech.

Or. en

Pozménovaci navrh

(87) Mista, na nichz je obchodovano
nejvice likvidnich komoditnich derivati,
by méla kazdy tyden zvetejiiovat souhrnny
rozpis pozic, které drzi jednotlivé typy
ucastnikl trhu, véetn¢ klientt téch, kteti
neobchoduji na sviij vlastni Gcet.
Kompletni a podrobny rozpis jak podle
typu, tak podle totoZnosti ucastnikl trhu by
mél byt pravidelné oznamovdn
ptislusnému organu.

Or. en

PE489.528v02-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 88

Znéni navrzene Komisi

(88) Vzhledem ke sdéleni ministrti financi
a guvernéru centralnich bank skupiny G20
ze dne 15. dubna 2011, v némz zadaji, aby
ucastnici trhli s komoditnimi derivaty
podléhali nalezité regulaci a dohledu, by
mély byt zménény vyjimky ze smérnice
2004/39/ES pro rizné ucastniky, ktefi na
trzich s komoditnimi derivaty aktivné
pusobi, aby se zajistilo, Ze ¢innosti
podnik, které nejsou soucasti financni
skupiny, v€etné zajiStovani rizik spojenych
s produkci a dalSich rizik a poskytovani
investi¢nich sluZeb v oblasti komodit nebo
exotickych derivatl jako dopliikkovych
sluzeb klientim hlavni ¢innosti, ziistanou z
oblasti plisobnosti smérnice vyjmuty, avSak
podniky, které se specializuji na
obchodovani s komoditami a komoditnimi
derivaty, se do oblasti ptisobnosti této
smérnice zahrnuji.

Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice
CL. 2 —bod 1 — pism. i — odrazka 3

Znéni navrzene Komisi

— poskytuji jiné investi¢ni sluzby nez
obchodovani na vlastni ucet v oblasti
komoditnich derivati nebo derivatovych
nastroji uvedenych v bodé 10 oddilu C
piilohy I nebo povolenek na emise ¢i jejich
derivati klientim své hlavni ¢innosti;
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Pozménovaci navrh

(88) Vzhledem ke sdéleni ministrti financi
a guvernéru centralnich bank skupiny G20
ze dne 15. dubna 2011, v némz zadaji, aby
ucastnici trhli s komoditnimi derivaty
podléhali nalezité regulaci a dohledu, by
mély byt zménény vyjimky ze smérnice
2004/39/ES pro rtizné ucastniky, ktefi na
trzich s komoditnimi derivaty aktivné
pusobi, aby se zajistilo, Ze ¢innosti
podnik, které nejsou soucasti finanéni
skupiny, v€etné zajiStovani rizik spojenych
s produkci a dalSich rizik a poskytovani
investi¢nich sluZeb v oblasti komodit nebo
exotickych derivatl jako dopliikkovych
sluzeb klientim hlavni ¢innosti, pokud
rozsah nebo dopad této Cinnosti nejsou na
daném trhu podstatné, zistanou z oblasti
plsobnosti smérnice vyjmuty, avSak
podniky, které se specializuji na
obchodovani s komoditami a komoditnimi
derivaty, se do oblasti plisobnosti této
smérnice zahrnuji.

Or. en

Pozménovaci navrh

— poskytuji jiné investi¢ni sluzby nez
obchodovani na vlastni ucet v oblasti
komoditnich derivati nebo derivatovych
nastroji uvedenych v bodé 10 oddilu C
piilohy I nebo povolenek na emise ¢i jejich
derivatd klientim své hlavni ¢innosti, §
tim, Ze transakce zahrnuté do

PA\902748CS.doc



Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice
Cl. 2 —bod 1 — pism. i — odst. 1

Znéni navrzene Komisi

pokud se pfi posuzovani v rdmci skupiny
jedné ve vSech ptfipadech vzhledem k
hlavni ¢innosti o ¢innost doplitkovou a
pokud hlavni ¢innosti neni poskytovani
investi¢nich sluzeb ve smyslu této
smérnice nebo bankovnich sluzeb ve
smyslu smérnice 2006/48/ES ;

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice
Cl. 2 —bod 3 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi

Komise prijme akty v pfenesené
pravomoci v souladu s clankem 94 tykajici
se opatfeni ve véci vyjimek uvedenych

v pismenech c¢) a 1) k vyjasnéni toho, kdy
ma byt ¢innost povazovana na Urovni
skupiny za doplitkovou k hlavni ¢innosti,

i urceni toho, kdy je ¢innost provadéna
ptilezitostné.

PA\902748CS.doc

poskytovanych investi¢nich sluZeb piimo
souviseji se zajisténim jejich hlavni
obchodné podnikatelské cinnosti a jeji
skutecné ndaplné;

Or. en

Pozménovaci navrh

pokud se pfi posuzovani v rdmci skupiny
jedné ve vSech ptipadech vzhledem k
hlavni ¢innosti o ¢innost doplitkovou a
pokud se rozsah a charakteristiky
dopliikové Cinnosti netykaji vyznamné
Casti trhu ani nemaji vyrazny dopad na
trh, na ném? podnik piisobi, a pokud
hlavni ¢innosti neni poskytovani
investi¢nich sluzeb ve smyslu této
smérnice nebo bankovnich sluzeb ve
smyslu smérnice 2006/48/ES;

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem tykajici se
opatfeni ve véci vyjimek uvedenych v
pismenech c) a 1) k vyjasnéni toho, kdy ma
byt ¢innost povazovana na trovni skupiny
za doplitkkovou k hlavni ¢innosti, a k
upiesnéni prahovych hodnot, které urcuji
rozsah Cinnosti na trhu trhu a jeji dopad,
jez maji byt povaZovdny za vyznamné, i
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urceni toho, kdy je ¢innost provadéna

ptilezitostné.
Or. en
Pozménovaci navrh 10
Navrh smérnice
CL 2 — bod 3 — odst. 1a (novy)
Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Organ ESMA tyto navrhy provadécich
technickych norem piedloZi Komisi do
[31. prosince 2012].

Or. en

Pozménovaci navrh 11
Navrh smérnice
Cl 2 — bod 3 — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
Kriréria pro urceni, zda se jedna o ¢innost Kritéria pro urceni, zda se jedna o ¢innost
doplitkovou k hlavni ¢innosti, zohledni dopliikovou k hlavni ¢innosti a Ze se
alespon tyto prvky: rozsah a charakteristiky doplitkové

¢innosti netykaji vyznamné Casti trhu ani
nemaji vyrazny dopad na trh, na némz
podnik puisobi, zohledni alespon tyto
prvky:

Or. en
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Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice
CL 2 —bod 3 — odst. 2 — odrazka 2 a (nova)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

— tr¢ni podil na prislus§ném trhu a velikost
drZenych pozic na trhu.

Or. en

Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice
CL 2 — bod 3 - odst. 3 (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Komise je zmocnéna k prijimdni akti

v pirenesené pravomoci, které se tykaji
regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavci 1 postupem podle
Clanki 10 aZ 14 naiizeni (EU) é.
1095/2010.

Or. en

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice
CL 4 —bod 2 — bod 33 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozmérovaci navrh

33a) , nadmérnou spekulaci se rozumi
obchodni Cinnost, kterad piindsi jakakoli
aktiva na zakladé kupnich smluy na tato
aktiva pro budouci dodani, provadénd na
obchodnich mistech ¢ mimoburzovnich
trzich ¢i podléhajici jejich pravidliim v
souvislosti se smlouvou rozhodujici pro
stanoveni cen, coZ zpuisobuje Ci
Dpredstavuje vyrazné riziko viniku
volatility, zkreslovani nebo
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neoditvodnénych zmén, pokud jde o iadné
stanoveni cen téchto aktiv, nebo
zpuisobuje stanoveni cen, které se
odchyluji od zdkladnich hospodaiskych
ukazateli.

Or. en
Oduvodneni

Existence spekulantii je pro komoditni trhy nezbytna, jelikoz poskytuji likviditu pro zajisténi
bona fide, pokud se vyskytne nerovnovaha mezi spolecnostmi, které se chtéji zajistit proti
neocekdavanym meénovym vykyviim (hedgeri) z kratkodobého a dlouhodobého hlediska. Na
néekterych komoditnich trzich je vsak mnozZstvi hedgerii nizsi nez spekulantii, coz zpusobuje
nebezpeci, Ze urovern cen a volatilita jiz nebudou odvozovany od zdkladnich hospodarskych
ukazateli. Definice ,,nadmeérné spekulace “ poskytuje dozorcim organiim a trhum dalsi
zditvodnéni pro zdasahy na obranu zdjmu hedgeru.

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice
CL 4 —bod 2 —bod 33 b (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

33b) ,,zajist’ovaci transakci bona fide“ se
rozumi bud’:

(a) transakce nebo pozice

(i) predstavujici nahradu za transakce,
které se uskutecnily nebo maji byt
uskutecnény Ci za pozice, které byly prijaty
nebo maji byt prijaty pozdéji v ramci
fyzického obchodniho obéhu;

(ii) 7 hospodarského hlediska vhodné

ke sniZeni rizik ve spravé a iizeni
obchodni firmy;

nebo

(iii) vyplyvajici z moZné zmény hodnoty

— aktiv, kterd osoba vlastni, produkuje,
vyrabi, zpracovava nebo s nimiz,
obchoduje, nebo aktiv, u kterych Ilze
ocekavat, Ze budou predmétem vlastnictvi,

produkce, vyroby, zpracovavani nebo
s nimi bude obchodovano;
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— zdvazk, které osoba viastni, nebo u
kterych Ize oCekavat, Ze viniknou; nebo

— sluZeb, které osoba poskytuje, kupuje,
nebo u kterych lze ocekdvat, Ze je bude
poskytovat ¢i kupovat;

nebo

(b) transakce Ci pozice, které sniZuji
nebezpeli spojené s pozici plynouci
z derivdtu, ktery

(i) byl vytvoren v protikladu ke smluvni
strané, pro niz by transakce méla byt
definovana jako zajist ovaci transakce
bona fide v souladu s pismenem a); nebo

(ii) splituje poZadavky pismene a).

Or. en

Oduvodneni

Ma-li byt podporovan hospodarsky prinos komoditnich trhu, je diilezité definovat hedge.
Dohled nad trhem by podporoval zajmy téch stran, které jsou vystaveny volatilite komoditnich
cen, coz je nevyhnutelny diisledek obchodu, a nikoli cenovych sazek. S touto definici by mély
byt spojeny vyjimky, jako je tomu v pripade narizeni o infrastrukture evropskych trhii a podle

Dodd-Frankova zakona.

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice
Cl.4—-bod3

Znéni navrzene Komisi

3. Komise je zmocnéna k prijimdni aktii v
Dpienesené pravomoci v souladu s Clankem
94 tykajicich se opatfeni / --- k upfesnéni
nékterych technickych prvkii definic
uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku s
cilem ptizplsobit je vyvoji trhu .

PA\902748CS.doc

Pozménovaci navrh

3. Organ ESMA piedloZi Komisi navrhy
regulacnich technickych norem tykajicich
se opatieni k upfesnéni technickych prvki
definic uvedenych v odstavci 1 tohoto
¢lanku, mimeo jiné s cilem ptizpiisobit je
vyvoji trhu.

Or. en
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Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice
Cl. 4 —bod 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice
CL 59 — bod 1 — odst. 1 — navéti

Znéni navrzene Komisi

1. Clenské staty zajisti, aby regulované
trhy, provozovatelé systémi MTF a
systéml OTF, ktefi pfijimaji

k obchodovani komoditni derivaty nebo
s nimi obchoduji, uplatiiovali limity na
pocet smluv, jez mohou ¢lenové nebo
ucastnici trhu uzaviit za urCité obdobi,
nebo jina opatieni s rovnocennym
ucinkem, napfr. tizeni pozic s prahovymi
hodnotami automatickych kontrol, ulozena
s cilem:

PE489.528v02-00

Pozménovaci navrh

3a. Komise je zmocnéna k piijimani akti
v pirenesené pravomoci, které se tykaji
regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavci 3 postupem podle
Clankii 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Or. en

Pozménovaci navrh

1. Clenské staty v iizké spoluprici

s organem ESMA zajisti, aby pFislusné
organy uplatiiovaly na regulované trhy,
provozovatele systémit MTF a systému
OTF, ktefi ptijimaji k obchodovani
komoditni derivaty nebo s nimi obchoduyji,
a obchodniky s OTC derivdty ex ante i ex
post, limity na pocet smluv a trini a
Jjmenovité hodnoty smluv, jez miiZe osoba
¢i osoby a rizné skupiny investorii uzaviit
za urCité obdobi, jakoz i jina dalSi opatieni
doplitujici tyto limity, jako napf. tizeni
pozic s prahovymi hodnotami
automatickych kontrol, uloZena s cilem:

Or. en
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Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice
CL. 59 — bod 1 — pism. a)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
(a) podporit likviditu; (a) zajistit dostateCnou trini likviditu,

kterou vyZaduji zajist’ovaci transakce
bona fide, a sniZit volatilitu;

Or. en
Pozménovaci navrh 20
Navrh smérnice
Cl. 59 — bod 1 — pism. ¢)
Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
(c) podporit Fadné stanoveni cen a (c) zajistit, Ze funkce stanoveni cen a
podminky vypotadani. podminky vypotadani zdkladniho trhu
nebudou poruSeny;
Or. en
Odivodnéni

Hlavnim cilem regulace komoditniho trhu musi byt umoznit realnym hospodarskym
producentiim a konzumentum zajistit se na radném trhu za ceny, které predstavuji, pokud jde
o jejich uroven i volatilitu, zakladni hnaci mechanismy nabidky a poptavky, spise nez
volatilitu zajmu financnich spekulantii.

Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice
CL. 59 —bod 1 — pism. ¢ a (nové)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(ca) predejit nadmérnym spekulacim a
cenové volatilité, omezit tyto jevy nebo je
odstranit.

Or. en
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Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice
ClL. 59 —bod 1 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

Uvedené limity nebo opatfeni musi byt
transparentni a nediskrimina¢ni, uvadét
osoby, na néz se vztahuji, a veskeré
vyjimky a zohlednovat povahu a slozeni
ucastniku trhu a zplsob, jakym vyuzivaji
smlouvy pfijaté k obchodovéani. Musi jasné
specifikovat mnoZstevni prahové hodnoty,
jako je maximalni pocet smluv, jez mohou
dané osoby uzavfit, a pfihlizet

k vlastnostem zékladniho komoditniho
trhu, v¢éetné modela vyroby, spotieby a
pfevozu na trh.

PE489.528v02-00

Pozménovaci navrh

Uvedené limity a opatfeni musi byt
transparentni a nediskrimina¢ni, uvadét
osoby, na néz se vztahuji, a veskeré
vyjimky a zohlediiovat povahu a sloZeni
trhu a zplsob, jakym tyte osoby vyuZivaji
smlouvy pfijaté k obchodovéani. Musi jasné
specifikovat mnozstevni a kvalitativni
prahové hodnoty, jako je maximalni pocet
smluv a trini a jmenovité hodnoty smluy,
jeZz mohou dané osoby a riizné skupiny
investoru uzaviit, a piihlizet k vlastnostem
zékladniho komoditniho trhu a jeho
interakci s ostatnimi trhy, véetné modelil
vyroby, spotieby, gprostiedkovdni a
ptevozu na trh, odhadovaného a
skuteCného stavu zdasob vietné
piedplacenych smluy, rezervnich kapacit
a dlouhodobych trendii nabidky a
poptavky. Limity se vitahuji na hotovostni
smlouvy a na redlné vyrovnané smlouvy,
stejné jako na smlouvy, které osoba drZi

v daném mésici ¢i jakémkoliv
ndsledujicim obdobi doddni nebo
vypoiddani. Organ ESMA a Clenské
zajisti, Ze pri vytvdaieni limitii bude brdan
ziretel na opravnéné zdajmy ucastnikii, kteii
provadéji zajist’ovaci innosti bona fide.

Or. en
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Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice
C1. 59 — bod 2

Znéni navrzene Komisi

2. Regulované trhy, syst¢émy MTF a
systémy OTF informuji o podrobnostech
limith nebo opatieni sviij piislusny organ.
Ptislusny organ sdéli tytéz informace
organu ESMA, ktery na svych
internetovych strankach zvetejni a udrzuje
databazi s ptehledy platnych limitt a
opatfeni.

Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice
C1.59 —bod 3

Znéni navrzene Komisi

3. Komise je zmocnéna k piijimdni aktii v
pienesené pravomoci v souladu s Clankem
94 s cilem stanovit limity nebo jind
opatieni k po¢tu smluv, jez dané osoba
muize uzaviit za konkrétni obdobi, a
nezbytné rovnocenné OCinky jinych
opatfeni zavedenych v souladu

s odstavcem 1, jakoZ i podminky udélovani
vyjimek. V téchto limitech nebo jinych
opatfenich musi byt zohlednény podminky
uvedené v odstavci 1 a limity, které byly
stanoveny regulovanymi trhy, systémy
MTF a systémy OTF. Limity nebo jind
opatieni stanovené v ramci aktl

PA\902748CS.doc

Pozménovaci navrh

2. Regulované trhy, systémy MTF,
systtmy OTF a OTC uvédomuji o
podrobnostech limiti @ opatfeni sviij
ptislusny orgéan. PtisluSny organ sdéli tytéz
informace organu ESMA, ktery na svych
internetovych strankach zvetejni a udrzuje
databazi s ptehledy platnych limiti a
opatteni. Prislu§ny orgdan nebo orgdan
ESMA miiZe vyZadovat, aby regulované
trhy, systémy MTF, OTF a obchodnici

s OTC derivaty posoudili podrobnosti
limitii a opatieni, pokud se domnivaji, Ze
regulované trhy, systémy MTF, OTF nebo
obchodnici s OTC derivaty nespliiuji
kritéria definovand v odstavci 1.

Or. en

Pozménovaci navrh

3. Organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem s cilem
stanovit limity ex ante a opatieni k poctu
smluv, jez dané osoba miiZze uzavfit za
konkrétni obdobi, a nezbytné ucinky
dopliikovych opatieni a zpiisob vypoctu
pozic zavedenych v souladu s odstavcem 1,
podminky udélovani vyjimek a pFislusné
podily v§eobecnych pozic k agregdtnim
pozicim, které vyplyvaji ze

zajist’ovacich transakci bona fide, jeZ jsou
poZadovdny pro stanoveni toho, zda
dochazi k nadmérné spekulaci nebo zda
existuje vyrazné nebezpeci, Ze k ni dojde.

PE489.528v02-00
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v pfenesené pravomoci maji rovnéz
ptednost pied opatfenimi uloZzenymi

ptislusnymi orgény v souladu s ¢l. 72 odst.

1 pism. g) této smérnice.

Pozménovaci navrh 25

Navrh smérnice
CL. 59 — bod 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE489.528v02-00

V téchto limitech a opatfenich musi byt
zohlednény podminky uvedené v odstavci
1 a limity, které byly stanoveny
regulovanymi trhy, systémy MTF a
systémy OTF. Limity a opatfeni stanovené
v ramci aktll v pfenesené pravomoci maji
rovnéZz piednost pied opatfenimi
ulozenymi piisluSnymi organy v souladu s
¢l. 72 odst. 1 pism. g) této smérnice.

Organ ESMA tyto navrhy provadécich
technickych norem piedloZi Komisi do
[31. prosince 2012].

Or. en

Pozménovaci navrh

3a. Komise je zmocnéna k piijimani akti
v pirenesené pravomoci, které se tykaji
regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavci 3 postupem podle
Clankii 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Piislu$ny podil v§eobecnych pozic

k agregatnim pozicim, které vyplyvaji ze
zajist’ovacich transakci bona fide, jeZ jsou
poZadovdny pro stanoveni toho, zda
dochazi k nadmérné spekulaci nebo zda
existuje vyrazné nebezpeci, Ze k ni dojde,
jak je uvedeno v odstavci 3, ma mit
hodnotu 3. Komise je zmocnéna

k pFijimani aktii v pfenesené pravomoci,
které se tykaji regulacnich technickych
norem pozmériujicich prahové hodnoty,
piicemZ zohledni vyvoj na financnich
trzich.

Or. en
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Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice
Cl. 59 — bod 4 — odst. 1

Navrh smérnice
Znéni navrzene Komisi

Piislu$né organy neukladaji limity ani
Jjinda opatieni, které jsou restriktivnéjsi nez
limity nebo jind opatieni piijaté podle
odstavce 3, aZ na vyjimecné pripady, kdy
Jjsou objektivné opodstatnéné a piiméiené
s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a
Fadné fungovani trhu. Omezeni jsou
platnda béhem pocdatecniho obdobi
nepiesahujiciho Sest mésicit od data
zveiejnéni na internetovych strankdach
DprisluS§ného organu. Takovéto omezeni Ize
prodluZovat o dalsi obdobi, z nich kaZdé
¢ini vidy nejvySe Sest mésicii, jestliZe
ditvody daného omezeni plati i nadile.
Pokud omezeni po uvedeném
Sestimésicnim obdobi prodlouZeno neni,
jeho platnost automaticky skondi.

Pozménovaci navrh 27

Navrh smérnice
Cl. 59 —bod 4

Znéni navrzene Komisi

4. Ptislusné orgéany neukladaji limity ani
Jjina opatfeni, které jsou restriktivnéjsi nez
limity nebo jina opatfeni piijaté podle
odstavce 3, aZ na vyjimecné piipady, kdy
jsou objektivné opodstatnéné a ptriméiené
s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a
fadné fungovani trhu. Omezeni jsou platna
behem pocatecniho obdobi
nepiesahujiciho Sest mésicit od data
zvetejnéni na internetovych strankach

PA\902748CS.doc

Pozménovaci navrh

vypousti se

Or. en

Pozménovaci navrh

4. Ptislusné orgény neukladaji limity ani
Jjina opatfeni, které jsou restriktivnéjsi nez
limity nebo jina opatfeni pfijaté podle
odstavce 3, aZ na vyjimecné piipady, kdy
jsou objektivné opodstatnéné a ptriméiené
s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a
fadné fungovani trhu. Omezeni jsou platna
behem pocatecniho obdobi ndleZité
urceného prislusnym orgdanem od data
zvetejnéni na internetovych strankach

PE489.528v02-00
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piislusného organu. Takovéto omezeni 1ze
prodluzovat o dalsi obdobi, z nichz kazdé
¢ini vzdy nejvySe Sest mésici, jestlize
diivody daného omezeni plati i nadale.
Pokud omezeni po uvedeném
Sestimésicnim obdobi prodlouzeno neni,
jeho platnost automaticky skon¢i.

Jestlize ptisluSné organy piijmou
restriktivnéjs$i opatfeni nez opatieni piijata
podle odstavce 3, oznami tuto skutec¢nost
organu ESMA. V oznameni musi byt
uvedeno zdlvodnéni restriktivnéjsich
opatieni. Organ ESMA vyda do 24 hodin
stanovisko, zda je toho nazoru, Ze dané
opatfeni je k feSeni vyjime¢ného piipadu
nutné. Stanovisko je zvetfejnéno na
internetovych strankach organu ESMA.

Pokud pfislusny organ piijme opatieni,
kterd jsou se stanoviskem orgdnu ESMA v
rozporu, neprodlené na svych
internetovych strankach zvefejni oznamenti,
ve kterém své jednani pln¢ zdivodni.

PE489.528v02-00

piislusného organu. Takovéto omezeni 1ze
prodluzovat o dalsi obdobi, z nichz kazdé
¢ini vzdy nejvySe Sest mésici, jestlize
diivody daného omezeni plati i nadale.
Pokud omezeni po uvedeném
Sestimésicnim obdobi prodlouzeno neni,
jeho platnost automaticky skonci.

Jestlize ptisluSné organy piijmou
restriktivnéjs$i opatfeni nez opatieni piijata
podle odstavce 3, oznami tuto skute¢nost
organu ESMA. V oznameni musi byt
uvedeno zdlvodnéni restriktivnéjsich
opatieni. Organ ESMA vyda do 24 hodin
stanovisko, zda je toho ndzoru, Ze dané
opatfeni je k feSeni vyjime¢ného piipadu
nutné. Stanovisko je zvetfejnéno na
internetovych strankach organu ESMA.

Pokud pfislusny organ piijme opatieni,
kterd jsou se stanoviskem organu ESMA v
rozporu, neprodlené na svych
internetovych strankach zvefejni oznamenti,
ve kterém své jednani pln¢ zdivodni.
Pokud budou prijata piisnéjsi opatieni
nez ta, kterd stanovi odstavec 3, informuji
prislusné organy neprodlené prislusné
orgdny clenskych statii, v nich? se
nachazeji obchodni mista se stejnymi
aktivy nebo skupinou aktiv

Jestlize prisluSny orgdan nesouhlasi s
opatienim, které piijal dal§i prislusny
organ v souvislosti finanénim ndstrojem
obchodovanym na jinych obchodnich
mistech regulovanych jinymi piisluSnymi
organy, miiZe organ ESMA napomoci pFi
dosaZeni naleZité dohody v souladu s
Clankem 19 naiizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Or. en
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Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice
ClL 60 — bod 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi
Clenské staty zajisti, aby regulované trhy,
systémy MTF a systémy OTF, které
ptijimaji k obchodovani komoditni

derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich
derivaty nebo s nimi obchoduyji:

Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice
Cl. 60 — bod 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi
(a) zvetejiiovaly tydenni zpravu se
souhrnnymi pozicemi, jez ruzné kategorie
obchodnikit dr7i v riznych finan¢nich

nastrojich obchodovanych na jejich
platforméach v souladu s odstavcem 3;

Pozménovaci navrh 30

Navrh smérnice
ClL 60 —bod 1 — pism. a a (nové)

Znéni navrzene Komisi

PA\902748CS.doc

Pozménovaci navrh

Clenské staty a orgdn ESMA zajisti, aby
regulované trhy, systémy MTF, systémy
OTF a obchodnici s OTC derivty, které
ptijimaji k obchodovani komoditni
derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich
derivaty nebo s nimi obchoduyji:

Or. en

Pozmeénovaci navrh
(a) zvetejiiovaly tydenni zpravu se
souhrnnymi pozicemi, jeZ rizné kategorie
osob drzi v riznych finan¢nich néstrojich

obchodovanych na jejich platformach
v souladu s odstavcem 3;

Or. en

Pozménovaci navrh

(aa) zverejnit jakoukoli vyraznou hrubou
nebo otevirenou pozici zdkladnich aktiv
nebo skupin aktiv.

Or. en
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Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice
CL 60 —bod 1 — pism. b

Znéni navrzene Komisi

(b) na poZadani poskytly ptislusnému
organu kompletni rozpis pozic n€kterych ¢i
vsech élenit nebo ucastnikii trhu, véetné
pozic, které drii na ucet svych klientii.

Pozménovaci navrh 32

Navrh smérnice
Cl. 60 — bod 1 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

Povinnost stanovena v pismeni a) se
pouzije pouze v piipade, Ze pocet
obchodniki i jejich pozic otevienych v
ur¢itém finanénim nastroji pekroci
minimalni prahové hodnoty.

Pozménovaci navrh 33

Navrh smérnice
C1. 60 — bod 2

Znéni navrzene Komisi

2. S cilem umoznit zvefejnéni zpravy
uvedené v odst. 1 pism. a) ¢lenské staty
pozaduji od ¢lenit a ucastnikii
regulovanych trhii, systéemiit MTF a
systémiit OTF, aby ptislusnému
obchodnimu mistu podali zpravu s
podrobnymi udaji o svych pozicich v

PE489.528v02-00

Pozménovaci navrh

(b) denné poskytly pfislusnému organu
kompletni rozpis v§ech pozic n¢kterych ¢i
vsech drZitelit pozic po ukonceni
piedeslého dne obchodovani

Or. en

Pozménovaci navrh

Povinnost stanovend v pismeni a) a aa) se
pouzije pouze v piipade, Ze pocet osob i
jejich pozic otevienych v urcitém
finan¢nim ndstroji prekro¢i minimalni
prahové hodnoty.

Or. en

Pozménovaci navrh

2. S cilem umoznit zvefejnéni zpravy
uvedené v odst. 1 pism. a) ¢lenské staty
pozaduji od v§ech osob, které drZi pozici
v prislusném finanénim ndstroji, aby
ptislusnému obchodnimu mistu, nebo

v piipadé mimoburzovnich (OTC)
kontraktit pfimo prislusSnému orgdnu,

PA\902748CS.doc



realném case, v€etné pozic, které drzi na
ucet svych klientt.

Pozménovaci navrh 34

Navrh smérnice
CL 60 — bod 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi
3. Regulovany trh, syst¢tm MTF nebo
systém OTF klasifikuje ¢leny, ucastniky a
Jjejich klienty jako obchodniky podle
povahy jejich hlavni ¢innosti, a to s

pfihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni provozovat ¢innost jako:

Pozménovaci navrh 35

Navrh smérnice
CL 60 — bod 3 — pism. d

Znéni navrzene Komisi

(d) obchodni podnik;

PA\902748CS.doc

podaly zpravu s podrobnymi tdaji o svych
pozicich v realnim Case, véetné pozic, které
drzi na Ucet svych klientd, a o tom, zda se
jedna o zajistovaci transakci bona fide.

Or. en

Pozménovaci navrh

3. Regulovany trh, syst¢ém MTF nebo
systém OTF, pFipadné prislusné orgdany,
klasifikuji osoby, které drii pozici

v prislusném finanénim ndstroji jako
obchodniky na zdakladé jasnych pravidel a
kritérii definovanych organem ESMA a
podle povahy jejich hlavni €innosti, a to s
pfihlédnutim k jakémukoliv platnému
povoleni provozovat ¢innost jako:

Or. en

Pozménovaci navrh

(d) obchodni podnik, ktery vykondva
zajist’ovaci transakce bona fide;

Or. en
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Pozménovaci navrh 36

Navrh smérnice
Cl. 60 — bod 3 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 pism. a)
by mél byt uveden pocet dlouhych a
kratkych pozic podle kategorie
obchodnika, jejich zmény od piedlozeni
ptedchozi zpravy, procentudlni podil
celkovych otevienych trokovych pozic
podle jednotlivych kategorii a pocet
obchodnikit v jednotlivych kategoriich.

Pozménovaci navrh 37

Navrh smérnice
CL 60 — bod 3 — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE489.528v02-00

Pozménovaci navrh

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 pism. a)
by mél byt uveden pocet a trini a
Jjmenovité hodnoty hrubych a otevienych
dlouhych a kratkych pozic podle kategorie
drZitele pozice, jejich zmény od ptredlozeni
ptedchozi zpravy, procentudlni podil
celkovych krdatkych a dlouhych
otevienych urokovych pozic podle
jednotlivych kategorii a pocet driitelii
pozic v jednotlivych kategoriich.

Or. en

Pozménovaci navrh

Pro ucely zprav uvedenych v pismenech
a), aa) a b), se pri vypoctu kratkych a
dlouhych hrubych a otevirenych pozic a
Jjmenovitych hodnot, které prisluSna osoba
drii pfimo nebo nepiimo, a to i
prostirednictvim nebo pomoci indexu, koSe
cennych papirit nebo podilu ve fondu
obchodovaném na burze nebo

v podobném subjektu, zda jsou pouZivany
rizné investicni strategie ve vitahu

ke konkrétnimu aktivu nebo skupiné aktiv
prostirednictvim vicera oddélenych fondii
spravovanych tymz spravcem, zda je tatdz
investiCni strategie pouZivana ve vitahu ke
konkrétnimu aktivu & skupiné aktiv
prostirednictvim vice nez jednoho fondu a
zda je v ramci jednoho subjektu
spravovano vice nez jedno portfolio na
zakladé vlastniho uvdZeni s pouZitim téZe
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Pozménovaci navrh 38

Navrh smérnice
ClL. 60 —bod 4

Znéni navrzene Komisi

Organ ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem ke
stanoveni formatu zprav uvedenych v odst.
1 pism. a) a obsahu informaci, jeZ maji byt
poskytnuty v souladu s odstavcem 2.

Pozménovaci navrh 39

Navrh smérnice
Cl 60 —bod 5 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi

Komise je zmocnéna k prijimdni aktii v
Dpienesené pravomoci v souladu s Clankem
94 tykajicich se opatfeni ke stanoveni
prahovych hodnot uvedenych v odst. 1
poslednim pododstavci a upfesnéni
kategorii ¢lentl, i€astnikti nebo klientli
uvedenych v odstavci 3.

PA\902748CS.doc

investicni strategie ve vitahu ke
konkrétnimu aktivu & skupiné aktiv.

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem ke
stanoveni formatu zprav uvedenych v odst.
1 pism. a) a obsahu informaci, jeZ maji byt
poskytnuty v souladu s odstavecem 2 a 1
Clanku 59.

Or. en

Pozménovaci navrh

Organ ESMA vypracuje ndavrhy
regulacnich technickych norem tykajicich
se opatfeni ke stanoveni prahovych hodnot
uvedenych v odst. 1 poslednim
pododstavci a k pFijeti prislu§nych
pravidel, kritérii a poZadavkii na
ozndameni pro uptesnéni kategorii Clentl,
ucastnikd, obchodnikii s OTC derivaty
nebo klientl uvedenych v odstavci 3.

Or. en
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Pozménovaci navrh 40

Navrh smérnice
CL 60 — bod 5 — odst. 1 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Organ ESMA predloZi Komisi tyto ndavrhy
regulacnich technickych norem do
[31. prosince 2012].

Or. en

Pozménovaci navrh 41

Navrh smérnice
CL 60 — bod 5 — odst. 1 b (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Komise je zmocnéna k prijimdni akti

v pirenesené pravomoci, které se tykaji
regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavci 1 postupem podle
Clanki 10 aZ 14 naiizeni (EU) é.
1095/2010.

Or. en

Pozménovaci navrh 42

Navrh smérnice
CL 60 — bod 5 — odst. 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Pro ucely ¢l. 59 odst. 1 organ ESMA v
uzké spoluprdci s Evropskym vyborem pro
systémovda rizika (ESRB) a dal§imi
PprisluSnymi kontrolnimi subjekty Unie

a tietich zemi zamérenymi na toto odvétvi
vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, v nichZ stanovi
soubor relevantnich ukazatelii

a prahovych objemii potiebnych pro
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Pozménovaci navrh 43

Navrh smérnice

Cl. 60 — bod 5 — odst. 2 b (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 44

Navrh smérnice
CL 60 — bod 5 — odst. 2 ¢ (novy)

Znéni navrzene Komisi

PA\902748CS.doc

sledovani charakteristik zakladnich
komoditnich trhit a podrobné specifikuji
strukturované a uhrnné informace, které
ucastnici trhu, regulované trhy, systémy
MTF a OTF a registry obchodnich udajit
schvdlené nafizenim o infrastruktuie
evropskych trhii poskytuji prislusnym
kompetentnim orgdniim, organu ESMA
a vyboru ESRB.

Or. en

Pozménovaci navrh

Tyto ukazatele by mély vyuZivat zejména
prislus$né organy a utvar organu ESMA
pro komodity, ktery byl ziizen ¢lankem 35
naiizeni XXX [MIFIR], jeZ p¥istoupi k
soustavnému, strukturovanému a
hloubkovém piezkumu vzorcii vyroby,
spotieby, zprostiredkovani, piepravy,
odhadovaného a skutecéného stavu zdsob,
véetné predplacenych smluv, rezervnich
kapacit, dlouhodobych trendii nabidky a
poptavky zakladnich komoditnich trhit a
trZni volatility a vzorci korelace
zakladnich komoditnich trhii s ostatnimi
aktivy a skupinami aktiv.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

Organ ESMA predloZi Komisi tyto ndavrhy
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regulacnich technickych norem do
[31. prosince 2012].

Or. en

Pozménovaci navrh 45

Navrh smérnice
CL 60 — bod 5 — odst. 2 d (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

Komise je zmocnéna k prijimdni akti

v pirenesené pravomoci, které se tykaji
regulacnich technickych norem
uvedenych v odstavci 2 postupem podle
Clanki 10 aZ 14 naiizeni (EU) ¢é.
1095/2010.

Or. en
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