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LYHYET PERUSTELUT

Hyddykemarkkinat poikkeavat perustavanlaatuisesti puhtaista rahoitusmarkkinoista. Meiddn
on mahdollista eldd ilman ettd osakkeiden ja joukkovelkakirjojen hinnat vaikuttaisivat
elimddmme suoraan, mutta emme voi valttid sitd, etteivit elintarvikkeiden ja energian hinnat
vaikuttaisi elamd@dmme. Hyddykejohdannaisten markkinat sellaisten sopimusten muodossa,
joissa mddrdtddn futuurisopimusten hinta, ovat rahoitusmarkkinoita vanhempia.
Hyodykemarkkinat ovat syntyneet raaka-aineiden, maataloustuotteiden ja energian tuottajien
ja kuluttajien perustellusta tarpeesta suojata hinnat sellaisten tekijoiden vaikutuksilta, joihin
he eivit voi itse vaikuttaa. Rahoitusmarkkinoiden kasvu on kuitenkin tarkoittanut sité, etta
viimeisen vuosikymmenen aikana hyddykkeistéd on tullut "sijoitettavia omaisuuserid"
joukkovelkakirjojen ja osakkeiden rinnalla.

Hyoddykkeisiin liittyvien markkinoiden kehitys on merkittdvai ja sitd on seurattava ja
sadnneltdvd voimakkaasti, jos tarkoituksena on estdd vuoden 2008 nilkdmellakoiden kaltaiset
dramaattiset tapahtumat. Vuonna 2008 ennakoimaton elintarvikehyddykkeiden hintojen
heilahtelu vaaransi konkreettisesti ja vélittomasti perusihmisoikeudet huomattavalla osalla
maailman véestostd. Hydodykemarkkinoiden ja hintojen lisdéntynyt heilahtelu, joka ei vaikuta
liittyvin raaka-aineiden perushankintakustannuksiin ja tarjonnan ja kysynnén tasapainoon
viimeisten kymmenen vuoden aikana, on aiheuttanut tuhoisia ja pitkékestoisia haitallisia
ulkoisia kustannuksia, jotka saattavat olla paljon suurempia kuin virallisen kehitysavun
kokonaismédird samana ajanjaksona.

On usein todettu, ettd hyddykemarkkinoiden viimeaikaiset kehityssuuntaukset ja erityisesti
hyodykkeiden hintojen kehitys heijastavat talouden perustekijoitd, joihin vaikuttavat tarjonta
ja kysynti ja tarkemmin sanottuna nopeasti kasvavien nousevien talouksien kasvava kysynti,
maatalousperdisten polttoaineiden nopea kehitys sekd ulkosyntyiset vitsaukset kuten kuivuus,
tulvat tai poliittiset jannitteet. Téllaisen ndkemyksen mukaan keinottelu ja yleisemmin
rahoitusmarkkinat eiviét juurikaan vaikuta haitallisesti hyddykemarkkinoiden
hinnanmuodostukseen ja sitd vastoin ne tarjoavat likviditeettid, jota tarvitaan tehokkaamman
hinnanmuodostusprosessin varmistamiseen. Tatd ndkemysté vastoin on usein viitetty, ettd
keinottelusta on tullut hyddykehinnoissa havaittujen viimeaikaisten suuntausten "tiarkein
vaikuttava tekijd". Vaikka "vaikuttavan tekijan" kysymys herittidd edelleen toisistaan
poikkeavia ndkemyksid akateemisessa ja alan laitosten kirjallisuudessa, useimmissa
viimeaikaisista empiirisistd tutkimuksista on saatu yhd enemmin néyttod siitd, ettd
rahoitustoiminnan ylikorostuminen voi vééristda ja haittaa hyddykekauppaa huomattavasti
riippumatta siité, oletetaanko hyddykepohjaisten johdannaissopimusten synnyttavin
"spot-hintoja" vai muodostuvan niiden perusteella.

Kaksi mallia tarjoaa vahvaa ndyttdd rahoitustoiminnan ylikorostumisen suuresta
merkityksestd hyodykemarkkinoilla. YK:n kauppa- ja kehityskonferenssi (UNCTAD) totesi
dskettdin, ettd sijoituksista hyodykkeisiin on tullut yhteinen osa laajempaa sijoitusten
kohdentamista, joka ilmenee samaan aikaan kun hyddykeindeksien hallintaan kuuluvien
omaisuuserien midrd kasvaa merkittdvasti. Timén seurauksena porssilistattujen johdannaisten
méérd hyodykemarkkinoilla on nyt 20-30 kertaa niin suuri kuin fyysinen tuotanto. Lisdksi
viimeisten kymmenen vuoden aikana hyddykkeiden ja osakemarkkinoiden hintakorrelaatio on
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kasvanut huomattavasti, mikd tukee myos ajatusta, jonka mukaan timéin rakennemuutoksen
taustalla on rahoitusmarkkinoihin liittyvié tekijoitd.

Mika térkeintd, edelld mainitusta ristiriidasta huolimatta vallitsee laaja yhteisymmarrys siita,
ettd saatavissa ei ole riittdvasti kattavia ja yksityiskohtaisia tietoja, joita tarvitaan viime
vuosikymmenen aikana hyddykekaupassa tapahtuneen rahoitustoiminnan nopean
ylikorostumisen todellisten vaikutusten arvioimiseksi. G20-maat ovat useaan otteeseen
todenneet, ettd seki fyysisten tuotteiden ettd rahoitustuotteiden hyddykemarkkinat eivét ole
riittdvan avoimet eikd niitd valvota riittdvasti, minka johdosta vallitsee puutteellinen ndkemys
siitd, mitd tietoja ehdottomasti tarvitaan, jotta hyddykemarkkinoita voidaan seurata ja
sadnnelld paremmin, esimerkiksi tietoja kaupallisten ja muiden kuin kaupallisten toimijoiden
sijoitusten mééristé ja rahoituspositioiden koosta.

Hyoddykkeiden merkitys on erittdin suuri, joten on epdilemaétta selvdd, ettd EU:n kattavan ja
kestdvian kehitysyhteistyOstrategian ohella hyddykemarkkinoita on muutettava avoimemmiksi
ja niitd on sddnneltdvd paremmin EU:ssa ja kansainvilisesti. Tdma on erityisen tirkeda
EU:ssa, jossa hyodykkeisiin liittyvid rahoitusmarkkinoita sdédnnelldén vihemmain kuin
Yhdysvalloissa.

Komissio on laatinut uudelleen ehdotukset direktiiviksi ja asetukseksi rahoitusvilineiden
markkinoista (rahoitusmarkkinadirektiivi ja rahoitusmarkkina-asetus), joihin siséltyy
sadnndksid, joiden nimenomaisena tarkoituksena on lisitd hyodykkeisiin liittyvien
rahoitusmarkkinoiden valvontaa ja sddntelyd. Ndissd ehdotuksissa edellytetdin erityisesti
hyodykkeisiin liittyvien johdannaisrahoitusvélineiden positioita koskevia rajoituksia tai
vaihtoehtoisia jarjestelyjd (59 artikla), mikd on kannatettavaa, jos yleisend tavoitteena on
helpottaa hinnanmuodostusta ja tehokasta suojautumista hintariskeiltd, joille tuottajat ja
kuluttajat ovat alttiita, ja siten estdd ja korjata varallisuuskuplia ja muita vaéristymia.
Ehdotuksissa tdydennetdén positiorajoituksia ottamalla kdyttoon eri luokkiin kuuluvia
kaupankdyntid hoitavia henkilditd koskevat positioiden ilmoitusvelvoitteet markkinoille ja
sadntelyviranomaisille (60 artikla). On myds huomattava, ettd nykyinen hyodykkeilld
kaupankdyntid hoitavia henkilditd koskeva tayspoikkeus rahoitusmarkkinadirektiivin
soveltamisesta poistetaan. Namai sddnnokset ovat askeleita oikeaan suuntaan, mutta on
mentdva ja voidaan myds mennd pidemmalle. Tété tarkoitusta varten timén
lausuntoluonnoksen valmistelija katsoo, ettd Euroopan parlamentin on késiteltdva kolmea
yleistd kysymystd osana rahoitusmarkkinadirektiivin/rahoitusmarkkina-asetuksen
uudelleentarkastelua.

1. Rahoitusmarkkinadirektiivin soveltamisesta myonnettivien poikkeuksien tiukka
rajoittaminen siten, etti direktiivi koskee kaikkia asetuksen soveltamisalaan kuuluvia

hyodykemarkkinoiden toimijoita.

2. Positiorajoja koskevien sainnosten tiukentaminen (rahoitusmarkkinadirektiivin
59 artikla).

3. Saantelijoiden toimivaltuuksien lisiéiminen siten, ettii ne voivat puuttua tiettyihin
tuotteisiin tai toimenpiteisiin (rahoitusmarkkina-asetuksen 31, 32 ja 35 artikla).

Tédmén lausuntoluonnoksen valmistelijan ehdottamien tarkistusten tavoitteena on kasitelld
nditd kolmea kysymysti, jotta tehostetaan EU:n hyddykemarkkinoiden toimintaa ja lisdtddn
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niiden avoimuutta ja edistetdin samalla tehokkaasti unionin kehitysyhteistyOstrategian

yleisten tavoitteiden saavuttamista.

TARKISTUKSET

Kehitysyhteistydvaliokunta pyytdé asiasta vastaavaa talous- ja raha-asioiden valiokuntaa
sisdllyttdmdin mietintoonsi seuraavat tarkistukset:

TarKkistus 1

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 78 kappale

Komission teksti

(78) Kaupallisen ratkaisun kdyttdonotto
konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
kerdamiselle osakkeiden osalta edistéisi
yhdennetympien eurooppalaisten
markkinoiden luomista ja helpottaisi sité,
ettd markkinaosapuolet saavat
kokonaiskisityksen saatavilla olevista
kaupan avoimuutta koskevista tiedoista.
Kaavailtu ratkaisu perustuu toimiluvan
myOntdmiseen ennalta miériteltyjen ja
valvottujen parametrien mukaisesti
tyoskenteleville tarjoajille, jotka kilpailevat
keskendén tarjotakseen teknisesti pitkélle
kehitettyjd ja innovatiivisia ratkaisuja,
jotka palvelevat markkinoita
mahdollisimman hyvin.
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Tarkistus

(78) Kaupallisen ratkaisun kdyttdonotto
konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
kerdamiselle osakkeiden osalta edistéisi
yhdennetympien eurooppalaisten
markkinoiden luomista ja helpottaisi sité,
ettd markkinaosapuolet saavat
kokonaiskisityksen saatavilla olevista
kaupan avoimuutta koskevista tiedoista.
Kaavailtu ratkaisu perustuu toimiluvan
myOntdmiseen ennalta méériteltyjen ja
valvottujen parametrien mukaisesti
tyoskenteleville tarjoajille, jotka kilpailevat
keskendén tarjotakseen teknisesti pitkélle
kehitettyjd ja innovatiivisia ratkaisuja,
jotka palvelevat markkinoita
mahdollisimman hyvin. Jos kaupallisten
ratkaisujen avulla ei kyeti kerddimddn
tehokkaasti konsolidoituja
kaupankdyntitietoja, komissio esittiidi
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen
kerdidmistd koskevan julkisen ratkaisun,
jonka avulla voidaan lisditdi
kaupankiynnin jilkeisti avoimuutta.

Or. en
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TarKkistus 2

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 84 kappale

Komission teksti

(84) Toimivaltaisille viranomaisille
annettuja valtuuksia olisi tdydennettdva
nimenomaisilla valtuuksilla vaatia kenelta
tahansa henkiloltd tietoja hyodykkeisiin
liittyvén johdannaissopimusposition
suuruudesta ja tarkoituksesta sekd pyytdd
henkild4 toteuttamaan toimenpiteitd
johdannaissopimusposition koon
pienentdmiseksi.

Tarkistus 3

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 85 kappale

Komission teksti

(85) Toimivaltaisille viranomaisille olisi
annettava nimenomaiset valtuudet rajoittaa
henkilon tai henkiloryhmén mahdollisuutta
tehdd hyodykkeeseen liittyvid
johdannaissopimuksia. Limiittid olisi
voitava soveltaa sekd yksittdisten
litketoimien tapauksessa ettd ajan myoté
muodostuneiden positioiden tapauksessa.
Erityisesti viimeksi mainitussa tapauksessa
toimivaltaisen viranomaisen olisi
varmistettava, ettd ndma positiolimiitit ovat
syrjiméttomid, selkedsti médriteltyja,
kyseisen markkinan erityispiirteet
asianmukaisesti huomioon ottavia ja
tarpeellisia markkinoiden eheyden ja
asianmukaisen toiminnan takaamiseksi.

PE489.528v02-00
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Tarkistus

(84) Toimivaltaisille viranomaisille
annettuja valtuuksia olisi tdydennettdva
nimenomaisilla valtuuksilla saada keneltd
tahansa henkilolta sd@dnnollisesti tietoja
hyodykkeisiin liittyvéin
johdannaissopimusposition suuruudesta ja
tarkoituksesta sekd pyytdd henkilod
toteuttamaan toimenpiteitd
johdannaissopimusposition koon
pienentdmiseksi.

Or. en

Tarkistus

(85) Toimivaltaisille viranomaisille olisi
annettava nimenomaiset valtuudet rajoittaa
henkilon tai henkiloryhmén mahdollisuutta
tehdd hyodykkeeseen liittyvid
johdannaissopimuksia. Limiittid olisi
voitava soveltaa sekd yksittdisten
litketoimien tapauksessa ettd ajan myoté
muodostuneiden positioiden tapauksessa.
Erityisesti viimeksi mainitussa tapauksessa
toimivaltaisen viranomaisen olisi
varmistettava, ettd ndma positiolimiitit ovat
syrjiméttomid, selkedsti médriteltyja,
kyseisen markkinan erityispiirteet
asianmukaisesti huomioon ottavia ja
tarpeellisia markkinoiden eheyden ja
asianmukaisen toiminnan takaamiseksi ja
liiallisen keinottelun poistamiseksi.

Or. en
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TarKkistus 4

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 86 kappale

Komission teksti

(86) Kaikilla kauppapaikoilla, jotka
tarjoavat kaupankéyntii
hyodykejohdannaisilla, olisi oltava
kaytossa tarkoituksenmukaiset limiitit zai
sopivat vaihtoehtoiset jérjestelyt, joilla on
madira tukea likviditeettia, estda
markkinoiden vaérinkdytto ja varmistaa
asianmukainen hinnoittelu ja
selvitysedellytykset. EAMV:n olisi
julkaistava luettelo, jossa on tiivistelmét
kaikista tillaisista voimassa olevista
toimenpiteistd, ja pidettiva titéd luetteloa
yll4. Naité limiittejd tai jarjestelyja olisi
sovellettava johdonmukaisella tavalla ja
kyseisten markkinoiden
erityisominaisuudet huomioon ottaen.
Niissé olisi méadriteltdva selkedsti, keneen
niitd sovelletaan ja mitd poikkeuksia niistd
myOnnetddn, sekd my0s asianomaiset
médrilliset kynnykset, joista limiitit
muodostuvat tai jotka voivat laukaista
muita velvoitteita. Komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyé delegoituja
sdddoksid, muun muassa jotta voidaan
vélttdd mahdolliset keskendén
vertailukelpoisiin sopimuksiin eri
kauppapaikoissa sovellettavien limiittien
tai jirjestelyjen erilaiset vaikutukset.
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Tarkistus

(86) Kaikilla kauppapaikoilla, jotka
tarjoavat kaupankdyntié
hy6dykejohdannaisilla, olisi oltava
kiytossi tarkoituksenmukaiset limiitit ja
sopivat vaihtoehtoiset lisdjdirjestelyt, joilla
on méairi tukea likviditeettid, estad
markkinoiden vaérinkdytto ja varmistaa
asianmukainen hinnanmuodostus ja
selvitysedellytykset sekd estiid liiallinen
keinottelu. EAMV:n olisi julkaistava
luettelo, jossa on tiivistelmét kaikista
tallaisista voimassa olevista toimenpiteistd,
ja pidettiva tété luetteloa ylla. Naita
limiitteja ja jarjestelyjd olisi sovellettava
johdonmukaisella tavalla ja kyseisten
markkinoiden erityisominaisuudet
huomioon ottaen. Niissé olisi médriteltava
selkedsti, keneen niitd sovelletaan ja mité
poikkeuksia niistd myOnnetdin, sekd myds
asianomaiset méérélliset ja laadulliset
kynnykset, joista limiitit muodostuvat tai
jotka voivat laukaista muita velvoitteita.
Komissiolle olisi siirrettiva valta hyviksyé
teknisid sddntelystandardeja, muun
muassa jotta voidaan vilttdd mahdolliset
keskendén vertailukelpoisiin sopimuksiin
eri kauppapaikoissa sovellettavien
limiittien ja jirjestelyjen erilaiset
vaikutukset.

Or. en
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TarKkistus 5

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 87 kappale

Komission teksti

(87) Kauppapaikkojen, joissa kdydddn
kauppaa likvideimmillad
hy6dykejohdannaisilla, olisi julkaistava
viikoittain kootut erittelyt erityyppisten
markkinaosapuolten hallussa olevista
positioista, my0s sellaisten asiakkaiden
positioista, jotka eivit kidy kauppaa omaan
lukuun. Sekd markkinaosapuolten tyypin
ettd identiteetin mukaan jaoteltu kattava ja
yksityiskohtainen erittely olisi annettava
toimivaltaisten viranomaisten kdyttoon
Pyynnostd.

Tarkistus 6

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 88 kappale

Komission teksti

(88) Ottaen huomioon G20-maiden
finanssiministerien ja keskuspankkien
johtajien 15 péivana huhtikuuta 2011
antama julkilausuma, jonka mukaan
hyddykejohdannaisten markkinoiden
osapuoliin olisi sovellettava asianmukaista
sadntelyd ja valvontaa, poikkeuksia, joita
hyddykejohdannaisten markkinoilla
toimiville eri markkinaosapuolille on
myonnetty direktiivistd 2004/39/EY, olisi
mukautettava sen varmistamiseksi, ettd
finanssiryhmiin kuulumattomien yritysten
toiminnot, joihin siséltyy suojausta
(hedging) tuotantoon liittyviltd ja muilta
riskeiltd sekd hyddykejohdannaisiin ja
eksoottisiin johdannaisiin liittyvien
sijoituspalvelujen tarjoamista
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Tarkistus

(87) Kauppapaikkojen, joissa kdydddn
kauppaa likvideimmilla
hy6dykejohdannaisilla, olisi julkaistava
viikoittain kootut erittelyt erityyppisten
markkinaosapuolten hallussa olevista
positioista, my0s sellaisten asiakkaiden
positioista, jotka eivit kidy kauppaa omaan
lukuun. Sekd markkinaosapuolten tyypin
ettd identiteetin mukaan jaoteltu kattava ja
yksityiskohtainen erittely olisi
sddnndéllisesti annettava tiedoksi
toimivaltaisille viranomaisille.

Or. en

Tarkistus

(88) Ottaen huomioon G20-maiden
finanssiministerien ja keskuspankkien
johtajien 15 péivana huhtikuuta 2011
antama julkilausuma, jonka mukaan
hyodykejohdannaisten markkinoiden
osapuoliin olisi sovellettava asianmukaista
sadntelyd ja valvontaa, poikkeuksia, joita
hy6dykejohdannaisten markkinoilla
toimiville eri markkinaosapuolille on
myonnetty direktiivistd 2004/39/EY, olisi
mukautettava sen varmistamiseksi, ettd
finanssiryhmiin kuulumattomien yritysten
toiminnot, joihin siséltyy suojausta
(hedging) tuotantoon liittyviltd ja muilta
riskeiltd sekd hyddykejohdannaisiin ja
eksoottisiin johdannaisiin liittyvien
sijoituspalvelujen tarjoamista
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oheispalveluina pédasiallisen
litketoiminnan asiakkaille, jaavét edelleen
tdmén direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle, mutta hyddykkeiden ja
hy6dykejohdannaisten kaupankayntiin
erikoistuvien yritysten olisi kuuluttava
tdmédn direktiivin soveltamisalaan.

Tarkistus 7

Ehdotus direktiiviksi

oheispalveluina pédasiallisen
litketoiminnan asiakkaille, jos timdn
toiminnan laajuus tai vaikutukset eivit
ole markkinoiden kannalta huomattavia,
jaavit edelleen tdimén direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle, mutta
hyodykkeiden ja hyddykejohdannaisten
kaupankdyntiin erikoistuvien yritysten olisi
kuuluttava tdmén direktiivin
soveltamisalaan.

Or. en

2 artikla — 1 kohta — i alakohta — 3 luetelmakohta

Komission teksti

— tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa
kaytdvasséd kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyodykejohdannaisiin, tai
liitteen I osaan C.10 siséltyvid
johdannaissopimuksia tai padstdoikeuksia
tai niiden johdannaisia pééasiallisen
litketoimintansa kohteena oleville
asiakkaille,

Tarkistus 8

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — i alakohta — 1 kohta

Komission teksti

edellyttien, ettd ryhmétasolla tima
tapahtuu kaikissa tapauksissa niiden

PA\902748FI.doc

Tarkistus

— tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa
kaytdvassad kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyddykejohdannaisiin, tai
liitteen I osaan C.10 siséltyvid
johdannaissopimuksia tai padstdoikeuksia
tai niiden johdannaisia paéasiallisen
litketoimintansa kohteena oleville
asiakkaille, jos tarjottuihin
sijoituspalveluihin sisiltyvit transaktiot
ovat suoraan sidoksissa niiden
pidasiallisen liiketoiminnan ja fyysisen
toiminnan suojaamiseen,

Or. en

Tarkistus

edellyttien, ettd ryhmétasolla tima
tapahtuu kaikissa tapauksissa niiden
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pédasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintana ja niiden pédasiallinen
litketoiminta ei ole tdssd direktiivissad
tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjontaa tai
direktiivissd 2006/48/EY tarkoitettua
pankkipalvelujen tarjontaa;

Tarkistus 9

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Komissio hyviiksyy 94 artiklan mukaisesti
delegoituja siiddoksid, jotka koskevat
toimenpiteitd 1 kohdan c ja ialakohdassa
tarkoitettujen poikkeusten osalta sen
selventdmiseksi , milld perusteella jokin
toiminta on ryhmétasolla katsottava
pédasiallisen liiketoiminnan
oheistoiminnaksi ja milloin
palveluntarjonta on luonteeltaan
satunnaista.

Tarkistus 10

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE489.528v02-00

pédasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintana ja oheisliiketoiminta ei
ole laajuudeltaan ja ominaispiirteiltidn
huomattava osa kyseisen liiketoiminta-
alan markkinoita eikd vaikuta niihin
merkittivisti ja niiden pddasiallinen
litketoiminta ei ole téssa direktiivissa
tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjontaa tai
direktiivissd 2006/48/EY tarkoitettua
pankkipalvelujen tarjontaa;

Or. en

Tarkistus

EAMYV laatii teknisten
sédntelystandardien luonnoksia, jotka
koskevat toimenpiteitd 1 kohdan c ja

1 alakohdassa tarkoitettujen poikkeusten
osalta sen selventdmiseksi, milla
perusteella jokin toiminta on ryhmétasolla
katsottava pédasiallisen liiketoiminnan
oheistoiminnaksi, ja sellaisen kynnysarvon
mddrittimiseksi, jonka perusteella
markkinaosuus ja vaikutukset
markkinoihin ovat merkittiviit, sekd sen
middrittimiseksi, milloin palveluntarjonta
on luonteeltaan satunnaista.

Or. en

Tarkistus

EAMYV toimittaa nimd teknisten
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taytintoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [31 pdivind

Jjoulukuuta 2012].
Or. en
Tarkistus 11
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — johdantokappale
Komission teksti Tarkistus
Perusteissa, joiden mukaan méaaritetdén, Perusteissa, joiden mukaan méaaritetdén,
onko jokin toiminta paiasiallisen onko jokin toiminta padasiallisen
litkketoiminnan oheistoimintaa, on otettava litketoiminnan oheistoimintaa ja ettd
huomioon ainakin seuraavat tekijat: oheisliiketoiminta ei ole laajuudeltaan ja

ominaispiirteiltidn huomattava osa
kyseisen liiketoiminta-alan markkinoita
eikd vaikuta niihin merkittivisti, on
otettava huomioon ainakin seuraavat
tekijét:

Or. en

Tarkistus 12

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — 2 a luetelmakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

— markkinaosuus kyseisilla markkinoilla
ja hallussa pidettyjen positioiden koko.

Or. en
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TarKkistus 13

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 3 kohta — 3 alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 14

Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 2 kohta — 33 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

Siirretidiin komissiolle valta antaa
ensimmiiisessi alakohdassa tarkoitettuja
teknisid sddntelystandardeja koskevia
delegoituja sddidoksidi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

33 a) "liiallisella keinottelulla"
kaupankdyntid milli tahansa varoilla
tekemdlld kyseisiin varoihin perustuvia
Sfutuurisopimuksia, joissa on noudatettu
tai pitdisi noudattaa kauppapaikoissa tai
OTC-johdannaismarkkinoilla
sovellettavia sdiiintojd merkittivien
hinnanmuodostussopimusten osalta, mikd
johtaa huomattavaan hintojen
heilahteluun tai sen vaaraan, tillaisten
varojen asianmukaisen
hinnanmuodostuksen vddristymiin tai
tarpeettomiin muutoksiin tai
hinnanmuodostuksen poikkeamiseen
perustekijoistii.

Or. en

Perustelu

Hyodykemarkkinoilla tarvitaan keinottelua, jotta voitaisiin varmistaa likviditeetti
vilpittoémdssd tarkoituksessa tehtdvdd suojautumista varten silloin, kun "pitkdn position” ja
"lyhyen position" riskisijoittaminen eivdt ole keskenddn tasapainossa. Joillakin
hyodykemarkkinoilla toimii kuitenkin vihemmdin riskisijoittajia kuin keinottelijoita, mikd voi
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johtaa siihen, ettd hintoihin ja niiden vaihteluun liittyvdt riskit eivdt ole endd sidoksissa
perustekijoihin. "Liiallisen keinottelun" mddritelmdn lisddminen antaa
valvontaviranomaisille ja markkinoille lisdsyyn toimia riskisijoittajien etujen suojaamiseksi.

Tarkistus 15

Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 2 kohta — 33 b alakohta (uusi)

Komission teksti

PA\902748FI.doc

Tarkistus

33 b) "vilpittomdissd tarkoituksessa tehtyii
suojautumista koskevalla transaktiolla"
joko:

a) sellaista transaktiota tai positiota, joka:

i) toimii tehtyi tai tulevaa transaktiota
korvaavana transaktiona tai otettua tai
Syysisesti kaupankiyntikanavan kautta
mydohemmin otettavaa positiota
korvaavana positiona;

ii) on asianmukainen taloudellinen keino
vihentid liikeyrityksen johtamiseen ja
hallintaan liittyvid riskejd;

sekd

iii) syntyy mahdollisesta markkina-arvon
muutoksesta

— henkilon omistamissa, tuottamissa,
valmistamissa, kdsittelemissd tai
kauppaamissa varoissa tai varoissa, joita
henkilo odottaa myohemmin omistavansa,
tuottavansa, valmistavansa, kisitteleviinsd
tai kauppaavansa;

— veloissa, jotka henkilo omistaa tai
odottaa myohemmin omistavansa; tai

— palveluissa, joita henkilé tuottaa ja
ostaa tai odottaa myohemmin tuottavansa
tai ostavansa;

tai

b) sellaista transaktiota tai positiota, joka
alentaa sellaiseen johdannaiseen
perustuvaan positioon liittyviid riskid,
joka:

PE489.528v02-00
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i) toteutettiin sellaisen vastapuolen
kanssa, jonka kohdalla olisi kyse

a alakohdassa tarkoitetusta vilpittomdssd
tarkoituksessa tehtyi suojautumista
koskevasta transaktiosta; tai

ii) tiyttid a alakohdan vaatimukset.

Or. en

Perustelu

Hyodykemarkkinoiden tuottamien taloudellisten hyétyjen edistimiseksi on tdrkedd mddritelld,
mitd suojautumisella tarkoitetaan. Markkinavalvonnan avulla olisi ajettava niiden osapuolten
etua, jotka altistuvat hyédykehintariskille liiketoiminnan vidjdadmdttomdnd seurauksena, ei
hinnoilla keinottelun takia. Tdhdn mddritelmddn pitdisi liittdd samat poikkeukset kuin
Euroopan markkinarakenneasetuksessa ja Dodd-Frank-laissa.

Tarkistus 16

Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Siirretiiin komissiolle valta hyviksyii
94 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid toimenpiteisti, joilla
tdsmennetddn teknisen siséllon osalta
tdmén artiklan 1 kohdassa sdddettyja
méidritelmid niiden mukauttamiseksi
markkinoiden kehitykseen.

Tarkistus 17

Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE489.528v02-00

Tarkistus

3. EAMYV toimittaa komissiolle teknisten
sddntelystandardien luonnokset
toimenpiteistd, joilla tismennetidn
teknisen siséllon osalta tdmén artiklan

1 kohdassa sdddettyjd méaritelmid muun
muassa niiden mukauttamiseksi
markkinoiden kehitykseen.

Or. en

Tarkistus

3a. Siirretidan komissiolle valta antaa
3 kohdassa tarkoitettuja teknisidi
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Tarkistus 18

Ehdotus direktiiviksi

sddntelystandardeja koskevia delegoituja
sdddoksid asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Or. en

59 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti
sddnnellyt markkinat sekd monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien ja
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
yllipitdjit, jotka ottavat kaupankdynnin
kohteeksi hyddykejohdannaisia tai kdyvit
niilld kauppaa, soveltavat limiitteja
sopimusten madrdén, jotka yksittiiset
markkinoiden jisenet tai osapuolet voivat
tehda tietyn ajan kuluessa, fai
vaikutuksiltaan vastaavia vaihtoehtoisia
Jérjestelyjd, kuten positioiden hallintaa
automaattisten tarkistuskynnysten avulla,
jotta voidaan

Tarkistus 19

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) tukea likviditeettid,

PA\902748FI.doc

Tarkistus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava #iiviissd
yhteistyossi EAMV:n kanssa, etti
toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
sidnneltyihin markkinoihin seki
monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien
ja organisoitujen
kaupankadyntijdrjestelmien ylldpitdjiin,
jotka ottavat kaupankdynnin kohteeksi
hyodykejohdannaisia tai kdyvét niilla
kauppaa, sekd OTC-vilittijiin etu- ja
Jjélkikdteen limiitteji sellaisten sopimusten
maariin sekd sellaisten sopimusten
markkina- ja nimellisarvoon, jotka yksi tai
useampi henkilo tai eri sijoittajaluokat
voivat tehdi tietyn ajan kuluessa, sekd
vaihtoehtoisia lisdjdrjestelyji tillaisten
limiittien tdydentimiseksi, kuten
positioiden hallintaa automaattisten
tarkistuskynnysten avulla, jotta voidaan

Or. en

Tarkistus

(a) varmistaa riittivi markkinoiden
likviditeetti, joka on tarpeen vilpittomdssd
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tarkoituksessa tehtyd suojautumista
koskevia transaktioita varten ja hintojen
heilahtelun vihentimiseksi,

Or. en
Tarkistus 20
Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 1 kohta — ¢ alakohta
Komission teksti Tarkistus
(c) tukea asianmukaista hinnoittelua ja (c) varmistaa, etteiviit taustalla
selvitysedellytyksiii. vaikuttavien markkinoiden
hinnanmuodostus tai selvitysedellytykset
hdiriinny;
Or. en
Perustelu

Hyodykemarkkinoiden sddntelylld on pyrittdvd ensisijaisesti siihen, ettd reaalitalouden
tuottajat ja kuluttajat voivat suojautua asianmukaisesti toimivilla markkinoilla hintoja
vastaan, koska hintataso ja hintojen heilahtelu vaikuttavat perustavanlaatuisesti sekd
tarjontaan ettd kysyntddn rahoitusalan keinottelusta johtuvia korkoheilahteluja enemmdin.

Tarkistus 21

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 1 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(c a) estid, vihentdi tai poistaa liiallinen
keinottelu ja hintojen heilahtelu.

Or. en
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Tarkistus 22

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Limiittien tai jirjestelyjen on oltava
avoimia ja syrjimattomid, ja niissi on
tasmennettdvé henkil6t, joihin niitd
sovelletaan, ja mahdolliset poikkeukset
sekd otettava huomioon
markkinaosapuolten luonne ja koostumus
ja se, miten ne kayttavit kaupankdynnin
kohteeksi otettuja sopimuksia. Niissd on
médritettdva selkedt maarilliset kynnykset,
kuten henkildiden tekemien sopimusten
sallittu enimmaismaéara, ottaen huomioon
kyseisten hyodykemarkkinoiden
ominaispiirteet, kuten tuotanto- ja
kulutusmallit sekd kuljetus markkinoille.

PA\902748FI.doc

Tarkistus

Limiittien ja jérjestelyjen on oltava
avoimia ja syrjimattomid, ja niissi on
tasmennettdvé henkil6t, joihin niitd
sovelletaan, ja mahdolliset poikkeukset
sekd otettava huomioon markkinoiden
luonne ja koostumus ja se, miten nédmd
henkilét kayttavit kaupankdynnin
kohteeksi otettuja sopimuksia. Niissd on
médritettdva selkedt maarilliset ja
laadulliset kynnykset, kuten henkildiden ja
eri sijoittajaluokkien tekemien sopimusten
sallittu enimméaismaira ja markkina- ja
nimellisarvo, ottaen huomioon kyseisten
hyddykemarkkinoiden ominaispiirteet ja
niiden vuorovaikutuksen muiden
markkinoiden kanssa, kuten tuotanto- ja
kulutusmallit, vdélitys seka kuljetus,
sijoitusten arvioidut ja viralliset mddrdt
mukaan lukien ennalta maksetut
sopimukset, kdyttimdton kapasiteetti ja
pitkdn aikavilin tarjonnan ja kysynniin
suuntaukset. Limiitteji sovelletaan
nettoarvon tilitykselli ja kohde-etuus
luovuttaen toteutettuihin sopimuksiin
sekd henkilon hallussa avistakuukautena
Jja seuraavina toimitus- tai
selvitysjaksoina oleviin sopimuksiin.
EAMYV ja jisenvaltiot varmistavat
limiitteji asettaessaan, ettd vilpittomdssd
tarkoituksessa tehtyjen
suojaustoimenpiteiden osapuolten
oikeutetut edut huomioidaan.

Or. en
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TarKkistus 23

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Sadnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien
ja organisoitujen kauppapaikkojen on
ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselleen yksityiskohtaiset tiedot
limiiteistd tai jarjestelyistd. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava kyseiset
tiedot EAMV:lle, joka julkaisee
verkkosivustollaan tietokannan, joka
siséltda tiivistetyt tiedot voimassa olevista
limiiteistd tai jarjestelyistd, ja pitdd tata
tietokantaa ylla.

Tarkistus 24

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Siirretiiin komissiolle valta hyviksyii
94 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa mddritetddn limiitit tai
vaihtoehtoiset jérjestelyt niiden sopimusten

PE489.528v02-00

Tarkistus

2. Sddnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien, organisoitujen
kauppapaikkojen ja OTC-viilittijien on
ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselleen yksityiskohtaiset tiedot
limiiteistd ja jarjestelyistd. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava kyseiset
tiedot EAMV:lle, joka julkaisee
verkkosivustollaan tietokannan, joka
siséltda tiivistetyt tiedot voimassa olevista
limiiteistd tai jarjestelyistd, ja pitdd tiata
tietokantaa ylld. Toimivaltainen
viranomainen tai EAMYV voi edellyttiii
sddnneltyji markkinoita, monenkeskisid
kaupankdyntijiirjestelmid, organisoituja
kaupankdyntijiirjestelmid tai
OTC-vilittijidi tarkastelemaan
yksityiskohtaisesti limiittejii ja
Jarjestelyitii, jos ne katsovat, ettii
sidnnellyt markkinat, monenkeskiset
kaupankdyntijiirjestelmiit, organisoidut
kaupankdyntijiirjestelmiit tai
OTC-vilittijit eivit tiyti 1 kohdassa
mddriteltyji ehtoja.

Or. en

Tarkistus

3. EAMYV laatii teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joilla
tismennetdin etukdteen limiitit ja
jérjestelyt niiden sopimusten méérille,
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médrille, jotka henkild voi tehdi tietyn
ajanjakson kuluessa, ja 1 kohdan
mukaisesti luoduilta vaihtoehtoisilta
Jarjestelyilti vaadittavat vastaavat
laadulliset ja méarilliset vaikutukset seka
poikkeusten edellytykset. Limiiteissé tai
vaihtoehtoisissa jérjestelyissi on otettava
huomioon 1 kohdassa tarkoitetut
edellytykset ja sddnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien
ja organisoitujen
kaupankdyntijirjestelmien asettamat
limiitit. Delegoiduissa sdddoksissé
médritetyt limiitit fai vaihtoehtoiset
jérjestelyt ovat ensisijaisia niihin
toimenpiteisiin ndhden, joita toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa timén
direktiivin72 artiklan 1 kohdan

g alakohdan nojalla.

Tarkistus 25

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

PA\902748FI.doc
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jotka henkil6 voi tehda tietyn ajanjakson
kuluessa, ja 1 kohdan mukaisesti luoduilta
lisdjiirjestelyiltd ja positioiden
laskentamenetelmilti vaadittavat
vaikutukset sekd poikkeusten edellytykset
Jja vilpittomdissd tarkoituksessa tehtyii
suojautumista koskevista transaktioista
Jjohtuva yleisten positioiden suhdeluku
kokonaispositioista, joka on tarpeen sen
mddrittimiseksi, onko kyseessd liiallinen
keinottelu tai onko liiallisen keinottelun
vaara merkittivd. Limiiteissa ja
jérjestelyissd on otettava huomioon

1 kohdassa tarkoitetut edellytykset ja
sadnneltyjen markkinoiden,
monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien
ja organisoitujen
kaupankdyntijirjestelmien asettamat
limiitit. Delegoiduissa sdddoksissé
médritetyt limiitit ja vaihtoehtoiset
jérjestelyt ovat ensisijaisia niihin
toimenpiteisiin ndhden, joita toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa timén
direktiivin72 artiklan 1 kohdan

g alakohdan nojalla.

EAMY toimittaa nimidi teknisten
taytintoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddin

[31 pdivind joulukuuta 2012].

Or. en

Tarkistus

3 a. Siirretiiin komissiolle valta antaa

3 kohdassa tarkoitettuja teknisidi
sddntelystandardeja koskevia delegoituja
sdddoksid asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Vilpittomiissdi tarkoituksessa tehtyii
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Tarkistus 26

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Ehdotus direktiiviksi
Komission teksti

Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
asettaa limiitteji tai vaihtoehtoisia
Jjarjestelyji, jotka ovat 3 kohdan nojalla
vahvistettuja limiittejd tai jirjestelyji
rajoittavampia, paitsi poikkeuksellisissa
tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti
perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen
huomioon kyseessii olevan markkinan
likviditeetti ja markkinoiden
asianmukainen toiminta. Rajoitukset ovat
voimassa aluksi enintiiin kuusi kuukautta
alkaen pdivistd, jona ne julkaistaan
asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen verkkosivustolla. Kyseinen
rajoitus voidaan uusia enintdidn kuudeksi
kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoituksen
perustelut edelleen piiteviit. Jos rajoitusta
ei uusita kuuden kuukauden ajanjakson
pidttyessd, se lakkaa olemasta voimassa
ilman eri toimenpiteitd.

PE489.528v02-00 20/30

suojautumista koskevista transaktioista
johtuvan yleisten positioiden suhdeluvun
kokonaispositioista, joka on tarpeen sen
mddrittimiseksi, onko kyseessdi

3 kohdassa tarkoitettu liiallinen keinottelu
tai onko liiallisen keinottelun vaara
merkittivd, on oltava 3. Siirretidn
komissiolle valta hyviksyd teknisid
sddntelystandardeja koskevia delegoituja
siddoksiid tillaisen kynnysarvon
muuttamista varten, jotta otetaan
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Tarkistus 27

Ehdotus direktiiviksi
59 artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
asettaa limiittejé tai vaihtoehtoisia
jérjestelyjd, jotka ovat 3 kohdan nojalla
vahvistettuja limiitteja tai jarjestelyja
rajoittavampia, paitsi poikkeuksellisissa
tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti
perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen
huomioon kyseessa olevan markkinan
likviditeetti ja markkinoiden
asianmukainen toiminta. Rajoitukset ovat
voimassa aluksi enintéiin kuusi kuukautta
alkaen péivistd, jona ne julkaistaan
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
verkkosivustolla. Kyseinen rajoitus
voidaan uusia enintdén kuudeksi
kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoituksen
perustelut edelleen pétevit. Jos rajoitusta ei
uusita kuuden kuukauden ajanjakson
paittyessd, se lakkaa olemasta voimassa
ilman eri toimenpiteita.

Toteuttaessaan toimenpiteitd, jotka ovat
rajoittavampia kuin 3 kohdan mukaisesti
toteutetut toimenpiteet, toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava tdsta
EAMV:lle. llmoituksessa on annettava
rajoittavampien toimenpiteiden perustelut.
EAMYV antaa 24 tunnin kuluessa lausunnon
siitd, katsooko se toimenpiteen
tarpeelliseksi kyseisessd poikkeuksellisessa
tapauksessa. Lausunto julkaistaan
EAMV:n verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen toteuttaa
EAMV:n lausunnon vastaisia
toimenpiteitd, sen on viipymaétté julkaistava
verkkosivustollaan ilmoitus, jossa
selitetdédn kaikilta osin sen syyt tdhén.

PA\902748FI.doc 21/30

Tarkistus

4. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
asettaa limiittejd tai vaihtoehtoisia
jérjestelyjd, jotka ovat 3 kohdan nojalla
vahvistettuja limiitteja tai jarjestelyja
rajoittavampia, paitsi poikkeuksellisissa
tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti
perusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen
huomioon kyseessa olevan markkinan
likviditeetti ja markkinoiden
asianmukainen toiminta. Rajoitukset ovat
voimassa aluksi toimivaltaisen
viranomaisen mddrittimdn ajanjakson
ajan alkaen péivistd, jona ne julkaistaan
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
verkkosivustolla. Kyseinen rajoitus
voidaan uusia enintdén kuudeksi
kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoituksen
perustelut edelleen pétevit. Jos rajoitusta ei
uusita kuuden kuukauden ajanjakson
paittyessd, se lakkaa olemasta voimassa
ilman eri toimenpiteita.

Toteuttaessaan toimenpiteitd, jotka ovat
rajoittavampia kuin 3 kohdan mukaisesti
toteutetut toimenpiteet, toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava tdsté
EAMV:lle. llmoituksessa on annettava
rajoittavampien toimenpiteiden perustelut.
EAMYV antaa 24 tunnin kuluessa lausunnon
siitd, katsooko se toimenpiteen
tarpeelliseksi kyseisessd poikkeuksellisessa
tapauksessa. Lausunto julkaistaan
EAMV:n verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen toteuttaa
EAMYV:n lausunnon vastaisia
toimenpiteitd, sen on viipymaétti julkaistava
verkkosivustollaan ilmoitus, jossa
selitetddn kaikilta osin sen syyt tdhan.
Toteuttaessaan toimenpiteitd, jotka ovat
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Tarkistus 28

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
sadnnellyt markkinat, monenkeskiset
kaupankdyntijirjestelmét ja organisoidut
kaupankdyntijdrjestelmat, jotka ottavat
kaupankdynnin kohteeksi
hyodykejohdannaisia tai padstooikeuksia
tai niiden johdannaisia taikka kayvit ndilla
kauppaa,

PE489.528v02-00

rajoittavampia kuin 3 kohdan mukaisesti
toteutetut toimenpiteet, toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava vilittomdisti
kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille kauppapaikoista, jotka
kdyviit kauppaa samoilla omaisuuserillii
tai omaisuuserien luokilla.

Jos toimivaltainen viranomainen on eri
mieltii sellaista rahoitusvilinetti
koskevasta toisen toimivaltaisen
viranomaisen toteuttamasta toimesta, jolla
kdydidn kauppaa eri toimivaltaisten
viranomaisten sddntelemissd eri
markkinapaikoissa, EAMYV voi auttaa
kyseisid viranomaisia pddisemddn
sopimukseen asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

Jasenvaltioiden ja EAMV:n on
varmistettava, etti sddnnellyt markkinat,
monenkeskiset kaupankdyntijérjestelmat,
organisoidut kaupankdyntijarjestelmit ja
OTC-viilittijit, jotka ottavat
kaupankdynnin kohteeksi
hyodykejohdannaisia tai paédstooikeuksia
tai niiden johdannaisia taikka kayvit ndilla
kauppaa,

Or. en
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Tarkistus 29

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) julkistavat viikoittain ilmoituksen eri
luokkiin kuuluvien kaupankdyntid
hoitavien henkildiden hallussaan pitdmista
kokonaispositioista niiden eri
rahoitusvilineiden osalta, joilla kdyddén
kauppaa niiden kauppapaikoissa 3 kohdan
mukaisesti;

Tarkistus 30

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 1 kohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 31

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti

(b) annettava toimivaltaiselle
viranomaiselle pyynnostdii tiydellinen
erittely minka tahansa tai kaikkien
markkinajiisenten tai -osapuolten
positioista, myds mahdollisista
asiakkaiden lukuun hallussa pidetyisti

PA\902748FI.doc

Tarkistus

(a) julkistavat viikoittain ilmoituksen eri
luokkiin kuuluvien henkildiden hallussaan
pitdmistd kokonaispositioista niiden eri
rahoitusvilineiden osalta, joilla kdyddén
kauppaa niiden kauppapaikoissa 3 kohdan
mukaisesti;

Or. en

Tarkistus

(a a) julkistavat omaisuuserid tai
omaisuuserien luokkia koskevat
huomattavat bruttopositionsa tai avoimet
positionsa.

Or. en

Tarkistus

(b) annettava pidivittiin toimivaltaiselle
viranomaiselle tdydellinen erittely minka
tahansa tai kaikkien positioiden haltijoiden
kaikista positioista edeltivin
kaupankdyntipdivin pddttyessi,

PE489.528v02-00
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positioista.

Tarkistus 32

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Edelld olevan a alakohdan mukaista
velvoitetta sovelletaan ainoastaan, jos sekd
kaupankiiyntid hoitavien henkildiden
médri ettd heidén tiettyyn
rahoitusvilineeseen liittyvit avoimet
positionsa ylittdvit vihimmaiskynnykset.

Tarkistus 33

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa mainitun
julkistamisen mahdollistamiseksi
jasenvaltioiden on edellytettidva, etti
sadnnellyt markkinat, monenkeskiset
kaupankéyntijarjestelmit ja organisoidut
kaupankdyntijarjestelmit ilmoittavat
vastaavalle kauppapaikalle
yksityiskohtaiset tiedot positioistaan
reaaliajassa, myds mahdollisista
asiakkaiden lukuun hallussa pidetyisté
positioista.

PE489.528v02-00

Or. en

Tarkistus

Edellé olevan a ja aa alakohdan mukaista
velvoitetta sovelletaan ainoastaan, jos sekd
henkiloiden mééra ettd heidén tiettyyn
rahoitusvilineeseen liittyvit avoimet
positionsa ylittdvit vihimmaiskynnykset.

Or. en

Tarkistus

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa mainitun
julkistamisen mahdollistamiseksi
jasenvaltioiden on edellytettava, ettd kaikki
kyseisessd rahoitusvilineessd positioiden
hallussaan pitiivit henkilot ilmoittavat
vastaavalle kauppapaikalle, tai
OTC-sopimusten ollessa kyseessii suoraan
toimivaltaisille viranomaisille,
yksityiskohtaiset tiedot positioistaan
reaaliajassa, myds mahdollisista
asiakkaiden lukuun hallussa pidetyisté
positioista, sekd siitd, onko transaktio
vilpittomdissd tarkoituksessa tehtyii
suojautumista koskeva transaktio.

Or. en
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Tarkistus 34

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 3 kohta — johdantokappale

Komission teksti

3. Sadnnellyn markkinan, monenkeskisen
kaupankdyntijdrjestelmén tai organisoidun
kaupankdyntijdrjestelmén on luokiteltava
jdsenet, osapuolet ja niiden asiakkaat
kaupankdyntid hoitavina henkildind heidén
padasiallisen litketoimintansa luonteen
mukaan ja ottaen huomioon mahdolliset
sovellettavat toimiluvat joko

Tarkistus 35

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

(d) kaupallisina yrityksin;

PA\902748FI.doc

Tarkistus

3. Sadnnellyn markkinan, monenkeskisen
kaupankdyntijdrjestelmédn tai organisoidun
kaupankdyntijirjestelmén tai tarvittaessa
toimivaltaisten viranomaisten on
luokiteltava asianomaisessa
rahoitusvilineessd positiota hallussaan
pitiviit henkilot kaupankdyntid hoitavina
henkiloind EAMV:n mdirittimien
tasmdllisten suuntaviivojen ja ehtojen
mukaisesti heidin padasiallisen
litketoimintansa luonteen mukaan ja ottaen
huomioon mahdolliset sovellettavat
toimiluvat joko

Or. en

Tarkistus

(d) kaupallisina yrityksind, jotka
toteuttavat vilpittomdssdi mielessd tehtyd
suojautumista koskevia transaktioita;

Or. en
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Tarkistus 36

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Edell4 1 kohdan a alakohdassa mainituissa
ilmoituksissa olisi tismennettiva pitkien ja
lyhyiden positioiden lukuméira
kaupankiyntii hoitavien henkiloiden
luokan mukaan, niissi edellisen
ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset,
auki olevien sopimusten kokonaismaara
(total open interest) kussakin luokassa seka
kaupankiyntii hoitavien henkiloiden
méérd kussakin luokassa.

Tarkistus 37

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 3 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE489.528v02-00

Tarkistus

Edellé 1 kohdan a alakohdassa mainituissa
ilmoituksissa olisi tismennettiva pitkien ja
lyhyiden bruttopositioiden ja avoimien
positioiden lukuméiéré ja markkina- ja
nimellisarvot positioiden haltijoiden
luokan mukaan, niissi edellisen
ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset,
pitkien ja lyhyiden auki olevien
sopimusten kokonaismairé (total open
interest) kussakin luokassa seké
positioiden haltijoiden maira kussakin
luokassa.

Or. en

Tarkistus

Laskettaessa edelld olevassa a, aa ja

b alakohdassa mainittuja ilmoituksia
varten asianomaisten henkiloiden
suoraan ja epdsuorasti hallussaan
pitimid lyhyitd ja pitkii bruttopositioita ja
avoimia positioita sekd nimellisarvoja,
mikd koskee myds osuutta indeksin,
arvopaperikorin tai porssilistatun
rahaston tai vastaavan yhteison osuuden
kautta, on otettava huomioon,
sovelletaanko tiettyyn omaisuuserdidn tai
omaisuuserien luokkaan erilaisia
investointistrategioita saman
rahastonhoitajan hoitamien useamman
kuin yhden erillisen rahaston kautta,
sovelletaanko tiettyyn omaisuuserdidn tai
omaisuuserien luokkaan samaa
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Tarkistus 38

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 4 kohta

Komission teksti

EAMYV laatii teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksia

1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
ilmoitusten muodon ja 2 kohdan mukaisesti
toimitettavien tietojen sisdllon
médrittdmiseksi.

Tarkistus 39

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Siirretiin komissiolle valta hyviksyd

94 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid toimenpiteistd, joilla
tdsmennetddn 1 kohdan viimeisessa
alakohdassa mainitut kynnykset ja 3
kohdassa mainitut jisenten, osapuolten ja
asiakkaiden luokat.
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investointistrategiaa useamman kuin
yhden rahaston kautta ja hoidetaanko
useampaa kuin yhti osakesalkkua
samassa yhteisossdi harkinnanvaraisesti
soveltaen tiettyyn omaisuuserddn tai
omaisuuserien luokkaan samaa
investointistrategiaa.

Or. en

Tarkistus

EAMYV laatii teknisten
taytdntdonpanostandardien luonnoksia

1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
ilmoitusten muodon ja 2 kohdan mukaisesti
sekd 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitettavien tietojen sisdllon
médrittdmiseksi.

Or. en

Tarkistus

EAMYV laatii teknisten
sddntelystandardien luonnoksia
toimenpiteistd, joilla tismennetidn

1 kohdan viimeisessd alakohdassa mainitut
kynnykset ja hyviksytidin asiaa koskevia
suuntaviivoja, ehtoja ja
ilmoitusvelvoitteita 3 kohdassa mainittujen
jasenten, osapuolten, OTC-viilittijien ja
asiakkaiden luokkien tismentimiseksi.
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Tarkistus 40

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

TarKkistus 41

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

TarKkistus 42

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE489.528v02-00
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Or. en

Tarkistus

EAMY toimittaa nimidi teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn [31 pdivind
Jjoulukuuta 2012].

Or. en

Tarkistus

Siirretddn komissiolle valta antaa
ensimmiiisessi alakohdassa tarkoitettuja
teknisten sddntelystandardien luonnoksia
koskevia delegoituja sddiidoksid asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

Sovellettaessa 59 artiklan 1 kohtaa EAMV
laatii tiiviissd yhteistyossi Euroopan
Jjarjestelmdriskikomitean ja unionin ja
kolmansien maiden muiden
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TarKkistus 43

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 2 b alakohta (uusi)

Komission teksti
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29/30

asianomaisten alakohtaisten valvojien
kanssa teknisten sdidntelystandardien
luonnoksia, joissa tismennetdiiin kyseisten
hyodykemarkkinoiden ominaispiirteiden
seurantaa varten tarvittavat indikaattorit
Jja kynnysarvot, sekd yksityiskohtaiset ja
koontitiedot, jotka asetuksessa [Euroopan
markkinarakenneasetus| valtuutettujen
markkinaosapuolten, séidnneltyjen
markkinoiden, monenkeskisten
kaupankdyntijiirjestelmien ja
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
seki kauppatietorekisterien on
toimitettava asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, EAMV :lle ja Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitealle.

Or. en

Tarkistus

Nidiiti indikaattoreita hyodyntdiviit
erityisesti toimivaltaiset viranomaiset ja
asetuksen XXX
[rahoitusmarkkinadirektiivi] 35 artiklassa
sdddetty EAMV:n hyodykejaosto
tarkastellakseen jatkuvasti,
yksityiskohtaisesti ja perusteellisesti
kyseisten hyodykemarkkinoiden tuotanto-
Jja kulutusmalleja, vilitystd, kuljetusta,
sijoitusten arvioituja ja virallisia mddrid
mukaan lukien ennalta maksetut
sopimukset, kdyttimdtontd kapasitettia ja
pitkdn aikavilin tarjonnan ja kysynniin
suuntauksia sekd kyseisten
hyodykemarkkinoiden hintojen
heilahtelua ja vastaavuusmalleja muiden
omaisuuserien ja omaisuuserien luokkien
kanssa.

Or. en
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Tarkistus 44

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 2 ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 45

Ehdotus direktiiviksi
60 artikla — 5 kohta — 2 d alakohta (uusi)

Komission teksti

PE489.528v02-00 30/30
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Tarkistus

EAMY toimittaa nimidi teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn [31 pdivind
Jjoulukuuta 2012].

Or. en

Tarkistus

Siirretdidn komissiolle valta antaa

2 a alakohdassa tarkoitettuja teknisten
sddntelystandardien luonnoksia koskevia
delegoituja sdiididoksii asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Or. en
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