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ROVID INDOKOLAS

Az arupiacok alapvetden kiilonboznek a tisztdn pénziigyi piacoktol. Az élet élhetd ugy is,
hogy nem vagyunk kozvetleniil kitéve a részvények és kotvények arfolyamanak, arra viszont
nincs lehetdségiink, hogy az élelmiszerek vagy az energia aratol is fliggetlenitsiik magunkat.
A jovObeni szallitasra vonatkozd 4rat rogzitd szerzOdések formajat oltd, arualapt
szarmaztatott iigyletek idében megeldzték a pénziigyi piacokat. Az drupiacokat a
nyersanyagok, a mezOgazdasagi termékek és az energia termeldinek és fogyasztdinak az a
jogos igénye hivta életre, hogy megvédjék magukat az ellendrzésiikon kiviil esd tényezok
arakra gyakorolt befolydsatol. A pénziigyi piacok ndvekedése azonban azzal jart, hogy
nagyjabol az elmult évtized folyamédn az 4ruk is csatlakoztak a kotvényekhez és
részvényekhez mint ,,befektetési eszk6zokhoz”.

Az arukhoz kapcsolodd piacok alakuladsa kritikus jelentdséggel bir, és alapos ellendrzést és
szabalyozast igényel, ha a cél az olyan dramai helyzetek megeldzése, mint példaul a 2008-as
¢hséglazadasok, amikor az élelmiszerarak példatlan mértékli volatilitasa kézzelfoghato és
kozvetlen veszélyt jelentett a vildg népessége jelentds részének alapvetd emberi jogaira. A
stlyos arupiaci volatilitas, valamint az alapvetd kitermelési koltségekkel és a kereslet és a
kinalat kozotti egyensullyal lathatdéan ossze nem fliggd arszintek az elmult tiz évben valdban
pusztitd és tartds negativ externalidkat hoztak létre, amelyek potencialisan joval meghaladjak
az azonos iddszakra jut6 hivatalos fejlesztési segély teljes 6sszegét.

Gyakran elhangzik az az érv, hogy az arupiacokkal kapcsolatos kozelmultbeli trendek és
kiilonosen a nyersanyagdrak mozgasa az alapvetd gazdasagi tényezdket tiikrozi, amelyek
mozgatoereje a kereslet és a kinalat, konkrétabban pedig a gyorsan ndvekvd feltdrekvd
gazdasagok novekvo kereslete, az agrotizemanyagok gyors fejlddése, valamint az olyan kiilsé
sokkok, mint példaul az aszalyok, arvizek vagy politikai fesziiltségek. E nézet szerint a
spekulécid — és altalanosabban a pénziigyi piacok — kevés vagy semmilyen negativ szerepet
nem jatszik az arupiacok 4rainak alakuldsaban, sot, ellenkezdleg, biztositjadk a sziikséges
likviditast az eredményesebb arfeltarasi folyamathoz. E nézettel szoges ellentétben gyakran
elhangzik az az allitas, miszerint a spekulacio valt a nyersanyagarak terén megfigyelt aktualis
trendek ,,f6 mozgatoerejévé”. Noha a ,mozgatderd” kérdése az akadémiai és intézményi
szakirodalomban tovébbra is vitatott, boviil azoknak a legiijabb empirikus tanulmanyok koziil
is tobb altal megerdsitett bizonyitékoknak a kore, amelyek felhivjadk a figyelmet az
arukereskedés financializacidja altal betoltott jelentds, potencidlisan torzitdé és rombold
szerepre, fliggetleniil attol, hogy azt feltételezziik-e, hogy az arualapt szarmaztatott ligyletek
befolyasoljak az azonnali arakat vagy forditva, az azonnali 4rak mozgatjadk az arualapt
szarmaztatott ligyleteket.

Két trend valoban ékes bizonyitékot nyljt az arupiacokon végbemend financializacid 4ltal
betoltott lényeges szerepre. Mint az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencidja
(UNSTAD) nemrégiben ramutatott, ,az drubefektetések a nagyobb befektetoi
portfolioallokaciok szokasos részévé valtak, ami egybeesik az druindexek kezelt eszkozeinek
jelentds novekedésével. (...) Ennek kévetkeztében a tozsdei forgalomban lévé szdarmaztatott
termékek drupiaci mennyisége jelenleg husz-harmincszorosa a fizikai termelésnek.” Ezen
tilmenden az utdbbi tiz év folyaman jelentdsen erdsodott az aru- és a részvénypiacok kdzotti
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arkorrelacio, ami még inkabb alatamasztia azt az elképzelést, hogy e szerkezeti valtozas
mogott pénziigyi alapu tényezok allnak.

Ami a lényeg, a fent emlitett vita ellenére széles korli az egyetértés abban, hogy hidnyoznak
az arukereskedelem utobbi évtizedben végbement gyors financializalédasanak tényleges
hatasara vonatkozd 4ltalanos értékelés elkészitéséhez sziikséges, atfogd és egyedi
informéciok. Amint a G20 tobbszor is elismerte, valoban atlathatdsagi és felligyeleti
hidnyossagok allnak fenn az arukhoz kapcsolodo fizikai és pénziigyi piacokon egyarant, és
ennek kovetkeztében nem teljes a kép azokrodl a kritikus jelentdségii adatokrdl — igy példaul a
készletszintekrdl és a kereskedelmi és nem kereskedelmi szereplok altal nyitott pénziigyi
poziciok nagysagarél —, amelyek sziikségesek az 4arukhoz kapcsolodd piacok jobb
ellendrzéséhez és szabalyozasahoz.

Tekintettel az aruk kritikus jelentdségére, kétség nem férhet ahhoz, hogy az 4tfogd unids
fenntarthato fejlesztési egyiittmiikodési stratégidnak kardltve kell jarnia az EU-ban és
vilagszerte az arukhoz kapcsolodd piacok atlathatobb ¢és jobb szabalyozdsaval. Ennek
szlikségessége kiilondsen lényeges az EU-ban, ahol az arukhoz kapcsolodo pénziigyi piacok
szabalyozasa nem annyira szigor(, mint az USA-ban.

A pénziigyi eszk6zok piacairdl sz61o iranyelvre €s rendeletre (MiFID és MiFIR) vonatkozé
bizottsdgi atdolgozasi javaslatok olyan rendelkezéseket tartalmaznak, amelyeknek az a
kifejezett céljuk, hogy megoldjak az drukhoz kapcsolodd pénziigyi piacokon a feliigyelet €s a
szabalyozas megerdsitése iranti igényt. Ezek a javaslatok kiilondsen az arualapt szarmaztatott
pénziigyi eszkdzokre vonatkozd pozicidlimiteket vagy alternativ mechanizmusokat (59. cikk)
hatdroznak meg, ami Orvendetes 1épés, minthogy az altalanos cél az arfeltards, valamint a
termeldket és fogyasztokat érintd arfolyamkockazatok hatékony fedezésének megkonnyitése,
¢s ezaltal az eszkdzbuborékok és mas torzuldsok megelézése és korrigalasa. A pozicidlimitek
sziikséges kiegészitéseképpen a javaslatok a poziciokrol a piac €s a szabalyozok felé torténd
beszamolasra vonatkozd kovetelményeket vezetnek be a kereskeddk kategoriai szerint (60.
cikk). Erdemes megemliteni az arukereskedék MiFID al6li jelenlegi teljes korii felmentésének
melldzését is. Ezek a rendelkezések a helyes irdnyba tett 1épések, de ennél tobbet kell és lehet
is tenni. A véleménytervezet eldaddjanak meggydzodése szerint a MiFID/MiFIR
atdolgozasanak keretében az Eurdpai Parlamentnek e célbol harom 4ltalanos kérdéssel kell
foglalkoznia.

1. A MiFID aloli mentességek szigoru korlatozasa az arukkal foglalkozo osszes szereplo
rendelet hatalya ala torténo bevonasa céljabol

2. A poziciolimitekre vonatkozo rendelkezések megerositése (a MiFID 59. cikke).

3. A szabalyozok beavatkozasi hataskoreinek megerositése meghatarozott termékek
vagy tevékenységek tekintetében (a MiFIR 31., 32. és 35. cikke).

A véleménytervezet el6adodja altal javasolt modositasok e harom kérdésre kivannak megoldast
adni az darukhoz kapcsolddd eurdpai piacok miikddésének ¢és atlathatosaganak javitdsa
céljabol, ¢és ugyanakkor igyekeznek hasznosan hozzdjarulni az Unid fejlesztési
egyiittmitkodési stratégidja altal kitlizott, atfogo célok megvaldsitasahoz.
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MODOSITASOK

A Fejlesztési Bizottsag felkéri a Gazdasagi és Monetaris Bizottsagot mint illetékes
bizottsagot, hogy jelentésébe foglalja be az alabbi modositasokat:

Modositas 1

Iranyelvre iranyulo javaslat
78 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(78) Az 0sszevont adattarolas egy lizleti
megoldasanak bevezetése a részvényeknél
hozza fog jarulni egy integraltabb eurdpai
piac megteremtéséhez, ¢s konnyebbé teszi
a piaci szereplok szamara, hogy
hozzaférjenek a kereskedés rendelkezésre
allo atlathatosagi informacidihoz. A
tervezett megoldas azon alapul, hogy erre
engedélyt kapnanak az elére meghatarozott
¢s feliigyelt paraméterekkel dolgozé
szolgaltatok, akik egymassal versenyben
lennének a technikai szempontbdl nagyon
kifinomult és innovativ megoldasok
elérése, a piac lehetd legjobb kiszolgalasa
érdekében.

Modositas 2

Iranyelvre iranyulo javaslat
84 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(84) Az illetékes hatdsagoknak juttatott
jogkoroket ki kell egésziteni explicit
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Modositas

(78) Az 0sszevont adattarolas egy lizleti
megoldasanak bevezetése a részvényeknél
hozza fog jarulni egy integraltabb eurdpai
piac megteremtéséhez, ¢s konnyebbé teszi
a piaci szereplok szamara, hogy
hozzaférjenek a kereskedés rendelkezésre
allo atlathatosagi informacidihoz. A
tervezett megoldas azon alapul, hogy erre
engedélyt kapnanak az elére meghatarozott
¢s feliigyelt paraméterekkel dolgozé
szolgaltatok, akik egymassal versenyben
lennének a technikai szempontbol nagyon
kifinomult és innovativ megoldasok
elérése, a piac lehetd legjobb kiszolgalasa
érdekében. Amennyiben az iizleti
megoldasokkal nem sikeriil a
résgvényekre vonatkozo hatékony
osszevont adattaroldst biztositani, az
Eurdpai Bizottsag kozosségi megoldast
terjeszt elo a résgvényekre vonatkozo
osszevont adattdrolas tekintetében, amely
képes a kereskedés utdni tényleges
dtlathatosag megvaldsitasdra.

Or. en

Modositas

(84) Az illetékes hatosagoknak juttatott
jogkoroket ki kell egésziteni explicit
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felhatalmazasokkal arra, hogy barmely
személytdl kérhessenek informaciokat az
arucikkekkel kapcsolatos szarmaztatott
szerzOdésekben felvett pozicidik méretérdl
¢és rendeltetésérol, és kérhetik azt a
személyt, hogy tegyen lépéseket a
szarmaztatott szerzOdésekben felvett
pozicidé méretének csokkentésére.

Modositas 3

Iranyelvre iranyulo javaslat
85 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(85) Explicit jogkoroket kell adni az
illetékes hatosdgoknak arra, hogy
korlatozhassak barmely személy vagy
személyek egy osztalyanak arra valo
képességét, hogy egy arucikkel kapcsolatos
szarmaztatott szerz6dés kosson. A limit
alkalmazasanak lehetségesnek kell lennie
mind az egyedi iigyletek, mind az id6k
folyaman felépitett pozicidk esetében.
Kiilonosen az utobbi esetben, az illetékes
hatosagnak gondoskodnia kell arrol, hogy
ezek a pozicidlimitek
megkiilonboztetésmentesek, vildgosan
meghatarozottak legyenek, kell6 figyelmet
forditsanak a kérdéses piac sajatossagaira,
és sziikségesek legyenek a piac
integritdsanak és szabalyszer(i
miikodésének megdrzéséhez.
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felhatalmazasokkal arra, hogy barmely
személytdl rendszeresen informaciokat
kaphassanak az 4rucikkekkel kapcsolatos
szarmaztatott szerzOdésekben felvett
pozicidik méretérdl és rendeltetésérdl, és
kérhetik azt a személyt, hogy tegyen
1épéseket a szarmaztatott szerz6désekben
felvett pozicid méretének csokkentésére.

Or. en

Modositas

(85) Explicit jogkoroket kell adni az
illetékes hatosdgoknak arra, hogy
korlatozhassak barmely személy vagy
személyek egy osztalyanak arra valo
képességét, hogy egy arucikkel kapcsolatos
szarmaztatott szerz6dés kosson. A limit
alkalmazasanak lehetségesnek kell lennie
mind az egyedi iigyletek, mind az id6k
folyaman felépitett pozicidk esetében.
Kiilonosen az utobbi esetben, az illetékes
hatésagnak gondoskodnia kell arr6l, hogy
ezek a pozicidlimitek
megkiilonboztetésmentesek, vildgosan
meghatarozottak legyenek, kell6 figyelmet
forditsanak a kérdéses piac sajatossagaira,
és sziikségesek legyenek a piac
integritdsanak és szabalyszer(i
miikodésének megdrzéséhez, valamint a
tulzott spekuldcio megsziintetéséhez.

Or. en

PA\902748HU.doc



Modositas 4

Iranyelvre iranyulo javaslat
86 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(86) Minden olyan helyszinnek, ahol
arualapt szarmaztatott termékek
kereskedését kinaljak, rendelkeznie kell
megfeleld limitekkel és alkalmas alternativ
mechanizmusokkal a likviditas
alatdmasztasara, a piaci visszaélés
megakadalyozasara és a szabalyszer(i
drazasi és elszamolasi feltételek
biztositasara. Az EEPH-nak jegyzéket kell
vezetnie ¢és azt kozz¢ kell tennie az dsszes
ilyen hatalyos intézkedés
Osszefoglalojaval. Ezeket a limiteket és
mechanizmusokat kovetkezetesen kell
alkalmazni, és figyelembe kell venni az
adott piac sajatos jellemzoit. Egyértelmiivé
kell tenni, hogy a limitek és
mechanizmusok kire vonatkoznak, és hogy
van-e azok alol mentesség, illetve
ismertetni kell a megfelelé mennyiségi
kiiszoboket is, amelyekbdl a hatarértékek
Osszetevodnek, vagy amelyek egyéb
kotelezettségeket eredményezhetnek. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni a
felhatalmazdason alapulo jogi aktus
elfogadasara, ezenkiviil tigyelni kell a
kiilonboz6 helyszineken a hasonld
szerzOdésekre vonatkozod limitek és
mechanizmusok eltérd hatasainak
kikiiszobolésére.
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Modositas

(86) Minden olyan helyszinnek, ahol
arualapl szarmaztatott termékek
kereskedését kinaljak, rendelkeznie kell
megfeleld limitekkel és alkalmas tovdabbi
mechanizmusokkal a likvidités
alatdmasztasara, a piaci visszaélés
megakadalyozasara és a szabalyszer(i
darfeltarasi funkcio és elszamolasi
feltételek biztositasara, valamint a tulzott
spekulicié megsziintetésére. Az EEPH-
nak jegyzéket kell vezetnie és azt kozzé
kell tennie az 0sszes ilyen hatalyos
intézkedés Osszefoglalojaval. Ezeket a
limiteket és mechanizmusokat
kovetkezetesen kell alkalmazni, és
figyelembe kell venni az adott piac sajatos
jellemzdit. Egyértelmiivé kell tenni, hogy a
limitek és mechanizmusok kire
vonatkoznak, és hogy van-e azok aldl
mentesség, illetve ismertetni kell a
megfelel6 mennyiségi és mindségi
kiiszoboket is, amelyekbdl a hatarértékek
Osszetevodnek, vagy amelyek egyéb
kotelezettségeket eredményezhetnek. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni
szabdlyozastechnikai standardok
elfogadasara, ezenkiviil tigyelni kell a
kiilonboz6 helyszineken a hasonld
szerzOdésekre vonatkozod limitek és
mechanizmusok eltérd hatasainak
kikiiszobolésére.

Or. en
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Modositas 5

Iranyelvre iranyulo javaslat
87 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(87) Azok a helyszinek, ahol a leglikvidebb
arualapt szarmaztatott termékekkel
kereskednek, 6sszesitett heti bontast
tesznek kozz¢ a piaci szerepldk kiilonféle
tipusai altal tartott poziciokrol, ideértve
azoknak az tigyfeleit, akik nem sajat
neviikben kereskednek. Az illetékes
hatosag szamara, kérésre, egy atfogo €s
részletes bontast kell hozzdférhetové tenni
mind a piaci szerepldk tipusa, mind
identitasa szerint.

Modositas 6

Iranyelvre iranyulo javaslat
88 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(88) Figyelembe véve a G20-ak
pénziigyminisztereinek és
jegybankelndkeinek 2011. aprilis 15-1
kozleményét, amely azzal foglalkozott az
arualapu szarmaztatott termékek piacanak
résztvevdit megfeleld szabalyozas és
feliigyelet ala kell helyezni, a 2004/39/EK
iranyelv altal az drualapt szarmaztatott
piacok kiilonféle szerepléi szamara adott
felmentéseket ugy kell modositani, hogy a
felmentés megmaradjon azoknak a
vallalkozasoknak a tevékenységeire,
amelyek nem egy pénziigyi csoport tagjai,
ha a termeléssel kapcsolatos és mas
kockézatok fedezetét jelentik, valamint az
arualapt vagy egzotikus szarmaztatott
termékeket érintd befektetési
szolgaltatasokra, kiegészitd jelleggel, a
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(87) Azok a helyszinek, ahol a leglikvidebb
arualapt szarmaztatott termékekkel
kereskednek, Gsszesitett heti bontast
tesznek kozz¢ a piaci szerepldk kiilonféle
tipusai altal tartott poziciokrol, ideértve
azoknak az tigyfeleit, akik nem sajat
neviikben kereskednek. Az illetékes
hatosagnak rendszeresen be kell jelenteni
az atfogd és részletes bontdst mind a piaci
szereplOk tipusa, mind identitisa szerint.

Or. en

Modositas

(88) Figyelembe véve a G20-ak
pénziigyminisztereinek és
jegybankelndkeinek 2011. aprilis 15-1
kozleményét, amely azzal foglalkozott az
arualapt szarmaztatott termékek piacanak
résztvevdit megfeleld szabalyozas és
feliigyelet ala kell helyezni, a 2004/39/EK
iranyelv altal az drualapu szarmaztatott
piacok kiilonféle szerepléi szamara adott
felmentéseket ugy kell modositani, hogy a
felmentés megmaradjon azoknak a
vallalkozasoknak a tevékenységeire,
amelyek nem egy pénziigyi csoport tagjai,
ha a termeléssel kapcsolatos és mas
kockézatok fedezetét jelentik, valamint az
arualapt vagy egzotikus szarmaztatott
termékeket érintd befektetési
szolgaltatasokra, kiegészitd jelleggel, a
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fétevékenység szerinti ligyfelek szdmara,
de azok a vallalkozasok, amelyek az
arucikkekkel és drualapt szarmaztatott
termékekkel valo kereskedésre
szakosodnak, visszakeriilnének ennek az
iranyelvnek a hatalya ala.

Modositas 7

Iranyelvre iranyulo javaslat

fétevékenység szerinti ligyfelek szdmara,
ha ennek a tevékenységnek a nagysdaga
vagy hatdsa az adott piacon nem jelentos,
de azok a vallalkozasok, amelyek az
arucikkekkel és arualapt szarmaztatott
termékekkel vald kereskedésre
szakosodnak, visszakeriilnének ennek az
iranyelvnek a hatalya ala.

Or. en

2 cikk — 1 bekezdés — i pont — 3 francia bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

— a sajat szamlara végzett kereskedés
kivételével fétevékenységiik szerinti
tgyfeleik szdmara nyujtanak befektetési
szolgaltatasokat arualapu szarmaztatott
iigyletekben vagy az I. melléklet C.
szakaszéanak 10. pontjaban felsorolt
szarmaztatott ligyletekben, illetve
kibocsatési egységek vagy azok
szarmaztatott ligyletei vonatkozéaséaban,

Modositas 8

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — i pont — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

feltéve, hogy ez minden esetben —
csoportalapon figyelembe véve —
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— a sajat szamlara végzett kereskedés
kivételével fétevékenységiik szerinti
tgyfeleik szdmara nyujtanak befektetési
szolgaltatasokat arualapu szarmaztatott
iigyletekben vagy az I. melléklet C.
szakaszanak 10. pontjaban felsorolt
szarmaztatott ligyletekben, illetve
kibocsatasi egységek vagy azok
szarmaztatott ligyletei vonatkozéaséaban,
amennyiben a nyujtott befektetési
szolgaltatasokban foglalt tranzakciok
kozvetleniil fo kereskedelmi
tevékenységeik és fizikai tevékenységeik
Sfedezéséhez kapcsolodnak,

Or. en
Modositds
feltéve, hogy ez minden esetben —
csoportalapon figyelembe véve —
9/30 PE489.528v02-00
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fétevékenyseégiikhoz képest kiegészitd
jellegli tevékenység, és fotevékenységiik
nem az ezen irdnyelv szerinti befektetési
szolgaltatasok vagy a 2006/48/EK iranyelv
szerinti banki szolgaltatasok nyujtasa;

Modositas 9

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

A Bizottsag a 94. cikkel osszhangban
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat
fogad el olyan intézkedéseket illetden,
amelyek a c) és az 1) pont szerinti kivételek
tekintetében egyértelmiivé teszik, hogy mi
alapjan kell valamely tevékenységet
csoportszinten a fétevékenységhez képest
kiegészitonek tekinteni, valamint annak
meghatdrozdsat, hogy mikor tekinthetd
valamely tevékenység végzése eseti
jelleglinek

Modositas 10

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 bekezdés — 1a albekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE489.528v02-00

fétevékenyseégiikhoz képest kiegészitd
jellegli tevékenység, és a kiegészito
tevékenység nagysdgrendje és jellemzoi
alapjan nem képviseli jelentds hanyadit
annak a piacnak, amelyen a viallalkozds
miikodik, és nincs arra jelentds hatdssal,
tovabba hogy f6tevékenységiik nem az
ezen iranyelv szerinti befektetési
szolgaltatasok vagy a 2006/48/EK iranyelv
szerinti banki szolgaltatasok nyujtasa;

Or. en

Modositas

Az EEPH szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki olyan
intézkedéseket illetden, amelyek a c) és az
1) pont szerinti kivételek tekintetében
egyértelmiivé teszik, hogy mi alapjan kell
valamely tevékenységet csoportszinten a
fétevékenységhez képest kiegészitének
tekinteni, és megadjdak a jelentésnek
mindsitendo piaci aranyt és hatdst
meghatadrozo kiiszobértéket, valamint
meghatdrozzdak, hogy mikor tekinthetd
valamely tevékenység végzése eseti
jelleglinek.

Or. en
Modositas
Az EEPH az emlitett végrehajtds-
PA\902748HU.doc



technikai standardtervezeteket [2012.
december 31-ig]| benyujtja a Bizottsaghoz.

Or. en

Modositas 11
Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
Azon ismérveknek, amelyek alapjan meg Azon ismérveknek, amelyek alapjan meg
lehet allapitani, hogy valamely lehet allapitani, hogy valamely
tevékenység csoportszinten a tevékenység csoportszinten a
fétevékenységhez képest kiegészitd fétevékenységhez képest kiegészitd
jellegli, legalabb az aldbbi elemeket jellegti, és hogy a kiegészito tevékenység
figyelembe kell venniiik: nagysagrendje és jellemzoi alapjan nem

képviseli jelentés hanyaddt annak a
piacnak, amelyen a vallalkozas miikodik,
és nincs arra jelentds hatdssal, legalabb az
alabbi elemeket figyelembe kell venniiik:

Or. en

Moadositas 12

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés — 2 a francia bekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

— az adott piacon fenndllo piaci részesedés
és a nyitott poziciok nagysdaga.

Or. en
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Modositas 13

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 3 bekezdés — 3 albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 14

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk — 2 bekezdés — 33 a pont (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

A Bizottsag felhatalmazdast kap arra, hogy
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokat fogadjon el az elsé
albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében.

Or. en

Modositas

33a) ,tulzott spekuldacio”: barmilyen
eszkozzel folytatott kereskedési
tevékenység a szoban forgo eszkoz
Jjovobeni szdllitassal torténd addsvételére
vonatkozo, kereskedési helyszineken vagy
tozsdén kiviili piacokon létrejott
szerzodések, vagy ezeknek a jelentos
darfeltaro szerzodésre vonatkozo szabadlyai
alapjan létrejott szerzodések keretében,
amely volatilitast, torzuldst vagy
indokolatlan valtozast idéz eld az eszkoz
szabalyszerii arképzésében, illetve ennek a
jelentds kockazataval jar, vagy az
arképzés alapveto tényezoktol valo
elszakitasat ideézi elo.

Or. en

Indokolas

A spekulansok sziikségesek az arupiacok szempontjabdl, hogy likviditast biztositsanak a
Jjohiszemil fedezeti tigyletekhez, ha nincs egyensuly a vételi és az eladasi fedezeti tigyletek

PE489.528v02-00
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lebonyolitdi kozott. Egyes drupiacokon azonban a fedezeti iigyletek lebonyolitoinak volumene
kisebb a spekulansokéndl, és ennek kévetkeztében fenndll annak a kockdzata, hogy az
drszinteket és az aringadozasokat mar nem az alapveto tényezok mozgatjak. A ,, tulzott
spekulacio” fogalmanak meghatarozasaval a feliigyeleti hatosagok és a piacok tovabbi
indokot kapnak ahhoz, hogy a fedezeti iigyletkotok érdekeinek védelmének beavatkozzanak.

Modositas 15

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk — 2 bekezdés — 33 b pont (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

PA\902748HU.doc

Modositas
33b) ,,Johiszemii fedezeti iigylet”:

a) olyan iigylet vagy pozicid, amely

i. valamilyen fizikai értékesitési csatorndn
keresztiil lebonyolitott iigyletek vagy
nyitott poziciok, illetve egy késobbi
idopontban lebonyolitando iigyletek vagy
felveendd poziciok helyettesitije;

ii. egy kereskedelmi vallalkozas iizletvitele
és iranyitdsa sordan a kockdzatok
csokkentése céljabol gazdasdgilag
célszerii;

valamint

iii. a kovetkezok értékének lehetséges
valtozasabol ered:

— egy személy tulajdondban lévé, dltala
eloallitott, gyartott, feldolgozott vagy
eladott, illetve olyan eszkozok, amelyek a
személy varakozdsa szerint a
tulajdondban lesznek, amelyeket elo fog
allitani, fel fog dolgozni vagy el fog adni;

— valamely személy tulajdondaban lévé
vagy vdrakozdsa szerint nala felmeriilo
kotelezettségek; vagy

— a sgemély altal nyujtott vagy beszerzett
szolgaltatdasok, vagy olyan szolgdltatdasok,
amelyeket a személy varakozdsa szerint
nyujtani fog vagy be fog szerezni;

vagy

b) olyan iigylet vagy pozicid, amely
csokkenti egy olyan szdarmaztatott

PE489.528v02-00
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termékbdol eredd pozicioval egyiitt jaro
kockazatokat,

i. amelyet olyan partnerrel szemben
hajtottak végre, amelynek esetében az
iigylet az a) albekezdés értelmében vett
Jjohiszemii fedezeti iigyletnek mindsiil;
vagy

ii. amely megfelel az a) albekezdés
kovetelményeinek.

Or. en

Indokolas

Az arupiacok gazdasagi elonyeinek elomozditdasa érdekében fontos, hogy a fedezeti iigylet
fogalma meg legyen hatarozva. A piacfeliigyeletnek el kell mozditania azoknak a feleknek az
erdekeit, akik a tevékenységiik elkeriilhetetlen kovetkezményeként, nem pedig az arakra valo
fogadas miatt kitettek a nyersanyagdraknak. A felmentéseket ezzel a fogalommeghatarozdssal
kell osszekapcsolni, ahogyan az EMIR-rendeletben és a Dodd-Frank-féle torvényben is.

Modositas 16

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(3) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra,
hogy a 94. cikkel dsszhangban
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat
fogadjon el olyan intézkedéseket illetden,
amelyek a piaci fejlemények tiikkrében
meghatarozzak az e cikk (1) bekezdésében
megallapitott fogalommeghatarozasok
bizonyos technikai elemeit.

PE489.528v02-00

Modositas

(3) Az EEPH szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket nyujt be a
Bizottsagnak olyan intézkedéseket illetden,
amelyek tébbek kozott a piaci fejlemények
tiikkrében meghatarozzak az e cikk (1)
bekezdésében megallapitott
fogalommeghatarozasok bizonyos
technikai elemeit.

Or. en
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Modositas 17

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk — 3 a bekezdés (u))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 18

Iranyelvre iranyulo javaslat

Modositas

(3a) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy az 1095/2010/EU rendelet 10-

14. cikkével dsszhangban felhatalmazdson
alapulo jogi aktusokat fogadjon el a (3)
bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében.

Or. en

59 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy azon
szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek
miikddtetdi, ahol arualapt szdrmaztatott
termékeket a kereskedésbe bevezetik vagy
azokkal kereskednek, alkalmazzanak
korlatokat azoknak a szerz6déseknek a
szdmara, amelyeket az adott piac tagjai
vagy résztvevdi egy bizonyos iddtartamon
beliil bevihetnek, vagy ezzel egyenértékii
hatdst eredményezd alternativ
mechanizmusokat — példaul poziciokezelés
automatikus feliilvizsgalati kiiszobokkel,
amelyeket a kovetkezdk miatt kell
alkalmazni:

PA\902748HU.doc

Modositas

(1) A tagéllamok az EEPH-val szoros
egyiittmiikédésben biztositjak, hogy az
illetékes hatosdagok azon szabalyozott
piacok, MTF-ek és OTF-ek mitkodtetdi
tekintetében, ahol drualapt szarmaztatott
termékeket a kereskedésbe bevezetik vagy
azokkal kereskednek, valamint a tozsdén
kiviili kereskedok tekintetében
alkalmazzanak eldzetes és utolagos
korlatokat azoknak a szerzddéseknek a
szamara és piaci és névértékére, amelyeket
az adott személy vagy személyek, valamint
a befektetok kiilonbozo osztalyai egy
bizonyos idétartamon beliil bevihetnek,
valamint tovabbi alternativ
mechanizmusokat e korldtok kiegészitésére
— példaul pozicidkezelés automatikus
feliilvizsgalati kiiszobokkel, amelyeket a
kovetkezOk miatt kell alkalmazni:

Or. en
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Modositas 19

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds
a) a likviditas tamogatdsa; a) a johiszemii fedezeti iigyletekhez

sziikséges elegendd piaci likviditas
biztositasa és a volatilitas csokkentése;

Or. en
Moadositas 20
Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 1 bekezdés — ¢ pont
A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds
c) a szabalyszerli arazasi és elszdmolasi c) annak biztositasa, hogy az alapul
feltételek tdmogatasa. szolgadlo piac arfeltaradsi funkcidja és
elszamolasi feltételei ne szenvedjenek
zavart;
Or. en
Indokolas

Az arupiaci szabalyozas elsédleges céljat annak kell képeznie, hogy lehetové tegye a
redlgazdasag termeldi és fogyasztoi szamara, hogy egy szabalyszerii piacon fedezethez
jussanak, a mind a szint, mind a volatilitas szempontjabol a kereslet és a kinalat alapveto
mozgatoeroit, nem pedig a pénziigyi spekuldcio volatilis érdekeit leképezo darak mellett.

Modositas 21

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 1 bekezdés — ¢ a pont (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
ca) a tulzott spekuldcio és daringadozds

megelozése, csokkentése vagy
megsziintetése.
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Modositas 22

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

A limiteknek vagy mechanizmusoknak
atlathatdaknak és
megkiilonboztetésmenteseknek kell
lennitlik, meghatarozva azokat a
személyeket, akikre vonatkoznak ¢és az
esetleges felmentéseket, valamint
figyelembe véve a piaci szerepldk jellegét
¢és Osszetételét és azt, hogyan hasznaljak a
kereskedésbe bevitt szerzOdéseket. Vilagos
mennyiségi kiiszobértékeket kell
meghatarozniuk, mint példaul a
szerzOdések személyenként maximalisan
megengedett szama, figyelembe véve az
alapul szolgalo arupiac jellemzdit, ideértve
a termelés, a fogyasztas és a piacra valo
elszallitas irdnyait.

PA\902748HU.doc

Or. en

Modositas

A limiteknek és mechanizmusoknak
atlathatoaknak és
megkiilonboztetésmenteseknek kell
lennitlik, meghatarozva azokat a
személyeket, akikre vonatkoznak ¢és az
esetleges felmentéseket, valamint
figyelembe véve a piac jellegét és
Osszetételét €s azt, hogy ezek a személyek
hogyan hasznaljak a kereskedésbe bevitt
szerzddéseket. Vildgos mennyiségi és
mindségi kiiszobértékeket kell
meghatarozniuk, mint példaul a
szerz6dések személyenként és kiilonbozo
befektetoi osztalyonként maximalisan
megengedett szama és piaci és névértéke,
figyelembe véve az alapul szolgalo
drupiacok jellemzoit és mds piacokkal
valo kolcsonhatasait, ideértve a termelés, a
fogyasztas, a kdozvetités ¢és a piacra vald
elszallitas iranyait, a készletek becsiilt és
hivatalos szintjeit, beleértve az
elorefizetéses szerzodéseket, a
tartalékkapacitasokat és a hosszu tavu
keresleti és kindlat trendeket. Limiteket
kell alkalmazni a készpénzre és a
fizikailag kiegyenlitett szerzodésekre,
valamint az azonnali honapban és
barmely rakovetkezo szallitasi vagy
elszamolasi idészakban valamely személy
dltal tartott szerzodésekre. A limitek
meghatdirozdsa sordn az EEPH és a
tagallamok biztositjak a johiszemii
fedezeti iigyleteket lebonyolito résztvevok
jogos érdekeinek tiszteletben tartdsat.

Or. en
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Modositas 23

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(2) A szabalyozott piacok, az MTF-ek és
az OTF-ek tdjékoztatjak illetékes
hatosdgaikat a limitek vagy
mechanizmusok részleteirdl. Az illetékes
hatdsag ugyanezeket az informéaciokat az
EEPH tudomasara hozza, amely azokat
kozzéteszi és a weboldalan adatbazist tart
fenn, a hatalyos limited és mechanizmusok
Osszefoglaloival.

Modositas 24

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 94. cikk szerint felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el,

amelyek meghatarozzak a limiteket vagy
alternativ mechanizmusokat az egy
személy altal egy bizonyos idétartamon
beliil bevihet6 szerzodések szamat illetden,
valamint az (1) bekezdésnek megfelelden
létrehozott alternativ mechanizmusok ezzel

PE489.528v02-00

Modositas

(2) A szabalyozott piacok, az MTF-ek, az
OTF-ek és a tézsdén kiviili kereskedok
bejelentik illetékes hatosagaiknak a
limitek és mechanizmusok részleteit. Az
illetékes hatosag ugyanezeket az
informaciokat az EEPH tudomaséra hozza,
amely azokat kdzzéteszi és a weboldalan
adatbazist tart fenn, a hatalyos limited és
mechanizmusok dsszefoglaloival. Az
illetékes hatosdg vagy az EEPH elGirhatja
a szabalyozott piacok, az MTF-ek, az
OTF-ek és a tozsdeén kiviili kereskedok
szamadra a limitek és mechanizmusok
részleteinek feliilvizsgalatat, ha megitélése
szerint a szabdlyozott piacok, az MTF-ek,
az OTF-ek és a tozsdén kiviili kereskedok
nem tesznek eleget az (1) bekezdésben
meghatarozott kritériumoknak.

Or. en

Modositas

(3) Az EEPH szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatérozzak az eldzetes limiteket és
mechanizmusokat az egy személy 4ltal egy
bizonyos idétartamon beliil bevihetd
szerzodések szamat illetden, valamint az
(1) bekezdésnek megfeleléen 1étrehozott
tovabbi mechanizmusok sziikséges
hatésait, a poziciok kiszamitasanak
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egyenértékii sziikséges hatasait és a
mentességek feltételeit. A limiteknek vagy
alternativ mechanizmusoknak figyelembe
kell venniiik az (1) bekezdésben
hivatkozott feltételeket és a szabalyozott
piacok, az MTF-ek és az OTF-ek altal
meghatarozott limiteket. A
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokban
meghatarozott limitek vagy alternativ
mechanizmusok is elsébbséget élveznek az
illetékes hatosagok altal meghozott minden
mas intézkedéssel szemben ezen irdnyelv
72. cikke (1) bekezdésének g) pontja
alapjan.

Modositas 25

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 3 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PA\902748HU.doc
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modszereit ¢s a mentességek feltételeit,
valamint az dsszes pozicionak a johiszemii
fedezeti iigyletekbdl szarmazo osszesitett
poziciokhoz viszonyitott vonatkozo
ardnyait, amelyek annak
megdllapitisahoz sziikségesek, hogy
fennall-e a tulzott spekuldcio helyzete
vagy jelentds-e ilyen helyzet
felmeriilésének a kockazata. A limiteknek
és mechanizmusoknak figyelembe kell
venniiik az (1) bekezdésben hivatkozott
feltételeket és a szabalyozott piacok, az
MTF-ek és az OTF-ek altal meghatarozott
limiteket. A felhatalmazéason alapuld jogi
aktusokban meghatéarozott limitek és
mechanizmusok is elsébbséget élveznek az
illetékes hatosagok altal meghozott minden
mas intézkedéssel szemben ezen iranyelv
72. cikke (1) bekezdésének g) pontja
alapjan.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-
technikai standardtervezeteket [2012.
december 31-ig]| benyujtja a Bizottsaghoz.

Or. en

Modositas

(3a) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy az 1095/2010/EU rendelet 10-

14. cikkével osszhangban felhatalmazdson
alapulo jogi aktusokat fogadjon el a (3)
bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében.

Az 0sszes pozicionak a johiszemii fedezeti
iigyletekbol szarmazo dsszesitett
poziciokhoz viszonyitott — a (3)
bekezdésben emlitett — aranya, amely
annak megallapitasdra szolgadl, hogy
fennall-e a tulzott spekuldcio helyzete
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vagy jelentds-e ilyen helyzet
felmeriilésének a kockazata, 3-mal
egyezik meg. A Bizottsag felhatalmazast
kap arra, hogy a péncziigyi piac alakulasat
figyelembe véve felhatalmazdason alapulo
Jjogi aktusokat fogadjon el ennek a
kiiszobértéknek a modositasdra.

Or. en

Modositas 26

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés

Iranyelvre iranyulo javaslat
A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

Az illetékes hatosdagok nem dllapithatnak torolve
meg a (3) bekezdés alapjan
meghatdrozottndl korlatozobb limiteket és
alternativ mechanizmusokat, kivéve
azokat a kivételes eseteket, amikor azok
objektiv modon indokoltak és aranyosan,
figyelembe véve a konkrét piac likviditasat
és a piac szabalyszerii miikodését. A
korlatozdsok egy hat honapot meg nem
halado kezdeti idoszakra érvényesek, a
vonatkozo illetékes hatosag weboldalan
torténo kozzététel idopontjatol szamitva.
Az ilyen korlatozas megujithato tovabbi,
alkalmanként a hat honapot nem
meghalado idoszakokra, ha a korlatozas
indokai tovabbra is érvényesiilnek.
Amennyiben a korlatozds a hathavi
idotartam elteltét kovetoen nem keriil
meghosszabbitdsra, az automatikusan
hatdlyat veszti.

Or. en
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Modositas 27

Iranyelvre iranyulo javaslat
59 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(4) Az illetékes hatdésagok nem
allapithatnak meg a (3) bekezdés alapjan
meghatarozottnal korlatozobb limiteket és
alternativ mechanizmusokat, kivéve azokat
a kivételes eseteket, amikor azok objektiv
modon indokoltak és aranyosan,
figyelembe véve a konkrét piac likviditasat
¢s a piac szabalyszeri miikodését. A
korlatozasok egy hat honapot meg nem
halado kezdeti idOszakra érvényesek, a
vonatkozo illetékes hatosag weboldalan
torténd kozzététel idépontjatdl szamitva.
Az ilyen korlatozas megujithato tovéabbi,
alkalmanként a hat honapot nem
meghalad6 iddszakokra, ha a korlatozas
indokai tovadbbra is érvényesiilnek.
Amennyiben a korlatozas a hathavi
iddtartam elteltét kovetden nem keriil
meghosszabbitdsra, az automatikusan
hatélyat veszti.

Amikor az elfogadottnal korlatozobb
intézkedéseket alkalmaznak, a (3) bekezdés
alapjan, az illetékes hatdsagok értesitik az
EEPH-t. Az értesitésben indokolni kell a
korlatozobb intézkedéseket. Az EEPH 24
orén beliil kiad egy véleményt arrdl, hogy
szlikségesnek tartja-e az intézkedést a
kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az
EEPH weboldalan kozzéteszik.

Amikor egy illetékes hatdsag olyan
intézkedést tesz, amely ellentétes az EEPH
véleményével, weboldaldn azonnal kozzé
tesz egy kozleményt, amely teljes
mértékben elmagyardzza azokat az okait,
amelyek miatt igy jart el.

PA\902748HU.doc

Modositas

(4) Az illetékes hatdésagok nem
allapithatnak meg a (3) bekezdés alapjan
meghatarozottnal korlatozobb limiteket és
alternativ mechanizmusokat, kivéve azokat
a kivételes eseteket, amikor azok objektiv
modon indokoltak és aranyosan,
figyelembe véve a konkrét piac likviditasat
¢s a piac szabalyszeri miikodését. A
korlatozasok az illetékes hatosdag dltal
megfeleloen meghatdrozott kezdeti
iddszakra érvényesek, a vonatkozd
illetékes hatosag weboldalan torténd
kozzététel idopontjatdl szamitva. Az ilyen
korlatozas megujithato tovabbi,
alkalmanként a hat honapot nem
meghalad6 iddszakokra, ha a korlatozas
indokai tovabbra is érvényesiilnek.
Amennyiben a korlatozas a hathavi
iddtartam elteltét kovetden nem keriil
meghosszabbitdsra, az automatikusan
hatélyat veszti.

Amikor az elfogadottnal korlatozobb
intézkedéseket alkalmaznak, a (3) bekezdés
alapjan, az illetékes hatdsagok értesitik az
EEPH-t. Az értesitésben indokolni kell a
korlatozobb intézkedéseket. Az EEPH 24
orén beliil kiad egy véleményt arrdl, hogy
szlikségesnek tartja-e az intézkedést a
kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az
EEPH weboldalan kozzéteszik.

Amikor egy illetékes hatdsag olyan
intézkedést tesz, amely ellentétes az EEPH
véleményével, weboldaldn azonnal kozzé
tesz egy kozleményt, amely teljes
mértékben elmagyardzza azokat az okait,
amelyek miatt igy jart el.

Ha a (3) bekezdés alapjan elfogadottaknal
korlatozobb intézkedéseket fogadnak el, az
illetékes hatosagok azonnal tajékoztatiak
tovabba azon helyszinek székhely szerinti
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Modositas 28

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

A tagallamok biztositjak, hogy azon
szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek,
ahol drualapu szarmaztatott termékeket
vagy kibocsatési egységeket, vagy azok
szarmaztatott termékeit a kereskedésbe
bevezetik vagy azokkal kereskednek:

Modositas 29

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

a) heti jelentést hoznak nyilvanossagra, a
kereskeddk kiilonbozo kategoriai szerint
Osszesitett poziciokkal, a platformjaikon
kereskedett pénziigyi eszkozokre, a (3)

PE489.528v02-00

tagallamainak illetékes hatosagait,
amelyek ugyanazzal az érintett eszkozzel
vagy eszkozosztallyal kereskednek.

Ha az illetékes hatosag nem ért egyet egy
mas illetékes hatosdagok dltal szabdlyozott,
kiilonbozo helyszineken kereskedett
péngiigyi eszgkoz tekintetében valamely
masik illetékes hatosdg dltal hozott
intézkedéssel, az EEPH segitheti ezeket a
hatosdagokat az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikkével dsszhangban a gyors
megdllapodas elérésében.

Or. en

Modositas

A tagallamok és az EEPH biztositjak,
hogy azon szabalyozott piacok, MTF-ek,
OTF-ek és tozsden kiviili kereskeddk, ahol
arualapt szarmaztatott termékeket vagy
kibocsatasi egységeket, vagy azok
szarmaztatott termékeit a kereskedésbe
bevezetik vagy azokkal kereskednek:

Or. en

Modositas

a) heti jelentést hoznak nyilvanossagra, a
személyek kiilonboz6 kategoridi szerint
Osszesitett poziciokkal, a platformjaikon
kereskedett pénziigyi eszkozokre, a (3)
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bekezdésnek megfelelden;

Moédositas 30

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — a a pont (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas 31

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

b) az illetékes hatosdgnak 4tadjak a teljes
korl bontast barmely vagy az dsszes piaci
tag vagy szereplo pozicioirdl, ideértve az
iigyfeleik nevében, kérés alapjan tartott
pozicidkat.

Modositas 32

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak

akkor érvényesiil, amikor mind a

PA\902748HU.doc

bekezdésnek megfelelden;

Or. en

Modositas
aa) minden jelentos, az alapeszkozben
vagy alapeszkozosztalyban tartott brutto

vagy nyitott poziciot nyilvanossdagra
hoznak.

Or. en

Modositds
b) az illetékes hatosadgnak napi szinten
atadjak a teljes korii bontést barmely vagy

az 0sszes poziciobirtokos eldzo
kereskedési napi zdardskori pozicioirol.

Or. en

Modositas

Az a) és az aa) pontban lefektetett
kotelezettség csak akkor érvényesiil,

PE489.528v02-00
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kereskeddk szdma, mind egy adott
pénziigyi eszkdz nyitott pozicidinak
mértéke bizonyos minimalis
kiiszobértékeket meghalad.

Modositas 33

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kozzététel lehetdve tételehez a tagallamok
a szabdlyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek
tagjait és résztvevoit kérik, hogy a
vonatkoz6 kereskedési helyszinnek
jelentsék pozicioik adatait, valos idében,
ideértve azokat a poziciokat is, amelyeket
iigyfeleik nevében tartanak.

Modositas 34

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 3 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) A tagokat, résztvevoket és azok
iigyfeleit a szabalyozott piac, MTF vagy
OTF szerint, kereskedoként kell besorolni,
fétevékenysegiik jellege szerint,
figyelembe véve a vonatkozo
engedélyeket, a kovetkezdképpen:

PE489.528v02-00

amikor mind a személyek szdma, mind egy
adott pénziigyi eszkoz nyitott pozicidinak
mértéke bizonyos minimalis
kiiszobértékeket meghalad.

Or. en

Modositas

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kozzététel lehetdve tételehez a tagallamok
a vonatkozo pénziigyi eszkozben nyitott
pozicioval rendelkezd dsszes személyt
kérik, hogy a vonatkozo kereskedési
helyszinnek — vagy tézsdén kiviili
szerzodések esetén kozvetleniil az illetékes
hatosdagoknak — jelentsék pozicioik adatait,
valos idOben, ideértve azokat a poziciokat
is, amelyeket tigyfeleik nevében tartanak,
valamint hogy az iigylet johiszemii
fedezeti iigylet-e.

Or. en

Modositas

(3) A vonatkozo pénziigyi eszkozben
pozicioval rendelkezo személyeket a
szabalyozott piac, MTF vagy OTF vagy
adott esetben az illetékes hatosagok
szerint, kereskedoként kell besorolni, az
EEPH dltal meghatdrozott konkrét
iranymutatdsokat és kritériumokat
kovetve, valamint fétevékenységiik jellege
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Moédositas 35

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 3 bekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

d) kereskedelmi vallalkozasok;

Moédositas 36

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
jelentésekben meg kell adni a hossz és
rovid poziciok szamat, a kereskedok
kategoridja szerint, az el6z6 jelentés ota
abban bekovetkezett valtozasokat, az
Osszes nyitott poziciok szdzalékos aranyat
minden kategoridra, és a kereskeddok
szamat minden kategoriaban.

PA\902748HU.doc

szerint, figyelembe véve a vonatkozo
engedélyeket, a kovetkezoképpen:

Or. en

Modositas

d) johiszemii fedezeti iigyleteket
lebonyolito kereskedelmi vallalkozasok;

Or. en

Modositas

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett

jelentésekben meg kell adni a brutto és

nyitott hosszu és rovid poziciok szamat és

piaci és névleges értékét, a poziciok

birtokosainak kategoridja szerint, az el6z6

jelentés ota abban bekovetkezett

valtozasokat, az Osszes rovid és hosszi
nyitott poziciok szdzalékos ardnyat minden
kategoriara, €s a poziciobirtokosok szamat
minden kategoridban.

Or. en

PE489.528v02-00
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Moédositas 37

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 3 bekezdés — 2 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Moédositas 38

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az EEPH kidolgozza a végrehajtas-
technikai standardtervezeteket az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitett jelentések
formatumanak és a (2) bekezdéssel
Osszhangban megadott tajékoztatas
tartalmanak meghatdrozasahoz.

PE489.528v02-00

Modositas

Az a), aa) és b) pontban emlitett jelentések
céljabdl az érintett személy dltal
kozvetleniil vagy kozvetetten — ideértve
indexen, értékpapirkosdron, illetve
tozsdeén forgalmazott alapok vagy hasonlo
jogalany dltal birtokolt érdekeltségen
keresztiil vagy ezek dltal — tartott rovid és
hosszu brutto és nyitott poziciok, valamint
névleges értékek kiszamitdsa sordn
figyelembe kell venni, hogy egyazon
alapkezelo altal kezelt tobb kiilonallo alap
révén eltérd befektetési stratégidakat
kovetnek-e egy bizonyos eszkoz vagy
esgkozosztaly kapesan, hogy tobb
kiilonallo alappal azonos befektetési
stratégidt kovetnek-e egy bizonyos eszkoz
vagy esgkozosztdaly kapcesan, valamint
hogy ugyanazon entitason beliil tobb
portfoliot is szabad felhatalmazds alapjdan
kezelnek-e azonos befektetési stratégidt
kovetve egy adott eszkoz vagy
eszkozosztaly kapcsan.

Or. en

Modositas

Az EEPH kidolgozza a végrehajtas-
technikai standardtervezeteket az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitett jelentések
formatumanak a (2) bekezdéssel és az 59.
cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
megadott tajékoztatas tartalmanak
meghatdrozasahoz.
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Modositas 39

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 5 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat
fogadjon el a 94. cikk szerinti
intézkedések tekintetében, amelyek
meghatarozzak az (1) bekezdés utolséd
albekezdésében emlitett kiiszobértékeket és
finomitjak a tagok, résztvevok és ligyfelek
a (3) bekezdésben emlitett kategoridit.

Modositas 40

Iranyelvre iranyulo javaslat

60 cikk — 5 bekezdés — 1 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

PA\902748HU.doc

Or. en

Modositas

Az EEPH szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki olyan
intézkedések tekintetében, amelyek
meghatarozzak az (1) bekezdés utolséd
albekezdésében emlitett kiiszobértékeket és
bevezetik a tagok, résztvevok, tozsdén
kiviili kereskedok és tigyfelek a (3)
bekezdésben emlitett kategoridinak
meghatdrozasdra szolgalo, vonatkozo
iranymutatdasokat, kritériumokat és
bejelentési kovetelményeket.

Or. en

Modositas
Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket [2012. december 31]-
ig benyujtja a Bizottsaghoz.

Or. en
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Modositas 41

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 5 bekezdés — 1 b albekezdés (u))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Moadositas 42

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 5 bekezdés — 2 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE489.528v02-00

HU

Modositas

A Bizottsag felhatalmazdast kap arra, hogy
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokat fogadjon el az 1a.
albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében.

Or. en

Modositas

Az EEPH az 59. cikk (1) bekezdésének
alkalmazdsaban az ERKT-vel és az Unio
és a harmadik orszdagok mas illetékes
agazati feliigyeleti szerveivel szoros
egyiittmiikodésben szabalyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza az alapul
szolgalo arupiacok jellemzdinek nyomon
kovetéséhez sziikséges mutatokészletet és
kiiszobértékeket, valamint azoknak az
egyedi és Osszesitett informdcioknak a
részleteit, amelyeket a piaci szereploknek,
szabalyozott piacoknak, MTF-nek és
OTF-eknek, valamint az eurdpai piaci
infrastrukturarol sz0lo rendelet alapjan
engedélyezett kereskedési adattiraknak
kell benyujtaniuk az illetékes
hatésagoknak, az EEPH-nak és az ERKT-
nek.

Or. en
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Modositas 43

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 5 bekezdés — 2 b albekezdés (u))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 44

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 5 bekezdés — 2 ¢ albekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg
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Modositas

Ezeket a mutatokat kiilonosen az illetékes
hatosagok és az XXX rendelet [MiFIR]
35. cikkében létrehozott arucikkekkel
foglalkozé EEPH-osztdly haszndlja fel
arra, hogy dllando és sokrétii mélyrehato
feliilvizsgalatot végezzenek a termelés, a
Jfogyasztas, a kozvetités, a szallitas
szerkezete, a készletek becsiilt és hivatalos
szintje tekintetében, ideértve az
elorefizetéses szerzodéseket, a
tartalékkapacitasokat, az alapul szolgadlo
drupiacok hosszu tavi keresleti és kinalati
trendjeit, valamint a piaci volatilitdast és az
alapul szolgalo arupiacok mas
esgkozokkel és eszkozosztalyokkal valo
korreldacidjanak szerkezetét.

Or. en

Modositas
Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket [2012. december 31]-
ig benyujtja a Bizottsaghoz.

Or. en
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Modositas 45

Iranyelvre iranyulo javaslat

60 cikk — 5 bekezdés — 2 d albekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

PE489.528v02-00

30/30

Modositas

A Bizottsag felhatalmazdast kap arra, hogy
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban felhatalmazdson alapulo

jogi aktusokat fogadjon el a masodik a.
albekezdésben emlitett

szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében.

Or. en
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