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GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Is-swieq komoditarji huma fundamentalment differenti mis-swieq finanzjarji puri. Hu
possibbli li, fhajjitha kollha, persuna qatt ma tigi esposta direttament ghall-prezz tal-ishma u
l-bonds imma mhux possibbli li, f'hajjitha, persuna qatt ma tigi esposta ghall-prezz tal-ikel
jew l-energija. Id-derivati komoditarji, fil-forma ta' kuntratti li jistabbilixxu prezz ghal
forniment fil-gejjieni, immorru lura ghal qabel is-swieq finanzjarji. Is-swieq komoditarji
hargu mill-htigijiet legittimi tal-produtturi u l-konsumaturi tal-materja prima, il-prodotti
agrikoli u l-energija li jharsu lilhom infushom mill-influwenza fuq il-prezzijiet ta' fatturi li ma
jistghux jikkontrollaw. Madankollu, minhabba l-izvilupp tas-swieq finanzjarji, ftit jew wisq
fdan Il-ahhar decennju l-komoditajiet inghaqdu mal-bonds u I-ishma bhala "assi ta'
investiment".

L-izviluppi fis-swieq relatati mal-komoditajiet huma kriti¢i u ghandhom bzonn monitoragg u
regolamentazzjoni bir-reqqa jekk l-iskop hu I-prevenzjoni ta' sitwazzjonijiet drammatici bhall-
irvelli li sehhew minhabba 1-guh f1-2008, meta livelli bla precedenti ta' volatilita fil-prezzijiet
tal-komoditajiet alimentari holqu theddida tangibbli u immedjata ghad-drittijiet tal-bniedem
fundamentali ta' parti sinifikattiva tal-popolazzjoni globali. Il-volatilita tas-suq komoditarju li
saret aktar harxa u I-livelli tal-prezzijiet li ma jidhrux li ghandhom x'jagsmu mal-ispejjez ta'
estrazzjoni fundamentali u I-bilan¢ bejn il-provvista u d-domanda f'dawn l-ahhar ghaxar snin
tassew iggeneraw esternalitajiet negattivi devastanti u dejjiema li potenzjalment huma hafna
ikbar mill-ammont totali tal-ghajnuna uffi¢jali ghall-izvilupp fuq l-istess perjodu.

Ta' spiss gie argumentat li t-tendenzi recenti relatati mas-swieq komoditarji u, b'mod
partikulari, mad-dinamika tal-prezzijiet tal-komoditajiet jirriflettu elementi ekonomici
fundamentali mmexxija mill-provvista u d-domanda u, b'mod aktar specifiku, domanda li qed
tizdied mill-ekonomiji emergenti li gqed jikbru malajr , l-izvilupp rapidu tal-agrokarburanti, kif
ukoll xokkijiet ezogenic¢i bhal perjodi ta' nixfa akuta, gharghar jew tensjonijiet politici. Skont
fehma minn dawn, ir-rwol negattiv tal-ispekulazzjoni u, b'mod aktar generali, tas-swieq
finanzjarji fuq it-tiswir tal-prezzijiet tas-suq komoditarju huwa zZghir jew inezistenti, u, bil-
kontra, dawn jipprovdu l-likwidita mehtiega biex jigi zgurat process aktar efficjenti ghall-
iskoperta tal-prezzijiet. Ta' spiss, b'mod li jikkontrasta hatha ma' din il-fehma, gie ddikjarat li
l-ispekulazzjoni saret "mutur fundamentali” tat-tendenzi li dehru dan l-ahhar fil-prezzijiet tal-
komoditajiet. Allavolja il-kwistjoni tal-"mutur" tibqa' kontroversjali fil-litteratura akkademika
u istituzzjonali, hemm gabra ta' evidenza dejjem tikber li hi kkorroborata minn diversi studji
empiri¢i li huma fost l-aktar ricenti u li jenfasizzaw ir-rwol b'potenzjal kbir ta' tghawwig u
taglib li tizvolgi l-finanzjalizzazzjoni tal-kummer¢ komoditarju irrispettivament jekk il-
kuntratti derivati bbazati fuq il-komoditajiet humiex prezunti li jmexxu l-prezzijiet spot jew
jekk humiex ged jitmexxew minnhom.

Tabilhagqq hemm zZewg tendenzi li jipprovdu evidenza konvincenti tar-rwol sostanzjali li
tizvolgi I-finanzjalizzazzjoni fis-swieq komoditarji. Kif indikat dan l-ahhar il-Konferenza tan-
Nazzjonijiet Uniti dwar il-Kummer¢ u l-1zvilupp (UNCTAD), "l-investimenti fil-komoditajiet
saru parti komuni ta' allokazzjoni akbar tal-portafolli tal-investitur li tikkoincidi ma' Zieda
sinifikanti tal-assi taht il-gestjoni tal-indicijiet komoditarji. (...) B'konsegwenza ta' dan, il-
volumi tal-istrumenti derivati nnegozjati fil-boroz fir-rigward tas-swieq komoditarji huma
issa aktar minn 20 sa 30 darba akbar mill-produzzjoni fizika". Barra minn hekk, fdawn I-
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ahhar ghaxar snin il-korrelazzjonijiet fil-prezzijiet bejn is-swieq komoditarji u ekwitarji
gholew b'mod sinifikattiv, u pprovdew appogg addizzjonali ghall-hsieb li hemm fatturi
bbazati fis-settur finanzjarju ghal din il-bidla strutturali.

B'mod kru¢jali, minkejja I-kontroversja msemmija hawn fuq, hemm kunsens wiesa' dwar in-
nuqqas tal-informazzjoni komprensiva u granulari mehtiega sabiex tinbena valutazzjoni
globali dwar l-impatt effettiv tal-finanzjalizzazzjoni rapida tal-kummer¢ fil-komoditajiet f'dan
l-ahhar decennju. Kif irrikonoxxa ripetutament il-G20, hemm tassew nuqqas ta' trasparenza u
sorveljanza fuq is-swieq relatati kemm mal-komoditajiet fizici, kif ukoll ma' dawk finanzjarji,
u minhabba dan-nuqqas ma tezistix stampa kompluta tad-data kruc¢jali mehtiega ghal
monitoragg u regolamentazzjoni ahjar tas-swieq relatati mal-komoditajiet, bhall-livelli tal-
inventarji u d-dags tal-pozizzjonijiet finanzjarji mehuda mill-atturi kummer¢jali u mhux.

Minhabba l-importanza krucjali tal-komoditajiet, m'hemm I-ebda dubju 1i strategija tal-UE
komprensiva ghal kooperazzjoni ghall-izvilupp sostenibbli ghandha timxi id fid ma' aktar
trasparenza u regolamentazzjoni ahjar tas-swieq relatati mal-komoditajiet fI-UE u fid-dinja
kollha. Htiega ta' dan it-tip hi partikolarment rilevanti fl-UE fejn is-swieq finanzjarji relatati
mal-komoditajiet huma regolati b'mod aktar hafif mill-Istati Uniti.

Il-proposti dwar id-Direttiva u r-Regolament dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (MIFID u
MIFIR) 1i I-Kummissjoni fasslet mill-gdid jinkludu dispogizzjonijiet bl-iskop espli¢itu li
jindirizzaw il-htiega li jissahhu s-sorveljanza u r-regolamenti fis-swieq finanzjarji relatati mal-
komoditajiet. Dawn il-proposti jipprevedu b'mod partikulari limiti ghall-po;izzjonijiet jew
arrangamenti alternattivi (Artikolu 59) dwar l-istrumenti finanzjarji derivati relatati mal-
komoditajiet, mossa li tintlaga' tajjeb jekk l-objettiv globali hu I-facilitazzjoni tal-iskoperta
tal-prezzijiet u hedging effic¢jenti tar-riskji tal-prezzijiet li 1-produtturi u l-konsumaturi jkunu
esposti ghalithom, u ghaldagstant, il-prevenzjoni u Il-korrezzjoni tal-bjiejaq ta' assi u
tghawwig iehor. Biex jigu kkomplementati kif mehtieg il-limiti ghall-pogizzjonijiet, il-
proposti ged jintroducu rekwigiti ta' rappurtagg dwar il-pogizzjonijiet mill-kategoriji tal-
operaturi tas-suq lis-suq u lir-regolaturi (Artikolu 60). Ta' min wiehed jinnota wkoll it-thassir
tal-e;enzjoni shiha attwali mill-MIFID ghall-operaturi tas-suq komoditarju. Dawn id-
dispo/izzjonijiet jirrappre;entaw passi fid-direzzjoni t-tajba imma hemm bgonn u jista' jsir
hafna i/jed. Ghal dak l-ghan, ir-Rapporteur ghal dan l-abbozz ta' opinjoni temmen li hemm
bgonn li jigu indirizzati tliet kwistjonijiet generali mill-Parlament Ewropew fil-qafas tar-
revigjoni tal-MIFID/MIFIR.

1. Limitazzjoni stretta fuq l-ezenzjonijiet mill-MIFID biex l-atturi kollha fil-qasam tal-
komoditajiet jigu inkluzi fl-ambitu tar-regolament.

2. Tishih tad-dispozizzjonijiet dwar il-limiti ghall-pozizzjonijiet (MIFID — Artikolu 59).

3. Tishih tas-setghat li jkollhom ir-regolaturi biex jintervjenu f'prodotti jew attivitajiet
specifici (MIFIR — Artikoli 31, 32 u 35).

L-emendi li ged tipproponi r-Rapporteur ghal dan l-abbozz ta' opinjoni huma mahsuba biex
Jjigu indirizzati dawn it-tliet kwistjonijiet, bl-ghan i jissahhu I-funzjonament u t-trasparenza
tas-swieq Ewropej relatati mal-komoditajiet u, fl-istess hin, jipprovdu kontribut prezzjuz biex
jintlahqu l-objettivi predominanti tal-istrategija tal-Unjoni ghall-kooperazzjoni ghall-izvilupp.
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EMENDI

[l-Kumitat ghall-Izvilupp jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji, bhala
l-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-rapport tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 78

Test propost mill-Kummissjoni

(78) L-introduzzjoni ta’ soluzzjoni
kummerc¢jali ghal consolidated tape ghall-
ekwitajiet ghandu jikkontribwixxi ghal suq
Ewropew iktar integrat u biex jaghmilha
iktar facli ghall-partecipanti tas-suq biex
jiksbu access ghal harsa konsolidata tal-
informazzjoni dwar it-trasparenza tas-suq li
tkun disponibbli. Is-soluzzjoni prevista hija
bbazata fuq l-awtorizzazzjoni ta’ fornituri
li jahdmu f*parametri predefiniti u
supervizzati li huma f’kompetizzjoni
Sflimkien sabiex jiksbu soluzzjonijiet
sofistikati u innovativi hafna, li jservu lis-
suq bl-ahjar mod possibbli.

Emenda 2

Proposta ghal direttiva
Premessa 84

Test propost mill-Kummissjoni

(84) Is-setghat disponibbli ghall-
awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu
kkumplimentati bis-setghat espliciti li
tintalab informazzjoni minn kwalunkwe
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Emenda

(78) L-introduzzjoni ta’ soluzzjoni
kummerc¢jali ghal consolidated tape ghall-
ekwitajiet ghandha tikkontribwixxi ghal
suq Ewropew iktar integrat u biex
taghmilha iktar facli ghall-partecipanti tas-
suq biex jiksbu ac¢cess ghal harsa
konsolidata lejn I-informazzjoni dwar it-
trasparenza tas-suq li tkun disponibbli. Is-
soluzzjoni prevista hija bbazata fuq I-
awtorizzazzjoni ta’ fornituri li jahdmu
f’parametri predefiniti u supervizzati li
huma f’kompetizzjoni bejniethom sabiex
jiksbu soluzzjonijiet sofistikati u innovativi
hafna, 1i jservu lis-suq bl-ahjar mod
possibbli. Fil-kaz li s-soluzzjonijiet
kummerdjali ma jirnexxilhomx jipprovdu
consolidated tape ghall-ekwitajiet effikaci,
il-Kummissjoni Ewropea ghandha tressaq
soluzzjoni pubblika ghal consolidated tape
ghall-ekwitajiet li jkun kapaci jikseb
trasparenza effikaci wara n-negozgjar.

Or. en

Emenda

(84) Is-setghat disponibbli ghall-
awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu
kkomplementati bis-setghat espliciti li
tinkiseb informazzjoni fuq bazi regolari
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persuna rigward id-dags u l-iskop ta’
pozizzjoni f’kuntratti tad-derivattivi
marbuta ma’ komoditajiet u li I-persuna
tintalab tiehu passi biex tnaqqas id-daqgs
tal-pozizzjoni fkuntratti tad-derivattivi.

Emenda 3

Proposta ghal direttiva
Premessa 85

Test propost mill-Kummissjoni

(85) Ghandhom jinghataw setghat espliciti
lill-awtoritajiet kompetenti biex jillimitaw
il-kapacita ta’ kwalunkwe persuna jew
klassi ta’ persuni milli jidhlu f’kuntratt tad-
derivattivi b’rabta ma' komodita. L-
applikazzjoni ta’ limitu ghandha tkun
possibbli kemm fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet
individwali u pozizzjonijiet mibni maz-
zmien. Fil-kaz tal-ahhar partikolarment, I-
awtorita kompetenti ghandha tizgura li
dawn il-limiti ta’ pozizzjoni huma mhux
diskriminatorji, spjegati b’mod ¢ar, iqisu 1-
ispecificita tas-suq in kwistjoni, u huma
mehtiega biex jizguraw l-integrita u I-
funzjonament fajjeb tas-suq.

Emenda 4

Proposta ghal direttiva
Premessa 86

Test propost mill-Kummissjoni

(86) Il-postijiet kollha li joffru kummer¢
fid-derivattivi ta’ komoditajiet ghandu

PE489.528v02-00

minn kwalunkwe persuna rigward id-daqgs
u l-iskop ta’ pozizzjoni f’kuntratti tad-
derivati marbuta ma’ komoditajiet u li I-
persuna tintalab tiehu passi biex tnaqqas
id-dags tal-pozizzjoni fil-kuntratti tad-
derivati.

Or. en

Emenda

(85) Ghandhom jinghataw setghat espliciti
lill-awtoritajiet kompetenti biex jillimitaw
il-kapacita ta’ kwalunkwe persuna jew
klassi ta’ persuni milli jidhlu f’kuntratt tad-
derivati b’rabta ma' komodita. L-
applikazzjoni ta’ limitu ghandha tkun
possibbli kemm fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet
individwali u pozizzjonijiet mibnijin maz-
zmien. Fil-kaz tal-ahhar partikolarment, I-
awtorita kompetenti ghandha tizgura li
dawn il-limiti ta’ pozizzjoni huma mhux
diskriminatorji, spjegati b’mod car, igisu
kif dovut l-ispecificita tas-suq in kwistjoni,
u huma mehtiega biex jizguraw l-integrita
u l-funzjonament b'ordni tas-suq, kif ukoll
biex jeliminaw l-ispekulazzjoni eccessiva.

Or. en

Emenda

(86) I¢-centri kollha 1i joffru kummer¢ fid-
derivati tal-komoditajiet ghandu jkollhom
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jkollhom limiti xierqa jew arrangamenti
alternattivi xierqa mfassla biex jappoggaw
il-likwidita, jipprevjenu l-abbuz tas-suq, u
Jizguraw [i l-ipprezzar u [-kundizzjonijiet
tas-saldu jkunu kif suppost. L-AETS
ghandha ZZzomm u tippubblika lista li
tinkludi sommarji tat-tali mizuri kollha fis-
sehh. Dawn il-limiti jew arrangamenti
ghandhom jigu applikati b'mod konsistenti
u jqisu l-karatteristici specifici tas-suq
inkwistjoni. Dawn ghandhom jigu stipulati
carament fir-rigward ta' ghal min japplikaw
u kwalunkwe ezenzjoni ghalihom kif ukoll
ghal-livelli /imitu kwantitattivi relevanti li
jikkonstitwixxu I-limiti jew li jistghu
jixkattaw obbligi ohra. IlI-Kummissjoni
ghandha tinghata s-setgha tadotta arti
delegati, inkluz bil-hsieb li jigi evitat
kwalunkwe effett divergenti tal-limiti jew
arrangamenti applikabbli ghal kuntratti
komparabbli fuq postijiet differenti.

Emenda 5

Proposta ghal direttiva
Premessa 87

Test propost mill-Kummissjoni

(87) Postijiet fejn ikunu nnegozjati I-iktar
derivattivi likwidi ta” komoditajiet
ghandhom jippubblikaw analizi statistika
migbura darba fil-gimgha tal-pozizzjonijiet
mehuda minn tipi differenti ta’ partecipanti
tas-suq, inkluz il-klijenti ta’ dawk li mhux
qed jinnegozjaw f’isimhom. Analizi
statistika komprensiva u dettaljata kemm
bit-tip kif ukoll bl-identita tal-partecipant
tas-suq ghandha tkun disponibbli 1ill-
awtorita kompetenti jekk din tkun
rekwizita.
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limiti xierqa u arrangamenti addizzjonali
xierqa mfassla biex jappoggaw il-likwidita,
jipprevjenu l-abbuz tas-suq, u jizguraw
Sfunzjoni tal-iskoperta tal-prezzijiet u
kundizzjonijiet ta' saldu ordnati, kif ukoll
biex jeliminaw l-ispekulazzjoni eccéessiva.
L-AETS ghandha Zzomm u tippubblika
lista 1i tinkludi sommarji tat-tali mizuri
kollha fis-sehh. Dawn il-limiti u
arrangamenti ghandhom jigu applikati
b'mod konsistenti u jqisu l-karatteristici
specifici tas-suq inkwistjoni. Dawn
ghandhom jigu stipulati ¢carament fir-
rigward ta' ghal min japplikaw u
kwalunkwe ezenzjoni ghalihom kif ukoll
ghal-livelli minimi kwantitattivi u
kwalitattivi relevanti li jikkonstitwixxu 1-
limiti jew li jistghu jixkattaw obbligi ohra.
[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha
tadotta standards teknici regolatoryji,
inkluz bil-hsieb li jigi evitat kwalunkwe
effett divergenti tal-limiti # arrangamenti
applikabbli ghal kuntratti komparabbli fuq
centri differenti.

Or. en

Emenda

(87) Centri fejn ikunu nnegozjati l-iktar
derivati likwidi tal-komoditajiet ghandhom
jippubblikaw analizi statistika migbura
darba fil-gimgha tal-pozizzjonijiet mehuda
minn tipi differenti ta’ partecipanti tas-suq,
inkluz il-klijjenti ta’ dawk 1i mhux qed
jinnegozjaw f’isimhom. Analizi statistika
komprensiva u dettaljata kemm skont it-tip,
kif ukoll skont I-identita tal-partecipant tas-
suq ghandha tigi nnotifikata lill-awtorita
kompetenti fuq bazi regolari.
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Emenda 6

Proposta ghal direttiva
Premessa 88

Test propost mill-Kummissjoni

(88) B’kunsiderazzjoni tal-komunikat tal-
ministri tal-finanzi tal-G20 u tal-gvernaturi
tal-bank ¢entrali tal-15 ta’ April 2011 dwar
li jkun Zgurat i partecipanti fis-swieq tad-
derivattivi ta’ komoditajiet ghandhom
ikunu suggetti ghal regolamenti u
supervizjoni xierqa, l-ezenzjonijiet mid-
Direttiva 2004/39/KE ghal partecipanti
varji attivi fis-swieq ta’ derivattivi ta’
komoditajiet ghandhom ikunu modifikati
biex jizguraw li attivitajiet minn ditti, li
mhumiex parti minn grupp finanzjarju, li
jinvolvu I-hedging ta’ riskji relatati mal-
prodott u riskji ohra kif ukoll il-provvista
ta’ servizzi finanzjarji f 'derivattivi ta’
komoditajiet jew ezotic¢i fuq bazi ancillarja
lil klijenti tal-kummerc ewlieni jibqghu
ezenti, izda li ditti li jispec¢jalizzaw fil-
negozjar tal-komoditajiet jingiebu fdin id-
Direttiva.

Emenda 7

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt i — in¢iz 3

Test propost mill-Kummissjoni

— li jipprovdu servizzi, ghajr in-negozjar
[f'simhom stess, fid-derivattivi tal-
komoditajiet jew f’kuntratti tad-derivattivi
inkluzi fit-Tagsima C 10 tal-Anness I jew
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Or. en

Emenda

(88) B’kunsiderazzjoni tal-komunikat tal-
ministri tal-finanzi tal-G20 u tal-gvernaturi
tal-banek ¢entrali tal-15 ta” April 2011
dwar [-iZgurar li partecipanti fis-swieq tad-
derivati tal-komoditajiet ghandhom ikunu
suggetti ghal regolamenti u supervizjoni
xierqa, l-ezenzjonijiet mid-Direttiva
2004/39/KE ghal partecipanti attivi varji
fis-swieq tad-derivati ta’ komoditajiet
ghandhom ikunu modifikati biex jizguraw
li attivitajiet minn ditti, 1i mhumiex parti
minn grupp finanzjarju, li jinvolvu I-
hedging ta’ riskji relatati mal-produzzjoni u
riskji ohra kif ukoll il-provvista ta’ servizzi
finanzjarji fid-derivati ta’ komoditajiet jew
ezoti¢i fuq bazi ancillari lil klijenti tal-
attivita kummercjali ewlenija jibqghu
ezenti jekk id-daqs jew l-impatt ta’ din I-
attivita ma jkunux sinifikattivi f'dak is-
sugq, izda li ditti li jispecjalizzaw fin-
negozjar tal-komoditajiet jingiebu fI-
ambitu ta' din id-Direttiva.

Or. en

Emenda

— li jipprovdu servizzi, ghajr in-negozjar

Sflisimhom stess, f'derivati tal-komoditajiet
jew f’kuntratti tad-derivati inkluzi fit-

Tagsima C 10 tal-Anness I jew fil-kwoti
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fil-kwoti tal-emissjonijiet jew fid-
derivattivi taghhom lill-klijenti fal-
kummer¢ ewlieni taghhom,

Emenda 8

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 1 — punt i — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

sakemm, fil-kazijiet kollha, din tkun
attivita ancillari ghall-kummerc ewlieni
taghhom, meta kkunsidrata fuq il-bazi ta’
grupp, u dan il-kummerc ewlieni ma jkunx
il-provvediment ta’ servizzi ta’ investiment
fit-tifsira ta’ din id-Direttiva jew ta’
servizzi bankarji skont id-

Direttiva 2006/48/KE;

Emenda 9

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 3 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni
1l-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha

tadotta atti delegati skont I-Artikolu 94
dwar mizuri rigward I-ezenzjonijiet (c) u
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tal-emissjonijiet jew fid-derivati taghhom
lill-klijenti tal-attivita kummercjali
ewlenija taghhom, sal-punt li t-
tranZazzjonijiet involuti fis-servizzi ta’
investiment provduti ikunu direttament
relatati mal-hedging tal-attivita
kummerdjali u l-attivita fiiika ewlenin
taghhom,

Or. en

Emenda

sakemm, fil-kazijiet kollha, din tkun
attivita ancillari ghall-attivita kummercjali
ewlenija taghhom, meta kkunsidrata fuq il-
bazi ta’ grupp, u sakemm id-dagqs u I-
karatteristici tal-attivita ancillari la jkunu
Jjirrapprezentaw proporzjon sinifikattiv
tas-suq fejn topera d-ditta u lanqas ma
Jjkollhom impatt sinifikattiv fuq dan is-
suq, u sakemm din [-attivita kummercjali
ewlenija ma tkunx il-provvediment ta’
servizzi ta’ investiment fit-tifsira ta’ din id-
Direttiva jew ta’ servizzi bankarji skont id-
Direttiva 2006/48/KE;

Or. en

Emenda

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards teknici regolatorji dwar mizuri
rigward l-ezenzjonijiet (c) u (i) sabiex

PE489.528v02-00



(1) sabiex tikkjarifika meta attivita trid tigi
kkunsidrata bhala ancillari ghall-kummerc
ewlieni fil-livell ta’ grupp kif ukoll sabiex
tistabbilixxi meta tigi pprovvduta attivita
f’'manjiera inc¢identali.

Emenda 10

Proposta ghal direttiva

tikkjarifika meta attivita trid tigi
kkunsidrata bhala ancillari ghall-attivita
kummercjali ewlenija fil-livell ta’ grupp u
tispecifika limitu minimu li jistabbilixxi I-
proporzjon tas-suq u l-impatt fuqu li
ghandhom jitgiesu bhala sinifikattivi, kif
ukoll sabiex tistabbilixxi meta tigi
pprovvduta attivita f'manjiera incidentali

Or. en

Artikolu 2 — paragrafu 3 — subparagrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 11

Proposta ghal direttiva

Emenda

L-AETS ghandha tissottometi dawk I-
abbozzi ta’ standards teknici ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni [sal-
31 ta’ Dicembru 2012].

Or. en

Artikolu 2 — paragrafu 3 — subparagrafu 2 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

Il-kriterji ghad-determinazzjoni ta’ jekk
attivita tkunx ancillari ghan-negozju
principali ghandha tqis tal-anqas 1-
elementi li gejjin:

PE489.528v02-00 10/29

Emenda

Il-kriterji biex jigi stabbilit jekk attivita
tkunx ancillari ghall-attivita kummercjali
ewlenija u li d-daqs u l-karatteristici tal-
attivita ancillari la jirrappreZentaw
proporzjon sinifikattiv tas-suq fejn topera
d-ditta u lanqas m'ghandhom impatt
sinifikattiv fuq dan is-suq ghandhom iqisu
tal-anqas l-elementi li gejjin:

Or. en
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Emenda 12

Proposta ghal direttiva

Artikolu 2 — paragrafu 3 — subparagrafu 2 — in¢iz 2 a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 13

Proposta ghal direttiva

Emenda

— is-sehem mis-sugq fis-suq specifiku u d-
dags tal-poZizzjonijiet detenuti.

Or. en

Artikolu 2 — paragrafu 3 — subparagrafu 3 (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 14

Proposta ghal direttiva
Artikolu 4 — paragrafu 2 — punt 33a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PA\902748MT.doc 11/29

Emenda

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar I-
istandards teknici regolatorji msemmija
fis-subparagrafu 1 f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Or. en

Emenda

33a) ""Spekulazzjoni ecéessiva" tfisser
attivita kummercjali fi kwalunkwe assi
taht kuntratti ta' bejgh biex it-tali assi tigi
pprovduta fil-gejjieni, li ssir fic-centri ta'
negozjar jew fis-swieq ta' negozjar barra
I-Borza jew li tkun soggetta ghar-regoli
taghhom fir-rigward ta' kuntratt ta'
skoperta tal-prezzijiet sinifikattiv, li
tikkawZa jew tippreienta riskju sinifikattiv
li tikkawZa volatilita, tghawwig jew bidliet

PE489.528v02-00
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ingustifikati fit-tiswir b'ordni tal-prezz tat-
tali assi jew tikkawZa li t-tiswir tal-prezz
ivarja mill-elementi fundamentali.

Or. en
Gustifikazzjoni

L-ispekulaturi huma bZonnjuzi ghas-swieq komoditarji biex jipprovdu [-likwidita ghall-
hedging in bona fide meta jkun hemm zZbilanc bejn il-hedgers "fit-tul" u "fil-gasir". F'xi swieq
komoditarji madankollu, il-volum tal-hedgers huwa anqas minn dak tal-ispekulaturi, li
Jjwassal biex ir-riskju tal-livelli tal-prezzijiet u I-volatilitajiet ma jibqghux jitmexxu mill-
elementi fundamentali. Id-definizzjoni ta' "spekulazzjoni ec¢cessiva" taghti gustifikazzjoni
addizzjonali lill-awtoritajiet supervizorji u lis-swieq biex jintervjenu biex iharsu l-interessi
tal-hedgers.

Emenda 15

Proposta ghal direttiva
Artikolu 4 — paragrafu 2 — punt 2b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

33b) "TranZazzjoni ta' hedging in bona
fide'" tfisser jew:

(a) tranzazzjoni jew poZizzjoni li

(i) tirrapprezenta sostitut ghat-
tranZazzjonijiet li saru jew li se jsiru jew
ghall-poZizzjonijiet li ttiehdu jew li se
jittiehdu aktar tard f'kanal ta'’
kummerdjalizzazzjoni fiiku;

(ii) thkun ekonomikament xierqa ghat-
tnaqqis tar-riskji fit-tmexxija u l-gestjoni
ta’' ditta kummerdjali;

kif ukoll

(iii) tirrizulta mill-bidla potenzjali fil-
valur ta'

— l-assi li persuna tkun is-sid taghhom, li
tipprodudi, li tipprocessa jew li
tikkummerdcjalizza jew li tantiéipa li se
tkun is-sid taghhom, li se tipproducihom,
li se tipprocessahom jew li se
tikkummerdcjalizzahom;

— il-passiv li jkollha persuna jew li tkun

PE489.528v02-00 12/29 PA\902748MT.doc

MT



qed tanticipa li se jkollha; jew

— is-servizzi li persuna tipprovdi, tixtri jew
li tanticipa li se tipprovdi jew tixtri;

jew

(b) tranzazzjoni jew poZizzjoni li tnaqqas
ir-riskji marbuta ma' poZizzjoni li
tirriZulta minn derivat li

(i) jitwettaq abbaZi ta' kontroparti li
ghaliha t-tranzizzjoni tkun tikkwalifika
bhala tranzazzjoni ta' hedging bona fina
skont is-subparagrafu (a); jew

(ii) jissodisfa r-rekwiziti tas-
subparagrafu (a).

Or. en

Gustifikazzjoni

Ghall-promozzjoni tal-beneficcji ekonomici tas-swieq tal-komoditajiet, hu importanti li
Jjkollna definizzjoni ta' "hedge". Is-supervizjoni tas-swieq ghandha tippromwovi l-interessi ta’'
dawk il-partijiet li jkollhom esponiment ghall-prezzijiet tal-komoditajiet li jkun konsegwenza
inevitabbli tal-attivita kummercjali u mhux imhatra fuq il-prezzijiet. L-eZenzjonijiet ghandhom
ikunu marbutin ma' din id-definizzjoni kif inhuma fir-Regolament dwar I-Infrastruttura tas-

Swieq Ewropej u taht Dodd-Frank.

Emenda 16

Proposta ghal direttiva
Artikolu 4 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s-
setgha tadotta atti delegati skont I-
Artikolu 94 dwar mizuri sabiex
jispecifikaw xi elementi teknici tad-
definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta
dan I-Artikolu biex taggustahom skont I-
izviluppi tas-swieq .

b

PA\902748MT.doc

Emenda

3. L-AETS ghandha tipprezenta abbozzi ta’
standards teknici regolatorji lill-
Kummissjon dwar mizuri sabiex
jispecifikaw elementi teknici tad-
definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’
dan I-Artikolu, inter alia biex taggustahom
skont l-izviluppi tas-swieq.

Or. en
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Emenda 17

Proposta ghal direttiva
Artikolu 4 — paragrafu 3a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 18

Proposta ghal direttiva

Emenda

3a. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar I-
istandards teknici regolatorji msemmija
fil-paragrafu 3 f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Or. en

Artikolu 59 — paragrafu 1 — subparagrafu 1 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-

swieq regolati, l-operaturi tal-MTFs u I-
OTFs li jammettu ghan-negozjar jew
jinnegozjaw derivattivi ta’ komoditajiet
Jjapplikaw limiti fuq in-numru ta’ kuntratti
i membri jew partecipanti ta’ kwalunkwe
suq ikunu jistghu jidhlu fihom fuq perjodu
specifiku taz-zmien, jew arrangamenti
alternattivi b ’effett ekwivalenti bhall-
immaniggjar tal-pozizzjonijiet b'revizjoni
awtomatika tal-livelli limitu, li ghandhom
ikunu imposti biex:

PE489.528v02-00

Emenda

1. L-Istati Membri, b'koordinament mill-
qrib mal-AETS, ghandhom jizguraw li I-
awtoritajiet kompetenti japplikaw fuq is-
swieq regolati, l-operaturi tal-MTFs u I-
OTFs li jammettu ghan-negozjar jew
jinnegozjaw derivattivi ta’ komoditajiet, kif
ukoll fuq in-negozjanti barra I-Borza,
limiti ex ante u ex post fuq in-numru ta’
kuntratti u I-valuri kummerdéjali u
nozzjonali tal-kuntratti li kwalunkwe
persuna jew persuni kif ukoll il-klassijiet
differenti ta' investituri, ikunu jistghu
jidhlu fihom fuq perjodu specifiku taz-
zmien, kif ukoll arrangamenti alternattivi
addizzjonali biex jikkomplementaw limiti
bhall-immaniggjar tal-pozizzjonijiet
b'livelli minimi ghal riezami awtomatiku, 1i
ghandhom ikunu imposti biex:

Or. en
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Emenda 19

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 - paragrafu 1 — punt (a)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(a) jappoggaw il-likwidita; (a) jizguraw il-likwidita tas-suq sufficjenti
mehtiega mit-traniazzjonijiet ta' hedging
in bona fide u jnaqqsu l-volatilita;

Or. en
Emenda 20
Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 1 — punt (c)
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(c) jappoggaw il-kundizzjonijiet xierqa ta’ (c) jizguraw li I-funzjoni tal-iskoperta tal-
pprezzar u s-saldu. prezzijiet u l-kundizzjonijiet ta' saldu tas-
suq sottostanti ma jigux mqallba;
Or. en

Gustifikazzjoni
L-objettiv ewlieni tar-regolamentazzjoni tas-swieq komoditarji jrid ikun li jippermetti li I-
produtturi u l-konsumaturi tal-ekonomija reali jwettqu hedging, f'suq ordinat, bi prezzijiet li
Jirrapprezentaw, kemm f'termini ta' livell u kemm f'termini ta' volatilita, il-muturi

fundamentali ta' provvista u domanda pjuttost milli l-interessi volatili tal-ispekulazzjoni
finanzjarja.

Emenda 21

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 1 — punt ca (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(ca) jipprevjenu, inaqqsu jew jeliminaw I-
ispekulazzjoni ecéessiva u l-volatilita tal-
prezzijiet.

PA\902748MT.doc 15/29 PE489.528v02-00
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Emenda 22

Proposta ghal direttiva

Artikolu 59 — paragrafu 1 — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

[l-limiti jew arrangamenti ghandhom ikunu
trasparenti u nondiskriminatorji,
jispecifikaw il-persuni li japplikaw
ghalihom u kwalunkwe ezenzjonijiet, u
jqisu n-natura u l-kompozizzjoni tal-
partecipanti tas-suq u tal-uzu li huma
jaghmlu mill-kuntratti ammessi ghan-
negozjar. Huma ghandhom jispecifikaw
livelli /imitu kwantitattivi ¢ari bhan-numru
massimu ta’ persuni /i jistghu jidhlu, wara
li jqisu l-karatteristici tas-suq baziku tal-
komoditajiet, inkluz mudelli ta’
produzzjoni, konsum u trasportazzjoni
ghas-suq.

PE489.528v02-00

Or. en

Emenda

Il-limiti # arrangamenti ghandhom ikunu
trasparenti u nondiskriminatorji,
jispecifikaw il-persuni li japplikaw
ghalihom u kwalunkwe ezenzjonijiet, u
jqisu n-natura u l-kompozizzjoni tas-suqu
tal-uzu li t-tali persuni jaghmlu mill-
kuntratti ammessi ghan-negozjar. Huma
ghandhom jispecifikaw livelli minimi
kwantitattivi u kwalitattivi ¢ari bhan-
numru massimu u I-valuri kummercjali u
nozzjonali ta’ kuntratti li jistghu jidhlu
ghalihom persuni u klassijiet differenti ta'
investituri, wara li jqisu l-karatteristici tas-
swieq komoditarji sottostanti u l-
interazzjoni taghhom mas-swieq l-ohra,
inkluzi x-xejriet ta’ produzzjoni, konsum,
intermedjazzjoni u trasportazzjoni, il-livelli
stmati u ufficjali tal-inventarji inkluzi I-
kuntratti mhallsa minn qabel, il-
kapacitajiet inutilizzati u t-tendenzi fit-tul
tal-provvista u d-domanda. Il-limiti
ghandhom japplikaw ghall-flus likwidi u
kuntratti saldati fizikament, kif ukoll il-
kuntratti li kwalunkwe persuna
jiddetjendi fix-xahar spot u kwalunkwe
perjodu sussegwenti ghall-forniment jew
is-saldu. Meta jkunu qed jistabbilixxu I-
limiti, I-AETS u Il-Istati Membri
ghandhom jiiguraw li jigu rispettati I-
interessi legittimi tal-parteéipanti li
Jjwettqu attivitajiet ta' hedging in bona
fide.

Or. en
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Emenda 23

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Swieq regolati, MTF u OTFs ghandhom
Jjinformaw lill-awtorita kompetenti bid-
dettalji tal-limiti jew tal-arrangamenti. L-
awtorita kompetenti ghandha tikkomunika
l-istess informazzjoni lill-AETS li ghandha
tippubblika u zzomm fuq is-sit elettroniku
taghha database b’sommarji tal-limiti jew
tal-arrangamenti fis-sehh.

Emenda 24

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati skont I-
Artikolu 94 biex tiddetermina I-limiti jew
l-arrangamenti alternattivi dwar 1-ghadd
ta’ kuntratti li kwalunkwe persuna tkun
tista' tidhol fihom tul perjodu specifiku u 1-
effetti ekwivalenti necessarji tal-
arrangamenti alternattivi stabiliti skont il-
paragrafu 1, kif ukoll il-kundizzjonijiet
ghall-ezenzjonijiet. II-limiti jew
arrangamenti alternattivi ghandhom iqisu

PA\902748MT.doc

Emenda

2. Swieq regolati, MTF, OTFs u n-
negozjanti barra l-Boria ghandhom
Jjinnotifikaw lill-awtorita kompetenti
taghhom bid-dettalji tal-limiti u tal-
arrangamenti. L-awtorita kompetenti
ghandha tikkomunika I-istess
informazzjoni lill-AETS li ghandha
tippubblika u zzomm fuq is-sit elettroniku
taghha database b’sommarji tal-limiti jew
tal-arrangamenti fis-sehh. L-awtorita
kompetenti jew I-AETS tista’ tirrikjedi li s-
swieq regolati, -MTF, I-OTFs jew in-
negozjanti barra l-BorZa jergghu
jeiaminaw id-dettalji tal-limiti u I-
arrangament meta jikkunsidraw li s-swieq
regolati, I-MTF, I-OTFs jew in-negozjanti
barra I-Boria ma jissodisfawx il-kriterji
definit fil-paragrafu 1.

Or. en

Emenda

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards teknici regolatorji biex
tiddetermina l-limiti ex ante u 1-
arrangamenti dwar l-ghadd ta’ kuntratti li
kwalunkwe persuna tkun tista' tidhol flhom
tul perjodu specifiku u l-effetti necessarji
tal-arrangamenti addizzjonali u I-metodu
ghall-kalkolu tal-poZizzjonijiet stabbiliti
skont il-paragrafu 1, il-kundizzjonijiet
ghall-ezenzjonijiet, kif ukoll il-
proporzjonijiet rilevanti tal-poZizzjonijiet
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l-kundizzjonijiet imsemmija ghall-
paragrafu 1 u I-limiti li gew stabiliti mis-
swieq regolati, -MTFs u I-OTFs. Il-limiti
Jew arrangamenti alternattivi ddeterminati
fl-atti delegati ghandhom ukoll jiechdu
precedenza fuq kwalunkwe mizura imposta
mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-
Artikolu 72(1), il-paragrafu (g) ta’ din id-
Direttiva.

Emenda 25

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 3a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE489.528v02-00

globali meta mqabbla mal-poZizzjonijiet
aggregati li jirriZultaw minn
tranZazzjonijiet ta' hedging in bona fide
mehtiega biex jigi stabbilit jekk teistix
sitwazzjoni ta' spekulazzjoni ecéessiva jew
Jjekk hemmx riskju sinifikattiv li tibda
tezisti sitwazzjoni ta' dan it-tip. 11-limiti u
arrangamenti ghandhom iqisu I-
kundizzjonijiet imsemmija ghall-
paragrafu 1 u I-limiti li gew stabiliti mis-
swieq regolati, -MTFs u I-OTFs. Il-limiti
u arrangamenti ddeterminati fl-atti delegati
ghandhom ukoll jiehdu precedenza fuq
kwalunkwe mizura imposta mill-
awtoritajiet kompetenti skont 1-

Artikolu 72(1), il-paragrafu (g) ta’ din id-
Direttiva.

L-AETS ghandha tippreienta dawn I-
abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni [sal-
31 ta’ Dicembru 2012].

Or. en

Emenda

3a. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar I-
istandards teknici regolatorji msemmija
fil-paragrafu 3 f'konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Il-proporzjon rilevanti tal-poZizzjonijiet
globali meta mqabbla mal-poZizzjonijiet
aggregati li jirriZultaw minn
tranZazzjonijiet ta' hedging in bona fide
mehtiega biex jigi stabbilit jekk teistix
sitwazzjoni ta' spekulazzjoni ecéessiva jew
Jjekk hemmx riskju sinifikattiv li tibda
tezisti sitwazzjoni ta' dan it-tip kif

PA\902748MT.doc



Emenda 26

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 4 — subparagrafu 1

Proposta ghal direttiva
Test propost mill-Kummissjoni

L-awtoritajiet kompetenti ma ghandhomx
Jjimponu limiti jew arrangamenti
alternattivi li jkunu iktar ristrettivi minn
dawk adotti skont il-paragrafu 3 ghajr
ghal kaZijiet ecéezzjonali fejn huma
gustifikati b’mod oggettiv u proporzjonati
u jqisu l-likwidita tas-suq specifiku u I-
funzjonament tajjeb tas-sugq. Ir-
restrizzjonijiet ghandhom ikunu validi
ghal perjodu inizjali li ma jaqbiix sitt
xhur mid-data tal-pubblikazzjoni tieghu
fuq is-sit elettroniku tal-awtorita
kompetenti relevanti. It-tali restrizzjoni
tista’ tigi mgedda ghal iktar perjodi li ma
Jjaqbiux is-sitt xhur kull darba jekk ir-
ragunijiet ghar-restrizzjoni jkomplu jkunu
applikabbli. Jekk ir-restrizzjoni ma tkunx
imgedda wara dak il-perjodu ta’ sitt xhur,
hija tiskadi awtomatikament.

PA\902748MT.doc 19/29

imsemmi fil-paragrafu 3, ghandu jkun ta'
3. I-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar
standards teknici regolatorji li
Jjimmodifikaw it-tali limitu minimu, waqt
li tqis l-i7viluppi fis-swieq finanzjarji.

Or. en

Emenda

imhassar

Or. en
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Emenda 27

Proposta ghal direttiva
Artikolu 59 — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

4. L-awtoritajiet kompetenti ma
ghandhomx jimponu limiti jew
arrangamenti alternattivi li jkunu iktar
ristrettivi minn dawk adotti skont il-
paragrafu 3 ghajr ghal kazijiet ec¢ezzjonali
fejn huma gustifikati b>’mod oggettiv u
proporzjonati u jqisu l-likwidita tas-suq
specifiku u l-funzjonament tajjeb tas-suq.
Ir-restrizzjonijiet ghandhom ikunu validi
ghal perjodu inizjali li ma jaqbizx sitt xhur
mid-data tal-pubblikazzjoni tieghu fuq is-
sit elettroniku tal-awtorita kompetenti
relevanti. It-tali restrizzjoni tista’ tigi
mgedda ghal iktar perjodi li ma jagbzux is-
sitt xhur kull darba jekk ir-ragunijiet ghar-
restrizzjoni jkomplu jkunu applikabbli.
Jekk ir-restrizzjoni ma tkunx imgedda wara
dak il-perjodu ta’ sitt xhur, hija tiskadi
awtomatikament.

Meta jadottaw mizuri iktar restrittivi minn
dawk adotti skont il-paragrafu 3, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw lill-AETS. In-notifika
ghandha tinkludi gustifikazzjoni ghall-
mizuri iktar restrittivi. L-AETS ghandha fi
zmien 24 siegha tohrog opinjoni dwar jekk
tikkunsidrax il-mizura bhala wahda
necessarja biex tindirizza l-kaz
eccezzjonali. L-opinjoni ghandha tkun
ippubblikata fuq is-sit elettroniku tal-
AETS.

Fejn awtorita kompetenti tiechu mizuri
kuntrarji ghall-opinjoni tal-AETS, hija
ghandha immedjatament tippubblika fuq
is-sit elettroniku taghha avviz fejn tispjega
b’mod shih ir-ragunijiet taghha biex
taghmel dan.

PE489.528v02-00

Emenda

4. L-awtoritajiet kompetenti ma
ghandhomx jimponu limiti jew
arrangamenti alternattivi li jkunu iktar
ristrettivi minn dawk adotti skont il-
paragrafu 3 ghajr ghal kazijiet ec¢ezzjonali
fejn huma gustifikati b>’mod oggettiv u
proporzjonati u jqisu l-likwidita tas-suq
specifiku u I-funzjonament b’ordni tas-suq.
Ir-restrizzjonijiet ghandhom ikunu validi
ghal perjodu inizjali specifikat kif dovut
mill-awtorita kompetenti mid-data tal-
pubblikazzjoni tieghu fuq is-sit elettroniku
tal-awtorita kompetenti relevanti. It-tali
restrizzjoni tista’ tigi mgedda ghal iktar
perjodi li ma jagbzux is-sitt xhur kull darba
jekk ir-ragunijiet ghar-restrizzjoni jkomplu
jkunu applikabbli. Jekk ir-restrizzjoni ma
tkunx imgedda wara dak il-perjodu ta’ sitt
xhur, hija tiskadi awtomatikament.

Meta jadottaw mizuri iktar restrittivi minn
dawk adotti skont il-paragrafu 3, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinnotifikaw lill-AETS. In-notifika
ghandha tinkludi gustifikazzjoni ghall-
mizuri iktar restrittivi. L-AETS ghandha fi
zmien 24 siegha tohrog opinjoni dwar jekk
tikkunsidrax il-mizura bhala wahda
necessarja biex tindirizza l-kaz
eccezzjonali. L-opinjoni ghandha tkun
ippubblikata fuq is-sit elettroniku tal-
AETS.

Fejn awtorita kompetenti tiechu mizuri
kuntrarji ghall-opinjoni tal-AETS, hija
ghandha immedjatament tippubblika fuq
is-sit elettroniku taghha avviz fejn tispjega
b’mod shih ir-ragunijiet taghha biex
taghmel dan.

Meta jadottaw miZuri aktar restrittivi
minn dawk adottati skont il-paragrafu 3,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom barra
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Emenda 28

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 1 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li
swieq regolati, MTFs, u OTFs li jammettu
ghan-negozjar jew jinnegozjaw derivattivi
ta’ komoditajiet jew kwoti tal-emissjonijiet
jew derivattivi taghhom:

Emenda 29

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 1 — punt a

Test propost mill-Kummissjoni

(a) jaghmlu pubbliku rapport ta’ darba fil-
gimgha b’gabra tal-pozizzjonijiet mehuda
minn kategoriji differenti ta’ negozjanti
ghall-istrumenti finanzjarji differenti
nnegozjati fuq il-pjattaformi taghhom
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minn hekk jinformaw minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
tad-domicilju tac-centri li jinnegozjaw I-
istess assi jew klassi ta' assijiet rilevanti.

Jekk awtorita kompetenti ma taqbilx mal-
azzjoni li tkun hadet awtorita kompetenti
ohra dwar strument finanzgjarju nnegozgjat
[f'¢entri differenti regolati minn
awtoritajiet kompetenti differenti, -AETS
tista' tghin lil dawk l-awtoritajiet biex
Jjilhqu qbil diligenti f'konformita mal-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE)

Nru 1095/2010.

Or. en

Emenda

L-Istati Membri u I-AETS ghandhom
Jizguraw li swieq regolati, MTFs, OTFs u
negozjanti barra I-BorZa li jammettu ghan-
negozjar jew jinnegozjaw derivati ta’
komoditajiet jew kwoti tal-emissjonijiet
jew derivati taghhom:

Or. en

Emenda

(a) jaghmlu pubbliku rapport ta’ darba fil-
gimgha b’gabra tal-pozizzjonijiet mehuda
minn kategoriji differenti ta’ persuni ghall-
istrumenti finanzjarji differenti nnegozjati
fuq il-pjattaformi taghhom skont il-
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skont il-paragrafu 3;

Emenda 30

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 1 — punt aa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 31

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 1 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni

(b) jipprovdu lill-awtorita kompetenti
b’analizi statistika kompleta tal-
pozizzjonijiet ta’ kwalunkwe membri jew
partecipanti tas-suq jew il-membri jew
partecipanti kollha, inkluz kwalunkwe
pozizzjonijiet mehuda f’isem il-klijenti
taghhom, wara li ssir talba ghaliha.

Emenda 32

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 1 — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-obbligu mressaq f’punt (a) ghandu

PE489.528v02-00

paragrafu 3;

Or. en

Emenda
(aa) jippubblikaw kwalunkwe poZizzjoni

gross jew miftuha sinifikattiva fl-assi jew
fil-klassi tal-assijiet sottostanti.

Or. en

Emenda

(b) jipprovdu lill-awtorita kompetenti
b’analizi statistika kompleta tal-
pozizzjonijiet kollha ta’ kwalunkwe
detentur ta' pozizzjoni jew taghhom kollha
kuljum f'gheluq il-jum ta' negozjar
precedenti.

Or. en

Emenda

L-obbligi stabbiliti fil-punti (a) u (aa)

PA\902748MT.doc



Jjapplika biss meta kemm in-numru ta’
negozjanti u 1-pozizzjonijiet miftuha
taghhom fi strument finanzjarju partikolari
jaqgbez il-livelli limitu minimi.

Emenda 33

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Biex jiffacilita 1-pubblikazzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, 1-
Istati Membri ghandhom jistipulaw 1i
membri u partecipanti ta’ swieq regolati,
MTFs u OTFs jirrappurtaw lill-post tan-
negozjar rispettiv id-dettalji tal-
pozizzjonijiet taghhom fi Zmien reali,
inkluz kwalunkwe pozizzjonijiet mehuda
f’isem il-klijenti taghhom.

Emenda 34

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

3. Il-membri, partecipanti u I-klijenti
taghhom ghandhom ikunu kklassifikati
minn suq regolat, MTF jew OTF bhala
negozjanti skont in-natura tal-kummerc
ewlieni taghhom, wara li jgisu kwalunkwe
awtorizzazzjoni applikabbli, bhala:
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ghandhom japplikaw biss meta kemm in-
numru ta’ persuni u 1-pozizzjonijiet
miftuha taghhom fi strument finanzjarju
partikolari jagbez l-angas livelli minimi.

Or. en

Emenda

2. Biex jippermettu 1-pubblikazzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, 1-
Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-
persuni kollha li jkunu detenturi ta'
pozizzjoni fi strument finangjarju rilevanti
jirrappurtaw li¢-centru ta' negozjar
rispettiv jew, fil-kaz ta' kuntratti barra I-
Borza, direttament lill-awtoritajiet
kompetenti, id-dettalji tal-pozizzjonijiet
taghhom fi Zmien reali, inkluz kwalunkwe
pozizzjonijiet detentuti f'isem il-klijenti
taghhom

Or. en

Emenda

3. ll-persuni detenturi ta' pozizzjoni fi
strument finanzjarju rilevanti ghandhom
ikunu kklassifikati skont is-sug regolat,
MTF jew OTF jew, kull fejn ikun xieraq,
l-awtoritajiet kompetenti bhala negozjanti
skont linji gwida u kriterji espliciti definiti
mill-AETS u skont in-natura tal-attivita
kummercjali ewlenija taghhom, wara 1i
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Emenda 35

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 3 — punt d

Test propost mill-Kummissjoni

(d) intraprizi kummercjali;

Emenda 36

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 3 — subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

Ir-rapporti msemmija fil-punt (a) tal-
paragrafu 1 ghandhom jispecifikaw in-
numru ta’ pozizzjonijiet twal u qosra
permezz tal-kategorija tan-negozjant,
bidliet fihom mir-rapport precedenti, il-
percentwali tat-total ta’ interess miftuh
rapprezentat minn kull kategorija, u n-
numru ta’ negozjanti ’kull kategorija.

PE489.528v02-00
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titgies kwalunkwe awtorizzazzjoni
applikabbli, bhala:

Or. en

Emenda

(d) intraprizi kummercjali li jwettqu
tranzizzjonijiet ta' hedging in bona fide;

Or. en

Emenda

Ir-rapporti msemmija fil-punt (a) tal-
paragrafu 1 ghandhom jispecifikaw in-
numru # l-valuri kummerdcjali u nozzjali
tal-pozizzjonijiet fit-tul u fil-qasir gross u
miftuhin skont il-kategorija tad-detentur
tal-poZizzjoni, bidliet flhom mir-rapport
precedenti, il-percentwali tat-total ta’
imghaxx miftuh fil-qasir u fit-tul
rapprezentat minn kull kategorija, u n-
numru ta’ detenturi ta' pozizzjonijiet {'kull
kategorija.

Or. en
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Emenda 37

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 3 — subparagrafu 2a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 38

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards teknici implimentattivi li
jiddeterminaw il-format tar-rapporti
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, u I-
kontenut tal-informazzjoni li ghandha tkun
ipprovduta skont il-paragrafu 2.

PA\902748MT.doc

Emenda

Ghall-fini tar-rapporti msemmija fil-
punti (a), (aa) u (b), il-kalkolu tal-
pozizzjonijiet fit-tul u fil-qasir gross u
miftuhin kif ukoll il-valuri nozzjonali
miZmuma mill-persuna rilevanti
direttament jew indirettament, inkluz
permezz jew minn kwalunkwe indici,
basket ta' titoli jew kwalunkwe interess
[f'fond negozjat fil-Borzia jew entita simili,
ghandu jqis jekk hux qed jigu segwiti
strategiji ta' investiment differenti fir-
rigward ta' assi jew klassi ta' assijiet
partikulari permezz ta' aktar minn fond
separat wiehed gestiti mill-istess maniger
ta’' fondi, jekk hix qed tigi segwita l-istess
strategija ta' investiment fir-rigward ta’'
assi jew klassi ta' assijiet partikulari
permezz ta' aktar minn fond wiehed u
jekk hux gestit aktar minn portafoll
wiehed fl-istess entita fuq baZi
diskrezjonali li ssegwi l-istess strategija ta'
investiment fir-rigward ta' assi jew klassi
ta’' assijiet partikulari.

Or. en

Emenda

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’
standards teknici fa’ implimentazzjoni li
jiddeterminaw il-format tar-rapporti
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1, u I-
kontenut tal-informazzjoni li ghandha tkun
ipprovduta skont il-paragrafu 2 u I-

PE489.528v02-00
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Emenda 39

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati skont I-
Artikolu 94 11 jikkonc¢ernaw provvedimenti
li jispecifikaw il-livelli /imitu msemmija fl-
ahhar subparagrafu tal-paragrafu 1 u li
Jjispecifikaw il-kategoriji tal-membri,
partecipanti jew klijenti msemmija fil-
paragrafu 3.

Emenda 40

Proposta ghal direttiva

paragrafu 1 tal-Artikolu 59.

Or. en

Emenda

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta'
standards teknici regolatorji i
jikkon¢ernaw provvedimenti li jispecifikaw
il-livelli minimi msemmija fl-ahhar
subparagrafu tal-paragrafu 1 u li jadottaw
il-linji gwida, il-kriterji u r-rekwiziti ta'
notifika rilevanti biex jigu specifikati I-
kategoriji tal-membri, partecipanti,
negozjanti barra I-BorZa jew klijenti
msemmija fil-paragrafu 3.

Or. en

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE489.528v02-00

Emenda

L-AETS ghandha tippreienta dawk -
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sal-

[31 ta’ Di¢embru 2012].

Or. en
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Emenda 41

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 5b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 42

Proposta ghal direttiva

Emenda

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar I-
abbozzi ta' istandards teknici regolatorji
msemmija fis-subparagrafu 1
[konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Or. en

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 2a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PA\902748MT.doc

Emenda

Ghall-fini tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 59,
I-AETS ghandha tizviluppa,
[koordinament mill-qrib mal-BERS u
mas-supervizuri settorjali rilevanti l-ohra
ta' standards teknici regolatorji li
Jjispecifikaw sett tal-indikaturi u I-livelli
minimi rilevanti mehtiega ghall-
monitoragg tal-karatteristici tas-swieq
komoditarji sottostanti, kif ukoll id-dettalji
tal-informazzjoni granulari u aggregata li
ghandha tinghata mill-parteéipanti fis-
swieq, is-swieq regolati, I-lMTF u I-OTFs
u r-repoZitorji tat-tranzazzjonijiet
awtorizzati taht ir-Regolament [dwar [-
Infrastruttura tas-Swieq Ewropej] lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti, I-AETS
u I-BERS.

Or. en
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Emenda 43

Proposta ghal direttiva

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 2b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 44

Proposta ghal direttiva

Emenda

Dawn l-indikaturi ghandhom, b'mod
partikulari, jintuZaw mill-awtoritajiet
kompetenti u mid-diviijoni tal-AETS
ghall-komoditajiet stabbilita fl-Artikolu 35
tar-Regolament XXX [MIFIR], biex
Jipprocedu ghal rieZami permanenti u
granulari fil-fond tax-xejriet ta'
produzzjoni, konsum, intermedjazzjoni,
trasportazzjoni, il-livelli stmati u ufficjali
tal-inventarji, inkluzi I-kuntratti mhallsa
minn qabel, il-kapacitajiet inutilizzati u t-
tendenzi fit-tul tal-provvista u d-domanda
tas-swieq komoditarji sottostanti, kif ukoll
il-volatilita tas-swieq u x-xejriet
korrelattivi tas-swieq komoditarji
sottostanti b'assijiet u klassijiet ta' assijiet
ohrajn.

Or. en

Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 2c (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni
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MT

Emenda

L-AETS ghandha tippreienta dawk I-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sal-

[31 ta’ Di¢embru 2012].

Or. en
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Emenda 45

Proposta ghal direttiva
Artikolu 60 — paragrafu 5 — subparagrafu 2d (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

1l-Kummissjoni ghandha tinghata s-
setgha li tadotta atti delegati dwar I-
abbozzi ta' istandards teknici regolatorji
msemmija fis-subparagrafu 2
['konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Or. en
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