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JUSTIFICARE SUCCINTA

Pietele de marfuri sunt fundamental diferite fatda de pietele financiare propriu-zise. Este
posibil sd trdiesti fara a fi expus direct la pretul actiunilor si al obligatiunilor, dar nu este
posibil sa traiesti fara a fi expus la pretul alimentelor sau al energiei. Instrumentele derivate pe
madrfuri, sub forma contractelor care fixeaza pretul pentru o viitoare livrare, sunt anterioare
pietelor financiare. Pietele de marfuri au aparut ca urmare a nevoilor legitime ale
producatorilor si consumatorilor de materii prime, produse agricole si energie de a se proteja
de influenta asupra preturilor a unor factori independenti de vointa lor. Cu toate acestea,
cresterea pietelor financiare a insemnat cd, in ultimul deceniu, marfurile s-au aldturat
obligatiunilor si actiunilor ca ,,active de investitii”.

Evolutiile de pe pietele de marfuri sunt critice, trebuind sa fie monitorizate si reglementate
temeinic dacd se doreste preintampinarea unor situatii dramatice, precum revoltele generate
de foamete in 2008, cand niveluri nemaivazute de volatilitate a preturilor la produsele
alimentare au creat o amenintare concreta si imediata la adresa drepturilor fundamentale ale
unei parti semnificative din populatia lumii. Volatilitatea accentuata a pietelor de marfuri si
niveluri ale preturilor ce par fira legatura cu costurile fundamentale de extractie si cu
echilibrul dintre cerere si ofertd din ultimii zece ani au generat intr-adevar externalitati
negative devastatoare si de lungd durata, potential mult mai mari decat valoarea totald a
ajutorului oficial pentru dezvoltare din aceeasi perioada.

S-a afirmat deseori ca tendintele recente de pe pietele de marfuri si, In special, dinamica
preturilor marfurilor reflectd fundamente economice determinate de cerere si ofertd si, mai
precis, o cerere din ce in ce mai mare din partea economiilor emergente cu o crestere rapida,
dezvoltarea rapida a agrocarburantilor, precum si socuri exogene, cum ar fi secetele,
inundatiile sau tensiunile politice. In conformitate cu o astfel de viziune, speculatiile si, mai
general, pietele financiare au un impact negativ neglijabil sau chiar inexistent asupra formarii
preturilor pe pietele de marfuri, oferind, in schimb, lichiditatile necesare pentru un proces mai
eficient de descoperire a preturilor. In contrast izbitor cu o astfel de viziune, s-a afirmat
adesea cd speculatiile au devenit ,,catalizatorul” tendintelor recente observate in legatura cu
preturile marfurilor. Chiar dacd ultima ipoteza rdmane controversata in literatura academica si
institutionald, exista tot mai multe dovezi, confirmate de cateva dintre cele mai recente studii
empirice, care evidentiazd rolul major potential distorsionant si perturbator jucat de
financiarizarea tranzactiilor cu marfuri, indiferent dacd se presupune ca contractele derivate
pe marfuri determind ,,preturile spot” sau sunt determinate de acestea.

Doua tendinte ofera intr-adevar o dovadd convingatoare cu privire la rolul important jucat de
financiarizarea pietelor de marfuri. Dupa cum a subliniat recent Conferinta Organizatiei
Natiunilor Unite pentru Comert si Dezvoltare (UNCTAD), ,,investitiile in marfuri au devenit
o componenta comund in cadrul unei alocari mai diversificate a portofoliului investitional,
care coincide cu o crestere semnificativa a activelor gestionate aferente indicilor de marfuri.
(...) In consecintd, volumul instrumentelor financiare derivate cotate pe pietele de marfuri
este in prezent intre 20 si 30 de ori mai mare decdt productia fizica”. In plus, in ultimii zece
ani coreldrile de preturi dintre pietele de marfuri si pietele de capital s-au accentuat in mod
semnificativ, ,,ceea ce intareste si mai mult ipoteza potrivit careia exista factori de natura
financiara care determina aceasta schimbare structurala.”
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Este extrem de semnificativ faptul cd, in ciuda controversei mentionate mai sus, exista un
consens cu privire la lipsa informatiilor agregate si granulare necesare pentru a permite o
evaluare globala a impactului efectiv al financiarizarii rapide a tranzactiilor cu marfuri din
ultimul deceniu. Dupa cum s-a afirmat in mod repetat in cadrul G20, exista intr-adevar o
lipsd de transparentd si de control, atat in ceea ce priveste pietele de marfuri fizice, cat si in
ceea ce priveste pietele financiare, care are drept rezultat o imagine incompletd asupra unor
date cruciale necesare pentru o mai bund monitorizare si reglementare a pietelor de marfuri,
cum ar fi nivelurile stocurilor si dimensiunea pozitiilor financiare detinute de actori
comerciali si necomerciali.

Avand in vedere importanta vitald a marfurilor, este evident ca o strategie cuprinzitoare a UE
in domeniul cooperdrii pentru dezvoltare sustenabild ar trebui sd fie insotitd de o mai mare
transparentd si de o mai buna reglementare a pietelor de marfuri din UE si de pe glob. Aceasta
necesitate este relevantd in special pentru Uniunea Europeand, in cadrul careia pietele de
instrumente financiare derivate pe marfuri sunt supuse unei reglementari mai permisive decat
in SUA.

Propunerile de reformare ale Comisiei referitoare la Directiva si Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare (MIFID si MIFIR) includ dispozitii care au drept scop explicit sa
raspunda nevoii de a consolida supravegherea si reglementarea in ceea ce priveste pietele de
instrumente financiare derivate pe marfuri. Aceste propuneri prevad, in special, limite ale
pozitiilor sau masuri alternative (articolul 59) referitoare la instrumentele financiare derivate
pe marfuri, ceea ce reprezintd un demers oportun daca se urmareste obiectivul general de a
facilita procesul de descoperire a preturilor si de acoperire eficienta a riscului legat de preturi
la care sunt expusi producdtorii si consumatorii si, astfel, de a preveni si a corecta bulele
speculative si alte distorsiuni. Ca o completare necesard a limitelor pozitiilor, propunerile
introduc cerinte referitoare la raportarea in ceea ce priveste pozitiile detinute de catre
categoriile vizate de traderi catre actorii de pe piatd si autoritatile de reglementare (articolul
60). Trebuie, de asemenea, remarcatd eliminarea exceptarii totale de la aplicarea dispozitiilor
MIFID care vizeaza in prezent traderii de marfuri. Aceste dispozitii constituie un progres in
directia corectd, dar este posibil si necesar sa se depuna eforturi suplimentare. In acest scop,
raportoarea pentru aviz considera ca exista trei aspecte generale care trebuie abordate de catre
Parlamentul European in contextul revizuirii MIFID/MIFIR.

1. Limitarea stricta a exceptarilor de la aplicarea dispozitiillor MIFID asupra tuturor
actorilor implicati in comertul cu marfuri care intrd in domeniul de aplicare al
regulamentului.

2. Consolidarea dispozitiilor privind limitele pozitiilor (MIFID — articolul 59).

3. Consolidarea competentelor de interventie ale autorititilor de reglementare in ceea ce
priveste activitati sau produse specifice (MIFIR articolele 31, 32 si 35).

Amendamentele propuse de raportoarea pentru aviz in cadrul prezentului proiect de aviz au
drept scop sa abordeze aceste trei aspecte, pentru a imbundtati functionarea si transparenta
pietelor europene de marfuri si pentru a aduce, in acelasi timp, o contributie utila la realizarea
obiectivelor primordiale ale strategiei de cooperare pentru dezvoltare a Uniunii.
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AMENDAMENTELE

Comisia pentru dezvoltare recomandd Comisiei pentru afaceri economice si monetare,
competenta in fond, sd includa in raportul sau urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de directiva
Considerentul 78

Textul propus de Comisie

(78) Introducerea unei solutii comerciale
pentru sistemul centralizat de raportare
pentru instrumentele de capitaluri proprii ar
urma sa contribuie la crearea unei piete
europene integrate in mai mare masura si
sa Inlesneascd accesul participantilor la
piata la o imagine consolidata a
informatiilor transparente disponibile
referitoare la tranzactii. Solutia avuta in
vedere se bazeaza pe autorizarea
furnizorilor care functioneazd conform
unor parametri predefiniti si supravegheati
si care se afla Tn concurenta 1n scopul
elaborarii unor solutii inovatoare si foarte
sofisticate din punct de vedere tehnic care
sa deserveasca piata in cea mai mare
masura posibila.
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Amendamentul

(78) Introducerea unei solutii comerciale
pentru sistemul centralizat de raportare
pentru instrumentele de capitaluri proprii ar
urma sa contribuie la crearea unei piete
europene integrate in mai mare masura si
sa Inlesneascd accesul participantilor la
piatd la o imagine consolidata a
informatiilor transparente disponibile
referitoare la tranzactii. Solutia avuta In
vedere se bazeaza pe autorizarea
furnizorilor care functioneazd conform
unor parametri predefiniti si supravegheati
si care se afla Tn concurenta 1n scopul
elaborarii unor solutii inovatoare si foarte
sofisticate din punct de vedere tehnic care
sa deserveasca piata in cea mai mare
masurd posibild. fn cazul in care solutiile
comerciale nu reusesc sd ofere un sistem
centralizat de raportare pentru
instrumentele de capitaluri proprii care sa
fie efectiv, Comisia Europeand prezintd o
solutie publica pentru un sistem
centralizat de raportare pentru
instrumentele de capitaluri proprii capabil
sd realizeze o transparentd post-
tranzactionare efectivd.

Or. en
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Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 84

Textul propus de Comisie

(84) Prerogativele autoritatilor competente
trebuie completate cu competente explicite
de a solicita, de la orice persoana,
informatii cu privire la dimensiunea si
scopul unei pozitii pe contracte derivate pe
marfuri, certificate de emisii si derivate pe
acestea si de a cere persoanei respective sa
ia masuri pentru a-si diminua pozitia pe
respectivele contracte derivate.

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Considerentul 85

Textul propus de Comisie

(85) Trebuie sa li se acorde autoritatilor
competente puteri explicite de a limita
posibilitatea unei persoane sau a unei
categorii de persoane de a Incheia un
contract pe un instrument derivat pe o
anumita marfa. Trebuie sa fie posibila
aplicarea unei limitari atat in cazul
tranzactiilor individuale, cat si in cazul
pozitiilor acumulate in timp. In special in
cazul al doilea, autoritatea competenta
trebuie sa se asigure ca aceste limite de
pozitie sunt nediscriminatorii, sunt
explicate in mod clar, tin cont In mod
corespunzator de specificitatea pietei in
cauza si sunt necesare pentru a garanta
integritatea si buna functionare a acesteia.
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Amendamentul

(84) Prerogativele autoritatilor competente
trebuie completate cu competente explicite
de a obtine in mod periodic, de la orice
persoand, informatii cu privire la
dimensiunea si scopul unei pozitii pe
contracte derivate pe marfuri, certificate de
emisii i derivate pe acestea si de a cere
persoanei respective sa ia masuri pentru a-
si diminua pozitia pe respectivele contracte
derivate.

Or. en

Amendamentul

(85) Trebuie sa li se acorde autoritatilor
competente puteri explicite de a limita
posibilitatea unei persoane sau a unei
categorii de persoane de a Incheia un
contract pe un instrument derivat pe o
anumita marfa. Trebuie sa fie posibila
aplicarea unei limitari atat in cazul
tranzactiilor individuale, cat si in cazul
pozitiilor acumulate in timp. In special in
cazul al doilea, autoritatea competenta
trebuie sa se asigure ca aceste limite de
pozitie sunt nediscriminatorii, sunt
explicate in mod clar, tin cont In mod
corespunzator de specificitatea pietei in
cauza si sunt necesare pentru a garanta
integritatea si buna functionare a acesteia,
precum si pentru a elimina speculatiile
excesive.

Or. en
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Amendamentul 4

Propunere de directiva
Considerentul 86

Textul propus de Comisie

(86) Toate locurile de tranzactionare in
care se efectueaza tranzactii cu instrumente
derivate pe marfuri trebuie sa instituie
limite corespunzatoare sau sa aiba
mecanisme alternative adecvate pentru
asigurarea lichiditatii, a cotatiei ordonate
si a conditiilor de decontare §i pentru
prevenirea abuzurilor pe piatd. AEVMP
trebuie sa tind la zi si sa publice o lista a
masurilor de acest fel aflate In vigoare,
descrise succint. Aceste limite si
mecanisme trebuie aplicate In mod coerent
si trebuie sa tind seama de caracteristicile
pietei vizate. Trebuie specificate in mod
clar entitatile vizate de respectivele limite
sau mecanisme si orice derogari de la
acestea, precum si pragurile cantitative
care constituie limite sau care pot da
nastere altor obligatii. Comisia trebuie
imputernicitd sd adopte acte delegate,
inclusiv pentru a se evita orice discrepante
intre efectele limitelor sau ale
mecanismelor care se aplica unor contracte
comparabile in locuri de tranzactionare
diferite.

Amendamentul 5

Propunere de directiva
Considerentul 87

Textul propus de Comisie

(87) Locurile de tranzactionare in care se
tranzactioneaza cele mai lichide
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Amendamentul

(86) Toate locurile de tranzactionare 1n
care se efectueaza tranzactii cu instrumente
derivate pe marfuri trebuie sa instituie
limite corespunzdtoare §i sa aiba
mecanisme suplimentare adecvate pentru
asigurarea lichiditatii, a functiei de
descoperire ordonatdi a preturilor sia
conditiilor de decontare, pentru prevenirea
abuzurilor pe piata si pentru eliminarea
speculatiilor excesive. AEVMP trebuie sa
tind la zi si sd publice o listd a masurilor de
acest fel aflate in vigoare, descrise succint.
Aceste limite si mecanisme trebuie aplicate
in mod coerent si trebuie sa tind seama de
caracteristicile pietei vizate. Trebuie
specificate in mod clar entitatile vizate de
respectivele limite sau mecanisme si orice
derogari de la acestea, precum si pragurile
cantitative §i calitative care constituie
limite sau care pot da nastere altor
obligatii. Comisia trebuie imputernicita sa
adopte standarde tehnice de reglementare,
inclusiv pentru a se evita orice discrepante
intre efectele limitelor §i ale mecanismelor
care se aplica unor contracte comparabile
in locuri de tranzactionare diferite.

Or. en

Amendamentul

(87) Locurile de tranzactionare in care se
tranzactioneaza cele mai lichide
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instrumente derivate pe marfuri trebuie sa
publice sdptdmanal situatia agregata a
pozitiilor detinute de diferitele tipuri de
participanti la piatd, inclusiv de clientii
acelor participanti care nu tranzactioneaza
in nume propriu. La cererea autoritdtii
competente, acesteia i se pune la dispozitie
o situatie completa si detaliatd, defalcata
atat pe tipuri de participanti la piata, cat si
individual.

Amendamentul 6

Propunere de directiva
Considerentul 88

Textul propus de Comisie

(88) Avand in vedere comunicatul
ministrilor de finante ai G20 si al
guvernatorilor bancilor centrale din 15
aprilie 2011 cu privire la nevoia de a
asigura ca toti participantii la pietele de
instrumente derivate pe marfuri se supun
unei reglementari si unei supravegheri
adecvate, trebuie aduse modificari privind
exonerarea de obligatiile prevazute de
Directiva 2004/39/CE pentru diverse
categorii de participanti activi pe pietele de
instrumente derivate pe marfuri, pentru a
asigura mentinerea acestei exonerari in
cazul activitdtilor desfasurate de societati
care nu apartin unor grupuri financiare si
care implica operatiuni de neutralizare a
riscurilor legate de productie sau a altor
tipuri de riscuri (hedging), precum si
furnizarea, ca activitate auxiliara, a
serviciilor de investitii in instrumente
derivate pe marfuri sau pe marfuri exotice
clientilor activitatii principale, dar si pentru
a asigura includerea in domeniul de
aplicare al prezentei directive a societatilor
specializate in comertul cu marfuri si cu
instrumente derivate pe marfuri.

PE489.528v02-00

instrumente derivate pe marfuri trebuie sa
publice sdptdmanal situatia agregata a
pozitiilor detinute de diferitele tipuri de
participanti la piatd, inclusiv de clientii
acelor participanti care nu tranzactioneaza
in nume propriu. O situatie completa si
detaliata, defalcata atat pe tipuri de
participanti la piatd, cat si individual, ar
trebui notificatd autoritatii competente in
mod periodic.

Or. en

Amendamentul

(88) Avand in vedere comunicatul
ministrilor de finante ai G20 si al
guvernatorilor bancilor centrale din 15
aprilie 2011 cu privire la nevoia de a
asigura ca toti participantii la pietele de
instrumente derivate pe marfuri se supun
unei reglementari si unei supravegheri
adecvate, trebuie aduse modificari privind
exonerarea de obligatiile prevazute de
Directiva 2004/39/CE pentru diverse
categorii de participanti activi pe pietele de
instrumente derivate pe marfuri, pentru a
asigura mentinerea acestei exonerari in
cazul activitdtilor desfasurate de societati
care nu apartin unor grupuri financiare si
care implica operatiuni de acoperire a
riscurilor legate de productie sau a altor
tipuri de riscuri (hedging), precum si
furnizarea, ca activitate auxiliara, a
serviciilor de investitii in instrumente
derivate pe marfuri sau pe marfuri exotice
clientilor activitatii principale, dacd
amploarea sau impactul acestei activititi
nu este important pe piata respectivd, dar
si pentru a asigura includerea in domeniul
de aplicare al prezentei directive a
societatilor specializate in comertul cu
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Amendamentul 7

Propunere de directiva

Articolul 2 — alineatul 1 — litera i — liniuta 3

Textul propus de Comisie

— furnizeaza servicii de investitii, altele
decat tranzactionarea in cont propriu,
privind instrumente derivate pe marfuri,
contracte derivate mentionate 1n anexa I
sectiunea C punctul 10 sau certificate de
emisii ori derivate pe acestea clientilor
activitatii lor principale,

Amendamentul 8

Propunere de directiva

Articolul 2 — alineatul 1 — litera i — paragraful 1

Textul propus de Comisie

cu conditia ca , In toate aceste cazuri,
aceste activitati sa fie auxiliare in raport cu
activitatea principala la nivel de grup si ca
activitatea principala sa nu constea in
furnizarea de servicii de investitii in sensul
prezentei directive sau de servicii bancare
in sensul Directivei 2006/48/CE ;

PA\902748R0O.doc

marfuri si cu instrumente derivate pe
marfuri.

Or. en

Amendamentul

— furnizeaza servicii de investitii, altele
decat tranzactionarea in cont propriu,
privind instrumente derivate pe marfuri,
contracte derivate mentionate In anexa I
sectiunea C punctul 10 sau certificate de
emisii ori derivate pe acestea clientilor
activitatii lor principale, in mdsura in care
tranzactiile implicate in serviciile de
investitii furnizate sunt legate in mod
direct de operatiunile de acoperire a
riscurilor pentru activitatea sa comerciald
si fizica principala,

Or. en

Amendamentul

cu conditia ca, in toate aceste cazuri,
aceste activitati sa fie auxiliare in raport cu
activitatea principala la nivel de grup si ca
amploarea si caracteristicile activitatii
auxiliare sd nu aibd o pondere sau un
impact semnificativ pe piata unde se
desfasoara activitatea respectivd, precum
si ca activitatea principald sd nu constea In
furnizarea de servicii de investitii in sensul
prezentei directive sau de servicii bancare
in sensul Directivei 2006/48/CE;
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Amendamentul 9

Propunere de directiva
Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Comisia adoptdi acte delegate in
conformitate cu articolul 94, privind
masuri referitoare la exceptdrile prevazute
la literele (c) si (i) pentru a stabili in mod
clar cazurile in care o activitate trebuie
considerata ca auxiliara in raport cu
activitatea principala la nivelul grupului si
pentru a stabili cand o activitate este
exercitatd ocazional.

Amendamentul 10

Propunere de directiva

Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 11

Propunere de directiva

Or. en

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare privind masuri
referitoare la exceptarile prevazute la
literele (c) si (i) pentru a stabili in mod
clar cazurile in care o activitate trebuie
considerata ca auxiliara in raport cu
activitatea principala la nivelul grupului si
a preciza pragul peste care ponderea si
impactul pe piatd sunt considerate a fi
semnificative, precum i pentru a stabili
cand o activitate este exercitatd ocazional.

Or. en

Amendamentul

AEVMP inainteazd Comisiei aceste

proiecte de standarde tehnice de punere in

aplicare pana la [31 decembrie 2012].

Or. en

Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Criteriile aplicate pentru a stabili daca o

PE489.528v02-00

Amendamentul

Criteriile aplicate pentru a stabili daca o
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activitate este auxiliard in raport cu activitate este auxiliard in raport cu

activitatea principala trebuie sa tind cont activitatea principala si ca amploarea si

cel putin de urmatoarele elemente: caracteristicile activitatii auxiliare nu au
0 pondere sau un impact semnificativ pe
piata unde se desfasoara activitatea
respectivd, trebuie sa tina cont cel putin de
urmatoarele elemente:

Or. en

Amendamentul 12

Propunere de directiva
Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 2 — liniuta 2a (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

— cota de piatd pe piata respectiva i
volumul pozitiilor detinute.

Or. en

Amendamentul 13

Propunere de directiva
Articolul 2 — alineatul 3 — paragraful 3 (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Comisia este imputernicitd sa adopte acte
delegate privind standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en
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Amendamentul 14

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 2 — punctul 33a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

33a. ,,Speculatii excesive” inseamnd o
activitate de tranzactionare cu orice activ
in temeiul unor contracte de vinzare a
astfel de active cu livrare viitoare,
realizatd in locuri de tranzactionare sau
pe piete extrabursiere, ori supusd
normelor acestora, in legdaturd cu un
contract semnificativ de descoperire a
preturilor, care cauzeazd sau prezintd un
risc semnificativ de a cauza volatilitate,
denaturari sau modificdri nejustificate in
formarea ordonata a pretului activului
respectiv sau cauzeazd indepartarea
SJormarii preturilor de fundamente.

Or. en
Justificare

Speculatorii sunt necesari pentru pietele de marfuri, furnizand lichiditati operatiunilor bona
fide de acoperire a riscurilor atunci cand existda un dezechilibru intre hedgerii care detin
pozitii ,,long” si cei care detin pozitii ,,short”. Totusi, pe unele piete de marfuri, numarul
hedgerilor este mai mic decat cel al speculatorilor, ceea ce duce la riscul ca nivelul preturilor
si volatilitatea sa nu mai reflecte fundamentele. Definirea ,, speculatiilor excesive” le ofera
autoritatilor de supraveghere si pietelor o justificare suplimentard pentru a interveni in
scopul de a proteja interesele hedgerilor.

Amendamentul 15

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 2 — punctul 33b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
33b. ,, Tranzactie bona fide de acoperire a
riscurilor” inseamnad fie:
(a) o tranzactie sau o pozitie care

(i) reprezintd un substitut pentru
tranzactiile efectuate sau care urmeazd sd
fie efectuate, ori pentru pozitiile detinute
sau care urmeazd sd fie detinute ulterior
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intr-un canal fizic de comercializare;

(ii) este adecvata din punct de vedere
economic pentru reducerea riscurilor in
Sfunctionarea si gestionarea unei societati
comerciale;

si

(iii) rezulta din schimbarea potentiald a
valorii

— activelor pe care o persoand le detine,
produce, fabricd, prelucreazd sau
comercializeazd, ori prevede cd le va
detine, produce, fabrica, prelucra sau
comercializa;

— pasivelor pe care o persoand le detine,
ori prevede ca le va detine; sau

— serviciilor pe care o persoand le
furnizeazd, achizitioneazd, ori prevede cai
le va furniza sau achizitiona;

sau

(b) o tranzactie sau o pozitie care reduce
riscurile aferente unei pozitii rezultate
dintr-un instrument financiar derivat care

(i) a fost executatd aldturi de o
contraparte pentru care tranzactia ar fi o
tranzactie bona fide de acoperire a
riscurilor in sensul literei (a); sau

(ii) indeplineste cerintele de la litera (a).
Or. en

Justificare

Pentru a promova beneficiile economice ale pietelor de marfuri, este important sa existe o
definitie a acoperirii riscurilor. Supravegherea pietei ar trebui sa promoveze interesele
acelor parti care au o expunere la preturile marfurilor, reprezentind o consecinta inevitabila
a activitatii comerciale §i nu un pariu cu privire la preturi. Scutirile ar trebui sa fie legate de
aceasta definitie, la fel ca in EMIR si in legea Dodd-Frank.

PA\902748R0O.doc 13/28 PE489.528v02-00

RO



RO

Amendamentul 16

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia este imputernicita sd adopte
acte delegate in conformitate cu articolul
94, privind masuri care sa specifice
anumite elemente tehnice ale definitiilor
mentionate la alineatul (1) din prezentul
articol , pentru a le adapta evolutiilor
pietei .

Amendamentul 17

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 18

Propunere de directiva

Amendamentul

(3) AEVMP inainteaza Comisiei proiecte
de standarde tehnice de reglementare
privind masuri care sa specifice elemente
tehnice ale definitiilor mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol, printre
altele pentru a le adapta evolutiilor pietei.

Or. en

Amendamentul

(3a) Comisia este imputernicitd sa adopte
acte delegate privind standardele tehnice
de reglementare mentionate la al treilea
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en

Articolul 59 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura cd pietele
reglementate si operatorii de MTF-uri si
OTF-uri care admit la tranzactionare sau
tranzactioneaza instrumente financiare
derivate pe marfuri aplicd limite cu privire
la numarul contractelor pe care orice
membru sau participant al pietelor il

PE489.528v02-00

Amendamentul

(1) Statele membre, in strdnsd coordonare
cu AEVMP, se asigura ca autoritdtile
competente aplicd pietelor reglementate si
operatorilor de MTF-uri si OTF-uri care
admit la tranzactionare sau tranzactioneaza
instrumente financiare derivate pe marfuri,
precum si dealerilor OTC limite ex ante si
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poate incheia Intr-o anumita perioada de
timp sau masuri alternative cu efect
echivalent, precum administrarea pozitiilor
cu praguri automate de control, care sa fie
impuse pentru:

Amendamentul 19

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) a mentine lichiditatea,

Amendamentul 20

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) a sprijini conditiile de decontare i de
cotatie ordonatd.

ex post cu privire la numarul contractelor
sau la valoarea de piata si valoarea
nominald a contractelor pe care o
persoand/persoane sau diferitele clase de
investitori le pot incheia intr-o anumita
perioada de timp §i masuri alternative
suplimentare de completare a limitelor
respective, precum administrarea pozitiilor
cu praguri automate de control, care sa fie
impuse pentru:

Or. en

Amendamentul

(a) a asigura lichiditati suficiente pe piatd,
care sunt necesare pentru tranzactiile
bona fide de acoperire a riscurilor, si a
reduce volatilitatea,

Or. en

Amendamentul

(c) a asigura faptul cd functia de
descoperire a preturilor si conditiile de
decontare ale pietei subiacente nu sunt
perturbate;

Or. en

Justificare

Scopul principal al reglementarii pietelor de marfuri trebuie sa fie acela de a permite
producatorilor si consumatorilor din economia reald sd efectueze tranzactii de acoperire a
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riscurilor, pe o piata ordonata, la preturi care reflecta, in ceea ce priveste nivelul si
volatilitatea, fundamentele cererii si ofertei, mai degraba decat interesele volatile ale

speculatiilor financiare.

Amendamentul 21

Propunere de directiva

Articolul 59 — alineatul 1 — litera ca (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 22

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Limitele sau masurile sunt transparente si
nediscriminatorii, specificand persoanele
carora li se aplica si eventualele exceptii si
tinand seama de natura si componenta
participantilor la piatd, precum si de
modul in care acestia utilizeaza contractele
admise la tranzactionare. Acestea trebuie
sa specifice praguri cantitative clare,
precum numarul maxim de contracte pe
care le poate incheia o persoana, tinand
seama de caracteristicile pietei de marfuri
subiacente, inclusiv modele de productie,
de consum si de transport cdtre piata.

PE489.528v02-00

Amendamentul

(ca) a preveni, reduce sau elimina
speculatiile excesive si volatilitatea
preturilor.

Or. en

Amendamentul

Limitele si masurile sunt transparente si
nediscriminatorii, specificand persoanele
carora li se aplica si eventualele exceptii si
tinand seama de natura si componenta
pietei, precum si de modul in care astfel de
persoane utilizeaza contractele admise la
tranzactionare. Acestea trebuie sd specifice
praguri cantitative si calitative clare,
precum numarul maxim, precum si
valoarea de piatd si valoarea nominala a
contractelor pe care le poate incheia o
persoanad sau diferitele clase de investitori,
tindnd seama de caracteristicile pietelor de
marfuri subiacente §i de interactiunea lor
cu alte piete, inclusiv modele de productie,
de consum, de intermediere si de transport,
niveluri estimate si oficiale ale stocurilor,
inclusiv contracte plitite in avans,
capacitati disponibile si tendinte pe
termen lung ale cererii si ofertei. Se
aplica limite contractelor decontate prin
livrare fizica sau in numerar, precum si
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Amendamentul 23

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Pietele reglementate, MTF-urile si
OTF-urile isi informeaza autoritatea
competentd cu privire la detaliile limitelor
sau masurilor. Autoritatea competenta
comunicd aceste informatii AEVMP, care
publica si mentine pe site-ul sdu internet o
baza de date care prezinta pe scurt limitele
sau masurile in vigoare.

Amendamentul 24

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia este imputernicita sd adopte

PA\902748R0O.doc

contractelor pe care orice persoand le
detine in luna scadentei i in oricare
perioadd ulterioara de livrare sau
decontare. La stabilirea limitelor,
AEVMP si statele membre se asigura ca
interesele legitime ale participantilor care
desfasoara tranzactii bona fide de
acoperire a riscurilor sunt respectate.

Or. en

Amendamentul

(2) Pietele reglementate, MTF-urile, OTF-
urile si dealerii OTC notifica autoritdtii
competente detaliile limitelor si masurilor.
Autoritatea competentd comunicd aceste
informatii AEVMP, care publica si
mentine pe site-ul sau internet o bazd de
date care prezinta pe scurt limitele sau
masurile in vigoare. Autoritatea
competentd sau AEVMP poate solicita
pietelor reglementate, MTF-urilor, OTF-
urilor sau dealerilor OTC sa revizuiasca
detaliile limitelor si masurilor atunci cind
considerd ca pietele reglementate, MTF-
urile, OTF-urile sau dealerii OTC nu
indeplinesc criteriile definite la alineatul

(D.

Or. en

Amendamentul

(3) AEVMP elaboreazd proiecte de
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acte delegate in conformitate cu articolul
94 pentru a stabili limitele sau masurile
alternative referitoare la numarul de
contracte pe care o persoand le poate
incheia Intr-o anumita perioada de timp si
efectele echivalente pe care trebuie sa le
aiba masurile alternative stabilite n
conformitate cu alineatul (1), precum si
conditiile de exceptare. Limitele sau
masurile alternative tin seama de conditiile
mentionate la alineatul (1) si de limitele
care au fost stabilite de pietele
reglementate, de MTF-uri si de OTF-uri.
Limitele sau masurile alternative stabilite
in actele delegate prevaleaza, de asemenea,
asupra oricaror masuri impuse de
autoritdtile competente in conformitate cu
articolul 72 alineatul (1) litera (g) din
prezenta directiva.

Amendamentul 25

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie

PE489.528v02-00

standarde tehnice de reglementare pentru
a stabili limitele si mdsurile ex-ante
referitoare la numarul de contracte pe care
o persoana le poate incheia intr-o anumita
perioada de timp si efectele pe care trebuie
sd le aiba masurile suplimentare si metoda
de calcul al pozitiilor stabilite in
conformitate cu alineatul (1), conditiile de
exceptare, precum si raporturile relevante
dintre pozitiile globale si pozitiile agregate
care rezulta din tranzactiile bona fide de
acoperire a riscurilor necesare pentru
constatarea aparitiei unei situatii de
speculatii excesive sau a unui risc
semnificativ ca situatia respectivd sd se
producd. Limitele si masurile tin seama de
conditiile mentionate la alineatul (1) si de
limitele care au fost stabilite de pietele
reglementate, de MTF-uri si de OTF-uri.
Limitele §i masurile stabilite n actele
delegate prevaleaza, de asemenea, asupra
oricaror masuri impuse de autoritatile
competente in conformitate cu articolul 72
alineatul (1) litera (g) din prezenta
directiva.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pand la [31 decembrie 2012].

Or. en

Amendamentul

(3a) Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate privind standardele tehnice
de reglementare mentionate la al treilea
paragraf, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Raportul relevant dintre pozitiile globale
si pozitiile agregate care rezultd din
tranzactiile bona fide de acoperire a
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Amendamentul 26

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 4 — paragraful 1

Propunere de directiva
Textul propus de Comisie

Autoritatile competente nu impun limite
sau mdsuri alternative mai restrictive
decdt cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), decdt in cazuri exceptionale
in care acestea sunt justificate in mod
obiectiv si proportionate tindnd seama de
lichiditatea pietei specifice si de
functionarea ordonata a pietei. Restrictiile
sunt valabile o perioada initiala care nu
depdseste sase luni de la data publicarii
lor pe site-ul internet al autoritatii
competente pertinente. O asemenea
restrictie poate fi reinnoitd pentru
perioade suplimentare care nu depdasesc
sase luni fiecare, daca motivele carora li
se datoreazd restrictia se mentin in
continuare. Daca restrictia nu este
reinnoita dupd perioada de sase luni,
expird automat.
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riscurilor necesare pentru constatarea
aparitiei unei situatii de speculatii
excesive sau a unui risc semnificativ ca
situatia respectiva sa se produca,
mentionat la alineatul (3), este 3. Comisia
este imputernicitd sd adopte acte delegate
privind standarde tehnice de
reglementare, care si modifice pragul
respectiv, tindnd cont de evolutiile de pe
pietele financiare.

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. en
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Amendamentul 27

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Autoritatile competente nu impun
limite sau mdsuri alternative mai restrictive
decat cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), decat in cazuri exceptionale
in care acestea sunt justificate in mod
obiectiv si proportionate tinand seama de
lichiditatea pietei specifice si de
functionarea ordonata a pietei. Restrictiile
sunt valabile o perioada initiald care nu
depaseste sase luni de la data publicarii lor
pe site-ul internet al autoritdtii competente
pertinente. O asemenea restrictie poate fi
reinnoita pentru perioade suplimentare care
nu depasesc sase luni fiecare, daca
motivele carora li se datoreaza restrictia se
mentin in continuare. Daca restrictia nu
este relnnoitd dupd perioada de sase luni,
expira automat.

Atunci cand adoptd masuri mai restrictive
decat cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), autoritdtile competente
notificda AEVMP. Notificarea include o
justificare a masurilor mai restrictive. In
termen de 24 de ore, AEVMP emite un
aviz In care precizeaza daca, in opinia sa,
madsura este necesard in cazul exceptional
respectiv. Avizul se publica pe site-ul
internet al AEVMP.

In cazul in care o autoritate competenti ia
masuri contrare unui aviz al AEVMP,
autoritatea respectiva publica imediat pe
site-ul sau internet o notificare prin care
explica Tn amanunt motivele care stau la
baza deciziei sale.
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Amendamentul

(4) Autoritatile competente nu impun
limite sau masuri alternative mai restrictive
decat cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), decat In cazuri exceptionale
in care acestea sunt justificate in mod
obiectiv si proportionate tinand seama de
lichiditatea pietei specifice si de
functionarea ordonata a pietei. Restrictiile
sunt valabile o perioada initiala, precizata
in mod adecvat de autoritatea competentd,
de la data publicarii lor pe site-ul internet
al autoritatii competente pertinente. O
asemenea restrictie poate fi relnnoita
pentru perioade suplimentare care nu
depasesc sase luni fiecare, daca motivele
carora li se datoreaza restrictia se mentin in
continuare. Daca restrictia nu este reinnoita
dupa perioada de sase luni, expird automat.

Atunci cand adoptd masuri mai restrictive
decat cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), autoritdtile competente
notificda AEVMP. Notificarea include o
justificare a masurilor mai restrictive. In
termen de 24 de ore, AEVMP emite un
aviz In care precizeaza daca, in opinia sa,
madsura este necesard in cazul exceptional
respectiv. Avizul se publica pe site-ul
internet al AEVMP.

In cazul in care o autoritate competenti ia
masuri contrare unui aviz al AEVMP,
autoritatea respectiva publicd imediat pe
site-ul sau internet o notificare prin care
explica Tn amanunt motivele care stau la
baza deciziei sale.

Atunci cand adopta mdasuri mai restrictive
decdt cele adoptate in conformitate cu
alineatul (3), autoritdtile competente
informeaza imediat si autoritdtile
competente ale statelor membre de origine
in legaturd cu locurile unde se
tranzactioneazd aceleasi active sau clase
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Amendamentul 28

Propunere de directiva

Articolul 60 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca pietele
reglementate, MTF-urile si OTF-urile care
admit la tranzactionare sau tranzactioneaza
instrumente derivate pe marfuri sau
certificate de emisii ori instrumente
derivate pe acestea:

Amendamentul 29

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) fac public un raport saptdmanal cu
pozitiile agregate detinute de diferitele
categorii de traderi pentru diferitele
instrumente financiare tranzactionate pe
platformele lor in conformitate cu alineatul

3);
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de active relevante.

Daca o autoritate competentd nu este de
acord cu actiunile intreprinse de o alta
autoritate competentd relativ la
instrumentul financiar tranzactionat in
diverse locuri ce sunt reglementate de
autoritati competente diferite, AEVMP
poate acorda asistentd respectivelor
autoritati pentru convenirea unui acord in
conformitate cu articolul 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en

Amendamentul

Statele membre si AEVMP se asigurd ca
pietele reglementate, MTF-urile, OTF-urile
si dealerii OTC care admit la
tranzactionare sau tranzactioneaza
instrumente derivate pe marfuri sau
certificate de emisii ori instrumente
derivate pe acestea:

Or. en

Amendamentul

(a) fac public un raport saptdmanal cu
pozitiile agregate detinute de diferitele
categorii de persoane pentru diferitele
instrumente financiare tranzactionate pe
platformele lor in conformitate cu alineatul

3);
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Amendamentul 30

Propunere de directiva

Articolul 60 — alineatul 1 — litera aa (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 31

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) pun la dispozitia autoritdtii competente,
la cerere, o clasificare completd a pozitiilor
oricarui sau tuturor membrilor sau
participantilor la piata, inclusiv orice
pozitii detinute in contul clientilor lor.

Amendamentul 32

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Obligatiile stabilite la litera (a) se aplica
doar atunci cand atat numarul traderilor,
cat si pozitiile lor deschise pentru un
anumit instrument financiar depasesc
pragurile minime.
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Or. en

Amendamentul

(aa) fac publica orice pozitie brutd sau
deschisa semnificativa pe activul sau
clasa de active suport.

Or. en

Amendamentul

(b) pun zilnic la dispozitia autoritatii
competente o clasificare completa a
tuturor pozitiilor oricdrui sau tuturor
detinatorilor de pozitii la finalul zilei
precedente de tranzactionare.

Or. en

Amendamentul

Obligatiile stabilite la literele (a) si (aa) se
aplica doar atunci cand atat numarul
persoanelor, cat si pozitiile lor deschise
pentru un anumit instrument financiar
depasesc pragurile minime.
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Amendamentul 33

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Pentru a permite publicarea mentionata
la alineatul (1) litera (a), statele membre
impun ca membrii si participantii pietelor
reglementate, MTF-urilor si OTF-urilor
sa raporteze locului de tranzactionare
respectiv detaliile pozitiilor lor in timp real,
inclusiv orice pozitii detinute in contul
clientilor lor.

Amendamentul 34

Propunere de directiva

Articolul 60 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(3) Membrii, participantii si clientii lor
sunt clasificati ca traderi de piata
reglementatd, MTF sau OTF in functie de
natura activitatii lor principale, tinand
seama de orice autorizatii aplicabile, ca
fiind una dintre urmatoarele:
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Or. en

Amendamentul

(2) Pentru a permite publicarea mentionata
la alineatul (1) litera (a), statele membre
impun ca foate persoanele care detin o
pozitie pe un instrument financiar
relevant sa raporteze locului de
tranzactionare respectiv sau, in cazul
contractelor OTC, direct autoritatilor
competente detaliile pozitiilor lor In timp
real, inclusiv orice pozitie detinuta in
contul clientilor lor, precum si daca
tranzactia este o tranzactie bona fide de
acoperire a riscurilor.

Or. en

Amendamentul

(3) Persoanele care detin o pozitie pe un
instrument financiar relevant sunt
clasificate ca traderi de piata reglementata,
MTF sau OTF sau, dupd caz, de
autoritdtile competente pe baza unor
orientari i criterii explicite definite de
AEVMP si in functie de natura activitatii
lor principale, tindnd seama de orice
autorizatii aplicabile, ca fiind una dintre
urmatoarele:

Or. en
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Amendamentul 35

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 3 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) intreprinderi comerciale;

Amendamentul 36

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Rapoartele mentionate la alineatul (1) litera
(a) trebuie sa specifice numarul de pozitii
long si short pe categorii de traderi,
modificarile suferite de acestea de la
raportul anterior, procentul reprezentat de
fiecare categorie 1n cadrul totalului
pozitiilor deschise si numarul de traderi
din fiecare categorie.

Amendamentul 37

Propunere de directiva

Articolul 60 — alineatul 3 — paragraful 2a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(d) intreprinderi comerciale care
efectueazdi tranzactii bona fide de
acoperire a riscurilor;

Or. en

Amendamentul

Rapoartele mentionate la alineatul (1) litera
(a) trebuie sa specifice numarul, precum si
valoarea de piatd si valoarea nominala a
pozitiilor brute si deschise de tip long si
short pe categorii de defindtori de pozitii,
modificarile suferite de acestea de la
raportul anterior, procentul reprezentat de
fiecare categorie 1n cadrul totalului
pozitiilor deschise de tip long si short si
numarul de detindtori de pozitii din fiecare
categorie.

Or. en

Amendamentul

In sensul rapoartelor mentionate la
literele (a), (aa) si (b), calculul pozitiilor
brute si deschise de tip long si short,
precum si al valorilor nominale detinute
de catre persoana relevanti in mod direct
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Amendamentul 38

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formatul rapoartelor mentionate la
alineatul (1) litera (a) si continutul
informatiilor care trebuie prezentate in
conformitate cu alineatul (2).

Amendamentul 39

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Comisia este imputernicitd sa adopte acte
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si indirect, inclusiv prin sau cu ajutorul
oricaror indici, cosuri de instrumente
financiare sau oricarei participatii la
orice fond tranzactionat la bursa sau
entitate similard, ia in considerare daca
sunt urmdrite diferite strategii de investitii
in legaturd cu un anumit activ sau clasa
de active prin mai multe fonduri separate
gestionate de acelasi administrator de
Jfond, daca se urmadreste aceeasi strategie
de investitii in legdturd cu un anumit activ
si clasa de active prin mai multe fonduri
si daca mai multe portofolii din aceeasi
entitate sunt gestionate pe o baza
discretionard, urmdarindu-se aceeasi
strategie de investitii in legdturd cu un
anumit activ sau clasd de active.

Or. en

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare pentru a
stabili formatul rapoartelor mentionate la
alineatul (1) litera (a) si continutul
informatiilor care trebuie prezentate in
conformitate cu alineatul (2) si cu articolul
59 alineatul (1).

Or. en

Amendamentul

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde
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delegate in conformitate cu articolul 94, tehnice de reglementare privind masuri

privind masuri pentru specificarea pentru specificarea pragurilor mentionate
pragurilor mentionate la alineatul (1) la alineatul (1) ultimul paragraf si pentru
ultimul paragraf si pentru rafinarea adoptarea orientarilor, criteriilor si
categoriilor de membri, participanti sau cerintelor de notificare relevante in
clienti mentionate la alineatul (3). vederea specificarii categoriilor de

membri, participanti, dealeri OTC sau
clienti mentionate la alineatul (3).

Or. en

Amendamentul 40

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

AEVMP inainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pdna la [31 decembrie
2012].

Or. en

Amendamentul 41

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 1b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Comisia este imputernicitd sa adopte acte
delegate privind proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la
paragraful 1a, in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Or. en
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Amendamentul 42

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 2a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 43

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 2b (nou)

Textul propus de Comisie

PA\902748R0O.doc 27/28

Amendamentul

In sensul alineatului (1) de la articolul 59,
AEVMP elaboreazd, in stransd
coordonare cu CERS si cu alte autoritati
sectoriale relevante de supraveghere din
cadrul Uniunii si din tarile terte, proiecte
de standarde tehnice de reglementare care
specificd un set de indicatori si praguri
relevante necesare pentru monitorizarea
caracteristicilor pietelor de marfuri
subiacente, precum si detaliile referitoare
la datele granulare si agregate care
trebuie furnizate de catre participantii la
piatd, pietele reglementate, MTF-uri,
OTF-uri si registrele de tranzactii
autorizate in temeiul Regulamentului
[EMIR] catre autoritdtile competente
relevante, AEVMP si CERS.

Or. en

Amendamentul

Acesti indicatori sunt utilizati, in special,
de autoritatile competente si de
departamentul AEVMP pentru marfuri
instituit prin articolul 35 din
Regulamentul XXX [MIFIR], care
procedeaza la o analiza aprofundatdi
permanenta si granulara referitoare la
modelele de productie, de consum, de
intermediere si de transport, nivelurile
estimate si oficiale ale stocurilor, inclusiv
contractele pldtite in avans, capacititile
disponibile, tendintele pe termen lung ale
cererii si ofertei de pe pietele de marfuri
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subiacente, precum si la volatilitatea
pietei si corelarile pietelor de marfuri
subiacente cu alte active si clase de active.

Or. en

Amendamentul 44

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 2¢ (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

AEVMP inainteaza Comisiei aceste
proiecte de standarde tehnice de
reglementare pdna la [31 decembrie

2012].
Or. en
Amendamentul 45
Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 5 — paragraful 2d (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul

Comisia este imputernicitd sa adopte acte
delegate privind proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la
paragraful 2a, in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Or. en
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