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STRUCNE ODOVODNENIE

Komoditné trhy st zasadne odlis§né od Cisto finan¢nych trhov. Je mozné Zit' Zivot bez toho,
aby sme boli priamo vystaveni cene akcii a dlhopisov, ale nie je mozné Zit’ bez toho, aby sme
boli vystaveni cendm potravin alebo energii. Komoditné derivaty vo forme zmluv o stanoveni
cien pre dodavky v buducnosti st starSie ako finan¢né trhy. Komoditné trhy vznikli
z legitimnych potrieb vyrobcov a spotrebitelov surovin, pol'nohospodarskych vyrobkov
a energie, aby sa chranili pred ovplyviiovanim cien faktormi mimo ich kontroly. Rast
finan¢nych trhov vSak znamend, Ze v priebehu priblizne posledného desatrocia sa komodity
stali ,,investicnymi aktivami®, tak ako dlhopisy a akcie.

Vyvoj na trhoch suvisiacich s komoditami je vel'mi dolezity a treba ho starostlivo sledovat’
a regulovat’, ak je u¢elom zabranit’ dramatickym situaciam, ako st nepokoje vyvolané hladom
v roku 2008, kedy nebyvala uroven volatility cien potravinarskych komodit vytvorila
konkrétne a bezprostredné ohrozenie zékladnych l'udskych prav znacnej Casti svetovej
populacie. ZvySena volatilita komoditnych trhov a cenové hladiny, ktoré zdanlivo nestvisia
s fundamentidlnymi ndkladmi na tazbu a rovnovdhou medzi ponukou a dopytom,
v poslednych desiatich rokoch skuto¢ne vytvorili zni€ujiuce a dlhodobé negativne externality,
ktoré by mohli byt ovela vicsie, nez je celkova vyska oficidlnej rozvojovej pomoci za
rovnaké obdobie.

Casto sa argumentuje, Ze najnovsie trendy tykajiice sa komoditnych trhov a najmi dynamiky
cien komodit odrazaju ekonomické fundamenty riadené ponukou a dopytom a eSte
konkrétnejSie rastici dopyt zo strany rychlo rasticich krajin s rozvijajicou sa ekonomikou,
rychly rozvoj biopaliv, ako aj exogénne Soky ako suchd, zaplavy ¢i politické napétie. Podl'a
takéhoto pohladu zohravaju Spekulacie a vSeobecnejSie financné trhy len mali alebo
nezohravaji ziadnu negativnu tlohu v cenotvorbe na komoditnych trhoch, ale prave naopak
poskytuju potrebnu likviditu nevyhnutnu na zabezpecenie efektivnejSieho procesu uréovania
cien. V ostrom protiklade s takymto ndzorom sa Casto tvrdi, Ze Spekulécia sa stala kI'icovou
pri¢inou nedavnych trendov, ktoré pozorujeme v cendch komodit. Aj ked otazka pric¢iny
zostava v akademickej a inStituciondlne literatire kontroverznou témou, existuje rastlice
mnozstvo dokazov potvrdenych niekol’kymi najnovS§imi empirickymi Studiami, ktoré
poukazujii na vyznamnu potencidlne rusivi a ni¢iva ulohu, ktorti zohrava financializécia
obchodovania s komoditami, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa predpokladd, Ze derivatové zmluvy
zalozené na komoditach urcuju spotové ceny, alebo je to naopak.

Dva priklady poskytuju naozaj presved¢ivé dokazy o podstatnej Ulohe financializacie
komoditnych trhov. Ako neddvno poukézala Konferencia Organizacie Spojenych narodov pre
obchod a rozvoj (UNCTAD), ,jinvesticie do komodit sa stali beznou sucastou vdcsich
investicnych portfolii, ¢o sa zhoduje s vyznamnym narastom spravovanych aktiv v ramci
komoditnych indexov. (...) V dosledku toho su objemy derivatov obchodovanych na
komoditnych burzach v sucasnosti 20 az 30-krat vyssie ako fyzicka produkcia®. Navyse,
v poslednych desiatich rokoch korelacie cien na komoditnych a kapitalovych trhoch vyrazne
vzrastli, co dalej podporuje myslienku, Ze za tymito Strukturdalnymi zmenami su financné
faktory.
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Klucové je, Ze aj napriek uvedenej kontroverzii existuje Sirokd zhoda na nedostatku
komplexnych a Strukturovanych informacii potrebnych na zostavenie celkového hodnotenia
skutocného dosahu rychlej financializdcie obchodovania s komoditami v poslednom
desatro¢i. Ako opakovane uznala G20, naozaj existuje nedostatok transparentnosti a dohl'adu
na fyzickych, ako aj finan¢nych trhoch suvisiacich s komoditami, ¢o mé za nasledok neuplny
pohl'ad na kliCové udaje potrebné na lepSie sledovanie a reguldciu trhov suvisiacich
s komoditami, ako st urovne zdsob a velkost financnych pozicii komerénych
a nekomercnych aktérov.

Vzhl'adom na kriticky vyznam komodit je nepochybné, ze komplexna stratégia EU pre trvalo
udrzatelnti rozvojova spolupracu by mala ist ruka v ruke s transparentnejSimi a lepSie
regulovanymi trhmi stvisiacimi s komoditami v EU i vo svete. Takato potreba je zvlast
dolezita v EU, kde su finanéné trhy stvisiace s komoditami menej regulované nez v USA.

Prepracované znenia navrhov Komisie na smernicu a nariadenie o trhoch s finanénymi
nastrojmi (MiFID a MIiFIR) obsahuji ustanovenia s explicitnym cielom riesit’ potrebu
posilnit’ dohl'ad a reguldciu v oblasti finan¢nych trhov stvisiacich s komoditami. Tieto navrhy
pocitaji najmid s pozi€nymi limitmi alebo alternativhymi opatreniami (¢ldnok 59) pre
derivatové financné nastroje suvisiace s komoditami, €o je vitany krok, ak je hlavnym cielom
ul’ahCit’ stanovenie cien a efektivne zaistovanie (hedging) proti cenovym rizikam, ktorym su
vystaveni vyrobcovia a spotrebitelia, a tym predchadzat’ cenovym bublindm a d’alSim
naruSeniam trhu anapravat’ ich. Ako nevyhnutny doplnok k pozicnym limitom néavrhy
zavadzajil poziadavky na podavanie sprav trhu a regulaénym orgédnom o poziciach podla
kategorii obchodnikov (¢lanok 60). Za povSimnutie tiez stoji vypustenie sucasnej uplnej
vynimky pre obchodnikov s komoditami v rdamci MiFID. Tieto ustanovenia predstavuju kroky
spravnym smerom, ale treba a je mozné urobit’ viac. Na tento cel sa spravodajkyna vyboru
poziadané¢ho o stanovisko domnieva, Ze v rdmci revizie MiFID/MiFIR musi Eurdpsky
parlament rieSit’ tri vSeobecné otazky:

1. Prisne obmedzenie vynimiek zo smernice MiFID s cielom zahrnut vSetkych
komoditnych aktérov do rozsahu posobnosti nariadenia.

2. Posilnenie ustanoveni o pozi¢nych limitoch (MiFID — ¢lanok 59).

3. Posilnenie pravomoci regulaénych orgianov zasahovat’ do konkrétnych produktov
alebo ¢innosti (¢lanky 31, 32 a 35 MiFIR).

Pozmenujuce a dopliiujice navrhy predloZzené spravodajkyinou vyboru poziadaného
o stanovisko maji za ciel rieSit' tieto tri otdzky, ato s cielom =zlepSit fungovanie

a transparentnost’ eurdpskych trhov stvisiacich s komoditami a zaroven poskytnut’ cenny
prispevok k plneniu celkovych ciel'ov stratégie rozvojovej spoluprace Unie.

POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre rozvoj vyzyva Vybor pre hospodarske a menové veci, aby ako gestorsky vybor
zaradil do navrhu uznesenia, ktory prijme, tieto navrhy:
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 1

Navrh smernice
Odovodnenie 78

Text predlozeny Komisiou

(78) Zavedenie komeréného rieSenia pre
konsolidovany informacny systém pre
akcie by malo prispiet’ k integrovanejSiemu
eurdpskemu trhu a malo by ulah¢it’
ucastnikom trhu ziskat’ pristup ku
konsolidovanému prehl'adu o informéciach
o transparentnosti obchodovania, ktoré su
dostupné. Planované rieSenie vychadza

z udelenia povolenia poskytovatel'om, ktori
pracuji podl'a vopred stanovenych
parametrov, nad ktorymi sa vykonava
dohl’ad, a ktori vzdjomne sut’azia s cielom
dosiahnut technicky vysokosofistikované

a inovacné rieSenia, pricom v ¢o najvacsej
miere pokryvaju potreby trhu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 2

Navrh smernice
Odovodnenie 84

Text predlozeny Komisiou

(84) Pravomoci poskytnuté prislusnym
organom by mali byt’ doplnené vyslovne
uvedenymi pravomocami vyZiadat’ od
akejkol'vek osoby informacie o velkosti

a ucele pozicie v derivatovych kontraktoch
tykajucich sa komodit a poziadat’, aby tato
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Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(78) Zavedenie komeréného rieSenia pre
konsolidovany informacny systém pre
akcie by malo prispiet’ k integrovanejSiemu
eurdpskemu trhu a malo by ulah¢it’
ucastnikom trhu ziskat’ pristup ku
konsolidovanému prehl'adu o informéciach
o transparentnosti obchodovania, ktoré su
dostupné. Planované rieSenie vychadza

z udelenia povolenia poskytovatel'om, ktori
pracuji podl'a vopred stanovenych
parametrov, nad ktorymi sa vykonava
dohl’ad, a ktori vzdjomne sut’azia s cielom
dosiahnut technicky vysokosofistikované

a inovativne rieSenia, pricom v o najvacsej
miere pokryvaju potreby trhu. V pripade,
Ze sa komercénymi rieSeniami nepodari
zabezpecit’ ucinny konsolidovany
informacny systém pre akcie, Eurdpska
komisia predloZi verejné rieSenie
konsolidovaného informacného systému
pre akcie, ktoré bude schopné dosiahnut’
ucinnu transparentnost’ po uskutocéneni
obchodu.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(84) Pravomoci poskytnuté prisluSnym
organom by mali byt’ doplnené vyslovne
uvedenymi pravomocami pravidelne
ziskavat’ od akejkol'vek osoby informécie
o velkosti a ucele pozicie v derivatovych
kontraktoch tykajucich sa komodit
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osoba prijala kroky na zniZenie vel'kosti
pozicie v derivatovych kontraktoch.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 3

Navrh smernice
Odovodnenie 85

Text predlozeny Komisiou

(85) Prislusnym organom by mali byt
udelené vyslovné pravomoci na
obmedzenie schopnosti akejkol'vek osoby
alebo skupiny 0s6b uzatvorit’ derivatovy
kontrakt na komoditu. Uplatnenie tohto
obmedzenia by malo byt mozné v pripade
individualnych transakcii, ako aj pozicii
vybudovanych za ur€ity ¢as. Najma

v tomto druhom pripade by mal prislusny
organ zabezpecit,, aby tieto obmedzenia
pozicii boli nediskrimina¢né a jasne
vymedzené, aby naleZite zohl'adiovali
osobitost’ prislusného trhu a aby boli
potrebné na zabezpecenie integrity

a riadneho fungovania trhu.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 4

Navrh smernice
Odovodnenie 86

Text predlozeny Komisiou

(86) Vsetky miesta obchodovania, ktoré
ponukaji obchodovanie s komoditnymi
derivatmi, by mali mat’ zavedené
primerané obmedzenia alebo vhodné
alternativne opatrenia uréené na podporu
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a poziadat’, aby tato osoba prijala kroky na
zniZenie velkosti pozicie v derivatovych
kontraktoch.

Or. en

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(85) Prislusnym organom by mali byt
udelené vyslovné pravomoci na
obmedzenie schopnosti akejkol'vek osoby
alebo skupiny 0s6b uzatvorit’ derivatovy
kontrakt na komoditu. Uplatnenie tohto
obmedzenia by malo byt mozné v pripade
individudlnych transakcii, ako aj pozicii
vybudovanych za urcity ¢as. Najma

v tomto druhom pripade by mal prislusny
organ zabezpecit,, aby tieto obmedzenia
pozicii boli nediskrimina¢né a jasne
vymedzené, aby naleZite zohl'adiiovali
osobitost’ prislusného trhu a aby boli
potrebné na zabezpecenie integrity

a riadneho fungovania trhu, ako aj na
obmedzenie nadmernej Spekuldcie.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(86) Vsetky miesta obchodovania, ktoré
ponukaji obchodovanie s komoditnymi
derivatmi, by mali mat’ zavedené
primerané obmedzenia a vhodné
dodatocéné opatrenia urené na podporu
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likvidity, zabranenie zneuZitiu trhu a na
zabezpecenie riadnych cenovych
podmienok a podmienok vyrovnania.
ESMA by mal udrziavat’ a zverejiiovat’
zoznam obsahujuci zhrnutie vSetkych
takychto platnych opatreni. Tieto
obmedzenia alebo opatrenia by sa mali
uplatiovat’ sidrzne a mali by prihliadat’ na
Specifické charakteristiky predmetného
trhu. Takisto by mali jednozna¢ne
vymedzit’, na koho sa uplatiiujt, a mali by
sa v nich urcit’ vSetky vynimky z ich
uplatiiovania, ako aj prisluSné kvantitativne
prahové hodnoty, ktoré predstavuj
obmedzenia alebo ktoré¢ mozu byt
podnetom na uplatiiovanie inych
poziadaviek. Komisii by sa mala udelit’
pravomoc prijimat’ delegované akty, okrem
iného s cielom zabranit’ akymkol'vek
roéznorodym U¢inkom obmedzeni alebo
opatreni vztahujtcich sa na porovnatel'né
zmluvy na réznych miestach.

Pozmeniujuci a dopliiujici navrh 5

Navrh smernice
Odovodnenie 87

Text predlozeny Komisiou

(87) Miesta obchodovania, na ktorych sa
obchoduje s najlikvidnej$imi komoditnymi
derivatmi, by mali zverejiovat’ sthrnny
tyzdenny rozpis pozicii drzanych réznymi
druhmi ucastnikov trhu vratane klientov
tych ucastnikov, ktori neobchoduju vo
vlastnom mene. Prislusnému organu by
mal byt’ na Ziadost’ spristupneny
komplexny a podrobny rozpis podl'a
jednotlivych druhov aj totoznosti
ucastnikov trhu.
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likvidity, zabranenie zneuZitiu trhu a na
zabezpecenie riadnej funkcie uréovania
cien a podmienok vyrovnania, ako aj na
obmedzenie nadmernej Spekuldacie. ESMA
by mal udrziavat’ a zverejiiovat’ zoznam
obsahujuci zhrnutie vSetkych takychto
platnych opatreni. Tieto obmedzenia a
opatrenia by sa mali uplatiiovat’ sudrzne a
mali by prihliadat’ na Specifické
charakteristiky predmetného trhu. Takisto
by mali jednoznac¢ne vymedzit, na koho sa
uplatiiujt, a mali by sa v nich urcit’ vSetky
vynimky z ich uplatiiovania, ako aj
prislusné kvantitativne a kvalitativne
prahové hodnoty, ktoré predstavuju
obmedzenia alebo ktoré mozu byt
podnetom na uplatiiovanie inych
poziadaviek. Komisii by sa mala udelit’
pravomoc prijimat’ regulacéné technické
normy, okrem iného s cielom zabranit’
akymkol'vek roznorodym t¢inkom
obmedzeni a opatreni vztahujucich sa na
porovnatel'né zmluvy na ré6znych miestach.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(87) Miesta obchodovania, na ktorych sa
obchoduje s najlikvidnej$imi komoditnymi
derivatmi, by mali zverejiovat’ sthrnny
tyzdenny rozpis pozicii drzanych réznymi
druhmi Gcastnikov trhu vratane klientov
tych ucastnikov, ktori neobchoduju vo
vlastnom mene. Prislusnému organu by
mal byt pravidelne predkladany
komplexny a podrobny rozpis podl'a
jednotlivych druhov aj totoznosti
ucastnikov trhu.

Or. en
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Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 6

Navrh smernice
Odovodnenie 88

Text predlozeny Komisiou

(88) Prihliadajuc na komuniké ministrov
financii a guvernérov centralnych bank
krajin skupiny G20 z 15. aprila 2011

o zabezpeceni toho, aby U€astnici trhov

s komoditnymi derivatmi podliehali
primeranej regulacii a dohl'adu, by sa
vynimky zo smernice 2004/39/ES pre
rodznych Gcastnikov aktivnych na trhoch s
komoditnymi derivatmi mali upravit’

s cielom zabezpecit, aby ¢innosti
spolo¢nosti, ktoré nie su sti¢ast’ou
finan¢nej skupiny, zahfnajlice zaistenie
rizik suvisiacich s vyrobou a inych rizik,
ako aj poskytovanie investicnych sluzieb
s komoditnymi alebo exotickymi derivatmi
na vedl'ajSom zaklade pre klientov hlavnej
¢innosti, zostali oslobodené, ale aby
spolocnosti Specializujice sa na
obchodovanie s komoditami

a komoditnymi derivatmi boli zahrnuté do
rozsahu posobnosti tejto smernice.

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 7

Navrh smernice

Clanok 2 — odsek 1 — pismeno i — zarazka 3

Text predlozeny Komisiou

— poskytuji investicné sluzby iné ako
obchodovanie na vlastny et v oblasti
komoditnych derivatov alebo derivatovych
kontraktov zahrnutych v prilohe I oddiele

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

(88) Prihliadajuc na komuniké ministrov
financii a guvernérov centralnych bank
krajin skupiny G20 z 15. aprila 2011

o zabezpeceni toho, aby U€astnici trhov

s komoditnymi derivatmi podliehali
primeranej reguldcii a dohl'adu, by sa
vynimky zo smernice 2004/39/ES pre
roéznych Gcastnikov aktivnych na trhoch s
komoditnymi derivatmi mali upravit’

s cielom zabezpecit, aby ¢innosti
spolocnosti, ktoré nie su sti¢ast’ou
finan¢nej skupiny, zahfniajlice zaistenie
proti rizikam suvisiacim s vyrobou a inym
rizikam, ako aj poskytovanie investi¢nych
sluzieb s komoditnymi alebo exotickymi
derivatmi na vedl'ajSom zaklade pre
klientov hlavnej ¢innosti, zostali
oslobodené, ak vel’kost’ alebo vplyv tejto
cinnosti na danom trhu nie je vyznamny,
ale aby spolo¢nosti §pecializujuce sa na
obchodovanie s komoditami

a komoditnymi derivatmi boli zahrnuté do
rozsahu posobnosti tejto smernice.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

— poskytuji investicné sluzby iné ako
obchodovanie na vlastny t€et v oblasti
komoditnych derivatov alebo derivatovych
kontraktov zahrnutych v prilohe I oddiele
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C 10 alebo emisnych kvot alebo ich
derivatov klientom v rdmci svojej hlavnej
obchodnej ¢innosti

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 8

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 1 — pismeno i — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

za predpokladu, Ze vo vSetkych pripadoch
ide o vedl'ajSiu Cinnost’ pri posudeni

na skupinovom zaklade a ze tato hlavna
¢innost’ nie je poskytovanim investicnych
sluzieb v zmysle tejto smernice alebo
bankovych sluzieb podl'a smernice
2006/48/ES ;

Pozmeinujuci a dopliiujici navrh 9

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Komisia prijima v sulade s ¢lankom 94
delegované akty tykajuce sa opatreni

v suvislosti s vynimkami podl'a pismen c)
a 1) v zaujme objasnenia toho, kedy sa ma
¢innost’ povazZovat’ za vedl'ajSiu k hlavnej
¢innosti na skupinovom zdklade, ako aj

na urcenie toho, kedy sa ¢innost’ poskytuje
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C 10 alebo emisnych kvot alebo ich
derivatov klientom v rdmci svojej hlavnej
obchodnej ¢innosti, pokial’ transakcie
zahrnuté v poskytovanych investi¢nych
sluzbdach priamo suvisia so zaist ovanim
ich hlavnej obchodnej ¢innosti a fyzickej
cinnosti,

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

za predpokladu, Ze vo vSetkych pripadoch
ide o vedl'ajSiu ¢innost’ z hladiska skupiny,
Ze vel’kost’ a povaha vedlajSej Cinnosti
nepredstavuje vyznamny podiel na trhu,
na ktorom spolocnost’ podnikad, ani na
tento trh nema vyznamny vplyy, a Ze tato
hlavna ¢innost’ nie je poskytovanim
investi¢nych sluzieb v zmysle tejto
smernice alebo bankovych sluzieb podl'a
smernice 2006/48/ES;

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych noriem tykajucich sa opatreni
v suvislosti s vynimkami podl'a pismen c) a
1) v zdujme objasnenia toho, kedy sa ma
¢innost’ povazovat’ za vedl'ajSiu k hlavnej
¢innosti z hladiska skupiny, a stanovenia
prahovej hodnoty pre podiel na trhu a
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prilezitostne. vplyv, ktory sa ma povaZovat’ za
vyznamny, ako aj na urcenie toho, kedy sa
¢innost’ poskytuje prileZitostne.

Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 10
Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 1a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

ESMA predloZi navrh tychto
vykondvacich technickych noriem Komisii
do [31. decembra 2012].

Or. en
Pozmernujuci a dopliiujici navrh 11
Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 2 — ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

V kritériach na urcenie toho, ¢i je ¢innost’ V kritéridch na urcenie toho, ¢i je ¢innost’
vedl'ajsia k hlavnej ¢innosti, sa zohl'adiiujt vedl'ajSia k hlavnej ¢innosti a Ze vel’kost’
aspoii tieto prvky: a povaha vedlaj$ej éinnosti nepredstavuje

vyznamny podiel na trhu, na ktorom
spolocnost’ podnika, ani na tento trh
nemd vyznamny vplyv, sa zohl'adiuja
aspon tieto prvky:

Or. en
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 12

Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 2 — zarazka 2a (nova)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

— trhovy podiel na konkrétnom trhu
a velkost’ drianych pozicii.

Or. en
Pozmeinujuci a dopliujuci navrh 13
Navrh smernice
Clanok 2 — odsek 3 — pododsek 3 (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Komisia je splnomocnend prijat’
delegované akty tykajuce sa regulacnych
technickych noriem uvedenych

v pododseku 1 v sulade s ¢lankami 10 aZ
14 nariadenia EU ¢& 1095/2010.

Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 14
Navrh smernice
Clanok 4 — odsek 2 — bod 33a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

33a) ,,Nadmernd Spekuldcia“ je obchodna
¢innost’ s akymkol’vek aktivom na zdklade
zmluy o predaji tohto aktiva s dodavkou

v buducnosti uzavretych na obchodnych
miestach alebo mimoburzovych trhoch
alebo podla ich pravidiel, ktora sa tyka
zmluvy s vyznamnym vplyvom na urcenie
ceny, ktorda sposobuje alebo predstavuje
vyznamné rigiko vzniku volatility,
naruSeni alebo neopodstatnenych zmien v
riadnej tvorbe cien takychto aktiv alebo
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ktora sposobuje, Ze tvorba cien sa
odchyluje od fundamentov.

Or. en
Odovodnenie

Spekulanti sii pre komoditné trhy nevyhnutni na poskytovanie likvidity pre zaistovanie

v dobrej viere, ked' je nerovnovaha medzi ,, dlhymi* a ,, kratkymi“ zaistujucimi. Na niektorych
komoditnych trhoch je viak objem zaistujucich mensi ako objem Spekulantov, co vedie

k riziku, Ze cenové hladiny a volatilita sa uz nebudu odvijat' od fundamentov. Vymedzenie
,,nadmernej spekulacie dava organom dohladu a trhom dalsie ospravedInenie pre
intervencie na ochranu zaujmov zaistujucich.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 15

Navrh smernice
Clanok 4 — odsek 2 — bod 33 b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

33b) ,,Zaist’ovacia transakcia v dobrej
viere“ je bud’:

a) transakcia alebo pozicia, ktora

i) predstavuje nahradu za transakcie uz,
uskutocnené alebo ktoré maju byt
uskutocnené, alebo za pozicie uZ prijaté
alebo ktoré maju byt prijaté v neskorsej
dobe vo fyzickej odbytovej sieti;

ii) je 7 ekonomického hladiska vhodnad na
zniZenie rizik pri vedeni a riadeni
obchodného podniku;

a

iii) vychddza z potencidlnej zmeny
hodnoty

— aktiv, ktoré osoba vlastni, produkuje,
vyrdaba, spracuva alebo preddva alebo
ktorych vlastnictvo, produkciu, vyrobu,
spracovanie alebo predaj ocakdva;

— zaviizkov, ktoré osoba viastni alebo
ktorych vznik ocakdva; alebo

— sluZieb, ktoré osoba poskytuje, nakupuje
alebo ktorych poskytovanie alebo nakup
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ocakava;
alebo

b) transakcia alebo pozicia, ktord zniZuje
rizikad suvisiace s poziciou vyplyvajicou
derivdtu, ktory

i) bol vykonany proti protistrane, pre
ktoru by transakcia splnila podmienky
zaist’ovacej transakcie v dobrej viere
podla pism. a); alebo

ii) splita podmienky podla pism. a).

Or. en

Odovodnenie

Ak chceme podporit hospodarske prinosy komoditnych trhov, je délezité mat definiciu
zaistenia. Dohlad nad trhom by mal podporovat' zaujmy tych stran, ktoré maju expoziciu voci
cenam komodit, ktord je nevyhnutnym désledkom podnikatel'skej cinnosti, a nie stavkou na
ceny. Vynimky by mali odkazovat na tuto definiciu, tak ako v nariadeni o infrastrukture

europskych trhov a v zdkone Dodd-Frank.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 16

Navrh smernice
Clanok 4 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’
v sullade s ¢lankom 94 delegované akty
tykajuice sa opatreni / --- spresnit niektoré
technickeé prvky pojmov vymedzenych v
odseku 1 tohto ¢lanku v zaujme ich
prisposobenia trhového vyvoju .

PA\902748SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3. ESMA predloZi Komisii ndvrh
regulacnych technickych noriem
tykajucich sa opatreni na spresnenie
technickych prvkov pojmov vymedzenych
v odseku 1 tohto ¢lanku okrem iného v
zaujme ich prisposobenia trhovému vyvoju.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 17

Navrh smernice
Clanok 4 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 18

Navrh smernice

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3a. Komisia je splnomocnend prijat’
delegované akty tykajuce sa regulacnych
technickych noriem uvedenych

v pododseku 3 v sulade s ¢lankami 10 a
14 nariadenia EU ¢& 1095/2010.

Or. en

Clanok 59 — odsek 1 — pododsek 1 — tivodna &ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby
regulované trhy, organizatori MTF a OTF,
ktoré prijmi na obchodovanie komoditné
derivaty alebo s nimi obchoduju,
uplatiovali obmedzenia po¢tu zmlav, ktoré
moZu Clenovia alebo ucastnici trhu
uzavriet’ za urcité obdobie, pripadne
alternativne opatrenia s rovnocennym
ucinkom ako napriklad riadenie pozicii s
prahovymi hodnotami na automatické
preskiimanie, ktoré sa maja ulozit’

s cielom:

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

1. Clenské $taty v dizkej koordindcii

s ESMA zabezpecia, aby prislusné orgdny
v pripade regulovanych trhov,
organizdatorov MTF a OTF, ktoré prijmu
na obchodovanie komoditné derivaty alebo
s nimi obchoduju, akoe aj v pripade OTC
obchodnikov uplatiiovali ex ante a ex post
obmedzenia poctu zmluv, ako aj trhovej a
nomindlnej hodnoty zmluy, ktoré moZe
akdkol’'vek osoba alebo osoby ¢i rozne
triedy investorov uzavriet za urcité
obdobie, ako aj dodatoéné alternativne
opatrenia na doplnenie takychto
obmedzeni, ako napriklad riadenie pozicii s
prahovymi hodnotami na automatické
preskiimanie, ktoré sa maja ulozit’

s cielom:

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 19

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) podporovat’ likviditu;

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 20

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 1 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

c) podporovat’ riadnu tvorbu cien
a podmienky vyrovnania.

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

a) zabezpecovat’ dostatocnu likviditu trhu
potrebnii pre zaist’ovacie transakcie v
dobrej viere a zniZovat’ volatilitu;

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

c) zabezpelovat’, aby funkcia uréovania
cien a podmienky vyrovnania na
podkladovom trhu neboli narusené;

Or. en

Odovodnenie

Hlavnym cielom reguldcie komoditného trhu musi byt to, aby vyrobcovia a spotrebitelia
z redlnej ekonomiky mali moznost’ hedgingu na riadnom trhu za ceny, ktoré predstavuju
z hladiska urovne a volatility fundamentalne faktory ponuky a dopytu, a nie nestdle zaujmy

financnych Spekulantov.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 21

Navrh smernice

Clanok 59 — odsek 1 — pismeno ca (nové)

Text predlozeny Komisiou

PA\902748SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
ca) predchadzat’ nadmernej Spekulacii

a cenovej volatilite, zniZovat’ ich alebo ich
odstranovat’;

Or. en
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 22

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Obmedzenia alebo opatrenia musia byt
transparentné a nediskriminacné, pricom sa
v nich uvadzaju osoby, na ktoré sa
uplatnujt, ako aj vSetky vynimky,

a zohl'adnuje povaha a zlozenie ucastnikov
trhu a spdsob, akym pouzijii zmluvy prijaté
na obchodovanie. Ur¢ia sa v nich
jednoznacné kvantitativne prahové
hodnoty, ako napriklad maximalny pocet
zmluv, ktoré mézu osoby uzavriet’, pricom
sa vezmu do Uvahy vlastnosti
podkladového komoditného trhu vratane
modelov vyroby, spotreby a dopravy na
trh.

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Obmedzenia a opatrenia musia byt
transparentné a nediskriminacné, pricom sa
v nich uvadzaji osoby, na ktoré sa
uplatnujt, ako aj vSetky vynimky,

a zohl'adniuje povaha a zlozenie trhu

a spdsob, akym tieto osoby vyuzivaju
zmluvy prijaté na obchodovanie. Ur¢ia sa
v nich jednozna¢né kvantitativne

a kvalitativne prahové hodnoty, ako
napriklad maximalny pocet, ako aj trhové
a nomindlne hodnoty zmliv, ktoré moézu
osoby a rozne triedy investorov uzavriet’,
pri¢om sa vezmu do uvahy vlastnosti
podkladovych komoditnych trhov a ich
interakcia s inymi trhmi vratane Struktur
vyroby, spotreby, sprostredkovania

a dopravy, odhadované a oficidlne uirovne
zdasob vratane predplatenych zmliy, vol’né
kapacity a dlhodobé trendy v ponuke a
dopyte. Obmedzenia sa vit'ahuji na
zmluvy vyrovndvané hotovostne a fyzicky,
ako aj na zmluvy, ktoré drii akakol’vek
osoba v spotovom mesiaci a akomkol’vek
ndaslednom obdobi dodania alebo
vyrovnania. Pri stanoveni obmedzeni
ESMA a Clenské Staty zabezpecia, aby boli
reSpektované oprdavnené zaujmy
ucastnikov vykondvajucich zaist’ovacie
cinnosti v dobrej viere.

Or. en
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Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 23

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Regulované trhy, MTF a OTF informuju
svoj prislusny organ o podrobnostiach,
pokial’ ide o obmedzenia alebo opatrenia.
Prislusny organ oznami tie isté informacie
ESMA, ktory na svojej webovej stranke
zverejiiuje a udrziava databazu

obsahujtcu zhrnutia platnych obmedzeni
alebo opatreni.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 24

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’
delegované akty v sulade s ¢lankom 94

s cielom urcit’ obmedzenia alebo
alternativne opatrenia tykajlice sa poctu
zmluv, ktoré moze za urcité obdobie
uzavriet’ kazda osoba, a rovnocenné
ucinky alternativnych opatreni
stanovenych v sulade s odsekom 1, ako aj
podmienky udel'ovania vynimiek. V rdmci
obmedzeni alebo alternativnych opatreni
sa zohl'adnia podmienky uvedené v odseku
1 a obmedzenia, ktoré stanovili regulované
trhy, MTF a OTF. Obmedzenia alebo
alternativne opatrenia stanovené

v delegovanych aktoch maju takisto

PA\902748SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

2. Regulované trhy, MTF, OTF a OTC
obchodnici informuju svoj prislusny organ
o podrobnostiach, pokial’ ide o obmedzenia
a opatrenia. PrisluSny organ oznami tie isté
informacie ESMA, ktory na svojej webovej
stranke zverejiiuje a udrZiava databazu
obsahujtcu zhrnutia platnych obmedzeni
alebo opatreni. PrisluSny orgdn alebo
ESMA moZu poZadovat’, aby regulované
trhy, MTF, OTF alebo OTC obchodnici
preskumali podrobnosti obmedzeni a
opatreni, ak sa domnievaju, Ze regulované
trhy, MTF, OTF alebo OTC obchodnici
nespliiajit kritérid stanovené v odseku 1.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3. ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych noriem s cielom ur¢it’
obmedzenia a opatrenia ex ante tykajuce
sa poctu zmluv, ktoré moze za urcité
obdobie uzavriet’ kazda osoba,

a pozadované U¢inky dodatocnych opatreni
a metody vypoctu pozicii stanovenych v
stlade s odsekom 1, podmienky
udel'ovania vynimiek, ako aj prislusné
pomery celkovych pozicii ku
kumulovanym poziciam vyplyvajucim zo
zaistovacich transakcii v dobrej viere,
ktoré su potrebné na urcenie toho, Ci
vznikad situdcia nadmernej Spekuldcie,
alebo (i existuje vyznamné riziko vzniku

PE489.528v02-00
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prednost’ pred vSetkymi ostatnymi
opatreniami, ktoré¢ uloZili prislu§né organy
podla ¢lanku 72 ods. 1 pism. g) tejto
smernice.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 25

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 3a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE489.528v02-00

takejto situdcie. V rdmci obmedzeni a
opatreni sa zohl'adnia podmienky uvedené
v odseku 1 a obmedzenia, ktoré stanovili
regulované trhy, MTF a OTF. Obmedzenia
a opatrenia stanovené v delegovanych
aktoch maju takisto prednost’ pred
vSetkymi ostatnymi opatreniami, ktoré
ulozili prislusné organy podrla ¢lanku 72
ods. 1 pism. g) tejto smernice.

ESMA predloZi navrh tychto
vykondvacich technickych noriem Komisii
do [31. decembra 2012].

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3a. Komisia je splnomocnend prijat’
delegované akty tykajuce sa regulacnych
technickych noriem uvedenych

v pododseku 3 v sulade s ¢lankami 10 aZ
14 nariadenia EU ¢ 1095/2010.

PrisluSny pomer celkovych pozicii ku
kumulovanym poziciam vyplyvajucim zo
zaist’ovacich transakcii v dobrej viere,
podla ktorého sa urcuje, ¢i vznika
situdcia nadmernej Spekulacie, alebo Ci
existuje vyznamné riziko vzniku takejto
situdcie, ako sa uvadza v odseku 3, je 3.
Komisia je splnomocnend prijat’
delegované akty tykajuce sa regulacnych
technickych noriem, ktorymi upravi
takuto prahovu hodnotu, pricom zohl’adni
vyvoj na financénych trhoch.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 26

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 4 — pododsek 1

Navrh smernice
Text predlozeny Komisiou

Prislus$né organy nesmu ukladat’
obmedzenia ani alternativne opatrenia,
ktoré su prisnejSie ako obmedzenia prijaté
podla odseku 3 okrem vynimocnych
pripadov, ked’ su objektivne odovodnené
a primerané s prihliadnutim na likviditu
konkrétneho trhu a riadne fungovanie
trhu. Obmedzenia su platné pocas
pociatocného obdobia, ktoré nepresahuje
Sest’ mesiacov od datumu ich uverejnenia
na webovej stranke dotknutého
prislusného organu. Platnost’ takychto
obmedzeni sa moZe obnovit’ na d’alsie
obdobia, ktoré jednorazovo nepresahuju
Sest’ mesiacov, ak sa nad’alej uplatiiuju
dovody obmedzenia. Ak sa po uplynuti
takéhoto Sestmesacného obdobia platnost’
obmedzenia neobnovi, automaticky
zanikd.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 27

Navrh smernice
Clanok 59 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

4. Prislusné organy nesmu ukladat’
obmedzenia ani alternativne opatrenia,
ktoré st prisnejSie ako obmedzenia prijaté
podl'a odseku 3 okrem vynimo¢nych
pripadov, ked’ su objektivne odovodnené
a primerané s prihliadnutim na likviditu
konkrétneho trhu a riadne fungovanie trhu.
Obmedzenia st platné poc¢as pociato€ného

PA\902748SK.doc

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

vypust'a sa

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

4. Prislusné organy nesmu ukladat’
obmedzenia ani alternativne opatrenia,
ktoré st prisnejSie ako obmedzenia prijaté
podl'a odseku 3, okrem vynimo¢nych
pripadov, ked’ su objektivne odovodnené
a primerané s prihliadnutim na likviditu
konkrétneho trhu a riadne fungovanie trhu.
Obmedzenia st platné poc¢as pociatoéného

PE489.528v02-00

SK



obdobia, ktoré nepresahuje Sest’ mesiacov
od datumu ich uverejnenia na webovej
stranke dotknutého prislu§ného organu.
Platnost takychto obmedzeni sa moze
obnovit’ na d’alSie obdobia, ktoré
jednorazovo nepresahuji Sest’ mesiacov, ak
sa nad’alej uplatiiuju dovody obmedzenia.
Ak sa po uplynuti takéhoto Sestmesacného
obdobia platnost’ obmedzenia neobnovi,
automaticky zanika.

Ked’ prislusné organy prijmu prisnejsie
opatrenia ako tie, ktoré sa prijali podl'a
odseku 3, oznamia to ESMA. Oznamenie
obsahuje odovodnenie prisnejSich opatreni.
ESMA do 24 hodin vyda stanovisko k
tomu, ¢i dané opatrenie povazuje za
nevyhnutné na rieSenie daného
vynimo¢ného pripadu. Stanovisko sa
zverejni na webovej stranke ESMA.

Ak prislusny orgén prijme opatrenia, ktoré
su v rozpore so stanoviskom ESMA,
bezodkladne zverejni na svojej webove;j
stranke oznamenie, v ktorom plne vysvetli
dovody svojho konania.

PE489.528v02-00

obdobia, ktoré riadne stanovi prislusny
orgdn, od datumu ich uverejnenia na
webovej stranke dotknutého prislusného
organu. Platnost’ takychto obmedzeni sa
moze obnovit’ na d’alSie obdobia, ktoré
jednorazovo nepresahuji Sest’ mesiacov, ak
nad’alej trvaju dovody obmedzenia. Ak

sa po uplynuti takéhoto Sestmesacného
obdobia platnost’ obmedzenia neobnovi,
automaticky zanika.

Ked’ prislusné organy prijmu prisnejSie
opatrenia ako tie, ktoré sa prijali podl'a
odseku 3, oznamia to ESMA. Oznamenie
obsahuje odovodnenie prisnejSich opatreni.
ESMA do 24 hodin vyda stanovisko k
tomu, ¢i dané opatrenie povazuje za
nevyhnutné na rieSenie daného
vynimo¢ného pripadu. Stanovisko sa
zverejni na webovej stranke ESMA.

Ak prislusny orgén prijme opatrenia, ktoré
su v rozpore so stanoviskom ESMA,
bezodkladne zverejni na svojej webove;j
stranke oznamenie, v ktorom plne vysvetli
dovody svojho konania.

Ked’ prislusné orgdany prijmu prisnejsie
opatrenia ako tie, ktoré sa prijali podla
odseku 3, bezodkladne to oznamia aj
prislusnym organom domovskych
Clenskych $tatov obchodnych miest, na
ktorych sa obchoduje s rovnakym
prislusnym aktivom alebo triedou aktiv.

Ak prislu$ny orgdan nesuhlasi s postupom
prijatym inym prislu§nym organom

v suvislosti s finanénym ndstrojom, s
ktorym sa obchoduje na roznych
obchodnych miestach regulovanych
roznymi prislusnymi orgdanmi, orgdn
ESMA moZe tymto organom poméct’ pri
dosahovani naleZitej dohody v sulade s
Clankom 19 nariadenia (E U)

¢ 1095/2010.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 28

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 1 — ivodna Cast’

Text predlozeny Komisiou

Clenské 3taty zabezpetia, aby regulované
trhy, MTF a OTF, ktoré prijmt na
obchodovanie komoditné derivaty alebo
emisné kvoty alebo ich derivaty alebo s
nimi obchoduju:

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 29

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) zverejiovali tyzdenné spravy
obsahujice kumulované pozicie drzané
roznymi kategdriami obchodnikov v
pripade réznych finanénych nastrojov,

s ktorymi sa obchoduje na ich platformach
v sulade s odsekom 3;

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 30

Navrh smernice

Clanok 60 — odsek 1 — pismeno aa (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

Clenské 3taty a ESMA zabezpetia, aby
regulované trhy, MTF, OTF a OTC
obchodnici, ktori prijma na obchodovanie
komoditné derivaty alebo emisné kvoty
alebo ich derivaty alebo s nimi obchoduju:

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

a) zverejiovali tyzdenné spravy
obsahujuce kumulované pozicie drzané
roznymi kategdriami oséb v pripade
roznych finanénych néstrojov, s ktorymi sa
obchoduje na ich platformach v stilade

s odsekom 3;

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
aa) zverejiiovali akékol’vek vyznamné

brutto alebo otvorené pozicie
v podkladovom aktive alebo triede aktiv.

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 31

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) na poZiadanie poskytovali prisluSnému
organu kompletny zoznam pozicii
niektorych alebo vsetkych élenov

alebo ucastnikov trhu vratane vsetkych
pozicii drianych v mene svojich klientov.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 32

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 1 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Povinnost’ stanovend v pismene a) sa
uplatituje len v pripade, ked’ pocet
obchodnikov aj ich otvorenych pozicii
v ramci daného finan¢ného nastroja
presahuje minimalne prahové hodnoty.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 33

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. S cielom umoznit’ zverejnenie uvedené
v ods. 1 pism. a) ¢lenské Staty vyzaduju,
aby ¢lenovia a ucastnici regulovanych
trhov, MTF a OTF podavali spravy
prislusnému miestu obchodovania, ktoré
budu obsahovat’ podrobnosti o ich

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

b) denne poskytovali prislusSnému orgénu
kompletny zoznam v§etkych pozicii
niektorych alebo vSetkych drZitel’ov pozicii
ku koncu predosiého obchodného diia.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Povinnost’ stanovend v pismendch a) a aa)
sa uplatiluje len v pripade, ked’ pocet oséb
aj ich otvorenych pozicii v ramci daného
finan¢ného néstroja presahuje minimalne
prahové hodnoty.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

2. S cielom umoznit’ zverejnenie uvedené
v ods. 1 pism. a) ¢lenské Staty vyzaduju,
aby vSetky osoby, ktoré drZia poziciu

v prislu§nom finanénom ndstroji,
oznamovali prisluSnému miestu
obchodovania, alebo, v pripade

PA\902748SK.doc



poziciach v redlnom Case vratane

akychkol'vek pozicii, ktoré drzia v mene

svojich klientov.

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 34

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 3 — ivodna Cast’

Text predlozeny Komisiou

3. Clenovia, tiastnici a ich klienti sa

klasifikuju v ramci regulovaného trhu,
MTF alebo OTF ako obchodnici podl'a
povahy ich hlavnej ¢innosti, pricom sa

zohl'adni akékol'vek prislusné povolenie,

ako:

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 35

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 3 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

d) komer¢né podniky;

PA\902748SK.doc

mimoburzovych zmluv, priamo
prislu§nym organom podrobnosti o svojich
poziciach v redlnom Case vratane
akychkol'vek pozicii, ktoré drzia v mene
svojich klientov, ako aj to, ¢i je transakcia
zaistovacou transakciou v dobrej viere.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

3. Osoby, ktoré drZia poziciu v prisluSnom
finanénom ndstroji, klasifikuje regulovany
trh, MTF alebo OTF alebo v pripade
potreby prislusny orgdan ako obchodnikov
podla explicitnych usmerneni a kritérii
stanovenych organom ESMA a podl'a
povahy ich hlavnej ¢innosti, pricom sa
zohl'adni akékol'vek prislusné povolenie,

a to ako:

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh
d) komer¢né podniky, ktoré vykondvaju

zaist'ovacie transakcie v dobrej viere;

Or. en
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 36

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 3 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

V spravach uvedenych v ods. 1 pism. a) by
sa mal uviest’ pocet dlhych a kratkych
pozicii podl'a kategorie obchodnikov, ich
zmeny od predchadzajlicej spravy,
percentualny podiel celkovych otvorenych
zaujmov zastupenych v ramci kazdej
kategorie a pocet obchodnikov v kazdej
kategorii.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 37

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 3 — pododsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

V spravach uvedenych v ods. 1 pism. a) by
sa mal uviest’ poCet, ako aj trhové a
nomindlne hodnoty brutto a otvorenych
dlhych a kratkych pozicii podla kategorie
driitel’a pozicie, ich zmeny od
predchadzajlicej spravy, percentualny
podiel celkovych krdatkych a dlhych
otvorenych zaujmov zastipenych v ramci
kazdej kategorie a pocet driitel’ov pozicii v
kazdej kategorii.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Na ucely sprav uvedenych v pismendch a),
aa) a b) sa pri vypocte dlhych a kratkych
brutto a otvorenych pozicii, ako aj
nomindlnych hodnét drianych prislusnou
osobou priamo ¢i nepriamo vrdtane
driania prostrednictvom akéhokol’vek
indexu, koSa cennych papierov alebo
akéhokol’vek podielu v akomkol’vek fonde
obchodovanom na burze alebo podobnom
subjekte zohl’adni, &i sa v suvislosti s
konkrétnym aktivom alebo triedou aktiv
uplatiiuju prostrednictvom viac nez
jedného oddeleného fondu spravovaného
rovnakym spravcom fondu rozdielne
investi¢né stratégie, Ci sa v suvislosti

s konkrétnym aktivom alebo triedou aktiv
uplatiiuje prostrednictvom viac neZ
jedného fondu rovnakd investi¢na
stratégia a i sa v ramci rovnakého
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Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 38

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 4

Text predlozeny Komisiou

ESMA vypracuje navrh vykonavacich
technickych predpisov s cielom ur€it’
format sprav uvedenych v ods. 1 pism. a)
a obsah informécii, ktoré sa maji
poskytnat’ v stilade s odsekom 2.

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 39

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’

v sulade s ¢lankom 94 delegované akty
tykajuce sa opatreni na urCenie prahovych
hodnét uvedenych v odseku 1 poslednom
pododseku a na spresnenie kategorii
¢lenov, ucastnikov alebo klientov
uvedenych v odseku 3.

PA\902748SK.doc

subjektu spravuje viac nez jedno portfolio
podla viastného uviZenia
prostrednictvom uplatiiovania rovnakej
investi¢nej stratégie v suvislosti s
konkrétnym aktivom alebo triedou aktiv.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

ESMA vypracuje navrh vykonavacich
technickych noriem s ciel'om urcit’ format
sprav uvedenych v ods. 1 pism. a) a obsah
informécii, ktoré sa maju poskytnat’

v stlade s odsekom 2 a ¢élankom 59 ods. 1.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych noriem tykajucich sa opatreni
na ur¢enie prahovych hodnoét uvedenych

v odseku 1 poslednom pododseku a na
prijatie prisluSnych usmerneni, kritérii

a poZiadaviek na oznamovanie na ucely
spresnenia kategorii Clenov, ucastnikov,
OTC obchodnikov alebo klientov
uvedenych v odseku 3.

Or. en
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Pozmeiujuci a dopliiujici navrh 40

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 1a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 41

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 1b (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 42

Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 2a (novy)

Text predlozeny Komisiou

PE489.528v02-00

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

ESMA predloZi navrh tychto regulacnych
technickych predpisov Komisii do [3 1.
decembra 2012].

Or. en

Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Komisia je splnomocnend prijat’
delegované akty tykajuce sa navrhov
regulacnych technickych noriem
uvedenych v pododseku 1 v sulade

s Clankami 10 a% 14 nariadenia EU
¢ 1095/2010.

Or. en

Pozmenujuci a doplnujici navrh

Na ucely Clanku 59 ods. 1 ESMA v uzkej
koordindcii s ESRB a d’al§imi
prislusnymi sektorovymi orgdanmi
dohl’adu z Unie a tretich krajin vypracuje
navrh regulacnych technickych noriem, v
ktorych spresni subor relevantnych
ukazovatel’ov a prahovych hodnot
potrebnych na monitorovanie vlastnosti
podkladovych komoditnych trhov, ako aj
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podrobnosti Strukturovanych a suhrnnych
informacii, ktoré maju ucastnici trhu,
regulované trhy, MTF, OTF a archivy
obchodnych udajov s povolenim podla
nariadenia [EMIR] poskytovat’
relevantnym prislu§nym organom, ESMA

a ESRB.
Or. en
Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 43
Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 2b (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujici navrh

Tieto ukazovatele vyuZivaju najmdi
prislusné organy a divizia ESMA pre
komodity ustanovena v élanku 35
nariadenia XXX [MiFIR] na ucely
vykondvania neprestajnej Strukturovanej
a hibkovej revizie Struktiir vyroby,
spotreby, sprostredkovania, dopravy,
odhadovanych a oficialnych urovni zdasob
vrdtane predplatenych zmluv, vol’nych
kapacit, dlhodobych trendov v ponuke

a dopyte na podkladovych komoditnych
trhoch, ako aj trhovej volatility a Struktur
korelacie podkladovych komoditnych
trhov s inymi aktivami a triedami aktiv.

Or. en
Pozmeinujuci a dopliiujuci navrh 44
Navrh smernice
Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 2¢ (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

ESMA predloZi navrh tychto regulacnych
technickych predpisov Komisii do [31.
decembra 2012].
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Or. en

Pozmeiiujuci a dopliiujici navrh 45

Navrh smernice

Clanok 60 — odsek 5 — pododsek 2d (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a doplnujuci navrh

Komisia je splnomocnend prijat’

delegované akty tykajuce sa navrhov

regulacnych technickych noriem

uvedenych v pododseku 2 v sulade

s Elankami 10 a3 14 nariadenia EU
& 1095/2010.

Or. en
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