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KORTFATTAD MOTIVERING

Révarumarknader skiljer sig pa ett grundlédggande sitt fran finansmarknader. Det dr fullt
mojligt att leva ett liv utan att exponeras direkt for priset pa aktier och obligationer, men det
ar omdjligt att leva ett liv utan att exponeras for priserna pa livsmedel eller energi.
Révaruderivat 1 form av avtal for att faststdlla ett pris for framtida leverans gar langre tillbaka
an finansmarknaderna. Ravarumarknaderna uppstod utifran de legitima behoven hos
producenter och konsumenter av révaror, jordbruksprodukter och energi att skydda sig mot
den inverkan som faktorer utanfor deras kontroll hade pé priserna. Emellertid har
finansmarknadernas tillvaxt inneburit att rdvaror under det senaste artiondet, mer eller mindre,
har fatt samma karaktér av “investeringstillgdng” som obligationer och aktier har.

Utvecklingen inom ravarurelaterade marknader &r av avgorande betydelse och maste
overvakas och regleras noga om maélet dr att forhindra dramatiska situationer sdsom
hungerupproren 2008, da aldrig tidigare skddade nivder i friga om livsmedelsrdvarornas
prisvolatilitet gav upphov till ett patagligt och omedelbart hot mot de grundlidggande
ménskliga rattigheterna for en ansenlig del av vérldens befolkning. Den stegrade volatiliteten
hos rdvarumarknaderna och prisnivéer som inte verkar ha ndgot samband med de
grundldggande utvinningskostnaderna och balansen mellan tillgdng och efterfragan under de
senaste tio aren har verkligen lett till forddande och langvariga negativa externa effekter som
potentiellt kan vara mycket storre &n det sammanlagda belopp som det officiella
utvecklingsbistdndet har uppgétt till under samma period.

Det har ofta framforts att de senaste tendenserna med anknytning till rdvarumarknaderna och i
synnerhet dynamiken avseende rdvarupriset avspeglar grundldggande ekonomiska faktorer
som drivs av tillgdng och efterfrdgan och nirmare bestamt en vixande efterfrdgan fran
snabbvixande tillvixtekonomier, den snabba utvecklingen av agrobrdnslen samt exogena
chocker sdsom torka, dversvimningar och politiska spénningar. Enligt ett sddant synsétt har
spekulationen, och mer allmént finansmarknaderna, liten eller ingen negativ inverkan alls pd
rdvarumarknadernas prisbildning utan tillhandahéller tvirtom de nddvindiga likvida medel
som krévs for att sdkerstélla en effektivare prisséttningsprocess. I skarp kontrast till detta
synsétt har det ofta hivdats att spekulationen har blivit “nyckeldrivkraften” bakom de senaste
tendenser som kunnat iakttas betriffande rivarupriserna. Aven om frigan om “drivkraften”
forblivit kontroversiell inom den akademiska och institutionella litteraturen finns det en
vixande méngd bevis som styrks genom flera av de senaste empiriska undersokningarna, som
framhaller den betydande potentiellt snedvridande och splittrande inverkan som
likvidiseringen av rdvaruhandeln har oberoende av huruvida rdvarubaserade derivatavtal antas
driva pd “spotpriserna” eller drivs av dessa.

Genom tva monster tillhandahalls verkligt tvingande bevis for den vésentliga roll som
likvidiseringen av rdvarumarknaderna spelar. Sdsom FN:s konferens for handel och
utveckling (Unctad) nyligen har papekat blev investeringar i ravaror en gemensam del i en
storre investeringsportfoljstilldelning som sammanfaller med en betydande 6kning av de
tillgangar som forvaltas inom ramen for ravaruindex. [...] Foljaktligen dr volymerna
borshandlade derivativ pd ravarumarknaderna nu 20 till 30 ganger storre dn den fysiska
produktionen. Dessutom har priskorrelationerna mellan ravaru- och kapitalmarknaderna under
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de senaste tio dren stegrats avsevirt vilket har gett ytterligare stod till tanken att det skulle
finnas finansbaserade faktorer bakom denna strukturella fordndring.

Det ér av avgdrande betydelse att det trots den tvist som ndmns ovan rader ett brett
samforstdnd om bristen pd dvergripande och i detalj uppdelad information som krévs for att
bygga upp en helhetsbeddmning av de verkliga konsekvenserna av den skyndsamma
likvidiseringen av rdvaruhandeln under det senaste artiondet. Liksom G20-ldnderna vid
upprepade tillfdllen har medgett foreligger det verkligen brister 1 frdga om dppenhet och
tillsyn avseende bade fysiska marknader och finansmarknader for ravaror, vilket leder till en
ofullstindig dverblick dver visentliga data som krévs for en béttre dvervakning och reglering
av ravarurelaterade marknader sdsom lagernivéer och storleken pé de finansiella positioner
som intas av kommersiella och icke-kommersiella aktorer.

Mot bakgrund av rdvarornas avgdrande betydelse star det utom tvivel att en omfattande
EU-strategi for hallbart utvecklingssamarbete bor atfoljas av en dppnare och mer vélreglerad
rdvarurelaterad marknad inom EU och i hela vérlden. Ett sddant behov &r sdrskilt relevant
inom EU, dér regleringen av finansmarknaderna for ravaror dr mindre string @n i Forenta
staterna.

Kommissionens omarbetade forslag om direktivet och férordningen om marknader for
finansiella instrument (MiFID och MiFIR) inbegriper bestimmelser som uttryckligen syftar
till att ta itu med behovet av att forstidrka dvervakningen och regleringen av
finansmarknaderna for rdvaror. Genom dessa forslag foreskrivs i synnerhet positionslimiter
eller alternativa arrangemang (artikel 59) avseende ravarurelaterade derivativa finansiella
instrument, vilket utgor ett vilkommet steg om det dvergripande maélet dr att frimja
prissittning och effektiv prissikring av de prisrisker som producenter och konsumenter
exponeras for och, av denna anledning, forebygga och atgérda tillgdngsbubblor och annan
snedvridning. Som ett nddvéandigt komplement till positionslimiter féresldr man 1 forslagen
inforandet av rapporteringskrav utifrdn kategorier av handlare gentemot marknaden och
tillsynsmyndigheterna (artikel 60). Det bor dven framhallas att det befintliga fullstdndiga
undantaget frdn MiFID for rdvaruhandlare tas bort. Dessa bestimmelser utgor steg 1 rétt
riktning, men mer behdver och kan goras. I detta syfte anser foredraganden av detta forslag
till yttrande att Europaparlamentet méste ta itu med tre allméinna frdgor inom ramen for
omarbetandet av MiFID/MiFIR.

1. Strikt begrinsning av undantagen frin MiFID till att omfatta alla ravaruaktorer
inom forordningens tillimpningsomrade.

2. Forstirkning av bestimmelserna avseende positionslimiter (MiFID — artikel 59).

3. Forstiarkning av tillsynsmyndigheternas befogenheter att ingripa betriffande
siarskilda produkter eller verksamheter (MiFIR artiklarna 31, 32 och 35).

De dndringar som fOreslds av foredraganden av detta forslag till yttrande syftar till att man ska
ta itu med dessa tre fragor for att forbéttra funktionen for och 6ppenheten hos europeiska
ravarurelaterade marknader, samtidigt som man ger ett virdefullt bidrag till uppniendet av de
overgripande mélen for unionens strategi for utvecklingssamarbete.
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ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for utveckling uppmanar utskottet for ekonomi och valutafrdgor att som ansvarigt
utskott infoga foljande dndringsforslag 1 sitt betdnkande:

Andringsforslag 1

Forslag till direktiv
Skil 78

Kommissionens forslag

(78) Inforandet av en kommersiell 16sning
for konsoliderad handelsinformation for
aktier bor bidra till skapandet av en mer
integrerad europeisk marknad och gora det
lattare for marknadsdeltagare att fi tillgang
till en konsoliderad oversikt dver
tillgénglig information som ger insyn i
handeln. Den planerade 16sningen bygger
pa en auktorisation av leverantdrer som
bedriver verksamhet i enlighet med
fordefinierade och dvervakade parametrar
och som konkurrerar med varandra for att
uppna i tekniskt hdnseende 1 hog grad
sofistikerade och innovativa 16sningar,
vilka tjdnar marknaden i storsta mdojliga
utstrackning.

Andringsforslag 2

Forslag till direktiv
Skail 84

Kommissionens forslag

(84) De befogenheter som gors tillgéingliga
for behoriga myndigheter bor kompletteras

PA\902748SV.doc

Andringsforslag

(78) Inforandet av en kommersiell 16sning
for konsoliderad handelsinformation for
aktier bor bidra till skapandet av en mer
integrerad europeisk marknad och gora det
lattare for marknadsdeltagare att fa tillgdng
till en konsoliderad oversikt dver
tillgénglig information som ger insyn i
handeln. Den planerade 16sningen bygger
pa en auktorisation av leverantdrer som
bedriver verksamhet i enlighet med
fordefinierade och dvervakade parametrar
och som konkurrerar med varandra for att
uppna i tekniskt hdnseende 1 hog grad
sofistikerade och innovativa 16sningar,
vilka tjdnar marknaden i storsta mdojliga
utstrickning. Om de kommersiella
losningarna inte lyckas tillhandahdlla en
effektiv konsoliderad handelsinformation
for aktier, ska Europeiska kommissionen
foresld en offentlig losning for en
konsoliderad handelsinformation for
aktier som kan dstadkomma en effektiv
oppenhet efter handel.

Or. en

Andringsforslag

(84) De befogenheter som gors tillgéingliga
for behoriga myndigheter bor kompletteras
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med uttryckliga befogenheter att begiira
information fran alla personer betridffande
storleken pa och syftet med en position i
rdvarurelaterade derivatkontrakt och att
begira att personen ska vidta atgarder for
att minska storleken pa positionen i
derivatkontrakt.

Andringsforslag 3

Forslag till direktiv
Skail 85

Kommissionens forslag

(85) Behoriga myndigheter bor beviljas
uttryckliga befogenheter for att begrdnsa
mojligheterna for varje person eller
kategori av personer att ingd ett
rdvarurelaterat derivatkontrakt.
Tillimpning av grinser bor vara mojlig
bade for enskilda transaktioner och for
positioner som byggts upp med tiden. I
synnerhet i det sistndmnda fallet bor den
behoriga myndigheten sidkerstilla att dessa
positionslimiter dr icke-diskriminerande,
tydligt specificerade, tar vederborlig
hénsyn till den aktuella marknadens
sdrdrag och dr nodvéndiga for att
sakerstdlla att integriteten hos marknaden
bevaras och att den fungerar pa ett
vélordnat sétt.

PE489.528v02-00

med uttryckliga befogenheter att
regelbundet erhdlla information frén alla
personer betriffande storleken pa och
syftet med en position i rdvarurelaterade
derivatkontrakt och att begira att personen
ska vidta atgérder for att minska storleken
pa positionen i derivatkontrakt.

Or. en

Andringsforslag

(85) Behoriga myndigheter bor beviljas
uttryckliga befogenheter for att begrdnsa
mojligheterna for varje person eller
kategori av personer att inga ett
rdvarurelaterat derivatkontrakt.
Tillimpning av grinser bor vara mojlig
bade for enskilda transaktioner och for
positioner som byggts upp med tiden. I
synnerhet i det sistndmnda fallet bor den
behoriga myndigheten sidkerstilla att dessa
positionslimiter dr icke-diskriminerande,
tydligt specificerade, tar vederborlig
hénsyn till den aktuella marknadens
sdrdrag och dr nodvéndiga for att
sakerstdlla att integriteten hos marknaden
bevaras och att den fungerar pa ett
vélordnat sitt, savil som for att undanrija
overdriven spekulation.

Or. en
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Andringsforslag 4

Forslag till direktiv
Skil 86

Kommissionens forslag

(86) Alla handelsplatser som erbjuder
handel med ravaruderivat bor ha inréttat
lampliga begransningar eller lampliga
alternativa arrangemang som ir utformade
for att stirka likviditeten, forhindra
marknadsmissbruk och sikerstilla ordnade
prissdttnings- och avvecklingsvillkor.
Esma bor upprétthdlla och offentliggora en
forteckning med sammanfattningar av alla
sadana géllande bestimmelser. Dessa
begrinsningar eller arrangemang bor
tillimpas pé ett konsekvent sitt och bor ta
hénsyn till de specifika egenskaperna hos
marknaden 1 fraga. De bor vara tydligt
specificerade 1 fraga om vem de ar
tillampliga pd och eventuella undantag fran
detta, och dven i fridga om de relevanta
kvantitativa troskelviarden som utgdr
begransningarna eller som kan utldsa andra
skyldigheter. Kommissionen bor ha
befogenhet att anta delegerade akter,
inbegripet i syfte att undvika eventuella
divergerande konsekvenser av de
begrinsningar eller arrangemang som ar
tillampliga pd jamforbara kontrakt pa olika
handelsplatser.
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Andringsforslag

(86) Alla handelsplatser som erbjuder
handel med ravaruderivat bor ha inréttat
lampliga begransningar och ldmpliga
kompletterande arrangemang som ar
utformade for att starka likviditeten,
forhindra marknadsmissbruk och
sdkerstilla ordnade prishildnings- och
avvecklingsvillkor, savdil som for att
undanrdja overdriven spekulation. Esma
bor uppritthalla och offentliggdra en
forteckning med sammanfattningar av alla
sadana géllande bestimmelser. Dessa
begrinsningar och arrangemang bor
tillimpas pé ett konsekvent sitt och bor ta
hénsyn till de specifika egenskaperna hos
marknaden 1 frdga. De bor vara tydligt
specificerade 1 fraga om vem de ar
tillampliga pd och eventuella undantag fran
detta, och dven i friga om de relevanta
kvantitativa och kvalitativa troskelviarden
som utgdr begridnsningarna eller som kan
utlosa andra skyldigheter. Kommissionen
bor ha befogenhet att anta tekniska
standarder for tillsyn, inbegripet 1 syfte att
undvika eventuella divergerande
konsekvenser av de begransningar och
arrangemang som dr tillimpliga pa
jdmforbara kontrakt pé olika
handelsplatser.

Or. en
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Andringsforslag 5

Forslag till direktiv
Skil 87

Kommissionens forslag

(87) Handelsplatser dér de flesta likvida
rdvaruderivat handlas bor varje vecka
offentliggora en aggregerad redovisning av
de positioner som innehas av olika typer av
marknadsdeltagare, inklusive kunderna hos
dem som inte handlar f6r egen rdkning. En
uttdmmande och detaljerad redovisning
bade per typ av marknadsdeltagare och per
enskild marknadsdeltagare bor pa begdran
goras tillgdnglig for den behoriga
myndigheten.

Andringsforslag 6

Forslag till direktiv
Skail 88

Kommissionens forslag

(88) Med hinsyn till den kommuniké som
utfirdades av G20-ldndernas
finansministrar och centralbankschefer den
15 april 2011 om att sékerstélla att
deltagare pa ravaruderivatmarknader bor
omfattas av lamplig reglering och tillsyn,
bor undantagen fran direktiv 2004/39/EG
for olika deltagare som &r aktiva pé
ravaruderivatmarknader modifieras for att
sdkerstilla att verksamhet som bedrivs av
foretag som inte dr en del av en finansiell
grupp, och som inbegriper risksdkring
avseende produktionsrelaterade och andra
risker samt tillhandahéllande av
investeringstjinster avseende ravaruderivat
eller exotiska derivat som en sidotjinst till
kunder inom huvudverksamheten
fortfarande 4r undantagen, men att foretag
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Andringsforslag

(87) Handelsplatser dér de flesta likvida
ravaruderivat handlas bor varje vecka
offentliggora en aggregerad redovisning av
de positioner som innehas av olika typer av
marknadsdeltagare, inklusive kunderna hos
dem som inte handlar f6r egen rdkning. En
uttdmmande och detaljerad redovisning
bade per typ av marknadsdeltagare och per
enskild marknadsdeltagare bor regelbundet
anmdilas till den behoriga myndigheten.

Or. en

Andringsforslag

(88) Med hinsyn till den kommuniké som
utfirdades av G20-ldndernas
finansministrar och centralbankschefer den
15 april 2011 om att sékerstélla att
deltagare pa ravaruderivatmarknader bor
omfattas av ldmplig reglering och tillsyn,
bor undantagen fran direktiv 2004/39/EG
for olika deltagare som &r aktiva pé
rdvaruderivatmarknader modifieras for att
sakerstdlla att verksamhet som bedrivs av
foretag som inte dr en del av en finansiell
grupp, och som inbegriper risksdkring
avseende produktionsrelaterade och andra
risker samt tillhandahéllande av
investeringstjinster avseende rdvaruderivat
eller exotiska derivat som en sidotjinst till
kunder inom huvudverksamheten
fortfarande 4r undantagen om storleken pa
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som specialiserar sig pd handel med
rdvaror och révaruderivat fors in 1
tillampningsomradet for detta direktiv.

Andringsforslag 7

Forslag till direktiv
Artikel 2 — punkt 1 —led i — strecksats 3

Kommissionens forslag

— tillhandahaller andra investeringstjdnster
dn handel for egen rikning rorande
ravaruderivat eller derivatkontrakt som
omfattas av bilaga I, avsnitt C, punkt 10
eller utsléppsritter eller derivat av dessa till
kunderna i sin huvudsakliga verksamhet

Andringsforslag 8

Forslag till direktiv
Artikel 2 — punkt 1 —led i — avslutningen

Kommissionens forslag

under forutsattning att detta alltid 4r en
kompletterande verksamhet vid sidan av
deras huvudsakliga verksamhet, om man
ser pa foretagsgruppen som helhet, om
denna huvudsakliga verksambhet inte ar
tillhandahéllande av investeringstjénster i
den mening som avses i detta direktiv eller
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9/29

eller effekterna av denna verksamhet inte
dr betydande pa denna marknad, men att
foretag som specialiserar sig pd handel
med rdvaror och rédvaruderivat fors in 1
tillampningsomradet for detta direktiv.

Or. en

Andringsforslag

— tillhandahaller andra investeringstjdnster
dn handel for egen rikning rorande
ravaruderivat eller derivatkontrakt som
omfattas av bilaga I, avsnitt C, punkt 10
eller utsléppsritter eller derivat av dessa till
kunderna i sin huvudsakliga verksambhet, i
den omfattningen att de berorda
transaktionerna i de tillhandahdllna
investeringstjinsterna har direkt
anknytning till skyddandet av dess
huvudsakliga kommersiella och fysiska
verksamhet

Or. en

Andringsforslag

under forutsattning att detta alltid 4r en
kompletterande verksamhet vid sidan av
deras huvudsakliga verksamhet, om man
ser pa foretagsgruppen som helhet, och att
storleken pa och karaktiiren av denna
kompletterande verksamhet varken
motsvarar en betydande del av eller har
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saddana banktjénster som avses i
direktiv 2006/48/EG,

Andringsforslag 9

Forslag till direktiv
Artikel 2 — punkt 3 — stycke 1

Kommissionens forslag

3. Kommissionen ska anta delegerade
akter i enlighet med artikel 94 1 fraga om
atgdrder vad géller undantagen i led ¢ och i
for att klargéra om en verksamhet ska
betraktas som en kompletterande
verksamhet vid sidan av den huvudsakliga
verksamheten, om man ser pa
foretagsgruppen som helhet, och om en
verksamhet bedrivs tillfalligt.

Andringsforslag 10

Forslag till direktiv
Artikel 2 — punkt 3 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

PE489.528v02-00

en betydande paverkan pd den marknad
pad vilken verksamheten bedrivs, och att
denna huvudsakliga verksambhet inte ar
tillhandahéllande av investeringstjénster i
den mening som avses i detta direktiv eller
saddana banktjénster som avses i

direktiv 2006/48/EG,

Or. en

Andringsforslag

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn 1 fraga om atgérder
vad giller undantagen i led ¢ och 1 {or att
klargdra om en verksamhet ska betraktas
som en kompletterande verksamhet vid
sidan av den huvudsakliga verksamheten,
om man ser pa foretagsgruppen som helhet
och for att ange ett troskelviirde som
bestimmer den marknadsandel och den
paverkan som ska anses som betydande
och om en verksamhet bedrivs tillfalligt.

Or. en

Andringsforslag
Esma ska overlimna dessa forslag till
tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den
[31 december 2012].

Or. en
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Andringsforslag 11

Forslag till direktiv

Artikel 2 — punkt 3 — stycke 2 — inledningen

Kommissionens forslag

Kriterierna for bestimning av huruvida en
verksamhet dr en kompletterande
verksamhet vid sidan av den huvudsakliga
verksamheten ska beakta dtminstone
foljande:

Andringsforslag 12

Forslag till direktiv

Andringsforslag

Kriterierna for bestimning av huruvida en
verksamhet dr en kompletterande
verksamhet vid sidan av den huvudsakliga
verksamheten och att den kompletterande
verksamhetens storlek och karaktir
varken motsvarar en betydande del av
eller har en betydande paverkan pd den
marknad pa vilken verksamheten bedrivs
ska beakta dtminstone foljande:

Or. en

Artikel 2 — punkt 3 — stycke 2 — strecksats 2a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 13

Forslag till direktiv
Artikel 2 — punkt 3 — stycke 2a (nytt)

Kommissionens forslag

PA\902748SV.doc

Andringsforslag
— marknadsandelen pd den specifika

marknaden och storleken pa de positioner
som innehas.

Or. en

Andringsforslag

Kommissionen ska ha befogenhet att anta
delegerade akter avseende tekniska
standarder for tillsyn som avses i stycke 1,
i enlighet med artiklarna 10-14 i
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forordning (EU) nr 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag 14

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 2 — led 33a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

33a) Overdriven spekulation: handel i
ndgon tillgdng enligt forsiljningskontrakt
for en sdadan tillgang for framtida
leverans som har gjorts pad, eller enligt
bestimmelserna for, marknadsplatser
eller OTC-marknader med hdnsyn till ett
betydande prisbildningskontrakt som
orsakar eller utgor en betydande risk att
orsaka volatilitet, snedvridningar eller
oforsvarliga forindringar i den ordnade
prisbildningen for en sddan tillgang eller
orsakar att prisbildningen avviker frdn
grundliiggande fakta.

Or. en
Motivering

Spekulanter dr nodvindiga for ravarumarknaderna for att tillhandahdlla likviditet for dkta
risksdkring ndr det rdader obalans mellan "ldnga” och "korta” risksdkrare. Pd vissa
ravarumarknader dr dock riskséikrarnas volym mindre dn spekulanternas, vilket leder till
risken att prisnivaerna och volatiliteten inte ldngre drivs av grundldiggande fakta. En
definition av "overdriven spekulation” ger tillsynsmyndigheterna och marknaderna
ytterligare berdttigande att ingripa for att skydda risksdkrarnas intressen.

Andringsforslag 15

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 2 — led 33b (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

33b) En ”dkta risksdikringstransaktion”
innebiir antingen
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a) en transaktion eller position som

i) motsvarar en ersdttning for
transaktioner som har gjorts eller ska
goras eller positioner som har tagits eller
som ska tas vid en senare tidpunkt i en
Jfysisk marknadsforingskanal,

ii) dr ekonomiskt liimplig for minskningen
av risker avseende ett kommersiellt
foretags uppforande och forvaltning,

och

iii) hdrror frdn den potentiella
forindringen av virdet pd

— tillgangar som en person dger,
producerar, tillverkar, bearbetar eller
marknadsfor eller riknar med att éiga,
producera, tillverka, bearbeta eller
marknadsfora,

— skulder som en person har eller riiknar
med att ddra sig, eller

— tjédnster som en person tillhandahdller
eller koper, eller riknar med att
tillhandahalla eller kipa,

eller

b) en transaktion eller position som
minskar risker som dtfoljer en position
som dr ett resultat av ett derivat som

i) genomfordes i motsats till en motpart
for vilken transaktionen skulle
karakteriseras som en dikta
risksiikringstransaktion enligt led a eller

ii) uppfyller kraven i led a.

Or. en

Motivering

For att framja den ekonomiska nyttan med ravarumarknader dr det viktigt att ha en definition
pd risksdkring. Marknadsovervakningen bor frdamja intressena for de parter som dr utsatta
for risker i samband med rdvarupriser, som dr en oundviklig konsekvens av verksamheten och
inte en vadslagning om priser. Undantagen bor vara kopplade till denna definition pd samma
sdtt som de dr i forordningen om Europas marknadsinfrastrukturer och enligt

Dodd-Frank-akten.
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Andringsforslag 16

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 94 1 fraga om atgérder for

att specificera vissa tekniska element i
definitionerna i punkt 1 i denna artikel, for
att anpassa dem till marknadsutvecklingen.

Andringsforslag 17

Forslag till direktiv
Artikel 4 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 18

Forslag till direktiv

Artikel 59 — punkt 1 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna ska sékerstilla att
reglerade marknader, operatdrer som driver
MTF-plattformar och OTF-plattformar som

PE489.528v02-00

Andringsforslag

3. Esma ska éverlimna forslag till
tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen 1 friga om atgérder for

att specificera vissa tekniska element 1
definitionerna i punkt 1 i denna artikel, for
att bland annat anpassa dem till
marknadsutvecklingen.

Or. en

Andringsforslag

3a. Kommissionen ska bemyndigas att
anta delegerade akter avseende tekniska
standarder for tillsyn som avses i punkt 3,
i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna ska, i néira
samordning med Esma, sikerstilla att
behoriga myndigheter giller for reglerade
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tar upp ravaruderivat till handel eller som
bedriver handel med révaruderivat
tillimpar begransningar for antalet
kontrakt som en marknadsmedlem eller
marknadsdeltagare kan ingd inom en
angiven tidsperiod, eller alternativa
arrangemang med motsvarande verkan,
exempelvis positionshantering med
troskelvdrden for automatisk oversyn, vilka
ska inforas 1 syfte att

Andringsforslag 19

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) stiirka likviditeten,

Andringsforslag 20

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) stodja ordnade prissdttnings- och
avvecklingsvillkor.

PA\902748SV.doc

marknader, operatdrer som driver MTF-
plattformar och OTF-plattformar som tar
upp révaruderivat till handel eller som
bedriver handel med ravaruderivat savil
som for OTC-handlares begransningar
fore och efter handel for antalet kontrakt
och kontraktens marknadsvirde och
nominella virde som en person eller
personer, savil som olika klasser av
investerare, kan ingé inom en angiven
tidsperiod, sdvdl som ytterligare alternativa
arrangemang for att komplettera siadana
begriinsningar, exempelvis
positionshantering med troskelvérden for
automatisk dversyn, vilka ska inforas i
syfte att

Or. en

Andringsforslag

(a) se till att marknadslikviditeten dr
tillrdcklig for dkta
risksdiikringstransaktioner och for att
minska volatiliteten,

Or. en

Andringsforslag

(c) se till att prisbildningsfunktionen och
avvecklingsvillkoren pd den
underliggande marknaden inte stors.

PE489.528v02-00
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SV

Or. en

Motivering

Det framsta syftet med en reglering av ravarumarknaden maste vara att géra det mojligt for
producenter och konsumenter i den reala ekonomin att gora risksdkringar, pd en ordnad
marknad, till priser som motsvarar, bdde vad gdller niva och volatilitet, de grundldggande
pddrivarna for tillgdng och efterfrdgan, i stdllet for den finansiella spekulationens volatila

intressen.

Andringsforslag 21

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 1 — led ca (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 22

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

Begrédnsningarna eller arrangemangen ska
vara 6ppna och icke-diskriminerande, med
uppgifter om de personer de géller for och
om eventuella undantag, och med
beaktande av marknadsdeltagarnas art och
sammansittning och av deras anvindning
av de kontrakt som tagits upp till handel.
De ska ange tydliga kvantitativa
troskelvdrden, exempelvis det maximala
antalet kontrakt personer kan ingd, med
beaktande av egenskaperna hos den
underliggande ravarumarknaden,
inklusive monster for produktion,
konsumtion och transport till marknaden.

PE489.528v02-00

Andringsforslag

(ca) forhindra, minska eller undanroja
overdriven spekulation och prisvolatilitet.

Or. en

Andringsforslag

Begriansningarna och arrangemangen ska
vara 6ppna och icke-diskriminerande, med
uppgifter om de personer de géller for och
om eventuella undantag, och med
beaktande av marknadsdeltagarnas art och
sammansittning och av sddana personers
anviandning av de kontrakt som tagits upp
till handel. De ska ange tydliga kvantitativa
och kvalitativa troskelvirden, exempelvis
det maximala antalet kontrakt personer och
olika klasser av investerare kan ingd, samt
deras marknadsvirde och nominella
viirde, med beaktande av egenskaperna hos
de underliggande ravarumarknaderna och
deras interaktion med andra marknader,
inklusive monster for produktion,
konsumtion, formedling och transport,

PA\902748SV.doc



Andringsforslag 23

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Reglerade marknader, MTF-plattformar
och OTF-plattformar ska informera sin
behoriga myndighet med detaljerade
uppgifter om begrénsningarna eller
arrangemangen. Den behoriga
myndigheten ska lamna samma
information till Esma, som p4 sin
webbplats ska offentliggdra och forvalta en
databas med sammanfattningar av géllande
begrinsningar eller arrangemang.

PA\902748SV.doc

beriknade och officiella lagernivier,
inbegripet forbetalda kontrakt, outnyttjad
kapacitet och ldngsiktiga trender for
tillgdang och efterfragan.
Begriinsningarna ska gdlla for kontanter
och fysiskt uppgjorda kontrakt samt for
kontrakt som en person innehar under
avistamdnaden och varje efterfoljande
leverans- eller avvecklingsperiod. Genom
att ange begrinsningarna ska Esma och
medlemsstaterna se till att de legitima
intressena hos deltagare som bedriver
dkta risksdkringsverksamhet respekteras.

Or. en

Andringsforslag

2. Reglerade marknader, MTF-plattformar,
OTF-plattformar och OTC-handlare ska
meddela sin behdriga myndighet med
detaljerade uppgifter om begransningarna
och arrangemangen. Den behoriga
myndigheten ska lamna samma
information till Esma, som p4 sin
webbplats ska offentliggdra och forvalta en
databas med sammanfattningar av géllande
begrinsningar eller arrangemang. Den
behoriga myndigheten eller Esma kan
kriiva att de reglerade marknaderna,
MTF-plattformarna, OTF-plattformarna
eller OTC-handlarna ska se over
detaljerna for begriinsningarna och
arrangemangen ndr de anser att de
reglerade marknaderna,
MTEF-plattformarna, OTF-plattformarna
eller OTC-handlarna inte uppfyller de
kriterier som har faststdllts i punkt 1.

Or. en

PE489.528v02-00
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Andringsforslag 24

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 94 for att faststélla
begriinsningarna eller de alternativa
arrangemangen avseende antalet kontrakt
som en person kan ingd under en angiven
tidsperiod och den erforderliga
motsvarande verkan av de alternativa
arrangemang som inréttats i enlighet med
punkt 1, samt villkoren for undantag.
Begrédnsningarna eller de alternativa
arrangemangen ska ta hiansyn till de villkor
som ndmns i1 punkt 1 och de begransningar
som har faststéllts av reglerade marknader,
MTF-plattformar och OTF-plattformar. De
begransningar eller alternativa
arrangemang som faststéllts i de delegerade
akterna ska ocksa ha foretride framfor
eventuella atgérder som vidtagits av
behoriga myndigheter i enlighet med
artikel 72.1 g i detta direktiv.

PE489.528v02-00

Andringsforslag

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att faststélla
forhandsbegrinsningarna och
arrangemangen avseende antalet kontrakt
som en person kan ingd under en angiven
tidsperiod och den erforderliga verkan av
de kompletterande arrangemang och
metoden for berikning av positioner som
inrattats 1 enlighet med punkt 1, samt
villkoren for undantag sdvdil som de totala
positionernas forhdallande till de
aggregerade positioner som hiirror fran
de iikta risksiikringstransaktioner som
krdvs for att faststilla om det uppstdr en
situation med overdriven spekulation eller
om det finns en betydande risk for att en
sddan situation uppstdr. Begrinsningarna
och arrangemangen ska ta hdnsyn till de
villkor som ndmns i punkt 1 och de
begrinsningar som har faststillts av
reglerade marknader, MTF-plattformar och
OTF-plattformar. De begrdansningar och
arrangemang som faststéllts i de delegerade
akterna ska ocksé ha foretrdde framfor
eventuella atgérder som vidtagits av
behoriga myndigheter i enlighet med
artikel 72.1 g i detta direktiv.

Esma ska overlimna dessa forslag till
tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den

[31 december 2012].

Or. en
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Andringsforslag 25

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 26

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 4 — stycke 1

Kommissionens forslag

4. Behoriga myndigheter ska inte
foreskriva begrinsningar eller alternativa
arrangemang som dr mer restriktiva din de
som antagits i enlighet med punkt 3, utom
i undantagsfall om de iir objektivt
motiverade och proportionella med
beaktande av likviditeten pd den specifika
marknaden och en korrekt fungerande
marknad. Restriktionerna ska gilla under
en inledningsperiod som inte ska

PA\902748SV.doc 19/29

Andringsforslag

3a. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter avseende tekniska
standarder for tillsyn som avses i punkt 3,
i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

De totala positionernas relevanta
forhdllande till de aggregerade positioner
som hdrror frdan de iikta
risksiikringstransaktioner som krdvs for
att faststiilla om det uppstdr en situation
med overdriven spekulation eller om det
finns en betydande risk for att en sadan
situation uppstdr, som avses i punkt 3, ska
vara 3. Kommissionen ska ha befogenhet
att anta delegerade akter avseende
tekniska standarder for tillsyn for att
dndra sadana tréoskelvirden, med hinsyn
till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna.

Or. en

Andringsforslag

utgdr
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overskrida sex manader frdn dagen for
offentliggiorandet pd den relevanta
behoriga myndighetens webbplats. En
sdadan restriktion far fornyas med
ytterligare perioder som inte overskrider
sex mdnader i taget om grunderna for
restriktionen dr fortsatt tillimpliga. Om
restriktionen inte fornyats efter denna
sexmdnadersperiod ska den automatiskt
upphora att gilla.

Andringsforslag 27

Forslag till direktiv
Artikel 59 — punkt 4

Kommissionens forslag

4. Behoriga myndigheter ska inte
foreskriva begransningar eller alternativa
arrangemang som &dr mer restriktiva dn de
som antagits 1 enlighet med punkt 3, utom 1
undantagsfall om de &r objektivt
motiverade och proportionella med
beaktande av likviditeten pa den specifika
marknaden och en korrekt fungerande
marknad. Restriktionerna ska gélla under
en inledningsperiod som inte ska
overskrida sex mdnader fran dagen for
offentliggérandet pa den relevanta
behoriga myndighetens webbplats. En
sddan restriktion far fornyas med
ytterligare perioder som inte dverskrider
sex médnader 1 taget om grunderna for
restriktionen &r fortsatt tillimpliga. Om
restriktionen inte fornyats efter denna
sexménadersperiod ska den automatiskt
upphora att gélla.

De behdriga myndigheterna ska meddela
Esma nir de antar mer restriktiva atgérder
an de som antagits i enlight med punkt 3.
Meddelandet ska innehdlla en motivering
for de mer restriktiva atgarderna. Esma ska

PE489.528v02-00

Or. en

Andringsforslag

4. Behoriga myndigheter ska inte
foreskriva begransningar eller alternativa
arrangemang som dr mer restriktiva dn de
som antagits 1 enlighet med punkt 3, utom 1
undantagsfall om de &r objektivt
motiverade och proportionella med
beaktande av likviditeten pd den specifika
marknaden och en korrekt fungerande
marknad. Restriktionerna ska gélla under
en inledningsperiod som i vederborlig
ordning anges av den behoriga
myndigheten fran dagen for
offentliggérandet pa den relevanta
behoriga myndighetens webbplats. En
sddan restriktion far fornyas med
ytterligare perioder som inte dverskrider
sex médnader 1taget om grunderna for
restriktionen &r fortsatt tillimpliga. Om
restriktionen inte fornyats efter denna
sexménadersperiod ska den automatiskt
upphora att gélla.

De behdriga myndigheterna ska meddela
Esma nir de antar mer restriktiva atgérder
dn de som antagits i enlighet med punkt 3.
Meddelandet ska innehalla en motivering
for de mer restriktiva atgarderna. Esma ska
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inom 24 timmar utfirda ett yttrande om
huruvida Esma anser att atgérden &r
nddvindig for hantering av undantagsfallet.
Yttrandet ska offentliggdras pa Esmas
webbplats.

Om en behorig myndighet vidtar atgarder
som strider mot Esmas yttrande ska den
omedelbart pa sin webbplats offentliggora
ett meddelande med en utforlig forklaring
av dess skal for att gora detta.

Andringsforslag 28

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att
reglerade marknader, MTF-plattformar och
OTF-plattformar som tar upp till handel,
eller bedriver handel med, ravaruderivat
eller utsldppsrétter eller derivat av dessa
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inom 24 timmar utfirda ett yttrande om
huruvida Esma anser att atgérden &r
nddvindig for hantering av undantagsfallet.
Yttrandet ska offentliggdras pa Esmas
webbplats.

Om en behorig myndighet vidtar atgarder
som strider mot Esmas yttrande ska den
omedelbart pa sin webbplats offentliggora
ett meddelande med en utforlig forklaring
av dess skal for att gora detta.

Niir de behoriga myndigheterna antar
mer restriktiva dtgdrder in de som antogs
i enlighet med punkt 3, ska de utan
drojsmal informera de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaterna for
de marknadsplatser som handlar med
samma relevanta tillgang eller
tillgdngsklass.

Om en behorig myndighet motsitter sig
en dtgdrd som vidtagits av en annan
behorig myndighet avseende ett finansiellt
instrument som dr upptaget till handel pa
olika handelsplatser som regleras av olika
behoriga myndigheter, far Esma hjilpa
dessa myndigheter med att komma fram
till en omsorgsfull overenskommelse, i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag

1. Medlemsstaterna och Esma ska
sakerstdlla att reglerade marknader,
MTF-plattformar, OTF-plattformar och
OTC-handlare som tar upp till handel,
eller bedriver handel med, ravaruderivat
eller utsldppsrétter eller derivat av dessa

PE489.528v02-00



SV

Andringsforslag 29

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) varje vecka offentliggdr en rapport med
uppgifter om de totala positioner som
innehas av de olika kategorierna av
handlare for de olika finansiella
instrument som handlas pé deras
plattformar i enlighet med punkt 3,

Andringsforslag 30

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 1 — led aa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 31

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 1 —led b

Kommissionens forslag

(b) ger den behoriga myndigheten en
fullstdndig redovisning av positionerna for
alla marknadsmedlemmar eller
marknadsdeltagare, inklusive alla

PE489.528v02-00

Or. en

Andringsforslag

(a) varje vecka offentliggdr en rapport med
uppgifter om de totala positioner som
innehas av de olika kategorierna av
personer for de olika finansiella instrument
som handlas pé deras plattformar i enlighet
med punkt 3,

Or. en

Andringsforslag

(aa) offentliggor alla betydande
bruttopositioner eller éppna positioner i
den underliggande tillgdangen eller
tillgdangsklassen,

Or. en

Andringsforslag

(b) ger den behoriga myndigheten dagligen
en fullstdndig redovisning av alla
positioner for alla positionsinnehavare vid
stiingningen av den foregdende

PA\902748SV.doc



positioner som innehas for deras kunders
rikning, pd begiiran.

Andringsforslag 32

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

Den skyldighet som faststills i led a ska
gilla endast nir bade antalet handlare och
deras Oppna positioner i ett visst finansiellt
instrument overskrider
minimitroskelvarden.

Andringsforslag 33

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. For att mojliggora det offentliggérande
som ndmns i punkt 1 a ska
medlemsstaterna kréva att medlemmar av
och deltagare pa reglerade marknader,
MTEF-plattformar och OTF-plattformar
ska rapportera till respektive handelsplats
detaljerade uppgifter om sina positioner i
realtid, inklusive alla positioner som
innehas for deras kunders rakning.
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handelsdagen.

Or. en

Andringsforslag

Den skyldighet som faststills i leden a och
aa ska gélla endast nir bade antalet
personer och deras 6ppna positioner i ett
visst finansiellt instrument dverskrider
minimitroskelvarden.

Or. en

Andringsforslag

2. For att mojliggora det offentliggérande
som ndmns i punkt 1 a ska
medlemsstaterna kriva att alla personer
som innehar en position i ett relevant
finansiellt instrument ska rapportera till
respektive handelsplats eller, niir det giiller
OTC-kontrakt, direkt till de behoriga
myndigheterna, detaljerade uppgifter om
sina positioner i realtid, inklusive alla
positioner som innehas for deras kunders
rakning.

Or. en
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Andringsforslag 34

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 3 — inledningen

Kommissionens forslag

3. Medlemmarna, deltagarna och deras
kunder ska klassificeras av den reglerade
marknaden, MTF-plattformen eller OTF-
plattformen som handlare i enlighet med
karaktdren hos deras huvudsakliga
verksamhet, med beaktande av eventuell
tillamplig auktorisation, som nagot av
foljande:

Andringsforslag 35

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 3 —led d

Kommissionens forslag

(d) Kommersiella foretag.

Andringsforslag 36

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 3 — stycke 2

Kommissionens forslag

De rapporter som ndmns i punkt 1 a bor
ange antalet langa och korta positioner per
handlarkategori, forindringar av dessa
sedan foregéende rapport, procentandel

PE489.528v02-00

Andringsforslag

3. Personer som innehar en position i ett
relevant finansiellt instrument ska
klassificeras av den reglerade marknaden,
MTF-plattformen eller OTF-plattformen
eller, ndir detta dr limpligt, av de behoriga
myndigheterna, som handlare till foljd av
uttryckliga riktlinjer och kriterier som har
faststiillts av Esma och 1 enlighet med
karaktéren hos deras huvudsakliga
verksamhet, med beaktande av eventuell
tillamplig auktorisation, som nagot av
foljande:

Or. en

Andringsforslag

(d) Kommersiella foretag som utfor diikta
risksdkringstransaktioner.

Or. en

Andringsforslag

De rapporter som ndmns i punkt 1 a bor
ange antalet, marknadsvirdet och det
nominella virdet avseende
bruttopositioner och éppna linga och
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Oppna kontrakt totalt for varje kategori, och
antalet handlare 1 varje kategori.

Andringsforslag 37

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 3 — stycke 2a (nytt)

Kommissionens forslag
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korta positioner per
positionsinnehavarkategori, forindringar
av dessa sedan foregdende rapport,
procentandel korta och langa 6ppna
kontrakt totalt for varje kategori, och
antalet positionsinnehavare i varje
kategori.

Or. en

Andringsforslag

Med avseende pa de rapporter som nimns
i leden a, aa och b, ska berikningen av
korta och langa bruttopositioner och
dppna positioner savil som nominella
virden som innehas av den relevanta
personen direkt och indirekt, inbegripet
genom eller som varje index, korg av
viirdepapper eller varje intresse i ndgon
borshandlad fond eller liknande enhet ta
hénsyn till om huruvida olika
investeringsstrategier foljs i forhallande
till en sirskild tillgang eller tillgangsklass
genom fler iin en separat fond som
forvaltas av samma fondforvaltare, om
huruvida samma investeringsstrategi foljs
i forhallande till en sdrskild tillgang och
tillgdangsklass genom fler iin en fond och
om huruvida fler dn en portfolj inom
samma enhet forvaltas pa skonsmdssig
grund och foljer samma
investeringsstrategi i forhdllande till en
séirskild tillgdng eller tillgdngsklass.

Or. en
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Andringsforslag 38

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 4 — stycke 1

Kommissionens forslag

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att
faststélla formatet for de rapporter som
nidmns 1 punkt 1 a, och innehallet i de
uppgifter som ska tillhandahallas i enlighet
med punkt 2.

Andringsforslag 39

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 5 — stycke 1

Kommissionens forslag

5. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 94 1 frdga om atgérder for att
bestimma de troskelvdrden som ndmns 1
punkt 1 sista stycket och for att mer i detalj
Sfaststilla den uppdelning i kategorier av
medlemmar, deltagare eller kunder som
nidmns 1 punkt 3.

Andringsforslag 40

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 5 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens forslag

PE489.528v02-00

Andringsforslag

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att
faststélla formatet for de rapporter som
nidmns 1 punkt 1 a, och innehallet i de
uppgifter som ska tillhandahallas i enlighet
med punkt 2 och artikel 59.1.

Or. en

Andringsforslag

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn 1 friga om atgérder
for att bestimma de troskelvdarden som
ndmns 1 punkt 1 sista stycket och for att
anta de relevanta riktlinjerna, kriterierna
och anmidilningskraven for specifikationen
av kategorier av medlemmar, deltagare,
OTC-handlare eller kunder som ndmns i
punkt 3.

Or. en

Andringsforslag

Esma ska overlimna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den
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Andringsforslag 41

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 5 — stycke 1b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 42

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 5 — stycke 2a (nytt)

Kommissionens forslag

PA\902748SV.doc

[31 december 2012].

Or. en

Andringsforslag

Kommissionen ska ha befogenhet att anta
delegerade akter avseende de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som avses i
stycke la, i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag

Med avseende pa artikel 59.1 ska Esma
utarbeta, i nira samordning med ESRB
och andra relevanta tillsynsmyndigheter
pd omrddet frdn unionen och
tredjeliinder, forslag till tekniska
standarder for tillsyn for bestimning av
en grupp relevanta indikatorer och
troskelvirden som krivs for
overvakningen av underliggande
ravarumarknaders egenskaper, savil som
innehdllet i den detaljerade och
aggregerade information som ska
tillhandahdallas av marknadsdeltagare,
reglerade marknader, MTF-plattformar,
OTF-plattformar och transaktionsregister
som har bemyndigats enligt forordningen
om Europas marknadsinfrastrukturer till
relevanta behoriga myndigheter, Esma

PE489.528v02-00
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Andringsforslag 43

Forslag till direktiv

Artikel 60 — punkt 5 — stycke 2b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 44

Forslag till direktiv

Artikel 60 — punkt 5 — stycke 2¢ (nytt)

Kommissionens forslag

PE489.528v02-00

SV

och ESRB.

Or. en

Andringsforslag

Dessa indikatorer ska, i synnerhet,
anviindas av de behoriga myndigheterna
och Esmas avdelning for rdavaror som
inriittas genom artikel 35 i forordning
XXX [MiFIR] for att overga till en
permanent och detaljerad oversyn av
monster avseende produktion,
konsumtion, formedling och transporter,
beriknade och officiella lagernivier,
inbegripet forbetalda kontrakt, outnyttjad
kapacitet, langsiktiga trender for tillgdng
och efterfragan pd underliggande
ravarumarknader, savil som
marknadsvolatilitet och
korrelationsmonster for underliggande
ravarumarknader med andra tillgangar
och tillgangsklasser.

Or. en

Andringsforslag
Esma ska overlimna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till

kommissionen senast den
[31 december 2012].

Or. en
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Andringsforslag 45

Forslag till direktiv
Artikel 60 — punkt 5 — stycke 2d (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
Kommissionen ska ha befogenhet att anta
delegerade akter avseende de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som avses i

stycke 2a, i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Or. en
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