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Amendamentul 67
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 6

Textul propus de Comisie

(6) In sensul plasamentelor private de
valori mobiliare, societatile de investitii si
institutiile de credit trebuie autorizate sa
trateze drept investitori calificati
persoanele fizice sau juridice pe care
societdtile le considera ca fiind clienti
profesionali, sau pe care le trateaza ca
atare, sau care sunt recunoscute drept
contrapartide eligibile in conformitate cu
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor
85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului
si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului
si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului. O armonizare In aceasta
directie a prevederilor pertinente ale
Directivelor 2003/71/CE si 2004/39/CE ar
reduce complexitatea si costurile cu care se
confrunta societatile de investitii in cazul
plasamentelor private, deoarece acestea ar
fi apte sa defineasca persoanele carora li se
adreseaza plasamentul, bazandu-se pe
propriile lor liste de clienti profesionali si
contrapartide eligibile. In consecinta,
definitia investitorilor calificati din
Directiva 2003/71/CE trebuie extinsa
pentru a include aceste persoane.

Amendamentul

(6) In sensul plasamentelor private de
valori mobiliare, societatile de investitii si
institutiile de credit trebuie autorizate sa
trateze drept investitori calificati
persoanele fizice sau juridice pe care
societdtile le considera ca fiind clienti
profesionali, sau pe care le trateaza ca
atare, sau care sunt recunoscute drept
contrapartide eligibile in conformitate cu
Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor
financiare. O armonizare in aceasta directie
a prevederilor pertinente ale Directivelor
2003/71/CE si 2004/39/CE ar reduce
complexitatea si costurile cu care se
confrunta societatile de investitii in cazul
plasamentelor private, deoarece acestea ar
fi apte sa defineasca persoanele carora li se
adreseaza plasamentul, bazandu-se pe
propriile lor liste de clienti profesionali si
contrapartide eligibile. Emitentul ar trebui
sa se poatd baza pe o lista de clienti
profesionali si contrapartide eligibile care
a fost intocmitd in conformitate cu anexa
1I la Directiva 2004/39/CE. In consecinti,
definitia investitorilor calificati din
Directiva 2003/71/CE trebuie extinsa
pentru a include aceste persoane, fard
mentinerea unui registru separat.

Or. en

Justificare

Ar trebui sa fie clar faptul ca emitentul nu se afld in pozitia de a verifica corectitudinea unei
clasificari de client profesional sau contrapartida eligibila. Prin urmare, acesta nu ar trebui
sa poarte raspundere in caz de clasificare eronata.
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Amendamentul 68
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 7

Textul propus de Comisie Amendamentul

(7) Pentru a spori eficienta si flexibilitatea eliminat
emisiunii de titluri de creanta in
Comunitate, trebuie eliminatd restrictia
privind definirea statului membru de
origine pentru emitentii de titluri, altele
decdt cele de capital, cu o valoare
nominala de sub 1 000 EUR. Mecanismul
de determinare a statului membru de
origine si a statului membru gazda
prevazut in Directiva 2004/109/CE
trebuie, de asemenea, modificat in
consecintd.

Or. fr
Justificare

Eliminarea pragului de 1 000 EUR, incepdnd cu care emitentii de titluri, altele decdt cele de
capital, isi pot alege autoritatea lor competenta, poate diminua protectia investitorilor, in
angajeze in proceduri de arbitraj de reglementare, in detrimentul celei mai apropiate
autoritafi.

Amendamentul 69
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 8

Textul propus de Comisie Amendamentul
(8) Un prospect valabil, realizat de emitent (8) Un prospect valabil, realizat de emitent
sau de ofertant si pus la dispozitia sau de ofertant si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final publicului in momentul plasamentului final
al valorilor mobiliare prin intermediarii al valorilor mobiliare prin intermediarii
financiari sau in cadrul oricdrei revanzari financiari sau in cadrul oricdrei revanzari
ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
PE439.226v01-00 4/82 AM\805950R0.doc



investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poatd lua decizii In materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura in care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect 1si exprima
consimtimantul pentru utilizarea sa. In
acest caz nu trebuie solicitat niciun alt
prospect. Totusi, n cazul in care emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
prospectului initial nu 1si da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect.

investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poatd lua decizii In materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura in care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect si orice alta entitate care,
in conformitate cu legislatia nationald,
este rdaspunzdtoare pentru corectitudinea
continutului unui astfel de prospect isi
exprima consimtamantul pentru utilizarea
sa. Emitentul sau ofertantul ar trebui sd
fie in masura sa inainteze conditii pentru
consimtiamantul siu. In cazul in care s-a
acordat permisiunea de utilizare a
prospectului, emitentul sau ofertantul
responsabil de elaborarea prospectului
initial ar trebui sa poarte raspunderea
pentru informatiile continute in acesta i
nu ar trebui solicitat niciun alt prospect.
Totusi, in cazul in care emitentul sau
ofertantul Insarcinat cu realizarea
prospectului initial nu 1si da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect. In
acest caz, intermediarul financiar ar
trebui sd poarte raspunderea pentru
informatiile continute in prospect. In
cazul in care intermediarul financiar
hotardste sa utilizeze prospectul initial
fara consimtamdntul necesar sau in afara
termenilor consimtamdntului acordat,
intermediarul ar trebui sd poarte
raspunderea si pentru informatiile
continute in prospectul initial.

Or. en

Justificare

Ar trebui sa fie explicit faptul ca intermediarul poartd raspunderea in cazul in care acesta nu
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respecta conditiile anexate la consimtamdntul emitentului sau al ofertantului.

Amendamentul 70
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 8
Directiva

Textul propus de Comisie

(8) Un prospect valabil, realizat de emitent
sau de ofertant si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final
al valorilor mobiliare prin intermediarii
financiari sau 1n cadrul oricarei revanzari
ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poata lua decizii in materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura n care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect 1si exprima
consimtimantul pentru utilizarea sa. In
acest caz nu trebuie solicitat niciun alt
prospect. Totusi, In cazul in care emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
prospectului initial nu 1si da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect.

PE439.226v01-00
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Amendamentul

(8) Un prospect valabil, realizat de emitent
sau de ofertant si pus la dispozitia
publicului in momentul plasamentului final
al valorilor mobiliare prin intermediarii
financiari sau 1n cadrul oricarei revanzari
ulterioare de valori mobiliare, furnizeaza
investitorilor suficiente informatii pentru
ca acestia sa poatd lua decizii In materie de
investitii, in cunostintd de cauza. Prin
urmare, intermediarii financiari care
plaseaza sau care revand ulterior valori
mobiliare trebuie autorizati sa se bazeze pe
prospectul initial publicat de emitent sau de
ofertant in masura in care acesta este
valabil si 1 s-au adaugat suplimentele
necesare in conformitate cu articolele 9 si
16 din Directiva 2003/71/CE, iar emitentul
sau ofertantul insarcinat cu realizarea
acestui prospect 1si exprima
consimtamantul pentru utilizarea sa.
Emitentul sau ofertantul ar trebui sd fie
in mdsurd sd inainteze conditii pentru
consimtiamantul siu. In cazul in care s-a
acordat permisiunea de utilizare a
prospectului, emitentul sau ofertantul
responsabil de elaborarea prospectului
initial ar trebui sa poarte raspunderea
pentru informatiile continute in acesta i
nu ar trebui solicitat niciun alt prospect. In
cazul in care, desi existd un astfel de
consimtamdnt, conditiile finale ale
prospectului de revinzare trebuie sa fie
actualizate, intermediarul financiar care
utilizeaza prospectul ar trebui sa poarte
raspunderea pentru informatiile
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suplimentare mentionate in prospect,
precum si pentru actualizarea conditiilor
finale in conformitate cu pretul de
revdnzare. Totusi, in cazul in care
emitentul sau ofertantul insarcinat cu
realizarea prospectului initial nu isi da
consimtamantul pentru utilizarea acestuia,
trebuie sd 1 se impuna intermediarului
financiar publicarea unui nou prospect. In
cazul in care intermediarul financiar
hotdraste sa utilizeze prospectul initial
fara consimtamdntul necesar, atunci
intermediarul ar trebui sda poarte
raspunderea pentru informatiile continute
in prospectul initial.

Or. en

Justificare

Textul propus clarifica regimul de raspundere aferent unui prospect, precum si raspunderea
intermediarului financiar care utilizeaza un astfel de prospect pentru conditiile finale (cum ar
fi pretul de ofertare, termenul acordului etc.), care trebuie sa fie in mod necesar prezentate

investitorilor in faza de revanzare.

Amendamentul 71
Sari Essayah

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

(9) Obligatia de a elabora un prospect
pentru ofertele realizate in cadrul unui
sistem de alocare de actiuni angajatilor
nu constituie un mijloc eficace de
informare a angajatilor cu privire la
riscurile si beneficiile acestui tip special
de ofertd, impundnd angajatorilor costuri
excesive care nu se justificd in termeni de
protectie a investitorilor. Societitile
necotate si societdtile cotate pe piete,
altele deciit pietele reglementate din
Comunitate trebuie, prin urmare, scutite
de obligatia elabordarii unui prospect in
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Amendamentul

eliminat
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aceste circumstante.

Amendamentul 72
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Rezumatul prospectului constituie o eliminat

sursa esentiald de informatii pentru
investitorii de retail. Acesta trebuie sa fie
succint, simplu si usor de inteles pentru
investitorii carora li se adreseaza. El
trebuie sa contind in special informatiile
esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea lua decizii in materie de
investitii, in cunostintd de cauzd.
Continutul sau nu trebuie sd fie limitat la
un anumit numadr de cuvinte. Forma si
continutul rezumatului trebuie alese in
asa fel incdt sa permiti comparabilitatea
cu alte produse de investitii asemdndtoare
cu propunerea de investitie descrisd in
prospect. Prin urmare, statele membre
trebuie sa atribuie raspundere civild pe
baza rezumatului nu numai in cazul in
care continutul sau este inseldtor, inexact
sau contradictoriu in raport cu celelalte
parti ale prospectului, dar si in cazul in
care el nu furnizeaza informatiile
esentiale care sa permitd investitorilor sa
ia decizii in materie de investitii, in
cunostintd de cauzd si sa compare valorile
mobiliare cu alte produse de investitie.

Justificare

Amendamentul

Or. en

Or. en

DCIE este discutat din perspectiva initiativei PRIPs, aflata inca in stadiu de elaborare. Cu

foate acestea:

(i) nu a existat o dezbatere privind extinderea DCIE la produse cum ar fi obligatiuni §i

PE439.226v01-00 8/82
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actiuni;

(ii) este inoportun sd se anticipeze o astfel de dezbatere si inutil ca directiva sd fie modificata
in aceasta etapa, avand in vedere faptul ca initiativa PRIPs poate avea ca rezultat o directiva
orizontala, ceea ce va permite modificarea directivei privind prospectul intr-o etapa
ulterioara, dupa ce vor avea loc consultari si discutii corespunzatoare privind extinderea
DCIE la actiuni §i obligatiuni.

Amendamentul 73
Vicky Ford, Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10

Textul propus de Comisie Amendamentul
(10) Rezumatul prospectului constituie o (10) Rezumatul prospectului ar trebui sa
sursd esentiald de informatii pentru fie inlocuit de un document continind
investitorii de retail. Acesta trebuie sa fie informatii esentiale, care va constitui o
succint, simplu si usor de inteles pentru sursa esentiald de informatii pentru
investitorii carora li se adreseaza. El investitorii cu amanuntul. Acesta trebuie sa
trebuie sd contind in special informatiile fie succint, simplu, clar si usor de inteles
esentiale de care au nevoie investitorii pentru investitorii carora li se adreseaza. El
pentru a putea lua decizii in materie de trebuie sd contind elementele esentiale de
investitii, in cunostintd de cauzd. care au nevoie investitorii pentru a putea
Continutul sau nu trebuie sa fie limitat la decide ce oferte de valori mobiliare sa ia
un anumit numdar de cuvinte. Forma si in considerare. Documentul mentionat ar
continutul rezumatului trebuie alese in trebui sa fie succint §i sa prezinte
asa fel incdt sa permiti comparabilitatea informatiile intr-o ordine stabilitd, pentru
cu alte produse de investitii asemdndtoare a permite 0 armonizare cdt mai puternicd
cu propunerea de investitie descrisd in cu putinta si pentru a facilita compararea
prospect. Prin urmare, statele membre intre prospecte. AEVMP ar trebui sa ofere
trebuie sa atribuie raspundere civilad pe consultantd Comisiei cu privire la (i) sfera
baza rezumatului nu numai in cazul in de aplicare a documentelor continind
care continutul sdu este inselator, inexact informatii esentiale in contextul valorilor
sau contradictoriu in raport cu celelalte mobiliare, (ii) potentialul initiativei PRIPs
parti ale prospectului, dar si in cazul in de a fi dezvoltata in continuare in
care el nu furnizeazd informatiile contextul revizuirii viitoare a Directivei
esentiale care sd permitd investitorilor sa 2004/39/CE si din perspectiva acesteia,
ia decizii in materie de investitii, in (iii) toate mdasurile importante de aplicare.
cunostintd de cauzd si sa compare valorile Statele membre ar trebui sa se asigure ca
mobiliare cu alte produse de investitie. nu este atribuitd nimdnui o raspundere

civila numai pe baza documentului
continand informatii esentiale, inclusiv a
unei traduceri a acestuia, cu exceptia
cazului in care acesta este Inselator,
inexact sau contradictoriu in raport cu
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Amendamentul 74
Sari Essayah

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 10
Textul propus de Comisie

(10) Rezumatul prospectului constituie o
sursd esentiald de informatii pentru
investitorii de retail. Acesta trebuie sa fie
succint, simplu si usor de inteles pentru
investitorii cdrora li se adreseaza. El
trebuie sd contina 1n special informatiile
esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea lua decizii in materie de
investitii, in cunostintd de cauza.
Continutul sdu nu trebuie sa fie limitat la
un anumit numadr de cuvinte. Forma si
continutul rezumatului trebuie alese 1n asa
fel incat sa permita comparabilitatea cu alte
produse de investitii asemanatoare cu
propunerea de investitie descrisa in
prospect. Prin urmare, statele membre
trebuie sa atribuie raspundere civila pe
baza rezumatului nu numai in cazul in care
continutul sau este Inselator, inexact sau
contradictoriu In raport cu celelalte parti
ale prospectului, dar si in cazul in care el
nu furnizeazd informatiile esentiale care
sd permita investitorilor sd ia decizii in
materie de investitii, in cunostintd de
cauzd si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie.

PE439.226v01-00

celelalte parti ale prospectului.
Informatiile esentiale destinate
investitorilor ar trebui sa contind o
avertizare clara in acest sens.

Or. en

Amendamentul

(10) Rezumatul prospectului constituie o
sursd esentiald de informatii pentru
investitorii de retail. Acesta trebuie sa fie
succint, simplu si usor de inteles pentru
investitorii cdrora li se adreseaza. El
trebuie sd contina 1n special informatiile
esentiale de care au nevoie investitorii
pentru a putea lua decizii in materie de
investitii, in cunostintd de cauza.
Continutul sdu nu trebuie sa fie limitat la
un anumit numar de cuvinte. Forma si
continutul rezumatului trebuie alese 1n asa
fel incat sa permita comparabilitatea cu alte
produse de investitii asemanatoare cu
propunerea de investitie descrisa in
prospect. Prin urmare, statele membre
trebuie sa atribuie raspundere civila pe
baza rezumatului in cazul in care
continutul sau este Inselator, inexact sau
contradictoriu 1n raport cu celelalte parti
ale prospectului.

Or. en

AM\805950R0.doc



Amendamentul 75
Vicky Ford, Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 76
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 10b (nou)

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc
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Amendamentul

(10a) Initiativa PRIP va preciza modul in
care se va asigura o protectie adecvatd
investitorilor si 0 comparabilitate intre
PRIPS si UCITS la un stadiu
precontractual. Aspectul distributiei este
de o importanta primordiald pentru
asigurarea protectiei investitorilor cu
amanuntul. Directivele 2003/71/CE si
2004/109/CE ar trebui modificate in acest
sens, daca este cazul, printr-o mdsurd
orizontald, la momentul potrivit.

Or. en

Amendamentul

(10b) Documentul contindnd informatii
esentiale ar trebui sd inlocuiasca
rezumatul prospectului in scopul
procesului de notificare. Conditiile finale
ar trebui sa completeze documentul
contindnd informatii esentiale in cazul in
care aceste conditii nu sunt cunoscute in
momentul redactarii documentului
contindnd informatii esentiale.
Informatiile mentionate in conditiile
finale ar trebui sa fie prezentate in acelasi
Jormat ca si cel al documentului
contindnd informatii esentiale al
prospectului de bazd.

Or. en
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Justificare

Avand in vedere faptul ca documentul contindnd informatii esentiale va inlocui rezumatul si
in procedura de notificare, informatiile nedisponibile la elaborarea DCIE ar trebui sa fie
prezentate in conditiile finale. In vederea armonizarii documentelor, conditiile finale ar trebui

sa aiba, astfel, aceeasi structura ca si DCIE.

Amendamentul 77
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,
pentru ofertele de actiuni ale emitentilor cu
o capitalizare bursiera redusa si pentru
ofertele de titluri, altele decat cele de
capital, mentionate la articolul 1 alineatul
(2) litera (j) din Directiva 2003/71/CE,
emise de institutiile de credit, a caror
valoare este egala cu sau mai mare decat
plafoanele prevazute la articolul respectiv.

Amendamentul

(11) Pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru ofertele de actiuni ale
emitentilor cu o capitalizare bursiera
redusa si pentru ofertele de titluri, altele
decat cele de capital, mentionate la
articolul 1 alineatul (2) litera (j) din
Directiva 2003/71/CE, emise de institutiile
de credit, a caror valoare este egald cu sau
mai mare decat plafoanele prevazute la
articolul respectiv.

Or. fr

Justificare

Ar trebui evitate actiunile care reduc gradul de transparenta si de protectie a actionarilor si a
persoanelor care fac economii. Drepturile de cumparare preferentiala reprezintd, in fapt,
valori mobiliare care pot fi tranzactionate si, de aceea, castigurile de capital cu drepturi de
cumparare preferentiald reprezinta oferte publice depline, fiind astfel impus acelasi nivel de
informare pentru a garanta protectia investitorilor.

PE439.226v01-00
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Amendamentul 78
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,
pentru ofertele de actiuni ale emitentilor cu
o capitalizare bursiera redusa si pentru
ofertele de titluri, altele decat cele de
capital, mentionate la articolul 1 alineatul
(2) litera (j) din Directiva 2003/71/CE,
emise de institutiile de credit, a caror
valoare este egala cu sau mai mare decat
plafoanele prevazute la articolul respectiv.

Amendamentul

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,
pentru ofertele de actiuni ale IMM-urilor
mentionate la articolul 2 alineatul (1)
litera (f) din Directiva 2003/71/CE,
emitentii cu o capitalizare bursiera redusa
si pentru ofertele de titluri, altele decét cele
de capital, mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, emise de institutiile de credit,
a caror valoare este egalad cu sau mai mare
decat plafoanele prevazute la articolul
respectiv.

Or. en

Justificare

Pentru ca acest considerent sa fie in conformitate cu amendamentul Comisiei Europene la

articolul 7 alineatul (2) litera (e).
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Amendamentul 79
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,
pentru ofertele de actiuni ale emitentilor cu
o capitalizare bursiera redusa si pentru
ofertele de titluri, altele decat cele de
capital, mentionate la articolul 1 alineatul
(2) litera (j) din Directiva 2003/71/CE,
emise de institutiile de credit, a caror
valoare este egala cu sau mai mare decat
plafoanele prevazute la articolul respectiv.

Amendamentul

(11) Pentru a ameliora eficacitatea
emisiunilor transfrontaliere de drepturi si
pentru a tine cont in mod adecvat de
dimensiunea emitentilor, in special
institutiile de credit care emit valori
mobiliare mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, a caror valoare este egala cu
sau mai mare decat limita prevazuta la
acelasi articol si societatile cu o
capitalizare bursiera redusa, trebuie sa se
introduca un sistem de informare
proportionat pentru emisiunile de drepturi,
pentru ofertele de actiuni ale IMM-urilor
mentionate la articolul 2 alineatul (1)
litera (f) din Directiva 2003/71/CE,
emitentii cu o capitalizare bursiera redusa
si pentru ofertele de titluri, altele decét cele
de capital, mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (j) din Directiva
2003/71/CE, emise de institutiile de credit,
a caror valoare este egala cu sau mai mare
decat plafoanele prevazute la articolul
respectiv.

Or. en

Justificare

Pentru ca acest considerent sa fie in conformitate cu amendamentul Comisiei Europene la

articolul 7 alineatul (2) litera (e).
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Amendamentul 80
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 11a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 81
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 11b (nou)

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc
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Amendamentul

(11a) Sistemul de informare
proportionatd ar trebui sd ia in
considerare nevoile speciale ale IMM-
urilor la cel mai inalt nivel posibil.
Masurile care elaboreazd modelul pentru
un regim simplificat pentru IMM-uri ar
trebui, de asemenea, sd ia in considerare
rolul emitentilor mici si mijlocii.

Or. en

Amendamentul

(11b) Avind in vedere diferitele piete
nationale, pragul care trebuie stabilit in
conformitate cu articolele 24, 24a si 24b
privind capitalizarea bursierd redusa nu
ar trebui sa conduca la adoptarea de
praguri diferite pe teritoriul Uniunii.

Or. en
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Amendamentul 82
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 13

Textul propus de Comisie Amendamentul

(13) Deoarece prospectul poate fi eliminat
actualizat prin intermediul suplimentelor
in conformitate cu Directiva 2003/71/CE,
nu exista riscul ca el sa devina caduc.
Prin urmare, avind in vedere timpul si
costurile aferente proiectarii si aprobarii
unui prospect, perioada de valabilitate de
12 luni a unui prospect, a unui prospect
de baza si a unui document de
inregistrare trebuie extinsd la 24 de luni,
cu conditia ca acestea sa fie completate in
mod adecvat.

Or. fr
Justificare

Extinderea perioadei de valabilitate ar putea reduce gradul de pertinenta al informatiilor
oferite investitorilor. Exista riscul ca suplimentele multiple la prospect si rezumatul acestuia
sa submineze accesul usor si deplin la documentatie.

Amendamentul 83
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 13

Textul propus de Comisie Amendamentul

(13) Deoarece prospectul poate fi eliminat
actualizat prin intermediul suplimentelor

in conformitate cu Directiva 2003/71/CE,

nu exista riscul ca el sa devina caduc.

Prin urmare, avind in vedere timpul si

costurile aferente proiectarii si aprobarii

unui prospect, perioada de valabilitate de

12 luni a unui prospect, a unui prospect

de baza si a unui document de

inregistrare trebuie extinsd la 24 de luni,
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cu conditia ca acestea sa fie completate in
mod adecvat.

Or. en

Justificare

An extended validity period will result in the prospectus not being “easily analysable and
comprehensible” as required under Directive 2003/71/EC for the following reasons:

(i) during a 2 year period, an investor would have to read the prospectus in conjunction with
up to 11 sets of annual, semi-annual and interim financial statements, included in

supplements;

(ii) a comparative review of financial statements on such will be much more difficult than
reading a comparative table in a prospectus that is updated annually,

(iii) management reports will often equally require multiple amendments to be made to the
prospectus, resulting in disclosure that is more difficult to follow;

(iv) regular disclosure of information under Directive 2003/6/EC will result in confusing

multiple supplements.

Amendamentul 84
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare

Considerentul 13
Textul propus de Comisie

(13) Deoarece prospectul poate fi
actualizat prin intermediul suplimentelor in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE, nu
existd riscul ca el sd devina caduc. Prin
urmare, avdnd in vedere timpul si costurile
aferente proiectirii si aprobarii unui
prospect, perioada de valabilitate de 12
luni a unui prospect, a unui prospect de
baza si a unui document de inregistrare
trebuie extinsd la 24 de luni, cu conditia
ca acestea sd fie completate in mod
adecvat.

Amendamentul

(13) Prospectul poate fi actualizat prin
intermediul suplimentelor in conformitate
cu Directiva 2003/71/CE. Cu toate acestea,
prin extinderea perioadei de valabilitate
apare riscul ca prospectul si devina
incomplet, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment.
Prin urmare, pentru a pastra lizibilitatea
prospectului, perioada de valabilitate a
unui prospect, a unui prospect de baza si a
unui document de inregistrare ar trebui sa
fie de 12 luni.

Or. en

Justificare

Ar trebui mentinutd perioada de valabilitate de 12 luni. Extinderea perioadei de valabilitate
la 24 de luni sporeste riscul ca prospectul sa devina neactual, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment. In plus, extinderea perioadei de valabilitate
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sporeste semnificativ numarul suplimentelor, fapt care reduce lizibilitatea prospectului.

Amendamentul 85
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatad reglementats,
indiferent daca perioada de ofertd s-a
incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie Tn momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice.

Amendamentul 86
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatd reglementata,
indiferent daca perioada de oferta s-a
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Amendamentul

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatd reglementatd,
(i) obligatia de a face un supliment la
prospect trebuie sa Inceteze fie odata cu
inchiderea definitiva a ofertei publice, fie
in momentul in care se Incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
intervine intr-o etapa ulterioard, si (ii)
obligatia de a publica prospectul nu ar
trebui sd se aplice ofertelor care incep din
momentul tranzactiondrii unor astfel de
valori mobiliare pe o piati reglementatd,
ceea ce inseamnd, in fiecare caz, din
momentul aplicarii obligatiilor privind
transparenta stabilite in Directivele
2004/109/CE si 2003/6/CE.

Or. en

Amendamentul

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatd reglementatd,
indiferent daca perioada de oferta s-a
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incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie Tn momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice.

Amendamentul 87
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odata cu inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatd reglementata,
indiferent daca perioada de oferta s-a
incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie In momentul in care se Incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice.

incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie Tn momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice. Cerintele de a publica un
supliment la un prospect ar trebui sd
inceteze in momentul aplicarii obligatiilor
privind transparenta stabilite in
Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.

Or. en

Amendamentul

(15) Pentru a se clarifica daca obligatia de
publicare a unui supliment la un prospect
inceteaza odatd cu Inceperea tranzactionarii
valorilor mobiliare pe o piatd reglementatd,
indiferent daca perioada de oferta s-a
incheiat sau nu, obligatia de a face un
supliment la prospect trebuie sa inceteze
fie odata cu inchiderea definitiva a ofertei
publice, fie in momentul in care se incepe
tranzactionarea acestor valori mobiliare pe
o piata reglementata, daca acesta din urma
precede inchiderea definitiva a ofertei
publice. Cerintele de a publica un
supliment la un prospect ar trebui sd
inceteze in momentul aplicarii obligatiilor
privind transparenta stabilite in
Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.

Or. en

Justificare

Pentru prospectele de baza, articolul 9 stipuleaza deja faptul ca acestea pot fi folosite doar
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daca sunt actualizate. Cand valorile mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe piata
reglementata, se aplica regimul privind transparenta pietei secundare.

Amendamentul 88
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) In cazul in care se face un supliment la
un prospect, armonizarea la nivel
comunitar a termenului pentru exercitarea
de catre investitori a dreptului de retragere
a acordurilor lor anterioare ar oferi mai
multa certitudine emitentilor care fac oferte
transfrontaliere de valori mobiliare. Pentru
a oferi flexibilitate emitentilor din statele
membre care prevad, in mod traditional,
termene mai lungi in acest domeniu,
emitentul, ofertantul sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata trebuie sa aiba
posibilitatea de a prelungi in mod voluntar
termenul de exercitare a dreptului n cauza.

Amendamentul 89
Vicky Ford, Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) In special, pentru a se tine seama de
evolutia tehnicd a pietelor financiare si
pentru a se asigura aplicarea uniforma a
Directivei 2003/71/CE, Comisia trebuie
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Amendamentul

(16) In cazul in care se face un supliment la
un prospect, armonizarea la nivel
comunitar a termenului pentru exercitarea
de catre investitori a dreptului de retragere
a acordurilor lor anterioare ar oferi mai
multa certitudine emitentilor care fac oferte
transfrontaliere de valori mobiliare. Pentru
a oferi flexibilitate emitentilor din statele
membre care prevad, in mod traditional,
termene mai lungi in acest domeniu,
emitentul, ofertantul sau persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata trebuie sa aiba
posibilitatea de a prelungi 1n mod voluntar
termenul de exercitare a dreptului In cauza.
Pentru a intari certitudinea juridica,
suplimentul la prospect ar trebui sd
precizeze data la care expird dreptul de
retragere.

Or. en

Amendamentul

(19) Pentru a se tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare si pentru a se
asigura aplicarea uniforma a Directivei
2003/71/CE, Comisia trebuie abilitata sa
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abilitata sa adopte mdsuri de punere in adopte acte delegate in conformitate cu

aplicare pentru actualizarea limitelor articolul 290 din Tratatul privind

fixate de directiva in cauzd. Deoarece Sfunctionarea Uniunii Europene,

mdsurile respective au un domeniu referitoare la actualizarea limitelor fixate
general de aplicare si sunt destinate sd de Directiva 2003/71/CE si, in urma
modifice elemente neesentiale ale rezultatului initiativei PRIPs, precizind,
Directivei 2003/71/CE prin completarea daca este cazul, continutul detaliat si
respectivei directive cu noi elemente forma documentului contindnd informatii
neesentiale, acestea trebuie adoptate in esentiale.

conformitate cu procedura de
reglementare cu control prevazuti la
articolul 5a din Decizia 1999/468/CE.

Or. en
Amendamentul 90
Marta Andreasen
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul i
Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 2 — litera h
Textul propus de Comisie Amendamentul
(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o (h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
ofertd in cazul in care valoarea totala a ofertd in cazul in care valoarea totala a
ofertei In Comunitate este mai mica de ofertei In Comunitate este mai mica de
2 500 000 EUR,; aceasta limita se 10 500 000 EUR; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni; calculeaza pe o perioada de 12 luni;
Or. en
Justificare

Sectorul in cauza estimeaza ca costul reglementarii impuse prin prezenta directiva pentru
companiile mici pentru colectarea de fonduri in valoare de 5 milioane EUR ar putea fi 12%
din suma colectata, adica 600 000 EUR, cand se adauga costul tuturor serviciilor
suplimentare, inclusiv consultanta juridicd si serviciile de contabilitate. In plus, se adaugd
saptamani de intdrziere. Acest fapt poate face exercitiul inutil. In Regatul Unit, numdrul de
oferte din partea companiilor cotate la o valoare mai mica a scazut de la un maximum de 35
in 2001 la 4 in 2007. Pentru o oferta de 10 milioane EUR, costul reglementarii ar putea fi de
850 000 EUR.
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Amendamentul 91
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul i

Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 2 — litera h

Textul propus de Comisie

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

2 500 000 EUR,; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Amendamentul 92
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul i

Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 2 — litera h

Textul propus de Comisie

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

2 500 000 EUR,; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Amendamentul

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

10 000 000 EUR; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Or. en

Amendamentul

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

5 000 000 EUR; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Or. en

Justificare

Pragul actual pentru scutire dateaza din 2003. Datorita evolutiilor pietei si nevoii de a
rezolva o lipsa de finantare pentru intreprinderile mici si mijlocii, cresterea sumei este logica.
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Amendamentul 93
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — subpunctul i

Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 2 — litera h

Textul propus de Comisie

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

2 500 000 EUR,; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Amendamentul

(h) valorilor mobiliare care figureaza intr-o
oferta in cazul 1n care valoarea totala a
ofertei in Comunitate este mai mica de

5 000 000 EUR; aceasta limita se
calculeaza pe o perioada de 12 luni;

Or. en

Justificare

Cresterea pragului pentru scutire la 5 milioane EUR va contribui la diminuarea poverii
generate de prospect si va pune la dispozitie capital in beneficiul IMM-urilor.

Amendamentul 94
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 1 — litera a — punctul ii

Directiva 2003/71/CE
Articolul 1 — alineatul 2 — litera j

Textul propus de Comisie

(j) valorilor mobiliare, altele decat titlurile
de capital, emise in mod continuu sau
repetat de institutiile de credit, in cazul in
care valoarea totald a ofertei in Comunitate
este mai mica de 50 000 000 EUR, limita
care se calculeaza pe o perioadad de 12 luni,
atat timp cat aceste valori mobiliare:

(1) nu sunt subordonate, convertibile sau cu
valoare de schimb;

(i1) nu confera dreptul de a subscrie sau de
a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si
nu apartin unui instrument derivat.
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Amendamentul

(j) valorilor mobiliare, altele decat titlurile
de capital, emise in mod continuu sau
repetat de institutiile de credit, In cazul in
care valoarea totald a ofertei in Comunitate
este mai mica de 100 000 000 EUR, limita
care se calculeaza pe o perioadd de 12 luni,
atat timp cat aceste valori mobiliare:

(1) nu sunt subordonate, convertibile sau cu
valoare de schimb;

(i1) nu confera dreptul de a subscrie sau de
a dobandi alte tipuri de valori mobiliare si
nu apartin unui instrument derivat.
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Or. en

Amendamentul 95
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera a — subpunctul i
Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) persoanele sau entitatile care sunt (1) persoanele sau entitatile care sunt
considerate a fi clienti profesionali sau care considerate a fi clienti profesionali sau care
sunt tratate, la cerere, ca atare in sunt tratate, la cerere, ca atare in
conformitate cu anexa II la directiva conformitate cu anexa Il la Directiva
2004/39/CE, sau care sunt recunoscute 2004/39/CE, sau care sunt recunoscute
drept contrapartide eligibile in drept contrapartide eligibile in
conformitate cu articolul 24 din Directiva conformitate cu articolul 24 din Directiva
2004/39/CE. 2004/39/CE, cu exceptia cazului in care

au solicitat sa fie tratate drept clienti
neprofesionali. O astfel de cerere este
transmisd emitentului.

Or. en
Justificare
Aceasta este o clarificare a formularii si aliniaza textul cu anexa Il la Directiva MiFID,
acorddnd certitudine juridica emitentului.
Amendamentul 96
Diogo Feio, Othmar Karas
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera a — subpunctul i
Directiva 2003/71/CE
Articolul 2 — alineatul 1 — litera e
Textul propus de Comisie Amendamentul

(1) persoanele sau entitatile care sunt (1) persoanele sau entitatile care sunt
considerate a fi clienti profesionali sau care considerate a fi clienti profesionali sau care
sunt tratate, la cerere, ca atare in sunt tratate, la cerere, ca atare in
conformitate cu anexa Il la directiva conformitate cu anexa II la Directiva
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2004/39/CE, sau care sunt recunoscute 2004/39/CE, sau care sunt recunoscute

drept contrapartide eligibile in drept contrapartide eligibile in
conformitate cu articolul 24 din Directiva conformitate cu articolul 24 din Directiva
2004/39/CE. 2004/39/CE; societdtile de investitii si

institutiile de credit isi informeaza clientii
cu privire la statutul lor de investitor
calificat in temeiul prezentei directive.

Or. en
Justificare

Textul adaugat rezolva problema privind nevoia de a informa clientii institutiilor de credit si
clientii societatilor de investitii cu privire la noul lor statut in temeiul directivei privind
prospectul. In acest sens, ar trebui reamintit faptul cd articolul 71 alineatul (6) din Directiva
2004/39/CE se aplica doar societatilor de investitii.

Amendamentul 97
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera a — subpunctul ii
Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul
(i1) punctele (ii) si (iii) se elimina. (i1) punctele (ii), (iii), (iv) si (v) se elimina.
Or. en
Justificare
Pentru a asigura alinierea definitiei investitorului calificat cu Directiva MiFID.
Amendamentul 98
Catherine Stihler
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 2 — alineatul 1 — litera fa (noua)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) Dupa litera (f) se insereazd
urmdtoarea litera:

»(fa) «societate cu capitalizare bursiera
redusd» inseamnd o societate cotatd pe o
piata reglementatd sau admisd pentru
tranzactionare in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare (MTF),
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul
(15) din Directiva 2004/39/CE, cu
conditia ca astfel de societati sd facd in
mod permanent obiectul unor cerinte
corespunzdtoare privind informarea si ca
tranzactionarea valorilor mobiliare in
cadrul unui MTF sa se supund regulilor
privind abuzul pe piata, avind o
capitalizare bursierd medie de mai putin
de 100 000 000 EUR calculata pe baza
cotarilor de la sfarsit de an in ultimii trei
ani calendaristici.”

Or. en
Justificare

Este necesard definirea unei ,,societati cu capitalizare bursiera redusa”, avand in vedere
faptul ca aceasta apare in amendamentul propus de Comisie la articolul 7 alineatul (2) litera
(e). Aceasta este definitia Consiliului, dar este extinsa pentru a include si societdtile care sunt
admise pentru tranzactionare in cadrul MTF, pentru a asigura un acces mai bun la capital
pentru societdtile mai mici pe aceste piete.

Amendamentul 99
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera aa (noua)

Directiva 2003/71/CE
Articolul 2 — alineatul 1 — litera fa (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) Dupa litera (f) se insereazd
urmdtoarea litera:
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»(fa) «societate cu o capitalizare bursierd
redusd» inseamnd o societate cotatd pe o
piata reglementatd sau admisd pentru
tranzactionare in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare, a carei
capitalizare bursiera medie a fost, in
ultimii trei ani calendaristici, pe baza
cotarilor de la sfarsit de an, de mai putin
de 100 000 000 EUR.”

Or. en
Justificare

Definitia unei ,,societdti cu capitalizare bursiera redusa’ ar trebui extinsa pentru a include
societatile admise pentru tranzactionare pe piete reglementate de o bursa.

Amendamentul 100
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera m — subpunctul (i)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) la litera (m), punctul (ii) se inlocuieste eliminat
cu urmadtorul text:

» (i) pentru orice emisiune de titluri, altele
decdt cele de capital, statul membru in
care emitentul are sediul social, acela in
care valorile mobiliare respective au fost
sau vor fi admise la tranzactionarea pe o
piata reglementatd sau acela in care
valorile mobiliare sunt oferite public,
conform alegerii emitentului, ofertantului
sau persoanei care solicita admiterea la
tranzactionare, dupa caz;”

Or. fr
Justificare

Eliminarea pragului de 1 000 EUR, incepdnd cu care emitentii de titluri, altele decdt cele de
capital, isi pot alege autoritatea lor competentd, poate diminua protectia investitorilor, in
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angajeze in proceduri de arbitraj de reglementare, in detrimentul celei mai apropiate
autoritafi.

Amendamentul 101
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatele 2 si 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

2a. alineatele 2 si 3 de la articolul 2 se
elimina;

Or. en

Justificare

Amendament la articolul 2 alineatul (1) litera (e) din Directiva privind prospectul, coerenta
cu alinierea la Directiva MiFID.

Amendamentul 102
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 2 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

2b. La articolul 2, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietei financiare si pentru a
asigura o aplicare uniforma a prezentei
directive, Comisia stabileste, cu ajutorul
actelor delegate si in conformitate cu
articolele 24, 24a si 24b, definitiile
previazute de alineatul (1), inclusiv in
ceea ce priveste adaptarea pragurilor
care servesc la definirea IMM -urilor,
elementele care trebuie incluse in
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Amendamentul 103
Vicky Ford, Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -a (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

Amendamentul 104
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -a (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc 29/82

informatiile-cheie si pragurile pentru
capitalizarea bursierd redusd, tinand
seama de situatia pe diferite piete, de
legislatia si recomandarile Uniunii,
precum si de evolutia economica [...].”

Or. en

Amendamentul

(-a) La alineatul (2), litera (b) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) unei oferte de valori mobiliare
adresate cel putin la 250 de persoane
fizice sau juridice, altele decat
investitorii calificati, pe stat membru
si/sau”.

Or. en

Amendamentul
(-a) La alineatul (2), litera (b) se
inlocuieste cu urmatorul text:

,»»(b) unei oferte de valori mobiliare
adresate cel putin la 250 de persoane
fizice sau juridice, altele decit
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investitorii calificati, pe stat membru
si/sau”.

Or. en

Justificare

Acest amendament ar permite societatilor sa aiba o gama mai diversificata de investitori si,
astfel, o piata secundara mai eficienta si mai lichida in actiunile lor. Pe termen lung,
imbunatatirile in termeni de lichiditate vor contribui la reducerea costului capitalului pentru

societdtile mai mici.

Amendamentul 105
Marianne Thyssen

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -aa (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(-aa) La alineatul 2, litera (c) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) unei oferte de valori mobiliare
adresate investitorilor care
achizitioneaza aceste valori pentru un
pret total de cel putin 250 000 EUR pe
investitor si pe oferta distincta si/sau”

Or. nl

Justificare

In varianta actuald a directivei, obligatia de a publica un prospect nu se aplicd in cazul unor
cuantumuri de cel putin 50 000 EUR per investitor si al unor valori per unitate de cel putin
50 000 EUR, deoarece se presupune ca emisiunea nu se adreseaza investitorilor cu
amanuntul si nu este una publica. Recenta criza financiarda a demonstrat ca si investitorii cu
amdanuntul, care au portofolii investitionale considerabile, au nevoie de astfel de informatii ca
element esential al notiunii mai largi de protectie a consumatorilor.
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Amendamentul 106
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -aa (noud)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(-aa) La alineatul 2, litera (c) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) unei oferte de valori mobiliare
adresate investitorilor care
achizitioneaza aceste valori pentru un
pret total de cel putin 100 000 EUR pe
investitor si pe oferta distincta si/sau”.

Or. en

Justificare

Pragul de 50 000 EUR nu reflecta in mod adecvat suma care diferentiaza un consumator cu
amanuntul de un investitor profesional. De fapt, obligatia de a furniza un prospect pare a fi in
mod deliberat evitata de anumiti emitenti, conducand la un numar mare de incidente grave
care au avut loc in mai multe state membre. Pentru a evita diminuarea pertinentei acestui
prag pe parcursul timpului, ar trebui inclusa o revizuire periodica.

Amendamentul 107
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -aa (nou)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(-aa) La alineatul 2, litera (c) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) unei oferte de valori mobiliare
adresate investitorilor care
achizitioneaza aceste valori pentru un
pret total de cel putin 100 000 EUR pe
investitor si pe oferta distincta si/sau”.
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Or. en
Justificare

Marirea sumei de la 50 000 EUR la 100 000 EUR va contribui la diferentierea intre
investitorii cu amanuntul si investitorii profesionali, avand ca rezultat o protectie adecvata
pentru fiecare categorie de investitori.

Amendamentul 108
Marianne Thyssen

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -ab (nou)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(-ab) La alineatul (2), litera (d) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) unei oferte de valori mobiliare a
caror valoare nominala unitara se ridica
la mai putin de 250 000 EUR si/sau”.

Or. nl
Justificare

In varianta actuald a directivei, obligatia de a publica un prospect nu se aplicd in cazul unor
cuantumuri de cel putin 50 000 EUR per investitor si al unor valori per unitate de cel putin
50 000 EUR, deoarece se presupune ca emisiunea nu se adreseaza investitorilor cu
amanuntul si nu este una publica. Recenta criza financiara a demonstrat ca §i investitorii cu
amdanuntul, care au portofolii investitionale considerabile, au nevoie de astfel de informatii ca
element esential al notiunii mai largi de protectie a consumatorilor.

Amendamentul 109
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -ab (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera d
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(-ab) La alineatul (2), litera (d) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) unei oferte de valori mobiliare a
caror valoare nominala unitara se ridica
la mai putin de 100 000 EUR si/sau”.

Or. en
Justificare

Pragul de 50 000 EUR nu reflecta in mod adecvat suma care diferentiaza un consumator cu
amanuntul de un investitor profesional. De fapt, obligatia de a furniza un prospect pare a fi in
mod deliberat evitata de anumiti emitenti, conducand la un numar mare de incidente grave
care au avut loc in mai multe state membre. Pentru a evita diminuarea pertinentei acestui
prag pe parcursul timpului, ar trebui inclusa o revizuire periodica.

Amendamentul 110
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera -ab (nou)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(-ab) La alineatul (2), litera (d) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) unei oferte de valori mobiliare a
caror valoare nominala unitara se ridica
la mai putin de 100 000 EUR si/sau”.

Or. en
Justificare

Marirea sumei de la 50 000 EUR la 100 000 EUR va contribui la diferentierea intre
investitorii cu amanuntul si investitorii profesionali, avand ca rezultat o protectie adecvata
pentru fiecare categorie de investitori. Acest amendament va conduce la modificarea
Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatia referitoare la

emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si
de modificare a Directivei 2001/34/CE.
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Amendamentul 111
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (2), se adauga
urmdtoarea litera dupa litera (e):

»(ea) unei emisiuni de drepturi a unei
societati ale carei valori mobiliare sunt
deja admise pentru tranzactionare pe o
piata reglementata.

Statele membre pot, de asemenea, opta
pentru extinderea acestei scutiri la
ofertele de actiuni ordinare ale
societatilor ale caror actiuni ordinare sunt
admise pentru tranzactionare in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare
(MTF), definit la articolul 4 alineatul (1)
punctul (15) din Directiva 2004/39/CE.”

Or. en

Amendamentul 112
Marta Andreasen

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ea (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (2), se adaugia
urmdtoarea litera dupa litera (e):

»(ea) unei emisiuni de drepturi a unei
societati ale carei valori mobiliare sunt
deja admise pentru tranzactionare pe o
piata reglementata.
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Statele membre pot, de asemenea, opta
pentru extinderea acestui regim de
informare proportionald cdtre ofertele de
actiuni ordinare ale societdtilor ale caror
actiuni ordinare sunt admise pentru
tranzactionare in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare (MTF),
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul
(15) din Directiva 2004/39/CE.”

Or. en
Justificare

Sectorul in cauza estimeaza ca costul reglementarii impuse prin prezenta directiva pentru
companiile mici pentru colectarea de fonduri in valoare de 5 milioane EUR ar putea fi 12%
din suma colectata, adica 600 000 EUR, cand se adauga costul tuturor serviciilor
suplimentare, inclusiv consultanta juridicd si serviciile de contabilitate. In plus, se adaugd
saptamani de intdrziere. Acest fapt poate face exercitiul inutil. In Regatul Unit, numdrul de
oferte din partea companiilor cotate la o valoare mai mica a scazut de la un maximum de 35
in 2001 la 4 in 2007. Pentru o oferta de 10 milioane EUR, costul reglementarii ar putea fi de
850 000 EUR.

Amendamentul 113
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera aa (noua)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2 — litera ea (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (2), se adaugia
urmdtoarea litera dupa litera (e):

»(ea) unei oferte de valori mobiliare dupa
publicarea unui prospect privind valori
similare ale acestui emitent deja admise
pentru tranzactionare pe o piata
reglementata.”

Or. en
Justificare

Pentru evitarea incertitudinilor privind pasivele si pentru a evita restrictiile de distributie
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prin lantul la nivel de tranzactii cu amanuntul, ar trebui introdusa o scutire de la obligatia de
a elabora un prospect pentru o oferta publica de valori mobiliare, atdt timp cdt un prospect
privind valorile mobilare in cauza a fost deja publicat. Prospectul existent nu ar fi ,, utilizat”
de catre altcineva, ci ar oferi o scutire prin faptul ca a fost deja publicat. Investitorii sunt
suficient protejati de Directiva privind transparenta si Directiva privind abuzul de piata.

Amendamentul 114
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 —litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) la alineatul (2), se adaugd urmadatorul eliminat
paragraf:

wStatele membre nu solicita un alt
prospect in niciuna din aceste revanzari
ulterioare de valori mobiliare sau
plasamente finale de valori mobiliare prin
intermediari financiari, atdt timp cdt un
prospect valabil este disponibil in
conformitate cu articolul 9 si emitentul
sau persoana insdrcinatd cu realizarea
acestui prospect isi exprimd
consimtamdntul pentru utilizarea sa.”

Or. en
Amendamentul 115
Diogo Feio, Othmar Karas
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 —litera b
Directiva 2003/71/CE
Articolul 3 — alineatul 2
Textul propus de Comisie Amendamentul
Statele membre nu solicita un alt prospect Statele membre nu solicita un alt prospect
in niciuna din aceste revanzari ulterioare de in niciuna din aceste revanzari ulterioare de
valori mobiliare sau plasamente finale de valori mobiliare sau plasamente finale de
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valori mobiliare prin intermediari
financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil in conformitate cu articolul
9 si emitentul sau persoana insarcinata cu
realizarea acestui prospect isi exprima
consimtamantul pentru utilizarea sa.

valori mobiliare prin intermediari
financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil in conformitate cu articolul
9 si emitentul sau persoana insarcinata cu
realizarea acestui prospect, precum si orice
altd entitate care poarta raspunderea, in
conformitate cu legislatia internd, pentru
corectitudinea continutului prospectului
in cauzd, 151 exprima consimtdmantul
pentru utilizarea sa. In cazul in care, desi
existd un astfel de acord, conditiile finale
ale prospectului de revinzare trebuie sa
fie actualizate, intermediarul financiar
care utilizeaza prospectul poartdi
raspunderea pentru informatiile
suplimentare.

Or. en

Justificare

Textul adaugat reflecta faptul ca in cazul unei revanzari se aplica conditii suplimentare, cum
ar fi un pret nou sau o noud perioada de acceptare. Astfel, textul clarifica faptul ca
intermediarul financiar este raspunzator pentru furnizarea acestor informatii suplimentare.

Amendamentul 116
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 3 —litera b
Directiva 2003/71/CE
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

Statele membre nu solicita un alt prospect
in niciuna din aceste revanzari ulterioare de
valori mobiliare sau plasamente finale de
valori mobiliare prin intermediari
financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil in conformitate cu articolul
9 si emitentul sau persoana insarcinata cu
realizarea acestui prospect isi exprima
consimtamantul pentru utilizarea sa.

AM\805950R0.doc

Amendamentul

Statele membre nu solicita un alt prospect
in niciuna din aceste revanzari ulterioare de
valori mobiliare sau plasamente finale de
valori mobiliare prin intermediari
financiari, atat timp cat un prospect valabil
este disponibil in conformitate cu articolul
9 si emitentul sau persoana insarcinata cu
realizarea acestui prospect §i, dacd este
cazul, orice alta entitate care poartd
raspunderea, in conformitate cu legislatia
nationald, pentru corectitudinea
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continutului prospectului in cauzd, 1si
exprima consimtamantul pentru utilizarea
sa.

Or. en
Justificare

Prezentul amendament imbunatdateste certitudinea juridica in formularile actuale. Textul
suplimentar clarifica faptul ca aceasta afirmatie este necesara doar in anumite cazuri.

Amendamentul 117
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3 — litera ba (noud)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 3 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) Urmadtorul alineat se insereazd dupd
alineatul (3):

»(3a) Pentru a tine seama de evolutia
tehnica a pietelor financiare, inclusiv de
inflatie, Comisia adoptd, cu ajutorul
actelor delegate si in conformitate cu
articolele 24a, 24b si 24c, masuri privind
pragurile mentionate la articolul (3)
alineatul (2) literele (c)-(e).”

Or. en
Justificare

Pragul de 50 000 EUR nu reflecta in mod adecvat suma care diferentiaza un consumator cu
amanuntul de un investitor profesional. De fapt, obligatia de a furniza un prospect pare a fi in
mod deliberat evitata de anumiti emitenti, conducand la un numar mare de incidente grave
care au avut loc in mai multe state membre. Pentru a evita diminuarea pertinentei acestui
prag pe parcursul timpului, ar trebui inclusa o revizuire periodica.
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Amendamentul 118
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. La articolul 4 alineatul (1), litera (a)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
emise ca substituire de actiuni din
aceeasi categorie deja emise, In cazul in
care emisiunea acestor noi actiuni nu
atrage dupa sine marirea capitalului
subscris;”

Or. en
Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 ar trebui aliniata la definitia de la articolul 4
alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID (2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice
derogarile de la articolul 4 pentru a preveni discriminarea intre emitenti prin acordarea de
preferinte unor structuri corporatiste in raport cu altele.

Amendamentul 119
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

3b. La articolul 4 alineatul (1), litera (b)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(¢) valorile mobiliare oferite, atribuite
sau care trebuie atribuite, cu ocazia unei
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fuzionari sau a unei divizari, atat timp
ciat un document care contine informatii
considerate de catre autoritatea
competenta ca fiind echivalente cu cele
pe care trebuie sa le includa prospectul
este disponibil, tinind seama de cerintele
legislatiei Uniunii;”

Or. en
Justificare

Aceeasi logica care se aplica fuzionarilor.

Amendamentul 120
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 3¢ (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

3c. La articolul 4 alineatul (1), litera (d)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitati,
precum si certificatele de actiuni oferite,
atribuite sau care trebuie atribuite
gratuit actionarilor existenti si
dividendele platite sub forma de actiuni
din aceeasi categorie cu cele care dau
dreptul la aceste dividende, atat timp cat
un document continind informatii
asupra numarului si naturii actiunilor,
precum si asupra argumentelor si
modalitatilor ofertei, este disponibil;”

Or. en
Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
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la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport

cu altele.

Amendamentul 121
Sari Essayah

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(4) La articolul 4 alineatul (1), litera (e) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(e) valorile mobiliare oferite, atribuite
sau care trebuie sa fie atribuite fostilor
administratori sau angajati, sau celor
actuali de catre angajatorul lor sau de
cdtre o societate asociatd, cu conditia
punerii la dispozitie a unui document care
contine informatii despre numdarul si
natura valorilor mobiliare, precum si
despre argumentele si modalitatile de
oferta.”

Amendamentul 122
Eniké Gyori

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) valorile mobiliare oferite, atribuite sau
care trebuie sa fie atribuite fostilor
administratori sau angajati, sau celor
actuali de cétre angajatorul lor sau de catre
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Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(e) valorile mobiliare oferite, atribuite sau
care trebuie sa fie atribuite fostilor
administratori sau angajati, sau celor
actuali de cdtre angajatorul lor, care detine
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0 societate asociata, cu conditia punerii la
dispozitie a unui document care contine
informatii despre numarul si natura
valorilor mobiliare, precum si despre
argumentele si modalitatile de oferta.

valori mobiliare deja admise pentru
tranzactionare pe o piatd reglementatd
sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare, definit la articolul 4
alineatul (1) punctul (15) din Directiva
2004/39/CE, sau de citre o societate
asociata, cu conditia punerii la dispozitie a
unui document care contine informatii
despre numarul si natura valorilor
mobiliare, precum si despre argumentele si
modalitatile de oferta.

Litera (e) se aplicd, de asemenea,
societatilor care detin valori mobiliare
admise pentru tranzactionare pe piata
unei tari terte, cu conditia ca informatiile
corespunzdtoare, inclusiv documentul sus
mentionat, sunt disponibile intr-o limba
curentd in domeniul financiar
international si daca Comisia a adoptat o
decizie pentru echivalare referitoare la
piata din tara tertd in cauzd.

Or. en

Justificare

Scopul acestei modificari este acela de a asigura un nivel suficient de informatii pentru
investitori si angajatii din tarile terte. In ceea ce priveste emitentii ale caror valori mobiliare
sunt cotate in cadrul unui MTF, acestia ar trebui sa faca in mod permanent obiectul unor
cerinte corespunzatoare privind informarea, acoperind, de exemplu, informatii privind pretul

si publicarea rapoartelor anuale.

Amendamentul 123
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 4a (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 4 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

PE439.226v01-00
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Amendamentul

4a. La articolul 4 alineatul (2), litera (a)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) actiunile sau actiunile detinute in
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companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni care
reprezinta, pe o perioada de
douasprezece luni, mai putin de 10% din
numarul de actiuni din aceeasi categorie
deja admise la tranzactionarea pe
aceeasi piata reglementata;”

Or. en
Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.

Amendamentul 124
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

4b. La articolul 4 alineatul (2), litera (b)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
actiunile emise ca substituire de actiuni
din aceeasi categorie deja admise la
tranzactionarea pe aceeasi piata
reglementata, in cazul in care emisiunea
acestor noi actiuni nu atrage dupa sine
cresterea capitalului subscris;”

Or. en
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Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.

Amendamentul 125Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4¢ (nou)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

4c. La articolul 4 alineatul (2), litera (e)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni oferite,
atribuite sau care trebuie atribuite
gratuit actionarilor existenti si
dividendele platite sub forma de actiuni
din aceeasi categorie cu cele care dau
dreptul la aceste dividende, atat timp cat
aceste actiuni sunt din aceeasi categorie
cu cele deja admise la tranzactionarea
pe aceeasi piata reglementata si atat
timp cit un document continind
informatii asupra numarului si naturii
actiunilor, precum si asupra
argumentelor si modalitatilor ofertei,
este disponibil;”

Or. en
Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport
cu altele.
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Amendamentul 126
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 4d (nou)
Directiva 2003/71/CE

Articolul 4 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

Amendamentul

4d. La articolul 4 alineatul (2), litera (g)
se inlocuieste cu urmatorul text:

»(g) actiunile sau actiunile detinute in
companii si alte valori mobiliare
echivalente cu actiunile detinute in
companii, parteneriate sau alte entitdti,
precum si certificatele de actiuni care
rezulta din conversia sau schimbul altor
valori mobiliare sau din exercitarea
drepturilor conferite de alte valori
mobiliare, atit timp cit aceste actiuni
sunt din aceeasi categorie cu cele admise
la tranzactionarea pe aceeasi piata
reglementata;”

Or. en

Justificare

Definitia actiunilor utilizata la articolul 4 din Directiva privind prospectul ar trebui aliniata
la definitia actiunilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva MiFID
(2004/39/EC). Este necesar sa se clarifice derogarile de la articolul 4 pentru a preveni
discriminarea intre emitenti prin acordarea de preferinte unor structuri corporatiste in raport

cu altele.

Amendamentul 127
Vicky Ford, Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii in cunostinta de cauzd si s
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie.

PE439.226v01-00

Amendamentul

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Prospectul cuprinde de asemenea un
document continind informatii esentiale.
Documentul contindnd informatii
esentiale expune pe scurt si intr-un limbaj
care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia. Documentul este in limba
in care s-a realizat initial prospectul. Forma
si continutul documentului continénd
informatii esentiale anexat la prospect
furnizeaza, impreund cu prospectul,
informatii corespunzdatoare privind
caracteristicile esentiale ale valorilor
mobiliare in cauzd, care permit
investitorilor sa decida dacd sd investeascd
in aceste valori mobiliare.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale privind
valorile mobiliare in cauzai:

(a) informatii esentiale privind emitentul,
eventualul garant si valorile mobiliare
care urmeazd sd fie oferite publicului sau
sd fie admise pentru tranzactionare pe o
piata reglementatd;

(b) o descriere succintd a riscurilor
asociate i a caracteristicilor esentiale ale
investitiei in valoarea mobiliard in cauzd;

(c) detalii privind oferta si admiterea la
tranzactionare;

(d) activele, pasivele si, dupad caz, pozitia
financiara a valorilor mobiliare in cauzd;

(e) motivele care stau la baza ofertei si
modul in care se preconizeazd sd fie
utilizate veniturile, daca este cazul;
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Rezumatul cuprinde de asemenea un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Amendamentul 128
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

(f) eventuale drepturi asociate valorilor
mobiliare in cauzd; precum si

(g) conditiile generale si costurile
aferente.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde de asemenea un
avertisment cdatre cititor semnalandu-i:

Or. en

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii in cunostintd de cauza §i sd
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie.

AM\805950R0.doc

Amendamentul

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Prospectul cuprinde de asemenea un
document continind informatii esentiale.
Documentul contindnd informatii
esentiale expune pe scurt si intr-un limbaj
care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia. Documentul in cauzdi este
intocmit intr-un format comun si in limba
in care s-a realizat initial prospectul. Forma
si continutul documentului continénd
informatii esentiale anexat la prospect
furnizeaza informatii corespunzdtoare
privind caracteristicile esentiale ale
valorilor mobiliare in cauzd, care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii In cunostinta de cauza.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale privind
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valorile mobiliare in cauza:

(a) informatii esentiale privind emitentul,
inclusiv activele, pasivele si situatia
financiara, precum si eventualul garant si
valorile mobiliare care urmeaza sda fie
oferite publicului sau sa fie admise pentru
tranzactionare pe o piatd reglementatd;

(b) o descriere succintd a riscurilor
asociate i a caracteristicilor esentiale ale
investitiei in valoarea mobiliard in cauzd,
in cazul in care si in mdsura in care
aceasta poate fi utila investitorului;

(c) detalii privind oferta si admiterea la
tranzactionare;

(d) motivele care stau la baza ofertei si
modul in care se preconizeazd sd fie
utilizate veniturile, daca este cazul;

(e) eventuale drepturi asociate valorilor
mobiliare in cauzd; precum si

(f) conditiile generale si costurile

aferente.
Rezumatul cuprinde de asemenea un Documentul contindnd informatii
avertisment catre cititor semnalandu-i: esentiale cuprinde de asemenea un

avertisment catre cititor semnalandu-i:

Or. en
Amendamentul 129
Burkhard Balz
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE
Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2) Prospectul contine informatii privind (2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata. tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat. Prospectul cuprinde de asemenea un
Rezumatul expune pe scurt si intr-un document continind informatii esentiale.
PE439.226v01-00 48/82 AM\805950R0.doc



limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sd ia decizii in materie de
investitii in cunostinta de cauzd si s
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie.

Rezumatul cuprinde de asemenea un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Documentul contindnd informatii
esentiale expune pe scurt si intr-un limbaj
care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia. Documentul in cauzd este
intocmit intr-un format comun si in limba
in care s-a realizat initial prospectul. Forma
si continutul documentului continénd
informatii esentiale anexat la prospect
furnizeaza informatii corespunzdtoare
privind caracteristicile esentiale ale
valorilor mobiliare in cauzd.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale privind
valorile mobiliare in cauzai:

(a) informatii esentiale privind emitentul,
eventualul garant si valorile mobiliare
care urmeazd sd fie oferite publicului sau
sd fie admise pentru tranzactionare pe o
piata reglementatd; precum si

(b) o descriere succintd a riscurilor
asociate i a caracteristicilor esentiale ale
investitiei in valoarea mobiliara in cauzd.

Documentul contindnd informatii
esentiale cuprinde de asemenea un
avertisment cdatre cititor semnalandu-i:

Or. en

Justificare

Prospectul complet trebuie sa ramdna singura baza pentru decizia investitorului [art. 5
alineatul (1)], deoarece numai prospectul poate contine toate informatiile pertinente. Alte
informatii decat cele mentionate la literele (a) si (b) nu sunt necesare pentru DCIE. Alte
detalii ar trebui lasate pentru nivelul 2, pentru a permite alinierea informatiilor concrete la

PRIPS.
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Amendamentul 130
Eniké Gyori

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de cdtre acestia, in limba in care s-a
realizat initial prospectul. Forma si
continutul rezumatului prospectului
Sfurnizeaza informatiile esentiale care
permit investitorilor sa ia decizii in
materie de investitii in cunostintd de
cauzd si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie. Rezumatul
cuprinde de asemenea un avertisment catre
cititor semnalandu-i:

Amendamentul

Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic informatii
esentiale 1n limba in care s-a realizat initial
prospectul. Rezumatul este intocmit intr-
un format comun si contine informatii
care sd permiti o comparatie cu alte
produse de investitii pertinente. Rezumatul
cuprinde de asemenea un avertisment catre
cititor semnalandu-i:

Or. en

Justificare

Rezumatul prospectului constituie o sursa esentiala de informatii pentru investitorii cu
amdanuntul. Acesta trebuie sa fie succint, simplu i usor de inteles pentru investitorii carora li
se adreseaza. El trebuie sa contind in special informatiile esentiale de care au nevoie
investitorii pentru a putea lua decizii in materie de investitii in cunostinta de cauza. Scopul
acestui amendament este de a clarifica continutul corespunzator al ,,informatiilor esentiale”.
Din acest motiv, Comisia este invitata sa elaboreze definitia notiunii de informatii esentiale.
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Amendamentul 131
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii in cunostinta de cauzd si sd
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie. Rezumatul cuprinde
de asemenea un avertisment catre cititor
semnalandu-i:

Amendamentul

(2) Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Prospectele pentru
pietele de capital si rezumatele acestora se
intocmesc in limba statului membru in
care investitia este oferitd publicului.
Rezumatul cuprinde de asemenea un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Or. en

Justificare

Noua propunere de directiva nu contine amendamente cu privire la dispozitiile
corespunzatoare referitoare la normele lingvistice. Cu toate acestea, avand in vedere
complexitatea documentelor, este necesar sa se asigure faptul ca prospectele sunt puse la
dispozitia investitorilor in limba statului membru (statelor membre) in care investitia este

oferita publicului.
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Amendamentul 132
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 2003/71/CE

Articolul 5 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Forma si continutul
rezumatului prospectului furnizeaza
informatiile esentiale care permit
investitorilor sa ia decizii in materie de
investitii in cunostintd de cauza §i sd
compare valorile mobiliare cu alte
produse de investitie. Rezumatul cuprinde
de asemenea un avertisment catre cititor
semnalandu-i:

Amendamentul

Prospectul contine informatii privind
emitentul si valorile mobiliare care trebuie
oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piata reglementata.
Acesta cuprinde de asemenea un rezumat.
Rezumatul expune pe scurt si intr-un
limbaj care nu este tehnic principalele
caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor
mobiliare si principalele riscuri prezentate
de catre acestia, in limba 1n care s-a realizat
initial prospectul. Continutul rezumatului
prospectului furnizeaza informatiile
esentiale care ajutd investitorii sa ia decizii
in materie de investitii in cunostinta de
cauzd. Rezumatul cuprinde de asemenea un
avertisment catre cititor semnalandu-i:

Or. en

Justificare

Informatiile esentiale continute in rezumat nu ar trebui sd fie singura baza pentru deciziile
investitionale. Rezumatul ar trebui citit impreuna cu prospectul complet. Rezumatul nu ar

trebui sa fie folosit in locul prospectului.

Amendamentul 133
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul Sa (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 5 — alineatul 3
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Textul propus de Comisie

Amendamentul

5a. La articolul 5, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»[...]Emitentul, ofertantul sau persoana
care solicita admiterea la
tranzactionarea pe o piata reglementata
poate realiza prospectul sub forma unui
document unic sau a mai multor
documente distincte. Un prospect care
include mai multe documente distincte
subdivizeaza informatia solicitata intr-
un document de inregistrare, o nota
privind valorile mobiliare si un rezumat.
Documentul de inregistrare cuprinde
informatii privind emitentul. Nota
cuprinde informatii privind valorile
mobiliare oferite public sau propuse
spre tranzactionarea pe o piata
reglementata.”

Or. en

Justificare

Posibilitatea de utilizare a unui document tripartit ar trebui extinsa §i pentru prospectul de
baza. Acest lucru devine mai clar daca se elimina trimiterea ,,Sub rezerva alineatului (4)” de

la inceputul articolului 5 alineatul (3).

Amendamentul 134
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 5d (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 6 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc

Amendamentul
5d. La articolul 6, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre se asigura ca
raspunderea fata de informatiile
furnizate intr-un prospect revine cel
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putin emitentului sau organelor sale de
administratie, de conducere sau de
supraveghere, ofertantului, persoanei
care solicita admiterea la
tranzactionarea pe o piata reglementata
sau garantului, dupa caz, identificind o
persoand, fie emitentul, fie ofertantul,
care sd poarte raspunderea pentru
intregul document. Prospectul identifica
in mod clar persoanele responsabile
dupa numele si functia lor sau, in cazul
persoanelor juridice, dupa numele si
sediul lor social si furnizeaza o
declaratie din partea lor care certifica,
conform competentei lor, ca datele
prospectului sunt conforme cu realitatea
si nu contin omisiuni de natura a le
altera valoarea.”

Or. en

Justificare

Consider ca este corect sa se afirme in mod explicit ca raspunderea pentru informatiile
cuprinse in prospect revine numai autorilor acestuia, in functie de competentele lor
respective, fiind identificata o singura persoand, adica fie emitentul, fie ofertantul, care sa
poarte raspunderea pentru intregul document. Raspunderea nu trebuie sa revina decat

persoanelor care pregatesc prospectul.

Amendamentul 135
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 6
Directiva 2003/71/CE
Articolul 6 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Totusi, statele membre se asigurd ca nu
este atribuita nimdnui o raspundere civila
numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In
care acesta este Inselator, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti
ale prospectului, sau a cazului in care el

PE439.226v01-00

Amendamentul

Totusi, statele membre se asigurd ca nu
este atribuita nimdnui o raspundere civila
numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In
care acesta este Inselator, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti
ale prospectului.
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nu furnizeazd informatiile esentiale care
sd permita investitorilor sd ia decizii in
materie de investitii in cunostintd de
cauza si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie.

Or. en
Justificare

Intrucat rezumatul nu ar trebui sd reprezinte singura bazd pentru luarea unei decizii de a
investi intr-un anumit emitent, acesta nu ar trebui sa comporte o raspundere civila, cu
exceptia cazului in care nu este coerent cu restul prospectului. Este probabil ca includerea
raspunderii civile sa rezulte in rezumate mult mai lungi, fiind astfel compromisa ideea insdsi
de rezumat. In mod invers, investitorii ar putea sa se bazeze pe informatii necorespunzatoare.

Amendamentul 136
Sari Essayah

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 6
Directiva 2003/71/CE

Articolul 6 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
Totusi, statele membre se asigurd ca nu Totusi, statele membre se asigurd ca nu
este atribuita nimdnui o raspundere civila este atribuita nimdnui o raspundere civila
numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei numai pe baza rezumatului, inclusiv a unei
traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In traduceri a acestuia, cu exceptia cazului In
care acesta este Inselator, inexact sau care acesta este inselator, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti contradictoriu in raport cu celelalte parti
ale prospectului, sau a cazului in care el ale prospectului.

nu furnizeazd informatiile esentiale care
sd permita investitorilor sd ia decizii in
materie de investitii in cunostinta de
cauzd si sa compare valorile mobiliare cu
alte produse de investitie.

Or. en
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Amendamentul 137
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 6a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 6 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 138
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7 — litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

(b) se adauga litera (g), cu urmdtorul text:

»(8) un sistem de informare proportionat
se aplica emisiunilor de drepturi ale
societatilor ale caror actiuni sunt admise
la tranzactionarea pe o piatda
reglementata.”

Amendamentul

6a. La articolul 6, se adauga alineatul
urmator dupad alineatul (2):

»(2a) Statele membre se asigurd ca
persoanele responsabile pentru prospect
poarta raspundere indiferent de faptul
dacd investitorul cunostea continutul
prospectului.”

Or. en

Amendamentul

eliminat

Or. fr

Justificare

Ar trebui evitate actiunile care reduc gradul de transparenta si de protectie a actionarilor si a
persoanelor care fac economii. Drepturile de cumparare preferentiala reprezintd, in fapt,
valori mobiliare care pot fi tranzactionate si, de aceea, castigurile de capital cu drepturi de
cumparare preferentiald reprezinta oferte publice depline, fiind astfel impus acelasi nivel de
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informare pentru a garanta protectia investitorilor.

Amendamentul 139
Marta Andreasen

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7 — litera b
Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 2 — litera g
Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) se adauga litera (g), cu urmdtorul text: eliminat

»(8) un sistem de informare proportionat
se aplica emisiunilor de drepturi ale
societatilor ale caror actiuni sunt admise
la tranzactionarea pe o piatd
reglementata.”

Or. en
Justificare

Proiectul de amendament al raportorului privind scutirea emisiunilor de drepturi ale
societatilor deja cotate nu ar fi valabil pentru societatile de pe pietele reglementate de bursa
(sau pietele in crestere) de pe teritoriul UE. Se pare ca nu exista nicio justificare pentru
aceasta abordare, in special in cazul in care autoritatea competenta din statul membru
corespunzadtor este satisfacuta de faptul ca bursa respectiva impune obligatii corespunzatoare
de transparentd, dezvaluire si abuz de pozitia pe piatd pentru a garanta protectia
investitorilor si buna functionare a pietei respective.

Amendamentul 140
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7 — litera b
Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul
(g) un sistem de informare proportionat se (g) in cazul in care o societate ale cdrei
aplicd emisiunilor de drepturi ale actiuni sunt admise pentru tranzactionare
societatilor ale caror actiuni sunt admise pe o piatd reglementatd face o ofertd de
la tranzactionarea pe o piatd actiuni prin intermediul unei emisiuni de
reglementata. drepturi preferentiale, ar trebui sda se
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aplice un regim de informare simplificat,
care sd fie proportional cu necesitdtile de
informare ale investitorilor existenti.

Statele membre pot, de asemenea, opta
pentru extinderea acestui regim de
informare proportionald cdtre ofertele de
actiuni ordinare ale societdtilor ale caror
actiuni ordinare sunt admise pentru
tranzactionare in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare (MTF),
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul
(15) din Directiva 2004/39/CE.

Or. en
Justificare

Un regim mai simplu ar trebui sa functioneze pentru emisiile de drepturi preferentiale. Astfel
de emisii se adreseaza actionarilor existenti care cunosc deja, intr-o mdsura oarecare,
societatea. Un prospect sub forma prescurtata ar accelera si ar simplifica procesul de
solicitare de capital, fapt care ar avantaja investitorii.

Amendamentul 141
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 7 — litera b
Directiva 2003/71/CE

Articolul 7 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul
(g) un sistem de informare proportionat se (g) un sistem de informare proportionat se
aplica emisiunilor de drepturi ale aplica emisiunilor de drepturi si
societatilor ale caror actiuni sunt admise la emisiunilor de obligatiuni convertibile ale
tranzactionarea pe o piata reglementata. societatilor ale caror actiuni sunt admise la

tranzactionarea pe o piata reglementata.

Or. en
Justificare

Sunt de acord cu propunerea Comisiei Europene privind posibilitatea introducerii unui regim
de informare proportionata in cazul emisiilor de drepturi ale entitatilor ale caror actiuni sunt
deja admise pentru tranzactionare pe piete reglementate. In conformitate cu aceasta
abordare, un regim de informare redusa ar putea fi introdus §i in cazul emisiilor de
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obligatiuni convertibile pentru emitentii ale caror actiuni sunt deja tranzactionate pe piete
reglementate.

Amendamentul 142
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 8

Directiva 2003/71/CE

Articolul 8 — alineatul 3a

Textul propus de Comisie Amendamentul
8. La articolul 8, dupa alineatul (3), se 8. La articolul 8, dupa alineatul (3), se
insercaza alineatul (3a), cu urmdatorul insercaza urmadtoarele alineate:
text.
,(32) In cazul in care valorile mobiliare ,(3a) In cazul in care valorile mobiliare
sunt garantate de un stat membru, un sunt garantate de un stat membru, un
emitent, un ofertant sau o persoana care emitent, un ofertant sau o persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata are dreptul, atunci cand piatd reglementata are dreptul, atunci cand
realizeaza un prospect in conformitate cu realizeaza un prospect in conformitate cu
articolul 1 alineatul (3), sa omita articolul 1 alineatul (3), sa omita
informatiile cu privire la acest garant.” informatiile cu privire la acest garant.

(3b) In cazul prospectului sau al
suplimentelor la acesta, nu exista nicio
cerintd referitoare la includerea de
informatii privind imprumuturile
efectuate de banca centrala sau alte
mecanisme de lichidititi oferite unei
institutii de creditare concrete de citre o
banca centrala din cadrul SEBC.”

Or. en
Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sa fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,
exceptarea bancilor centrale devine explicita.
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Amendamentul 143
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera a

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatele 1 si 2

Textul propus de Comisie

(a) Alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu eliminat
urmdtorul text:

»(1) Un prospect ramdne valabil 24 de
luni de la publicarea sa, pentru oferte
publice sau admiteri la tranzactionare pe
o piatd reglementatd, cu conditia de a fi
completat cu elementele impuse in temeiul
articolului 16.

(2) In cazul unui program de ofertd,
prospectul de baza depus in prealabil
ramdne valabil pentru o perioada de cel
mult 24 de luni.”

Justificare

Amendamentul

Or. fr

Extinderea perioadei de valabilitate ar putea reduce gradul de pertinenta al informatiilor
oferite investitorilor. Exista riscul ca suplimentele multiple la prospect si rezumatul acestuia

sa submineze accesul usor si deplin la documentatie.

Amendamentul 144
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera a

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatele 1 si 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) Un prospect ramane valabil 24 de luni (1) Un prospect ramane valabil 12 luni de
de la publicarea sa, pentru oferte publice la publicarea sa, pentru oferte publice sau
sau admiteri la tranzactionare pe o piata admiteri la tranzactionare pe o piata
reglementatd, cu conditia de a fi completat reglementatd, cu conditia de a fi completat
cu elementele impuse in temeiul articolului cu elementele impuse in temeiul articolului
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(2) In cazul unui program de oferta,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioada de cel
mult 24 de luni.

16.

(2) In cazul unui program de oferta,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioadd de cel
mult 12 luni.

Or. en

Justificare

Ar trebui mentinutd perioada de valabilitate de 12 luni. Extinderea perioadei de valabilitate
la 24 de luni sporeste riscul ca prospectul sa devina neactual, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment. In plus, extinderea perioadei de valabilitate
sporeste semnificativ numarul suplimentelor, fapt care afecteaza negativ intelegerea

investitorilor si lizibilitatea prospectului.

Amendamentul 145
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9 — litera a
Directiva 2003/71/CE
Articolul 9 — alineatele 1 si 2

Textul propus de Comisie

(1) Un prospect rdmane valabil 24 de luni
de la publicarea sa, pentru oferte publice
sau admiteri la tranzactionare pe o piata
reglementatd, cu conditia de a fi completat
cu elementele impuse in temeiul articolului
16.

(2) In cazul unui program de oferts,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioada de cel
mult 24 de luni.

Amendamentul

(1) Un prospect rdmane valabil 12 luni de
la publicarea sa, pentru oferte publice sau
admiteri la tranzactionare pe o piata
reglementatd, cu conditia de a fi completat
cu elementele impuse in temeiul articolului
16.

(2) In cazul unui program de oferta,
prospectul de bazd depus in prealabil
ramane valabil pentru o perioada de cel
mult 12 luni.

Or. en

Justificare

Includerea in prospect, cu ajutorul suplimentelor, a materialelor pe durata unei perioade de
timp indelungate va avea ca rezultat faptul ca prospectul nu va mai fi ,,usor de analizat si de
inteles” conform cerintelor de la articolul 5 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE. Prin
urmare, ar trebui mentinuta perioada de valabilitate de 12 luni, aplicabila in prezent.
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Amendamentul 146
Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) Alineatul (4) se inlocuieste cu eliminat
urmdatorul text:

»(4) Un document de inregistrare, in
sensul articolului 5 alineatul (3), depus si
aprobat in prealabil, ramdne valabil
pentru o perioada de cel mult 24 de luni,
cu conditia de a fi completat in
conformitate cu articolul 16. Documentul
de inregistrare, completat daca este cazul
in conformitate cu articolul 16, impreund
cu nota privind valorile mobiliare si cu
rezumatul sunt considerate ca fiind un
prospect valabil.”

Or. fr
Justificare

Extinderea perioadei de valabilitate ar putea reduce gradul de pertinenta al informatiilor
oferite investitorilor. Exista riscul ca suplimentele multiple la prospect si rezumatul acestuia
sa submineze accesul usor si deplin la documentatie.

Amendamentul 147
Diogo Feio, Othmar Karas

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 9 — litera b

Directiva 2003/71/CE

Articolul 9 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
(4) Un document de Inregistrare, in sensul (4) Un document de inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat articolului 5 alineatul (3), depus in
in prealabil, rdimane valabil pentru o prealabil, raimane valabil pentru o perioada
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perioada de cel mult 24 de luni, cu conditia
de a fi completat in conformitate cu
articolul 16. Documentul de Inregistrare,
completat dacd este cazul in conformitate
cu articolul 16, impreund cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
considerate ca fiind un prospect valabil.

de cel mult 24 de luni, cu conditia de a fi
completat in conformitate cu articolul 16.
Documentul de inregistrare, completat daca
este cazul in conformitate cu articolul 16,
impreunad cu nota privind valorile mobiliare
si cu rezumatul sunt considerate ca fiind un
prospect valabil.

Or. en

Justificare

Propunerea Comisiei nu cuprinde situatia in care nu este necesar ca documentele de
inregistrare, nota privind valorile mobiliare si rezumatul sa fie aprobate separat. Revenirea
la termenul actual, ,,depus in prealabil” ar reprezenta atat o imbundtdtire pentru emitenti in
ceea ce priveste perioada de valabilitate, cat si o clarificare a regimului aplicabil
documentelor de inregistrare depuse la autoritatea competentd, fara a fi aprobate separat.

Amendamentul 148
Corien Wortmann-Kool

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9 — litera b
Directiva 2003/71/CE
Articolul 9 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdmane valabil pentru o
perioada de cel mult 24 de luni, cu conditia
de a fi completat in conformitate cu
articolul 16. Documentul de Inregistrare,
completat daca este cazul in conformitate
cu articolul 16, impreund cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
considerate ca fiind un prospect valabil.

Amendamentul

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdimane valabil pentru o
perioada de cel mult 12 luni, cu conditia de
a fi completat in conformitate cu articolul
16. Documentul de inregistrare, completat
daca este cazul in conformitate cu

articolul 16, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
considerate ca fiind un prospect valabil.

Or. en

Justificare

Ar trebui mentinutd perioada de valabilitate de 12 luni. Extinderea perioadei de valabilitate
la 24 de luni sporeste riscul ca prospectul sa devina neactual, intrucdt nu toate informatiile
pot fi adaptate cu ajutorul unui supliment. In plus, extinderea perioadei de valabilitate
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sporeste semnificativ numarul suplimentelor, fapt care afecteaza negativ intelegerea

investitorilor si lizibilitatea prospectului.

Amendamentul 149
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 9 — litera b
Directiva 2003/71/CE
Articolul 9 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdimane valabil pentru o
perioada de cel mult 24 de luni, cu conditia
de a fi completat in conformitate cu
articolul 16. Documentul de Inregistrare,
completat dacd este cazul in conformitate
cu articolul 16, impreund cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
considerate ca fiind un prospect valabil.

Amendamentul

(4) Un document de Inregistrare, in sensul
articolului 5 alineatul (3), depus si aprobat
in prealabil, rdimane valabil pentru o
perioada de cel mult 12 luni, cu conditia de
a fi completat in conformitate cu articolul
16. Documentul de inregistrare, completat
daca este cazul in conformitate cu

articolul 16, impreuna cu nota privind
valorile mobiliare si cu rezumatul sunt
considerate ca fiind un prospect valabil.

Or. en

Justificare

Includerea in prospect, cu ajutorul suplimentelor, a materialelor pe durata unei perioade de
timp indelungate va avea ca rezultat faptul ca prospectul nu va mai fi ,,usor de analizat si de
inteles” conform cerintelor de la articolul 5 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE. Prin
urmare, ar trebui mentinuta perioada de valabilitate de 12 luni, aplicabila in prezent.

Amendamentul 150
Marianne Thyssen

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 10
Directiva 2003/71/CE
Articolul 10

Textul propus de Comisie

10. Articolul 10 se elimina.
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Amendamentul

eliminat
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Or. nl
Justificare

In varianta actuald a directivei, obligatia de a publica un prospect nu se aplicd in cazul unor
cuantumuri de cel putin 50 000 EUR per investitor si al unor valori per unitate de cel putin
50 000 EUR, deoarece se presupune ca emisiunea nu se adreseaza investitorilor cu
amanuntul si nu este una publica. Recenta criza financiara a demonstrat ca §i investitorii cu
amanuntul, care au portofolii investitionale considerabile, au nevoie de astfel de informatii ca
element esential al notiunii mai largi de protectie a consumatorilor.

Amendamentul 151
Marianne Thyssen

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 10a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 10 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

10a. La articolul 10, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»Obligatia stabilita la alineatul (1) nu se
aplica emitentilor de titluri, altele decat
cele de capital, a caror valoare nominala
unitara este cel putin egala cu 250 000
EUR.”

Or. nl
Justificare

In varianta actuald a directivei, obligatia de a publica un prospect nu se aplicd in cazul unor
cuantumuri de cel putin 50 000 EUR per investitor si al unor valori per unitate de cel putin
50 000 EUR, deoarece se presupune ca emisiunea nu se adreseaza investitorilor cu
amanuntul si nu este una publica. Recenta criza financiara a demonstrat ca §i investitorii cu
amanuntul, care au portofolii investitionale considerabile, au nevoie de astfel de informatii ca
element esential al notiunii mai largi de protectie a consumatorilor.

AM\805950R0.doc 65/82 PE439.226v01-00

RO



RO

Amendamentul 152
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 13 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

Amendamentul 153
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 12b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 14 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

PE439.226v01-00

66/82

Amendamentul

12a. La articolul 13, alineatul (4) se
inlocuieste cu urmatorul text:

,,in cazul in care autoritatea competenta
considera, din motive rezonabile, ca
documentele care ii sunt prezentate sunt
incomplete, sau ca sunt necesare
informatii suplimentare, termenele
prevazute la alineatele (2) si (3) incep sa
curga de la data la care informatiile sunt
furnizate de emitent, ofertant sau de
persoana care solicita admiterea la
tranzactionare.

In cazul mentionat la alineatul (2),
autoritatea competentd ar trebui sa
informeze emitentul, ofertantul sau
persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata in
cazul in care documentatia este
incompletd sau sunt necesare informatii
suplimentare, in termen de 10 zile
lucratoare de la prezentarea solicitarii.”

Or. en

Amendamentul

12b. La articolul 14 alineatul (2), litera (c)
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se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(¢) sub o forma electronica pe pagina
web a emitentului sau, dupa caz, pe
aceea a intermediarilor financiari care
plaseaza sau tranzactioneaza valorile
mobiliare respective, inclusiv a celor
insarcinati cu serviciul financiar sau”

Or. en
Justificare

Site-ul internet al emitentului ar trebui actualizat, fiind un canal de publicare foarte accesibil.
Pana in prezent, aceasta optiune nu a putut fi aplicata in practica, deoarece era legata de
publicarea simultana pe site-urile internet ale tuturor intermediarilor si agentilor financiari
implicati, fapt care nu putea fi realizat din punct de vedere tehnic si logistic.

Amendamentul 154
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 13

Directiva 2003/71/CE

Articolul 14 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul

13. La articolul 14, alineatul (4) se eliminat
inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Autoritatea competentd a statului
membru de origine publica pe pagina sa
web, pe durata a 24 de luni, la alegerea
sa, fie toate prospectele aprobate, fie, cel
putin, lista prospectelor aprobate in
conformitate cu articolul 13, introducdnd,
daca este cazul, o legdatura hipertext spre
prospectul publicat pe pagina web a
emitentului sau pe cea a pietei
reglementate.”

Or. en
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Amendamentul 155
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 13a (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 14 — alineatul 7a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

13a. La articolul 14, se introduce
urmatorul alineat dupa alineatul (7):

»(7a) Investitorului i se pune la dispozitie
un rezumat al tuturor prospectelor.”

Or. en
Justificare

In ceea ce priveste corectitudinea informatiilor pertinente, ar fi oportun ca un prospect sau
elemente ale acestuia sa nu fie puse la dispozitia investitorului doar la cererea acestuia, ci sa
fie obligatorie transmiterea lor investitorului fara ca acesta sa solicite acest lucru. Practica
de ofertare de investitii, care trebuie insotite de un prospect, demonstreaza ca intermediarii
financiari, indeosebi, se bazeaza, in cadrul consultatiilor si al negocierilor de vanzare,
aproape exclusiv pe materiale publicitare, dar nu pe prospecte.

Amendamentul 156
Vicky Ford

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 14

Directiva 2003/71/CE

Articolul 16 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice (1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactiondrii sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se eveniment a avut loc ultimul, se
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mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucratoare, in acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucratoare, in acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

Or. en

Justificare

Formularea Comisiei are ca efect eliminarea obligatiei care ii revine emitentului de a
actualiza prospectul in cazul unui lant la nivelul tranzactiilor cu amanuntul. Acest lucru va
avea un impact negativ, adicd reducerea gradului de protectie a investitorilor. In timp ce se
desfasoara o ofertd publica, prospectul trebuie actualizat indiferent de faptul ca valorile
mobiliare au fost admise pe o piata reglementata.

Amendamentul 157
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se
mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucratoare, in acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi

AM\805950R0.doc

Amendamentul

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc ultimul, se
mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucrdtoare, 1n acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
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conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

Or. en

Justificare

In cazul ofertelor publice care incep dupd admitere, aceste oferte nefiind, prin urmare, bazate
pe un prospect, informarea suplimentara in conformitate cu articolul 16 din Directiva
2003/71/CE devine inutila odata ce se aplica obligatiile de transparenta stabilite in

Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.

Amendamentul 158
Alfredo Pallone

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse 1n prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se
mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucrdtoare, 1n acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de

PE439.226v01-00

Amendamentul

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al inchiderii definitive a perioadei de
ofertare sau, dupa caz, al inceperii
tranzactiondrii pe o piatd reglementatd daca
acest din urma eveniment a avut loc
primul, se mentioneaza intr-un supliment la
prospect. Acest supliment se aproba, intr-
un termen maxim de sapte zile lucratoare,
in acelasi mod si se publicd cel putin In
aceleasi conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
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noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

Or. en
Justificare

Sunt de acord cu intentia Comisiei Europene de a identifica mai clar perioada finala in care
trebuie anuntati noi factori, erori materiale sau inexactitdati, determindnd astfel obligatia de a
publica suplimentul. In acest scop, propun sd fie schimbatd formularea ,,inchiderii definitive
a ofertei publice” (formulare care nu explica clar daca este inclusa sau nu perioada care

precede data de plata a valorilor mobiliare) prin formularea ,, inchiderii definitive a

perioadei de ofertare”.

Amendamentul 159
Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc primul, se
mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucrdtoare, 1n acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Rezumatului si oricarei eventuale traduceri
a acestuia li se adaugd, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.

AM\805950R0.doc

Amendamentul

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice
eroare materiald sau inexactitate privind
informatiile cuprinse in prospect, care este
de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatata
intre momentul aprobarii prospectului si
cel al Inchiderii definitive a ofertei publice
sau, dupa caz, al inceperii tranzactionarii
pe o piatd reglementatd daca acest din urma
eveniment a avut loc ultimul, se
mentioneaza Intr-un supliment la prospect.
Acest supliment se aproba, intr-un termen
maxim de sapte zile lucrdtoare, 1n acelasi
mod si se publica cel putin in aceleasi
conditii precum prospectul initial.
Documentului contindnd informatii
esentiale si oricarei eventuale traduceri a
acestuia li se adauga, de asemenea, un
supliment, in cazul in care aceasta se
dovedeste necesar pentru a tine seama de
noile informatii care figureaza in
suplimentul la prospect.
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Amendamentul 160
Diogo Feio

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceastad perioada
poate fi extinsad de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitid admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd.

Amendamentul 161
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa

PE439.226v01-00

Or. en

Amendamentul

(2) In ceea ce priveste oferta publici a
unor valori mobiliare, investitorii care au
acceptat deja achizitionarea valorilor
mobiliare sau subscrierea la acestea
inaintea publicdrii suplimentului au dreptul
sa isi retraga acordul, timp de doua zile
lucratoare dupa publicarea suplimentului,
cu conditia ca noul factor, eroare sau
inexactitate mentionatd la alineatul (1) sa
fi aparut inaintea inchiderii definitive a
ofertei publice si a transmiterii valorilor
mobiliare. Aceasta perioada poate fi
extinsa de emitent sau de ofertant. Data
finala a dreptului de retragere se inscrie
in supliment.

Or. en

Amendamentul

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
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publicarea suplimentului. Aceasta perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

publicarea suplimentului, in cazul in care
au loc evolutii cu caracter negativ pe piata
si cu conditia ca plata sa nu se fi efectuat
incd. Aceastd perioada poate fi extinsa de
emitent, de ofertant sau de persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata, dar nu trebuie sa
depdseasci zece zile lucrditoare de la data
publicarii suplimentului. Data finald a
dreptului de retragere se inscrie in
supliment.

Or. en

Justificare

Este necesara o clarificare prin care sa se indice ce constituie o evolutie negativa pe piata. In
ceea ce priveste limita maxima a unui eventual drept de retragere, raportorul a acceptat sa

depuna un amendament propus de Comisia JURL

Amendamentul 162
Catherine Stihler

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceastd perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

AM\805950R0.doc

Amendamentul

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului, in cazul in care
au loc evolutii cu caracter negativ si cu
conditia ca plata sa nu se fi efectuat incd.
Aceasta perioada poate fi extinsa de
emitent, de ofertant sau de persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd. Data finald a dreptului
de retragere se inscrie in supliment.

Or. en
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Justificare

In cazul ofertelor publice care incep dupd admitere, aceste oferte nefiind, prin urmare, bazate
pe un prospect, informarea suplimentara in conformitate cu articolul 16 din Directiva
2003/71/CE devine inutila odata ce se aplica obligatiile de transparenta stabilite in

Directivele 2004/109/CE si 2003/6/CE.

Amendamentul 163
Burkhard Balz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 14
Directiva 2003/71/CE
Articolul 16 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului. Aceasta perioada
poate fi extinsd de emitent, de ofertant sau
de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

Amendamentul

(2) Investitorii care au acceptat deja
achizitionarea valorilor mobiliare sau
subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retraga
acordul, timp de doua zile lucratoare dupa
publicarea suplimentului, in cazul in care
au loc evolutii cu caracter negativ si cu
conditia ca plata sa nu se fi efectuat incd.
Aceasta perioada poate fi extinsa de
emitent, de ofertant sau de persoana care
solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementata.

Or. en

Justificare

In momentul finalizarii suplimentului nu sunt clare nici data publicarii (termen de 2 zile), nici
data platii. Acest lucru este valabil indeosebi in cazul ofertelor publice continue.

Amendamentul 164
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 15a (nou)
Directiva 2003/71/CE
Articolul 19 — alineatul 2 — paragraful 1

PE439.226v01-00
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Textul propus de Comisie

Amendamentul

15a. La articolul 19 alineatul (2), primul
paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2) In cazul in care se face o oferti
publica sau cand se solicita admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata
intr-unul sau mai multe state membre,
cu exceptia statului membru de origine,
prospectul se stabileste fie intr-o limba
acceptata de catre autoritatile
competente ale acestor state membre, fie
intr-o limba curenta in sfera financiara
internationald, conform optiunii
emitentului, a ofertantului sau a
persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, dupa caz.|[...]”

Or. en

Justificare

Noua propunere de directiva nu contine amendamente cu privire la dispozitiile
corespunzatoare referitoare la normele lingvistice. Cu toate acestea, avand in vedere
complexitatea documentelor, este necesar sa se asigure faptul ca prospectele sunt puse la
dispozitia investitorilor in limba statului membru in care investitia este oferita publicului. De
aceea, propunem o noud sectiune 3, care va asigura efectuarea obligatorie a traducerii.
Situatia actuala, in care autoritdtile au putere discretionara de a reglementa cu privire la

alegerea limbii, nu este suficientad.

Amendamentul 165
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15b (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 19 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc 75/82

Amendamentul
15b. La articolul 19, alineatul (3) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) In cazul in care se face o oferta
publica sau in care se solicitd o admitere
la tranzactionare pe o piata
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reglementata in mai multe state
membre, inclusiv statul membru de
origine, prospectul se realizeaza intr-o
limba acceptata de catre autoritatea
competenta a statului membru de
origine si, de asemenea, se pune la
dispozitie fie intr-o limba acceptata de
catre autoritatile competente ale fiecarui
stat membru gazda, fie intr-o limba
curenta in domeniul financiar
international, conform optiunii
emitentului, ofertantului sau a persoanei
care solicita admiterea la tranzactionare,
dupa caz.[...]”

Or. en

Justificare

Noua propunere de directiva nu contine amendamente cu privire la dispozitiile
corespunzatoare referitoare la normele lingvistice. Cu toate acestea, avand in vedere
complexitatea documentelor, este necesar sa se asigure faptul ca prospectele sunt puse la
dispozitia investitorilor in limba statului membru in care investitia este oferita publicului. De
aceea, propunem o noud sectiune 35, care va asigura efectuarea obligatorie a traducerii.
Situatia actuald, in care autoritatile au putere discretionara de a reglementa cu privire la

alegerea limbii, nu este suficientad.

Amendamentul 166
Evelyn Regner

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15¢ (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 19 — alineatul 4a (nou)

Textul propus de Comisie

PE439.226v01-00 76/82

RO

Amendamentul

15¢c. La articolul 19, se introduce
urmatorul alineat dupa alineatul (4):

»(4a) Fard a aduce atingere alineatelor
(1)-(3), prospectul pentru pietele de
capital si rezumatul se redacteazd, de
asemenea, in limba statului membru in
care investitia este oferita publicului.”

Or. en
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Justificare

Noua propunere de directiva nu contine amendamente cu privire la dispozitiile
corespunzatoare referitoare la normele lingvistice. Cu toate acestea, avand in vedere
complexitatea documentelor, este necesar sa se asigure faptul ca prospectele sunt puse la
dispozitia investitorilor in limba statului membru in care investitia este oferita publicului. De
aceea, propunem o noud sectiune 35, care va asigura efectuarea obligatorie a traducerii.
Situatia actuala, in care autoritdtile au putere discretionara de a reglementa cu privire la
alegerea limbii, nu este suficienta.

Amendamentul 167
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15e (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

15e. Dupa articolul 24 se insereazd
urmatorul articol:

wArticolul 24a
Revocarea competentelor delegate

(1) Competentele delegate, mentionate la
articolul 1 alineatul (3a), articolul 2
alineatul (4), articolul 4 alineatul (3),
articolul 5 alineatele (5) si (5a), articolul
7 alineatele (1) si (3), articolul 8 alineatul
(4), articolul 11 alineatul (3), articolul 13
alineatul (7), articolul 14 alineatul (8),
articolul 15 alineatul (7) si articolul 20
alineatul (3), pot fi revocate de
Parlamentul European sau de Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedura
internd pentru a decide daca sd fie
revocate competentele delegate
intreprinde mdsuri pentru a informa
cealaltd institutie si Comisia, mentiondind
competentele delegate care ar putea face
obiectul revocarii.

(3) Decizia de revocare duce la incetarea
delegarii competentelor specificate in
respectiva decizie. Decizia intrd in vigoare
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imediat sau la o data ulterioard
specificatd in cuprinsul acesteia. Decizia
nu aduce atingere valabilitatii actelor
delegate care sunt deja in vigoare. Decizia
se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.”

Or. en

Justificare

Legiuitorul nu ar trebui sa aiba obligatia de a da explicatii cu privire la deciziile de revocare
a competentelor delegate.

Amendamentul 168
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 15f (nou)

Directiva 2003/71/CE

Articolul 24b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

15f. Dupa articolul 24a se insereazd
urmadatorul articol:

wArticolul 24b
Obiectii fata de actele delegate

(1) Parlamentul European sau Consiliul
pot prezenta obiectii fati de un act delegat
timp de patru luni de la data instiintarii.
La initiativa Parlamentului European sau
a Consiliului, aceasta perioada este
prelungita cu doud luni.

(2) In cazul in care nici Parlamentul
European, nici Consiliul nu prezintd,
péna la expirarea acestui termen, obiectii
fata de actul delegat, acesta intrd in
vigoare la data mentionatd in cuprinsul
sau.

(3) In cazul in care Parlamentul
European sau Consiliul prezinta obiectii
fatd de un act delegat, acesta nu intra in
vigoare.”
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Or. en
Justificare

Legiuitorul ar trebui sa poata decide daca sa ofere explicatii sau nu in legatura cu o obiectie
prezentatd fatd de un act delegat. Pentru a nu supraincarca mecanismul de control,
legiuitorul nu ar trebui sa fie obligat sa ofere explicatii in legaturd cu respingerea unei
MAsuri.

Amendamentul 169
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1¢ (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 8 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Ic. La articolul 8, se introduce urmatorul
alineat dupa alineatul (3):

»w(3a) In cazul informatiilor oferite in
conformitate cu articolele 4, 5 si 6, , nu
existd nicio cerintd referitoare la
includerea de informatii privind
imprumuturile acordate de banca centrald
sau alte mecanisme de lichiditati oferite
unei institutii de creditare concrete de
catre o banca centrala din cadrul SEBC.”

Or. en
Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sa fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,
exceptarea bancilor centrale devine explicita.

Amendamentul 170
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1d (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 11 — alineatul 1
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Textul propus de Comisie Amendamentul

1d. La articolul 11, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Articolul 9 si articolul 10 litera (c)
nu se aplica in cazul actiunilor furnizate
membrilor SEBC sau de citre acestia, in
exercitiul functiilor lor de autoritati
monetare, si nici actiunilor furnizate
membrilor SEBC sau de citre acestia, in
cadrul unei garantii, a unui acord de
rascumparare sau a unui acord similar
privind lichidititile acordate in scopul
politicii monetare, in cadrul unui sistem
de plata sau in contextul altor mecanisme
de imprumut sau privind lichiditatile
oferite de bancile centrale.”

Or. en
Justificare

Mecanismele de creditare si de lichiditati ale bancilor centrale trebuie sd fie confidentiale
pentru a garanta stabilitatea si functionarea pietelor financiare. Prin acest amendament,
exceptarea bancilor centrale devine explicita.

Amendamentul 171
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1s (nou)

Directiva 2004/109/CE

Articolul 27a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
Is. Dupa articolul 27 se insereaza
urmadatorul articol:
wArticolul 27a
Revocarea competentelor delegate

(1) Competentele delegate, mentionate la
articolul 2 alineatul (3), articolul 5
alineatul (6), articolul 9 alineatul (7),
articolul 12 alineatul (8), articolul 13
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alineatul (2), articolul 14 alineatul (2),
articolul 17 alineatul (4), articolul 18
alineatul (5), articolul 19 alineatul (4),
articolul 21 alineatul (4), articolul 23
alineatele (4), (5) si (7), pot fi revocate de
Parlamentul European sau de Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedura
internd pentru a decide daca sa fie
revocate competentele delegate
intreprinde mdsuri pentru a informa
cealaltd institutie si Comisia, mentiondind
competentele delegate care ar putea face
obiectul revocarii.

(3) Decizia de revocare duce la incetarea
delegarii competentelor specificate in
respectiva decizie. Decizia intrd in vigoare
imediat sau la o data ulterioard
specificatd in cuprinsul acesteia. Decizia
nu aduce atingere valabilitatii actelor
delegate care sunt deja in vigoare. Decizia
se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.”

Or. en

Justificare

Legiuitorul nu ar trebui sa aiba obligatia de a da explicatii cu privire la deciziile de revocare

a competentelor delegate.

Amendamentul 172
Wolf Klinz

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 2 — punctul 1t (nou)
Directiva 2004/109/CE
Articolul 27b (nou)

Textul propus de Comisie

AM\805950R0.doc

Amendamentul

1t. Dupa articolul 27a se insereazd
urmatorul articol:

wArticolul 27b
Obiectii fata de actele delegate
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(1) Parlamentul European sau Consiliul
pot prezenta obiectii fati de un act delegat
timp de patru luni de la data instiintarii.
La initiativa Parlamentului European sau
a Consiliului, aceasta perioadda este
prelungita cu doud luni.

(2) In cazul in care nici Parlamentul
European, nici Consiliul nu prezintd,
péna la expirarea acestui termen, obiectii
fata de actul delegat, acesta intrd in
vigoare la data mentionatd in cuprinsul
sau.

(3) In cazul in care Parlamentul
European sau Consiliul prezinta obiectii
fatd de un act delegat, acesta nu intra in
vigoare.”

Or. en

Justificare

Legiuitorul ar trebui sa poata decide daca sa ofere explicatii sau nu in legatura cu o obiectie
prezentatd fatd de un act delegat. Pentru a nu supraincarca mecanismul de control,
legiuitorul nu ar trebui sa fie obligat sa ofere explicatii in legaturd cu respingerea unei

masuri.
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